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KESLA OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-31.3.2008

Kesla-konsernin liikketoiminta kehittyi vahvasti vuoden 2008 ensimmaisella vuosineljanneksella. Konsernin
kolmen ensimmaisen kuukauden liikevaihto kasvoi 66,1% ja oli 15,7 miljoonaa euroa (1-3/2007 9,5
miljoonaa euroa). Viennin osuus liikevaihdosta oli 9,3 miljoonaa euroa eli 59,0% (6,1 miljoonaa euroa,
64,5%). Katsauskauden liikevoitto oli 1 615 tuhatta euroa (1 060 tuhatta euroa) ja tulos ennen
tilinpaéatossiirtoja ja veroja 1 492 tuhatta euroa voitollinen (1 018 tuhatta euroa).

Muutokset segmenttiraportoinnissa

Keslan vertailukauden luvut sisaltavat 1.4.2007 alkaen vertailukaudella ostetun MFG Components Oy:n
liketoiminnan. Yritysoston myota Kesla-konsernin taloudellinen raportointi muodostuu kahdesta
ensisijaisesta segmentista: metsakoneet, johon kuuluvat emoyhtién valmistamat puun korjuuseen,
kasittelyyn ja kuljetukseen liittyvat laitteet, seka konepajajarjestelmat, johon kuuluvat tytaryhtididen MFG
Components Oy:n ja Kesla Components Oy:n valmistamat voimansiirto- ja hydraulikomponentit ja —
jarjestelmat.

Toimintaymparisto

Keslan toimintaymparisto jatkui suotuisana katsauskaudella. Myonteinen toimintaymparisté mahdollisti
Keslan liiketoimintojen positiivisen kehityksen. Seka metsakoneryhman etta konepajajarjestelmien tuotteiden
kysynta ja toimitukset olivat vuoden takaista tilannetta korkeammalla tasolla seka kotimaassa etta viennissa.
Haasteet raaka-aineiden ja komponenttien saatavuuden varmistamiseksi jatkuivat katsauskaudella.

Liikevaihto

Kesla-konsernin lilkkevaihto kasvoi merkittavasti vuoden ensimmaisella neljanneksella. Metséakoneet—
liketoiminnan orgaaninen kasvu oli katsauskaudella 40,9%. MFG Components Oy:n liiketoiminnan
sisallyttdminen katsauskauden lukuihin kasvatti konsernin liilkevaihtoa 25,1 prosenttia suhteessa
vertailukauteen. Konsernin liikevaihto kasvoi katsauskaudella yhteensa 66,1% ollen 15,7 miljoonaa euroa (1-
3/2007 9,5 miljoonaa euroa).

Keslan kotimaan myynti kasvoi katsauskaudella 91,4% ollen 6,4 miljoonaa euroa (3,4 miljoonaa euroa) ja
vientimyynti 52,2% ollen 9,3 miljoonaa euroa (6,1 miljoonaa euroa). MFG Components Oy:n katsauskauden
myynti siséltyy kotimaan lukuun, vaikka se merkittavalté osin on valillista vientia osana asiakkaiden
vientituotteita.

Liikevaihdon vahvaan kasvuun vaikuttivat MFG Components Oy:n sisallyttaminen katsauskauden lukuihin,
suotuisa markkinatilanne Keslan molemmissa liiketoimintaryhmissa seka tehdyt toimenpiteet konsernin
markkinointi- ja myyntiverkoston kehittdmiseksi kotimaassa ja viennissa.



Tulos

Vuoden 2008 ensimmaisen vuosineljanneksen tulos vahvistui edellisvuodesta. Katsauskauden liikevoitto
oli 1 615 tuhatta euroa (1-3/2007 1 060 tuhatta euroa) ja tulos ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja 1 492
tuhatta euroa voitollinen (1-3/2007 1 018 tuhatta euroa). Tuloksen positiivista kehitysta tuki MFG
Components Oy:n liiketoiminnan sisallyttaminen konsernin lukuihin katsauskaudella sekd molempien
liketoiminta-alueiden myonteisesti kehittyneet liikevaihdot. Myds ennen katsauskautta ja
katsauskaudella tehdyt investoinnit ja toimintojen kehitystoimenpiteet tukivat tuloksen myénteista
kehitysta.

Investoinnit ja tuotekehitys

Konsernin investoinnit olivat kolmen ensimmaisen kuukauden aikana yhteensa 1 051 tuhatta euroa (1-
3/2007 379 tuhatta euroa). Investoinnit kohdistuivat konsernin tuotantokoneisiin ja —laitteisiin seka
rakennuksiin, joilla tuettiin toimintojen tuottavuutta ja kasvatettiin valmistuskapasiteettia.

Katsauskaudella jatkettiin tulevilla vuosineljanneksilla esiteltavien uusien tuotteiden suunnittelua seka
kehitettiin tuotannossa olevien tuotteiden valmistettavuutta, kaytettavyytta ja laatua.

Tase ja rahoitus

Konsernin katsauskauden paattavan taseen loppusumma oli 34,2 miljoonaa euroa (31.12.2007 29,8
miljoonaa euroa). Taseen loppusummaa edellisvuodesta kasvattivat katsauskaudella tehdyt
kayttbomaisuusinvestoinnit kasvun ja tuottavuuden tukemiseksi seké liiketoiminnan kasvuun sitoutunut
kayttbpaaoma.

Konsernin rahoitustilanne ja maksuvalmius sailyivat hyvina ensimmaisella vuosineljanneksella.

Henkilostod

Kesla -konsernin palveluksessa oli katsauskauden aikana keskimé&éarin 339 henkildéa (1-12/2007 285
henkil6d). Henkiléstén kokonaismaara 31.3.2008 oli 351 (31.12.2007 328 henkil6a). Katsauskauden
henkildstomaaraa kasvatti orgaanista kasvua tukevat rekrytoinnit konsernin eri toimintoihin.

Tytaryhtiot

Kesla —konsernin konepajajarjestelmiin kuuluvien tytaryhtididen MFG Components Oy:n ja Kesla
Components Oy:n liiketoiminnat kehittyivat suotuisasti katsauskaudella. MFG Components Oy:n
likevaihto kasvoi katsauskaudella 14,1% vertailukauteen verrattuna. Kesla Components Oy ja MFG
Components Oy tullaan yhdistamaéan tarkennetun suunnitelman mukaisesti 30.9.2008. Yhtididen
operatiivisten toimintojen yhdistamiseen liittyvat valmistelut kaynnistettiin katsauskaudella.
Yhdistamiseen liittyen Kesla Components Oy:n toimitusjohtajana aloitti 1.2.2008 insind6ri Timo Ala-
Jaaski. Timo Ala-Jaaski jatkaa mytés MFG Components Oy:n toimitusjohtajana.

Kesla Oyj:n hallitus hyvaksyi 29.2.2008 pitamassaan kokouksessa Kesla Oyj:n tytaryhtion MFG Components
Oy:n toteuttaman suunnatun maksuttoman osakeannin Kesla Oyj:lle ja osakassopimuksen, jolla Kesla Oyj:n



toimitusjohtaja Jari Nevalainen tulee suunnatun maksullisen osakeannin kautta MFG Components Oy:n
osakkaaksi 10 %:n osuudella. Jari Nevalaisen osakkuus tukee Keslan tytaryhtiiden MFG Components Oy:n
ja Kesla Components Oy:n tavoitteiden mukaista kehitysta kohti konepajajarjestelmiin keskittyvaa
kokonaisuutta vahvistamalla yhtion oman p&adoman ehtoista rahoitusta.

Keslan Vendajan tytaryhtién, OOO Keslan toiminta kehittyi katsauskaudella suunnitelmallisesti.
Metsénhoitaja llkka Kuuramaa aloitti 11.2.2008 Keslan Vendajan toimintojen johtajana ottaen vastuulleen
myos tytéryhtion, OOO Keslan johtamisen kevaén aikana. llkka Kuuramaa vahvistaa osaltaan Keslan
markkinoinnillista ja myynnillistd nékyvyyttad Venajan kasvavilla metsékonemarkkinoilla.

Riskit ja epavarmuustekijat

Keslan lahiajan riskit liittyvat liiketoimintaympariston akillisiin ja/tai pitkakestoisiin muutoksiin,
yhteisty6kumppanuusmuutoksiin, omaan liiketoimintaosaamiseen ja resursointiin seké raaka-aineiden ja
komponenttien saatavuuteen ja hinnoitteluun. Riskeja pyritaéan hallitsemaan yllapitamalla ja kehittamalla
konsernin omaa liiketoimintaosaamista mm. markkinamuutosten havaitsemiseksi ja hallitsemiseksi seka
solmimalla pitkakestoisia kumppanuuksia alan johtavien yhteistyokumppaneiden kanssa.
Markkinasuhdanneriskia pyritddn pienentdmaan operoimalla useammassa maassa ja maanosassa
useammalla tuotesegmentilla. Riskeista ja niihin varautumisesta l6ytyy enemman tietoa vuoden 2007
vuosikertomuksen sivuilta 10 ja 11.

Lahiajan nakymat

Metsékoneryhman toimintaymparistdn signaalit ovat yleisvaikutukseltaan myonteisia pitaen sisalladn myos
epavarmuutta. Kotimaassa kokonaishakkuiden ja erityisesti harvennus- ja hankintahakkuiden maaran kasvu
tukee Keslan tuotteiden kysyntaa lahitulevaisuudessa. Vientimarkkinoilla koneellistamisasteen edelleen
kasvu tukee metsékoneiden kasvavaa kysyntaa pidemmalla aikajanteella. Metsdenergian kasvava kaytto
tukee osaltaan Keslan tuotteiden kysyntaa. Myos Keslan konepajajarjestelmien perusodotukset
l&hitulevaisuudelle ovat osaltaan myonteiset perustuen suomalaisten konepajojen edelleen vahvoihin
tilauskantoihin.

Myonteisten odotusten liséaksi markkinoille mahtuu myds rahoitusmarkkinoilta heijastuvaa kasvavaa
epavarmuutta. Epavarmuus voi heijastua Keslan asiakkaiden investointikayttaytymiseen lyhyella tahtayksella
vaikuttaen hidastavasti uusien tilausten kertymaan lahitulevaisuudessa.

Raaka-aineiden ja komponenttien saatavuushairiét ja hintapaineet tulevat jatkumaan myds
l&hitulevaisuudessa. Erityisesti terdksen vahva hintakehitys alkuvuoden aikana tuo haasteen omien
tuotteiden hinnoittelulle, joka riippuu pitkalle kysyntatilanteen kehittymisesté lahitulevaisuudessa.

Konsernin tilauskanta on hyvalla tasolla. Konsernin liikevaihdon odotetaan jatkavan kasvuaan ja
toiminnan tuloksen pysyvan hyvana lahitulevaisuudessa.

Yhtiokokouksen paatokset

Keslan yhtibkokous hyvaksyi 29.2.2008 hallituksen esityksen, jonka mukaisesti 12.3.2008
maksettiin osinkoa seké A- ettd B-sarjan osakkeille 0,50 euroa/osake, yhteensa 1 684 tuhatta
euroa (14.3.2007 maksettiin 0,50 euroa/osake eli yhteensa 1 684 tuhatta euroa). Hallituksen



jaseniksi valittiin Matti Karjula, Veli-Matti Karkkainen, Esko Paajanen ja Eeva Punta.
Tilintarkastajaksi valittiin Ernst & Young Oy, jonka vastuullisena tilintarkastajana toimii KHT-
tilintarkastaja Ulla Nykky. Valittomasti yhtiokokouksen jalkeen pidetyssa hallituksen
jarjestaytymiskokouksessa hallituksen puheenjohtajaksi valittiin Esko Paajanen ja
varapuheenjohtajaksi Veli-Matti Karkkainen.

Hyva hallinnointitapa

Kesla Oyj:n hallitus valitsi jarjestaytymiskokouksessaan siséisen valvonnan tyéryhmén, joka koostuu
kahdesta yhtidsta riippumattomasta jasenestd. Yhtion sisaiselld tarkastuksella on tavoitteena tunnistaa,
analysoida ja hallita toimintaan liittyvia uhkia ja riskeja seké samalla taata yrityksen tehokas toiminta.
Siséinen tarkastus raportoi toiminnastaan ja tuloksista hallitukselle puolivuosittain ja tarvittaessa.

Kesla Oyj noudattaa HEX Oyj:n, Keskuskauppakamarin ja Teollisuuden ja Tydnantajain
keskusliiton vahvistamaa suositusta listayhtididen hallinnointi- ja ohjausjarjestelmastéa (Corporate
Governance). Lisétietoja Keslan hallinnointitavasta 10ytyy Keslan kotisivuilta sek& Keslan
vuosikertomuksesta, joka on julkaistu pdf-muodossa Keslan kotisivuilla osoitteessa
www.kesla.com. Vuosikertomuksen voi tilata myds puhelimitse numerosta 013 - 682841.

Hallussa olevat omat osakkeet

Yhtion hallussa oli osavuosikatsausajanjakson lopussa omia osakkeita 14 570 kpl, joiden osuus kaikkien
osakkeiden méaarastéa on 0,4% ja 0,1% aanimaarasta.

TAULUKKO-OSA

KONSERNIN TULOSLASKELMA 1 000 € 1-3/2008 1-3/2007 1-12/2007

Liikevaihto 15728 9 468 46 842

Valmiiden ja keskeneraisten

tuotteiden varastojen muutos 365 341 185

Liiketoiminnan muut tuotot 41 1 114

Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -8 877 -5013 -24 163



Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut

Poistot

Liiketoiminnan muut kulut

Liikevoitto

Rahoituskulut (netto)

Voitto ennen veroja

Tuloverot

Tilikauden voitto

Jakautuminen

Emoyhtion omistajille

Vahemmistolle

Emoyhtion omistajille kuuluvasta voitosta laskettu

laimentamaton/laimennettu osakekohtainen tulos,
euro

KONSERNIN TASE 1 000 €

VARAT
Pitkaaikaiset varat

Liikearvo

-3735

=277

-1631

1615

-123

1492

-389

1103

1079

24

0,32

31.3.2008

360

-2 420

-196

-1120

1 060

1018

-266

752

752

0,22

31.3.2007

-11 463

-1 036

-5 403

5077

-342

4734

-1241

3493

3493

1,03

31.12.2007

360



Muut aineettomat hyddykkeet
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet
Myytéavissa olevat sijoitukset

Laskennalliset verosaamiset

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus
Myyntisaamiset ja muut saamiset

Rahavarat

VARAT YHTEENSA

OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma
Osakepaaoma

Ylikurssirahasto

Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto
Kertyneet voittovarat

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma
yhteensa

Vahemmiston osuus

OMA PAAOMA YHTEENSA

Pitkaaikaiset velat
Laskennallinen verovelka
Varaukset

Korolliset velat

175

8 474

17

54

13632

10 846

692

34 250

1917

210

9391

11 524

155

11 680

744

180

10 691

97

5292

17

96

8 620

6 754

312

21189

1917

44

7371

9 338

9 338

568

170

4694

192

7 681

32

150

12 382

8 318

656

29770

1917

44

10 102

12 069

12 069

727

180

8 235



Lyhytaikaiset velat

Ostovelat ja muut velat

Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat
verovelat

Lyhytaikaiset korolliset velat

VELAT YHTEENSA

OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA

8 105

392

2 457

22 570

34 250

LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSESTA (1000 EUR)

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pdaoma

Oma paaoma tilikauden alussa 1.1.2008
Jaetut osingot

Sijoitetun vapaan paaoman rahaston muutos
Tilikauden voitto

Véahemmiston osuus

Oikaisuera

Oma péaédoma katsauskauden lopussa 31.3.2008

Oma péaaoma tilikauden alussa 1.1.2007
Jaetut osingot

Sijoitetun vapaan paaoman rahasto
Tilikauden voitto

Oma paaoma katsauskauden lopussa 31.3.2007

12 069

-1 684

185

1103

-155

11 524

10 195

-1 684

75

752

9 338

5333

173

913

11 850

21189

6 130

142

2287

17 701

29770



KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA 1000 € 1.1.-31.3.2008 1.1.-31.3.2007

Liiketoiminnan rahavirta
Asiakkailta saadut maksut 14 076 10671

Tavaroiden ja palvelujen toimittajille

ja henkiléstolle suoritetut maksut -13 976 -9 830
Maksetut korot -81 -25
Maksetut verot -314 -205
Liiketoiminnan rahavirta -295 611

Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin

hyoadykkeisiin 1051 379
Investointien rahavirta -1051 -379
Rahoituksen rahavirta

Osakeannista saadut maksut 185 -
Lainojen nostot 3000 1170
Lainojen takaisinmaksut -374 -575
Maksetut osingot -1429 -1 444
Rahoituksen rahavirta 1382 -849

Rahavarojen muutos 36 -617



Rahavarat tilikauden alussa

Rahavarat tilikauden lopussa

TUNNUSLUVUT

Laimentamaton tulos/osake, EUR

Laimennusvaikutuksella oikaistu

tulos/osake, EUR

Oma paaomal/osake, EUR

Omavaraisuusaste, %

Bruttoinvestoinnit

kayttbomaisuuteen (1000 EUR)

Henkilosto keskimaarin

1-3/2008

0,32

0,32

3,41

34,3

1051

339

VELAT JA NIIDEN VAKUUDEKSI ANNETUT KIINNITYKSET (1000 EUR)

Rahalaitoslainat

Annetut kiinteistokiinnitykset

Annetut yrityskiinnitykset

Vakuudeksi annetut

kiinnitykset yhteensa

656

692

1-3/2007

0,22

0,22

2,76

44,2

379

230

1-3/2008

13 148

3632

6 577

10 209

929

312

1-12/2007

1,03

1,03

3,50

41,3

4 848

285

1-12/2007

10 522

3632

3577

7209



Laadintaperiaatteet

Osavuosikatsaus on laadittu noudattaen IAS 34 standardin mukaisia vaatimuksia.

Osavuosikatsauksen laatimisessa on sovellettu samoja laatimisperiaatteita ja laskentamenetelmia kuin
tilinpaéatoksesséa vuodelta 2007.

LIIKETOIMINTA-ALUEET 1-3/2008  4-12/2007
LIIKEVAIHTO 15728 37 375
metsakoneet 13 250 30 508
konepajajarjestelmat 2479 6 868
LIIKEVOITTO 1615 3 809
metsakoneet 1308 3342
konepajajarjestelmat 307 674

YHTION VUOSINELJANNESTEN LIKEVAIHDOT JA TULOKSET ENNEN
TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA (1000 EUR)

Liikevaihto Tulos ennen tilinpaatos-

siirtoja ja veroja

2008 2007 2008 2007
Tammi-Maaliskuu 15728 9 468 1492 1018
Huhti-Kesékuu 12 391 1288
Heina-Syyskuu 10 133 868
Loka-Joulukuu 14 850 1561

Yhteensa 15728 46 842 1492 4734



Tilinp&aatostiedotteen luvut ovat tilintarkastamattomia.

Keslan puolivuotiskatsaus 1.1. - 30.6.2008 julkaistaan 6.8.2008 klo 9.00.

Joensuu 17.4.2008

KESLA OYJ

Jari Nevalainen

toimitusjohtaja

LISATIETOJA:

Toimitusjohtaja Jari Nevalainen, 040 - 830 7750

JAKELU:
OMX Pohjoismainen Porssi Helsinki

Keskeiset tiedotusvalineet

www.kesla.com



Kesla on metsateknologian kehittdmiseen, valmistukseen ja markkinointiin erikoistunut
konepajakonserni, joka hallitsee puunkorjuun tuotantoketjun kannolta tehtaalle. Kesla on myds
merkittava konepajatuotteiden jarjestelméatoimittaja suomalaiselle

konepajateollisuudelle. Konsernin liikevaihto oli vuonna 2007 46,8 M€, josta vientitoiminnan osuus
oli 60%. Vuonna 1960 perustetulla Keslalla on tuotantolaitokset Joensuussa, Keséalahdella,
llomantsissa ja Tohmajarvella sek& myyntiyhtio Pietarissa. Keslan palveluksessa on noin 340
henked. Keslan A-osakkeet noteerataan Pohjoismaisessa Pdrssissa Helsingissa.



