INCAP 0OYJ PORSSITIEDOTE
10.8.2006 klo 8.30

INCAP-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-KESAKUULTA 2006: LIIKEVAIHTO JA
LIIKEVOITTO KASVOIVAT

e tammi-kesédkuun liikevaihto kasvoi 8,5 % edellisvuoden vastaavasta
jaksosta ja oli 43,5 milj. euroa (1-6/72005: 40,1 milj. euroa)

e liitkevoitto kasvoi 10,6 % ja oli 2,6 milj. euroa (2,3 milj. euroa)
eli 5,9 % liikevaihdosta (5,8 %)

e katsauskauden voitto oli 2,9 milj. euroa (3,0 milj. euroa)

e osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,24 euroa (0,24)

e Kuressaaren uusi tehdas valmistui ja toimitukset kaynnistyivat

e oOmavaraisuusaste parani merkittavasti 48 %:iin (39 %)

Tama tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu kansainvalisten IFRS-
standardien Kirjaus- ja arvostusperiaatteiden mukaisesti. Vertailukauden
tulos muodostui jatkuvien ja lopetettujen toimintojen tuloksesta.
Lopetetut toiminnot myytiin 15.4.2005.

HUHTI-KESAKUUN LIIKEVAIHTO JA TULOS

Vuoden toisen neljanneksen liikevaihto oli 22,5 milj. euroa eli 13,0 %
enemman kuin viime vuoden vastaavalla jaksolla (4-6/2005: 19,9 milj.
euroa). Kasvua vuoden 2006 ensimmaiseen neljannekseen verrattuna olil 6,9
%-.

Huhti-kesakuun liikevoitto, 1,2 milj. euroa, oli 6,9 % korkeampi kuin
vuoden 2005 vastaavalla neljanneksella (1,1 milj. euroa). Toisen
neljanneksen liikevoiton osuus liikevaihdosta oli 5,2 % kun se viime
vuoden vastaavalla jaksolla oli 5,5 % ja vuoden 2006 ensimmaisella
neljanneksella 6,6 %.

Vertailujaksojen tulokseen sisaltyi kertaluonteisia liiketoiminnan
tuottoja: vuoden 2006 ensimmaisella neljanneksella 0,3 milj. euroa
vuokrakulujen oikaisua ja vuoden 2005 toisella neljanneksellda 0,2 milj.
euroa laitekannan myyntia.

Vertailu 4-6/ 1-3/ 4-6/ 1-3/
neljannesvuosittain 2006 2006 2005 2005
(1000 euroa)

Liikevaihto 22 486 21 038 19 891 20 208
Liikevoitto 1 163 1 396 1 088 1 227
Katsauskauden voitto 1 320 1 553 2 176 796
Osakekohtainen tulos, 0,11 0,13 0,18 0,06

euroa



Vuoden 2005 huhti-kesakuun katsauskauden voittoon sisaltyi lopetetuista
toiminnoista kirjattu 0,8 milj. euron myyntivoitto, joka kasvatti
osakekohtaista tulosta 0,06 eurolla. Lopetetuista toiminnoista aiheutui
vuoden 2005 ensimmaisella neljanneksella tappioita 0,7 milj. euroa.

TAMMI-KESAKUUN LIIKEVAIHTO JA TULOS

Incapin tammi-kesakuun liikevaihto oli 43,5 miljoonaa euroa eli 8,5 %
suurempi kuin vuoden 2005 vastaavan jakson jatkuvien liiketoimintojen
liikevaihto (1-6/2005: 40,1 milj. euroa). Lopetettujen toimintojen
liikevaihto tammi-kesdkuussa 2005 oli 1,3 milj. euroa.

Tammi-kesédkuun liikevoitto kasvoi vuoden 2005 vastaavasta jaksosta 10,6 %
2,6 miljoonaan euroon, mikd on 5,9 % liikevaihdosta. Vuoden 2005 vastaavan
jakson liikevoitto oli 2,3 milj. euroa eli 5,8 % liikevaihdosta.

Katsauskauden voitto oli 2,9 miljoonaa euroa (3,0 milj. euroa) eli 6,6 %
liikevaihdosta (7,4 %). Osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,24 euroa (0,24
euroa) ja osakekohtainen oma paaoma 1,63 euroa (1,18 euroa).

Vertailu 1-6/ 1-6/ 1-12/
katsauskausittain 2006 2005 2005
(1000 euroa)

Liikevaihto 43 524 40 099 76 673
Liikevoitto 2 559 2 315 3 750
Katsauskauden voitto 2 873 2 972 5 491
Osakekohtainen tulos, 0,24 0,24 0,45
euroa

LIIKETOIMINNAN KEHITYS

Markkinatilanne oli edelleen suotuisa ja kysyntd jatkui hyvénéa.
Investointien myota kasvaneen valmistuskapasiteetin kayttdaste oli hyva
kaikissa tehtaissa ja kesadkuussa tehtiin ennatyksellisen suuri
liikevaihto.

Hintakilpailu elektroniikan sopimusvalmistuksessa jatkui kireana. Incap
sal useita uusia tuotteita valmistukseen muun muassa mittaus- ja
turvallisuustekniikan asiakkailta. Englantilaisen Electron Tubes -yhtion
kanssa solmittiin yhteistydsopimus fotometristen mittalaitteiden
valmistuksesta Incapin Kuressaareen tehtaalla.

Laitekantaa uudistettiin Helsingissa, Vaasassa, Vuokatissa ja
Kuressaaressa. Vaasan tehtaan toiminnot organisoitiin uudelleen. Helsingin
tehtaalla kadynnistyi uuden levytyokeskuksen ja materiaalivaraston asennus.



Vuokatin ja Kuressaaren tehtaiden rooleja selkeytettiin. Vuokatin tehdasta
kehitetadn protovalmistukseen, uusien tuotteiden yldsajoon sek& vaativaan
testaukseen ja huoltoon. Kuressaaren tehtaalle keskitetdan varsinainen
elektroniikkatuotteiden volyymivalmistus ja kasityovaltaiset tuotteet.

KURESSAAREN UUSI1 TEHDAS

Kuressaaren uusi tehdasrakennus valmistul katsauskauden jalkeen
heinédkuussa, jolloin entisen tehtaan toiminta muutti uusiin tiloihin ja
toimitukset tehtaalta kaynnistyivat. Uuden tehtaan 3 700 nelidmetrin tilat
kolminkertaistavat Incapin toimitilat Virossa, ja rakennusta on
mahdollista laajentaa myohemmin noin 7 000 nelidmetriin.

Tehtaan tilauskanta on hyva ja rekrytoinnit henkildston maaran
lisdamiseksi on kaynnistetty. Vanhaa tehdasrakennusta kaytetaan edelleen
joidenkin tuotteiden kokoonpanoon ja uusien tyontekijoiden koulutukseen.

TOIMINNAN KEHITTAMISEN PAINOPISTEET

Viron yksikon teknologinen taso ja valmistuskapasiteetti on investointien
ansiosta noussut merkittavasti, mikd luo hyvat edellytykset liikevaihdon
kasvulle ja uusien asiakkaiden hankinnalle Skandinaviassa ja Keski-
Euroopassa.

Laatujarjestelman kehittamisessa tavoitteena on luoda valmiudet
ladketieteen laitevalmistajien laajasti edellyttamdn 1SO 13485 Medical -
standardin mukaiseen toimintaan.

Intiassa jatketaan selvitystyotéd, jossa kartoitetaan paitkallisia
asiakastarpeita ja yhteistyomahdollisuuksia.

RAHOITUS JA RAHAVIRTA

Konsernin omavaraisuusaste parani edelleen ja oli 48 % (39 %). Korolliset
nettovelat laskivat 8,6 miljoonaan euroon (10,5 milj. euroa) ja
nettovelkojen suhde omaan padomaan (gearing) oli 44 % (73 %).
Nettorahoituskulut olivat 0,2 miljoonaa euroa (0,3 milj. euroa) ja poistot
1,1 miljoonaa euroa (1,3 milj. euroa).

Konsernin oma paaoma katsauskauden paattyessa oli 19,9 miljoonaa euroa
(14,4 milj. euroa). Vieraan pdaoman osuus supistui 21,5 miljoonaan euroon
(22,3 milj. euroa), josta korollisen osuus oli 9,0 miljoonaa euroa (10,8
milj. euroa). Katsauskauden paadttyessa lyhytaikaista limiittia oli
kaytossa noin 2 milj. euroa.

Konsernin maksuvalmius oli tyydyttava: quick ratio oli 1,0 (0,9) ja
current ratio 1,8 (1,9). Liiketoiminnan rahavirta oli -2,1 miljoonaa euroa
(2,1 milj. euroa) ja rahavarojen muutos 1,9 miljoonaa euroa vidhennysta
(0,2 milj. euroa vidhennysta). Liiketoiminnan rahavirran muutokseen
vaikutti sitoutuneen kayttopadomaan kasvu.



Konsernin likvidit varat 9.8.2006 olivat 3,1 milj. euroa. Yhtio arvioi
kaytettavissa olevien varojen riittavan vahintaan seuraavan 12 kuukauden
ajan laaditun maksuvalmiussuunnitelman mukaisesti.

INVESTOINNIT

Katsauskaudella tehtiin padtokset sekad elektroniikan ettd mekaniikan
valmistuskapasiteetin uudistamisesta. Kuressaaren ja Vuokatin laitekantaa
taydennettiin uusilla SMD-ladontalinjoilla.

Investointeja kirjattiin 1,6 miljoonan euron arvosta (0,5 milj. euroa),
mik& on noin 3,7 % (1,1 %) liitkevaihdosta. Investoinneista 1,2 milj. euroa
ajoittui toiselle vuosineljannekselle.

HENKILOSTO JA JOHTO

Tarkastelujakson alussa Incap-konsernin palveluksessa oli 450 ja lopussa
544 henkil6a. Henkildmadaran kasvu johtui vuosilomien ja kesdkuun hyvan
kysynnadn vuoksi tehdyista maardaikaisista rekrytoinneista seka Kuressaaren
tehtaan kasvaneesta henkiloméarasta.

Kehitysjohtajaksi ja johtoryhmdn jaseneksi 1.8. alkaen nimitettiin
diplomi-insindori Niklas Skogster.

Incap kaynnisti toukokuussa Vuokatin tehtaalla yhteistoimintaneuvottelut,
jotka koskevat enintdédn noin 130 henkild&d. Neuvottelujen syyn&d on Vuokatin
jJja Kuressaaren yksikoiden valinen tyonjako ja Vuokatin yksikon
kehittaminen erityisesti proto- ja esisarjatuotantoon. Neuvottelujen on
arvioitu kestavan elo-syyskuulle.

HALLITUKSEN VALTUUDET

Katsauskauden paattyessa Incap Oyj:n hallituksella on yhtidkokouksen
11.4.2006 myontamdt valtuudet paattaa vaihtovelkakirjalainan ottamisesta,
optio-oikeuksien antamisesta tail osakep&doman korottamisesta
uusmerkinnalla. Valtuutus on voimassa 11.4.2007 saakka ja silla voidaan
korottaa yhtion osakepa&domaa enintdan noin 4 092 776 eurolla.

OSAKE JA OSAKKEENOMISTAJAT

Incapin osakkeen kurssi vaihteli katsauskaudella 1,82 ja 2,44 euron
valilla, ja katsauskauden paatoskurssi 30.6.2006 oli 2,22 euroa. Yhtion
markkina-arvo 30.6.2006 oli 27,0 miljoonaa euroa. Osakkeen vaihto oli 45 %
koko osakemaarasta. Incapin osakkeiden lukumaadra on 12 180 880.
Katsauskauden lopussa yhtiolla oli 1 279 osakasta.

OPTI0-0OHJELMA
Hallitus maaritteli vuoden 2004 optio-ohjelmaan kuuluvien optio-oikeuksien

2004C ansaintakriteereiksi liikevaihdon ja nettotuloksen seka vaihto-
omaisuuden maaran prosentteina liikevaihdosta. Optioita myonnettiin



yhteenséd yhdelletoista konsernin avainhenkilolle. Optio-oikeuksien 2004C
merkintahinta on optio-ohjelman mukaisesti 2,06 euroa, joka on Incapin
osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi Helsingin Porssissa 1.-
31.3.2006. 2004C-optioiden merkintdaika alkaa huhtikuussa 2009.

NAKYMAT LOPPUVUODELLE 2006

Incapin asiakkaiden nakemykset markkinatilanteen kehityksestd ovat paaosin
myonteiset ja valmistuspalvelujen kysynnan uskotaan pysyvan loppuvuonna
nykyisella tasolla. Incap arvioil asiakkaiden antamien ennusteiden
perusteella vuoden 2006 liikevaihtonsa ylittavan vuoden 2005 tason.

Koko vuoden suhteellisen kannattavuuden arvioidaan kehittyvan aiemmin
iImoitetun mukaisesti ja olevan samalla tasolla kuin vuonna 2005.

INCAP 0YJ
Hallitus

Lisatietoja:

toimitusjohtaja Juhani Hanninen, puh. 050 556 7199
talousjohtaja Tuula Yliméki, puh. 040 347 2025
viestintajohtaja Hannele Poll&, puh. 040 504 8296

TIEDOTUSTILAISUUS

Incap jarjestaa tiedotustilaisuuden lehdistolle ja analyytikoille tanaan
klo 10 World Trade Center Helsingin kokoustilassa nro 1, osoiltteessa
Aleksanterinkatu 17, 2. kerros, 00100 Helsinki.

JAKELU
Helsingin PoOrssi
Keskeiset tiedotusvalineet

LIITTEET

Konsernituloslaskelma

Konsernitase

Konsernin rahavirtalaskelma

Laskelma konsernin oman p&aoman muutoksista
Konsernin tunnusluvut ja vastuusitoumukset



Liite 1

KONSERNITULOSLASKELMA (1FRS)
(1000 euroa, tilintarkastamaton)

L1IKEVAIHTO

Litketoiminnan muut tuotot

Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden
varastojen muutos

Aineiden ja tarvikkeiden kaytto
Henkilostokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO/TAPPIO

Rahoitustuotot ja -kulut

VOITTO/TAPPIO ENNEN VEROJA

Tuloverot

KATSAUSKAUDEN VOITTO/TAPPIO JATKUVISTA
TOIMINNOISTA

Katsauskauden voitto/tappio lopetetuista
toiminnoista

KATSAUSKAUDEN VOITTO/TAPPIO

Osakekohtainen tulos, jatkuvat toiminnot
Osakekohtainen tulos, lopetetut toiminnot
Optioilla eir ole laimentavaa vaikutusta
katsauskausilla 2005 ja 2006

1-6/
2006

43 524
335
133

886
941
092
514
559
-193
2 366

506
2 873

NWkEk N

2 873

0,24

1-6/ Muutos
2005 %
40 099 9
205 63
-194 -169
26 112 11
6 988 14
1 349 -19
3 346 5
2 315 11
-316 -39

2 000 18
939 -46

2 939 -2
33 -100

2 972 -3
0,24 -
0,003 -

1-12/
2005

76 673
211
-296

50 340
13 328
2 592

6 576

3 750

-574

3 177

1 933

5 109

382
5 491

0,42
0,03



Litte 2

KONSERNITASE (IFRS)
(1000 euroa, tilintarkastamaton)

VARAT

PITKAAIKAISET VARAT
Aineelliset hyodykkeet
Aineettomat hyodykkeet
Laskennal liset verosaamiset
Muut pitkaaikaiset saamiset
PITKAAIKAISET VARAT YHTEENSA

LYHYTAIKAISET VARAT
Vaihto-omaisuus

Myyntisaamiset ja muut saamiset
Rahavarat

LYHYTAIKAISET VARAT YHTEENSA

VARAT YHTEENSA
OMA PAAOMA JA VELAT

EMOYRITYKSEN OMISTAJILLE KUULUVA
PAAOMA

Osakepaaoma

Ylikurssirahasto

Kertyneet voittovarat

OMA PAAOMA YHTEENSA

PITKAAIKAISET VELAT
Laskennalliset verovelat
Korolliset velat

LYHYTAIKAISET VELAT

Ostovelat ja muut velat
Lyhytaikaiset korolliset velat
VELAT YHTEENSA

OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA

30.

6.2006 30.

7 508
469

4 055
15

12 047

13 862
15 174

306
29 342

41 389

20 487
44
-666
19 865

288
5 053

12 284

3 900

21 524

41 389

6.2005

11

12

12

25

36

20

14

22

36

029
493
598

15
135

964
356
230
550

685

487

44
116
415

330
182

167

591

270

685

Muutos 31.12.2005

%

23
33
15

13

-89
38

-13
-38

10
51

11

12

12

27

39

20

16

22

39

169
440
545

15
169

880
899
213
991

160

487

44
566
965

284
544

400

966

195

160



Liite 3

KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA (1FRS)
(1000 euroa, tilintarkastamaton)

1-6/ 1-6/ 1-12/
2006 2005 2005

Litketoiminnan rahavirta

Liikevoitto 2 559 2 378 4 163

Oikaisut liikevoittoon 1 211 513 2 020

Kayttopaaoman muutos -5 685 -459 2 066

Maksetut korot ja maksut -166 -273 -554

Saadut korot 25 11 31

Maksetut verot - -78 -77
Litketoiminnan rahavirta -2 056 2 092 7 649
Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin -692 -408 -813

hyddykkeisiin

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden 5 3 091 3 115

luovutustuotot
Investointien rahavirta -687 2 683 2 302
Rahoituksen rahavirta

Lainojen nostot 2 080 - -

Lainojen takaisinmaksut -750 -3 696 -6 448

Rahoitusleasingvelkojen maksut -494 -1 261 -1 702
Rahoituksen rahavirta 836 -4 957 -8 150
Rahavarojen muutos -1 907 -182 1 801
Rahavarat katsauskauden alussa 2 213 412 412

Rahavarat katsauskauden lopussa 306 230 2 213



Liite 4

LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA (IFRS)
(1000 euroa, tilintarkastamaton)

Oma paaoma 1.1.2005
Myodnnetyt optiot

Omaan paaomaan suoraan
kirjatut nettovoitot ja
-tappiot

Tilikauden tulos
Kokonaisvoitot ja -
tappiot

Oma paaoma 30.6.2005

Oma pé&aaoma 1.1.2006
Mydnnetyt optiot

Omaan p&aomaan suoraan
kirjatut nettovoitot ja
—tappiot

Katsauskauden tulos
Kokonaisvoitot ja —
tappiot

Oma paaoma 30.6.2006

Osakepaaoma Ylikurssi-

20 487

20 487

20 487

20 487

rahasto

44

44

44

44

Kertyneet
voittovarat

-9 111

24
24

2 972
2 996
-6 116
-3 566

27
27

2 873
2 900

-666

Yhteensa

11

14

16

19

420
24
24

972
996
415
965

27
27

873
900

865



Liite 5

KONSERNIN TUNNUSLUVUT JA VASTUUSITOUMUKSET (IFRS, JATKUVAT TOIMINNOT)

1-6/2006 1-6/2005 1-12/2005

Liikevaihto, milj. euroa 43,5 40,1 76,7
Litkevoitto, milj. euroa 2,6 2,3 3,8
% Dliikevaithdosta 5,9 5,8 4,9
Voitto ennen veroja, milj. euroa 2,4 2,0 3,2
% Biikevaihdosta 5,4 5,0 4,1
Sijoitetun paaoman tuotto (ROl), % 19,4 17,8 14,7
Oman paaoman tuotto (ROE), % 31,2 45,5 36,0
Omavaraisuusaste, % 48,0 39,3 43,4
Gearing, % 43,5 73,1 31,2
Nettovelka, milj. euroa 6,0 9,7 7,1
Korollinen nettovelka, milj. euroa 8,6 10,5 5,3
Osakeantioikaistu osakkeiden luku- 12 180 880 12 180 880 12 180 880
maara keskimaarin katsauskauden
aikana
Tulos/osake (EPS), euroa 0,24 0,24 0,42
Oma paaoma/osake, euroa 1,63 1,18 1,39
Investoinnit, milj. euroa 1,6 0,5 0,8
% Biikevaihdosta 3,7 1,1 1,1
Henki16std keskim&arin 489 495 468
VASTUUSITOUMUKSET (milj. euroa) 30.6.2006 30.6.2005 31.12.2005
OMASTA VELASTA
Kiinnitykset 8,6 8,3 8,6
Muut vastuut 9,7 9,7 9,3



