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| NCAP- KONSERNI N OSAVUCSI KATSAUS TAMM - MAALI SKUULTA 2005: MYONTEI NEN
KEHI TYS JATKUI

* liikevai hto kasvoi 9 % edel | i svuoden vastaavasta jaksosta ja oli 20,9
mlj. euroa (1-3/2004: 19,2 mlj. euroa)

 kannattavuus oli edellisvuoden vastaavan jakson tasolla ja
liikevoitto oli 0,56 mlj. euroa (0,59 mlj. euroa) eli noin 3 %
l'ii kevai hdost a

« osakekohtainen tulos oli 0,03 euroa (0,04 euroa)

* aluminin koneistuksen ja pinnoituksen |iiketoimnnot nyytiin
1.4.2005

el ektroniikkatuotannossa otettiin hel m kuussa kayttooén uusi
| adont al i nj a

TAWMM - MAALI SKUUN LI I KEVAI HTO JA TULOS

Lii kevaihto oli 20,9 mlj. euroa. Kasvua edellisen vuoden vastaavaan
j aksoon verrattuna oli 9 % (1-3/2004: 19,2 mlj. euroa). Vuoden 2004

vi i mei seen vuosi nel j &nnekseen verrattuna |iikevai hto laski 4 %
Tamm - maal i skuun |iikevoitto oli 0,6 mlj. euroa (0,6 mlj. euroa). Vuoden
2004 vii nmei seen vuosi nel j annekseen verrattuna |iikevoitto kasvoi 36 %

Osakekohtainen tulos oli 0,03 euroa (0,04 euroa).

Vertailu 1-3/ 10- 12/ 7-9/ 4- 6/ 1-3/
nel j &nnesvuosittain 2005 2004 2004 2004 2004
Li i kevai hto 20 929 21 730 16 771 18 023 19 187
Lii kevoitto 560 412 264 304 592
Net t ot ul os 417 -1 929 114 158 441
Tul os per osake 0, 03 0, 03 0,01 0,01 0, 04

| NCAPI N LI I KETO M NNAN KEHI TYS

Mar kki nati | anne jatkui vakaana | oppuvuoden tasolla. Tietoliikennetoim alan
tuotteiden kysyntéa vil kastui hel m -maal i skuussa, ja kysynndn kasvuun
vastattiin lisaamall a el ektroniikan | adont akapasiteettia. M/0s
sahkovoi mat eol | i suuden kysynta kehittyi myonteisesti.

Kauden tul okseen vai kutti tuotannon painottum nen materiaalivaltaisiin
tuotteisiin. Lisaksi vuosineljannesta rasitti viela aluminin koneistuksen
ja pinnoituksen tappiollisuus.



Kur essaar en yksi kon | aaj ennust 6i den aloittam sta on siirretty ja uusien
tilojen on maara olla kayt 6ssada vuoden 2006 al kupuol el | a. Tuot annon
i nvestoi nnit yksi késsa jatkuvat suunnitel man nukaan.

I ncapi n Vuokatin yksi kén kapasiteettia lisattiin helm kuussa ottanall a
kdytt 66n uusi SMD-| adontalinja ja optinen | aadunt arkastuslaite. Hel singin
yksi kdn ohut | evyval m st uksen konekapasiteettia péatettiin uusia ja

yksi kkoon hankittiin noderni |evytybkeskus ja siihen liittyva

| aser | ei kkuri. Lis&kapasiteetin on naaré olla kaytodsséd kesadkuussa 2005.

Joustavia piirilevyjd ja etsattuja tuotteita val m stavaan tytaryhti oén
viime syksyna hankittu uusi etsauslinja on osoittautunut tehokkaaksi ja
yksi kossa val m stettavi en RFI D-sovel | uksi en kysynta on kasvanut

t asai sesti.

ALUM | NI N KONEI STUKSEN JA PI NNO TUKSEN LI | KETO M NNO STA PAASTI | N
RATKAI SUUN

Al um i ni n konei stus- ja pinnoitusliiketoimnnot Kenpel eessa ja Ruuki ssa
nyytiin Maricap-ryhmaan kuuluville Mariconp Ruukki Oy:lle ja Maricoat
Ruukki Oy:lle. Liiketoimntojen siirto tapahtui katsauskauden jal keen
15. 4. 2005. GCstajayhti 6t jatkavat aluminin koneistusta ja pinnoitusta
nykyi si ssa vuokratil oi ssa Ruukin yrityspui stossa, jonne nyts Kenpel een
konei stus siirtyy. Incapin konei stuksessa ja pinnoituksessa tyoskennell eet
69 henkil 6& siirtyivat ostajayhtidi den pal vel ukseen ns. vanhoi na

t yont eki j 6i na.

Siirtyvien liiketoimntojen liikevai htotavoite vuonna 2005 oli noin 5
mlj. euroa. Vuoden 2004 tilinpaatokseen tehtyjen kertal uonteisten
kirjausten arvioidaan olevan riittavia ei ka | uopum sesta ai heudu tarvetta
| i sékirjauksiin.

Sopi musneuvottel ujen yhteydessa sovittiin | aaj apohjai sesta yhteistyo6sta,
j oka turvaa I ncapi n asiakkai den tarvitsemat koneistus- ja
pi nnoi t uspal vel ut j at kossaki n.

Al um i ni n konei stuksesta ja pinnoituksesta | uopum sen nydta | ncapin

t oi m pai kkoj en nmAara supistui viiteen ja Incapilla on nyt el ektroniikkaan
j @ kokoonpanoon keskittyvat yksi kot Vuokatissa ja Kuressaaressa,

ohut | evynekani i kkaan j a kokoonpanoon eri koi stuneet yksi kdét Vaasassa ja
Hel si ngi ssd seka paadkonttoritoimnnot ja etsattujen tuotteiden val m stus
Kenpel eessa.

LI 1 KETO M NNAN KEHI TTAM SEN PAI NOPI STEET

Nyt toteutettujen rakenteellisten uudell eenjarjestelyjen jalkeen yhtion
voi mavar at voi daan suunnata kasvustrategi an toteuttam seen. Liikevai hdon
kasvua haetaan seka |isdamall a yhteistyota nykyasi akkai den kanssa ettéa
hankki mal | a uusi a asi akkaita | ahi nna Skandi navi asta ja Keski - Eur oopast a.
Pal vel ut arj ont aa kehitetaan muun nuassa suunnittel upal vel ui ssa, joi den



kysynt & kasvaa voi nakkaasti ja joiden avulla on mahdollista lujittaa
yht ei styota asi akkai den kanssa ny6s muilla pal vel un osa-al ueil | a.

I ncap keskittyy strategi ansa nukai sesti keski suurina ja pienind sarjoina
val m stettaviin, teknisesti vaativiin tuotteisiin, joissa on mahdollisuus
saavuttaa suhteellisesti parenpi kannattavuustaso kuin suurina sarjoina
val m stettavi ssa massatuottei ssa.

Pal vel ukyvyn voi makasta kehittam sta j at ketaan edel |l een ja varsinkin
materi aalihallintaa tehostetaan tavoitteellisesti.

RAHO TUS JA KASSAVI RTA

Konsernin maksuval mus oli tyydyttava: quick ratio oli 0,9 (0,8) ja
current ratio 1,5 (1,6). Liiketoimnnan rahavirta oli 0,6 mlj. euroa (0,6
mlj. euroa) ja rahavirtojen nuutos oli 0,1 mlj. euroa vahennysta (0,4
mlj. euroa vahennysta).

Konserni n ona padoma kat sauskauden paattyessa oli 12,1 mlj. euroa (13,4
mlj. euroa). Vierasta padomaa oli yhteensa 26,1 mlj. euroa (23,8 mlj.
euroa), josta korollisen osuus oli 10,3 mlj. euroa (12,3 mlj. euroa).

Net t or ahoi tuskulut olivat 0,1 mlj. euroa (0,2 mlj. euroa) ja poistot 0,4
mlj. euroa (0,7 mlj. euroa). Nettovelat |laskivat 9,0 mlj. euroon (10,9
mlj. euroa) ja nettovel koj en suhde onman pdaonman (gearing) oli 83 % (86
% . Korollinen nettovelka oli tilikauden paattyessa 10,0 mlj. euroa (11,4
mlj. euroa). Oravarai suusaste oli tyydyttava 32 % (36 % . Konsernin
likvidit varat 22.4.2005 olivat 3,0 mlj. euroa, josta kayttamatonta
luottolimittid oli 0,9 mlj. euroa. YhtiO arvioi kaytettavissa ol evien
varojen riittava vahi ntaan seuraavan 12 kuukauden aj an | aaditun
maksuval m ussuunni t el man nukai sesti .

| NVESTO NNI T

Konsernin investoinnit tilikaudella olivat 0,2 mlj. euroa (0,1 mlj.
euroa) eli noin 1 % (1 % |iikevai hdosta.

HENKI LOSTO

Kauden al ussa | ncap-konsernin pal vel uksessa oli 544 ja | opussa 532
henki | 6a. Lomaut ettuj en naara | aski vuoden alun 19 henkil 6std 16 henkil 66n
31.3.2005. Aluminin koneistuksesta ja pinnoituksesta | uopum nen vahent aa
konserni n henkil 6st 6n kokonai snméar&a 69 hengel |l & 16. 4. al kaen.

VARSI NAI NEN YHTI OKOKQUS

I ncap Oyj:n varsinai nen yhti 6kokous pidettiin Qulussa 31.3.2005.

Yht i 6kokous vahvi sti konsernin ja enoyhti on tilinp&aatoksen vuodel ta 2004
ja nmyonsi vastuuvapauden tilivelvollisille. Vuodelta 2004 ei naksettu
osi nkoa.



Yhti 6kokous valtuutti hallituksen pdattéanmaadn osakepadoman korottam sesta
yhdel | & tai useammual | a uusnerkinnalla, ja/tai yhden tai useaman

vai ht ovel kaki rjal ai nan ottam sesta ja/tai optio-oi keuksi en antanm sesta
siten, etta valtuutuksella yhti 6n osakepdaonaa voi daan korottaa eni nt &an
4 092 775,68 eurolla (ei tarkka).

Yhti 0j &rj estyksen hallituksen jasenten maarad koskeva kohta nuutettiin
vast aanman Corporate Governance —suositusta ja hallituksen varsinai sten
j asenten | ukunm@ar aksi maariteltiin viidesta seitsenmddn jasenta.

Var si nai nen yhti 6kokous valitsi hallituksen jaseni ksi edell een Seppo
Arposen, Kalevi Laurilan, Tino Leinil&an, Sakari N kkasen ja Jorna
Terentjeffin. Uutena jasenena hallitukseen valittiin Juha-Pekka Kal | unki
Hal I i tus valitsi keskuudestaan puheenjohtaj aksi uudel |l een Jorna
Terentjeffin.

Yhti 6n tilintarkastajaksi valittiin edelleen tilintarkastusyhti® Ernst &
Young Oy, vastuullisena tilintarkastajana Rauno Sipila, KHT

| FRS- STANDARDI EN (1 AS) KAYTTOONOTTO

I ncap- konserni jul kai see ensi mii sen | FRS: n nukai sen osavuosi kat sauksen
tamm -maal i skuulta 2006 ja esittad tietoja | FRS-standardiin siirtym sen
vai kut uksi sta tal oudel l'i siin |ukuihin vuoden 2005 kul uessa.

OSAKE JA KURSSI KEHI TYS

OCsakkei den | ukumdara on 12 180 880. Osakkeen kurssi vaihteli 2,07 ja 1,68
euron valilla, ja kauden paato6skurssi oli 1,75 euroa. Osakkeen vai hto ol
5 %

Kat sauskauden | opussa yhtiolla oli 1036 osakasta. Yhti don markki na-arvo
31.3.2005 oli 21,3 m|joonaa euroa.

NAKYMAT VUCDELLE 2005

Nakenykset yleisesta markkinatil anteesta ovat paaosin nmydonteisia, nutta
asi akkai den arvi ot oman kysyntansad kehittym sestéd ovat edell een
var ovai si a.

I ncap arvioi vuoden 2005 liikevai hdon kasvavan edel | i seen vuot een
verrattuna huolimatta konei stuksesta ja pinnoituksesta | uopum sest a.
Konser ni n kannattavuuden uskot aan paranevan edel | i svuodest a.

| ncapi n osavuosi kat saus tanmm - kesédkuul ta 2005 jul kai staan torstaina 4.
el okuuta 2005.

| NCAP OYJ
Hal I'i t us
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LIl TTEET

Konser ni n tul osl askel na
Konserni t ase

Rahoi t usl askel na

Tunnusl uvut ja vastuusitounukset

Liite 1

KONSERNI N TULOSLASKEL VA
(1000 euroa, ei tilintarkastettu)

LI I KEVAI HTO

Li i ket oi m nnan kul ut

LI I KEVO TTO

Rahoi t ust uot ot ja —kul ut

VO TTO ENNEN SATUNNAI SI A ERI A
Sat unnai set erat

VO TTO ENNEN VERQJIA

Tul over ot

TI LI KAUDEN VO TTO

1-3/ 2005 1-3/2004

20 929 19 187
-20 369 -18 595

560 592
-128 -151
431 441
431 441
-14 -
417 441

Miut os 1-12/ 2004
%

9 75 711
10 -74 139
-5 1 572

-15 - 590
-2 982
-2 259

-2 -1 277
60

-5 -1 217



Liite 2

KONSERNI TASE
(1000 euroa, ei tilintarkastettu)
31.3.2005 31.3.2004 Miuutos 31.12.2004
%

VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT 8 165 13 148 - 38 8 546
Ai neett omat hyodykkeet 416 663 -37 471
Ai neel | i set hyodykkeet 7 734 12 470 - 38 8 060
Si j oi t ukset 15 15 - 15
VAI HTUVAT VASTAAVAT 30 037 24 042 25 27 554
Vai ht o- omai suus 12 959 11 073 17 12 260
Laskennal | i nen ver osaani nen 1 650 - 1 650
Saani set 15 133 12 104 25 13 232
Rahoi t usar vopaperit, rahat 295 865 - 66 412
j @ pankki saam set
YHTEENSA 38 202 37 190 3 36 100
VASTATTAVAA
OVA PAAQVA 12 129 13 364 -9 11 712
Osakepaaoma 20 487 20 487 - 20 487
Yl i kurssirahasto 44 44 - 44
Edel listen tilikausien -8 819 -7 608 16 -7 602
voi tto/tappio
Ti li kauden voitto/tappio 417 441 -5 -1 217
VI ERAS PAAQVA 26 073 23 826 9 24 388
Laskennal | i nen verovel ka 66 141 -53 80
Muu pit kaai kai nen vi eras 6 313 8 346 -24 6 669
paaoma
Lyhyt ai kai nen vi eras paaonma 19 695 15 339 28 17 639
YHTEENSA 38 202 37 190 3 36 100
Liite 3

RAHO TUSLASKELMA
(1000 euroa, ei tilintarkastettu)
1-3/ 2005 1-3/2004 Miut os 1-12/2004
%

Li i ketoi m nnan rahavirta

Lii kevoitto 560 592 1 572
O kai sut liikevoittoon 446 734 3 450
Kaytt 6padoman nuut os - 205 -570 -2 835
Makset ut korot ja maksut -161 -161 -601

Saadut kor ot 3 5 11



Li i ketoi m nnan rahavirta 643 600 7,2 1 597

| nvestoi nti en rahavirta

| nvestoinnit aineellisiin ja - 185 - 133 -429
ai neettom in hyodykkeisiin
Aineellisten ja aineettom en 119 - 130
hyodykkei den | uovut ust uot ot
| nvestointien rahavirta - 66 -133 -50,4 - 299
Rahoi t uksen rahavirta
Lyhyt ai kai sten | ai noj en - - 1 162
nost ot
Lyhyt ai kai st en | ai noj en -116 - 306 - 548
t akai si nmaksut
Pi t kaai kai sten | ai noj en -578 - 543 -2 747
t akai si nmaksut
Rahoi t uksen rahavirta - 694 - 849 -18,3 -2 133
Rahavar oj en muut os -117 - 382 -69,4 - 835
Rahavarat tilikauden al ussa 412 1 247 1 247
Rahavarat tilikauden | opussa 295 865 -65,9 412
Liite 4

KONSERNI N TUNNUSLUVUT JA VASTUUSI TOUMUKSET

TUNNUSL UVUT 1- 3/ 2005 1-3/ 2004 1-12/2004
Li i kevai hto 20,9 19, 2 75,7
Lii kevoitto 0,6 0,6 1,6
% |iikeval hdost a 2,7 3,1 2,1
Voitto ennen satunnai sia eria 0,4 0,4 1,0
% |iikevai hdost a 2,1 2,3 1,3
Voitto ennen veroja 0,4 0,4 -1,3
% |iikevai hdost a 2,1 2,3 -1,7
Sijoitetun padoman tuotto (RA), 10,0 9,2 6,5
%
Oman paaoman tuotto (ROE), % 14,0 13,4 8,5
Omavar ai suusaste, % 31,7 35,9 32,4
Cearing, % 82,6 85,5 90, 5
Nettovel ka, mlj. euroa 9,0 10,9 9,1
OGsakeant i oi kai stu osakkeiden km 12 180 880 12 180 880 12 180 880

keski maarin tilikauden ai kana

Tul os/ osake, euroa 0, 03 0, 04 0, 09
Oma padona/ osake, euroa 1,00 1,10 1,00
| nvestoinnit, mlj. euroa 0,2 0,1 0,4

% 1iikevai hdost a 0,2 0,1 0,4
Henki | 6st 6 keski maarin 532 556 552
Korol li nen vi eras paaona 10,3 12,3 11,0

Korol | i set nettovel at 10, 0 11,4 10, 6



Korot on vi eras paaonma
josta | askennal lista
ver ovel kaa

VASTUUSI TOUMUKSET (il j .

OVASTA VELASTA
Ki i nnitykset
Vast aava vel ka
Muut vast uut

eur oa)
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