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Tulosten paraneminen jatkui

o Liikevaihdon kasvu kiihtyi kehittyvilla markkinoilla loppuvuotta kohden vertailukelpoisin

valuuttakurssein laskettuna

e Tulosparannus Molded Fiber- ja Foodservice Europe-Asia-Oceania -segmenteissa
¢ North America -segmentin liikevaihto kasvoi, mutta meneillddn olevat investoinnit heikensivat

liketulosta

e Valuuttakurssien vaihtelut vaikuttivat negatiivisesti konsernin liikkevaihtoon 84 milj. euroa ja

likevoittoon 6 milj. euroa

e Strategian toteuttamista jatkettiin: Italian tarjoilupakkausliiketoiminta myytiin ja Isossa-Britanniassa
ostettiin take away -pakkauksiin erikoistunut kartonkipakkausvalmistaja
¢ Yhtion hallitus ehdottaa, etté osinkoa jaetaan 0,57 euroa (0,56 euroa vuonna 2012) osakkeelta

Avainluvut ilman kertaluonteisia eria

milj. euroa FY 2013 FY 2012 Q4 2013 Q4 2012
Liikevaihto 23422 2321,2 568,4 575,6
Liikevoitto (EBIT)* 166,7 163,5 38,0 35,9
Liikevoitto-%* 7,1 7,0 6,7 6,2
Osakekohtainen tulos (EPS)*,

euroa 1,21 1,19 0,32 0,26
Sijoitetun padoman tuotto

(ROD*, % 12,1 12,6

Oman pa&doman tuotto

(ROE)*, % 15,8 15,8
* [Iman kertaluonteisia erid, jotka olivat -18,1 milj. euroa kaudella Q4 2013 ja -30,6 milj. euroa vuonna 2013.

Raportoidut avainluvut

milj. euroa FY 2013 FY 2012 Q4 2013 Q4 2012
Liikevaihto 23422 2321,2 568,4 575,6
Liikevoitto (EBIT) 136,1 163,5 19,9 35,9
Liikevoitto-% 5,8 7,0 3,5 6,2
Osakekohtainen tulos (EPS),

euroa 0,91 1,19 0,14 0,26
Sijoitetun pddoman tuotto

(ROI), % 9,9 12,6

Oman paaoman tuotto

(ROE), % 12,0 15,8

Toimitusjohtaja Jukka Moisio:

"Suoriuduimme hyvin vuonna 2013. Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia eria oli 1,21 euroa, ja
hallitus ehdottaa jaettavaksi 0,57 euron osinkoa. Saavutimme tarkeimman tavoitteemme, eli paransimme

tulostamme vuonna 2012 saavutetusta

ennatyksellisesta tasosta.

Epéasuotuisista

valuuttakurssimuutoksista ja heikosti kaynnistyneestd alkuvuodesta huolimatta tuloksemme parani
liikevaihdon orgaanisen kasvun ja keskeisten toimintojen tehostamisen ansiosta. Myynnin vire koheni
vuoden aikana ja on edelleen kohtalaisen vahva vuotta 2014 aloitettaessa.
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Jatkamme tana vuonna kannattavaan kasvuun panostamista. Keskipitkan tahtédimen tavoitteemme on
saavuttaa 3 miljardin euron liikevaihto ja parempi kannattavuus. Huolellisen taloudenhoidon ja
orgaanisen kasvun lisaksi kartoitamme aktiivisesti yritysostomahdollisuuksia.”

Yleiskatsaus

Tilinpaatostiedotteessa esitetyt lausumat koskevat katsauskautta 1.1.—-31.12.2013, ellei toisin mainita.
Esitetyt vertailut liittyvat edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon, ellei toisin  mainita.
Tilinpaatostiedotteessa esitetyt ROI-, ROE- ja RONA-tunnusluvut on laskettu liukuvana 12 kuukauden
keskiarvona. Tassa tiedotteessa ja liitteend olevissa taulukoissa esitetyt luvut perustuvat konsernin
tilintarkastettuun tilinpdatdkseen. Tilintarkastuskertomus on annettu 5.2.2014.

Konsernin liiketoimintaedellytykset pysyivat vuonna 2013 suhteellisen vakaina yleisen taloustilanteen
epavarmuudesta ja asiakkaiden varovaisuudesta huolimatta. Alkuvuosi kaynnistyi heikosti, mutta
kuluttajapakkausten kysynta voimistui vuoden kuluessa ja oli kohtalaisen hyvalla tasolla vuoden lopussa.
Valuuttakurssivaihtelut olivat epasuotuisia koko vuoden ajan ja erityisesti vuoden jalkipuoliskolla. Raaka-
aineiden hinnat pysyivat suhteellisen vakaina.

Konsernin raportoitu liikevaihto oli 2 342 milj. euroa (2 321 milj. euroa). Liikevaihdon orgaaninen kasvu
oli vertailukelpoisin valuuttakurssein laskettuna kolme prosenttia. Liikevaihto kasvoi Kkaikissa
liketoimintasegmenteissd Films-segmenttid lukuun ottamatta. Orgaaninen kasvu oli voimakkainta
Molded Fiber -segmentissda. Kehittyvilla markkinoilla orgaaninen kasvu oli vertailukelpoisin
valuuttakurssein laskettuna kahdeksan prosenttia. Viimeisen vuosineljanneksen raportoitu liikevaihto oli
568 milj. euroa (577 milj. euroa) ja liikevaihdon orgaaninen kasvu oli vertailukelpoisin valuuttakurssein
laskettuna kuusi prosenttia. Kasvu kiihtyi my6s kehittyvilla markkinoilla, joilla liikevaihdon orgaaninen
kasvu vertailukelpoisin valuuttakurssein laskettuna oli viimeiselld vuosineljnneksella 14 prosenttia.
Valuuttakurssien vaihtelut vaikuttivat negatiivisesti konsernin liikevaihtoon ja niiden translaatiovaikutus
pienensi liikevaihtoa 84 milj. euroa katsauskaudella ja 33 milj. euroa viimeisella vuosineljanneksella.

Konsernin liikevoitto (EBIT) ilman kertaluonteisia eria oli 167 milj. euroa (164 milj. euroa) ja viimeisella
vuosineljdnneksella 38 milj. euroa (36 milj. euroa). Katsauskauden 31 milj. euron ja viimeisen
vuosineljanneksen 18 milj. euron kertaluonteiset kulut mukaan lukien raportoitu liikevoitto oli 136 mil].
euroa ja viimeiselld vuosineljnneksella 20 milj. euroa. Tulosparannus jatkui Molded Fiber- ja
Foodservice Europe-Asia-Oceania -segmenteissd. Liikevaihdon voimakkaasta kasvusta huolimatta
North America -segmentin liikevoitto ei ollut tyydyttavalla tasolla, koska tulosta heikensivat meneillaan
olevat investoinnit. Epasuotuisat valuuttakurssimuutokset pienensivat konsernin liikevoittoa 6 milj. euroa
ja viimeiselld vuosineljannekselld 2 milj. euroa. Osakekohtainen tulos (EPS) ilman kertaluonteisia eria ol
1,21 euroa (1,19 euroa) ja viimeisellda vuosineljanneksella 0,32 euroa (0,26 euroa). Raportoitu
osakekohtainen tulos oli 0,91 euroa (1,19 euroa) ja viimeisella vuosineljanneksella 0,14 euroa
(0,26 euroa).

Konsernin vapaa rahavirta oli 56 milj. euroa (103 milj. euroa) ja viimeisella vuosineljanneksella 18 mil;.
euroa (46 milj. euroa). Sijoitetun paaoman tuotto (ROI) ilman kertaluonteisia eria oli 12,1 prosenttia
(12,6 %), ja oman pddoman tuotto (ROE) ilman kertaluonteisia eria oli 15,8 prosenttia (15,8 %).

Vuonna 2013 jatkettin konsernin kannattavaan kasvuun tahtddvan strategian toteuttamista.
Yhdysvalloissa Bataviasta Ohiosta hankittuun tehdaskiinteistoon perustettiin maailmanluokan tuotanto-
ja jakeluyksikkd. Yksikkd aloitti toimintansa vuoden lopulla. Euroopassa tarjoilupakkausvalikoimaa
laajennettiin ostamalla Isossa-Britanniassa erityiskartonkipakkausten valmistaja.

Vuoden aikana toteutettiin tehostamistoimia, joilla pyritd&n parantamaan konsernin kilpailukykya pitkalla
aikavalilla. Naiden tehostamistoimien seurauksena Norjan Viulissa ja Etela-Afrikan Eppingissa sijaitsevat
tuotantolaitokset suljettiin. Lisaksi saatettiin paatokseen lItalian tappiollisen tarjoilupakkausliiketoiminnan
strategisten vaihtoehtojen arviointi ja lilketoiminta myytiin.
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Liiketoiminnan kehitys segmenteittain

Liikevainto jakautui vuonna 2013 segmenteittdin seuraavasti: Flexible Packaging 25 % (25 %), Films
8 % (8 %), North America 31 % (30 %), Molded Fiber 10 % (11 %) ja Foodservice Europe-Asia-Oceania
26 % (26 %).

FLEXIBLE PACKAGING

Joustopakkauksia kaytetdan kuluttajille tarkoitettujen tuotteiden, kuten elintarvikkeiden, eldinruokien
sekd hygienia- ja terveydenhoitotuotteiden, pakkaamiseen. Segmentti palvelee markkinoita
maailmanlaajuisesti, ja silla on tuotantoa Euroopassa, Aasiassa ja Etela-Amerikassa.

milj. euroa FY 2013 FY 2012 Q4 2013 Q4 2012
Liikevaihto 585,8 573,3 138,6 134,1
Liikevoitto (EBIT) 44,0 44,6 10,1 10,0
Liikevoitto-% 7,5 7,8 7,3 7,5
RONA-% 13,3 13,8

Flexible Packaging -segmentin raportoitu liikevaihto kasvoi hieman. Vertailukelpoisin valuuttakurssein
laskettuna liikevaihdon kasvu kiihtyi loppuvuotta kohden ja oli tyydyttavalla tasolla. Vahvinta kasvu oli
Aasiassa, erityisesti Intiassa. Myos vuonna 2012 hankittu etikettiliiketoiminta lisasi liikkevaihdon kasvua
Intiassa. Euroopassa liikevaihdon kasvu oli kohtalaista ensimmaisen vuosineljanneksen heikosta
kehityksestd huolimatta. Markkinaosuus kasvoi sek& Euroopassa etta Intiassa. Myynti kasvoi
voimakkaimmin hygienia-, pesuaine-, kotitalous- ja lemmikkieldinruokapakkausten tuoteryhmissa.

Viimeisella vuosineljannekselld segmentin liikevaihdon kasvu kiihtyi vertailukelpoisin valuuttakurssein
laskettuna. Kasvu oli vahvaa erityisesti Aasiassa, missa liikevaihto kasvoi kaikissa yksikdissa
voimakkaasti. Euroopassa kasvu jatkui viimeisella vuosineljannekselld. Kasvu oli voimakkainta
makeistuoteryhmassa.

Epéasuotuisat valuuttakurssimuutokset erityisesti Intiassa pienensivat segmentin liikevaihtoa 22 mil;j.
euroa ja viimeisella vuosineljanneksella 9 milj. euroa.

Segmentin raportoitu liikevoitto pysyi ennallaan. Vertailukelpoisin valuuttakurssein laskettuna segmentin
likevoitto kasvoi. Viimeisella vuosineljannekselld tuloskehitys oli vahvaa erityisesti Euroopassa.
Mydnteinen tuloskehitys oli vahvan volyymikasvun ja Euroopassa toteutetun tuloksekkaan kustannusten
hallinnan ansiota. Raportoitua liikevoittoa pienensivat epasuotuisat valuuttakurssimuutokset Aasiassa.

FILMS

Kalvoja kaytetddn etiketeissa, kiinnitysteipeissa ja hygienia- ja terveydenhoitotuotteissa seka rakennus-,
auto- ja pakkausteollisuuden ja graafisen alan teknisissa sovelluksissa. Segmentti palvelee markkinoita
maailmanlaajuisesti, ja silld on tuotantoa Euroopassa, Aasiassa seka Pohjois- ja Etela-Amerikassa.

milj. euroa FY 2013 FY 2012 Q4 2013 Q4 2012
Liikevaihto 186,5 191,5 42,9 42,6
Liikevoitto (EBIT)* 6,7 9,2 0,5 0,8
Liikevoitto-%* 3,6 4,8 1,2 19
RONA*, % 4,6 6,0

* |lman -2,5 milj. euron kertaluonteisia erié vuonna 2013.

Films-segmentin raportoitu liikevaihto laski. Vertailukelpoisin valuuttakurssein laskettuna liikevaihto sailyi
ennallaan. Kehitys oli heikkoa vuoden alkupuoliskolla, mutta kaantyi myonteiseksi vuoden
jalkipuoliskolla. Rakennusteollisuuden kayttéén tarkoitettujen kalvojen kysynta vilkastui Pohjois-
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Amerikassa vuoden jalkipuoliskolla, kun viivastynyt kattojen korjaussesonki pé&asi kayntiin. Etela-
Amerikassa liikevaihto kasvoi koko vuoden ajan korkealaatuisten hygieniakalvojen vakaana jatkuneen
kysynnan ansiosta. Epasuotuisat valuuttakurssimuutokset pienensivat segmentin raportoitua liikevaihtoa
vuoden aikana ja erityisesti vuoden jalkipuoliskolla.

Viimeiselld vuosineljannekselld segmentin raportoitu liikevaihto sailyi ennallaan. Vertailukelpoisin
valuuttakurssein laskettuna liikevaihto kasvoi volyymikasvun ansiosta. Rakennusteollisuuden kayttoon
tarkoitettujen kalvojen myyntivolyymien lisédksi etenkin erityispakkauksissa ja graafisen alan
sovelluksissa kaytettavien kalvojen myyntivolyymit kasvoivat.

Segmentin liikevoitto laski heikon volyymikehityksen vuoksi erityisesti vuoden alkupuoliskolla. Viimeisella
vuosineljdnneksella segmentin liiketulos sailyi ennallaan tehokkaan kustannusten ja myynnin rakenteen
hallinnan seka liikevaihdon kasvun ansiosta.

Kertaluonteisia kuluja Kirjattin 3 milj. euroa ensimmaisella vuosineljannekselld aloitettuun
kustannussaastoohjelmaan liittyen.

NORTH AMERICA

Segmentti toimittaa paikallisile  markkinoille Pohjois-Amerikassa Chinet® -kerta-astioita ja
tarjoilupakkauksia seka jaatelé- ja muita kuluttajatuotepakkauksia. Segmentilla on tuotantoa
Yhdysvalloissa ja Meksikossa.

milj. euroa FY 2013 FY 2012 Q4 2013 Q4 2012
Liikevaihto 725,3 704,3 181,0 180,1
Liikevoitto (EBIT) 38,4 53,0 5,0 10,4
Liikevoitto-% 5,3 7,5 2,8 5,8
RONA-% 8,0 11,7

North America -segmentin liikevaihto kasvoi koko vuoden ajan erityisesti vahittdiskauppaliiketoiminnan
myonteisen kehityksen vauhdittamana. Vertailukelpoisin valuuttakurssein laskettuna liikkevaihdon kasvu
kiihtyi vuoden jalkipuoliskolla. Viimeisen vuosineljanneksen aikana liikevaihto kasvoi vertailukelpoisin
valuuttakurssein laskettuna kuusi prosenttia. Kasvu oli vahvinta vahittdiskauppaliiketoiminnassa, jossa
kasvua vahvistivat erityisesti kaupan omien tuotemerkkien ja uusien Chinet®-tuotteiden menekki. Myos
tarjoilupakkausliiketoiminnan kasvu jatkui, mutta jaatelépakkausten kysyntd oli edelleen laimeaa.
Epasuotuisat  valuuttakurssimuutokset pienensivat liikevaihtoa 24 milj. euroa ja viimeisen
vuosineljanneksen liikevaihtoa 10 milj. euroa.

Segmentin liikevoitto pieneni. Positiivinen volyymikehitys ei riittdnyt kompensoimaan korkeina pysyneita
tuotannon optimointiin ja kapasiteettilaajennuksiin liittyvida kustannuksia. Viimeisella vuosineljanneksella
liikevoittoa heikensivat Batavian jakelukeskuksen kaynnistdmiseen liittyvat normaalia korkeammat
jakelukustannukset. Vuoden lopussa Yhdysvaltojen koillisosan ankarat s&aolosuhteet lisasivat
energiakustannuksia ja aiheuttivat tuotantoseisokkeja.

Batavian uuden tuotantolaitoksen kaynnistystoimet ovat edenneet suunnitelman mukaisesti. Tuotanto- ja
jakeluyksikk¢ aloitti toimintansa vuoden lopulla. Noin 60 milj. Yhdysvaltain dollarin (45 milj. euron)
kokonaisinvestointi sisdltaa kiinteiston oston sekd kapasiteetin rakentamiseksi tarvittavat muutostyot ja
koneinvestoinnit.
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MOLDED FIBER

Kierratetystd kuidusta valmistetaan pakkauksia tuoretuotteille, kuten kananmunille ja hedelmille.
Segmentill& on tuotantoa Euroopassa, Oseaniassa, Afrikassa ja Etela-Amerikassa.

milj. euroa FY 2013 FY 2012 Q4 2013 Q4 2012
Liikevaihto 236,3 237,3 60,3 59,5
Liikevoitto (EBIT) 29,6 26,4 8,9 6,4
Liikevoitto-% 12,5 11,1 14,8 10,8
RONA-% 18,2 16,1

Molded Fiber -segmentin raportoitu liikevaihto laski hieman. Vertailukelpoisin valuuttakurssein laskettuna
likevaihndon vakaa kasvu kuitenkin jatkui voimistuen vuoden loppua kohden. Viimeisella
vuosineljanneksella liikevaindon kasvu Kiihtyi seka kehittyvilla markkinoilla ettd Lansi-Euroopassa.
Epasuotuisat valuuttakurssimuutokset pienensivat segmentin raportoitua liikevaihtoa 12 milj. euroa ja
viimeisella vuosineljinneksella 4 milj. euroa.

Segmentin raportoitu liikevoitto kasvoi. Vertailukelpoisin valuuttakurssein laskettuna tuloskehitys oli
voimakasta erityisesti viimeisella vuosineljannekselld. Mydnteista tuloskehitystd vauhdittivat niin koko
vuoden kuin viimeisen vuosineljgnneksenkin aikana vahva volyymikasvu ja myynnin rakenteen suotuisa
kehitys, joita uusien korkeatasoisten kananmunapakkausten tuominen markkinoille osaltaan tuki. My6s
erinomainen operatiivinen tehokkuus edisti liikkevoiton kasvua. Valuuttakurssimuutosten ep&suotuisa
kehitys pienensi segmentin liikevoittoa seké katsauskaudella etta viimeisella vuosineljanneksella.

FOODSERVICE EUROPE-ASIA-OCEANIA

Tarjoilupakkauksiin lukeutuvia kartonkisia ja muovisia kerta-astioita toimitetaan tarjoilupalveluyrityksille,
pikaruokaravintoloille ja kahviloille. Segmentilla on tuotantoa Euroopassa, Lahi-idassd, Aasiassa,
Oseaniassa ja Afrikassa.

milj. euroa FY 2013 FY 2012 Q4 2013 Q4 2012
Liikevaihto 629,1 626,8 152,1 162,2
Liikevoitto (EBIT)* 46,9 38,1 12,2 10,9
Liikevoitto-%* 7,5 6,1 8,0 6,7
RONA*, % 13,9 11,6

* lIman kertaluonteisia erig, jotka olivat -18,1 milj. euroa kaudella Q4 2013 ja -28,1 milj. euroa vuonna 2013.

Foodservice Europe-Asia-Oceania -segmentin liikevaihto kasvoi hieman. Kasvu oli vahvinta Ita-
Euroopassa. Korkealaatuisten kuumajuomakuppien kysynta pysyi hyvalla tasolla koko vuoden ajan, kun
taas muovituotteiden kysynté Euroopassa oli heikkoa.

Viimeiselld vuosineljanneksellda segmentin raportoitu liikevaihto laski, vaikka kasvu jatkui vahvana It&-
Euroopassa, erityisesti Vengjalla, sek& Isossa-Britanniassa. Liikevaihdon lasku johtui Italian
tarjoilupakkausliiketoiminnan myymisesta. Avainasiakkaiden tuoma liikevaihdon kasvu oli nopeampaa
kuin koko segmentin liikevaihdon kasvu.

Epasuotuisat valuuttakurssimuutokset pienensivat liikevaihtoa 23 milj. euroa ja viimeisella
vuosineljanneksella 9 milj. euroa.

Segmentin vahva tuloskehitys jatkui. Viimeisella vuosineljanneksella liikevoiton kasvu johtui volyymien
kasvusta ja suotuisasta myynnin rakenteesta seka toimintojen jatkuneesta tehokkuudesta ja
tuloksekkaasta kustannusten hallinnasta koko segmentissa. Myds toimintojen uudelleenjarjestelyt
vaikuttivat liikevoittoon myodnteisesti.

5

Q4 2013
6




Viimeiselld vuosineljannekselld ostettiin  Isossa-Britanniassa kartonkisten tarjoilu-, makeis- ja
kosmetiikkapakkausten valmistukseen erikoistunut yhti6. Yritysostolla konserni jatkoi kannattavaan
kasvuun tahtaavan strategiansa toteuttamista ja laajensi tarjoilupakkaustuotevalikoimaansa Euroopassa
nykyista tuotevalikoimaa taydentévilla take away -pakkauksilla.

Italian tappiollisen tarjoilupakkausliiketoiminnan strategisten vaihtoehtojen arviointi saatettiin
paatokseen, ja liiketoiminta myytiin 30.10.2013. Norjan Viulissa ja Eteld-Afrikan Eppingissa sijaitsevat
tuotantolaitokset suljettin aiemmin vuoden aikana. Lisdksi Alfissa, Saksassa ja Hameenlinnassa
toteutettiin uudelleenjarjestelyja, joilla oli henkilostbvaikutuksia. Tehostamistoimien kustannusten
kattamiseksi kirjattiin  kertaluonteisia kuluja 28 milj. euroa, joista 18 milj. euroa viimeisella
vuosineljanneksella.

Tuloskehitys

Konsernin liikevoitto ilman 31 milj. euron kertaluonteisia kuluja oli 167 milj. euroa (164 milj. euroa), joka
oli 7,1 prosenttia (7,0 %) liikevaihdosta. Viimeiselld vuosineljanneksella konsernin liikevoitto ilman
kertaluonteisia kuluja oli 38 milj. euroa (36 milj. euroa), joka oli 6,7 prosenttia (6,2 %) liikevaihdosta.

Konsernin raportoitu liikevoitto oli 136 milj. euroa (164 milj. euroa), joka oli 5,8 prosenttia (7,0 %)
likevaihdosta. Viimeiselld vuosineljannekselld konsernin raportoitu liikevoitto oli 20 milj. euroa (36 milj.
euroa).

Nettorahoituskulut olivat 26 milj. euroa (26 milj. euroa), ja viimeisen vuosineljanneksen
nettorahoituskulut olivat 4 milj. euroa (7 milj. euroa). Rahoituskulut pysyivat padasiassa ennallaan
edellisvuoteen verrattuna. Verokuluja kirjattin - 13 milj. euroa (13 milj. euroa) ja Vviimeisella
vuosineljanneksella 0 milj. euroa (2 milj. euroa). Veroaste oli 12 prosenttia (11 %).

Tilikauden raportoitu voitto oli 98 milj. euroa (124 milj. euroa), ja viimeisella vuosineljanneksella 16 mil].
euroa (27 milj. euroa). Osakekohtainen tulos (EPS) ilman kertaluonteisia eria oli 1,21 euroa (1,19 euroa)
ja viimeisella vuosineljanneksella 0,32 euroa (0,26 euroa). Raportoitu osakekohtainen tulos oli
0,91 euroa (1,19 euroa) ja viimeisella vuosineljanneksella 0,14 euroa (0,26 euroa).

Valuuttakurssien translaatiovaikutus pienensi liikevaihtoa 84 milj. euroa ja liikevoittoa 6 milj. euroa
vuoden 2012 valuuttakursseihin verrattuna. Viimeisella vuosineljdnneksella translaatiovaikutus pienensi
liikevaihtoa 33 milj. euroa ja liikevoittoa 2 milj. euroa. Translaatiovaikutus johtui paaasiassa kaikkien
keskeisten markkinoiden valuuttojen heikentymisestéd euroon nahden.

Osakekohtaisissa laskelmissa kaytetty liikkeessad olevien osakkeiden keskim&ara oli 103 067 409
(101 710 693). Lukuun eivat sisélly yhtion hallussa olevat 4 227 589 (4 594 089) omaa osaketta.
Huhtamé&ki Oyj:n vuoden 2006 optio-ohjelmaan kuuluvilla optio-oikeuksilla 2006 C tehtyjen merkintdjen
perusteella laskettiin liikkeeseen yhteensd 402 765 uutta yhtion osaketta, joista viimeisella
vuosineljanneksella laskettiin liikkeeseen 192 477 osaketta. Osakemerkintdja vastaava osakepddoman
korotus oli 1 369 401,00 euroa ja 654 421,80 euroa viimeisella vuosineljinneksella. Vuoden lopussa
yhtion osakkeiden kokonaismé&aréa oli 103 381 162 (102 611 897). Lukuun eivat sisélly yhtion hallussa
olevat omat osakkeet.

TASE JA RAHAVIRTA

Investointien maara oli 121 milj. euroa (94 milj. euroa), josta viimeisen vuosineljanneksen osuus oli
39 milj. euroa (39 milj. euroa). Valtaosa investoinneista liittyi North America -segmentin liiketoiminnan
laajentamiseen. Nain ollen konsernin vapaa rahavirta oli 56 milj. euroa (103 milj. euroa) ja viimeisella
vuosineljanneksella 18 milj. euroa (46 milj. euroa).

Konsernin nettovelka oli katsauskauden lopussa 405 milj. euroa (406 milj. euroa). Velkaantumisaste
(gearing) oli 0,50 (0,50). Nettovelan suhde kayttokatteeseen oli vuoden lopussa 1,6 (1,6), joten
konsernilla on edelleen hyvat edellytykset investoida kasvumahdollisuuksiin. Huhtamaki Oyj laski
likkeeseen ensimmaiselld vuosipuoliskolla 200 milj. euron vakuudettoman joukkovelkakirjalainan.
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Yrityskauppoihin on kaytettavissa noin 400-500 milj. euroa. Ulkoisten lainajarjestelyjen ja sitovien
luottolimiittien keskimadarainen laina-aika oli vuoden lopussa 3,4 vuotta (3,5 vuotta).

Konsernin rahoitusasema oli vahva. Rahavarat olivat vuoden lopussa 241 milj. euroa (81 milj. euroa), ja
kayttdmattomien sitovien luottolimiittien maara oli 312 milj. euroa (307 milj. euroa).

Taseen varat olivat yhteensa 2 142 milj. euroa (2 015 milj. euroa).

Strategian kehitys

Vuonna 2013 jatkettin  konsernin kannattavaan kasvuun tahtdavan strategian toteuttamista.
Yhdysvalloissa Bataviasta Ohiosta hankittuun tehdaskiinteistodn perustettiin maailmanluokan tuotanto-
ja jakeluyksikko. Yksikko aloitti toimintansa vuoden lopulla. Uuden yksikon sijainti on erinomainen ja sen
ansiosta konsernilla on kaytbéssaan merkittdvdd uutta valmistuskapasiteettia laajentuessaan Pohjois-
Amerikan kartonkikuppimarkkinoille ja jatkaessaan tarjoilupakkausvalikoimansa laajentamista. Nain
konserni voi jatkaa globaalin asemansa hyddyntamistd palvellessaan maailmanlaajuisesti toimivia
tarjoilupakkausasiakkaitaan. Euroopassa tarjoilupakkausvalikoimaa laajennettiin ostamalla Isossa-
Britanniassa erityiskartonkipakkausten valmistaja.

Henkilosto

Vuoden 2013 paattyessa konsernin palveluksessa oli 14 362 (14 170) henkil6a. Henkiléstomaara
jakautui segmenteittdin seuraavasti: Flexible Packaging 4 106 (4 034), Films 924 (916), North America
3521 (3 250), Molded Fiber 1537 (1 682), Foodservice Europe-Asia-Oceania 4 220 (4 226) ja muut
toiminnot 54 (62). Henkilostoa oli keskimaéarin 14 303 (13 284). Konsernin ja Flexible Packaging
-liketoimintasegmentin vuoden 2012 henkilostomaarat ovat muuttuneet, koska konsernissa otettiin
vuoden 2013 alussa kayttoon IFRS 11 Yhteisjarjestelyt -standardi. Konsernin emoyhtion palveluksessa
oli vuoden paattyessa 53 (53) henkilda. Vastaava vuosikeskiarvo oli 53 (51).

Muutoksia konsernin johtoryhméasséa

Thomas Geust nimitettiin konsernin talousjohtajaksi ja konsernin johtoryhmén jaseneksi 1.10.2013
alkaen. Timo Salonen, konsernin talousjohtaja ja konsernin johtoryhmén jasen, erosi yhtion
palveluksesta 19.7.2013. Konsernin johtoryhmén jasen hallintojohtaja Juha Salonen jai eldkkeelle
1.5.2013.

Vuoden 2013 varsinaisen yhtiokokouksen paatdkset

Huhtaméki Oyj:n varsinainen yhtiokokous pidettiin Helsingissa 25.4.2013. Yhtidkokous vahvisti yhtion
tilinpaatdksen ja sen sisaltaman konsernitilinpdatéksen vuodelta 2012 sekd myoénsi vastuuvapauden
yhtion hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle. Vuodelta 2012 péaatettiin hallituksen ehdotuksen
mukaisesti maksaa osinkoa 0,56 euroa (0,46 euroa) osakkeelta.

Yhtiokokous valitsi yhtion hallitukseen seitseman jasentd toimikaudeksi, joka jatkuu seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka. Hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen Eija Ailasmaa,
Pekka Ala-Pietila, William R. Barker, Rolf Boérjesson, Maria Mercedes Corrales, Jukka Suominen ja
Sandra Turner. Hallitus valitsi puheenjohtajakseen Pekka Ala-Pietilan ja varapuheenjohtajakseen Jukka
Suomisen. Lisdksi hallitus valitsi keskuudestaan hallituksen valiokuntien jasenet toimikaudeksi, joka
jatkuu seuraavan varsinaisen yhtibkokouksen paattymiseen saakka.

Yhtion tilintarkastajaksi valittiin  tilikaudelle 1.1.—-31.12.2013 KHT-yhteis6 Ernst & Young Oy.
Paavastuullisena tilintarkastajana toimii Harri Parssinen, KHT.

Euroopan komission vaitetiedoksianto

Huhtamé&ki Oyj vastaanotti 28.9.2012 Euroopan komissiolta vaitetiedoksiannon koskien mahdollista
kilpailijoiden valista yhteistyotd tuoretuotteiden, kuten lihan ja kanan, pakkaamisessa kaytettdvien
muovialustojen markkinoilla Lounais- ja Luoteis-Euroopassa seka Ranskassa. Eraissa konserniin
kuuluvissa yhtidissa epaillaédn rikotun EU:n kilpailuoikeudellista s&antelyd vuosina 2000-2008.
Vaitetiedoksiannon kohteena olevat toiminnot olivat osa konsernin kuluttajatuotemarkkinoille
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suunnattujen kovien muovipakkausten Euroopan liiketoimintoja. Vaitetiedoksiannossa epailtyjen
rikkomusten kohteena olleen liiketoiminnan vuosilikevaihto oli Euroopan komission vaittamien
perusteella 40-50 miljoonaa euroa ja vaitettyjen rikkomusten ajallinen kesto keskimaarin 4-5 vuotta
markkina-alueesta riippuen. Pddosa vaitetiedoksiannon kohteena olevista liiketoiminnoista on lopetettu
tai divestoitu vuosina 2006 ja 2010. Konsernissa viela jaljella olevan liiketoiminnan vuosiliikevaihto on
noin 2 milj. euroa ja se raportoidaan osana Foodservice Europe-Asia-Oceania -liiketoimintasegmenttia.
Vaitetiedoksianto ei koske konsernin muita liiketoimintoja eli Flexible Packaging, Films, North America ja
Molded Fiber -liketoimintasegmentteja. Vaitetiedoksianto on osoitettu Huhtamaki Oyj:lle seka sen eréille
tytaryhtidille.

Véitetiedoksianto on Euroopan komission epailemien EU:n Kkilpailuoikeudellista séantelyd koskevien
rikkomusten selvittamiseen liittyvd tiedonanto. Huhtamdaki Oyj on perehtynyt Euroopan komission
toimittamaan aineistoon, vastannut vditetiedoksiantoon Euroopan komission ohjeiden mukaisesti ja
kayttaa oikeuttaan puolustautua asiassa. Véaitetiedoksiannon perusteella ei voida tehda johtopaatoksia
Euroopan komission tutkimusten lopputuloksesta. N&in ollen asian johdosta ei ole my6skdan tehty
varauksia konsernitaseeseen. Euroopan komission tutkimusten odotetaan kestavan useita kuukausia.

Lahiajan riskit ja epavarmuustekijat
Raaka-aineiden ja energian nopeiden hinnanvaihtelujen seka valuuttakurssimuutosten voidaan katsoa
olevan konsernin liiketoimintaan liittyvia olennaisia lahiajan riskeja ja epavarmuustekijoitd. Huomattavat

muutokset yleisessa taloustilanteessa tai rahoitusmarkkinoilla saattavat vaikuttaa kielteisesti konsernin
strategian taytantdonpanoon seké liiketoiminnan kehitykseen ja tulokseen.

Huhtaméaki Oyj vastaanotti syyskuussa 2012 Euroopan komissiolta vaitetiedoksiannon koskien
mahdollista kilpailijoiden valistd yhteistyotd vuosina 2000-2008. Huhtaméki Oyj on vastannut
vaitetiedoksiantoon ja kayttdd oikeuttaan puolustautua asiassa. Asian kasittelyn odotetaan kestavén
useita kuukausia, ja sen lopputulos on epavarma.

Nakymaét vuodelle 2014

Konsernin liiketoimintaedellytysten odotetaan sailyvan suhteellisen vakaina vuonna 2014. Konsernilla on
hyva taloudellinen asema ja kyky tuottaa positiivista rahavirtaa, mikd mahdollistaa kannattavien
kasvumahdollisuuksien hyddyntamisen jatkamisen. Investointien maaran odotetaan olevan samalla
tasolla kuin vuonna 2013. Huomattavan osan investoinneista odotetaan kohdistuvan kasvun
vahvistamiseen kehittyvilla markkinoilla.

Osinkoehdotus

Huhtaméki Oyj:n jakokelpoinen oma paaoma 31.12.2013 oli 786 milj. euroa (830 milj. euroa). Yhtion
hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle osinkoa jaettavaksi 0,57 euroa (0,56 euroa) osakkeelta.

Varsinainen yhtiokokous vuonna 2014

Huhtaméaki Oyj:n varsinainen yhtibkokous pidetdan torstaina 24.4.2014 kello 13.00 alkaen Helsingissa
Finlandia-talossa, osoitteessa Mannerheimintie 13 e.

Taloudellisten katsausten julkaisuajankohdat vuonna 2014

Tilinp&atos ja hallituksen toimintakertomus vuodelta 2013 julkaistaan viikolla 8 yhtion verkkosivuilla
osoitteessa www.huhtamaki.fi.

Vuoden aikana julkaistaan seuraavat osavuosikatsaukset:

e Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2014 24.4.2014
e Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2014 18.7.2014
e Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2014 23.10.2014

Espoossa 5.2.2014
Huhtamaki Oyj
Hallitus
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Konsernin tuloslaskelma (IFRS)

milj. euroa Q1-Q4 2013 Q1-Q4 2012* Q4 2013 Q4 2012*
Liikevaihto 2342,2 2321,2 568,4 575,6
Hankinnan ja valmistuksen kulut -1994,3 -1949,2 -485,5 -486,6
Bruttokate 347,9 372,0 82,9 89,0
Liiketoiminnan muut tuotot 18,5 20,3 6,6 51
Myynnin ja markkinoinnin kulut -73,0 -74,1 -18,2 -18,2
Tutkimus ja kehitys -16,2 -15,7 -3,8 -3,7
Hallinnon kulut -117,9 -129,5 -29,3 -33,9
Liiketoiminnan muut kulut -26,6 -12,5 -19,5 -3,1
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta 3,4 3,0 1,2 0,7
-211,8 -208,5 -63,0 -53,1
Liikevoitto 136,1 163,5 19,9 35,9
Rahoitustuotot 8,0 6,1 47 1,4
Rahoituskulut -33,5 -32,2 -9,1 -8,2
Voitto ennen veroja 110,6 137,4 15,5 29,1
Tuloverot -12,9 -13,3 0,4 -1,8
Tilikauden voitto 97,7 124,1 15,9 27,3
Jakautuminen:
Emoyhtidn omistajille 94,1 121,3 15,0 26,7
Maaraysvallattomille omistajille 3,6 2,8 0,9 0,6
euroa
Emoyhtion omistajille kuuluva osakekohtainen tulos 0,91 1,19 0,14 0,26
Laimennusvaikutuksella oikaistu emoyhtién omistajille kuuluva
osakekohtainen tulos 0,91 1,18 0,14 0,25
Konsernin laaja tuloslaskelma (IFRS)
milj. euroa Q1-Q4 2013 Q1-Q4 2012~ Q4 2013 Q4 2012*
Tilikauden voitto 97,7 124,1 15,9 27,3
Muut laajan tuloksen erat:
Erét, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleen maarittdmisesté johtuvat erat 7,2 -52,0 51 -48,8
Verot erista, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi -4,8 14,9 -4,3 13,9
Yhteensa 2,4 -37,1 0,8 -34,9
Erét, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot -34,4 -13,3 -8,0 -12,6
Nettosijoitusten suojaukset 7,6 2,8 3,4 4,1
Rahavirran suojaukset 2,7 2,0 1,0 1,0
Verot erista, jotka saatetaan mybhemmin siirtd& tulosvaikutteisiksi -0,4 -0,3 -0,3 -0,2
Yhteensa -24,5 -8,8 -3,9 -7,7
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen -22,1 -45,9 -3,1 -42,6
Laaja tulos 75,6 78,2 12,8 -15,3
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 72,0 75,4 11,9 -15,9
Maéraysvallattomille omistajille 3,6 2,8 0,9 0,6

*2012 oikaistut luvut, kuten julkaistu 25.2.2013
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Konsernitase (IFRS)

milj. euroa 31.12.2013 31.12.2012*
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 458,5 452,0
Muut aineettomat hyédykkeet 24,9 29,2
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 653,6 668,2
Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin 10,0 10,5
Myytévisséa olevat sijoitukset 1,7 1,3
Pitkaaikaiset rahoitussaamiset 4,8 16,9
Laskennalliset verosaamiset 38,1 36,9
Eldkesaatavat 38,5 33,1
Muut saamiset 6,0 4,5
1236,1 1252,6
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 305,0 318,1
Lyhytaikaiset rahoitussaamiset 4,6 9,5
Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset 6,4 2,3
Myyntisaamiset ja muut saamiset 349,0 3514
Rahavarat 241,0 81,0
906,0 762,3
Varat yhteensa 2142,1 2014,9
OMA PAAOMA JA VELAT
Osakepadoma 365,9 364,5
Ylikurssirahasto 114,8 1141
Omat osakkeet -38,9 -42,2
Muuntoerot -137,7 -110,0
Arvonmuutosrahastot -82,3 -87,9
Voittovarat 558,1 540,5
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pdédoma 779,9 779,0
Maaraysvallattomien omistajien osuus 24,9 26,5
Oma padoma yhteensa 804,8 805,5
Pitkaaikaiset velat
Korolliset velat 594,9 4274
Laskennalliset verovelat 63,4 56,1
Elékevelvoitteet 182,4 185,3
Varaukset 30,7 38,5
Muut pitk&aikaiset velat 5,7 4,5
877,1 711,8
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat
Pitk&aikaisten lainojen seuraavan vuoden lyhennykset 23,3 12,4
Lyhytaikaiset lainat 36,8 73,5
Varaukset 5,6 4,1
Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat 7,7 10,9
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 386,8 396,7
460,2 497,6
Velat yhteensé 1337,3 1209,4
Oma padoma ja velat yhteensa 21421 2014,9
31.12.2013 31.12.2012*
Nettovelka 404,6 405,9
Velkaantumisaste (gearing) 0,50 0,50

*2012 oikaistut luvut, kuten julkaistu 25.2.2013
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Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista (IFRS)

Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma
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Oma padoma 31.12.2011 360,6 106,8 -42,2 -97,8 -5,4  460,1 7821 22,9 805,0
Laatimisperiaatteen muutos (IAS19) -1,7 -47,1 -48,8 -48,8
Oma padoma 1.1.2012 360,6 106,8 -42,2 -99,5 -52,5 460,1 7333 229  756,2
Maksetut osingot -46,7 -46,7 -46,7
Osakeperusteiset maksut 3,5 3,5 3,5
Osakepadoman korotus optioiden kaytdsta 3,9 7,3 11,2 11,2
Tilikauden laaja tulos -10,5 -35,4 121,3 75,4 2,8 78,2
Muut muutokset 2,3 2,3 0,8 3,1
Oma padoma 31.12.2012 3645 1141 -42,2  -110,0 -87,9 5405 779,0 26,5 805,5
Oma padoma 31.12.2012 3645 1141 -42,2  -110,0 -87,9 5405 779,0 26,5 8055
Maksetut osingot -57,7 -57,7 -57,7
Osakeperusteiset maksut 3,3 -0,1 3,2 3,2
Osakepadoman korotus optioiden kaytosta 14 0,7 2,1 2,1
Tilikauden laaja tulos -26,8 4,7 94,1 72,0 3,6 75,6
Muut muutokset -0,9 0,9 -18,7 -18,7 -5,2 -23,9
Oma padoma 31.12.2013 3659 1148 -38,9 -137,7 -82,3 558,1  779,9 249 8048
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Konsernin rahavirtalaskelma (IFRS)

milj. euroa Q1-Q4 2013 Q1-Q4 2012 Q4 2013 Q4 2012
Tilikauden voitto* 97,7 124,1 15,9 27,3
Oikaisut* 143,9 115,2 35,5 30,2

Poistot* 96,5 90,0 23,6 23,3

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta* -3,4 -3,0 -1,2 -0,7

Kéayttbomaisuushyoddykkeiden myyntivoitot ja -tappiot* -1,6 -0,6 -11 0,0

Rahoitustuotot ja -kulut* 25,5 26,1 4,4 6,8

Tuloverot* 12,9 13,3 -0,4 1,8

Muut oikaisut* 14,0 -10,6 10,2 -1,0
Vaihto-omaisuuden muutos* -8,0 -17,3 8,2 12,2
Korottomien saamisten muutos* -16,3 9,1 7.4 29,9
Korottomien velkojen muutos* -6,0 -9,2 -8,1 -7,4
Saadut osingot* 3,1 4,9 2,6 4,0
Saadut korot* 2,6 25 0,8 11
Maksetut korot* -19,2 -22,3 -2,6 -4,3
Muut rahoituseréat* -2,8 -2,8 -0,5 -1,2
Maksetut verot* -21,1 -14,0 -3,9 -6,9
Liiketoiminnan nettorahavirta 173,9 190,2 55,3 84,9
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin* -121,0 -93,5 -39,0 -39,4
Kéayttbomaisuushyoddykkeiden myyntitulot* 3,1 59 2,0 0,2
Tytéryhtididen myynnit 6,2 - 6,2 -
Tytéryhtididen hankinnat -18,0 -57,5 -18,0 -
Pitkaaikaisten lainasaamisten vahennys 15,7 1,0 15,1 0,2
Pitkaaikaisten lainasaamisten lisays -3,8 -3,6 -2,6 -2,5
Lyhytaikaisten lainasaamisten véahennys 35,2 25,5 0,7 3,9
Lyhytaikaisten lainasaamisten lisays -31,1 -26,9 -0,4 -0,4
Investointien nettorahavirta -113,7 -149,1 -36,0 -38,0
Pitk&aikaisten lainojen nostot 205,5 231,3 12,4 1,8
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -29,0 -81,7 -17,1 -16,8
Lyhytaikaisten lainojen nostot 740,9 1136,6 15,5 326,1
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -756,1 -1279,0 -7,2 -355,5
Maksetut osingot -57,7 -46,7 - -
Rahavirrat optioiden kaytosta 2,1 11,2 0,3 9,8
Rahoituksen nettorahavirta 105,7 -28,3 3,9 -34,6
Rahavirtojen muutos 160,0 12,0 215 10,1
Rahavirrasta johtuva 165,9 12,8 23,2 12,3
Valuuttakurssivaikutus -5,9 -0,8 -1,7 -2,2
Rahavarat tilikauden alussa 81,0 69,0 219,5 70,9
Rahavarat tilikauden lopussa 241,0 81,0 2410 81,0
Vapaa rahavirta (sisaltaa tahdella * merkityt erat) 56,0 102,6 18,3 45,7
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Tilinpaatostiedotteen liitetiedot

Alla mainittuja laadintaperiaatteiden muutoksia lukuunottamatta tilinpaatds on laadittu noudattaen samoja laadintaperiaatteita kuin vuoden
2012 tilinpaatoksessa.

Konserni on 1.1.2013 alkaen ottanut kayttoon seuraavat IFRS:n standardit ja tulkinnat, joiden katsotaan koskevan Huhtaméki konsernia:

* Muutos IAS 19:448n Tydsuhde-etuudet. Putkimenetelmésté luovutaan ja kaikki vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan valittomasti
muihin laajan tuloslaskelman eriin. Konserni raportoi tilikauden tydsuoritukseen perustuvat menot henkildstokuluissa ja nettokorot
rahoituserissa. Nettokorko maaritetadn kayttaen velvoitteen nykyarvon laskennassa kaytettya diskonttokorkokantaa aikaisemmin kaytetyn
varojen odotetun tuoton sijaan.

* IFRS 11 Yhteisjarjestelyt. Konsernilla on raportointihetkelld osuus yhteisjarjestelyssd, joka luokitellaan yhteisyritykseksi ja yhdistellaan
paaomaosuusmenetelmalla aiemmin kaytetyn suhteellisen yhdistelytavan sijaan. Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta raportoidaan
konsernin liikevoitossa.

¢ Muutos IAS 1l:een Tilinpaatoksen esittdminen. Muutetun standardin mukaan laajassa tuloslaskelmassa esitetdan omana ryhméanaan erat,
jotka siirretdédn mahdollisesti mydhemmin tulosvaikutteisiksi.

« IFRS 13 Kayvan arvon maarittdminen ja Vuosittaiset muutokset (toukokuu 2012). Tilinpaatostiedotteeseen on lisétty liitetietoja
rahoitusvaroista ja -veloista.

Seuraavat uudet tai muutetut standardit on otettu kaytt66n, mutta niilla ei ollut vaikutusta tilinpaattstiedotteeseen:
« IFRS 10 Konsernitilinpaéatos.

« IFRS 12 Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot osuuksista muissa yhteisoissa.

* Muutos IAS 36:een Omaisuuserien arvon alentuminen.

* Muutos IAS 28:aan Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa.

Segmentit

Segmenttien tiedot on esitetty IFRS-laskentaperiaatteiden mukaisesti. Liiketuloksen alapuolisia eria - rahoituseria ja veroja - ei kohdisteta
segmenteille.

LIKEVAIHTO
Q1-04 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-04 Q4 Q3 Q2 Q1
milj. euroa 2013 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012
Flexible Packaging 5849 138,4 1449 152,7 1489 572,6 1340 1416 1476 1494
- Segmenttien valinen liikevaihto 0,9 0,2 0,3 0,2 0,2 0,7 0,1 0,2 0,1 0,3
Films 181,1 41,6 46,4 45,9 47,2 187,2 42,0 46,5 50,3 48,4
- Segmenttien valinen liikevaihto 54 1,3 1,5 1,2 1,4 4,3 0,6 1,2 1,1 1,4
North America 7212 179,1 182,0 196,3 163,8 700,9 179,2 1768 189,0 1559
- Segmenttien valinen liikevaihto 4,1 1,9 0,7 0,7 0,8 3,4 0,9 1,0 0,7 0,8
Molded Fiber 234,2 59,8 55,9 58,6 59,9 2351 58,9 57,9 59,2 59,1
- Segmenttien valinen liikevaihto 2,1 0,5 0,5 0,4 0,7 2,2 0,6 0,7 0,5 0,4
Foodservice Europe-Asia-Oceania 620,8 149,5 157,3 1654 1486 6254 1615 1615 1684 134,0
- Segmenttien vélisen liikevaihdon 8,3 2,6 2,7 2,0 1,0 14 0,7 0,1 0,3 0,3
Segmenttien valisen likevaihdon eliminointi -20,8 -6,5 -5,7 -4,5 41  -12,0 -2,9 -3,2 -2,7 -3,2
Segmentit yhteensa 2342,2 5684 5865 6189 5684 2321,2 5756 584,3 6145 546,8

LIIKEVOITTO
Q1-Q4 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4 Q4 Q3 Q2 Q1
milj. euroa 2013 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012
Flexible Packaging 44,0 10,1 10,7 12,0 11,2 44,6 10,0 10,9 11,7 12,0
Films ¢ 4,2 05 01 1,8 1,8 9,2 0,8 2,5 3,0 2,9
North America 384 5,0 10,6 15,0 7,8 53,0 10,4 13,4 19,7 9,5
Molded Fiber 29,6 8,9 6,3 7,3 7,1 26,4 6,4 6,9 6,3 6,8
Foodservice Europe-Asia-Oceania 188  -59 8,38 7,5 84 381 109 97 125 5,0
Muut toiminnot 1,1 1,3 0,6 -1,7 0,9 -7,8 -2,6 0,3 -3,6 -1,9
Segmentit yhteensa © 136,1 199 371 41,9 37,2 1635 359 437 496 34,3

Y Q1-Q4 ja Q3 2013 sisaltavat kertaluonteisia erid -2,5 milj. euroa.
2 Q1-Q4 2013 sisaltaa kertaluonteisia eria -28,1 milj. euroa, Q4 2013 -18,1 milj. euroa, Q3 2013 -2,7 milj. euroa ja Q2 2013 -7,3 milj. euroa.
9 Q1-Q4 2013 sisaltaa kertaluonteisia eria -30,6 milj. euroa, Q4 2013 -18,1 milj. euroa, Q3 2013 -5,2 milj. euroa ja Q2 2013 -7,3 milj. euroa.
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Segmentit (jatkoa)

EBITDA

Q1-Q4 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4 Q4 Q3 Q2 Q1
milj. euroa 2013 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012
Flexible Packaging 61,6 14,6 15,0 16,5 15,5 62,0 14,4 15,0 16,0 16,6
Films @ 12,2 2,6 2,0 3,8 38 17,2 2,7 4,6 5,0 4,9
North America 64,5 11,6 17,1 21,5 14,3 78,2 17,1 19,9 25,7 15,5
Molded Fiber 40,9 11,8 9,1 10,0 10,0 38,2 9,3 9,9 9,2 9,8
Foodservice Europe-Asia-Oceania @ 51,5 1,5 16,7 18,3 15,0 64,5 18,0 16,7 18,9 10,9
Muut toiminnot 1,9 1,4 0,8 -1,4 1,1 -6,6 -2,3 0,8 -3,4 -1,7
Segmentit yhteensa @ 232,6 43,5 60,7 68,7 59,7 253,55 59,2 66,9 71,4 56,0

2 Q1-Q4 ja Q3 2013 sisaltavat kertaluonteisia eria -2,5 milj. euroa.
9 Q1-Q4 2013 sisaltaa kertaluonteisia eria -21,3 milj. euroa, Q4 2013 -17,1 milj
3 Q1-Q4 2013 sisaltéaa kertaluonteisia eria -23,8 milj. euroa, Q4 2013 -17,1 milj

. euroa, Q3 2013 -1,0 milj. euroa ja Q2 2013 -3,2 milj. euroa.
. euroa, Q3 2013 -3,5 milj. euroa ja Q2 2013 -3,2 milj. euroa.

POISTOT

Q1-Q4 Q4 Q3 Q2 Ql Q1-Q4 Q4 Q3 Q2 Q1
milj. euroa 2013 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012
Flexible Packaging 17,6 4,5 4,3 4,5 4,3 17,4 4,4 4,1 4,3 4,6
Films 8,0 2,1 1,9 2,0 2,0 8,0 1,9 2,1 2,0 2,0
North America 26,1 6,6 6,5 6,5 6,5 25,2 6,7 6,5 6,0 6,0
Molded Fiber 11,3 2,9 2,8 2,7 2,9 11,8 2,9 3,0 2,9 3,0
Foodservice Europe-Asia-Oceania 32,7 7,4 7,9 10,8 6,6 26,4 7,1 7,0 6,4 59
Muut toiminnot 0,8 0,1 0,2 0,3 0,2 1,2 0,3 0,5 0,2 0,2
Segmentit yhteensa 96,5 23,6 23,6 26,8 22,5 90,0 23,3 23,2 21,8 21,7
SEGMENTEILLE KOHDISTETUT NETTOVARAT ¢

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

milj. euroa 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012
Flexible Packaging 320,5 3329 334,7 3449 3251 329,7 3248 3209
Films 1359 141,2 1456 152,8 1494 1541 1544 1556
North America 488,2 4799 493,2 4942 4532 479,1 4715 4429
Molded Fiber 160,9 1658 162,5 1634 159,3 161,0 163,3 169,5
Foodservice Europe-Asia-Oceania 3152 3238 3380 3568 352,1 349,8 364,1 290,2

4 Nettovarat siséltavat seuraavat tase-erat: aineettomat ja aineelliset hyodykkeet, sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin, muut pitkaaikaiset

saamiset, vaihto-omaisuuden, myynti- ja muut saamiset (poislukien kertyneet korkosaamiset), muut pitkaaikaiset velat seka osto- ja muut

lyhytaikaiset velat (poislukien kertyneet korkovelat).

INVESTOINNIT

Q1-Q4 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4 Q4 Q3 Q2 Q1
milj. euroa 2013 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012
Flexible Packaging 15,6 53 2,4 4,3 3,6 19,8 9,3 3,9 3,8 2,8
Films 2,7 0,8 0,8 0,5 0,6 55 2,3 1,0 1,8 0.4
North America 66,7 18,5 15,8 14,4 18,0 31,5 11,0 8,9 6,8 4,8
Molded Fiber 18,9 7,1 3,0 6,3 2,5 13,6 10,3 1,0 15 0,8
Foodservice Europe-Asia-Oceania 16,8 7,2 4,0 3,5 2,1 22,3 6,3 4,7 6,3 5,0
Muut toiminnot 0,3 0,1 0,1 0,1 0,0 0,8 0,2 0,2 0,4 0,0
Segmentit yhteensa 121,0 39,0 26,1 29,1 26,8 93,5 39,4 19,7 20,6 13,8
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Segmentit (jatkoa)

RONA (12 kk liukuva)

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012

Flexible Packaging 13,3% 13,2% 13,3% 13,3% 13,8% 13,6% 10,4% 9,9%

Films 2,9% 3,1% 4,6% 5,3% 6,0% 5,3% 6,3% 5,7%

North America 8,0% 9,1% 9,7% 11,0% 11,7% 11,8% 11,7% 11,5%

Molded Fiber 182% 16,7% 17,1% 16,4% 16,1% 151% 13,8% 12,5%

Foodservice Europe-Asia-Oceania 56% 10,3% 10,4% 12,1% 11,6% 10,5% 9,7% 8,8%

OPERATIIVINEN RAHAVIRTA

Q1-Q4 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4 Q4 Q3 Q2 Q1
milj. euroa 2013 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012
Flexible Packaging 34,8 21,2 52 11,3 -2,9 42,2 20,5 9,3 7,5 4,9
Films 13,5 6,2 4,2 5,6 -2,5 12,2 6,8 1,7 4,1 -0,4
North America -15,0 -16,8 9,9 7,0 -15,1 26,2 26,6 7,6 8,4 -16,4
Molded Fiber 21,0 7,8 1,0 9,0 3,2 25,5 15 7,8 12,1 4,1
Foodservice Europe-Asia-Oceania 55,9 15,7 22,6 10,8 6,8 42,8 11,7 19,4 7,3 4,4

Tasmaytyslaskelmia ei ole esitetty, koska raportoitavien segmenttien liikevaihto ja liiketulos muodostavat konsernin liikevaihdon ja

liiketuloksen.

b
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Liiketoimintojen yhdistaminen

Huhtaméki Oyj:n Isossa-Britanniassa sijaitseva tytaryhtio Huhtamaki Finance Limited osti 27. marraskuuta 2013 yksityisomistuksessa olleen
holding yhtion, BCP Corporate Limited:n koko osakekannan. Hankitun konsernin tuotannollinen tytaryhtid valmistaa kartonkisia tarjoilu-,
makeis- ja kosmetiikkapakkauksia ja sijaitsee Blackburnissa, Lancashiressa, Isossa-Britanniassa. Yritysostolla Huhtaméki jatkaa kannattavaan
kasvuun tahtadvan strategiansa toteuttamista ja laajentaa tuotevalikoimaansa. Ostettu liiketoiminta on yhdistetty Foodservice-Europe-Asia-
Oceania —segmentin tulokseen 1.12.2013 alkaen. Liikearvon odotetaan olevan verotuksessa vahennyskelvoton. Kauppahinta 18,8 milj. euroa
on maksettu kateisella ja hankintaan liittyvat 0,3 milj. euron suuruiset neuvonta- ja muut palvelupalkkiot on kirjattu konsernin tuloslaskeman
eraan Liiketoiminnan muut kulut.

Hankittujen varojen ja vastattavaksi otettujen velkojen alustavat arvot hankintahetkella olivat seuraavat:

milj. euroa

Sopimuksiin perustuvat asiakassuhteet 25
Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet 25
Vaihto-omaisuus 1,7
Myyntisaamiset ja muut saamiset 3,7
Rahavarat 11
Varat yhteensa 115
Laskennalliset verovelat -1,0
Ostovelat ja muut velat -5,0
Velat yhteensa -6,0
Nettovarallisuus yhteensa 5,5
Liikearvo 13,3
Vastike 18,8

HANKITTUJEN LIKETOIMINTOJEN RAHAVIRTAVAIKUTUS

milj. euroa

Kauppahinta, rahana maksettu -18,8
Hankinnan kohteen rahavarat 1,1
Hankintaan liittyvat kulut -0,3
Nettorahavirtavaikutus hankinnasta -18,0

Hankitun liiketoiminnan liikevaihto hankintahetkesta lahtien 1,4 milj, euroa ja tilikauden voitto 0,2 milj. euroa siséltyvat konsernin laajaan
tuloslaskelmaan. Konsernin liikevaihto tilikaudella olisi ollut 2 360,6 milj. euroa ja tilikauden voitto 95,8 milj. euroa, jos tilikauden aikana
toteutunut hankinta olisi yhdistetty konsernitilinpaatokseen tilikauden 2013 alusta lahtien.

y
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Muita tietoja

AVAINLUVUT
Q1-Q4 2013 Q1-Q4 2012
Oma pagoma osaketta kohti (EUR) 7,54 7,59
ROE -% (12kk liukuva) 12,0 15,8
ROI -% (12kk liukuva) 9,9 12,6
Henkildstd 14 362 14 170
Voitto ennen veroja (milj. euroa, 12kk liukuva) 110,6 137,4
Poistot aineellisista kayttbomaisuushyoddykkeista (milj. euroa) 88,3 82,3
Poistot aineettomista hyddykkeista (milj. euroa) 8,2 7,7
VASTUUT
milj. euroa 31.12.2013 31.12.2012
Kiinnitykset 0,0 -
Takaukset 0,4 04
Leasing-vastuut 50,1 57,9
Investointisitoumukset 18,4 29,0
KAYPAAN ARVOON TULOSVAIKUTTEISESTI KIRJATTAVAT RAHOITUSVARAT JA -VELAT
milj. euroa 31.12.2013 31.12.2012
Kéypéaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat varat
Valuuttatermiinit, transaktioriskin suojaus 1,2 1,7
Valuuttatermiinit, translaatioriskin suojaus 1,8 1,4
Valuuttatermiinit, rahoitukseen liittyva 1,0 11
Valuuttaoptiot, transaktioriskin suojaus 0,1 -
Koronvaihtosopimukset 0,2 -
Koron-ja valuutanvaihtosopimukset 1,6 2,4
Myytévisséa olevat rahoitusvarat 1,7 1,3
Kaypéan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat velat
Valuuttatermiinit, transaktioriskin suojaus 0,6 0,5
Valuuttatermiinit, translaatioriskin suojaus 0,5 0,2
Valuuttatermiinit, rahoitukseen liittyva 1,7 1,1
Valuuttaoptiot, transaktioriskin suojaus 0,6 -
Koronvaihtosopimukset 3,4 3,7
Séahkotermiinit 0,2 0,1

Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot on johdettu epasuorasti markkinahinnoista.
Ainoastaan sahkotermiinien kéyvat arvot perustuvat toimivilla markkinoilla noteerattuihin hintoihin.

KOROLLISET VELAT

31.12.2013 31.12.2012
milj. euroa Tasearvot Kayvat arvot Tasearvot Kayvét arvot
Pitkaaikaiset 594,9 573,6 427,4 4217
Lyhytaikaiset 60,1 60,1 85,9 85,9
Yhteensa 655,0 633,7 513,3 507,6
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Muita tietoja (jatkoa)

VALUUTTOJEN MUUNNOSKURSSIT

Tuloslaskelma, keskikurssi: Q1-Q4 2013 Q1-Q4 2012
AUD 1= 0,7262 0,8056

GBP 1= 1,1775 1,2329

INR1= 0,0128 0,0146

RUB 1= 0,0236 0,0251

THB 1= 0,0245 0,0250

UsD1= 0,7530 0,7778

Tase, kuukauden lopun kurssi: 31.12.2013 31.12.2012
AUD 1= 0,6484 0,7867

GBP 1= 1,1995 1,2253

INR1= 0,0117 0,0138

RUB 1= 0,0221 0,0248

THB 1= 0,0221 0,0248

UsD1= 0,7251 0,7579

b
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Muita tietoja (jatkoa)

OSAKEPAAOMA JA OSAKKEENOMISTAJAT

Katsauskauden lopussa yhtion rekisterdity osakepdadoma oli 365 869 753,40 euroa (364 500 352,40), jota vastaava yhtion osakkeiden
kokonaismaara oli 107 608 751 (107 205 986) sisaltden 4 227 589 (4 594 089) yhtion hallussa olevaa omaa osaketta. Omien osakkeiden
kirjanpidollinen vasta-arvo oli 3,40 euroa osakkeelta ja yhteensa 14 373 802,60 euroa (15 619 902,60 euroa). Omat osakkeet edustivat 3,9
prosenttia (4,3 %) osakepddomasta seké osakkeiden kokonaismaarasta ja aanista. Liikkeessa olevien osakkeiden maard omia osakkeita
lukuun ottamatta oli 103 381 162 (102 611 897).

Yhtiolla oli 24 895 (24 290) rekisterdityd osakkeenomistajaa katsauskauden lopussa. Ulkomaisessa omistuksessa olevien osakkeiden osuus
osakekannasta, mukaan lukien hallintarekisterdidyt osakkeet, oli 40 prosenttia (34 %).

OSAKKEEN KEHITYS

Yhtion osake on noteerattu 1.1.2013 alkaen NASDAQ OMX Helsinki Oy:n pohjoismaiset suuret yhtiét (Large Cap) -listalla toimialaluokassa
teollisuustuotteet ja -palvelut (ylatoimialaluokka teollisuushyddykkeet ja -palvelut). Yhtidn osake on ollut mukana OMX Helsinki 25 -indeksissa
1.2.2013 alkaen.

Katsauskauden lopussa yhtion markkina-arvo oli 2 007 milj. euroa (1 315 milj. euroa) ja 1 928 milj. euroa (1 259 milj. euroa) ilman yhtion
hallussa olevia omia osakkeita. Osakkeen kurssi nousi vuoden alusta 52 prosenttia (34 %) katsauskauden viimeisen paivan paatdskurssin
ollessa 18,65 euroa (12,27 euroa). Samanaikaisesti OMX Helsinki Cap P! -indeksi nousi 26 prosenttia (10 %) ja OMX Helsinki Industrials PI -
indeksi nousi 16 prosenttia (26 %). Yhtion osakkeen kaupankayntivolyymilla painotettu keskihinta oli 15,21 euroa (11,30 euroa) katsauskauden
aikana. Korkein kaupantekokurssi oli 18,81 euroa ja alin 12,32 euroa.

KAUPANKAYNTI YHTION OSAKKEELLA

Katsauskauden aikana Huhtamé&ki Oyj:n osakkeen kokonaisvaihto NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa oli 566 milj. euroa (498 milj. euroa).
Kaupankaynnin volyymi oli 37 milj. osaketta (44 milj. osaketta), jota vastaavat paivékeskiarvot olivat 2,3 milj. euroa (2,0 milj. euroa) ja 149 723
osaketta (177 014 osaketta).

NASDAQ OMX Helsinki Oy:n lisaksi yhtiobn osakkeella voidaan kéyda kauppaa vaihtoehtoisilla markkinapaikoilla, joita ovat muun muassa
BATS Chi-X ja Turquoise. Katsauskaudella 39 prosenttia (42 %) kaikesta kaupankaynnisté tapahtui NASDAQ OMX Helsinki Oy:n ulkopuolella.
Katsauskauden aikana osakkeen kokonaisvaihto NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssé ja vaihtoehtoisilla markkinapaikoilla oli yhteensa 928 milj.
euroa (865 milj. euroa). (Lahde: Fidessa Fragmentation Index, www.fragmentation.fidessa.com)

Yhtion vuoden 2006 optio-ohjelman tunnuksella C merkittyja optio-oikeuksia vaihdettiin katsauskaudella yhteensa 195 496 kappaletta.
Kauppojen arvo oli yhteensa 1 759 374,58 euroa. 1.1.-30.12.2012 aikana yhtion vuoden 2006 optio-ohjelman tunnuksella B ja C merkittyja
optio-oikeuksia vaihdettiin yhteensd 1 768 919 kappaletta ja kauppojen arvo oli yhteensé 4 108 625,17 euroa.

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERIAATTEET

Emoyhtion omistajille kuuluva Tilikauden voitto - maaraysvallattomien omistajien osuus
osakekohtainen tulos (EUR) = Ulkona olevien osakkeiden keskimaérainen kappalemaara

Emoyhtion omistajille kuuluva Laimennettu tilikauden voitto - madraysvallattomien omistajien osuus
laimennettu osakekohtainen tulos (EUR) = Laimennettu ulkona olevien osakkeiden keskiméarainen kappalemaéara
Velkaantumisaste (gearing) = Korolliset nettovelat

Oma padoma + madraysvallattomien omistajien osuus

Sidotun padoman tuotto (RONA) = 100 x liikevoitto (12 Kk liukuva)
Nettovarallisuus (12 kk liukuva)

Operatiivinen rahavirta = Liikevoitto + Poistot (sisdltden arvonalennukset) - Investoinnit + Kéyttdomaisuuden myynnit
+/- Vaihto-omaisuuden, myyntisaamisten ja ostovelkojen muutos

Oma padoma osaketta kohti = Emoyhtién omistajille kuuluva oma pddoma
Ulkona olevien osakkeiden kappalemaéra kauden lopussa

Oman padoman tuotto (ROE) = 100 x (tilikauden voitto) (12 kk liukuva)
Oma padoma + maaraysvallattomien omistajien osuus (keskiméaaraisiné)

Sijoitetun padoman tuotto (ROI) = 100 x (voitto ennen veroja + korkokulut + muut rahoituskulut) (12 kk liukuva)
Taseen loppusumma - korottomat velat (keskimaaraisiné)

Huhtamaki Oyj, Miestentie 9, FI-02150 Espoo, Finland
Tel +358 (0)10 686 7000, Fax +358 (0)10 686 7992, www.huhtamaki.com
Domicile: Espoo, Finland
Business Identity Code: 0140879-6
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