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Tuloskenhitys ja taloudellinen asema

Korkeammat markkinahinnat nostivat vuoden 2018 tulosta - Uusi vaihe strategian toteutuksessa alkanut

1)

Sijoitetun padoman tuotto, %

Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate (EBITDA)

" Katso Tunnuslukujen laskentakaavat.

milj. euroa
IS Liikevaihto
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA)
IS Vertailukelpoinen liikevoitto
IS Liikevoitto
- % liikevaihdosta
IS Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta
IS Voitto ennen tuloveroja
- % liikevaihdosta
IS Tulos/osake, euroa
CF Liiketoiminnan rahavirta
Oma paaomalosake, euroa
Korollinen nettovelka (kauden lopussa)*
Oman padoman tuotto, %
Omavaraisuusaste, %
* Nettokassa vuonna 2016

Vuosi 2018 oli Fortumille tapahtumarikas. Jatkoimme strategiamme toteutusta Hafslundin ja Ekokemin integroinnilla ja kehittamisella,

2018
5242
1523

987
1138
21,7
38
1040
19,8
0,95
804
13,33
5509
6,8
54

2018
6,7
3,6

2017
4520
1275

811
1158
25,6
148
1111
24,6
0,98
993
14,69
988
6,6
61

2017
7.1
0,8

2016
3632
1015

644
633
17,4
131
595
16,4
0,56
621
15,15

3,7
62

2016
4,0
0,0

Muutos
18/17
16 %
19 %
22 %
2%

-74 %
-6 %

-3%
-19 %
9%

investoimme lisda uusiutuvaan energiaan ja ennen kaikkea saatoimme paatokseen ostotarjouksemme Uniperista. Pitkdaikainen tavoitteemme
edistaa hiilineutraaliin yhteiskuntaan siirtymista sai tukea EU:n paatokselta vahvistaa paastékaupan markkinavakausvarantoa. Sita seuranneella

paastdoikeuksien hintojen kolminkertaistumisella oli myds selkeésti positiivinen vaikutus sahkoénhintoihin.

Olemme tehneet viime vuosina lujasti t6itd vuonna 2016 valitun strategiamme toteuttamiseksi ja ottaneet merkittévia askeleita padoman

uudelleen sijoittamiseksi. Meilla on nyt liiketoimintaportfolio, jossa on hyvaa tuottopotentiaalia tuleville vuosille. Marraskuussa 2018 paivitimme

Fortumin strategian. Paivitetty strategia on luonteva jatke edelliselle ja se perustuu neljaan prioriteettiin.

Ensimmainen prioriteettimme on toiminnan tehokkuuden ja joustavuuden lisddminen. Nain varmistamme, etta nykyiset liilketoimintomme

tuottavat jatkuvasti arvoa ja parantavat kilpailukykyamme my®os pitkalla aikavalilla. Toinen prioriteettimme on varmistaa Fortumin viimevuosina
tekemien suurten investointien tuottavuus. Jatkamme my®és liiketoimintojemme arviointia jatkuvasti muuttuvassa ja paastéttdomyyteen pyrkivassa

toimintaymparistéssa. Kolmas prioriteettimme on jatkaa kasvua sahkén arvoketjussa valikoiden, silld olemme jo uudelleensijoittaneet
padomaamme merkittavasti. Hyddynndmme vahvaa kokemustamme ja osaamistamme, ja keskitymme paastottomaan sahkdntuotantoon

visiomme "For a cleaner world” mukaisesti. Markkinakehityksen ennustaminen 2020-luvun loppupuolelle asti on yha vaikeampaa. Uskomme
kuitenkin, ettd epavarmuus tuo myds uusia mahdollisuuksia ja siksi neljas prioriteettimme on luoda perusta uusille sahkdhinnoista

riippumattomille liiketoiminnoille, joissa ndemme merkittavaa taloudellista potentiaalia. Olemme esimerkiksi paattaneet sijoittaa uuteen
itsendiseen Valo Ventures -kasvurahastoon, jonka vetéjana toimii yksi Google Capitalin perustajista Scott Tierney. Valo Ventures sijoittaa

digitalisiin alku- ja kasvuvaiheen teknologiayrityksiin, jotka etsivat sijoituskohteita niistd megatrendeista, jotka ovat keskidssa myds Fortumin

strategiassa.

Nopea muutos kohti vahapaastdista yhteiskuntaa on aikamme suurimpia haasteita. EU-komissio julkaisi pitkdnaikavalin iimastostrategiansa
marraskuussa. Fortum tukee strategian kunnianhimoisinta tavoitetta, jonka mukaan EU:n tulisi olla iimastoneutraali vuoteen 2050 mennessa.
Kustannustehokkaita toimia paastéjen vahentamiseksi tarvitaan kaikilla sektoreilla. Paastékauppajarjestelma kattaa talla hetkella alle puolet
EU:n hiilidioksidipaastoista. Siksi paastdkauppajarjestelman vahvistamisen ja laajentamisen muun muassa lammitykseen, jaahdytykseen ja

liikenteeseen tulisi olla keskeisia ohjauskeinoja.

Investointimme tuuli- ja aurinkovoimaan alkavat nakya tuloksessamme. Yksi esimerkki naistd investoinneista on vuoden 2018 alussa kayttoon

otettu 35 megawatin tuulipuisto Uljanovskissa, joka on ensimmainen laatuaan Venajalla. Intiassa myimme 54 prosentin osuutemme 185
megawatin aurinkovoimalaitoksista vapauttaaksemme padomaa lisdinvestointeihin. Kesakuussa Fortum voitti Intiassa 250 megawatin
aurinkovoimaprojektin, jonka tuottamalle sahkdlle taataan kiinted takuuhinta 25 vuodeksi. Tuuli- ja aurinkovoimaportfoliomme kasvoi

merkittavasti vuonna 2018. Meilld on osakkuusyhtididemme kanssa Pohjoismaissa, Venajalla ja Intiassa lahes 3 gigawatin kokonaisuus, johon

kuuluu aurinko- ja tuulipuistoja seka -kehitysprojekteja.
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Tuloskenhitys ja taloudellinen asema

Uniper-ostotarjouksen saattaminen paatokseen kesakuussa 2018 oli vuoden merkittavin virstanpylvas. Meilla on selked ndkemys siitd, miten
Fortum ja Uniper voivat yhdessa rakentaa "Tulevaisuuden energiayhtion” ja haluamme sopia Uniperin kanssa miten voimme parhaiten toteuttaa
visiomme kummankin yhtion osakkeenomistajien ja sidosryhmien eduksi. Pettymykseksemme neuvottelut Uniperin kanssa eivat viela ole
edistyneet odotusten mukaisesti. Investointimme perusteet ovat kuitenkin ennallaan ja olemme edelleen taysin sitoutuneita sijoitukseemme.
Kesakuun lopun jalkeen olemme kasvattaneet omistustamme Uniperissa vahvistaaksemme Fortumin asemaa tulevien yhtiokokousten
aanestyksissa. Vuoden 2018 lopussa Fortumin hallussa oli 49,99 prosenttia Uniperin osakkeista ja danioikeuksista.

Fortumin neljannen neljanneksen tulos parani edellisvuoteen verrattuna paaasiassa sahkonhintojen nousun myéta. Tulosta kohensi myds
ydinvoimalaitosten paremman kaytettavyyden myéta kasvanut ydinvoimatuotanto. Tulosta rasitti edelleen keskivertovuotta pienempi,
heikommista tulovirtauksista ja vesivaroista johtunut vesivoimatuotanto. Vesitilanne vuoden viimeisella neljanneksella oli kuitenkin parempi, kuin
kolmannella neljanneksell, jolloin tuotantomaarat olivat ennatyksellisen matalat. Sahkonhintojen nousun vaikutus nakyy koko vuoden
vertailukelpoisessa liikevoitossamme, joka kasvoi 22 prosenttia. Uniper-investoinnin vaikutus Fortumin vuoden 2018 tulokseen oli marginaalinen,
silla tulos sisaltéa Fortumin osuuden vain Uniperin kolmannen neljanneksen tuloksesta. Jatkossa Uniperin voitto ja osingot kartuttavat Fortumin
osakekohtaista tulosta ja rahavirtaa.

Vuoden valopilkku oli Generation-divisioona, jonka tulos koheni merkittavasti korkeampien sahkénhintojen vauhdittamana. Vuoden aikana
saatoimme my0s paatokseen Loviisan ydinvoimalaitoksen automaatiouudistuksen, joka oli mittavin perusparannusprojekti laitoksen historiassa.
Fortumin Russia-divisioona tulos on kehittynyt voimakkaasti viime vuosina, ja my6s kuluneena vuonna ruplamaarainen tulos parani hieman. City
Solutions ja Consumer Solutions —divisioonat keskittyivat Hafslund-integraatioon, joka eteni suunnitellusti. Valitettavasti naiden kahden
divisioonan tuloskehitys ei ole viela tyydyttavalla tasolla. Jatkamme ty6ta uusien liiketoimintojen integroimiseksi ja odotamme synergiahyétyjen
toteutuvan asteittain vuosien 2019 ja 2020 aikana.

Vuoden 2018 tuloksen ja tulevien vuosien nakymien perusteella Fortumin hallitus ehdottaa kalenterivuodelta 2018 maksettavaksi edellisvuosien
tapaan 1,10 euron osinkoa osakkeelta.

Strategiapéaivitys marraskuussa 2018

Fortum julkisti paivitetyn strategiansa 12.11.2018. Paivitetty strategia jatkaa kehitysta kohti Fortumin "For a cleaner world” -visiota. Samalla yhtié
vahvisti osinkopolitiikkansa ja pitkan aikavalin taloudellisten tavoitteidensa pysyvan ennallaan. Strategian tavoitteena on vahvistaa Fortumin
suorituskykya ja taata kilpailukykyinen liiketoimintaportfolio 2020-luvulle. Strategian keskidssa ovat toiminnan tehokkuus ja joustavuuden
lisddminen seka investointien tuottavuuden varmistaminen ja tuotantorakenteen optimointi. Fortum hakee myds valikoitua kasvua sahkon
arvoketjussa ja pyrkii luomaan perustaa uusille merkittaville liketoiminnoille. Strategiapaivityksesta kerrottiin yksityiskohtaisemmin Fortumin
paaomamarkkinapaivassa 13.11.2018.

Uniper-investointi

Syyskuussa 2017 Fortum ja E.ON allekirjoittivat sopimuksen, jonka mukaan E.ONilla oli oikeus tarjota 46,65 %:n omistusosuutensa Uniperissa
Fortumille julkisessa ostotarjouksessa. Fortum teki marraskuussa 2017 vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen kaikille Uniperin
osakkeenomistaijille. Kateisostotarjous Uniperin osakkeenomistaijille oli kokonaisarvoltaan 22 euroa osakkeelta, joka vastasi 36 %:n preemiota
suhteessa Uniperin osakkeen hintaan toukokuun 2017 lopussa eli ennen Uniperia koskeneita yrityskauppaspekulaatioita. Helmikuussa 2018
Fortum ilmoitti, ettd yhtion Uniper-ostotarjouksen lopullinen hyvéaksymisaste oli 47,12 %.

Julkisen ostotarjouksen loppuun saattaminen edellytti viranomaishyvaksynt6ja useissa maissa. Vuoden 2018 toisella neljadnneksella Fortum sai
Uniper-jarjestelylleen Venajan kilpailulainsdadannon ja strategisia investointeja koskevan lain mukaiset viranomaishyvaksynnat. Naiden
paatdsten myota Fortum voi hankkia enintaan 50 prosenttia Uniperin osakkeista ja danioikeuksista. Fortum sai toisella neljanneksella myos
EU:n kilpailulainsdadannon alaisen hyvaksynnan Uniper-jarjestelylleen Euroopan komissiolta. Viranomainen ei asettanut paatokselleen ehtoja.
Tarvittavat hyvaksynnat Yhdysvalloissa ja Etela-Afrikassa oli saatu jo aiemmin.

Fortum sai ostotarjouksen paatokseen 26.6.2018, jolloin siita tuli Uniperin suurin osakkeenomistaja 47,35 prosentin osuudella. Fortum maksoi
osakkeensa tarjonneille osakkeenomistajille yhteensa 3,7 miljardia euroa (21,31 euroa osakkeelta). Fortumin 3,7 miljardin euron
kokonaisinvestoinnista 1,95 miljardia euroa rahoitettiin kassavaroista ja 1,75 miljardia euroa ostotarjousta varten otetulla lainalla. Fortum on
lisdnnyt omistustaan Uniperissa kesakuun 2018 jalkeen, silla yhtié haluaa turvata asemansa Uniperin mahdollisten tulevien yhtidkokousten
aanestyksissa. Joulukuun 2018 lopussa Fortum omisti 49,99 prosenttia Uniperin osakkeista.

Osuus Uniperin tuloksesta kasvattaa Fortumin osakekohtaista tulosta, ja Uniperin osinko kasvattaa Fortumin kassavirtaa. Jarjestely nosti
Fortumin velkaisuuden yli yhtién pitkan aikavalin tavoitetason, joka on nettovelan ja kayttokatteen suhteena noin 2,5x. Fortum kuitenkin odottaa,
ettd velkaisuusaste pienenee ajan myo6ta yhtion omien toimintojen kassavirran ja Uniperin tulevan osingon yhteisvaikutuksen ansiosta kohti
tavoitetasoa.

Uniper on yhdistelty Fortum-konserniin osakkuusyhtiona 30.6.2018 alkaen. Hankintameno ja siihen liittyvat valittomat kustannukset raportoidaan
kohdassa "Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa”. Lopullinen IFRS:n mukainen hankintamenolaskelma saatetaan paatdkseen yhden vuoden
kuluessa ostopaivasta. Fortumin osuus Uniperin tuloksesta raportoidaan neljannesvuoden viiveella mahdollisine oikaisuineen, koska Uniper
julkaisee osavuosikatsauksensa mydhemmin kuin Fortum. Fortumin vuoden 2018 tilinpaatds sisaltéad Fortumin osuuden vain Uniperin
kolmannen vuosineljanneksen tuloksesta (liite 3). Tama osuus on -2 miljoonaa euroa. Uniper julkistaa vuoden 2018 tuloksensa 12.3.2019.
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Taloudellinen tulos

Muutos
milj. euroa 2018 2017 18/17
Generation 1837 1677 10 %
City Solutions 1094 1015 8 %
Consumer Solutions 1759 1097 60 %
Russia 1069 1101 3%
Muut toiminnot 129 102 26 %
Nord Pool-sahkdpdrssissa tehtyjen ostojen ja myyntien netotus -516 -367
Eliminoinnit -130 -103
IS Yhteensa 5242 4520 16 %

1)Tuntiperusteiset myynnit ja ostot Nord Pool -sahk6porssissa netotetaan konsernitasolla ja esitetaan joko tuottona tai kuluna sen mukaan, onko Fortum tiettyna
hetkena nettomyyja vai netto-ostaja.

Muutos
milj. euroa 2018 2017 18/17
Generation 762 603 26 %
City Solutions 284 262 8 %
Consumer Solutions 110 57 93 %
Russia 417 438 -5 %
Muut toiminnot -50 -83 40 %
IS Yhteensa 1523 1275 19 %

Muutos
milj. euroa 2018 2017 18/17
Generation 631 478 32 %
City Solutions 113 98 15 %
Consumer Solutions 53 41 29 %
Russia 271 296 -8 %
Muut toiminnot -79 -102 23 %
IS Yhteensa 987 811 22 %

Muutos
milj. euroa 2018 2017 18/17
Generation 738 501 47 %
City Solutions 109 102 7%
Consumer Solutions 75 39 92 %
Russia 273 295 -7 %
Muut toiminnot -57 221 -126 %
IS Yhteensa 1138 1158 2%

Katso liitetieto 6 Segmenttiraportointi.

Fortum on uudelleenarvioinut ydinvoimaan liittyvia varojaan ja velkojaan koskevia oletuksia 31.12.2018. Loviisan ydinvoimalaan liittyva varaus
kasvoi ja tasta syysta taseeseen on kirjattu osa aiemmin kirjaamattomasta osuudesta Suomen ydinjatehuoltorahastossa. Fortumilla on
31.12.2018 taseeseen kirjaamattomia ydinjatehuoltorahastoon liittyvia varoja 254 miljoonaa euroa (lite 29). Varauksen kasvu ja rahaston
lisdosuus sisaltyvat vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin. Oletusten muutokset vaikuttivat positiivisesti muissa rahoituskuluissa esitettyihin
korkoihin. Lisaksi oletuksia on muutettu myds yhteisomisteisten ydinvoimayhtididen, Teollisuuden Voima Oyj:n (TVO), Oskarshamn Kraftgrupp
AB:n (OKG) ja Forsmark Kraftgrupp AB:n, vastaavien erien osalta Suomessa ja Ruotsissa. Muutoksen kokonaisvaikutus osuuteen osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta verojen jalkeen oli -37 miljoonaa euroa siséltaen ydinjatevastuun lisdyksen, joka liittyy aiemmin syntynytta ydinjatetta
koskeviin velvoitteisiin Ruotsissa. Nailla kaikilla ydinvoimaan liittyvilla oikaisuilla oli yhteensa vahainen nettotulosvaikutus.

Fortumin liikevaihto kasvoi 16 % paaasiassa Hafslundin yhdistelemisen ja sahkénhintojen nousun myo6ta. Vertailukelpoinen liikevoitto parani 22
%. Kasvu oli seurausta paaasiassa saavutettujen sahkdnhintojen noususta, hankittujen Hafslund-liiketoimintojen yhdistelemisen positiivisesta
vaikutuksesta, Ruotsin vesi- ja ydinvoimaloiden kiinteisto- ja kapasiteettiverojen laskusta, saatujen CSA-maksujen (Capacity Supply Agreement)
kasvusta Venajalla sekd myyntivoitosta, joka saatiin Fortumin 54 %:n osuudesta aurinkovoimayhtiéssa Intiassa. Erittéin alhainen vesivoiman
tuotanto kolmannella neljanneksella seka Venajan ruplan heikkeneminen kumosivat osan tulosparannuksen vaikutuksesta.
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Vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilld, mukaan lukien suojauslaskennan ulkopuolisten johdannaisten kdyvan arvon muutos, myyntivoitot ja
ydinvoimaan liittyvat oikaisut, oli 151 (347) miljoonan euron positiivinen vaikutus liikevoittoon. Vuonna 2017 vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin
eriin sisaltyi 324 miljoonan euron kertaluonteinen myyntivoitto Hafslund ASA:n myynnista (liite 6).

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta pieneni 38 (148) miljoonaan euroon paaasiassa -37 miljoonan euron ydinvoimaan liittyvien
oikaisujen seka -33 miljoonan euron ydinvoiman tulevaan kaytdsta poistoon liittyvien muiden erien seurauksena (paaasiassa OKG).
Tulososuuden pieneneminen johtui myos siita, etta vertailukausi sisalsi 39 miljoonan euron osuuden elokuussa 2017 myydyn Hafslund ASA:n
tuloksesta. Uniperin osuus oli -2 (0) miljoonaa euroa, Stockholm Exergin (aiemmin Fortum Varme) osuus oli 61 (66) miljoonaa euroa ja TGC-1:n
osuus oli 40 (32) miljoonaa euroa. TGC-1:n osuus tuloksesta perustuu yhtion julkaisemiin vuoden 2017 neljannen neljanneksen ja vuoden 2018
tammi—syyskuun osavuosikatsauksiin. Uniperin osuus tuloksesta perustuu yhtion julkaisemaan vuoden 2018 tammi—syyskuun
osavuosikatsaukseen (liite 19).

Nettorahoituskulut olivat 136 (195) miljoonaa euroa. Lasku johtui paaasiassa ydinvoimaan liittyvistd 49 miljoonan euron oikaisuista.

Tulos ennen tuloveroja oli 1 040 (1 111) miljoonaa euroa.

Katsauskauden verot olivat 181 (229) miljoonaa euroa. Tuloslaskelman efektiivinen tuloverokanta oli 17,5 % (20,6 %). Vertailukelpoinen
efektiivinen tuloverokanta oli 22,0 % (18,8 %), kun osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta, verovapaita myyntivoittoja, verokantojen
muutoksia ja muita merkittévia kertaluonteisia tuloverotuspaatoksia ei oteta huomioon (liite 13).

Kauden tulos oli 858 (882) miljoonaa euroa. Osakekohtainen tulos oli 0,95 (0,98) euroa, josta 0,15 (0,38) euroa liittyi vertailukelpoisuuteen
vaikuttaviin eriin, mukaan lukien 0,09 euron osakekohtainen myyntivoitto Hafslund Produksjonin 10 prosentin osuuden myynnista.
Vertailukaudella 2017 osakekohtainen myyntivoitto Hafslund-yritysjarjestelysté oli 0,36 euroa ja Ruotsin veroviranomaisen tuloverotuspaatdksen
vaikutus oli -0,14 euroa.

Muutos
milj, euroa 2018 2017 18/17
Korkokulut -148 -164 10 %
Korkotuotot 34 32 6 %
Johdannaisten kayvan arvon muutokset -8 -12 33 %
Muut rahoituserat — netto -15 -50 70 %
IS Rahoitustuotot ja —kulut -136 -195 30 %
Korolliset velat 6 093 4 885 25 %
Vahennetaan: Likvidit varat 584 3897 -85 %
Korollinen nettovelka 5509 988 458 %

Vuonna 2018 liiketoiminnan rahavirta pieneni 189 miljoonalla eurolla ja oli 804 (993) miljoonaa euroa. Muutosta selittavat paaasiassa 248
miljoonaa euroa korkeampi vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA) ja 314 miljoonaa euroa suuremmat toteutuneet valuuttakurssierot seka
kayttdpadoman 751 miljoonan euron kasvun negatiivinen vaikutus. Toteutuneet valuuttakurssierot olivat 231 (-83) miljoonaa euroa, ja ne liittyivat
Fortumin ruotsalaisten ja venalaisten tytaryhtididen lainoja suojaavien valuutanvaihtosopimusten jatkamiseen. Kayttépadoman -670 (81)
miljoonan euron muutos johtui paaasiassa paivittain selvitettdvien futuuripositioiden kassavaikutuksesta Nasdaq Commodities -kauppapaikassa
(Rahavirtalaskelman lisatietoja).

Investoinnit vahenivat 78 miljoonalla eurolla ja olivat 579 (657) miljoonaa euroa eli vuodelle 2018 annettua 600—700 miljoonan euron ohjaustasoa
pienemmat. Osakehankinnat olivat 4 088 (972) miljoonaa euroa ja liittyivat padasiassa Uniper-investointiin (liite 3). Osakemyyntien vaikutus oli
259 (741) miljoonaa euroa, ja ne liittyivat paaasiassa 10 %:n osuuden myyntiin Hafslund Produksjonista seka 54 %:n osuuden myyntiin
aurinkovoimayhtidsta. Vuonna 2017 hankinnat ja myynnit liittyivat paaasiassa Hafslund-yritysjarjestelyyn. Investointien rahavirta kasvoi 4 398
(807) miljoonaan euroon.

Rahavirta ennen rahoitusta oli -3 594 (187) miljoonaa euroa.

Pitk&aikaisten lainojen nostot olivat 1 764 (35) miljoonaa euroa, ja niista suurin osa liittyi Uniper-ostotarjousta varten otettuun lainaan.
Pitkaaikaisia lainoja maksettiin yhteensa 586 (543) miljoonaa euroa. Osingonmaksu vuodelta 2017 oli 977 miljoonaa euroa. Likvidit varat
pienenivat 3 268 (1 241) miljoonaa euroa.

Taseen loppusumma raportointikauden lopussa oli 22 409 (21 753) miljoonaa euroa. Likvidit varat kauden lopussa pienenivat 584 (3 897)
miljoonaan euroon paaasiassa Uniper-yritysjarjestelyn seurauksena. Sijoitettu padoma oli 18 170 (18 172) miljoonaa euroa.

Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma oli 11 841 (13 048) miljoonaa euroa. Emoyhtion omistajille kuuluvan padgoman 1 207 miljoonan
euron lasku johtui paaasiassa vuodelta 2017 maksetusta 977 miljoonan euron osingosta, kassavirran suojausten kdypaan arvoon arvostamisen
599 miljoonan euron vaikutuksesta ja 518 miljoonan euron muuntoeroista, joiden vaikutusta tasoitti kauden 843 miljoonan euron tulos. Osinko
vuodelta 2017 oli 1,10 euroa osakkeelta. Yhtidkokous hyvéksyi osingon 28.3.2018, ja osinko maksettiin 10.4.2018.
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Nettovelka kasvoi 4 521 miljoonalla eurolla ja oli 5 509 (988) miljoonaa euroa. Kasvu johtui pdaasiassa Uniper-ostotarjouksen paatokseen
saamisesta toisen neljanneksen jalkipuoliskolla.

Vuoden 2018 lopussa konsernin likvidit varat olivat 584 (3 897) miljoonaa euroa. Likvidit varat sisaltavat PAO Fortumin rahat ja pankkisaamiset,
yhteensa 317 (246) miljoonaa euroa. Likvidien varojen lisksi Fortumilla oli 1,8 (1,8) miljardia euroa nostamattomia valmiusluottoja (liite 24).

Konsernin nettorahoituskulut olivat 136 (195) miljoonaa euroa, josta 114 (132) miljoonaa euroa oli nettokorkokuluja. Nettorahoituskuluihin sisaltyi
ydinvoimaan liittyvien oikaisujen 49 miljoonan euron vaikutus (lite 29). Vuonna 2017 nettorahoituskulut sisalsivat Uniper-yritysjarjestelyyn liittyvia
rahoitusjarjestelyja.

Nasdaq Commodities -selvitysyhtio ilmoitti 12.9.2018 sulkeneensa yhden jasenensa position ja kayttdneensa vakuusrahaston varoja tappion
kattamiseksi. Fortum on vakuusrahaston jasen, silla yhti¢ kdy kauppaa Nasdaq Commodities -kauppapaikalla. Nasdaq pyysi 13.9.2018
vakuusrahaston jasenia tdydentdmaan rahastoa. Fortumin osuus vakuusrahastossa oli noin 30 miljoonaa euroa, ja vaadittu tdydennys on noin
20 miljoonaa euroa. Tapahtuman vuoksi Fortum kirjasi vuoden 2018 tulokseensa noin 20 miljoonan euron rahoituskulun. Maksuvelvollisuutensa
laiminlyéneen osapuolen ja velkojien kesken solmittiin marraskuussa 2018 yhteisymmarryksessa laillisesti sitova sopimus laiminlyénnin
aiheuttamien tappioiden osittaiseksi kattamiseksi.

Tammikuussa 2018 Standard & Poor’s laski Fortumin pitkaaikaisen luottoluokituksen tasolta BBB+ tasolle BBB negatiivisin ndkymin. Lyhyen
ajan luokitus pysyi tasolla A-2. Kesakuussa 2018 Fitch Ratings laski Fortumin pitkaaikaisen luottoluokituksen tasolta BBB+ tasolle BBB vakain
nakymin. Lyhyen ajan luokitus laski tasolle F3. Vakaa investment grade -tason luokitus on Fortumille ensisijaisen tarkeaa.
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Vuoden 2018 lopussa vertailukelpoisen nettovelan ja kayttokatteen (EBITDA) suhde viimeisen 12 kuukauden ajalta oli 3,6x (0,8x) eli korkeampi
kuin pitkan aikavalin tavoite, joka on noin 2,5x yli suhdannesyklin.

Velkaantumisaste oli 46 % (7 %), ja omavaraisuusaste oli 54 % (61 %). Osakekohtainen oma paaoma oli 13,33 (14,69) euroa. Sijoitetun

paadoman tuotto viimeisen 12 kuukauden ajalta oli 6,7 % (7,1 %). Fortumin pitkan aikavalin tavoite sijoitetun pddoman tuotoksi on vahintaan 10
% yli suhdannesyklin.

Toiminta- ja saantely-ymparisto

Alustavien tilastotietojen mukaan sdhkdkulutus Pohjoismaissa oli 399 (392) TWh vuonna 2018. Kulutuksen kasvu johtui padasiassa vuoden
2018 ensimmaisen neljanneksen vertailukautta kylmemmasta séaasta ja jonkin verran suuremmasta teollisuuden kulutuksesta.

Vuoden 2018 alussa Pohjoismaiden vesivarannot olivat 86 TWh eli 3 TWh pitkan ajan keskiarvoa suuremmat ja 11 TWh suuremmat kuin vuotta
aikaisemmin. Vuoden 2018 lopussa vesivarannot olivat 74 TWh eli 9 TWh alle pitkan aikavalin keskiarvon ja 12 TWh edellisvuotta pienemmat.

Vuoden 2018 keskimaarainen spot-systeemihinta Nord Poolissa oli 44,0 (29,4) euroa/MWh ja keskimaarainen aluehinta Suomessa 46,8 (33,2)
euroa/MWh ja Ruotsin SE3-alueella (Tukholma) 44,5 (31,2) euroa/MWh.

Saksassa keskimaarainen spot-hinta oli 44,5 (34,2) euroa/MWh vuonna 2018.

CO2-paastooikeuksien (EUA = EU Emission Allowance) markkinahinta nousi vuoden alun 8 eurosta 25 euroon tonnilta vuoden 2018 lopussa.
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Fortum toimii Lansi-Siperiassa padasiassa Tjumenin ja Hanti-Mansian alueilla, joilla teollinen tuotanto on keskittynyt 6ljyyn ja kaasuun, seka
Uralilla metalliteollisuuteen keskittyneella TSeljabinskin alueella. Venajan markkinat on jaettu kahteen hintavyohykkeeseen, ja Fortum toimii

hintavydhykkeella 1 (Venajan Euroopan puoleinen alue ja Uralin alue).

Alustavien tilastotietojen mukaan Venajan sahkoénkulutus vuonna 2018 oli 1 056 (1 035) TWh ja vastaava luku hintavydhykkeella 1 oli 810 (799)

TWh.

Vuonna 2018 keskimé&arainen séhkon spot-hinta (kapasiteettihinta pois lukien) nousi 3,6 % 1 247 (1 204) ruplaan/MWh hintavyéhykkeella 1 ja

nousi 0,2 % 1 043 (1 041) ruplaan/MWh Uralin alueella.

TWh

Pohjoismaat
Venaja

Tjumen

TSeljabinsk
Venajan Uralin alue

Sahkon spot-hinta Nord Pool -séhkdporssissa, euroa/MWh

Sahkon spot-hinta Suomessa, euroa/MWh

Sahkon spot-hinta Ruotsissa, SE3, Tukholma, euroa/MWh

Sahkon spot-hinta Ruotsissa, SE2, Sundsvall, euroa/MWh

Sahkon spot-hinta Venajan Euroopan ja Uralin alueilla, RUB/MWh R
Keskimaarainen kapasiteettihinta, tRUB/MW/kk

Sahkon spot-hinta Saksassa, euroa/MWh

Keskimaarainen kaasun rajahinta Uralin alueella, RUB/1 000 m®
Keskimaarainen kapasiteettihinta vanhalle kapasiteetille (CCS), tRUB/MW/kk 2
Keskimaarainen kapasiteettihinta uudelle kapasiteetille (CSA), tRUB/MW/kk 2
Sahkon spot-hinta (markkinahinta), Uralin alue, RUB/MWh "

CO,, (ETS EUA), euroa/tonni CO,

Hiili (ICE Rotterdam), USD/tonni

Oljy (Brent Crude), USD/bbl

" liman kapasiteettitariffia.

2 Kapasiteettihinnat maksettu ainoastaan kunakin ajankohtana saatavilla olevalle kapasiteetille.

TWh
Pohjoismaiset vesivarastot
Pohjoismaiset vesivarastot, pitkan ajan keskiarvo
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TWh (+ = tuonti, - = vienti Pohjoismaista) 2018 2017 2016
Vienti/tuonti Pohjoismaiden ja Manner-Euroopan + Baltian valilla -10 -15 -10
Vienti/tuonti Pohjoismaiden ja Venajan valilla 8 6 6
Vienti/tuonti Pohjoismaat, yhteensa -2 -9 -4

Euroopan saantely-ymparisto

Puolassa pidetty YK:n ilmastokokous (COP24) hyvaksyi Pariisin sopimuksen toimeenpanoa koskevat sdannét 15.12.2018. Sopimus tulee
voimaan 2020. Saannét kattavat kasvihuonekaasupaastdjen seurannan ja raportoinnin, ilmastorahoituksen raportoinnin seka ilmastotavoitteiden
nostamisen tulevaisuudessa. Markkinamekanismeja ja maailmanlaajuisia paastomarkkinoita koskevista sdannéista ei kuitenkaan paasty
yksimielisyyteen, ja niistd neuvotellaan vuoden 2019 lopulla.

Pariisin iimastosopimus edellyttaa, etta valtioiden on laadittava pitkan aikavalin ilmastostrategiansa ja toimitettava nykyisten
paastdvahennyssitoumustensa tarkistukset alkuvuoteen 2020 mennessa. Nykyiset sitoumukset eivat missaan tapauksessa riita rajoittamaan
ilmaston lampenemista alle 1,5 asteeseen. Hallitustenvalisen ilmastonmuutospaneelin (IPCC) mukaan tavoitteen saavuttaminen edellyttada
"nopeita ja kauaskantoisia muutoksia”, mukaan lukien hiilidioksidin poistamista iimakehasta. Hiilidioksidipaastojen on laskettava
maailmanlaajuisesti 45 prosenttia vuodesta 2010 vuoteen 2030, ja nettopaastdjen on laskettava nollaan vuoteen 2050 mennessa. IPCC:n
mukaan sahkdsektorin tulisi pienentaa paastojaan 100 prosenttia jo hyvissa ajoin ennen vuotta 2050.

Euroopan komissio julkisti 28.11.2018 ehdotuksensa Puhdas maapallo kaikille -strategiasta, joka on pitkan aikavalin visio vuoteen 2050 saakka.
Komissio ennakoi energiankulutuksen laskevan 30-50 prosenttia ja sahkon kaytén kasvavan 50-200 prosenttia. Konkreettisia ehdotuksia EU:n
tavoitteiksi ja politiikoiksi vuoden 2030 jalkeen odotetaan seuraavalta komissiolta.

Fortum pitda ehdotettua strategiaa kunnianhimoisena ja tasapainoisena. EU:n tulisi vahvistaa mahdollisimman pian hiilineutraaliutta koskevat
tavoitteet vuodelle 2050 seka valitavoitteet vuosille 2030-2050. Fortumin nakemyksen mukaan hiilidioksidipaastdjen hinnoittelu on keskeista
hiilineutraaliuden saavuttamisessa, ja EU:n tulisi kehittdd markkinamekanismi, jolla kannustetaan myos hiilidioksidin talteenottoon suoraan
ilmasta tai savukaasuista.

Saksan hallitukselle antamassaan raportissa hiilikomissio ehdottaa hiilesta luopumista vuoteen 2038 mennessa. Vuonna 2032 arvioidaan, onko
aikataulua mahdollista aikaistaa jo vuoteen 2035. Raportin mukaan vuoden 2022 jalkeen hiilikapasiteettia on kaytdssa 30 GW, mika tarkoittaa
12,5 GW laitoskapasiteetin sulkemista vuoteen 2017 verrattuna. Vuonna 2030 hiilikapasiteettia on ehdotuksen mukaan jaljella ainoastaan 17
GW. Ydinvoiman ja hiilen samanaikainen sulkeminen korostaa maakaasun tarkeytta energiajarjestelmassa.

Komissio ehdottaa hyvityksia hiililaitosten kayttgjille. Koska komissio odottaa sahkén hinnan nousevan hiililaitosten sulkemisen seurauksena,
tulisi hinnan nousua hyvittda myos asiakkaille alentamalla verkkomaksuja tai sahkéveroja. Niin ikaan hiililaitosten sulkemisesta karsivien
alueiden tulisi saada korvausta voidakseen lieventaa negatiivisia vaikutuksia aluetalouteensa. Ehdotuksena on myds mitatdida hiilesta
luopumista vastaava maara hiilidioksidin paastooikeuksia, jotta kansallisella politiikalla ei vesitettaisi EU:n paastokauppajarjestelman toimintaa.

Fortum toivoo Saksan hallituksen antavan nakemyksensa raportista mahdollisimman pian ja lainsdadannon valmistelun kaynnistyvan ripeasti.
Toimijoiden tulisi saada tiedot yksityiskohtaisista kompensaatiosadnnéista voidakseen tehda tuotantokapasiteettiaan koskevia paatoksia.

Toukokuussa 2018 Euroopan komissio antoi ensimmaiset kestévan rahoituksen strategiaan ja toimintasuunnitelmaan perustuvat lakiehdotukset.
Niihin sisaltyi ehdotus koko Euroopan unionin kattavasta luokittelujarjestelmasta, joka auttaa sijoittajia arvioimaan taloudellisen toiminnan
kestavyytta ja vaikutuksia. Lisdksi muun kuin taloudellisen tiedon raportointia koskevia ohjeita tarkistetaan ja vihreille rahoitustuotteille kehitetdan
EU-merkki.

Luokittelujarjestelman kehittamiseen liittyy muun muassa riski kielteisestd suhtautumisesta tiettyihin vahapaastoisiin teknologioihin (esim. jatteen
energiakaytto ja ydinvoima), mika saattaa kasvattaa tulevien investointien rahoituskuluja.

Fortum tukee komission ehdotusten yleistavoitetta, mutta korostaa, etté energiasektorin kestavia investointeja edistavien aloitteiden tulisi olla
teknologianeutraaleja ja tAhdata vahapaastoisiin, fossiilivapaisiin ratkaisuihin. On myods tarkeaa varmistaa, ettad suunniteltu luokittelujarjestelma
kehitetaan lapinakyvasti ja markkinaehtoisesti.

Kiertotaloutta edistava EU:n jatepaketti julkistettiin virallisesti kesdkuussa 2018, ja jasenvaltioiden on otettava siihen liittyva lainsdadanto
kayttoon heindkuuhun 2020 mennessa. Kiintean yhdyskuntajatteen ja pakkausjatteen kierratystavoitteita nostetaan ja yhdyskuntajatteen vientia
kaatopaikoille rajoitetaan entisestaan vuoteen 2030 mennessa. Lisaksi jatetilastojen laatua ja vertailukelpoisuutta parannetaan ja
kierratystavoitteiden laskentamenetelmia yhdenmukaistetaan seka vaaralliselle jatteelle perustetaan sahkoisia rekistereita.
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EU-komissio julkaisi tammikuussa 2018 tiedonannon Euroopan unionin muovistrategiasta. Sen tavoitteena on muuttaa muovituotteiden
suunnittelua, tuotantoa, kayttoa ja kierratystd EU:ssa. Muovituotteiden entistéd parempi suunnittelu ja tehokkaampi kierréatys seka
kierratysmateriaalien laadun parantaminen edistéavat toissijaisten muoviraaka-aineiden markkinoita ja luovat entistd suurempaa lisdarvoa
Euroopan kilpailukykyiselle muoviteollisuudelle. Kaikki Pohjoismaat ovat laatineet omat muovin kestavaa kayttoa koskevat suunnitelmansa.

Fortum pita& kierratysmuovien markkinoiden edistdmiseen tahtéavaa aloitetta tervetulleena. Muovistrategian odotetaan tuovan
liiketoimintamahdollisuuksia Fortumin kierratys- ja jateratkaisuille.

Puola toimeenpani yllattéen uuden valmisteverolain ja muutoksia muihin lakeihin 1.1.2019. Kuluttajahinnat jaadytettiin 30.6.2018 tasolle ja
sahkon toimittajille ehdotettiin valtiollista korvausjarjestelméad mahdollisten tappioiden varalta. Hinnat jaadytettiin, koska séhkdnhinnat olivat
nousseet nopeasti hiilidioksidin paastdoikeuksien hintojen kasvun myoéta. EU-komission odotetaan kyseenalaistavan lain, koska sahkoyhtidille
suunniteltua korvausta voidaan pitda laittomana valtiontukena ja toimenpiteesta olisi pitdnyt ilmoittaa komissiolle ennen toimeenpanoa. Fortum
seuraa tilannetta tiiviisti ja tekee yhteistyota asiaankuuluvien tahojen kanssa saadakseen selvyytta uudesta lainséadannosta.

Segmenttikatsaukset

Fortumin liketoimintaa ovat sahkon ja lammon tuotanto ja myynti, jatteenpoltto ja kiertotalousratkaisut seké energia-alan asiantuntijapalvelut
sekaé erilaiset ratkaisut kuluttajille. Fortum on Pohjoismaiden kolmanneksi suurin sdhkdntuottaja ja suurin sahkonmyyja. Lammaontuottajana
Fortum lukeutuu maailman suurimpiin. Kaksi kolmasosaa Fortumin séahkdntuotannosta on vesi- ja ydinvoimaa, joten Fortum kuuluu myds
Euroopan vahapaéastoisimpien tuottajien joukkoon.

Fortumilla on ydintoimintoja 10 maassa, ja yhtion palveluksessa on ldhes 8 000 energia-alan ammattilaisen monipuolinen tiimi. Yhtié omistaa
124 vesivoimalaa, 27 CHP-, lauhde- ja ydinvoimalaitosta sek& kolme tuulipuistoa ja kolme aurinkovoimalaitosta. Yhtio toimittaa 1amp6é 23
kaupunkiin ja kuntaan seka omistaa viisi suurempaa jatteenkasittelylaitosta. Fortumin padmarkkina-alueita ovat Pohjoismaat, Baltian maat,
Venaja, Puola ja Intia.

Fortumin IFRS:n mukaiset raportoitavat segmentit ovat Generation, City Solutions, Consumer Solutions ja Russia. Muut toiminnot sisaltda M&A
and Solar & Wind Development, Technology and New Ventures sek& konsernitoiminnot. Fortumin omistus Uniper SE:ssa raportoidaan osana
Muita toimintoja.

Marraskuussa 2018 Fortum ilmoitti tehneensé uudelleenjarjestelyja aurinko- ja tuulivoimaliiketoiminnoissaan, koska niiden kasvu oli ylittanyt
alkukehitysvaiheen. Tuulivoimatoiminnoista tuli Generation-divisioonan liiketoiminta-alue ja aurinkovoimatoiminnoista City Solutions -divisioonan
liketoiminta-alue. Venéajan tuuli- ja aurinkovoimatoiminnot jatkavat osana Russia-divisioonaa. Segmenttiraportointia muutetaan vuodesta 2019
alkaen ja vuoden 2018 luvut oikaistaan vastaavasti.
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Generation-segmentti vastaa Fortumin sahkontuotannosta Pohjoismaissa. Siihen kuuluvat ydinvoima-, vesivoima- ja lampdvoimatuotanto,

séhkdntuotannon optimointi, sahkdkauppa, markkina-analyysi seka globaalisti ydinvoiman asiantuntijapalvelut.

milj. euroa 2018
Liikevaihto 1837
- sahkdnmyynti 1767
josta sahkon tukkumyynti Pohjoismaissa " 1401
- muu myynti 70
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA) 762
Vertailukelpoinen liikevoitto 631
Liikevoitto 738
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista </ -72
Vertailukelpoinen sidottu padoma (kauden lopussa) 6 295
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto, % 11,1
Investoinnit kdyttdomaisuuteen ja bruttoinvestoinnit osakkeisiin 194
Henkildston lukumaara 1075

2017
1677
1649
1342

28
603
478
501

-1
5672
8,4
264
1035

Muutos
18/17
10 %

7 %
4%
150 %
26 %
32 %
47 %
-7100 %
11 %
32%
-27 %
4%

" S3hkén tukkumyyntitulot ja -volyymit Pohjoismaissa sisaltévat vesi- ja ydinvoimantuotannon ilman vahemmistdosuuksia. Ne eivat sisalla lampdvoimantuotantoa,

vahemmistdosuuksia, asiakaskauppaa tai muita ostoja.

2 Voimalaitokset rakennetaan usein yhdessa muiden energiantuottajien kanssa ja omistajat ostavat sahkdntuotannon hinnalla, joka vastaa tuotannon kustannuksia
korkokuluineen ja tuotantoveroineen. Osuus tuloksesta koostuu l&ahinna IFRS-oikaisuista (esim. ydinvoimaan liittyvien varojen ja velkojen kirjanpidosta) ja poistojen

kirjaamisesta alkuperaisistd kauppahinnan kohdistuksista konsernin taseessa (liite 19).

Generation-segmentin kokonaissahkontuotanto Pohjoismaissa laski, kun vesivoiman tuotantomaarat pienenivat kolmannella ja neljannella
neljanneksella alhaisten tulovirtausten ja vesivarojen seurauksena, ja ydinvoimatuotanto vaheni hieman, koska Oskarshamn 1 -ydinvoimalaitos

suljettiin kesadkuussa 2017. Kokonaissahkontuotannosta 100 % (99 %) oli hiilidioksidipaastotonta.

Generation-segmentin saavutettu sahkon tukkumyyntihinta nousi 2,8 euroa eli 9 % spot-hintojen nousun my6ta.

Vertailukelpoinen liikevoitto parani 32 % paaasiassa saavutettujen sahkdnhintojen nousun ja Ruotsin vesi- ja ydinvoimaloiden kiinteisto- ja

kapasiteettiverojen laskun myo6ta. Vesivoiman tuotantomaarien lasku kumosi osan positiivisesta vaikutuksesta.

Liikevoittoa vahvistivat 108 (23) miljoonan euron myyntivoitot, suojauslaskennan ulkopuolisten johdannaisten kayvan arvon muutos, ydinvoimaan

littyvat oikaisut ja arvonalentumiset (liite 6).

Osakkuus- ja yhteisyritysten negatiivinen tulosvaikutus johtui paaasiassa ydinvoimaan liittyvista oikaisuista. Oikaisuilla oli positiivinen vaikutus

muihin rahoituskuluihin, ja niiden kokonaisvaikutus Fortumin tulokseen oli marginaalinen (liite 19).

Kesakuussa 2018 Fortum myi 10 prosentin omistusosuutensa Hafslund Produksjonista ja kirjasi myynnista 77 miljoonan euron kertaluonteisen

verovapaan myyntivoiton Generation-segmentin tulokseen.

TWh 2018
Vesivoima, Pohjoismaissa 19,1
Ydinvoima, Pohjoismaissa 22,8
Lampdvoima, Pohjoismaissa 0,1
Yhteensa 42,0
TWh 2018
Myynti Pohjoismaissa 48,4
josta sahkon tukkumyynti Pohjoismaissa " 40,5

2017
20,7
23,0

0,5
44,2

2017
51,8
42,2

Muutos
18/17
-8 %
-1%

-80 %
-5 %

Muutos
18/17
-7 %
-4 %

" S3hkén tukkumyyntitulot ja -volyymit Pohjoismaissa sisaltévat vesi- ja ydinvoimantuotannon ilman vahemmistdosuuksia. Ne eivat sisalla lampdvoimantuotantoa,

vahemmistdosuuksia, asiakaskauppaa tai muita ostoja.
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Muutos
euroa/MWh 2018 2017 18/17
Generationin sahkon tukkumyyntihinta Pohjoismaissa " 34,6 31,8 9%

") Generationin sahkén tukkuhinta sisaltas vesi- ja ydinvoimantuotannon ilman véhemmistdosuuksia. Se ei sisalla lampdvoimatuotantoa, vahemmistéosuuksia,

asiakaskauppaa tai muita ostoja.

80

60

20

2014 2015 2016 2017 2018

Fortumin tukkumyyntihinta — Porssihinnan vuosikeskihintca — Porssihinta

Lahde: Nord Pool, Fortum

City Solutions -segmentti kehittdd kestavisté kaupunkiratkaisuista kasvavaa liiketoimintaa Fortumille. Segmenttiin kuuluvat kaukolampd ja -

kylma, jatteen energiahyotykayttd, kaytto- ja kunnossapitopalvelut, biopolttoaineet sek& muut kiertotalouden ratkaisut. Segmentilla on

liiketoimintaa Pohjoismaissa, Baltiassa ja Puolassa. Segmenttiin kuuluvat my6s Fortumin 50 %:n omistusosuus Stockholm Exergista (aiemmin

Fortum Varme), joka on yhteisyritys ja yhdistelladn padomaosuusmenetelmalla.

Muutos
milj. euroa 2018 2017 18/17
Liikevaihto 1094 1015 8 %
- lAmmonmyynti 604 523 15 %
- sahkénmyynti 119 121 -2 %
- jatteiden kasittelyn myynti R 211 195 8 %
- muu myynti 2 161 175 -8%
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA) 284 262 8 %
Vertailukelpoinen liikevoitto 113 98 15 %
Liikevoitto 109 102 7%
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 74 80 -8 %
Vertailukelpoinen sidottu padoma (kauden lopussa) 3743 3728 0 %
Vertailukelpoinen sidotun paddoman tuotto, % 5,0 55 -9 %
Investoinnit kdyttdomaisuuteen ja bruttoinvestoinnit osakkeisiin 222 556 -60 %
Henkilston lukumaara 1956 1907 3%

1) Jatteiden kasittelyn myynti koostuu jatteiden vastaanottomaksuista jatteiden kasittelylaitoksilla ja ymparistérakentamisen palvelumyynnista.
2) Muu myynti koostuu paaasiassa kayttd- ja kunnossapitopalveluista seka polttoaineiden myynnista.

Fortum sai Hafslundin omistusjarjestelyt paatokseen 4.8.2017. Hafslund Heat -liiketoiminnasta ja Klemetsrudanleggetista (KEA) muodostuva
Fortum Oslo Varme on yhdistelty tytaryhtiona City Solutions -segmentin tulokseen 1.8.2017 alkaen. Fortumin omistusosuus Fortum Oslo
Varmesta on 50 %.

Lammonmyynti kasvoi 8 % paaasiassa Fortum Oslo Varmen yhdistelemisen seurauksena. Toisen neljanneksen lampiman saan negatiivinen
vaikutus kumosi ensimmaisen neljdnneksen kylman saan positiiviset vaikutukset.

Vertailukelpoinen liikevoitto kasvoi 15 %. Kierratys- ja jatehuoltoliiketoiminnan tuloksen heikentyminen tasoitti osittain Fortum Oslon Varmen
yhdistelemisen 37 (15) miljoonan euron positiivista vaikutusta.

City Solutions -liiketoiminnan kausiluonteisuus on lisdantynyt Fortum Oslo Varmen yhdistelemisen ja uuden kausihinnoittelun vuoksi.
Kausihinnoittelun keskimaarainen vuotuinen vaikutus on neutraali.

Fortum Oslo Varmen yhdistelemisella oli 70 (29) miljoonan euron positiivinen vaikutus vertailukelpoiseen kayttokatteeseen.

Liikevoittoa heikensi suojauslaskennan ulkopuolisten johdannaisten kayvan arvon -4 (4) miljoonan euron muutos (liite 6).

11(156)



Tuloskenhitys ja taloudellinen asema

Muutos
TWh 2018 2017 18/17
Suomi 3,8 3,9 -3%
Puola B2i5) 3,7 -5 %
Norja 1,6 0,7 129 %
Muut maat 1,9 1,8 6 %
Yhteensa 10,8 10,0 8%

Muutos
TWh 2018 2017 18/17
Suomi 1,4 1,5 -7 %
Puola 0,5 0,4 25 %
Muut maat 0,8 0,7 14 %
Yhteensa 2,7 2,6 4%

Consumer Solutions -segmentti kattaa sahko- ja kaasutuotteiden vahittaismyynnin Pohjoismaissa ja Puolassa, mukaan lukien asiakaspalvelun,
laskutuksen sek& perinnan. Fortum on Pohjoismaiden suurin s&hkon vahittaismyyja, ja yhtidlla on noin 2,5 miljoonaa asiakasta ja useita
tuotemerkkeja Suomessa, Ruotsissa, Norjassa ja Puolassa. Consumer Solutions tarjoaa sahkotuotteita ja niihin liittyvid palveluja seké uusia
digitaalisia kuluttajaratkaisuja.

Muutos
mi|j_ euroa 2018 2017 18/17
Liikevaihto 1759 1097 60 %
- sghkdénmyynti 1547 862 79 %
- muu myynti 212 235 -10 %
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA) 110 57 93 %
Vertailukelpoinen liikevoitto 53 41 29 %
Liikevoitto 75 39 92 %
Vertailukelpoinen sidottu padoma (kauden lopussa) 648 638 2%
Investoinnit kdyttdomaisuuteen ja bruttoinvestoinnit osakkeisiin 47 493 -90 %
Henkiléston lukumaéra 1399 1543 -9 %

Fortum sai Hafslundin omistusjarjestelyt paatokseen 4.8.2017. Hafslund Markets on yhdistelty Consumer Solutions -segmentin tulokseen
1.8.2017 alkaen.

Hafslundin yhdisteleminen seka helmi- ja maaliskuun kylma saa kasvattivat sahkénmyyntia ja sen myéta segmentin liikkevaihtoa. Myds sahkon
spot-hintojen nousulla vuoden kuluessa oli positiivinen vaikutus. Kilpailu ja asiakasvaihtuvuus Pohjoismaiden markkinoilla olivat edelleen
haasteita.

Vertailukelpoinen liikevoitto kasvoi 29 % Hafslundin yhdistelemisen seurauksena. Myyntikatteiden lasku ja myytyjen sahkonjakeluyhtididen
palvelusopimusten muutokset tasoittivat osittain positiivista vaikutusta. Hafslundin yhdistelemisen vaikutus oli 31 (13) miljoonaa euroa.

Hafslundin yhdistelemisella oli 54 (22) miljoonan euron positiivinen vaikutus vertailukelpoiseen kayttokatteeseen. IFRS 15 -standardin
kayttdonotolla oli 32 miljoonan euron positiivinen vaikutus vertailukelpoiseen kayttdkatteeseen myyntiprovisioiden kéasittelyn muutoksen myo6ta.
IFRS 15 -standardin vaikutuksesta 22 miljoonaa euroa liittyi Hafslundin toimintoihin.

Liikevoittoa vahvisti suojauslaskennan ulkopuolisten johdannaisten kayvan arvon 22 (-2) miljoonan euron muutos (liite 6).

Muutos
TWh 2018 2017 18/17
Sahko 30,3 20,5 48 %
Kaasu* 4.1 4,0 2%
* ei sisalla tukkumyyntia

Muutos
Tuhatta* 2018 2017 18/17
Sahko 2 440 2470 -1%
Kaasu 30 20 50 %
Yhteensa 2 470 2490 1%

* pyoristettyna 1ahimpaan 10 000:een
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Russia-segmentti koostuu séhkoén ja lammon tuotannosta ja myynnista Venajalla. Segmentti sisaltdd myds Fortumin yli 29 prosentin
omistusosuuden TGC-1:ssé. TGC-1 on osakkuusyhtid, joka yhdistelladn pddomaosuusmenetelmalla.

Muutos
mi|j_ euroa 2018 2017 18/17
Liikevaihto 1069 1101 -3 %
- sahkdénmyynti 872 837 4 %
- lAmmoénmyynti 193 258 -25 %
- muu myynti 4 6 -33 %
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA) 417 438 -5 %
Vertailukelpoinen liikevoitto 271 296 -8 %
Liikevoitto 273 295 -7 %
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 36 31 16 %
Vertailukelpoinen sidottu padoma (kauden lopussa) 2789 3 161 -12%
Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto, % 10,3 10,1 2%
Investoinnit kayttdomaisuuteen ja bruttoinvestoinnit osakkeisiin 117 277 -58 %
Henkiléston lukumaéra 2 941 3495 -16 %

Sahkontuotanto kasvoi Chelyabinsk GRES:n 3-yksikdn kayttéonoton ja hyvan kaytettadvyyden myéta. Lammodntuotanto kasvoi kylman saan
seurauksena. Kasvun vaikutusta tasoitti TSeljabinskin Iampdkattiloiden siirto Yustek-yhteisyritykseen. Vuoden 2017 ensimmaisen neljanneksen
pienemmat sahkon tuotantomaarat johtuivat Nyaganin voimalan huoltoseisokista.

Liikevaihto laski, mika johtui ruplan kurssin heikkenemisesta ja Tjumenin lampdéliiketoiminnan siirtdmisesta Yustek-yhteisyritykseen. Saatujen
CSA-maksujen ja sahkon- ja lBmmdénmyynnin kasvu kumosi osan negatiivisesta vaikutuksesta.

Vertailukelpoinen liikevoitto laski 8 %. Uusilla tuotantoyksikéilla ja saatujen CSA-maksujen kasvulla oli positiivinen vaikutus tulokseen. Tulosta
heikensivat ruplan kurssimuutos, luottotappiovaraukset ja sahkén myyntikatteiden lasku. Saatujen CSA-maksujen nousuun olivat syind Nyagan
1:n ja Nyagan 2:n CSA-maksujen kasvu maksujakson viimeisina vuosina, positiiviset spot-markkinakorjaukset ja uusiutuvan energian
tuotantomuotojen maksut. Valtionobligaatioiden tuottojen lasku kumosi osan CSA-maksujen nousun vaikutuksesta. Vuoden 2017 tulosta paransi
saatavien perinnan tehostumiseen liittynyt kertaera. Venajan ruplan kurssimuutoksen vaikutus oli -32 miljoonaa euroa.

Muutos
2018 2017 18/17

Sé&hkdn spot-hinta (markkinahinta), Uralin alueella, RUB/MWh 1043 1041 0 %
Keskimaarainen sadannelty kaasun hinta Uralin alueella, RUB/1 000 m® 3 801 3685 3%
Keskimaarainen kapasiteettihinta CCS ja muut, tRUB/MW/kk RL) 148 148 0%
Keskimaaréinen kapasiteettihinta CSA, tRUB/MW/kk 2 1075 899 20 %
Keskimaarainen kapasiteettihinta, tRUB/MW/kk 609 535 14 %
Fortumin saavuttama séhkonhinta Venajalla, RUB/MWh 1888 1813 4 %
Fortumin saavuttama sahkonhinta Venajalla, EUR/MWh 3 25,6 27,5 -7 %
") Sisaltas forced mode -statuksen kapasiteettimaksut, saénnellyt tariffit ja kahdenvaliset sopimukset.
2 Kapasiteettihinnat maksettu kapasiteettivolyymeille, pois lukien suunnittelemattomat seisokit, huollot ja oma kaytto.
® Muunnettu kayttden keskikurssia.

Muutos
TWh 2018 2017 18/17
Sahkontuotanto Venajalla 29,6 26,3 13 %
Lammontuotanto Venajalla 20,4 20,0 2%

Chelyabinsk GRES:n 3-yksikko otettiin kayttdon marraskuussa 2017 ja Ulyanovskin 35 megawatin tuulivoimala tammikuussa 2018. Fortumin
ostamat, yhteisteholtaan 35 MW:n aurinkovoimalat on yhdistelty joulukuusta 2017 alkaen.
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Muut toiminnot -segmentti koostuu kahdesta kehitysyksikostd (M&A and Solar & Wind Development seké& Technology and New Ventures) ja
konsernitoiminnoista. Lisaksi segmentti siséltdd Fortumin omistusosuuden Uniperista, joka on yhdistelty Fortum-konserniin osakkuusyhtiéna
30.6.2018 alkaen (liite 3).

Uniperin hankintameno ja siihen liittyvat valittdmat kustannukset raportoidaan kohdassa "Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa”. Lopullinen
IFRS:n mukainen hankintamenolaskelma saatetaan paatdkseen yhden vuoden kuluessa hankintahetkesta. Fortumin osuus Uniperin tuloksesta
raportoidaan neljannesvuoden viiveelld mahdollisine oikaisuineen, koska Uniper julkaisee osavuosikatsauksensa mydhemmin kuin Fortum.
Fortumin vuoden 2018 tilinpaatds sisaltda Fortumin osuuden vain Uniperin kolmannen vuosineljdnneksen tuloksesta, joka oli -2 miljoonaa euroa
(liite 3). Uniper julkistaa vuoden 2018 tuloksensa 12.3.2019.

Joulukuussa 2018 Fortum sitoutui sijoittamaan Valo Ventures -kasvurahastoon 150 miljoonaa euroa kymmenen vuoden aikana. Valo Ventures
on uusi maailmanlaajuinen kasvurahasto, jonka vetajana toimii Scott Tierney, yksi Google Capitalin perustajista. Se on itsenainen rahasto, joka
sijoittaa digitaalisiin ja skaalautuviin kasvuyrityksiin Pohjois-Amerikassa ja Euroopassa. Valo Ventures -kasvurahaston perustaminen on linjassa
Fortumin "For a cleaner world” -vision ja strategian kanssa. Yksi Fortumin strategian paatavoitteista paastdjen vahentdmisessa on luoda perusta
uusille, innovatiivisille liiketoiminnoille. Digitaalinen johtajuus on ratkaisevan tarkeaa naiden tavoitteiden saavuttamiselle.

Kesakuussa 2018 Fortum allekirjoitti sopimuksen, jolla se myi 54 prosentin osuuden aurinkovoimayhtidstaan Intiassa. Jarjestely saatiin
paatokseen elokuussa 2018. Kaupan kohteena olevalla yhti6lla on nelja toiminnassa olevaa aurinkovoimalaitosta. Kaupan velaton kokonaisarvo,
mukaan lukien Fortumin v@hemmistdosuus nettovelasta, joka ei kaupan myoéta enaa sisally Fortum-konserniin, oli 147 miljoonaa euroa.
Myynnilla oli noin 26 miljoonan euron positiivinen vaikutus Fortumin kolmannen neljanneksen vertailukepoiseen liikevoittoon. Fortumin paaoman
kierratykseen téahtaava liiketoimintamalli mahdollistaa lisdinvestoinnit uusiutuviin energialéhteisiin hyédyntamalla Fortumin ydinosaamista
voimalaitosten kehittdmisessa, rakentamisessa ja kaytdssa, samalla kun kumppanuussopimukset ja muut yhteistydbmuodot mahdollistavat
kevyen taserakenteen. Liiketoimintamallin voitto raportoidaan vertailukelpoisessa liikevoitossa, koska liiketoiminnan tulokset toteutuvat osittain
tai kokonaan osakkeiden myynnill.

milj. euroa 2018 2017
Investoinnit kayttdomaisuuteen

Aineettomat hyddykkeet 53 18
Aineelliset hyodykkeet 532 672
Yhteensa 584 690

Bruttoinvestoinnit osakkeisiin

Tytéaryritysosakkeet 36 982
Osakkuus- ja yhteisyritysosakkeet 4 041 135
Muut sijoitukset 11 8
Yhteensa 4 088 1125

Investoinnit kayttdomaisuuteen ja osakkeisiin vuonna 2018 olivat 4 672 (1 815) miljoonaa euroa sisaltden padasiassa Uniper-osakkeiden
hankinnan. Investoinnit olivat 584 (690) miljoonaa euroa (liite 6) eli vuodelle 2018 arvioitua annettua 600—700 miljoonan euron ohjaustasoa
pienemmat, mika johtui joidenkin investointien siirtymisesta vuodelle 2019.

Katso liitetieto 18.2 Investoinnit.

Fortum suunnittelee ottavansa kayttéon uutta sahkon- ja lAmmdontuotantokapasiteettia ja suorittavansa perusparannuksia olemassa oleviin
laitoksiin seuraavasti:

Séahkon- Lammon-
tuotanto- tuotanto-
kapasiteetti  kapasiteetti Toimitus
Tyyppi MW MW  alkoi/alkaa
Generation
Loviisa, Suomi Ydinvoima 5 2018
Vesivoimaloita Ruotsissa ja Suomessa Vesivoima 5 2018
Vesivoimaloita Ruotsissa ja Suomessa Vesivoima ~15 2019
City Solutions
Zabrze, Puola CHP 75 145 Q1/2019
Kivenlahti, Suomi Biolampdlaitos 58 2020
Russia
Tammikuu
Uljanovsk Tuuli 35 2018
Aurinko " Aurinko 110 2021-2022
Muut toiminnot
Anstadblaheia, Norja Tuuli 50 Q4/2018
Serfjord, Norja Tuuli 97 2019
Pavagada 2, Intia Aurinko 250 2019

" Edellyttaa erillists investointipaatosta.
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Fortum osallistuu 1 600 MW:n Olkiluoto 3 (OL3) -ydinvoimalaitosyksikdn rakentamiseen Suomessa Teollisuuden Voima QOyj (TVO) -
omistusosuutensa kautta. OL3-ydinvoimalaa rahoitetaan ulkoisilla lainoilla, osakeanneilla ja osakaslainoilla TVO:n osakkeenomistajien valisten
osakassopimusten perusteella. Fortum omistaa 25 % OL3 -ydinvoimalaitosyksikosta ja on sitoutunut rakentamisen rahoitukseen
omistusosuutensa suhteessa. Vuoden 2018 lopussa Fortumin saatavat OL3:n osalta olivat 170 miljoonaa euroa. Fortumin jaljelld oleva sitoumus
OL3-yksikkdon oli 63 miljoonaa euroa (liite 19). Maaliskuussa 2018 TVO ja laitostoimittajayhtict allekirjoittivat kattavan sovintosopimuksen, jonka
mukaan laitostoimittajien yhteenliittymaan kuuluvat yhtiét maksavat TVO:lle 450 miljoonaa euroa korvauksena OL3-hankkeen viivastymisesta.
TVO arvioi projektiaikataulun ja sovintosopimuksen perusteella OL3-hankkeen kokonaiskustannukseksi noin 5,5 miljardia euroa. Laitoksen
toimittava AREVA-Siemens-yhteenliittyma paivitti aikataulun marraskuussa 2018. Tuolloin paivitetyn aikataulun mukaan yksikén saannéllisen
sahkontuotannon odotetaan alkavan tammikuussa 2020.

Keséakuussa 2018 Fortum myi 10 %:n omistusosuutensa Hafslund Produksjon Holding AS:sta Svartisen Holding AS:lle. Fortum osti osuutensa
Hafslund-omistusjarjestelyn yhteydessa vuonna 2017. Osakkeiden myyntihinta oli 160 miljoonaa euroa. Fortum kirjasi kaupasta vuoden 2018
toisella neljanneksella 77 miljoonan euron myyntivoiton Generation-segmenttiin.

Lokakuussa 2018 Fortum ilmoitti korvaavansa osan hiilipohjaisesta lammdntuotannostaan rakentamalla bioldampélaitoksen Espoon
Kivenlahteen. Laitoksen rakentaminen on merkittava askel kohti Espoon hiilineutraalia kaukolammon tuotantoa, silla laitos mahdollistaa vanhan
hiilildmpdokattilan poistamisen kaytosta Suomenojalla. Investoinnin arvo on noin 40 miljoonaa euroa. Uuden laitoksen lampdéteho on
parhaimmillaan jopa 58 megawattia. Rakennustyé6t alkoivat marraskuussa 2018, ja lammaontuotanto on tarkoitus aloittaa vuonna 2020.

Fortumin ja Lietuvos Energijan yhteisyritys Kauno Kogeneraciné Jégainé rakentaa jatepolttoainetta kayttavan sahkon ja lammon
yhteistuotantolaitoksen Liettuan Kaunasiin. Voimalan sahkoéntuotantokapasiteetti on 24 MW ja lAmmdntuotantokapasiteetti noin 70 MW.
Fortumin omistusosuus yhteisyrityksesta on 49 %. Voimala on maara ottaa kayttéon vuoden 2020 puolivalissa.

Fortum paatti vuonna 2015 uuden sahkon ja IBmmon monipolttoainelaitoksen rakentamisesta Zabrzeen, Puolaan. Voimalaitos kayttaa
polttoaineenaan paaosin jateperaista polttoainetta (RDF) ja hiiltd, mutta voi kayttad myds biomassaa ja polttoaineiden seoksia. Voimalaitos
korvaa aiemmat, pelkkaa hiiltd kayttavat, vanhentuneet yksikot Zabrzessa ja Bytomissa. Voimalaitoksen tuotantokapasiteetti on 145 MW Iampoa
ja 75 MW sahkoa ja sen tuotannon on maara alkaa vuoden 2019 ensimmaiselld vuosineljanneksella.

Kesakuussa 2018 Fortum voitti CSA-huutokaupassa oikeuden rakentaa 110 MW aurinkovoimakapasiteettia. Voimalaitokset on maara ottaa
kayttéon vuosina 2021-2022.

Kesakuussa 2018 Fortumin ja Rusnanon sijoitusrahasto (Fortumin osuus 50 %) voitti CSA-huutokaupassa oikeuden rakentaa 823 megawattia
tuulivoimakapasiteettia. Tuulipuistot otetaan kayttéon vuosina 2019-2023. Vuoden 2018 neljannelld neljanneksella sijoitusrahasto paatti 100
megawatin tuulivoimapuistoinvestoinnista, jossa sahkdntuotannon on tarkoitus alkaa vuoden 2020 ensimmaisella puoliskolla.

Kesakuussa 2017 Fortumin ja Rusnanon sijoitusrahasto voitti CSA-huutokaupassa oikeuden rakentaa 1 000 megawattia tuulivoimakapasiteettia.
Tuulipuistot otetaan kayttdon vuosina 2018-2022. Lokakuussa 2017 ja lokakuussa 2018 sijoitusrahasto paatti investoinneista 50 megawatin ja
200 megawatin tuulipuistoihin. Sdhkdntuotanto 50 megawatin tuulipuistossa alkoi 1.1.2019. Tuotannon 200 megawatin tuulipuistossa on
tarkoitus alkaa vuoden 2020 ensimmaisella puoliskolla.

Fortumin seka Fortumin ja Rusnanon tuulivoimasijoitusrahaston vuosina 2017 ja 2018 voittamiin uusiutuvan energian tuotantokapasiteetteihin

liittyvat investointipaatokset tehdaan tapauskohtaisesti. Fortumin sijoittama oma padoma on enintdan 15 miljardia ruplaa. Pitkalla aikavalilla
Fortum pyrkii yllapitamaan kevytta taserakennetta mahdollisten kumppanuuksien ja muiden yhteistydmuotojen avulla.
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Joulukuussa 2018 Fortum sitoutui sijoittamaan Valo Ventures -kasvurahastoon 150 miljoonaa euroa kymmenen vuoden aikana. Se on
itsendinen rahasto, joka sijoittaa digitaalisiin ja skaalautuviin kasvuyrityksiin Pohjois-Amerikassa ja Euroopassa.

Joulukuussa 2018 Fortum voitti intialaiselta Gujarat Urja Vikas Nigam Ltd:Itd 250 megawatin aurinkovoimaprojektin. Aurinkovoimalaitos
rakennetaan Raghanesdan aurinkopuistoon Banaskhtan alueelle Guijaratiin Intiassa. Tammikuussa 2019 Gujaratin hallitus mitatoi
aurinkovoimahuutokaupan tulokset, koska piti huutokaupan tariffeja liilan korkeina. Hallitus on ilmaissut jarjestavansa uuden huutokaupan ja
aikovansa laskea operaattoreiden aurinkopuistomaksuja, jotta yhtiét pystyvat tarjoamaan alempia tariffeja.

Kesakuussa 2018 Fortum voitti oikeuden rakentaa 250 MW aurinkovoimaa Pavagadan tuulipuistoon Intian Karnatakaan. Investoinnin arvioidaan
olevan noin 120 miljoonaa euroa. Voimalaitos arvioidaan otettavan kaytté6n vuonna 2019.

Kesakuussa 2018 Fortum allekirjoitti sopimuksen, jolla se myi 54 prosentin osuuden aurinkovoimayhtiéstadan UK Climate Investmentsille (40 %)
ja Elite Alfred Bergille (14 %). Kaupan kohteena olevalla yhti6lla on nelja toiminnassa olevaa aurinkovoimalaitosta Intiassa. Elite Alfred Bergilla
on optio ostaa enintdan 16 prosentin lisdosuus Fortumilta. Neljan aurinkovoimalaitoksen kokonaiskapasiteetti on 185 megawattia. Fortum aikoo
sailyttda merkittdvan vahemmistéosuuden yhtidsta ja vastata edelleen laitosten kayttd- ja kunnossapitopalveluista pitkaaikaisen sopimuksen
mukaisesti. Kaupan velaton kokonaisarvo mukaan lukien Fortumin vihemmistdosuus nettovelasta, joka ei kaupan myéta enaa sisally Fortum-
konserniin, oli 147 miljoonaa euroa. Myynnilla oli 26 miljoonan euron positiivinen vaikutus Fortumin kolmannen neljanneksen vertailukelpoiseen
liikevoittoon. Jarjestely saatiin paatdkseen elokuussa 2018.

Tammikuussa 2017 Fortum sai paatékseen kolmen tuulivoimaprojektin oston norjalaiselta Nordkraft-yhtiélta. Kauppaan kuuluvat jo toiminnassa
oleva Nygardsfjellet-tuulipuisto ja kaikki tarvittavat luvat saaneet Anstadblaheia- ja Sgrfjord-projektit. Anstadbl&heian tuulipuisto otettiin kayttéén
vuoden 2018 neljannelld neljannekselld, ja Serfjordin tuulipuisto on tarkoitus ottaa kayttéén vuonna 2019. Kolmen tuulipuiston
tuotantokapasiteetti on yhteensa noin 180 megawattia.

Vuonna 2016 Fortum teki lopullisen paatdksen investoida 75 MW:n tuulipuistoprojektiin Solbergissa Pohjois-Ruotsissa. Skelleftea Kraft
osallistuu projektiin 50 %:n osuudella. Tuulipuisto otettiin kayttéén vuoden 2018 ensimmaisella neljanneksella.

Tutkimus ja kehitys

Kestava kehitys on olennainen osa Fortumin strategiaa. Nykyisten liiketoimintojensa rinnalla yhtio tutkii ja kehittda uusiutuvaan energiaan liittyvia
uusia kasvuratkaisuja.

Fortumin tavoitteena on olla energiateknologian ja sovelluskehityksen edellakavija. Fortum kiihdyttda innovaatiotoimintaa ja uusien ratkaisujen
kaupallistamista vahvistamalla omaa kehitysty6taan ja digitalisaation hyddyntamista seka solmimalla kumppanuuksia maailman johtavien
toimittajien, teknologia- ja palveluyritysten seka tutkimuslaitosten kanssa. Fortum investoi suoraan ja valillisesti lupaavia uusia innovaatioita
kehittaviin kasvuyrityksiin. Yhtio keskittyy teknologioihin, jotka tarjoavat alykkaita ratkaisuja tulevaisuuden hajautetun energiajarjestelman
tarpeisiin ja joissa on potentiaalia muuttaa nykyista energiajarjestelmaa ratkaisevasti seka vauhdittaa siirtymaa kiertotalouteen. Fortum investoi
myds teknologioihin, jotka tukevat nykyisen tuotannon ja jarjestelmien parempaa hyddyntamista ja jotka voivat luoda uusia markkinoita ja
tuotteita Fortumille. Fortum pyrkii jatkuvasti kehittdmaan puhtaan energian ratkaisuja seka ratkaisuja, jotka parantavat resurssi- ja
systeemitehokkuutta.

Fortum raportoi tutkimus- ja kehitysmenot vuositasolla. Vuonna 2018 Fortumin tutkimus- ja kehitysmenot olivat 56 (53) miljoonaa euroa eli 1,1 %
(1,2 %) liikevaihdosta.

Muutos
2018 2017 2016 18/17
T&K-kulut, milj. euroa 56 53 52 6 %

T&K-kulut, % liikevaihdosta 1.1 1,2 1,4

Muutoksia Fortumin johdossa

Fortum ilmoitti 29.8.2018, etta Solar & Wind Development and M&A -toiminnosta vastaava johtaja Kari Kautinen jattaa tehtavansa. Kautinen
lopetti yhtion palveluksessa syyskuun 2018 lopussa.

Fortum ilmoitti 3.9.2018, etta Diplomi-insin66ri Arun Aggarwal, 49, oli nimitetty Fortumin johtoryhmé&an Business Technology -toiminnosta

vastaavaksi johtajaksi. Tehtava on uusi Fortumissa. Aggarwalin vastuualueena on koko Fortumin strateginen IT seka digitaalinen
innovaatiotoiminta ja muutos. Han aloitti tehtdvassaan lokakuun 2018 puolivalissa ja raportoi toimitusjohtaja Pekka Lundmarkille.
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Yhtiokokous 2018

Fortum Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin 28.3.2018 Helsingissa. Yhtiokokous vahvisti tilinpaatdksen ja konsernitilinpaatoksen tilikaudelta
1.1.-31.12.2017 seka paatti myontaa vastuuvapauden vuodelta 2017 kaikille hallituksen jasenille seka toimitusjohtajalle.

Yhtiokokous paatti, ettéd 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta maksetaan osinkoa 1,10 euroa osakkeelta. Osingon tasmaytyspaiva oli 3.4.2018, ja
osingon maksupaiva oli 10.4.2018.

Yhtiokokous paatti hallituksen jasenten palkkioista seuraavasti: puheenjohtajalle 75 000 euroa vuodessa, varapuheenjohtajalle 57 000 euroa
vuodessa, kullekin jasenelle 40 000 euroa vuodessa seka tarkastus- ja riskivaliokunnan puheenjohtajana toimivalle hallituksen jasenelle 57 000
euroa vuodessa siina tapauksessa, ettd han ei samalla toimi hallituksen puheenjohtajana tai varapuheenjohtajana. Liséksi maksetaan
kokouspalkkiota seka hallituksen etta valiokuntien kokouksista 600 euroa kokoukselta. Kokouspalkkio maksetaan kaksinkertaisena Suomen
ulkopuolella Euroopassa asuville hallituksen jasenille ja kolminkertaisena Euroopan ulkopuolella asuville jasenille. Suomessa asuville hallituksen
jasenille kokouspalkkio seka hallituksen etta valiokuntien kokouksista maksetaan Suomen ulkopuolella pidettavista kokouksista
kaksinkertaisena ja Euroopan ulkopuolella pidettavista kokouksista kolminkertaisena. Puhelinkokouksista maksetaan kaikille hallituksen ja
valiokuntien jasenille yksinkertainen palkkio. liman erillistd kokousta tehdyista paatoksista ei makseta palkkiota.

Yhtikokous vahvisti hallituksen jasenmaaraksi kahdeksan. Hallituksen puheenjohtajaksi valittiin Matti Lievonen ja uudeksi jaseneksi ja
varapuheenjohtajaksi Klaus-Dieter Maubach. Hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen Heinz-Werner Binzel, Eva Hamilton, Kim Ignatius, Anja
McAlister ja Veli-Matti Reinikkala. Uutena jasenena hallitukseen valittiin Essimari Kairisto.

Yhtion tilintarkastajaksi valittiin Deloitte Oy, joka on ilmoittanut paavastuulliseksi tilintarkastajakseen KHT Reeta Virolaisen. Tilintarkastajan
palkkio maksetaan yhtién hyvaksyman laskun perusteella.

Yhtiokokous valtuutti hallituksen paattamaan yhtion omien osakkeiden hankkimisesta ja luovuttamisesta. Hankittavien tai luovutettavien
osakkeiden lukumaéara voi olla yhteensa enintdan 20 000 000 osaketta eli noin 2,25 prosenttia yhtion kaikista osakkeista. Lisaksi paatettiin, etta
omia osakkeita voidaan hankkia kaytettavaksi hankintojen, investointien tai muiden liiketoimintajarjestelyiden yhteydessa tai sailytettaviksi tai
mitatoitaviksi. Omia osakkeita ei voida hankkia kaytettéavaksi yhtion kannustin- ja palkitsemisjarjestelmissa. Valtuutus kumosi vuoden 2017
varsinaisen yhtiokokouksen mydntaman valtuutuksen ja on voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtibkokoukseen saakka, kuitenkin enintadan 18
kuukautta.

Yhtikokous paatti, ettéd voimassa olevaan yhtidjarjestykseen tehdaan seuraavat muutokset:

6 §:n ensimmaista lausetta muutetaan siten, etta hallituksen jasenten enimmaislukumaaraksi asetetaan 10 jasenta nykyisten 8 jasenen sijasta
seuraavasti: "Hallitukseen kuuluu puheenjohtaja, varapuheenjohtaja seka liséksi vahintadn kolme (3) ja enintaan kahdeksan (8) varsinaista
jasenta, jotka valitaan yhtiokokouksessa.” Muilta osin 6 § sailyy muuttumattomana.

11 §:n ensimmaisesta lauseesta poistetaan 1.1.2015 voimaan tulleen uuden tilintarkastuslain (1141/2015) johdosta viittaus
Keskuskauppakamarin hyvaksyntaan, ja se korvataan viittauksella tilintarkastuslaissa tarkoitettuun tilintarkastusyhteis66n seuraavasti: "Yhtiéssa
on yksi varsinainen tilintarkastaja, jonka tulee olla tilintarkastuslaissa tarkoitettu tilintarkastusyhteis6.” Muilta osin 11 § sailyy muuttumattomana.

12 §:n viimeisessa lauseessa korvataan viittaus osakeyhtiélain 4 luvun 2 §:n 2 momenttiin 21.6.2017 voimaan tulleen osakeyhtiélain muutoksen
johdosta viittauksella osakeyhtidlain 5 luvun 6 a §:8an seuraavasti: "Yhtidkokouskutsu on kuitenkin toimitettava vahintaan yhdekséan paivaa
ennen osakeyhtidlain 5 luvun 6 a §:ssa tarkoitettua yhtickokouksen tasmaytyspaivaa.” Muilta osin 12 § sailyy muuttumattomana.

Yhtiokokous paatti osakeyhtidlain 3 luvun 14 a §:n 3 momentissa tarkoitetulla tavalla, etté oikeudet kaikkiin sellaisiin yhteistililla olleisiin
osakkeisiin ja niihin perustuviin oikeuksiin, joiden kirjaamista arvo-osuusjarjestelmaan ei ollut vaadittu arvo-osuusjarjestelmasta ja
selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 3 §:n mukaisesti ennen yhtidkokouksen paatdsta, on menetetty. Lansivoima Oyj:n (entinen Lounais-
Suomen Sahkd Oy) sulautuessa Fortum Oyj:hin vuonna 2000 Fortum suoritti sulautumisvastikkeena annetut Fortum Oyj:n osakkeet niille
Lansivoima Oyj:n osakkeenomistajille, jotka eivat olleet esittaneet osakekirjojaan ja vaatineet oikeuksiensa kirjaamista arvo-osuusjarjestelmaan,
naiden osakkeenomistajien lukuun perustetulle yhteiselle arvo-osuustilille (yhteistili). Osakkeiden liséksi menetetaan osakkeisiin liittyvat
oikeudet, kuten nostamattomat osingot. Menetettyihin osakkeisiin sovelletaan yhtion hallussa olevia omia osakkeita koskevia sdannoksia.

Yhtiokokouksen jalkeen pitimassaan kokouksessa Fortumin hallitus valitsi keskuudestaan nimitys- ja palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajaksi
Matti Lievosen seka jaseniksi Eva Hamiltonin, Klaus-Dieter Maubachin ja Anja McAlisterin.

Lisaksi hallitus valitsi tarkastus- ja riskivaliokunnan puheenjohtajaksi Kim Ignatiuksen seka jaseniksi Heinz-Werner Binzelin, Essimari Kairiston
ja Veli-Matti Reinikkalan.

Fortumin osakkeenomistajien nimitystoimikuntaan nimettiin 5.10.2018 seuraavat jasenet: osastopaallikkd, ylijohtaja Kimmo Viertola,
Valtioneuvoston kanslia, omistajachjausosasto (puheenjohtaja); toimitusjohtaja Risto Murto, Keskindinen tydelakevakuutusyhtioé Varma; ja
toimitusjohtaja Jouko Pdldnen, Keskinainen elakevakuutusyhtio limarinen. Liséksi Fortumin hallituksen puheenjohtaja Matti Lievonen on
nimitystoimikunnan jasen.

29.1.2019 Fortumin osakkeenomistajien nimitustoimikunta antoi ehdotuksensa varsinaiselle yhtiokokoukselle koskien hallituksen jasenten

lukumaaraa, hallitukseen valittavia jasenia ja hallituksen puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan valintaa. Osakkeenomistajien nimitystoimikunta
ei paassyt yksimielisyyteen hallituksen jasenille tulevalla toimikaudella maksettavista palkkioista, eika taten tehnyt ehdotusta palkkioista.
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Muita merkittavia tapahtumia tilikaudella

Fortumin hallitus on paattéanyt kdynnistaa vuosien 2019-2021 pitkan aikavalin kannustinohjelman avaintyontekijéille ja -johtajille. Vuosien
2019-2021 ohjelma on osa Fortumin pitkan aikavalin kannustinjéarjestelmaa, ja se noudattaa samoja periaatteita kuin aiemmat ohjelmat.
Vuosien 2019-2021 ohjelman tulosmittarit perustuvat osakekohtaiseen tulokseen suhteessa valituista eurooppalaisista energiayhtidista
koostuvaan vertailuryhméaéan. Ohjelmassa on noin 130 osallistujaa, mukaan lukien Fortumin johtoryhmaén jasenet.

Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Fortum osti 1.1.2019 loput TVO:n Meri-Porin voimalaitoksen tuotantotehoon oikeuttavat C-sarjan osakkeet. Fortumilla on nyt oikeus saada
kayttoonsa koko Meri-Porin voimalaitoksen tuotantoteho aikaisemman 67 prosentin sijaan. Meri-Porin voimalaitosta kaytetdan padasiassa
Fingridin tehoreservikapasiteettina ja varakapasiteettina. Katso myds liitetieto 19 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin.

Avaintekijat ja riskit

Fortumin taloudellinen tulos altistuu useille taloudellisille, strategisille, energiapolitikkaan ja -s&antelyyn liittyville, yritystaloudellisille seka
operatiivisille riskeille. Fortum altistuu naille riskeille sek& suoraan etté epéasuorasti osakkuusyritystenséa kautta.

Hyodykkeiden ja sdhkon tukkuhinnat Euroopassa ovat Fortumin liiketoiminnan tuloksen kannalta térkeimpié tekijoitd. Sahkon tukkuhinnan
lyhyen aikavélin kehityksen avaintekijoitd Pohjoismaissa ovat polttoaineiden ja CO2-paastdoikeuksien hinnat, hydrologinen tilanne, lampétila,
taloudellinen kehitys sek& séhkon tuonnin ja viennin tasapaino.

Yleinen talouskasvu vaikuttaa raaka-aineiden ja CO2-paastooikeuksien hintoihin ja niiden myoté séhkon tukkuhintoihin Pohjoismaissa.
Polttoaineiden hinnat ja voimalaitosten kaytettavyys vaikuttavat kannattavuuteen kaikilla alueilla. Liséksi valuuttakurssivaihtelujen kasvulla on
muunto- ja transaktiovaikutuksia Fortumin tulokseen etenkin Ven&jan ruplan ja Ruotsin kruunun osalta.

Pohjoismaissa muutokset saantely- ja verotusymparistdssa lisdé energia- ja ymparistohuoltotoimialojen riskeja. Suurin strateginen riski on
saantely- ja markkinaympériston kehittyminen suuntaan, jota emme ole pystyneet ennakoimaan ja valmistautumaan. Fortum on varautunut
naihin epavarmuustekijoihin analysoimalla ja arvioimalla lukuisia energiamarkkinoiden ja saéntelyn tulevaisuuden kehityskulkuja ja niiden
vaikutuksia eri tuotantomuotoihin ja teknologioihin. TAman tydn seurauksena Fortumin strategiauudistuksen painopistealueina olivat tulopohjan
laajentaminen seka toiminnan suuntaaminen uusiin liketoimintoihin, teknologioihin ja markkinoihin. Ymparistonsuojelu luo
ymparisténhuoltoliiketoiminnan perustan ja mahdollisuudet. Keskeista on kyky vastata asiakkaiden tarpeisiin kiristyvassa saantely-ymparistossa.

Fortumin Vendjan liikketoiminnan kannalta keskeisia tekijoita ovat talouskasvu, ruplan kurssi, lAmmaontuotannon séantely sekéa séahkon tukku- ja
kapasiteettimarkkinoiden kehitys. Saadut takuuhintaiset kapasiteettimaksut uudelle (CSA) ja vanhalle (Competitive Capacity Selection, CCS)
kapasiteetille ovat keskeisia kannattavuustekijoita. Suurin osa Fortumin vuoden 2007 jalkeen rakennetusta kapasiteetista kuuluu CSA-
jarjestelman piiriin. Jokaiselle takuuhinnan piirissé olevalle uudelle laitokselle maksetaan Venéjan valtion takaamaa takuuhintaa noin 10 vuoden
ajan kayttoonotosta lahtien (uusiutuvalle energiantuotannolle noin 15 vuoden ajan). Saadut kapasiteettimaksut vaihtelevat voimalaitosten ian,
sijainnin, tyypin ja koon mukaan. Myds kausivaihtelut ja kaytettavyys vaikuttavat kapasiteettimaksuihin. CSA-maksuihin vaikuttavat muun
muassa painotettu pddoman keskiméaarainen kustannus (WACC), kuluttajahintaindeksi (CPI) seka yhtididen sahkon spot-markkinoilta saamat
tuotot (tuottoja tarkastellaan kolmen ja kuuden vuoden kuluttua laitoksen kayttdonotosta). Lisaksi lampdvoimalat saavat selkeéasti korotettuja
CSA-maksuja alkaen noin kuusi vuotta kayttdonotosta.

Lisatietoja Fortumin riskeista ja riskienhallinnasta on esitetty hallituksen toimintakertomuksen Riskienhallinta-osiossa seka liitetiedossa 4
Rahoitusriskien hallinta.

Nakymt

Vuoden 2018 lopussa noin 75 % Generation-segmentin arvioidusta sahkon tukkumyynnistd Pohjoismaissa oli suojattu hintaan 31 euroa/MWh
vuodelle 2019 ja noin 45 % hintaan 29 euroa/MWh vuodelle 2020.

Raportoidut suojausasteet voivat vaihdella huomattavasti Fortumin séhkdjohdannaismarkkinoilla tekemien toimenpiteiden mukaan. Suojaukset
tehdaén paaasiassa johdannaissopimuksilla, joista suurin osa on Nasdag Commodities -termiinejé.

Talla hetkellda Fortum arvioi investointien ilman yritysostoja olevan noin 600-650 miljoonaa euroa vuonna 2019. Arvio siséltéda vuosittaiset
kunnossapitoinvestoinnit sek& aurinko- ja tuulivoimainvestoinnit, joista voidaan luopua pa&doman kierratyksen liiketoimintamallin kautta.
Kunnossapitoinvestointien arvioidaan olevan noin 300 miljoonaa euroa vuonna 2019 eli selkeésti alle poistojen tason.

Investointien odotetaan pienenevan vuonna 2020.
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Sahkon osuuden energian kokonaiskulutuksesta odotetaan kasvavan edelleen. Sahkénkulutuksen odotetaan kasvavan Pohjoismaissa
keskimaarin noin 0,5 % vuodessa. Tulevien vuosien kasvu riippuu pitkalti Euroopan ja etenkin Pohjoismaiden talouskasvusta.

Oljyn ja hiilen hinnat alkoivat laskea vuoden 2018 neljénnelld neljannekselld mutta paéstdoikeuksien hinnat nousivat edelleen. Tammikuun 2019
lopussa hiilen termiinihinta (ICE Rotterdam) loppuvuodelle 2019 oli noin 84 Yhdysvaltain dollaria tonnilta ja paastéoikeuksien markkinahinta
vuodelle 2019 noin 23 euroa tonnia kohti. Pohjoismainen s&hkdn termiinihinta Nasdaq Commaodities -markkinapaikalla oli noin 48 euroa/MWh
loppuvuodelle 2019 ja noin 39 euroa/MWh vuodelle 2020. Saksassa sahkon termiinihinta oli noin 51 euroa/MWh loppuvuodelle 2019 ja noin 49
euroa/MWh vuodelle 2020. Pohjoismaiden vesivarannot olivat noin 10 TWh pitkan ajan keskiarvon alapuolella ja 8 TWh vertailukautta
pienemmat.

Generation-segmentin saavutettuun sahkoénhintaan Pohjoismaissa vaikuttavat muun muassa suojausasteet, suojaushinnat, spot-hinnat,
Fortumin joustavan tuotantorakenteen kaytettavyys ja kaytto seka valuuttakurssivaihtelut. Jos séahkontuotantolahteiden suhteellisten osuuksien
muutoksista mahdollisesti johtuvia vaikutuksia ei oteta huomioon, 1 euron muutos megawattituntia kohti segmentin saavuttamassa sahkon
tukkumyyntihinnassa Pohjoismaissa tarkoittaisi noin 45 miljoonan euron muutosta Fortumin vuotuisessa vertailukelpoisessa liikevoitossa.
Segmentin saavuttama sahkon tukkumyyntihinta sisaltdad myos lisdarvon, joka saavutetaan vesivoima- ja ydinvoimatuotannon optimoinnilla seka
kaupankaynnin hyédykemarkkinoilla.

EU:ssa tehtavien stressitestien perusteella Ruotsin ydinvoimaviranomainen (Stralsékerhetsmyndigheten, SSM) on paattanyt uusista ruotsalaisia
ydinreaktoreita koskevista sdanndksista. Operaattorien on tehtava uudet turvallisuusinvestoinnit vuoteen 2020 mennessa.

Ydinjatemaksut tarkistetaan Ruotsissa kolmen vuoden valein. Maaliskuussa 2017 Ruotsin hallitus paatti uusista ydinjatemaksuista vuosille 2018-
2020. Lokakuussa 2017 Ruotsin valtiopaivat paattivat muutoksista ydinjatemaksun laskentaperusteisiin seka ydinjaterahaston investointilupiin.
Ehdotuksen mukaan ydinjatemaksun laskentaperuste muuttui 40 kdyttdvuodesta 50 kayttovuodeksi. Lisdksi ydinjaterahasto voi nyt sijoittaa
my&s muihin instrumentteihin kuin valtion velkakirjoihin. Naiden muutosten mydéta Fortumin vuosittaiset ydinjatemaksut nousivat 8 miljoonaa
euroa vuonna 2018.

Ruotsin eduskunta hyvaksyi 19.6.2018 uuden vesivoimalain, joka tuli voimaan 1.1.2019. Lain mukaan kaikkien vesivoimalaitosten on paivitettava
lupansa. Samalla vesivoimaa suojataan, jotta se voi olla keskeinen tekija tulevaisuuden energiajarjestelméssa. Vesivoiman suojaamiseksi
hyddynnetaan kaikki vesipuitedirektiivin poikkeukset vesistojen luokittelussa. Uuden lain mukaan toimialan on perustettava yhteinen
vesivoimarahasto, josta rahoitetaan suurin osa tarvittavista ymparistotoimista. Perustetun rahaston suuruus on 10 miljardia Ruotsin kruunua,
joka maksetaan 20 vuoden kuluessa. Suuret energiayhtitt sijoittavat rahastoon vesivoiman tuotanto-osuutensa mukaisesti. Fortumin osuuden
odotetaan olevan 20-25 prosenttia rahaston kokonaisrahoituksesta. Lisaksi hallitus antoi maarayksen vesivoimalupien uudistamisen
kansallisesta priorisointisuunnitelmasta (voimassa 11.1.2019 alkaen).

Tukholman valitustuomioistuin antoi 11.6.2018 paatdksensa Fortum Sverige AB:n vesivoiman Kiinteistdveron oikaisuhakemuksesta vuosilta
2009-2014. Oikeuden paatokset eivat olleet Fortumille suotuisia. Korkein hallinto-oikeus ei myontényt Fortumille valituslupaa. Koska hallinto-
oikeus, Tukholman valitustuomioistuin ja korkein hallinto-oikeus kasittelivat vain valtiontukea koskevat vaitteet, tapaus siirretdan nyt takaisin
hallinto-oikeuden kasiteltdvaksi muiden oikeudellisten vaitteiden osalta. Kiistanalainen kiinteistdvero kyseiselta ajanjaksolta on ilman korkoja
yhteensa 510 miljoonaa Ruotsin kruunua (noin 50 miljoonaa euroa). Lisaksi hallinto-oikeus kasittelee Ruotsin Fortumin yritysten vuosilta
2011-2016 tekemia valituksia, jotka koskevat niiden vesivoimalaitosten kiinteistdveroastetta samoin oikeudellisin perustein. Fortum on
maksanut kiinteistoveroa lain mukaisesti. Siksi oikeuden lopullinen paatés ei vaikuta Fortumin tulokseen, vaikka paatos ei olisikaan Fortumille
suotuisa. Fortum Sverige AB teki joulukuussa 2018 EU-komissiolle valituksen vesivoimalaitosten kiinteistdverosta Ruotsissa vuodelta 2017 ja
aiemmilta vuosilta. Fortum pyysi komissiota tutkimaan, ovatko Ruotsin vesivoimalaitosten kiinteistdveroa koskeva lainsdadanto ja oikeuden
paatokset EU:n valtiontukea koskevien saantéjen mukaisia.

Syyskuussa 2016 Ruotsin hallitus esitteli tulevien vuosien budjettiehdotuksensa. Budjetin mukaan ydinvoiman kapasiteettivero pienennetaan 1
500 kruunuun/MW kuukaudessa 1.7.2017 alkaen ja poistetaan kokonaan 1.1.2018. Vuonna 2017 Fortumin Ruotsin ydinvoimatuotannon
kapasiteettivero oli 44 miljoonaa euroa. Vuonna 2018 kapasiteettiveroa ei enda perita. Lisaksi vesivoiman kiinteistévero laskee Ruotsissa 2,8
prosentista 0,5 prosenttiin. Veroa lasketaan neljassa vaiheessa: 2,2 prosenttiin vuoden 2017 tammikuussa; 1,6 prosenttiin vuoden 2018
tammikuussa; 1,0 prosenttiin vuoden 2019 tammikuussa; ja 0,5 prosenttiin vuoden 2020 tammikuussa. Vuonna 2018 vero pieneni Fortumin
osalta 20 miljoonalla eurolla 65 miljoonaan euroon. Lisaksi sahkdn hinnoista riippuvaa vesivoiman kiinteistéveron verotusarvoa tarkistetaan
kuuden vuoden valein vuodesta 2019 alkaen. Tamanhetkisilla sdhkdn hinnoilla arvioituna verotusarvo olisi vuosina 2019-2024 nykyista
pienempi.

Ruotsalainen OKG paatti vuonna 2015 lopettaa sahkdntuotannon Oskarshamnin ydinvoimalayksikoissa 1 ja 2. Ydinvoimalayksikko 1:n tuotanto
lopetettiin 17.6.2017, ja Oskarshamn 2-yksikkd on ollut suljettuna kesakuusta 2013 alkaen. Sulkemisprosessin arvioidaan kestavan useita
vuosia.

City Solutions -divisioonan vakaa kasvu, rahavirta ja tulos syntyvat yritysostojen ja uusien laitosinvestointien kautta. Polttoainekulut, laitosten
kayttdaste, joustavuus, tehokkuus ja jatteen vastaanottomaksut ovat kannattavuuden avaintekijoita. Myds sahkon kysynnan ja tarjonnan
tasapaino, sahkon hinta seka sadaolosuhteet vaikuttavat kannattavuuteen.

Fortum Oslo Varmen liiketoimintojen kehittdmisen arvioidaan edellyttavan toiminnan integrointiin liittyvia kertaluonteisia kuluja seka

lisdinvestointeja tulevina vuosina. Kustannushyétyja odotetaan syntyvan asteittain vuodesta 2019 alkaen, ja 5-10 miljoonan euron vuosittainen
taysimaarainen hyoty saavutettaneen vuoden 2020 loppuun mennessa.
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Fortumin hallitus hyvaksyi joulukuussa 2017 Consumer Solutions -divisioonan uuden liiketoimintastrategian elokuussa 2017 tehdyn Hafslund
Markets -yritysoston jalkeen. Strategisena tavoitteena on muodostaa johtava pohjoismainen asiakaskeskeinen kuluttajaliiketoiminta, jolla on
useita tuotemerkkeja.

Pohjoismaisen kilpailun odotetaan pysyvan kireana, mika luo edelleen paineita myyntikatteisiin ja asiakasvaihtuvuuteen. Consumer Solutions
vastaa haasteelliseen markkinatilanteeseen ja vahvistaa kilpailukykyaan jatkamalla panostusta uusien digitaalisten palvelujen kehittamiseen
kuluttajille.

Hafslundin ja Fortumin kuluttajaliiketoiminnat tdydentavat hyvin toisiaan, ja niiden yhdistamiselléa voidaan saavuttaa seka tuottoihin etta kuluihin
liittyvid synergiaetuja. Lyhyella aikavalilla ensisijaisena tavoitteena on saavuttaa tuottoja lisdavaa myyntia hyédyntamallad molempien yhtididen
parhaita kaytantoja ja tarjoamalla lisatuotteita ja palveluita koko asiakaskunnalle. Kustannushyotyja saadaan vuodesta 2019 alkaen, kun
Hafslundin integraatio on saatu paatokseen. Kustannushyétyjen odotetaan kasvavan asteittain tulevina vuosina, ja tavoitellut noin 10 miljoonan
euron vuosittaiset hyddyt saavutettaneen vuoden 2020 loppuun mennessa.

Russia-segmentin CSA-sopimuksiin perustuvat kapasiteettimaksut ovat keskeinen yhtion tuloskasvuun vaikuttava tekija, silld ne ovat
huomattavasti korkeampia kuin CCS-huutokaupoista saatavat kapasiteettimaksut. Talla hetkella Fortumin CSA-kapasiteetti on 2 368 MW.
Helmikuussa 2018 sahkon tukkukaupan viranomainen julkaisi painotetun padoman keskimaaraisen kustannuksen (WACC) ja
kuluttajahintaindeksin (CPI) vuodelle 2017. Naita tietoja kaytettiin CSA-maksujen maarittdmiseen vuodelle 2018. Kapasiteettimaksuja laskettiin
vastaamaan Venajan pitkan aikavalin valtion obligaatioiden alempaa korkoa. Viranomainen tarkasteli myds energiamarkkinoilta saatuja tuottoja
ja kapasiteettimaksuja nostettiin pienempien tuottojen vuoksi.

Fortumin muu kapasiteetti Venajalla on 2 544 MW, ja silla on oikeus osallistua CCS-huutokauppaan. Pitkan aikavalin CCS-huutokaupat vuosille
2017-2019 pidettiin vuoden 2015 lopussa. Huutokauppa vuodelle 2020 pidettiin syyskuussa 2016, ja huutokauppa vuodelle 2021 pidettiin
syyskuussa 2017. Kaikki Fortumin huutokaupassa tarjoamat voimalaitokset tulivat valituiksi. Fortum sai myos forced mode -statuksen osalle
Argayashin voimalaitoksen kapasiteettia, eli yhtié saa korkeamman maksun 195 MW:lle vuosiksi 2017-2019; 175 MW:lle vuodeksi 2020; ja 105
MW:lle vuodeksi 2021. 15.9.2018 pidettavaksi suunniteltu vuoden 2022 CCS-huutokauppa on siirretty pidettéavaksi 1.5.2019.

Kesakuussa 2018 Fortum voitti CSA-huutokaupassa oikeuden rakentaa 110 MW aurinkovoimakapasiteettia. Voimalaitokset on maara ottaa
kayttdon vuosina 2021-2022, ja niiden tuotantokapasiteetille maksetaan 15 vuoden ajan takuuhintaa, joka vastaa noin 14 000 ruplaa/MWh.

Keséakuussa 2018 Fortumin ja Rusnanon tuulivoimasijoitusrahasto (Fortumin osuus 50 %) voitti CSA-huutokaupassa oikeuden rakentaa 823 MW
tuulivoimakapasiteettia. Tuulipuistot otetaan kaytt66n vuosina 2019-2023, ja niiden tuotantokapasiteetille maksetaan 15 vuoden ajan
takuuhintaa, joka vastaa noin 7 000—8 000 ruplaa megawattitunnilta. Joulukuussa 2018 tuulivoimasijoitusrahasto paatti investoinnista 100 MW:n
tuulivoimaipuistoon.

Fortumin Uljanovskin tuulipuisto lisattiin kapasiteettirekisteriin tammikuussa 2018. Teholtaan 35 MW:n puisto on Venajan ensimmainen teollisen
mittaluokan tuulipuisto. Sen tuotantokapasiteetille maksetaan kayttddnotosta alkaen noin 15 vuoden ajan takuuhintaa, joka vastaa nykyisin noin
11 000 ruplaa/MWh.

Kesakuussa 2017 Fortumin ja Rusnanon sijoitusrahasto voitti CSA-huutokaupassa oikeuden rakentaa 1 000 MW tuulivoimakapasiteettia.
Tuulipuistot oli tarkoitus ottaa kaytt6on vuosina 2018—-2022, ja niiden tuotantokapasiteetille maksetaan 15 vuoden ajan takuuhintaa, joka vastaa
noin 7 000-9 000 ruplaa/MWh. Lokakuussa 2017 sijoitusrahasto teki paatéksen ensimmaisen 50 MW:n ja lokakuussa 2018 toisen 200 MW:n
tuulipuiston rakentamisesta.

Kaasun keskimaarainen hinta Vengjalla nousi noin 3,1 % vuonna 2018. Fortum arvioi kaasun keskimaaraisen hinnan nousevan Venajalla 3 %
vuonna 2019.

Yksityiskohtaiset tiedot Uniper-osakeomistuksesta ovat luettavissa liitetiedon 3 Uniper-investointi -kappaleessa.

Joulukuussa 2018 Fortum voitti intialaiselta Gujarat Urjia Vikas Nigam Ltd:Ita 250 megawatin aurinkovoimaprojektin. Aurinkovoimalaitos
rakennetaan Raghanesdan aurinkopuistoon Banaskhtan alueelle Gujaratissa Intiassa. Tammikuussa 2019 Gujaratin hallitus mitatoi
aurinkovoimahuutokaupan tulokset, koska piti huutokaupan tariffeja liilan korkeina. Hallitus on ilmaissut jarjestadvansa uuden huutokaupan ja
aikovansa laskea operaattoreiden aurinkopuistomaksuja, jotta yhti6t pystyvat tarjoamaan alempia tariffeja.

Kesakuussa 2018 Fortum voitti oikeuden rakentaa 250 MW tuulivoimaa Pavagadan tuulipuistoon Karnatakassa, Intiassa. Investoinnin arvioidaan

olevan noin 120 miljoonaa euroa. Aurinkopuistossa tuotetulle sahkdlle taataan kiintea 2,85 INR/kWh takuuhinta 25 vuodeksi. Laitoksen kayton
odotetaan alkavan vuoden 2019 aikana.
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Fortumin vuoden 2019 efektiiviseksi veroasteeksi arvioidaan 19-21 %, kun osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta, verovapaita
myyntivoittoja ja verokantojen muutoksia ei oteta huomioon.

Fortum sai Ruotsissa vuosilta 2013, 2014 ja 2015 tuloverotusta koskevia jalkiveropaatoksia, jotka koskivat Fortumin hollantilaisen rahoitusyhtion
Fortumin ruotsalaisille tytaryhtidille myontamia lainoja. Naiden lainojen korkotuotot verotettiin Hollannissa. Saatuaan Tukholman hallinto-
oikeudelta kielteisen paatdksen vuonna 2017 Fortum teki valituksen Tukholman valitustuomioistuimeen. Tukholman valitustuomioistuin antoi
lokakuussa 2018 paatdksensa Fortumin vuotta 2013 koskevasta Ruotsin jalkiveropaatoksesta. Paatds oli Fortumille mydnteinen.
Valitustuomioistuin katsoi, etta lainoitusjarjestelyille oli riittavat liketoiminnalliset perusteet ja hyvaksyi yhtion valituksen. Vuotta 2013 koskeva
paatds on lopullinen. Tukholman hallinto-oikeus antoi marraskuussa 2018 paatéksensa Fortumin valituksesta, joka koski vuosien 2014 ja 2015
tuloverotusta Ruotsissa. Kaikki paatokset olivat Fortumille mydnteisia. Paatoksia koskeva valitusoikeus umpeutui tammikuun 2019 lopussa.
Fortum ei ollut tehnyt vuosien 2013-2015 tapauksia koskevaa varausta, koska yhti piti jalkiveroja perusteettomina. Siksi valitustuomioistuimen
lokakuussa 2018 tekemalla paatoksella ja hallinto-oikeuden marraskuussa 2018 tekemalla paatoksella ei ollut vaikutusta yhtion tulokseen.
Ruotsin veroviranomaisen maaraamat jalkiverot olivat 273 miljoonaa kruunua (26 milj. euroa) vuodelta 2013, 282 miljoonaa kruunua (27 mil].
euroa) vuodelta 2014 ja 200 miljoonaa kruunua (19 milj. euroa) vuodelta 2015. Ylimaarainen verokustannus vuodelta 2013 maksettiin vuonna
2017 ja hyvitettiin Fortumille vuoden 2018 neljannella neljanneksella. Fortum ei ollut maksanut vuosien 2014 ja 2015 jalkiveroja eika niiden
korkoja.

Kesakuussa 2018 Ruotsin hallitus paatti alentaa yhteisdveroa kahdessa vaiheessa: nykyisesta 22,0 prosentista 21,4 prosenttiin tammikuusta
2019 alkaen ja 20,6 prosenttiin tammikuusta 2021 alkaen.

Maaliskuussa 2018 Ruotsin korkein hallinto-oikeus paéatti olla myéntamatta Fortumille valituslupaa vuosien 2009—2012 verotuksen
korkovahennyksista Ruotsissa. Siten hallinto-oikeuden kesakuussa 2017 tekema epasuotuisa paatds jaa voimaan. Fortum maksoi jalkiveron
korkoineen, yhteensa 1 175 miljoonaa kruunua (122 milj. euroa), vuonna 2016 ja kirjasi sen kuluksi vuoden 2017 toisen neljdnneksen tulokseen.
On vahvoja perusteita vaittaa, ettd nama hallinto-oikeuden ja korkeimman hallinto-oikeuden paattkset ovat EU-lakien ja niiden mukaisten
perusoikeuksien vastaisia. Siksi Fortum jatti joulukuussa 2018 haastehakemuksen Tukholman karajaoikeudelle. Yhtié hakee naiden tapausten
perusteella Ruotsin valtiolta vahingonkorvauksia. Lisaksi Fortum on hakenut vuoden 2012 tapaukselle Ruotsin ja Hollannin valista
sopimusmenettelya (liite 37).
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Vastuullinen tapa toimia

Fortum pyrkii ottamaan liiketoiminnassaan huomioon tasapainoisesti taloudellisen, sosiaalisen ja ymparistvastuun ja on maaritellyt
kestavan kehityksen painopistealueensa seuraavasti:

Taloudellinen vastuu Sosiaalinen vastuu Ympéristdvastuu

Taloudellinen lisdarvo sidosryhmille Laitos- ja tyoturvallisuus Energia- ja resurssitehokkuus

Pitkan aikavalin arvonluonti ja kasvu Energian toimitusvarmuus asiakkaille Ymparistovaikutusten vahentdminen

Toimitusketjun vastuullisuus Henkiléston hyvinvointi llimastomydnteinen energiantuotanto ja
jarjestelmat

Asiakastyytyvaisyys Liiketoiminnan eettisyys ja Kaupunkien kestavat ratkaisut

maaraystenmukaisuus

Konsernitason kestavan kehityksen tavoitteet liittyvat tarkeimpiin painopistealueisiin ja painottavat Fortumin yhteiskunnallista roolia.
Ympaéristo- ja turvallisuustulosten lisaksi ne mittaavat yhtidn mainetta, asiakastyytyvaisyytta, henkiléstén hyvinvointia seka sahkon- ja
lammdntuotannon varmuutta. Tavoitteet asetetaan vuosittain, ja ne perustuvat toiminnan jatkuvaan parantamiseen.

Kestavan kehityksen tavoitteiden saavuttamista seurataan kuukausi-, neljdnnesvuosi- ja vuosiraportoinnin avulla. Fortum julkaisee
vuosittain Kestavan kehityksen raportin, jossa on lisatietoja yhtion kestavan kehityksen toiminnasta.

Tavoite 2018 2017
Taloudellinen vastuu
Maineindeksi, perustuu One Fortum
-tutkimukseen 73,0 72,5 72,3
Asiakastyytyvaisyysindeksi (CSl), perustuu
One Fortum -tutkimukseen 70-74 63-83 64-76
Net Promoter Score (NPS) Consumer Solutions -divisioonassa -6 -18 -

Ympaéaristovastuu

Energian kokonaistuotannon CO,-ominaispaasto, viiden vuoden

keskiarvo, g/lkWh <200 186 188
Energiatehokkuuden parantuminen

vuoteen 2020 mennessa verrattuna

vuoteen 2012, GWh/a > 1900 1637 1502
Merkittavat EHS-poikkeamat, kpl <20 18 20
Sosiaalinen vastuu

CHP-laitosten energiakaytettavyys, % > 95,0 96,4 96,1
Poissaoloon johtaneiden tyétapaturmien

taajuus (LWIF), oma henkildstd ja urakoitsijat <21 1,8 2,4
Vakavien ty6tapaturmien lukumaara, kpl 0 4 1

Tybtapaturmien, vakavien EHS-poikkeamien
ja lahelta piti -tapausten

tutkinnan laatu Taso 3,0 Taso 3,0 Taso 2,0*
GAP-indeksi, EHS-minimivaatimusten kayttéénotto Taso 3,0 Taso 2,0 -
Sairauspoissaolot, % <22 2,8 2,2**

* Asteikko muuttunut
** Ej sisalla: DUON, Hafslund

Fortum on listattuna Nasdaq Helsingissé sekd mukana STOXX Global ESG Leaders, OMX Sustainability Finland, ECPI®, Euronext Vigeo
Eurozone 120, Euronext Vigeo Europe 120, MSCI ESG Ratings, seka Equileap Gender Equality -indekseissa. Fortum on myds saanut
luokituksen B vuoden 2018 CDP Climate Change -arvioinnissa seka Prime Status (B-) -luokituksen 1SS-oekom Corporate Rating -
luokittajalta.

Fortumin kestavan kehityksen raportointi kattaa kaikki Fortumin maaraysvallassa olevat toiminnot mukaan lukien tytaryritykset kaikissa
toimintamaissa. Sahkon- ja Iammdntuotantoon, kapasiteetteihin ja investointeihin liittyvat luvut sisaltdvat myos luvut Fortumin osuuksista
osakkuus- ja yhteisyrityksissa, jotka myyvat tuotantonsa omistajilleen tuotantokustannushintaan.

Uniper on luokiteltu tilinpaatoksessa osakkuusyritykseksi ja Stockholm Exergi yhteisyritykseksi. Molemmat yhtiot yhdistelladn konserniin
paaomaosuusmenetelmalla. Stockholm Exergi ja Uniper eivat sisally Fortumin kestavan kehityksen tavoitteisiin ja tunnuslukuihin eivatka
myodskaan johtamiskaytantdjen kuvauksiin. Stockholm Exergin ja Uniperin kestavan kehityksen tiedot ovat saatavilla yritysten kestavan
kehityksen raporteista, jotka 16ytyvat yritysten omilta verkkosivuilta. Meri-Porin voimalaitos on sisallytetty Fortumin kestavan kehityksen
lukuihin kokonaisuudessaan, koska Fortum on ymparistéluvan haltija.

Fortumin liiketoimintoihin kohdistuu riskeja, joilla voi toteutuessaan olla haitallisia vaikutuksia ymparistolle seka henkildston,
urakoitsijoiden ja lahiyhteisdjen turvallisuudelle. Tarkeimmat kestévan kehityksen riskit on esitetty hallituksen toimintakertomuksen
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riskienhallintaosiossa. llImastonmuutos seka tarve vahentaa hiilidioksidipaastdja ja nostaa resurssitehokkuutta muuttavat energiasektoria
perusteellisesti, ja ndma muutokset luovat Fortumille myds uusia liiketoimintamahdollisuuksia.

Kestavan kehityksen johtaminen on Fortumissa strategialahtoista ja perustuu yhtion arvoihin, Toimintaohjeeseen (Code of Conduct),
Toimintaohjeeseen palvelun- ja tavarantoimittajille (Supplier Code of Conduct), kestavan kehityksen politikkaan seka muihin
konsernitasolla maariteltyihin politikkoihin ja niita tarkentaviin ohjeistuksiin. Koska kestavéa kehitys on olennainen osa Fortumin
strategiaa, ylin paatoksentekovalta naissa asioissa kuuluu hallitukselle, jolla on yhteisvastuu kestévaan kehitykseen liittyvissa asioissa.

Fortumin johtoryhmé paattéaa vuosisuunnittelua ohjaavista kestéavan kehityksen linjauksista ja konsernitason tavoitteista. Lopullisesti
tavoitteet hyvaksyy Fortumin hallitus. Fortumin linjajohto vastaa konsernin politiikkojen ja ohjeiden toteuttamisesta ja kestavan kehityksen
paivittaisesta johtamisesta. Turvallisuustavoitteiden toteutuminen on osa Fortumin lyhyen aikavalin kannustinjarjestelmaa.

Fortum on YK:n Global Compact- ja Caring for Climate -aloitteiden jasen. Fortum kunnioittaa ja tukee kansainvalisia
ihmisoikeussopimuksia, YK:n sopimusta lapsen oikeuksista, seka kansainvalisen tydjarjesto ILO:n perussopimuksia. Lisdksi Fortum
huomioi toiminnoissaan YK:n yrityksia ja ihmisoikeuksia koskevat ohjaavat periaatteet, OECD:n ohjeet monikansallisille yrityksille,
kansainvalisen kauppakamarin lahjonnan ja korruption vastaiset ohjeet seka Bettercoal-aloitteen toimintaohjeen vastuullisesta
hiilenlouhinnasta.

Sosiaalinen vastuu
Korruption ja

Taloudellinen Sosiaaliset ja lahjonnan
vastuu Ymparistdvastuu henkilostdasiat Ihmisoikeudet torjunta

Arvot X X X X X
Toimintaohje (Code of Conduct) X X X X X
Toimintaohje palvelun- ja
tavarantoimittajille (Supplier Code
of Conduct) X X X X X
Tiedonantopolitiikka X X
Riskipolitiikka X X X X X

Kestavan kehityksen politiikkka
(sisaltden ymparisto- seka
tyoterveys- ja turvallisuuspolitiikat)

X X X X X
EHS-johtamisen minimivaatimukset X X
Biodiversiteettimanuaali X
Kestavan kehityksen arviointeja
koskeva manuaali X X X X
Henkildstopolitiikka X X
Johtamisen periaatteet X X
Laskentamanuaali X X X
Investointimanuaali

X X X X
Lahjonnanvastainen ohje X X X
Ohje omaisuuden suojaamisesta X X X
Eturistiritaohje X X X
Rahanpesun vastainen manuaali X X X
Kilpailuoikeusohjeet X X X
Turvallisuusohjeet

X X X

Sponsorointi- ja lahjoituspolitikka X X X X
Ohje maaraystenmukaisuuden
hallintaan X X X X X

Fortumin Toimintaohje (Code of Conduct) seké Toimintaohje palvelun- ja tavarantoimittajille (Supplier Code of Conduct) maarittelevat ne
yleiset periaatteet, joiden mukaan kohtelemme toisiamme, harjoitamme liiketoimintaa, ja huolehdimme yhtién omaisuudesta seka miten
Fortum edellyttda palvelun- ja tavarantoimittajien ja liketoimintakumppaneiden toimivan. Fortumin hallitus vastaa yhtién missiosta ja
arvoista ja on hyvaksynyt Fortumin Toimintaohjeen. Fortumilla on nollatoleranssi korruption ja petosten suhteen eika yhtié anna
lahjoituksia poliittisille puolueille tai poliittiseen toimintaan, uskonnollisille jarjestéille, viranomaisille, kunnille tai paikallishallintoon.

Sisaisten raportointikanavien lisaksi Fortumin henkil6sto ja kumppanit voivat raportoida vaarinkaytdsepailyista luottamuksellisesti
Fortumin siséisen tarkastuksen johtajalle "Raportoi vaarinkaytdksistd” -kanavan kautta Fortumin sisaisilla ja ulkoisilla verkkosivuilla.

Epaillyt vaarinkaytokset seka liiketoimintaeettiset ja maaraysten noudattamiseen liittyvat toimenpiteet raportoidaan sdanndllisesti
tarkastus- ja riskivaliokunnalle.

Vuoden 2018 aikana ei raportoitu yhtdan Fortumin toimintaan liittyvaa korruptio- tai lahjontaepailya.
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Taloudellinen vastuu

Fortumin tavoitteena on erinomainen taloudellinen menestys strategisesti valituilla keskeisilla alueilla vahvan osaamisen ja vastuullisten
toimintatapojen avulla. Fortum mittaa taloudellista menestystaan sijoitetun paaoman tuotolla (pitkan aikavalin tavoite: vahintdan 10 %) ja
padomarakenteella (pitkén aikavalin tavoite: vertailukelpoinen nettovelka/kayttdkate eli EBITDA noin 2,5x).

Fortum on merkittava taloudellinen toimija toimintamaissaan. Fortumin toiminnan merkittdvimmat suorat rahavirrat syntyvat
myyntituotoista asiakkailta, ostoista palvelun- ja tavarantoimittajilta, korvauksista rahoittajille, osingoista osakkeenomistajille, kasvu- ja
yllapitoinvestoinneista, henkiléston palkoista sekd maksetuista veroista. Vuonna 2018 investoinnit CO,-paastottéméaéan tuotantoon olivat
278 (375) miljoonaa euroa. Investoinnit vesi-, tuuli- ja aurinkovoimaan seké bioenergiaan olivat yhteensa 180 (291) miljoonaa euroa.

Fortum edistaé sosiaalista kehitysté ja hyvinvointia toimintamaissaan muun muassa maksamalla veroja. Fortumin yhteiskunnalle verojen
muodossa tuomat hyodyt sisaltavat yrityksen maksamien tuloverojen liséksi monia muita veroja. Vuonna 2018 Fortumin tilikaudelta
maksettavat verot olivat 299 (445) miljoonaa euroa. Fortum julkaisee verojalanjilkensé vuosittain.

Asiakastyytyvaisyyden ja yhtién maineen tavoitteita seurataan vuosittain. Vuonna 2018 One Fortum -tutkimuksen mukaan yhtion maine
keskeisten sidosryhmien keskuudessa oli 72,5 (72,3) yksikkdd, joten 73,0 yksikon tavoitetta ei saavutettu.

Asiakastyytyvaisyyden konsernitavoite (70-74 yksikkoa, asteikolla 0—100) saavutettiin kaikilla muilla liiketoiminta-alueilla paitsi séhkon
vahittdismyynnissa suurasiakkaille seka sahkdautojen latausratkaisuissa kuluttajille ja yrityksille. Consumer Solutions -divisioona kaytti
sahkénmyyntiasiakkaiden asiakastyytyvaisyyden mittaamiseen myods Net Promoter Score (NPS) -menetelmaa. NPS-tulos oli -18, joten
tavoitetta (-6) ei saavutettu.

Vuonna 2018 Fortumin hankintavolyymi oli 3,7 (3,2) miljardia euroa ja yhti6lla oli noin 14 000 palvelun- ja tavarantoimittajaa. Fortum
edellyttéa liiketoimintakumppaneidensa toimivan vastuullisesti ja noudattavan Fortumin Toimintaohjetta (Code of Conduct) sek& Fortumin
Toimintaohjetta palvelun- ja tavarantoimittajille (Supplier Code of Conduct). Fortum arvioi liiketoimintakumppaneidensa toiminnan tasoa
toimittajien kvalifioinnin ja toimittaja-auditointien avulla. Vuonna 2018 Fortum teki 13 (11) toimittaja-auditointia Suomessa, Liettuassa,
Puolassa, Alankomaissa, Vengjalla, Vietnamissa ja Intiassa. Vuoden 2018 auditoinneissa havaittiin eniten poikkeamia liittyen
tyoturvallisuuteen, tydaikoihin ja palkkaukseen. Liséksi kaksi Fortumin venalaista hiilentoimittajaa auditoitiin kolmannen osapuolen
toimesta Bettercoalin toimintaohjeen vaatimuksia vasten.

Ymparistévastuu

Fortumin konsernitason ymparistotavoitteet liittyvat hiilidioksidipaastoihin, energiatehokkuuteen ja merkittavien ymparisto-, tyéterveys- ja
turvallisuuspoikkeamien (EHS-poikkeamat) hallintaan.

Konsernin kestavéan kehityksen politikka yhdessa EHS-johtamisen minimivaatimusten kanssa ohjaavat Fortumin ymparistdasioiden
hallintaa. Investointien, hankintojen ja divestointien arviointi perustuu kestavan kehityksen arviointikriteereihin, jotka on méaéaritelty
konsernin investointimanuaalissa. Tuotantotoiminnot noudattavat ISO 14001 -ympaéristojarjestelmastandardia, ja 99,9 % (99,8 %)
Fortumin sé&hkdn- ja lammaontuotannosta maailmanlaajuisesti on ISO 14001 -sertifioitu.

Fortumin tavoitteena on edistaa resurssitehokkuuden parantamista ja siirtymisté kohti kattavampaa kiertotaloutta. Resurssitehokkuus
seka jatteen ja biomassan mahdollisimman tehokas hyddyntaminen ovat konsernin kestavan kehityksen politikassa maaritellyn
ympéristovastuun keskeisia paakohtia.

Vuonna 2018 Fortum vastaanotti asiakkailtaan yhteensa 1,6 miljoonaa tonnia tavanomaisia jatteita ja noin 600 000 tonnia vaarallisia
jatteitd. Mahdollisimman suuri osa jatevirrasta kierratetdan, hyddynnetéan tai kaytetdan uudelleen. Materiaalihyddyntamiseen
kelpaamattomat jatteet hyédynnetaan energiana Fortumin jatteenpolttolaitoksissa Pohjoismaissa ja Liettuassa.

Fortumin energiantuotanto perustuu padosin hiilidioksidipaastdttomaan vesi- ja ydinvoimaan seka energiatehokkaaseen séhkon ja
lammaén yhteistuotantoon. Fortumin strategian mukaisena tavoitteena on kasvaa aurinko- ja tuulivoimassa usean gigawatin kokoluokkaan.

Fortumin sdhkdntuotanto vuonna 2018 oli 74,6 (73,2) TWh ja lammontuotanto 29,8 (28,6) TWh. Koko séahkdntuotannosta 57 % (61 %) oli
hiilidioksidipaastotonta. EU:n alueella 96 % (96 %) sahkdntuotannosta oli hiilidioksidipaastotonta.

Fortumin kayttamat tarkeimmét sahkon- ja lammaontuotannon polttoaineet ovat maakaasu, ydinpolttoaine, hiili, jatepolttoaineet ja
biopolttoaineet. Maakaasu oli merkittéavin polttoaine, ja sen osuus oli 63 % (62 %) polttoaineiden kokonaiskulutuksesta. Seuraavaksi
eniten kaytetty polttoaine oli uraani, 21 % (21 %). Hiilen osuus polttoaineiden kokonaiskulutuksesta oli 8 % (10 %), jatepolttoaineiden
osuus 4 % (3 %) ja biopolttoaineiden osuus 3 % (3 %). Venajan osuus maakaasun kaytodsta oli 98 % ja hiilen kaytdsta 56 %.

Fortum olettaa huolen ilmastonmuutoksesta kasvattavan vahapaastoisten ja energiatehokkaiden tuotteiden ja ratkaisujen kysyntaa.
Fortumin tavoitteena on hillitd iimastonmuutosta investoimalla hiilidioksidipaastéttoméaéan energiantuotantoon ja parantamalla energia- ja
resurssitehokkuutta. Lisaksi Fortum sopeuttaa toimintaansa ilmastonmuutokseen huomioimalla sen tuotannonsuunnittelussa seka
kasvuhankkeiden ja investointien arvioinneissa.

Vuonna 2018 Fortumin suorat hiilidioksidipaastot olivat 20,1 (18,4) Mt, joista 84 % oli peraisin Venajan voimalaitoksista. Suorat

hiilidioksidipaastot kasvoivat, koska Vengjalla tuotettiin enemman sahkoa. EU:n paastokauppajarjestelman (ETS) piirissé oli 2,5 (2,4) Mt
kokonaishiilidioksidipaastoista. Arvio Fortumille mydnnettavista ilmaisista paastooikeuksista vuodelle 2018 on 0,8 (1,0) Mt.
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Kestava kehitys

Fortumin kokonaishiilidioksidipaastdt (miljoonaa tonnia, Mt) 2018 2017 2016
Kokonaispaastot 20,1 18,4* 18,6
Paéastokauppajarjestelmén alaiset paastot 2,5 2,4 2,7
Myénnetyt paastboikeudet 0,8 1,0 1,0
Paastot Venajalla 16,9 15,4 15,5

* Luku on tarkentunut tilinpaatostiedotteessa 2017, Taloudelliset tiedot 2017 -raportissa ja Kestava kehitys 2017 -raportissa esitetysta.

Vuonna 2018 Fortumin energian kokonaistuotannon hiilidioksidin ominaispaastot olivat 192 (184) g/kWh. Energian kokonaistuotannon
hiilidioksidin ominaispéastdjen viiden vuoden keskiarvo oli 186 (188) g/kWh, mik& on parempi kuin Fortumin konsernitavoite 200 g/kWh.

Fortumin konsernitavoitteena on ollut saavuttaa yli 1 900 GWh:n vuotuiset energiatehokkuussaastét vuoteen 2020 mennessa verrattuna
vuoteen 2012. Vuoden 2018 loppuun mennessa saavutettiin 1 637 GWh/a.

Paastot ilmaan

Fortumin toiminnoista aiheutuu erilaisia paastoja ilmaan. Hiilidioksidipaastojen (CO,) liséksi néita ovat savukaasupaastot kuten
rikkidioksidi (SO,), typen oksidit (NOy) seka hiukkaspaastot. Kaikki voimalaitokset toimivat ilmapaéastorajojen mukaisesti.

Fortumin savukaasupdaéastot ilmaan (1 000 tonnia) 2018 2017 2016
Rikkidioksidipaastot 16,8 18,8 22,5
Typenoksidien paastot 26,1 26,4 * 24,9 *
Hiukkaspéaastot 9,6 15,8 16,8

* Luku paivitetty
Vedenotto

Fortum kayttaa runsaasti vetta erityyppisilla voimalaitoksilla ja kaukolampdéverkoissa. Useimmissa tapauksissa voimalaitokset eivat kuluta
vetta, vaan vesi palautetaan samaan vesistdon, josta se otetaan. Fortum otti sahkon- ja lamméntuotannossa kayttdonsa yhteensa 2 100
(2 100) miljoonaa kuutiometria vettd, josta 94 % kaytettiin jadhdytysvetena.

Radioaktiiviset jatteet

Loviisan voimalaitoksen reaktoreista Suomessa poistettiin 20,3 (23,4) tonnia kaytettya ydinpolttoainetta vuonna 2018. Kaytetty korkea-
aktiivinen ydinpolttoaine vélivarastoidaan Loviisan voimalaitosalueella. Korkea-aktiivisen radioaktiivisen jatteen loppusijoituksen on maéara
alkaa Eurajoen Olkiluodossa 2020-luvulla.

Luonnon monimuotoisuus

Fortumin tarkeimmat vaikutukset luonnon monimuotoisuuteen liittyvéat vesivoimantuotantoon. Liséksi polttoaineiden hankinnalla ja
savukaasupaastoilla voi olla haitallisia vaikutuksia luonnon monimuotoisuuteen. Hiilidioksidipaastottéman tuotannon lisdédminen kuitenkin
hillitsee ilmastonmuutoksesta johtuvaa luonnon monimuotoisuuden haviamista. Fortumin vuonna 2017 uusitussa
biodiversiteettimanuaalissa ja vuonna 2018 julkaistussa ensimmaisessa biodiversiteetin toimintaohjelmassa maaritelladn yhtion
periaatteet littyen luonnon monimuotoisuuteen.

Ympéristopoikkeamat

Fortumin tavoitteena on korkeintaan 20 merkittavaa EHS-poikkeamaa vuodessa. Merkittéavia EHS-poikkeamia seurataan, raportoidaan,
tutkitaan ja tarvittavat korjaavat toimenpiteet toteutetaan. Vuonna 2018 Fortumin toiminnoissa tapahtui 18 (20) merkittavaéd EHS
(ymparisto, tydterveys ja turvallisuus) -poikkeamaa. Merkittavista EHS-poikkeamista 11 oli tulipaloja, kaksi ymparistolupapoikkeamia,
nelja vuotoa ja yksi patoturvallisuuspoikkeama. Kiertotalouspalveluiden kasvu liséd EHS-poikkeamien riskid, etenkin tulipalojen riskié.
EHS-poikkeamilla ei ollut merkittavia ymparistovaikutuksia.

Sosiaalinen vastuu

Fortumin sosiaalisen vastuun tavoitteet liittyvat sahkon ja lammon toimitusvarmuuteen asiakkaille, laitos- ja tydturvallisuuteen seka
henkiléstdn hyvinvointiin.

Konsernin henkildstopolitiikka perustuu yhtidn arvoihin, johtamisen periaatteisiin ja Toimintaohjeeseen. Henkilostopolitiikka ohjaa
paivittdista tyota, ja sen toteuttamista seurataan saanndllisesti henkilostokyselylla, vuosittaisilla suoritus- ja kehityskeskusteluilla ja muilla
palautekaytannoilla.

Fortumin toiminnot keskittyvat padasiassa Pohjoismaihin, Venajalle, Puolaan ja Baltiaan. Henkilostomaara vuoden 2018 lopussa oli 8 286
(8 785).
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Kestava kehitys

Konsernin henkilostotilastoja 2018 2017 2016
Henkil6std 31.12. 8 286 8 785 8 108
Henkildsto keskimaarin 8 767 8 507 7 994
Henkildstékulujen kokonaissumma, milj.euroa 459 423 334
Lahtovaihtuvuus, % 16,1 10,5 13,0
Vakituiset tyontekijat, % 95,9 95,2 96,1
Kokoaikaiset tyontekijat, % (vakituisista tyontekijdista) 98,2 98,1 98,5
Naisia henkilostosta, % 32 32 29
Naisia johtotehtavissa, % 30 29 25

Tydturvallisuus

Fortumille hyva turvallisuus on liikketoiminnan perusta seka tehokkaan ja hairi6ttdman toiminnan ehdoton edellytys. Fortumin tavoitteena
on olla turvallinen ty6paikka seka omille tyontekijdille etta yritykselle t6ita tekeville urakoitsijoille ja palveluntoimittajille. Konsernin
kestavan kehityksen politikka, EHS-johtamisen minimivaatimukset ja yksityiskohtaisemmat konsernitasoiset EHS-ohjeet ohjaavat
turvallisuusty6ta. Sertifioitu OHSAS 18001 tai ISO 45001 -turvallisuusjohtamisjarjestelma kattaa 97,0 % (98,4 %) Fortumin sahkén- ja
lammaontuotannosta maailmanlaajuisesti.

Vuonna 2018 oman henkil6ston ja urakoitsijoiden poissaoloon johtaneiden ty6tapaturmien taajuus (LWIF) oli 1,8 (2,4), mika oli parempi
kuin asetettu tavoitetaso (< 2,1). Vuonna 2018 yhtion toiminnassa valitettavasti tapahtui 4 (1) vakavaa tyGtapaturmaa: yksi Ruotsissa, yksi
Liettuassa ja kaksi Vendjalla. Seka Ruotsissa etta Liettuassa tapahtuneet vakavat tyétapaturmat johtivat urakoitsijan tyontekijan
kuolemaan. Konsernitavoite vuodelle 2018 oli nolla vakavaa ty6tapaturmaa.

Fortum jatkaa toimiaan urakoitsijoiden ty6turvallisuuden parantamiseksi. Vuonna 2018 Fortum otti kayttoéon tydkaluja, joilla seurataan
urakoitsijoiden turvallisuustuloksia osana kvalifiointia, seka arvioi systemaattisemmin heidan turvallisuuskaytantéjaan tyén aikana.
Vuodelle 2019 Fortum on méaéritellyt uuden konsernitavoitteen: urakoitsijoiden turvallisuuden parantamista mittaavan indeksin
(tavoitetaso 2,0). Indeksi perustuu urakoitsijaturvallisuudelle asetettuihin konsernivaatimuksiin.

Vuonna 2018 tyétapaturmien, vakavien EHS-poikkeamien ja lahelta piti -tapausten tutkinnan laatu oli tasolla 3,0, ja asetettu tavoitetaso
(3,0) saavutettiin. GAP-indeksi, joka kuvaa konsernin EHS-minimivaatimusten toteutumista voimalaitostasolla, oli tasolla 2,0, joten
asetettua tavoitetasoa (3,0) ei saavutettu. Merkittavimmat poikkeamat havaittiin yrityksissa, jotka Fortum on ostanut viime vuosina, seka
laitoksilla, joita urakoitsijat operoivat.

Fortum toteutti ulkoisen palveluntarjoajan turvallisuuskoulutusohjelman, jonka kohderyhmana oli johto, tyéturvallisuuden ja hankinnan
avainhenkil6t seka niiden liiketoimintojen henkildsto, joilla on erityisia haasteita turvallisuudessa. Koulutuksessa kiinnitettiin erityista
huomiota turvallisuutta vaarantavan kayttaytymisen ennaltaehkéisyyn, ongelmanratkaisuun, positiivisen palautteen antamiseen ja
turvallisuusjohtajuuteen.

Avoin johtajuus, henkildston kehittaminen ja hyvinvointi

Vuonna 2018 yli 800 esimiesta osallistui Strategy & Open Leadership -tilaisuuksiin, joissa painopiste oli strategian viestimisessa ja
avoimen johtajuuden syventamisessa. Lisaksi vuoden aikana jarjestettiin kiertotalouteen, datan hyddyntamiseen, viestintataitoihin,
hyvinvointiin seka stressinhallintaan liittyvia koulutusohjelmia johdolle, esimiehille ja asiantuntijoille.

Fortumin tyohyvinvointitoiminnan tarkoituksena on edistaa tyontekijodiden terveyttd, tyéturvallisuutta ja tydyhteison toimivuutta. Vuonna
2018 Energise Your Day -ohjelma laajeni Fortum Recycling and Waste Solutionsin toimipisteisiin Suomessa, Ruotsissa ja Tanskassa ja
on nyt kdynnissd kymmenessa toimintamaassa.

Vuonna 2018 sairauspoissaoloprosentti oli 2,8 (2,2), joten asetettua tavoitetasoa (< 2,2) ei saavutettu.

Fortumin tavoitteena on toimia YK:n yrityksia ja ihmisoikeuksia koskevien ohjaavien periaatteiden mukaisesti ja kayttaa naita periaatteita
oman operatiivisen toiminnan ohella maa- ja kumppaniriskin arvioinneissa seka toimittaja-auditoinneissa.

Fortumin investointihankkeille tehdaan kestavan kehityksen arviointi, johon sisaltyy ihmisoikeusarviointi erityisesti uusilla toiminta-alueilla.
Arviointi tehddan myds uusille maille, joihin Fortum suunnittelee laajentavansa tuotteiden tai palveluiden myyntia. Vuonna 2018 naita
arviointeja tehtiin seitseman (15).

Vuonna 2018 ei ollut Fortumin raportointikanavien kautta tulleita ihmisoikeuksiin liittyvia valituksia tai edellisvuodelta siirtyneita valituksia.

Yhteiskunnan toiminta edellyttda hairiétonta ja luotettavaa energiansaantia. Fortum varmistaa suunnitellulla ennakkohuollolla ja
kunnonvalvonnalla, etté voimalaitokset tuottavat luotettavasti sdhkda ja lampoa asiakkaiden tarpeisiin. Yhtion CHP-laitosten
energiakaytettavyys vuonna 2018 oli keskimaarin 96,4 % (96,1 %), kun tavoitteena oli saavuttaa yli 95,0 %:n taso.

Fortumin toiminta vaikuttaa paikallisyhteisdihin voimalaitospaikkakunnilla, ja yhtié tekee monenlaista yhteisty6ta paikallisten sidosryhmien
kanssa. Fortum keskittyy sponsorointi- ja lahjoituspolitikkansa mukaisesti tukemaan lasten ja nuorten hyvinvointia, uusiutuvaan energiaan
liittyvid hankkeita seka tutkimusta, kehitysta ja innovaatioita, jotka tukevat Fortumin strategiaa. Liséksi tuetaan kierratykseen,
hyétykayttoéon ja uudelleenkayttdon liittyvia hankkeita. Yhtio tekee myds merkittavaa yhteistyota yliopistojen kanssa erilaisissa tutkimus- ja
kehityshankkeissa. Vuonna 2018 Fortumin tuki yleishyddylliseen toimintaan oli yhteensa noin 3,8 (4,9) miljoonaa euroa. Lisaksi Fortumin
saation myoéntamat apurahat olivat noin 680 000 (696 000) euroa. Fortumin s&atié ei kuulu Fortum-konserniin.
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Riskienhallinnan viitekehys ja tavoitteet

Fortumin riskienhallinnan viitekehys on kuvattu konsernin riskipolitiikassa ja sité tukevissa dokumenteista. Konsernin riskipolitikka antaa yleiskuvan
Fortumin riskienhallintajarjestelmistd, jotka koostuvat riskienhallinnan yleisista periaatteista ja riskienhallintaprosessien paakohdista.
Riskienhallintajarjestelmien tavoitteena on:

» tukea konsernin strategian kehitysta

» tukea strategian toteuttamista

» tukea sovittujen tavoitteiden saavuttamista hyvaksyttavissa riskirajoissa siten, ettad konsernin kyky tayttéa sen taloudelliset sitoumukset ei
vaarannu

» varmistaa, ettd Fortumiin kohdistuvat merkittavat riskit ja epavarmuudet ymmarretaan ja

» tukea sellaisten onnettomuuksien ja tapahtumien ennaltaehkaisya, joilla voi olla vakava vaikutus tydntekijdiden tai kolmansien osapuolten
terveyteen ja turvallisuuteen tai merkittava vaikutus Fortumin omaisuuteen, maineeseen tai ymparistéon.

Riskienhallintaorganisaatio

Paaperiaatteena on, etta riskienhallinta tapahtuu sielld missa riskit ovat. Tama tarkoittaa sita, etta jokaisen divisioonan ja konsernitoiminnon vetaja
on vastuussa omalla liiketoiminta-alueellaan olevista riskeista. Tietty osa riskienhallinnasta tapahtuu kuitenkin keskitetysti, jotta voidaan hyédyntaa
synergiaetuja. Esimerkiksi konsernin rahoitusyksikkd on vastuussa valuutta-, korko- ja rahoitusriskien hallinnasta ja konsernin turvallisuusyksikko
vastaa tietoturva- ja kyberriskeista.

Tarkastus- ja riskivaliokunnan tehtaviin kuuluu valvoa sita, etta yhtion riskienhallintajarjestelmat ovat riittavat, ja tarkistaa vuosittain seka konsernin
riskipolitikka ettd merkittavimmat riskit ja epavarmuudet. Konsernin riskienhallintayksikkda johtaa riskienhallintajohtaja, joka raportoi
talousjohtajalle. Konsernin riskienhallintayksikko tuottaa ohjeet ja tyokalut, jotka tukevat konsernia tehokkaiden riskienhallintaprosessien
jarjestamisessa. Konsernin riskienhallintayksikkd on vastuussa divisioonien ja konsernitoimintojen riskienhallintatoimenpiteiden valmiuden
arvioinnista ja raportoinnista seka merkittavien riskien riippumattomasta valvonnasta ja raportoinnista konsernin johdolle, tarkastus- ja
riskivaliokunnalle ja yhtion hallitukselle. Liiketoimintayksikoiden riskienhallintatoiminnot ja controllerit seuraavat riskeja ja raportoivat riskit
riskienhallintajohtajalle.

Riskienhallintaprosessi

Fortumin riskienhallintaprosessi on suunniteltu siten, etta se tukee sovittujen tavoitteiden saavuttamista varmistamalla, etta riskien hallintaan
liittyvat toimet noudattavat riskienhallinnan yleisia periaatteita ja etté riskeja valvotaan ja seurataan varovaisuusperiaatetta noudattaen.
Riskienhallintaprosessi paapiirteissdan koostuu riskin tunnistamisesta, arvioinnista, hallintatoimenpiteisté ja valvonnasta. Riskien tunnistaminen
perustuu saanndlliseen strukturoituun prosessiin ja riskit arvioidaan seka vaikutukseltaan etté todennakoéisyydeltaan konsernissa kaytdssa olevan
yhtenaisen menetelman mukaisesti. Vaikutuksia ei ainoastaan arvioida rahallisena arvona vaan myds terveyteen ja turvallisuuteen, ymparistoon ja
maineeseen liittyvina arvoina. Kaikille riskeille nimetaan riskien omistajat, jotka ovat vastuussa riskien hallitsemiseksi tehtavista toimenpiteista.
Riskienhallintatoimenpiteita voivat olla riskin hyvaksyminen, valttaminen, pienentaminen tai siirtdminen. Riskienvalvontaprosessit, jotka pitavat
sisallaan riskien valvonnan ja raportoinnin, on suunniteltu tukemaan sité, etta sovittuja ohjeita noudatetaan ja sita, etta riskit pysyvat sovittujen
mandaattien ja riskirajojen puitteissa.

Hallitse Valvo

Tunnista Arvioi

Syyt ja Vaikutus Hyvaksy, valta, Valvo ja

pienennd tai raportoi
siirrd

seuraukset ja toden-
ndkoisyys

Fortumin hallitus hyvaksyy yhtion riskipolitikan. Toimitusjohtaja hyvaksyy yhtion riskienhallintaohjeet koskien hyédykemarkkinariskeja,
vastapuoliriskeja ja operatiivisia riskeja. Fortumilla on myés muita konsernin riskipolitikan kanssa yhtenevaisia konsernitason politikkoja ja ohjeita
littyen mm. compliance-riskeihin, yksityisyydensuojaan, kestavan kehityksen riskeihin, rahoituksen riskeihin ja tietoturva- ja kyberriskeihin.
Riskinoton mandaatit tai riskirajat maaritellaan hyédykemarkkinariskeille, vastapuolten luottoriskeille seka rahoitusriskeille. Divisioonat ja
konsernitoiminnot julkaisevat tarvittaessa yksityiskohtaisia riskiohjeita konsernin riskipolitiikan soveltamiseksi.

Konsernin riskipolitilkkkarakenne
Hyvaksyja Tarkastaja

Hallitus Tarkastus- ja riskivaliokunta

Toimitusjohtaja Konsernin Talousjohtaja
riskiohjeet

Divisioonan tai Divisioonan / Konsernitoiminnon Riskienhallintajohtaja
Konseritoiminnon vetdjé riskiohjeet
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Suurimmat strategiset riskit liittyvat energiapolitiikan, regulaation, teknologian tai liikketoimintaympariston kehittymiseen tavoilla, joita emme ole
osanneet ennakoida ja joihin emme ole valmistautuneet. Tulevaisuuden energiamarkkinoiden ja regulaation kehityksen skenaarioita, mukaan
lukien niiden vaikutus Fortumin liiketoimintaan, analysoidaan ja arvioidaan jatkuvasti. Tdma on osa Fortumin strategiaa, johon kuuluu pitkalla

aikavalilla tulopohjan laajentaminen ja monipuolistaminen uusiin liiketoimintoihin, teknologioihin ja markkinoihin.

Riskeja, jotka voisivat haitata Fortumin strategian toteuttamista, arvioidaan, seurataan ja raportoidaan jatkuvasti osana strategiaty6ta. Nama riskit
sisaltavat kykenemattémyyden tunnistaa ja toteuttaa menestyksellisia investointeja ja yrityskauppoja niihin liittyvine projekti- ja
integraatioriskeineen.

Toimintaymparisto

Fortum toimii globaalissa liketoimintaymparistdssa ja on siten alttiina poliittisille ja muille riskeille, jotka vaikuttavat makrotaloudelliseen kehitykseen
ja kuluttajien kayttaytymiseen markkinoilla, joilla toimimme. Kasvattaessamme liiketoimintaa uusille maantieteellisille alueille voi tdma riski myds
kasvaa. Nykyinen suuntaus kohti yha kansallismielisempaa politiikkaa ja protektionismia voi johtaa lisdantyneisiin kaupan rajoituksiin, jotka
puolestaan voivat vaikuttaa tuotteidemme ja palveluidemme kysyntaan. Fortum seuraa kehitysta voidakseen nopeasti reagoida markkinoiden ja
kuluttajien kayttaytymisen muutoksiin.

Investointi- ja integrointiriskit

Fortumin strategiaan kuuluu kasvu uusilla toimialoilla, teknologioissa ja maantieteellisilla alueilla. Tahan liittyy kasvava maara osakkuusyhtidita ja
yhteisyrityksia, joissa meilla ei ole maaraysvaltaa, mukaan lukien Uniper-investointi ja yhteisyritys Rusnanon kanssa tuulivoiman kehittamiseksi
Venajalla. Nama viimeaikaiset investoinnit sekda mahdolliset tulevat investoinnit tai hankinnat, mukaan lukien mahdolliset tulevat kumppanuudet,
aiheuttavat riskeja, kuten:

» kasvava liiketoiminnan yleinen monimutkaisuus ja kasvavat vaatimukset johdolle, henkildstolle ja muille resursseille

« tarve ymmartaa arvoa tuottavat tekijat ja niihin liittyvat epavarmuudet investoinneissa tai potentiaalisissa yrityskaupoissa

» tarve hallita eri kulttuureja ja infrastruktuureja omaavien yritysten monimutkaisia integraatioita,

« tarve ymmartaa ja hallita uusia markkinoita, joissa on erilainen kulttuurinen, eettinen ja oikeudellinen toimintaymparistd

» tarve ymmartaa ja hallita uusien yritysten, markkinoiden ja teknologioiden kestéavaan kehitykseen ja turvallisuuteen liittyvia riskeja.

Nama riskit hallitaan osana investointiprosessia, johon kuuluu vaatimukset riskien tunnistamisesta, arvioimisesta ja toimintasuunnitelman
tekemisesté ennen investointipaatéksen tekoa. Investointiprosessin vaatimuksiin kuuluu myds se, etta riskeja seurataan investointiprojekteissa ja
yritysostoissa. Suurten projektien riskeja pienennetdan sopimusrakenteilla ja vakuutusturvalla. Liiketoimintakumppaniin liittyvien riskien arviointi
tehdaan ennen yhteisyritysten tai muiden merkittavien kumppanuussopimusten tekemista. Lisaksi on olemassa erillinen maariskin arviointiprosessi,
jossa maariski arvioidaan ennen kuin tehdaan paatos etenemisesta uusille markkinoille.

Energiapoliittiset ja regulaatioriskit

Energialiiketoimintaan kohdistuu voimakkaasti kansallisia ja EU-tason energiapoliittisia paatoksia ja sdantelya. Taman johdosta Fortumin strategia
pohjautuu erilaisiin skenaarioihin tulevaisuuden saantely- ymparistén kehityksestd sisaltden sekd olemassa olevat ettd potentiaaliset uudet
liketoiminnot ja markkina-alueet. Toimintaympariston monimutkaisuus ja mahdolliset regulaatiomuutokset eri maissa aiheuttavat riskeja Fortumille,
jos niita ei osata ennakoida, tunnistaa ja hallita tehokkaasti. Fortum yllapitaa aktiivista vuoropuhelua lakeja ja saantelya kehittéavien tahojen kanssa
hallitakseen naihin liittyvia riskeja ja vaikuttaakseen ennakoivasti seka energiapolitikan ettd sdantelyn kehitykseen.
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Pohjoismaat ja EU

Fortumin strategia energia- ja lampdliiketoiminnassa perustuu markkinaehtoiseen kehitykseen. Tama tarkoittaa parempia siirtoyhteyksia ja
harmonisoidun saantelyn mahdollistamaa lisaantyvaa kilpailua. Vaikka pohjoismaisilla markkinoilla on pitké perinne saantelyn harmonisoinnista, niin
maakohtaiset kdytannot vaihtelevat merkittavasti (esim. verotuksen, lupien, julkisten tukien ja markkinoiden toimintamallien osalta). Tama tarkoittaa
sitd, ettd Fortumin tulee hallita riskit, jotka liittyvat seka kansalliseen etta EU-tason saantelyyn. Potentiaaliset riskit liittyen tulevaisuuden energia- ja
iimastopoliittiseen viitekehykseen ovat:

« Poliittisten paatdsten aiheuttamien kustannusten ja koordinoimattomien kansallisten kayténtdjen vuoksi sahkémarkkinoiden kehitys kohti
integroituja, joustavia ja dynaamisia markkinoita hidastuu « Paallekkaiset kansalliset paastopolitiikat heikentavat CO2-paastooikeuksien hintaa
huolimatta EU:n ETS-uudistuksesta

* Vesivoiman kustannuspaineet Suomessa johtuen kalastukseen liittyvista velvoitteista, sahkdverkkojen kustannuksista ja kiinteistoverotuksesta,
seka EU:n vesivoimadirektiivin epasuotuisa taytantéonpano Ruotsissa, joka johtaa sahkon tuotantomaaran vahenemiseen

» Metsabiomassaan kayton tiukentuneet kestavyysvaatimukset, jotka vahentavat biomassan saatavuutta ja lisddvat sen kustannuksia

» Kansalliset jatteenpolttoverot tai jatteenpolttoa rajoittavat toimenpiteet, jotka vaikuttavat toimintaymparistoon tai jatteesta-energiaksi
liiketoiminnan kilpailukykyyn osana kierratyksen edistamista

» Merkittavat takautuvat muutokset tai lakkauttaminen koskien sdhkén ja [lAmmaén yhteistuotannon vallitsevia tukia Baltiassa ja Puolassa, tai séhkon
ja lAmmon yhteistuotannon kilpailukyvyn heikkeneminen polttoaineverojen korotusten vuoksi

» Kansallisen tai paikallisen poliittisen ohjauksen lisdantymisesté johtuva kaukolammaon mahdollinen kiristyva hintasaantely, jolla pyritaan
parantamaan loppukayttajien hinnan kohtuullisuutta ja muita sosiaalisia ndkokohtia

» Kansallisen muoviveron kayttéonotto, jolla pyritddn vahentdméaan muovien kaytt6a

» Windfall-vero -keskustelun aktivoituminen nousevien sahkon ja CO2-hintojen johdosta.

Keskinaisten kytkdsten vuoksi ylla olevat tekijat voivat aiheuttaa epavarmuutta ja vaikuttaa poliittisiin paatoéksiin myés muilla toimialueilla.
Vendaja

Liiketoimintaamme Vengjalla kohdistuu poliittisia, taloudellisia ja sosiaalisia epdvarmuuksia ja riskeja. Tama johtuu muutoksista lainsdadanndssa ja
muussa saantelyssa, taloudellisissa ja sosiaalisissa oloissa ja muissa vastaavissa tekijoissa. Nykyisia taloudellisia sanktioita voidaan laajentaa ja/tai
pidentdda, milld on suoria ja epasuoria vaikutuksia liiketoimintaymparistoon. Venajalla tarkeimmat saantelyyn liittyvat riskit koskevat koko
energiasektorin kehitysta. Osa energiamarkkinoista, kuten sahkoén tukkumarkkina, on vapautettu, kun taas kaasu- ja lampomarkkina seka sahkon
vahittdismyynti on edelleen saanneltya. Saannellyt markkinat ovat luontaisesti alttiita regulaation muutoksille, josta voi aiheutua riskeja Fortumin
liketoiminnalle.

Teknologiariskit

Fortumin strategiaan kuuluu uusien teknologioiden kehittdaminen ja hankkiminen seka liiketoimintojen digitalisointi. Fortumin tuotekehitys- ja
innovointitoiminnot keskittyvat tulevaisuuden aurinkotaloutta tukevien energiajarjestelmien kehittdmiseen. Fortum kehittda esimerkiksi kiertotaloutta,
biotaloutta ja muita uusiutuvien energioiden konsepteja sekd innovatiivisia ratkaisuja asiakkailleen. Uudet teknologiat altistavat Fortumin
uudentyyppisille riskeille littyen immateriaalioikeuksiin, tietosuojaan ja teknologioiden elinkelpoisuuteen. Teknologiariskeja hallitaan ensisijaisesti
hajauttamalla monipuolisesti eri projektit hyddyntdamaan erilaisia uusia teknologioita.

Yhteiskuntavastuu ja kestava kehitys ovat olennaisia osia Fortumin strategiassa. Fortum ottaa toiminnassaan tasapuolisesti huomioon
taloudellisen, sosiaalisen ja ymparistdvastuunsa. Muutokset lainsdadanndssa, sdadoksissa ja liiketoimintaymparistdssa voivat luoda riskitekijoita,
mikali naita ei ole tunnistettu ja hallittu tehokkaasti. Tama patee myds muutoksiin jotka tapahtuvat Fortumin tarkeimpien sidosryhmien
nakemyksissa. Voidakseen tunnistaa ja hallita naita riskeja, Fortum tukee useita kansainvalisia vapaaehtoisia peruskirjoja, standardeja ja
suosituksia, jotka liittyvat kestdvaan kehitykseen. Fortum tekee vuosittain sidosryhmatutkimuksia ja on myds maaritellyt liketoiminnan
harjoittamiseen liittyvat sisaiset politikat ja ohjeet. Lisaksi seka divisioonat etté konsernitoiminnot arvioivat ja maarittelevat kestavaan kehitykseen
liittyvat riskinsa seka naihin liittyvat riskienhallintatoimenpiteenséa vuosittain. Konsernin kestavan kehityksen yksikkd valvoo liiketoimintaa osana
yhtién riskienhallintaprosessia.

Ymparisto-, terveys- ja turvallisuusriskit seka sosiaaliset riskit

Sahkon- ja lammaontuotantolaitosten kayttamiseen, kiertotalouspalveluihin ja jatteiden kasittelyyn liittyy sellaisten polttoaineiden ja materiaalien
(sisaltden ongelmajatteet) kayttda, varastointia ja kuljettamista, joilla voi olla haittavaikutuksia ymparistolle ja jotka voivat altistaa henkildston,
alihankkijat tai kolmannet osapuolet turvallisuusriskeille. Ymparistoriskien arviointi ja valmius laitosten kayttdmiseen poikkeus- tai hatatilanteissa
noudattavat seka lainsdadannon etta ISO 14001 standardin maarittelemia vaatimuksia. OHSAS 18001 tai ISO 45001 standardia noudatetaan
sellaisissa riskeissa, jotka liittyvat tyoterveyteen ja -turvallisuuteen ja toimenpiteisiin hatatilanteissa.

Ymparisto-, terveys- ja turvallisuusriskeja, seka Fortumin toimitusketjuun liittyvia sosiaalisia riskeja arvioidaan kayttamalla toimittajien kvalifiointia,
sisdisia ja ulkoisia tarkastuksia ja riskiarviointeja, mukaan lukien yhteistydkumppani- ja maariskiarviointeja. Korjaavia ja ehkaisevia toimenpiteita
toteutetaan tarvittaessa. Investointeihin liittyvia ymparisto-, terveys- ja turvallisuusriskeja seka sosiaalisia riskeja arvioidaan Fortumin
investointiohjeistuksen mukaisesti. Aikaisempiin toimiin liittyvat ymparistoriskit ja vastuut on arvioitu ja tarvittavat varaukset tulevaisuuden
kunnostuskustannuksiin on tehty.

Fortumin liiketoiminnot altistuvat my®os riskeille, joita iimastonmuutos aiheuttaa, mukaan lukien muutokset sddolosuhteissa, jotka voisivat muuttaa
energian kysyntaa ja esimerkiksi vesivoiman tuotantomaaria. Muutokset sademaarissa ja lampétiloissa voivat vaikuttaa vesivoimatuotantoon,
patoturvallisuuteen ja my6s bioenergian tarjontaan ja saatavuuteen. Fortum mukauttaa liiketoimintojaan muuttuvien ilmasto-olosuhteiden
mukaisesti ja ottaa ne huomioon esimerkiksi tuotannon- ja kunnossapidonsuunnittelussa ja kasvu- ja investointiprojektien arviointiprosessissa.

Veroriskit

Fortum toimii useassa maassa ja nain ollen toimintaan vaikuttavat seka verolakien muutokset etté veroviranomaisten verolainsdadannén
tulkintamuutokset. Poliittisten paineiden seurauksena on annettu lukuisia uusia lakeja ja ohjeita, mika on johtanut veroymparistéon, jossa verotusta
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kiristetaan joko saatdmalla uusia veroja tai verolakien uudella tulkinnalla. Toimintojemme verotuksen selkeys ja ennustettavuus on heikentynyt
muuttuvien verosdanndsten vuoksi. Lisaksi uudet sadnnokset lisddvat huomattavasti haasteellisia compliance-tyétehtavia.

Fortumin verotukseen liittyvat periaatteet tavoittelevat yksinkertaisia ja kustannustehokkaita ratkaisumalleja niin, etté verotuksesta huolehditaan
kestavalla tavalla. Fortumin veroperiaate perustuu sille ajattelulle, etta vero on liikketoiminnan seuraus ja etta verolakien ja —sdanndsten seka
lapinakyvyysvaatimusten noudattaminen aikaansaa asiallisen veronmaksuvelvoitteen. Periaatteen mukaan keinotekoisia tai muuten aggressiivisia
ratkaisumalleja ei kaytetd. Fortum seuraa jatkuvasti verotukseen liittyvaa kehitysta ja sen vaikutusta toiminnallemme seka yllapitaa aktiivista
vuoropuhelua veroviranomaisten kanssa epaselvissa asioissa. Verotukseen liittyvat asiat tiedotetaan avoimesti sek sisaisesti etta ulkoisesti ja
Fortumin verojalanjalkiraportti julkaistaan vuosittain.

Liiketoimintaetiikka ja compliance-riskit

Fortumin toiminnot ovat riippuvaisia laeista, maarayksista ja sddnndksista, joita asettavat viranomaiset, pdrssit ja muut toimielimet niilla
markkinoilla, joilla Fortum toimii. Fortumin mahdollisuudet toimia joissakin maissa saattavat muuttua, jos paikallisissa laeissa ja sdanndksissa
tapahtuu muutoksia.

Fortumin toimintasdannoés (Code of Conduct) liséa kaikkien Fortumin tydntekijoiden, sopimuskumppaneiden ja yhteistydkumppaneiden tietamysta
liketoimintaetiikan tarkeydesta. Korruption ehkaiseminen on yksi toimintasdannoksen kulmakivista. Fortumilla on kansainvalisen lainsaadannon
asettamiin vaatimuksiin perustuvat toimintamallit korruption vastaiselle toiminnalle pitden siséllaadn ennaltaehkaisemisen, valvonnan, raportoinnin ja
toimeenpanon. Fortumin toimintasdanndsto toimittajille maarittelee ne kestavan kehityksen vaatimukset, joita tavaroiden ja palveluiden toimittajien
tulee noudattaa. Tama toimintasdanndstd perustuu Yhdistyneiden Kansakuntien asettamiin United Nations Global Compact —
yritysvastuuperiaatteisiin ja toimintasdanndsto on jaettu neljadn paakategoriaan: liikketoiminnan toimintaperiaatteisiin, mukaan lukien korruption
vastaisuus, ihmisoikeuksiin, tyévoimaan ja ymparistoon liittyviin periaatteisiin.

Fortum systemaattisesti tunnistaa, arvioi, pienentaa ja raportoi compliance-riskeja, mukaan lukien riskit, jotka liittyvat liiketoimintaetiikkaan. Sisaiset
kontrollit ovat kdytdssa, jotta voidaan estada valtuuttamattomat toiminnot tai sellaiset toiminnot, jotka eivat ole konsernipolitiikkojen ja ohjeiden
mukaisia. Fortumin saannoéllisesti paivittyvd compliance-ohjelma pitaa sisallaan kehitystoimenpiteiden ja riskien pienentamistoimenpiteiden
riskiperusteisen priorisoinnin. Koulutus ja tiedottaminen ovat keskeisessa asemassa organisaation compliance-tietoisuuden lisddmisessa.

Hyoddykemarkkina- ja polttoaineriskit

Fortumin liiketoiminta altistuu energiatuotteiden tuotannossa ja myynnissa kaytettavien hyédykkeiden hintojen ja saatavuuden vaihteluille.
Suurimmat riskit liittyvat sdhkon hintaan ja volyymiin, paastéoikeuksien hintaan seka polttoaineiden hintaan ja saatavuuteen. Fortum suojaa
hyddykemarkkinariskeja hyvaksyttyjen suojausohjeiden ja -mandaattien mukaisesti. Lis4a tietoa suojausasteista, positioista, herkkyyksista ja
avoimista johdannaissopimuksista on liitteessa 4. Rahoitusriskien hallinta.

Sahkon hinta- ja volyymiriski

Kilpailluilla sdhkémarkkinapaikoilla, kuten Nordpool spot-markkinalla Pohjoismaissa, hinta maaraytyy kysynnan ja tarjonnan tasapainona.
Pohjoismaisilla markkinoilla séhkon hintaan ja volyymiin vaikuttavat tekijat lyhyella aikavalilla ovat vesitilanne, lampétila, tuuliolosuhteet, CO2-
paastooikeuksien ja polttoaineiden hinnat, taloudellinen kehitys, sahkon siirtokapasiteetti seka tasapaino sahkén tuonnin ja viennin valilla.

Sahkon hintariskia suojataan paaasiassa sahkodjohdannaissopimuksilla, jotka toteutetaan Nasdag Commaodities hyddykeporssissa.
Suojausstrategioiden toteuttaminen on riippuvainen hyvin toimivista ja likvideista markkinoista. Vaheneva likviditeetti on riski Nasdaq Commodities
hyddykepdrssissa. Tata riskia pyritdan pienentdamaan kayttamalla vaihtoehtoisesti kahdenvalisia johdannaissopimuksia ja proxy-tuotteita, joilla
kaydaan kauppaa muissa porsseissa. Suojausstrategioita arvioidaan jatkuvasti sahkon ja muiden hyédykkeiden hintojen, vesitilanteen ja muiden
oleellisten parametrien muuttuessa. Generation segmentin sdhkdn myynnin suojaus tehdaan euroissa Pohjoismaisella tasolla kasittden Suomen ja
Ruotsin. Naiden suojausten valuuttakomponenttia ei talla hetkelld suojata Ruotsin yksikdssa. Venajalla sahkon hinta ja kapasiteetin myynti ovat
suurimmat hyddykemarkkinariskit. Sahkon hinta korreloi merkittavasti kaasun hinnan kanssa. Sahkon hintariski suojataan osittain kiinteahintaisilla
kahdenvalisilld sopimuksilla mutta suurin osa sdhkdn myynnisté altistuu hintariskille. Intiassa aurinkovoimantuotannon hinta on kiinnitetty pitkaksi
aikaa kiintedhintaisilla sahkdnmyyntisopimuksilla.

Paastoihin ja muihin ymparistohyodykkeisiin liittyvat riskit

Euroopan Unionissa on paastdkauppajarjestelma CO2-paastdjen vahentamiseksi. Taman paastdkauppajarjestelman lisaksi Ruotsissa, Norjassa ja
Puolassa on muita jarjestelmia ymparistohyodykkeille. Osa Fortumin sahkon- ja Iammdntuotannosta on naiden jarjestelmien vaatimusten piirissa.
Talla hetkella Venajalla ei ole kaytdssa mitaan jarjestelmaa paastoille tai muille ymparistéhyodykkeille.

CO2-paastdoikeuksien ja muiden ymparistohyddykkeiden hintaan suurimpia vaikuttavia tekijoita ovat poliittiset paatokset seka tasapaino kysynnan
ja tarjonnan valilla. Fortum suojaa paastdjen hinta- ja volyymiriskia kayttaen CO2-futuureja ja ymparistosertifikaatteja.

Polttoaineen hinta- ja saatavuusriskit

Sahkon- ja lammontuotannossa kaytetdan polttoaineita, jotka ostetaan kansainvalisilta tai paikallisilta markkinoilta. Fortumin merkittavimmat
polttoaineet ovat maakaasu, uraani, hiili, erilaiset biomassapohjaiset polttoaineet ja jate. Suurin riskitekija polttoaineille, joilla kdydaan kauppaa
kansainvalisilla markkinoilla, esimerkiksi hiilelle ja maakaasulle, on hinnan epavarmuus. Hintoihin vaikuttaa laajasti kysynnan ja tarjonnan
epatasapaino, jonka voi aiheuttaa esimerkiksi kysynnan kasvu kehittyvissad maissa, luonnonkatastrofit tai toimitusrajoitteet maissa, joissa on
poliittista tai sosiaalista levottomuutta. Paikallisilta markkinoilta ostettavien polttoaineiden, esimerkiksi biopolttoaineiden, saatavuus vaaditulla
laadulla on merkittdvampi riski koska toimittajia voi olla rajallinen maara. Venajalta tuotaviin polttoaineisiin liittyy riskeja johtuen sanktioista ja
taloudellisesta kehityksesta Venajalla.

Pohjoismaisilla markkinoilla Fortumin polttoaineiden hintariski on rajoitettu johtuen joustavasta tuotantokapasiteetista, joka mahdollistaa
polttoaineen vaihtamisen markkinatilanteen mukaan. Polttoaineen jaljelle jadvaa hintariskia vahennetaan kiintedhintaisilla ostosopimuksilla tai
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johdannaissopimuksilla. Venajan lammaén- ja sdhkdntuotannon paapolttoaine on maakaasu. Siellda maakaasun hinta on osittain saannelty, joten
hintariski on rajoitettu.

Likviditeetti- ja jalleenrahoitusriskit

Fortumin liiketoiminta on padomaintensiivista, ja silld on sdanndllisesti tarve jarjestéa rahoitusta. Fortumilla on hajautettu lainasalkku, joka sisaltéa
eripituisia velkainstrumentteja seka eri maantieteellisia markkinoita. Likviditeetti- ja jalleenrahoitusriskeja hallitaan kateisvarojen ja keskeisten
yhteistyopankkien kanssa tehtyjen sitovien valmiusluottosopimusten yhdistelmalla. Luottoriskia hallitaan hajautetuilla talletuksilla korkean
luottoluokituksen omaavien rahoituslaitosten talletuksiin ja yritysten liikkeelle laskemiin sijoitustodistuksiin.

Valuutta- ja korkoriskit

Fortumin velkasalkku koostuu eripituisista kiintea- ja vaihtuvakorkoisista veloista ja johdannaisista. Fortum hallinnoi velkasalkun duraatiota
tekemalla erilaisia rahoitussopimuksia seké korkojohdannaissopimuksia, kuten koronvaihtosopimuksia.

Fortumin valuuttariskit jaetaan transaktioriskeihin (valuuttariskit, jotka liittyvat sellaisiin kassavirtoihin ja tase-eriin, joiden tuottoon tai kassavirtaan
valuuttakurssin muutos vaikuttaa) seka translaatioriskeihin (valuuttariski, joka syntyy, kun ulkomaisten tytaryhtididen tulos- ja tase-eria
konsolidoidaan konsernitasolla). Transaktioriskin osalta paaperiaate on, ettéd merkittavat erat suojataan. Translaatioriskia ei suojata tai sita
suojataan selektiivisesti. Poikkeuksen muodostaa Generation Segmentin sdhkdn myynnin suojaus Ruotsissa, jossa valuuttakomponenttia ei talla
hetkella suojata. Paatranslaatioriskipositiot ovat EUR/RUB, EUR/SEK ja EUR/NOK, joita seurataan jatkuvasti. Naiden valuuttakurssien muutoksilla
on vaikutusta Fortumin tulokseen ja omaan padomaan, kun tulokset ja nettovarat muunnetaan euroiksi.

Vastapuoli- ja luottoriskit

Fortumin vastapuoliriskit muodostuvat ulkoisten asiakkaiden, toimittajien, yhteistydkumppanien, rahoituslaitoksien ja selvitysyhtididen seka
kaupankaynnin vastapuolten valisista sopimuksista.

Rahoitusinstrumentteihin liittyvat luotto- ja vastapuoliriskien volatiliteetit voivat olla suuria. Johdannaissopimusten vaihdanta ja selvitys tapahtuu
paaosin porssissa tai selvitysyhtidissa, kuten Nasdaq Clearing AB:ssa. Hiljattain tapahtunut Nasdaq Commodities-porssissa aktiivisesti toimineen
osapuolen maksukyvyttdmyys osoittaa, ettd on olemassa myo6s selvitysyhtiohin liittyva luottoriski. Kehityssuunta futuurisopimusten kayton
lisddmiseen termiinisopimusten sijaan vahentda selvitysyhtiohin liittyvaa riskia. Suorat johdannaissopimukset ulkoisten vastapuolien kanssa
solmitaan aina rahoitus- tai hyddykemarkkinoilla aktiivisesti toimivien, luotettavien vastapuolien kanssa.

Fortumilla on vastapuoliriskid useissa pankeissa ja rahoituslaitoksissa, rahoitustarpeiden ja likviditeetin hallinnan vuoksi. Vastapuoliriski koskee
suurimmaksi osaksi luottokelpoisia pankkeja ja rahoituslaitoksia, mutta vastapuoliriskia on myds venalaisia rahoituslaitoksia kohtaan. Fortum tekee
talletuksia venalaisiin rahoituslaitoksiin ja pankkeihin, jotka antavat takauksia toimittajien ja sopimuskumppaneiden puolesta. Vengjalla talletukset on
keskitetty kaikkein luotettavimpiin valtion omistamiin ja valvomiin pankkeihin.

Fortumin asiakkaisiin liittyva vastapuoliriski on jakautunut laajasti eri maantieteellisille alueille, erilaisiin teollisiin vastapuoliin, pienyrityksiin ja
kuluttaja-asiakkaisiin. Pohjoismaat, Puola ja Venadjd muodostavat padosan asiakkaisiin liittyvastd vastapuoliriskistd. Venajalla sahko- ja
ldmpoasiakkaiden maksuvaikeudet ovat suurempia kuin Pohjoismaissa. Fortum hallinnoi vastapuoliriskeja tunnistamalla, arvioimalla ja valvomalla
niitd vakiintuneiden prosessien avulla. Vastapuolen luottokelpoisuus tarkistetaan ennen sopimussuhteen alkamista ja riskirajat maaritetaan kaikille
isoille vastapuolille. Luottokelpoisuutta valvotaan sisaisesti ja ulkoisesti saatavan luottokelpoisuustiedon avulla ja vastapuoliriskia pienentavia
toimenpiteita kaytetdan tarvittaessa. Vakuudet, maksuehdot, sopimuksen pituus seka netotussopimusten kayttd ovat keinoja pienentaa luottoriskeja.

Operatiiviset riskit ovat odottamattomia tapahtumia, jotka voivat johtaa kielteisiin tulos-, turvallisuus-, ymparist6- tai mainevaikutuksiin
riittdmattomien tai toimimattomien siséisten prosessien, jarjestelmien ja laitteiden tai ulkoisten tapahtumien seurauksena.

Systeemi- ja prosessiriskit

Systeemi- ja prosessiriskit johtuvat paaasiassa suunnittelu- tai inhimillisista virheista. Riskeja voidaan pienentaa prosessien automatisoinnin,
testauksen ja koulutuksen kautta. Prosesseihin liittyvat riskit arvioidaan ja merkittavimmille riskeille maaritetdan kontrollit osana sisaisten kontrollien
viitekehysta. IT-jarjestelmien riskienhallinta perustuu tietotekniikkapalveluiden elinkaarimalliin ja siihen liittyviin prosesseihin ja kaytantoihin. ITIL ja
CobIT ovat tarkeimmat viitekehykset, joita on kaytetty referensseina toimintamallille. Kriittisimmille prosesseille laaditaan liiketoiminnan
jatkuvuussuunnitelmat.

Omaisuus-, laitos- ja laiteriskit

Omaisuus-, laitos- ja laiteriskeja hallitaan ensisijaisesti kunnonseurannan ja kunnossapidon suunnittelun avulla. Lisaksi Fortumin koko
tuotannollinen omaisuus on katettu konsernin omaisuusvakuutuksella, joka kattaa omaisuusvahingot ja liiketoiminnan keskeytymisriskit, ja
pienentaa siten sisaisten ja ulkoisten tapahtumien vaikutuksia.

Lammon- ja séhkodn yhteistuotanto (CHP) seka kierréatys ja jatteenpoltto

Operatiiviset riskit sdhkon ja lammon yhteistuotannossa, kierratys- ja jatehuoltotoiminnassa tai polttoaineiden, jatteiden ja materiaalien
varastoinnissa ja kuljetuksessa voivat aiheuttaa aineellisia vahinkoja ja keskeytyksia liiketoiminnassa. Niilla voi olla my6s haitallisia ymparisto-,
terveys-, turvallisuus- ja sosiaalisia vaikutuksia. Paastot ja ympariston saastuminen voivat johtaa puhdistuskustannuksiin ja vastuisiin kolmansille
osapuolille. Rajahdys tai tulipalo laitoksessa voi aiheuttaa vaurioita laitokselle tai kolmansille osapuolille ja johtaa mahdolliseen tuotannon
keskeytymiseen. Vastaanotettaville jatteille on maaritelty tarkat vaatimukset ja valituista jatetoimituksista otetaan naytteet, jotka testataan. Ylla
olevia riskeja pienentda kunnonvalvonta, ennaltaehkaiseva huolto ja muut toiminnalliset parannukset seka laitoksia kayttavan henkiléston
osaamisen kehittdminen.
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Vesivoima

Vesivoimalaitosten operatiiviset riskit voivat johtaa aineellisiin vahinkoihin, liiketoiminnan keskeytymiseen ja vastuisiin kolmansille osapuolille.
Pitkan aikavalin ohjelmalla kehitetdan patojen kunnonseurantaa ja varmistetaan turvallinen juoksutus myds aarimmaisissa tulvatilanteissa.
Ruotsissa patovahingoista johtuvat kolmansia osapuolia koskevat vastuuvelvollisuudet ovat yksin laitoksen omistajan vastuulla. Fortumilla on
yhdessa muiden vesivoimantuottajien kanssa yhteinen patovahinkovakuutusohjelma, joka kattaa patovahinkovastuut 10 000 miljoonaan Ruotsin
kruunuun asti.

Ydinvoima

Fortum omistaa Loviisan ydinvoimalan. Lisaksi Fortumilla on vahemmistéosuuksia kahdessa suomalaisessa ja kahdessa ruotsalaisessa
ydinvoimayhtidssa. Loviisan voimalaitoksen ydinturvallisuuden arviointi ja kehittaminen on jatkuva prosessi, jota Suomen Sateilyturvakeskus
(STUK) valvoo.

Kolmansia osapuolia koskevat ydinonnettomuuksien vastuuvelvollisuudet ovat yksin laitoksen omistajan vastuulla ja vastuu on katettava
vakuutuksella. Loviisan ydinvoimalan toiminnasta vastaavana Fortumilla on ydinvastuulain vaatima vastuuvakuutus 600M SDR (Special Drawing
Right). Vastaavanlaiset vastuuvakuutukset ovat mys niissa ydinvoimayhti6issa, joissa Fortum on vdhemmistéosakkaana.

Tuuli- ja aurinkovoima

Fortum on mukana useiden tuuli- ja aurinkoprojektien rakentamisessa, kehittdmisessa ja kdytossa Pohjoismaissa, Venajalla ja Intiassa.
Operatiiviset riskit seka rakentamisen etté kayton aikana voivat johtaa onnettomuuksiin, kayttdonoton viivastymiseen ja liiketoiminnan
keskeytymiseen. Naita riskeja pienennetdan seka osana projektin suunnitteluvaihetta etta laitosten kunnossapidolla ja jatkuvalla kayttéhenkildstén
koulutuksella.

Kyber- ja informaatioturvallisuusriskit

Fortumin yritystoiminta ja asiakkaisiin liittyvat palvelut ovat riippuvaisia hyvin toimivista tietojenhallintajarjestelmista ja -prosesseista. Liiketoiminnan
luonteen vuoksi suuria tietomaaria kasitelldan ja hyddynnetaan, usein reaaliaikaisesti, paatoksenteossa, asiakkaiden palvelussa ja seka sisdisessa
ettd ulkoisessa kommunikoinnissa ja raportoinnissa. Tietoturva ja jarjestelmien kaytettavyys ovat tarkeitéd Fortumille. Kyberturvallisuusriskien
hallinta, mukaan lukien riskit, jotka liittyvat tietoturvaan, teollisuuden automaatiojarjestelmiin (ICS), digitalisaatioon ja yksityisyydensuojaan, on
keskitetty konsernin turvallisuusyksikkddn yhteistydssa liiketoiminnan kanssa. Konsernin ohjeet maarittelevat vaatimukset kyberturvallisuuteen
liittyvien riskien hallitsemiseksi ja vahentamiseksi.

Uusi EU:n yleinen tietosuoja-asetus (General Data Protection Regulation) tuli voimaan 25.5.2018. Tietosuoja-asetus pitéa sisallaan lukuisia
vaatimuksia henkil6tietojen kasittelylle. Fortum kaynnisti konsernitason ohjelman, joilla varmistettiin, ettd konserni tayttaa asetuksen vaatimukset.
Ohjelma toteutettiin padosin vuoden 2018 aikana, ja tyota jatketaan tietosuojayksikon ohjauksessa konsernin tietosuojaohjeiden mukaisesti.

IT-toiminnot liiketoimintayksikoissa, tukitoiminnoissa ja yhteistydkumppaneille ulkoistetuissa toiminnoissa ovat vastuussa operatiivisten

tietoturvariskien tunnistamisesta ja vahentamisesta seka tietoturvahairididen hoitamisesta. IT-toiminnot ovat myos vastuussa IT-palveluiden
jatkuvuuden turvaamisesta.
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Fortumin osake ja osakkeenomistajat

Fortum Oyj:n osake on ollut listattuna Nasdaq Helsinki-porssissé 18. joulukuuta 1998 lahtien. Kaupankayntitunnus on FORTUM (25.1.2017 asti
FUMZ1V). Fortum Oyj:n osakkeet kuuluvat Euroclear Finland Oy:n yllapitdmaan arvo-osuusjérjestelmaan. Euroclear Finland Oy myos yllapitaa
Fortum Oyj:n virallista osakerekisteria.

Euroa 2018 2017 2016
Tulos/osake 0,95 0,98 0,56
Rahavirta/osake 0,91 1,12 0,7
Oma paaomal/osake 13,33 14,69 15,15
Osinko/osake 1,10 " 1,10 1,10
Osinko/osakekohtainen tulos, % 115,8 ! 112,2 196,4
Efektiivinen osinkotuotto, % 58" 6,7 7.5

" Hallituksen esitys yhtibkokoukselle 26.3.2019.
Kaikki osakekohtaiset tunnusluvut vuosilta 2009-2018 l6ytyvat tilinpaatdksen osiosta Tunnusluvut.
Osakekurssin kehitys ja kaupankayntivolyymit

Fortumin missiona on tuottaa merkittavaa lisdarvoa yhtion osakkeenomistajille. Fortumin osakkeen arvo on noussut noin 17 % viidessa
vuodessa. Samaan aikaan eurooppalaisten sahkoyhtididen indeksi (DJ European Utilies) on noussut 3 %. Samalla ajanjaksolla Nasdaq Helsinki
Cap yleisindeksi on noussut 27 %. Vuoden 2018 aikana Fortumin osakekurssi nousi noin 16 %, kun samaan aikaan eurooppalaisten
sahkoyhtididen indeksi laski noin 3 % ja Nasdaq Helsinki Cap yleisindeksi laski 8 %.

Vuonna 2018 Fortumin osakkeen kaupankaynti Nasdaq Helsingissa oli yhteensa 474,7 miljoonaa osaketta (2017: 582,9) arvoltaan 9,065
miljoonaa euroa. Fortumin osakkeen korkein hinta Nasdaq Helsingissa vuonna 2018 oli 22,91 euroa, alin 16,43 euroa ja osakkeen vaihdolla
painotettu keskihinta oli 19,09 euroa. Vuoden viimeisen paivan paatoskurssi oli 19,10 euroa (2017: 16,50). Fortumin markkina-arvo vuoden
viimeisen paivan paatdskurssin mukaan laskettuna oli 16 966 miljoonaa euroa (2017: 14 658 ).

Helsingin porssin lisaksi Fortumin osakkeita vaihdettiin useilla vaihtoehtoisilla markkinapaikoilla; esimerkiksi Boat-, Cboe- ja Turquoise-
markkinoilla seka OTC-markkinoilla. Vuonna 2018 noin 68 % (2017: 61 %) Fortum Oyj:n osakkeiden vaihdosta kaytiin muilla markkinapaikoilla
kuin Nasdaq Helsingissa.

2018
Osakkeiden Osake-
milj. euroa lukumaara paadoma
Rekisterdidyt osakkeet 1.1. 888 367 045 3 046
Omien osakkeiden mitatdinti 72 580 -
Rekisterdidyt osakkeet 31.12. 888 294 465 3 046

Fortum Oyj:lla on yksi osakesarja. Vuoden 2018 lopussa osakkeita oli laskettu liikkeeseen kaikkiaan 888 294 465 kappaletta (2017: 888 367
045). Kukin osake oikeuttaa yhteen aaneen yhtidkokouksessa. Kaikki osakkeet oikeuttavat samansuuruiseen osinkoon. Vuoden 2018 lopussa
Fortum Oyj:n kokonaan maksettu ja kaupparekisteriin rekisterdity osakepaaoma oli 3 046 185 953,00 euroa.

Lansivoima Oyj:n (entinen Lounais-Suomen Sahkoé Oy) sulautuessa Fortum Oyj:hin vuonna 2000 Fortum suoritti sulautumisvastikkeena annetut
Fortum Oyj:n osakkeet niille Lansivoima Oyj:n osakkeenomistajille, jotka eivat olleet esittdneet osakekirjojaan ja vaatineet oikeuksiensa
kirjaamista arvo-osuusjarjestelmaan, naiden osakkeenomistajien lukuun perustetulle yhteiselle arvo-osuustilille (“Yhteistili”). Fortum Oyj:n
yhtiokokous 2018 paatti, ettd oikeudet kaikkiin sellaisiin Yhteistililla oleviin osakkeisiin ja niihin perustuviin oikeuksiin, joiden kirjaamista arvo-
osuusjarjestelmaan ei oltu vaadittu ennen yhtiokokouksen paatdsta, oli menetetty. Osakkeiden lisaksi myds osakkeisiin liittyvat oikeudet, kuten
nostamattomat osingot, menetettiin. Menetettyihin osakkeisiin sovellettiin paatdksen jalkeen yhtidn hallussa olevia omia osakkeita koskevia
saannoksia. Fortum Oyj:n hallitus paatti 17.12.2018 mitatida osakepadomaa alentamatta kaikki 72 580 kappaletta yhtion hallussa olevaa omaa
osaketta. Osakkeiden mitatéinti merkittiin kaupparekisteriin 21.12.2018.

Osakkeenomistajat

Vuoden 2017 lopussa Suomen valtion omistusosuus Fortumista oli 50,76 %. Suomen Eduskunta on valtuuttanut hallituksen vahentamaan
Suomen Valtion omistusta Fortumissa siten, ettd omistus ei laske alle 50,1 % osakepadomasta ja aanivallasta.

Hallintarekisterdityjen ja suorien ulkomaisten osakkeenomistajien osuus oli 30,8 % (2016: 30,6 %).
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Fortumin osake ja osakkeenomistajat

Osakkeenomistaja

Suomen valtio

Keskindinen Eldkevakuutusyhtio llmarinen
Keskindinen Tydelakevakuutusyhtié Varma
Kansanelakelaitos

Kurikan kaupunki

Valtion Elakerahasto

Keskindinen Tydelakevakuutusyhtio Elo

OP Suomi

KEVA

Schweizerische Nationalbank

Sr Danske Invest Suomi Osakeyhti6
OP-henkivakuutus

Kauhajoen kaupunki

Sr Seligson & Co OMX 25 Pdérssinoteerattu rahasto
Hallintarekisterdidyt ja suora ulkomainen omistus B
Muut osakkeenomistajat yhteensa

Osakkeiden lukumaéra yhteensa

" Lukuunottamatta Schweizerische Nationalbank omistusta

Osakasryhméan mukaan

Suomalaiset osakkeenomistajat
Liikeyritykset
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset
Julkisyhteis6t
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot
Kotitaloudet

Ulkomaiset osakkeenomistajat

Yhteensa

Osakkeita

1-100

101-500

501-1 000

1 001-10 000

10 001-100 000

100 001-1 000 000

1 000 001-10 000 000
yli 10 000 000

Yhteistililla ja erityistileilld 31.12.

Hallintarekisterdidyt osakkeet
Yhteensa

Johdon osakeomistus 31. joulukuuta 2018

Osakkeen-
omistajien
lukuméaara
37 557

47 199

18 498

18 684
949

70

10

1

122 968

Osakkeiden lukumaara

% osakkeen-
omistajista
30,54
38,38
15,04
15,19

0,77

0,06

0,01

0,00
100,00

450 932 988
8 955 600

8 575 167

7 030 896

6 203 500

4 600 000

4 420 000
2710 654

2 568 955
2010 237

1 080 000
962 467

902 640
837 941

271 655 835
114 847 585
888 294 465

Osakkeiden
lukumaara
1980 752
12 546 537
13 621 769
48 637 140
20 834 163
22 060 974
48 155 009
450 932 988
618 769 332
596

269 524 537
888 294 465

Osuus %
50,76
1,01
0,97
0,79
0,70
0,52
0,50
0,31
0,29
0,23
0,12
0,11
0,10
0,09
30,58
12,93
100,00

% osakkeiden
lukumaarasta

1,14
1,67
55,78
1,14
9,46
30,81
100,00

% osakkeiden
lukumaarasta
0,22

1,41

1,53

5,48

2,35

2,48

5,42

50,76

69,66

0,00

30,34

100,00

Vuoden 2018 lopussa toimitusjohtaja ja muut Fortumin johtoryhman jasenet omistivat 193 227 osaketta (2017: 200 667) edustaen noin 0,02 %

(2017: 0,02 %) yhtion osakkeista.

Lisatietoa toimitusjohtajan ja Fortumin johtoryhméan muiden jasenten osakeomistuksista ja kannustinohjelmista on esitetty konsernitilinpaatoksen

litetiedossa 11 Henkildstokulut.

Yhtiokokouksen 2018 antamat valtuudet

Yhtiokokous paatti 2018 valtuuttaa hallituksen paattamaan yhtién omien osakkeiden hankkimisesta ja luovuttamisesta. Hankittavien tai
luovutettavien omien osakkeiden lukumaara voisi kummankin osalta olla enintdan 20 000 000 osaketta, mika vastaa noin 2,25 % yhtion kaikista
osakkeista. Valtuutus on voimassa 18 kuukautta yhtiokokouksen paatoksesta lukien. Vuoden 2018 loppuun mennessa hallitus ei ollut kayttanyt

valtuutustaan.
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Fortumin osake ja osakkeenomistajat

Osinkopolitiikka
Osinkopolitiikka varmistaa, ettéd osakkeenomistajat saavat asianmukaisen korvauksen sijoittamalleen pddomalle. Politiikkaa tukee yhtion pitkan
aikavalin strategia, joka tahtda osakekohtaisen tuloksen, ja sen myota osingon kasvattamiseen. Hallitus perustaa osinkoehdotuksensa laaja-

alaiselle tarkastelulle, joka kattaa makrotalouden, taseen vahvuudet sek tulevaisuuden investointisuunnitelmat. Fortum Oyj:n tavoitteena on
maksaa vakaa, kestava ja aikaa myoten kasvava osinko, joka on 50 - 80 % osakekohtaisesta tuloksesta ilman kertaluonteisia eria.

Osingonjakoehdotus

Emoyhtién voitonjakokelpoiset varat 31.12.2018 olivat 4 991 388 741,37 euroa sisaltaen tilikauden 2018 voiton 797 840 404,43 euroa. Yhtion
maksuvalmius on hyva ja hallituksen osingonjakoehdotus ei vaaranna yhtion maksukykya.

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettéa Fortum Oyj jakaa vuodelta 2018 osinkona 1,10 euroa osaketta kohti.

31.1.2019 rekisteriin merkittyjen osakkeiden lukumaaran perusteella kokonaisosingon maara olisi yhteensa 977 123 911,50 euroa. Hallitus
ehdottaa, etta jaljella oleva osuus voitonjakokelpoisista varoista jatetddan omaan padomaan.

Yhtidkokous pidetaan 26.3.2019 kello 11.00 alkaen Finlandia-talossa Helsingissa.

Osakekurssin kehitys, indeksi 100 = 2.1.2014
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Konsernin tuloslaskelma

milj. euroa Liite 2018 2017
Liikevaihto 6 5242 4520
Muut tuotot 9 130 55
Materiaalit ja palvelut 10 -2 795 -2 301
Henkildstokulut 11 -459 -423
Poistot 6,17, 18 -536 -464
Muut kulut 9 -594 -576
Vertailukelpoinen liikevoitto 6 987 811
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat 7 151 347
Liikevoitto 6 1138 1158
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 6, 19 38 148
Korkokulut -148 -164
Korkotuotot 34 32
Johdannaisten kdyvén arvon muutokset 8 -8 -12
Muut rahoituserat - netto -15 -50
Rahoituskulut - netto 12 -136 -195
Voitto ennen tuloveroja 1040 1111
Tuloverot 13 -181 -229
Kauden voitto 858 882
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 843 866
Méaaraysvallattomille omistajille 15 16
858 882
Emoyhtién omistajille kuuluvasta konsernin voitosta laskettu osakekohtainen tulos (euroa
per osake) 14
Laimentamaton 0,95 0,98

Laimennetut osakekohtaiset tulokset ovat samat kuin normaalit osakekohtaiset tulokset yll&, koska Fortumilla ei talla hetkella ole ulkona olevia

laimentavia instrumentteja.

milj. euroa Liite 2018 2017
Vertailukelpoinen liikevoitto 987 811
Arvonalentumiset -4 6
Myyntivoitot ja muut 102 326
Tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien johdannaisten kayvan arvon muutokset 8 98 14
Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu 6 -45 1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 6,7 151 347
Liikevoitto 1138 1158

Katso Tunnuslukujen laskentakaavat
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Konsernin laaja tuloslaskelma

milj. euroa Liite 2018 2017
Tilikauden voitto 858 882
Muut laajan tuloksen eréat
Erét, jotka siirretdan tai saatetaan mydhemmin siirtéa tulosvaikutteisiksi:
Kassavirran suojaukset
Kéyvéan arvon muutokset -778 22
Siirrot tuloslaskelmaan 15 76
Siirrot vaihto-omaisuuteen/aineellisiin hyddykkeisiin -2 -4
Laskennalliset verot 162 -19
Nettosijoitusten suojaus
Kéyvéan arvon muutokset 32 23
Laskennalliset verot -6 -5
Muuntoerot 4.6 -525 -372
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten muista laajan tuloksen erista 19 -37 -10
Muut muutokset 0 -2
-1141 -291
Erét, joita ei mydhemmin tulla siirtdm&an tulosvaikutteisiksi:
Vakuutusmatemaattiset voitot/tappiot 31 3 -13
Vakuutusmatemaattiset voitot/tappiot osakkuus- ja yhteisyrityksissa 31 43 6
46 -7
Muut laajan tuloksen erét, laskennallisten verojen jalkeen -1 094 -298
Laaja tulos yhteenséa -236 584
Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtidn omistajille -239 571
Maaraysvallattomille omistajille 8 13
-236 584

% Kassavirtasuojausten kayvan arvon muutokset liittyvat lahinna johdannaisten, kuten futuurien ja termiinien, kdypaan arvoon arvostamiseen. Johdannaisilla

suojataan tulevien transaktioiden séhkon hintaa ja niihin sovelletaan suojauslaskentaa. Kun séahkon hinta on korkeampi (alhaisempi) kuin suojaushinta, vaikutus

omaan paaomaan on negatiivinen (positiivinen).

2 Ulkomaisten tytaryritysten muuntoerot, padosin Venajan rupla ja Ruotsin kruunu.

Muut laajan tuloksen erét ovat tuotto- ja kuluerig, joita ei kirjata tulosvaikutteisesti, vaan ne kirjataan omaan padomaan. Téllaisia ovat

realisoitumattomat erat, kuten voitot ja tappiot kassavirtasuojauksissa kaytettavien rahoitusinstrumenttien arvostamisesta kaypaan arvoon.

Tulosvaikutus ndista erista kirjataan, kun suojattu era vaikuttaa tuloslaskelmaan. Laajan tuloksen eriin siséltyy myds muiden sijoitusten
arvostamisesta johtuvat voitot ja tappiot, vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot etuuspohjaisista elékejarjestelyista, osakkuusyhtididen

laajan tuloksen erat seké muuntoerot.
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Konsernin tase

milj. euroa Liite 31.12.2018 31.12.2017
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 17 1087 1064
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 18 9981 10 510
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 19 5978 1900
Osuus valtion ydinjatehuoltorahastosta 29 899 858
Muut pitkdaikaiset sijoitukset 20 139 140
Laskennalliset verosaamiset 28 70 73
Johdannaisinstrumentit 4 229 281
Pitk&aikaiset korolliset saamiset 21 683 1010
Pitkaaikaiset varat yhteensa 19 065 15 835
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 22 233 216
Johdannaisinstrumentit 4 326 240
Lyhytaikaiset korolliset saamiset 21 409 395
Tuloverosaamiset 28 172 172
Myyntisaamiset ja muut saamiset 23 1620 997
Talletukset ja arvopaperit (eréantyminen yli kolme kuukautta) 29 715
Rahat ja pankkisaamiset 557 3182
Likvidit varat 24 584 3897
Lyhytaikaiset varat yhteensa 3344 5918
Varat yhteensa 22 409 21 753
OMA PAAOMA
Emoyhtién omistajille kuuluva oma pdéoma
Osakepaaoma 25 3046 3046
Ylikurssirahasto 73 73
Kertyneet voittovarat 9232 9 875
Muut oman paaoman erat -510 54
Yhteensa 11 841 13 048
Maaraysvallattomat omistajat 26 236 239
Oma padoma yhteensa 12 077 13 287
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen vieras padoma
Korollinen pitkéaikainen vieras padoma 27 5 007 4119
Johdannaisinstrumentit 4 362 214
Laskennalliset verovelat 28 720 819
Ydinvoimaan liittyvéat varaukset 29 899 858
Muut varaukset 30 91 100
Elakevelvoitteet 31 98 102
Muu pitk&aikainen vieras pagoma 32 182 175
Pitkaaikainen vieras padoma yhteensa 7 358 6 388
Lyhytaikainen vieras padoma
Korollinen lyhytaikainen vieras padoma 27 1086 766
Johdannaisinstrumentit 4 829 200
Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras pddoma 33 1058 1112
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 2973 2078
Vieras padoma yhteensa 10 332 8 466
Oma pddoma ja vieras pddoma yhteensa 22 409 21753
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Laskelma konsernin oman padoman muutoksista

Maérays- Oma
Osake-  Ylikurssi- Kertyneet Muut oman Emoyhtién vallattomat paaoma
pagoma rahasto voittovarat paaoman erat omistajat omistajat  yhteensa
Muut
laajan
Muut tuloksen
Kassa- laajan eréat
virta-  tulok- osakkuus- ja
Kertyneet suo- sen yhteis-
milj. euroa Liite voittovarat Muuntoerot| jaukset erat  yrityksissa
BS Oma padaoma 31.12.2017 3046 73| 12062 -2 187 -40 70 24 13 048 239 13 287
Laskentakdytdnndn muutosten vaikutus
(IFRS 9 ja 15) 7 7 7
Oma paédoma 1.1.2018 3046 73| 12069 -2 187 -40 70 24 13 055 239 13 295
Kauden tulos 843 843 15 858
Muuntoerot -519 0 1 -1 -518 -7 -525
Kauden muut laajan tuloksen erét 0 -599 28 6 -564 -5 -569
Laaja tulos yhteensa 843 -519, -598 29 6 -239 3 -236
Osingonjako -977 -977 -6 -983
Muut 2 2 0 2
BS Oma padaoma 31.12.2018 3046 73| 11937 -2 705 -638 99 30 11 841 236 12 077
BS Oma padaoma 31.12.2016 3 046 73| 12186 -1817| -115 58 27 13 459 84 13 542
Kauden tulos 866 866 16 882
Muuntoerot -369 1 1 -1 -369 -3 -372
Kauden muut laajan tuloksen erét -9 74 11 -2 73 0 74
Laaja tulos yhteensa 857 -369 75 11 -3 571 13 584
Osingonjako 14 -977 -977 -2 -979
Muut -4 -4 145 141
BS Oma padaoma 31.12.2017 3046 73| 12062 -2 187 -40 70 24 13 048 239 13 287
Muuntoerot

Ulkomaisten tytaryhtididen tilinpaatdstiedot muunnetaan euroiksi kayttéaen tuloslaskelman osalta keskikurssia ja taseen osalta tilinpaatdspaivan
kurssia. Kurssiero, joka syntyy muunnosta euroiksi, kirjataan omaan pddomaan. Muuntoerot vaikuttivat emoyhtidon omistajille kuuluvaan osuuteen
omasta padgomasta -518 miljoonaa euroa vuoden 2018 aikana (2017: -369) johtuen paaosin Venajan ruplan ja Ruotsin kruunun vaikutuksesta. Osa
tésta translaatiopositiosta on suojattu ja suojaustuloksen kurssivaikutus, 24 miljoonaa euroa (2017: 28), on kirjattu muihin laajan tuloksen eriin.

Kéaytetyt valuuttakurssit on esitetty litetiedossa 1 Laadintaperiaatteet ja lisétietoa valuuttariskeisté on esitetty liitetiedossa 4.6 Korkoriski ja valuuttariski.

Kassavirtasuojaukset

Emoyhtidn omistajille kuuluva osuus kassavirtasuojausten kayvan arvon muutoksista oli -598 miljoonaa euroa vuonna 2018 (2017: 75), ja se liittyy
lahinna johdannaisten, kuten futuurien ja termiinien, kdypaan arvoon arvostamiseen. Johdannaisilla suojataan tulevien transaktioiden sahkén hintaa ja
niihin sovelletaan suojauslaskentaa. Kun séahkon hinta on korkeampi (alhaisempi) kuin suojaushinta, vaikutus omaan padéomaan on negatiivinen
(positiivinen).

Maéaraysvallattomat omistajat

Maéraysvallattomien omistajien osuus omasta padomasta kasvoi 155 miljoonalla eurolla vuoden 2017 aikana johtuen pa&osin Fortum Oslo Varme
AS:n hankinnasta. Fortum Oslo Varme AS kasitellaan tytaryhtiond, jossa maaraysvallattomilla omistajilla on 50 %:n osuus. Katso myds liitetieto 3
Yrityshankinnat ja -myynnit.
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Konsernin rahavirtalaskelma

milj. euroa Liite 2018 2017
Liiketoiminnan rahavirta

Kauden voitto 858 882
Oikaisuerat:

Tuloverot 181 229
Rahoitustuotot- ja kulut 136 195
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta -38 -148
Poistot 536 464
Liikevoitto ennen poistoja (Kayttokate) 1674 1623
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -151 -347
Vertailukelpoinen kayttokate 1523 1275
Muut tuotot ja kulut joihin ei liity maksua -90 -76
Saadut korot 23 35
Maksetut korot -171 -187
Saadut osingot 61 58
Toteutuneet kurssierot 231 -83
Maksetut valittdmat verot -94 -83
Muut erat -9 -28
Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta 1474 912
Kayttdpaaoman muutos -670 81
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 804 993
Investointien rahavirta

Investoinnit kayttdomaisuuteen ? 17,18 579 -657
Hankitut osakkeet -4 088 -972
Kayttbomaisuuden myynnit 38 8
Myydyt osakkeet 259 741
Osakaslainat osakkuusyrityksille ja yhteisyrityksille -24 43
Pantattujen rahavarojen muutos -36 -3
Muutos muissa korollisissa saamisissa 31 34
Investointien rahavirta yhteensa -4 398 -807
Rahavirta ennen rahoitusta -3594 187
Rahoituksen rahavirta

Pitkaaikaisten lainojen nostot 1764 35
Pitkaaikaisten lainojen lyhennykset -586 -543
Lyhytaikaisten lainojen muutos 135 68
Osingonjako emoyhtidn omistajille 14 -977 -977
Muut rahoituserat -9 -12
Rahoituksen rahavirta yhteensa 326 -1428
Laskelman mukainen likvidien varojen muutos -3 268 -1241
Likvidit varat kauden alussa ® 3896 5155
Valuuttakurssierot likvideissa varoissa -43 -16
Likvidit varat kauden lopussa 24 584 3897

1) Toteutuneet kurssierot aiheutuivat padasiassa Fortumin venalaisten ja ruotsalaisten tytaryritysten rahoituksesta seka siitd, ettd konsernin ulkoinen rahoitus on
padasiassa euroissa. Toteutuneet kurssierot johtuvat ndiden konsernin siséisia lainoja suojaavien valuuttatermiinien jatkamisesta ja siitd, etta suurin osa naista

termiineista eraantyy 12 kk sisalla.

2) Kassavirran maksetut kayttdomaisuusinvestoinnit eivét sisalla viela maksamattomia investointeja. Aktivoidut vieraan pddoman menot on esitetty maksetuissa

koroissa.

3) Avaavaan taseeseen 1.1.2018 on tehty -1 miljoonan euron oikaisu IFRS 9:n kayttdénoton vuoksi, katso liitetieto 1.6 Vuoden 2018 alussa kayttdonotetut uudet IFRS

standardit.
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Konsernin rahavirtalaskelma

Nettovelan muutokset

milj. euroa 2018 2017

Nettovelka kauden alussa 988 -48

Laskentakaytdannon muutosten vaikutus (IFRS 9) 1

Muuntoerot 15 -15
Vertailukelpoinen kayttokate 1523 1275
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua -90 -76
Maksetut nettorahoituskulut 138 -199
Maksetut valittdmat verot -94 -83
Kayttopadoman muutos -670 81
Kayttbomaisuusinvestoinnit -579 -657
Yrityshankinnat -4 088 -972
Yritys- ja kayttdomaisuusmyynnit 298 749
Osakaslainat osakkuusyrityksille 24 43
Muutos korollisissa saamisissa -5 31
Osingot -977 -977
Muut rahoitustoiminnot -12 -17

Nettorahavirta (- nettovelan kasvu) -4 580 -802

Joukkovelkakirjojen kaypien arvojen muutos, arvostus jaksotettuun hankintamenoon, hankitut

tytéaryhtidlainat ja muut muutokset -75 248

Nettovelka kauden lopussa 5509 988
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Rahavirtalaskelman lisétietoja

milj. euroa 2018 2017
Muutos selvitetyissa futuureissa, vahennys(+)/lisays(-) -524 141
Korottomien saamisten muutos, vahennys(+)/lisays(-) -186 -94
Vaihto-omaisuuden muutos, vahennys(+)/lisdys(-) -3 19
Korottomien velkojen muutos, vahennys(-)/liséys(+) 43 15
CF Yhteensa -670 81

Fortumin rahavirtalaskelmassa futuurien péivittéinen selvitys naytetaan kayttdpadoman muutoksessa, kun taas pantattujen rahavarojen
muutokset esitetdan investointien rahavirrassa. Pantatut rahavarat sisaltyvat lyhytaikaisiin korollisiin saamisiin ja futuurien paivittainen selvitys
muihin saamisiin, katso liitetieto 21 Korolliset saamiset ja 23 Myyntisaamiset ja muut saamiset.

milj. euroa Liite 2018 2017
Kéayttbomaisuusinvestoinnit 6, 17,18 584 690
Muutokset maksamattomissa investoinneissa, véhennys(+)/lisays(-) 5 -17
Vieraan padéoman menot -10 -16
CF Yhteensa 579 657

Kayttbomaisuusinvestoinnit aineettomiin ja aineellisiin kdyttdomaisuushyddykkeisiin vuoden 2018 aikana olivat 584 miljoonaa euroa (2017: 690).
Maksetut kdyttbomaisuusinvestoinnit vuoden 2018 aikana, 579 miljoonaa euroa (2017: 657), siséltavat aikaisemmalta vuodelta maksamattomia
investointeja, toisin sanoen investointeihin liittyvien ostovelkojen muutosta maaraltaan 5 miljoonaa euroa (2017: -17), mutta ei aktivoituja vieraan
padoman menoja maaraltaan -10 miljoonaa euroa (2017: -16). Aktivoidut vieraan pAdoman menot on esitetty maksetuissa koroissa.

Katso lisétietoja investoinneista segmenteittéin ja maittain liitetiedosta 6 Segmenttiraportointi ja investointiprojekteista segmenteittéin
litetiedosta 18.2 Investoinnit.

Osakehankintojen nettovaikutus oli vuoden 2018 aikana 4 088 miljoonaa euroa (2017: 972). Osakehankinnat vuoden 2018 aikana siséltaa
paaasiassa osakehankinnat Uniper SE:ssd. Vuoden 2018 aikana Fortum hankki myds koko osakekannan Fincumet Groupin metallien
kierratykseen liittyvasta liilketoiminnasta, kolmesta latvialaisista lammdntuotantoyhtidista sekd muista pienemmisté yhtidista. Lisaksi Fortum
investoi Fortumin ja RUSNANON 50/50 omistamaan sijoitusrahastoon. Katso lisatietoja liitetiedosta 3 Yrityshankinnat ja -myynnit.

milj. euroa Liite 2018 2017
Myydyt tytaryhtidosakkeet pl. myytyjen yritysten rahavarat 3 88 54
Myydyt osakkuus- ja yhteisyritysosakkeet 171 687
CF Yhteensa 259 741

Myydyt tytaryhtidosakkeet vuoden 2018 aikana siséltda paéosin 54 prosentin omistusosuuden myynnin aurinkovoimayhtiosté tehokkaaseen
paaoman kierratykseen tahtaavan liikketoimintamallin mukaisesti. Myydyt osakkuus- ja yhteisyritysosakkeet vuoden 2018 aikana sisaltaa
Hafslund Produksjon Holding AS:n 10 %:n omisstusosuuden myynnin. Katso lisétietoja liitetiedosta 3 Yrityshankinnat ja -myynnit.
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1 Laadintaperiaatteet

Fortum Qyj (jaljempéné "Yhtié") on suomalainen julkinen osakeyhtio, jonka kotipaikka on Espoo, Suomi. Fortum Oyj:n osake noteerataan
Nasdaq Helsinki -porssissa.

Fortum Oyj tytéryhtidineen (yhdessé Fortum-konserni) keskittyy liikketoiminnoissaan Pohjoismaihin, Baltiaan, Vengjélle ja Puolaan. Fortumin
liketoimintaan kuuluvat sahkon tuotanto ja myynti, lAmmaon tuotanto, myynti ja jakelu seka energiaan liittyvat muut asiantuntijapalvelut. Liséksi
Fortumilla on merkittéavia osakkuuksia, kuten 49,99%:n omistus Uniper SE:ssa.

Fortum Oyj:n hallitus on hyvéksynyt tamén tilinpaatdoksen 31.1.2019.

Fortum-konsernin konsernitilinpaatds on laadittu Euroopan unionissa hyvéksyttyjen kansainvélisten tilinpaatdsstandardien (International
Financial Reporting Standards, IFRS) ja niitd koskevien tulkintojen (IFRIC) mukaisesti. Tilinpaatds tayttdéd myods Suomen kirjanpitolain
sdannokset ja muut Suomessa voimassa olevat tilinpaatoksen laadintaa koskevat saannokset ja maaraykset.

Konsernitilinpaatds on laadittu alkuperaisiin hankintamenoihin perustuen, lukuun ottamatta kdyp&aan arvoon tulosvaikutteisesti tai muiden laajan
tuloksen erien kautta kirjattavia rahoitusvaroja ja -velkoja (mukaan lukien johdannaisinstrumentit).

Konsernitilinpaatoksessa esitetyt luvut on pyoristetty, joten yksittaisten esitettyjen lukujen yhteenlaskettu summa voi poiketa esitetysta
summaluvusta. Tunnusluvut on laskettu kayttaen tarkkoja arvoja.

1.2.1 Tuloksellisuuden esittaminen

ESMAnN vaihtoehtoisia tunnuslukuja koskevien ohjeiden (ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures) mukaan vaihtoehtoisena
tunnuslukuna (APM) pidetaan taloudellista tunnuslukua, joka kuvaa mennytta tai tulevaa tulosta, taloudellista asemaa tai rahavirtoja ja joka on
muu kuin sovellettavassa tilinpaatdsnormistossa maaritelty tai nimetty taloudellinen tunnusluku.

Fortum kéayttaa vaihtoehtoisia tunnuslukuja (APM) taloudellisessa tavoiteasetannassa ja ennustamisessa, segmenttien ja konsernin
tuloskehityksen seurannassa seka resurssien allokoinnissa osana konsernin liiketoiminnan johtamisprosessia. Liiketoimintojen tulosta ei voi
vertailla eri raportointikausien valilla huomioimatta vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié ja siksi nAma eréat eivat sisally vertailukelpoiseen
likevoittoon eivatkéa vertailukelpoiseen kayttokatteeseen (EBITDA). Keskeisia liiketoiminnan suoritusmittareita on kaytetty johdonmukaisesti
vuodesta 2005 lahtien.

Tunnuslukujen méaéritelmét on esitetty ‘'Tunnuslukujen laskentakaavat' -osiossa.

1.2.2 Lyhyt- ja pitk&aikaisten varojen ja velkojen luokittelu

Omaisuusera tai velka luokitellaan lyhytaikaiseksi omaisuuseréksi tai velaksi silloin, kun sen odotetaan realisoituvan normaalin toimintajakson
aikana tai 12 kuukauden kuluessa tilinpaatdspaivasta tai silloin kun se on luokiteltu kdypaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi varaksi tai
velaksi poislukien johdannaiset. Likvidit varat luokitellaan lyhytaikaisiksi varoiksi.

Kaikki muut varat ja velat luokitellaan pitk&aikaisiksi varoiksi ja veloiksi.

Konsernitilinpaatos sisaltdéd emoyrityksen, tytaryritykset, osakkuusyritykset ja osuudet yhteisyrityksista.

Fortum muodostettiin vuonna 1998 kayttamalla yhdistelma- eli pooling -menetelméé Fortum Power and Heat Oy:n sekad Fortum Oil and Gas
Oy:n yhdistelemiseksi konsernitilinpaatdkseen (naista jalkimmainen jakautui Fortum Oil Oy:ksi ja Fortum Heat and Gas Oy:ksi 1.5.2004).
Vuonna 2005 Fortum Oil Oy (nykyinen Neste Oyj) eriytettiin Fortumista jakamalla 85 % yhtion osakkeista Fortumin osakkeenomistajille ja
myymalla loput 15 % osakkeista. Pooling-menetelmén kaytto tarkoittaa sita, ettd Fortum Power and Heat Oy:n ja Fortum Heat and Gas Oy:n
hankintamenot on eliminoitu néaiden yhtididen osakepddomia vastaan. Tasté syntyva eliminointiero on kirjattu oman paédoman vahennykseksi.

1.3.1 Tytaryritykset

Tytéryrityksia ovat ne yhtiot, joissa Fortum Oyj:ll& on mééraysvalta. Fortum tulkitsee omaavansa maaraysvallan, jos se altistuu sijoituskohteen
muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja pystyy liséksi kdyttdméaan sijoituskohdetta koskevaa valtaansa ja néin
vaikuttamaan saamansa tuoton maaraan.

Tytéryritysten hankinta kasitellddn hankintamenomenetelmalla. Hankintamenoksi muodostuu hankintahetken kaypiin arvoihin arvostettujen
vastikkeeksi annettujen varojen ja syntyneiden tai vastuulle otettujen velkojen yhteissumma. Liiketoimintojen yhdistdmisessa hankitut,
yksiloitavissa olevat varat ja velat arvostetaan alun perin hankinta-ajankohdan kaypiin arvoihin, riippumatta mahdollisen vahemmistdosuuden
suuruudesta. Se méaaré, jolla hankintameno ylittdd konsernin osuuden hankittujen yksilditavissé olevien nettovarojen kayvasté arvosta, kirjataan
liikearvoksi. Jos hankintameno on pienempi kuin hankitun tytéaryrityksen nettovarojen kdypa arvo, tdma erotus kirjataan suoraan
tuloslaskelmaan.

Tytaryritykset yhdistellaén tédysiméaaraisesti konsernitilinpaatokseen siita paivasta lahtien, jolloin méaaraysvalta siirtyy konsernille ja yhdistely
paattyy sind paivana, kun madaraysvalta lakkaa.
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1 Laadintaperiaatteet

Konsernin sisdiset liiketapahtumat, saamiset ja velat seka konsernin siséisisté liiketapahtumista syntyneet realisoitumattomat voitot
eliminoidaan konsernitilinpaatoksessa. Myos realisoitumattomat tappiot eliminoidaan, ellei liiketapahtuma osoita, etté siirretyn omaisuuseran
arvo on alentunut. Tytaryritysten tilinpaatdsten laadintaperiaatteita on tarvittaessa muutettu konsernin laadintaperiaatteiden mukaisiksi, jotta
voidaan varmistua niiden yhdenmukaisuudesta konsernin noudattamien laadintaperiaatteiden kanssa.

Fortum Oyj:n tytaryritykset on esitetty liitetiedossa 40 Tytaryritykset segmenteittdin 31.12.2018.

1.3.2 Osakkuusyritykset

Osakkuusyrityksia ovat yhteisot, joissa konsernilla on huomattava vaikutusvalta, mutta ei maaraysvaltaa. Huomattava vaikutusvalta liittyy
yleenséa 20-50 %:n omistusosuuteen aanivallasta. Konsernin sijoitukset osakkuusyrityksiin kasitellddn padomaosuusmenetelmalla.

1.3.3 Yhteisyritykset

Yhteisyritykset ovat jarjestelyja, joissa maaraysvalta on jaettu. Konsernin sijoitukset yhteysyrityksiin kasitelladn padomaosuusmenetelmalla.

1.3.4 Maaraysvallattomien omistajien osuus

Maéraysvallattomien omistajien osuus tytaryhtididen omasta pddomasta esitetaan erilladn emoyhtién omistajien osuudesta.
Maaraysvallattomille omistajille kuuluva osuus méaaritetadn hankintahetkella méaaraysvallattomien omistajien suhteellisena osuutena hankittujen
omaisuuserien kayvasté nettoarvosta. Hankinnan jalkeen méaaraysvallattomien omistajien osuus on hankinnassa méaaritetty osuus lisattyna
kyseisille omistajille kuuluvalla osuudella oman padoman muutoksista.

1.4.1 Toimintavaluutta ja esittamisvaluutta

Jokaisen konserniyrityksen tilinpaéatoksiin sisaltyvat eréat arvostetaan kayttden sen taloudellisen ymparistdn valuuttaa, jossa yritys paaasiallisesti
toimii ("toimintavaluutta"). Konsernitilinpaatts esitetdén euroissa, joka on emoyhtién toiminta- ja esittdémisvaluutta.

1.4.2 Liiketapahtumat ja tase-eréat

Ulkomaanrahan maaraiset liiketapahtumat kirjataan tapahtumahetken kurssiin. Tilinpdatdshetkella taseessa olevat ulkomaanrahan maaraiset
saatavat ja velat arvostetaan tilinpaatdspaivan kurssiin. Kurssierot kirjataan tuloslaskelmaan. Rahoituseriin liittyvat kurssierot kirjataan
nettomaaraisina rahoitustuottoihin tai - kuluihin. Suojauslaskennan soveltamisedellytykset tayttavien kassavirran suojausten kurssivoitot ja -
tappiot kirjataan omaan padomaan. Kurssierot, jotka aiheutuvat rahoitusvaroista, joiden kdyvan arvon muutokset kirjataan muiden laajan
tuloksen erien kautta, kirjataan muihin oman pdaoman eriin.

1.4.3 Konserniyritykset

Niiden tytéaryhtididen, joiden toiminta- ja esittamisvaluutta ei ole euro, tuloslaskelmat ja kassavirrat muunnetaan konsernin esittémisvaluutan
maaraisiksi kayttamalla kuukauden lopun kurssien perusteella laskettua vuoden keskimadraista valuuttakurssia. Tytaryhtididen taseet
muunnetaan euroiksi kayttamalla tilikauden paatdspaivan kurssia. Konsernitilinpaatoksessa kurssierot, jotka syntyvat ulkomaisiin yrityksiin
tehtyjen nettosijoitusten seka lainojen ja muiden tallaisten sijoitusten suojauksiksi maaritettyjen valuuttainstrumenttien muuntamisesta, kirjataan
omaan padomaan. Kun ulkomainen tytaryritys myydaén, nama kurssierot kirjataan tulosvaikutteisesti osana myyntivoittoa tai -tappiota.
Ulkomaisen yrityksen hankinnasta johtuvaa liikkearvoa ja hankinnan yhteydessa tehtéavia kaypien arvojen oikaisuja kasitellddn ulkomaisen
yrityksen varoina ja velkoina ja ne muunnetaan tilinpaatdspaivan kurssiin.

Tilinpaatospaivan kurssi on Euroopan keskuspankin kyseisen paivan paatdskurssi. Tilikauden keskikurssi lasketaan Euroopan keskuspankin
kyseisen vuoden kunkin kuukauden lopun kurssien ja edellisen vuoden paatoskurssin keskiarvona.

Tilikauden keskikurssi Tilinpaatdspaivan kurssi
Valuutta 2018 2017 31.12.2018 31.12.2017
Ruotsi SEK 10,2591 9,6392 10,2548 9,8438
Norja NOK 9,6432 9,3497 9,9483 9,8403
Puola PLN 4,2614 4,2556 4,3014 4,1770
Venéja RUB 73,8035 66,0349 79,7153 69,3920
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1 Laadintaperiaatteet

1.4.4 Osakkuusyritykset ja osuudet yhteisyrityksissa

Konsernin sijoitukset osakkuusyrityksiin kasitelladn paaomaosuusmenetelmalla. Niiden osakkuus- ja yhteisyritysten, joiden toiminta- ja
esittamisvaluutta ei ole euro, tilinpaatdkset muunnetaan konsernin esittdmisvaluutan méaaraisiksi kéyttden samoja periaatteita kuin

tytaryhtidissa, katso 1.4.3 Konserniyritykset.

Fortum esittéa tilinpaatoksen muut laadintaperiaatteet liitetietojen yhteydessé. Alla olevassa taulukossa on listattu konsernin laadintaperiaatteet,
tieto missa liitteessa ne on esitetty seka viittaus asianomaiseen IFRS-standardiin.

Laadintaperiaate
Segmenttiraportointi
Myyntituottojen maarittdminen
Julkiset avustukset
Osakeperusteinen palkitseminen
Tuloverot

Yhteisjarjestelyt
Osakkuusyritykset

Muut osakkeet ja osuudet
Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet
Vuokrasopimukset
Vaihto-omaisuus
Osakekohtainen tulos
Elakevelvoitteet

Ydinvoimalaitosten kaytdsta poistamiseen ja
kaytetyn ydinpolttoaineen loppusijoitukseen liittyvéat
varat ja velat

Varaukset

Ehdolliset velat

Rahoitusvarat

Likvidit varat
Lainat

Liite

6, 23 Segmenttiraportointi ja Myyntisaamiset ja muut saamiset

15,

4,15,

6 Segmenttiraportointi

18 Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet
11 Henkilostokulut

28 Tuloverosaamiset ja -velat

19 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin
19 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin
20 Rahoitusvarat ja rahoitusvelat luokittain
17 Aineettomat hyddykkeet

18 Aineelliset kayttbomaisuushyoddykkeet
34 Vuokrasopimuksiin liittyvat sitoumukset
22 Vaihto-omaisuus

14 Osakekohtainen tulos ja osinko

31 Elékevelvoitteet

29 Ydinvoimaan liittyvét varat ja velat

30 Muut varaukset

36 Pantatut varat ja vastuut

16 Rahoitusvarat ja rahoitusvelat luokittain ja
Rahoitusvarat ja rahoitusvelat kédypaan arvoon

24 Likvidit varat

27 Korolliset velat
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IFRS standardi
IFRS 8, IFRS 15
IFRS 15

IAS 20

IFRS 2

IAS 12

IFRS 12

IAS 28, IFRS 12
IFRS 9

IAS 38

IAS 40

IAS 17

1AS 2

IAS 33

IAS 19

IFRIC 5

IAS 37

IAS 37

IAS 32, IFRS 7,
IFRS 9, IFRS 13
IAS 7

IFRS 9



1 Laadintaperiaatteet

Fortum on ottanut kayttdon seuraavat uudet/muokatut standardit alkaen 1.1.2018:

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit
Muutoksen luonne

Kayttdonottopaiva ja
soveltamisperiaate

Vaikutus

Standardissa on uusia vaatimuksia rahoitusvarojen luokittelua ja arvostamista, suojauslaskentaa ja
rahoitusvarojen arvonalentumista koskien.

Fortum on soveltanut uusia sdannoksia takautuvasti, mutta kayttéden siirtymasaannodsten mahdollisuutta olla
muuttamatta vertailukauden tietoja. Siité johtuen siirtym&n vaikutus on esitetty muutoksena kertyneissa
voittovaroissa 1.1.2018. IFRS 9 kayttdénotosta aiheutuvat muutokset avaavaan taseeseen 1.1.2018 on esitetty
taulukossa 'Avaavan taseen muutokset IFRS 9 ja IFRS 15 -standardien kayttdonotosta'.

Suojauslaskennan muutoksia on kuitenkin sovellettu prospektiivisesti ja siten niill&a ei ole vaikutusta edellisten
kausien lukuihin tai niiden esittamiseen.

Suojauslaskenta

IFRS 9 yksinkertaistaa suojauslaskennan vaatimuksia ja yhdenmukaistaa ne yrityksen riskienhallinnan
strategioiden ja tavoitteiden kanssa. Talla on ollut suurin vaikutus Fortumin sahkon hintariskin suojaukseen,
koska suurin osa suojauslaskennan ulkopuolella olevista séhkdjohdannaisista paési IFRS 9:n mukaisen
suojauslaskennan piiriin. Fortumin suojaavista hyddykejohdannaisista johtuva tulosvolatiliteetti pienenee, koska
suojauslaskennan piirissé olevien johdannaisten kdyvan arvon muutokset esitetaén taysimaaraisina laajassa
tuloksessa. Tuloslaskelman volatiliteetti pienenee véahitellen johtuen prospektiivisesta soveltamisesta.

Kaikki Fortumin johdannaiset (s&hko-, valuutta- ja korkoinstrumentit), jotka ovat olleet IAS 39:n mukaisen
suojauslaskennan piirissé sailyvat IFRS 9 mukaisessa suojauslaskennassa. Systeemihintaiset tuotteet, joka
eivat ole aikaisemmin tayttéaneet IAS 39 sadantdpohjaisia suojauslaskennan vaatimuksia, kelpaavat IFRS 9:n
mukaiseen suojauslaskentaan. Lisaksi mahdollisuus soveltaa suojauslaskentaa yhteen tai useampaan
riskikomponenttiin erikseen tai yhdesséa on laajentanut suojauslaskennan piiria aluehintaero (EPAD) -
hyodykejohdannaisiin ja valuuttajohdannaisiin, jotka molemmat toimivat taydellisind suojauksina sahkon
hintariskin vastaaville komponenteille.

Arvonalentuminen

Uudet arvonalentumissa@nnokset pohjautuvat odotettavissa oleviin luottotappiomalleihin ("ECL") ja ne
korvaavat aiemmat IAS 39:n toteutuneisiin tappioihin pohjautuvat mallit. Uusia arvonalentumismalleja
sovelletaan rahoitusomaisuuteen kuten myyntisaamisiin, lainasaamisiin ja likvideihin varoihin.

ECL mallien kayttdonotto aiheutti pienen kasvun luottotappiovarauksessa. Vastaava maara verovaikutuksella
véhennettynd, 3 miljoonaa euroa, kirjattiin kertyneiden voittovarojen oikaisuksi 1.1.2018. Tulevaisuuden
vaikutukset tulevat vaihtelemaan kausiluontoisuudesta seké myyntisaamisten tasosta johtuen.

Luokittelu ja arvostaminen

Suurin osa rahoitusvaroista, kuten korolliset saamiset ja likvidit varat, luokitellaan "pidetéan hallussa
rahavirtojen keraamiseksi (held-to-collect)” -liiketoimintamallin mukaan ja ne arvostetaan jaksotettuun
hankintamenoon silloin, kun sopimusehdoissa maaratédan yksinomaan padoman ja jaljella olevan padoman
koron maksusta tiettyind ajankohtina (SPPI-kriteeri). Kun SPPI-kriteeri ei tayty, rahoitusvarat luokitellaan
kaypaéan arvoon tulosvaikutteisesti -kategoriaan. Rahoitusvarojen uudelleenluokittelu IFRS 9 kategorioiden
mukaisiksi ei vaikuttanut niiden arvostukseen, eiké kertyneisiin voittovaroihin 1.1.2018.

Tietyt sijoitukset (osakaslaina Teollisuuden Voima Oyj:lle, 145 miljoonaa euroa, ja omistus Lapin Sahkodvoima
Oy:ssé, 20 miljoonaa euroa) on luokiteltu osuuksiin osakkuus- ja yhteisyrityksissa.

Vaikutukset vuoden 2018 luokitteluihin on esitetty alla olevassa taulukossa:

Arvostusluokka

IAS 39 IFRS 9
VARAT
Lainasaamiset Jaksotettu hankintameno Jaksotettu hankintameno tai kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti
Muut rahoitusvarat Myytéavissa olevat rahoitusvarat Kéypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta
Talletukset ja arvopaperit Myytavisséa olevat rahoitusvarat Jaksotettu hankintameno

Laadintaperiaatteet
IFRS 9:n laadintaperiaatteet on esitetty litteessa 15 Rahoitusvarat ja rahoitusvelat luokittain.
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1 Laadintaperiaatteet

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

Muutoksen luonne

Kayttéonottopaiva ja
soveltamisperiaate

Vaikutus

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista sisaltaé kattavan viiden vaiheen mallin liikevaihdon tulouttamiseksi.
Viisivaiheista mallia soveltamalla liikevaihto tuloutuu, kun tavarat tai palvelut luovutetaan asiakkaalle.
Liikevaihto tuloutetaan silla hinnalla, johon yhtié odottaa olevansa oikeutettu.

Fortum on ottanut uuden standardin kayttéon 1.1.2018 osittain takautuvasti, eli vuoden 2017 vertailutietoja
muuttamatta. Osittain takautuvassa soveltamisvaihtoehdossa uuteen standardiin siirtymisesté aiheutuva
kumulatiivinen vaikutus oikaistaan yhtion avaavan taseen 1.1.2018 kertyneisiin voittovaroihin. IFRS 15
kayttdonotosta aiheutuvat muutokset avaavaan taseeseen 1.1.2018 on esitetty taulukossa 'Avaavan taseen
muutokset IFRS 9 ja IFRS 15 -standardien kayttdonotosta'.

IFRS 15-siirtymalla ei ollut merkittavaa vaikutusta Fortumin tilinpaatdkseen ja laadintaperiaatteisiin. Suurin
muutos on asiakkuuksien hankinnasta aiheutuvien myyntiprovisioiden késittely Consumer Solutions -
segmentissa. IFRS 15-standardin mukaan myyntiprovisiot aktivoidaan ja poistetaan sopimuksen odotetun
keston kuluessa. Ennen IFRS 15-standardin kayttéonottoa myyntiprovisiot kirjattiin padasiassa kuluiksi ja
uuden laadintaperiaatteen kayttdonotto muuttaa siten kulujen ajoittumista ja luokittelua. Muutos vaikuttaa
vertailukelpoiseen kayttokatteeseen seka investointeihin Consumer Solutions -segmentissa

Myyntiprovisioiden kasittelyn muutoksen liséksi joitakin eria tuloslaskelmassa ja taseessa on uudelleen
luokiteltu IFRS 15-soveltamisalaan ja padmies vs. agentti-tarkasteluun liittyen.

IFRS 15-standardiin liittyvat liitetiedot on esitetty litetiedossa 6 Segmenttiraportointi.

Vaikutus vuoden 2018 tuloslaskelmaan ja taseeseen on esitetty alla:

Tulosvaikutus

2018 ilman Myynti-  Uudelleen- Raportoitu
milj. euroa IFRS 15:ta  provisiot  luokittelut 2018
Liikevaihto 5590 -348 5242
Muut tuotot 101 29 130
Materiaalit ja palvelut -3114 319 -2 795
Poistot -505 -31 -536
Muut kulut -626 32 -594
Vertailukelpoinen liikevoitto 986 1 0 987
Tuloverot -181 0 -181
Kauden voitto 857 1 0 858
Vertailukelpoinen kayttdokate 1491 32 0 1523
Vaikutus taseeseen
31.12.2018
ilman Myynti-  Uudelleen- Raportoitu
milj. euroa IFRS15:ta provisiot luokittelut  31.12.2018
Aineettomat hyodykkeet 1062 25 1087
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 147 -8 139
Vaihto-omaisuus 225 8 233
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1632 -4 -8 1620
Varat yhteensa 22 395 14 0 22 409
Kertyneet voittovarat 9221 11 0 9232
Laskennalliset verovelat 722 -2 720
Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras padoma 1053 5 1058
Oma paaoma ja vieras pddoma yhteensa 22 395 14 0 22 409
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1 Laadintaperiaatteet

Alla olevassa taulukossa on esitetty avaavan taseen 1.1.2018 IFRS 9 ja 15-siirtymasta aiheutuvat vaikutukset.

1.1.2018
(IAS 39 ja
milj. euroa 18)
VARAT
Aineettomat hyddykkeet 1064
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 1900
Pitkaaikaiset korolliset saamiset
Arvostettu hankintamenoon 969
Arvostettu kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Muut pitkaaikaiset varat 11 902
Pitk&aikaiset varat yhteensa 15 835
Johdannaisinstrumentit
Rahavirransuojaus 106
Ei suojauslaskentaa 134
Lyhytaikaiset korolliset saamiset
Arvostettu hankintamenoon 395
Arvostettu kdyp&an arvoon tulosvaikutteisesti
Muut lyhytaikaiset varat 5282
Lyhytaikaiset varat yhteensa 5918
Varat yhteensa 21 753
OMA PAAOMA
Oma paddoma yhteenséa 13 287
VIERAS PAAOMA
Johdannaisinstrumentit
Rahavirran- ja kdyvan arvon suojaus 68
Ei suojauslaskentaa 146
Muu pitk&aikainen vieras pddoma 6174
Pitkaaikainen vieras paaoma yhteenséa 6 388
Johdannaisinstrumentit
Rahavirransuojaus 44
Ei suojauslaskentaa 156
Muu lyhytaikainen vieras pagoma 1879
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 2078
Vieras padoma yhteenséa 8 466
Oma padoma ja vieras pddoma yhteensa 21753

Muutos
suojaus-
lasken-
nassa

14
-14
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Arvostus-
periaatteen
muutos

Uudelleen-
arvostus

-2
-2

-3

-3

-3

-3

Myyntiprovi-
sioiden
aktivointi

20

-5
15

-3
-3
12

10

12

1.1.2018

Muut (IFRS 9 ja 15)

165

-145

1084
2 066

746

75
11877
15 848

121
120

363
32
5279
5915

21763

13 295

138
76
6176
6 390

126
74
1879
2078
8 469

21763



1 Laadintaperiaatteet

Fortum aloittaa seuraavien uusien tai muutettujen standardien ja tulkintojen soveltamisen 1.1.2019 alkavalla tiilikaudella tai

mydhemmin:
IFRS 16 Vuokrasopimukset

Muutoksen luonne

Kayttéonottopaiva

Vaikutus

Uusi standardi vuokrasopimusten laskentaan liittyen, joka korvaa IAS 17 standardin. Uuden standardin myotéa
lahes kaikki vuokrasopimukset kirjataan taseeseen, kun jako operatiivisiin vuookrasopimuksiin ja
rahoitusleasingsopimuksiin poistuu.

1.1.2019

Voimassa olevan IAS 17 —standardin mukaan vuokralle ottaja luokittelee vuokrasopimuksensa joko
rahoitusleasingsopimuksiksi tai muiksi vuokrasopimuksiksi. Uudessa IFRS 16 —standardissa luokittelu poistuu
vuokralle ottajan osalta, silla lahes kaikki kayttdoikeutta koskevat hyddykkeet tullaan kirjaamaan taseeseen.
IFRS 16:n olennaiset muutokset koskevat lahinna vuokralle ottajia:

« Kaikki vuokrasopimukset, lyhytaikaisia ja arvoltaan vahaisia kohteita koskevia vuokrasopimuksia lukuun
ottamatta, kirjataan taseeseen.

* Seka kayttdoikeusomaisuusera etta siihen liittyva vuokrasopimusvelka esitetdédn taseessa.

Fortum on arvioinut uuden standardin vaikutuksia taloudelliseen asemaansa. Arviointi on siséltanyt:
* Nykyisen standardin mukaisten vuokrasopimusten lapikaynnin

« Toimittajalistojen lapikaynnin vuokrajarjestelyjen tunnistamiseksi

« Lisdluoton koron maarittamisen

« Tilinpaatésvaikutuksen madrittdmisen

» Uuden laskentajarjestelman implementoinnin ja integraation

Sopimukset on keratty ja analysoitu. Uusia olennaisia vuokrasopimuksia ei ole tunnistettu. Suurin osa
vuokrasopimuksista k&sittdéd maa-alueita ja toimistorakennuksia.

Fortum tulee soveltamaan siitymasaanndsten vaihtoehtoa, jossa vertailukausia ei oikaista. Standardin
kayttoonottohetkella kayttdoikeusomaisuusera kirjataan yhta suurena kuin vuokrasopimusvelka oikaistuna
ennen standardin kayttddnottoa kirjatuilla vuokramaksuihin liittyvilla siirtosaamisilla tai -veloilla. Liséksi Fortum
tulee hyddyntaméaan standardin sallimaa poikkeusta ja jattéa lyhytaikaiset ja arvoltaan vahaisia kohteita
koskevat vuokrasopimukset taseen ulkopuolelle.

IFRS 16:n kayttdénoton myo6ta Fortum kirjaa noin 100 miljoonan euron kayttdoikeusomaisuuseran ja vastaavan
vuokrasopimusvelan. Vaikutukset konsernin tuloslaskelmaan eivat ole merkittavia. Lisatietoja vaikutuksista
annetaan vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen osavuosikatsauksessa.

IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatment

Muutoksen luonne
Kayttdonottopaiva

Vaikutus

IFRIC 23 -tulkinta maarittelee, miten verotuksellisesti epavarmoja tilanteita kasitellaan kirjanpidossa.

1.1.2019

Jarjestelmallisesti tunnistettujen tilanteiden analysointi perustuu olemassa oleviin tosiseikkoihin, olosuhteisiin,
voimassa oleviin verosaadoksiin, oikeuskaytantoon, asiantuntijalausuntoihin ja veroviranomaisten ohjeisiin.
Tehdyn analyysin perusteella IFRIC 23 -tulkinnan kayttéonotolla ei odoteta olevan olennaista vaikutusta
Fortumin tilinp&atokseen.

Muilla 1.1.2019 tai my6hemmin kaytt6on otettavilla tilinpaatdshetkeen mennessé julkaistuilla uusilla standardeilla ei ole merkittédvaa vaikutusta

Fortumin tilinpaatdkseen.
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2 Kriittiset tilinp&atésarviot ja -harkinnat

Konsernitilinpaatdksen laatiminen IFRS- tilinpaatdskaytannén mukaisesti edellyttéd, etta yhtion johto tekee tiettyja arvioita ja oletuksia, jotka
vaikuttavat raportoitavien varojen ja velkojen maariin, ehdollisten varojen ja velkojen esittdmiseen konsernitilinpaatoksen laatimishetkella seka
tuottojen ja kulujen maariin raportoitavalla kaudella.

Ennusteita ja harkintoja arvioidaan jatkuvasti ja ne perustuvat historiallisiin kokemuksiin ja muihin tekijéihin sisaltdéen odotukset tulevaisuuden
tapahtumista, joiden uskotaan olevan perusteltuja. Toteutuneet tulokset ja ajoitus voivat kuitenkin olla erilaisia verrattuna naihin ennusteisiin.

Alla olevassa taulukossa on esitetty ne osa- alueet, jotka ovat tavanomaista monimutkaisempia tai joiden osalta on kaytetty tavanomaista
suuremmassa maarin harkintaa, tai joihin liittyvat olettamukset ja arviot ovat konsernitilinpdatdksen kannalta merkittavia. Taulukosta kay selville,
mista liitetiedosta 16ytyy enemman tietoa edella mainituista olettamuksista ja arvioista.

Kriittiset tilinpaatdsarviot ja -harkinnat Liite

Tytaryrityksen hankintojen kautta saatujen aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden kayvat arvot ja 17. Aineettomat hyddykkeet

poistoajat

Aineettomien ja aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden seké osakkuusyritysten ja yhteisyritysten 17. Aineettomat hyddykkeet
arvonalentumistestauksessa kaytetyt arviot ja oletukset

Ratkaisut, joita on tehty arvioitaessa Fortumin omistuksien luonnetta, yhteisjarjestelyjen luokittelua 19. Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin
seka yhteisjarjestelyisté aiheutuvia sitoumuksia

Tuleviin veroseuraamuksiin liittyvét oletukset ja arviot 28. Tuloverosaamiset ja -velat
Ydinvoimatuotantoon liittyvien varausten maarittdamisessa tehtavat oletukset pitkan aikavalin 29. Ydinvoimaan liittyvét varat ja velat
kassavirtaennusteista

Varausten arvioinnissa kaytetyt oletukset 30. Muut varaukset

Tulevien elakevelvoitteiden maarittdmisesséa kaytetyt oletukset 31. Elakevelvoitteet
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3 Yrityshankinnat ja -myynnit

milj. euroa 2018 2017
Hankitut tytaryhtidosakkeet (brutto) 36 982
Hankitut osakkuus- ja yhteisyritysosakkeet (brutto) 4041 135
Hankitut muut osakkeet 11 8
Osakehankinnat (brutto) 4088 1125

Syyskuussa 2017 Fortum ja E.ON allekirjoittivat sopimuksen, jonka mukaan E.ONilla oli oikeus tarjota 46,65 %:n omistusosuutensa Uniper
SE:ssa Fortumille julkisessa ostotarjouksessa. Fortum teki marraskuussa 2017 vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen kaikille Uniperin
osakkeenomistajille. 8.1.2018 E.ON paétti osallistuvansa ostotarjoukseen. Helmikuussa 2018 Fortum ilmoitti, ettd yhtién Uniper-ostotarjouksen
lopullinen hyvéaksymisaste oli 47,12 %. Fortumin ostotarjouksen toteutuminen edellytti useamman kilpailu- ja sdéntelyviranomaisen hyvaksynnat.
Lopulliset viranomaispaatokset saatiin 15.6.2018. Fortumilla on mahdollisuus hankkia lisdd Uniperin osakkeita Vengjan viranomaispaatosten
asettamissa rajoissa 50 prosentin omistusosuuteen saakka. Ostotarjous saatettiin paatdkseen 26.6.2018.

Ostotarjouksessa osakkeensa tarjonneille osakkeenomistajille maksettiin 21,31 euroa osaketta kohden. Osakkeenomistajat saivat myos
Uniperin osingon vuodelta 2017, joka maksettiin varsinaisen yhtibkokouksen jalkeen kesdkuun 2018 alussa. Fortum maksoi yhteensa 3,7
miljardia euroa ostetuista osakkeista. Kauppahinnasta 1,95 miljardia euroa rahoitettiin kassavaroista ja 1,75 miljardia euroa ostotarjousta varten
otetulla lainalla. Ostotarjous saatettiin paatokseen 26. kesékuuta 2018 ja Fortumista tuli 47,35 %:n omistuksellaan Uniperin suurin
osakkeenomistaja. Taman jalkeen Fortum on hankkinut lisda osakkeita Uniperista ja omistaa 49,99% osakekannasta 31.12.2018.

Uniper on kansainvalinen energiayhti6, joka toimii Euroopassa, Vendjélla ja lukuisilla muilla markkina-alueilla ympari maailman. Uniperin
liketoiminta on hyvin linjassa Fortumin ydinosaamisen kanssa. Yhtion voimalaitokset sijaitsevat Euroopassa ja Venajalla ja niiden
sahkoéntuotantokapasiteetti on yhteensa noin 36 gigawattia. Yhtiélla on myds mittavaa trading-liiketoimintaa ja kaasuvarastoja Saksassa,
Itdvallassa seké Isossa-Britanniassa.

Uniperin vuoden 2017 liikevaihto oli 72,2 miljardia euroa, vertailukelpoinen kayttékate 1,7 miljardia euroa ja taseen loppusumma vuoden 2017
lopussa 43 miljardia euroa. Uniper ty6llistda noin 12.000 henkilda. Uniperin osake noteerataan Frankfurtin porssissa.

Uniper konsolidoidaan Fortum-konserniin osakkuusyhtiona 30.6.2018 alkaen. Hankintameno ja siihen liittyvat valittdmat kustannukset, noin 4,0
miljardia euroa, raportoidaan kohdassa "Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa".

Fortum kayttda Uniperin kesakuun 2018 lopun tasetta hankintamenolaskelman lahtdkohtana (julkaistu 7.8.2018). Hankintamenolaskelman
laatiminen on edelleen tydn alla ja Fortum arvioi hankittujen varojen ja velkojen mahdollisia kdyvan arvon oikaisuja sek& harmonisoi Fortumin ja
Uniperin soveltamat laskentaperiaatteet. IFRS:n mukaisen hankintamenolaskelman laatiminen tulee viemaan aikaa transaktion koon takia ja se
tullaan saattamaan paatokseen yhden vuoden kuluessa hankintahetkesta.

Fortumin osuus Uniperin tuloksesta raportoidaan neljannesvuoden viiveelld mahdollisine oikaisuneen, koska Uniper julkaisee
osavuosikatsauksensa myéhemmin kuin Fortum. Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta Fortumin tilinpaatoksessa 2018 sisaltda Fortumin
osuuden Uniperin kolmannen vuosineljanneksen tuloksesta -2 miljoonaa euroa.

3.1.1 Tytéaryrityshankinnat 2018

Elokuussa 2018 Fortum hankki kolmen latvialaisen lammontuotantoyhtion SIA BK Energijan, SIA Energy & Communicationin ja SIA Sprinon
kaikki osakkeet sekd SIA Lake Developmentin koko osakekannan. Hankitut tuotantoyhtiét jatkavat IBmmaon toimittamista Daugavpilsin alueen
kaukolampadyhtiolle, PAS Daugavpils Siltumtikli:lle.

Lokakuussa 2018 Fortum hankki Fincumet Groupin metallien kierratykseen liittyvan liikketoiminnan. Kaupan yhteydessa Fortumin omistukseen
siirtyi kolmen yhtion koko osakekanta: Fincumet Oy, Niemen Romukauppa Oy ja NJS-Patentti Oy.

Vuoden 2018 aikana ei ole ollut muita olennaisia yrityshankintoja.

3.1.2 Tytaryrityshankinnat 2017

Fortum sai paatdkseen kolmen tuulipuiston koko osakekannan hankinnan norjalaiselta Nordkraftilta tammikuussa 2017. Kauppa sisélsi jo
toiminnassa olevan Nygardsfjelltin tuulipuiston, kuten my®s taysin luvitetut Anstadblaheian ja Serfjordin projektit. Anstadblaheian tuulipuisto
otettiin kdyttddn vuoden 2018 neljannen vuosineljanneksen aikana ja Serfjordin arvioitu kdyttdénotto on vuonna 2019. Naiden kolmen
tuulipuiston kapasiteetti on noin 180 MW.

Lokakuussa 2016 Fortum kaynnisti vahemmistéosakkeiden lunastusprosessin hankkiakseen loput Ekokem Oyj:n (nimi muutettu Fortum Waste
Solutions Oy:ksi) osakkeet. Prosessi saatiin paatokseen maaliskuussa 2017, minka jalkeen Fortum omistaa 100 % yhtion osakkeista.

Hafslundin omistuksen uudelleenjarjestelyt Oslon kaupungin kanssa saatiin paatokseen 4.8.2017. Fortum myi omistamansa 34,1 %:n osuuden
Hafslund ASA:sta Oslon kaupungille. Fortum hankki 100 %:n osuuden Hafslund Markets AS:std, 50 %:n osuuden Hafslund Varme AS:sta
sisdltden Oslon kaupungin jatteenpolttolaitoksen Klemetsrudanlegget AS (KEA):n, nykyisin Fortum Oslo Varme AS, seka 10 %:n osuuden
Hafslund Produksjon Holding AS:sta. Jarjestelyn velaton kokonaiskauppahinta oli noin 940 miljoonaa euroa.

Jarjestelyn nettokauppahinta siséltden toukokuussa 2017 saadun osingon oli noin 230 miljoonaa euroa.
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3 Yrityshankinnat ja -myynnit

Hafslund Markets ja Fortum Oslo Varme yhdistelldan Fortum konserniin 1.8.2017 I8htien. Hafslund Markets yhdistelldaan Consumer Solutions -
segmenttiin. Fortumilla on operatiivinen vastuu tytaryhtiéna City Solutions -segmenttiin yhdistellystd Fortum Oslo Varmesta, jossa
maaraysvallattomilla omistajilla on 50 %:n osuus. Hafslund Produksjon Holding yhdisteltiin osakkuusyhtiona ja se raportoitiin Generation -
segmentissa kesadkuussa 2018 tapahtuneeseen myyntiin asti. Katso lisatietoja myynnistd kohdassa 3.2.

Vuoden 2018 kolmannella neljanneksella valmistunut lopullinen hankintamenolaskelma perustuu taseeseen per 31.7.2017.
Hankintamenolaskelmaan ei tehty olennaisia muutoksia vuoden 2017 tilinpaatéksessa julkistettuihin tietoihin verrattuna.

Joulukuussa 2017 Fortum hankki kolme aurinkovoimayhtiétéd Hevel Groupilta. Pleshanovskayan (10 MW) ja Grachevskayan (10 MW)
aurinkovoimalaitokset sijaitsevat Orenburgin alueella ja Bugulchanskayan (15 MW) aurinkovoimalaitos Bashkortostanin tasavallassa. Kaikki
kolme voimalaitosta ovat toiminnassa ja saavat noin 15 vuoden ajan kayttdonotosta alkaen takuuhintaista (Capacity Supply Agreement, CSA)
kapasitteettimaksua, joka vastaa noin 400 euroa/MWh. Laitokset otettiin kéytté6n vuosina 2016 ja 2017.

Fortum

Hafslund Oslo Fortum
milj. euroa Markets AS Varme AS Muut  yhteensa
Maksettu vastike 589 152 70 811
Maksamaton vastike 0 0 9 9
Vastike yhteensa 589 152 79 820
Hankittujen nettovarojen kaypa arvo 374 84 77 535
Kurssierot 1 0 2 2
Liikearvo 215 69 1 286
milj. euroa Hafslund Markets AS Fortum Oslo Varme AS Fortum yhteensa ¥

Hankitun Hankitun Hankitun
omai- Kaypien omai- Kaypien omai- Kaypien
suuden arvojen suuden arvojen suuden arvojen

Hankittujen nettovarojen kayvéat kirjan- kohdis- Kaypa arvo kirjan- kohdis- Kaypa arvo kirjan- kohdis- Kaypa arvo
arvot pitoarvo tukset  yhteensa pitoarvo tukset  yhteensa pitoarvo tukset  yhteensa
Rahavarat 158 158 37 37 201 201
Aineeton omaisuus 12 284 296 0 0 17 334 352
Kayttdomaisuus 5 5 526 207 733 604 208 811
Muut varat 179 179 21 21 206 206
Laskennalliset verovelat -19 -68 -88 -21 -50 -71 -46 -129 -175
Muu koroton vieras paddoma -176 -176 -39 -39 -217 -217
Korollinen vieras padoma 0 0 -445 -445 -489 -489
Hankitut nettovarat 158 216 374 79 157 237 275 413 688
Maaraysvallattomat omistajat 0 0 0 51 102 153 51 102 153
Yhteensa 158 216 374 29 55 84 225 310 535

1) Sisaltda Norjan tuulipuistojen, Venajan aurinkovoimayhtididen sekd muiden pienempien yrityshankintojen kautta hankitun omaisuuden kirjanpitoarvot ja kdypien
arvojen kohdistukset.

Fortum
Hafslund Oslo Fortum
milj. euroa Markets AS Varme AS Muut  yhteensa
Bruttoinvestoinnit
Rahana suoritettu vastike 589 152 70 811
Rahavarat hankituissa tytaryrityksissa 158 37 6 201
Kurssierot 1 0 2 3
Hankinnan rahavirta 432 116 65 613
Maksamaton vastike 9 9
Korollinen velka hankituissa tytaryrityksissa 445 44 489
josta Fortumin myéntamat lainat -213 -213
Hankintahinnan oikaisut velan luonteisiin eriin 54 26 0 80
Kurssierot 0 1 2 4
Bruttoinvestoinnit hankittuihin tytaryrityksiin 486 375 121 982

3.1.3 Muut osakehankinnat

Huhtikuussa 2017 Fortum ja RUSNANO paattivat 50/50 yhteistydsopimuksesta, jonka tavoite on varmistaa mahdollisuus takuuhinnan piirissa
(CSA) olevan tuulivoiman rakentamiseen Venajalla. RUSNANO on Venajan valtion omistama kehitysyhtié. Fortumin ja RUSNANON 50/50
omistama sijoitusrahasto voitti kesdkuussa 2017 Venajan valtion tuulihuutokaupassa oikeuden rakentaa 1000 megawattia takuuhintaista
tuulivoimakapasiteettia. Jokainen investointi paatetaan tapauskohtaisesti sijoitusrahaston kokonaisvaltuutuksen puitteissa. Fortumin
sijoitusrahastoon sijoittaman oman pddoman maara on enintdan 15 miljardia ruplaa. Pddoma sitoutuu mikali investointipdatoksia tehdaan (noin
5 vuoden aikana). Vuoden 2018 aikana Fortum investoi 61 miljoonaa euroa (2017: 43) rahastoon.

Lokakuussa 2017 Fortum ja SUENKO perustivat yhteisyrityksen JSC Ural-Siberian Heat and Power Company (YUSTEK) vastaamaan Tyumenin
alueen lAmmonjakelusta Lansi-Siperiassa Venajalla. Fortum jatkaa yhdistetyn sédhkdn ja 1ammdn tuottajana alueella ja myy [Amp6a YUSTEKille.
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3 Yrityshankinnat ja -myynnit

EUR million 2018
Myydyt tytéryhtiosakkeet (brutto) 147
Myydyt osakkuus- ja yhteisyritysosakkeet (brutto) 160
Myydyt osakkeet (brutto) 306

3.2.1 Myydyt tytaryhtidosakkeet

Elokuussa 2018 Fortum myi 54 prosentin osuuden aurinkovoimayhtiéstdan UK Climate Investmentsille (40%) ja Elite Alfred Bergille (14%).
Kaupan kohteena olevalla yhti6lla on Intiassa nelja toiminnassa olevaa aurinkovoimalaitosta. Padoman tehokkaaseen hyddyntamiseen

tahtaavan liikketoimintamallin mukaisesti myynnista syntyva 26 miljoonan euron tulosvaikutus on kirjattu Muut toiminnot -segmentin

2017
55
687
742

Vertailukelpoiseen liikevoittoon. Kaupan velaton kokonaisarvo mukaan lukien Fortumin vahemmistdosuus nettovelasta, joka ei kaupan myoéta

enaa sisally Fortum-konserniin, on 147 miljoonaa euroa. Liséksi, Elite Alfred Bergillad on optio ostaa korkeintaan 16 prosentin lisdosuus

Fortumilta.

Heindkuussa 2017 Fortum myi puolalaisen kaasunjakeluyhtion DUON Dystrybucja S.A.:n koko osakekannan Infracapitalille. Infracapital on

M&G Investmentsiin kuuluva infrastruktuuri-investointeihin keskittyva rahastoyhtiéo. DUON Dystrybucja S.A. toimii Puolassa verkkokaasun ja
nesteytetyn maakaasun jakeluyhtiona. Fortum hankki yhtién vuonna 2016 osana sahkon- ja kaasunmyyntiyhtid6 DUONin yritysostoa (nykyisin

Fortum Markets Polska S.A.). Fortum kirjasi Consumer Solutions -segmentin vuoden 2017 tulokseen 2 miljoonan euron myyntivoiton ennen

veroja.

Marraskuussa 2017 Fortum myi 51%:n omistusosuutensa norjalaisesta sahkémyyntiyhtidstd Rayken Kraft AS:stéd vdhemmistdosakkaalle

Rayken Energiverk AS:lle. Yhtid hankittiin osana Hafslund Markets AS:n konsernia Haslundin omistuksen uudelleenjarjestelyssa.

milj. euroa 2018
Myydyt tytéryhtidosakkeet (brutto) 147
Aineettomat hyddykkeet seka aineelliset kdyttbomaisuushyddykkeet 138
Muut pitka- ja lyhytaikaiset varat 7
Likvidit varat 12
Korolliset lainat -108
Muut velat ja varaukset -4
Myydyt nettovarat 45
Uudelleenluokiteltu osuuksiin osakkuus- ja yhteisyrityksissa 20
Myynnista syntynyt tulosvaikutus 26

3.2.2 Muut yritysmyynnit

Kesakuussa 2018 Fortum myi 10 prosentin omistusosuutensa Hafslund Produksjon Holding AS:sta Svartisen Holding AS:lle. Svartisen on
norjalainen yhtid, jonka omistajina ovat Vantaan Energia Oy, Oy Turku Energia - Abo Energi Ab ja Oulun Seudun S&hké. Fortum osti nyt

2017
55

58

-3

-7
59

myytévan osuuden Hafslund-omistusjérjestelyn yhteydessa vuonna 2017. Osakkeiden kauppahinta oli 160 miljoonaa euroa ja Fortum kirjasi 77

miljoonan euron myyntivoiton Generation-segmentin vuoden 2018 tulokseen.

Fortum myi 34,1% :n omistusosuutensa Hafsund ASA:ssa Oslon kaupungille 3.8.2017 osana Hafslundin omistuksen uudelleenjarjestelya.

Fortum kirjasi 324 miljoonan euron verovapaan myyntivoiton Other-segmenttiin vuonna 2017. Myyntivoitto sisaltda transaktiokulut ja se vastaa

0,36 euron osakekohtaista tulosta.
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4 Rahoitusriskien hallinta

Riskienhallinnan viitekehys ja tavoitteet, organisaation ja prosessien seka strategisten, kestavan kehityksen, operatiivisten ja rahoitusriskien
kuvaukset sisaltyvat Riskienhallinta osioon hallituksen toimintakertomuksessa.

Fortumin liiketoiminta on alttiina hintojen vaihtelulle seka energian tuotannossa etta myynnissa kaytettavien hyddykkeiden volyymille.
Paaasiallisesti riskit liittyvat sdhkon hintaan ja volyymiin, paastdjen hintaan seké polttoaineiden hintaan ettd saatavuuteen. Fortum suojaa
hyodykemarkkinariskejaan vuosittain hyvaksyttavien suojausohjeiden ja mandaattien mukaisesti.

Sahkon hintariskia suojataan padasiassa sahkdjohdannaissopimuksilla, jotka toteutetaan Nasdag Commodities hyddykeporssissa.
Suojaustoiminnan paatavoite on vahentaa sahkon hintavolatiliteetin vaikutusta tulokseen. Suojausstrategiat kattavat useita vuosia lyhyella ja
keskipitkalla aikavalilla riskinottomandaattien puitteissa. Naita suojausstrategioita arvioidaan jatkuvasti niin sdhkén, kuin muiden
hyoédykehintojen, vesitilanteen ja muiden oleellisten parametrien muuttuessa. Generation-segmentin sahkdén myynnin suojaus tehdaan euroissa
Pohjoismaisella tasolla kasittden sekd Suomen ettd Ruotsin. Naiden suojausten valuuttakomponenttia ei talla hetkelld suojata Ruotsissa.

Venajalla séahkon hinta ja kapasiteetin myynti muodostavat paaosan markkinariskista. Sahkon hinta korreloi merkittévasti kaasun hinnan
kanssa. Sahkoén hintariski suojataan osittain kiinteahintaisilla kahdenvalisilla sopimuksilla mutta suurin osa séhkén myynnista altistuu
hintariskille.

Fortumin herkkyys sahkén markkinahinnalle méaaraytyy tietyn ajanjakson suojausasteen mukaan. Suojaustaso 31.12.2018 oli noin 75%
Generation-segmentin ennustetusta pohjoismaisesta sahkén myyntivolyymista kalenterivuodelle 2019 hinnalla 31 EUR/MWh ja noin 45 %
kalenterivuodelle 2020 hinnalla 29 EUR/MWh. Jos tuotantomaarat, suojaustaso tai kustannusrakenne eivat muutu, vaikuttaisi markkinahinnan
yhden euron suuruinen muutos megawattitunnilta Fortumin vuoden 2019 vertailukelpoiseen liikevoittoon noin 11 miljoonaa euroa ja vuonna
2020 noin 25 miljoonaa euroa. Tassa herkkyysanalyysissa on kaytetty 45 TWh:n volyymia, joka sisaltdd Generation-segmentin
sahkontuotannon myynnin Suomen ja Ruotsin spot-markkinoille iiman vahemmistdosakkaiden osuutta sdhkosta ja muita lapikulkueria pois
lukien Fortumin hiililauhteen tuotannon volyymin. Tama volyymi on voimakkaasti riippuvainen hintatasosta, vesitilanteesta, vuosihuoltojaksojen
pituudesta ja voimalaitosten kaytettavyydesta. Herkkyys on laskettu ainoastaan sahkén hinnan muutokselle. Vesitilanne, lampétila,
tuuliolosuhteet, hiilidioksidin paastdoikeuksien hinnat, polttoaineiden hinnat, taloudellinen kehitys, sédhkdn siirtokapasiteetti seka tuonti-
/vientitilanne vaikuttavat kaikki sdhkon hintaan lyhyella aikavalilla ja naiden tekijoéiden vaikutuksia ei voida esittaa erillisina.

4.2.1 IFRS 7:n mukainen herkkyysanalyysi

Herkkyysanalyysi osoittaa sahkdjohdannaisista aiheutuvan herkkyyden kuten IFRS 7 -standardissa on maaritelty. Naita rahoitusjohdannaisia
kaytetaan suojaustoimintaan Fortumissa. Herkkyydet on laskettu 31.12.2018 (31.12.2017) positioille. Positioita hallinnoidaan aktiivisesti
paivittaisessa liiketoiminnassa ja siksi herkkyydet vaihtelevat hetkesta toiseen. Herkkyysanalyysi sisaltda ainoastaan johdannaisista syntyvan
markkinariskin eli suojattavan fyysisen sahkdn myynnin ja oston hintariskia ei ole analyysissa mukana. Herkkyys on laskettu silla oletuksella,
etta sahkotermiinien noteeraus Nasdaq Commodities ja EEX:ssa muuttuisi yhden euron megawattitunnilta ajanjaksolla, jolla Fortumilla on
johdannaisia.

+/- 1 EUR/MWh muutos sahkodtermiinien noteerauksissa, milj. euroa Vaikutus 2018 2017
Vaikutus tulokseen ennen veroja -/+ 1 22
Vaikutus omaan pdaomaan -/+ 56 28

4.2.2 Sahkojohdannaiset

Seuraavissa taulukoissa on esitetty konsernin sahkdjohdannaiset, joita kdytetaan paaasiassa sahkon hintariskin suojaamiseen. Kayvat arvot
edustavat taseeseen kirjattuja arvoja.

Katso myds liitetieto 15 Rahoitusvarat ja rahoitusvelat luokittain, kdypien arvojen arviointi seka liitetieto 8 Johdannaisten kaypien arvojen
muutokset seka suojausten kohteet tuloslaskelmassa.

Maara, TWh Kaypéa arvo, milj. euroa
Alle 1-5 Yli 5 Positii- Negatii-
1 vuosi vuotta vuotta Yhteensa vinen vinen Netto
Sahkéjohdannaiset 29 26 0 55 848 1712 -864
Yhteensa ]
Netotukset séhkdporssejé vastaan " -701 -701 0
Yhteensa 147 1011 -864
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Maara, TWh Kaypé arvo, milj. euroa
Alle 1-5 Yli 5 Positii- Negatii-
1 vuosi vuotta vuotta Yhteenséa vinen vinen Netto
Sahkojohdannaiset 26 24 0 50 360 519 -159
Yhteensa ] 360 519 -159
Netotukset séhképérssejé vastaan " -234 -234 0
Yhteensa 126 285 -159

" Kun sahképérssien kanssa tehdyilla standardijohdannaissopimuksilla on samanaikainen toimitus, saamiset ja velat netotetaan.

Taulukossa esitetyt luvut ovat kaypia arvoja.

2018 2017
Alle 1-5 Yli Alle 1-5 Yli
milj. euroa 1lvuotta vuotta 5 vuotta Yhteens&| 1 vuotta vuotta 5vuotta Yhteensa
Séhkojohdannaiset, velat 706 305 0 1011 162 123 0 285
Sahkoéjohdannaiset, saamiset 94 53] 0 147 90 35 0 126
Muut hyédykejohdannaiset, velat 77 13 0 90 13 3 0 16
Muut hyédykejohdannaiset, saamiset 116 24 0 140 36 6 0 43

Polttoaineiden hintariski on Fortumilla tietyssa maarin rajattu johtuen joustavasta tuotantokapasiteetistd, joka mahdollistaa polttoaineiden
vaihtamisen markkinatilanteen mukaan. Jaljellejaavaa polttoaineen hintariskia pienennetaan kiinteahintaisilla ostosopimuksilla tai
hyédykejohdannaisilla, kuten hiili- ja kaasujohdannaisilla, jotka sisaltyvat ylla olevaan taulukkoon rivilla "Muut hyddykejohdannaiset".

Osa Fortumin voiman- ja lammdntuotannosta on paastéoikeuskaupan piirissa. Fortum hallinnoi hiilidioksidin (CO,) paastdoikeuksien hinta- ja
volyymiriskia kayttamalla hiilidioksidifutuureja. Nama omaan kayttoon tarkoitetut hiilidioksidifutuurit arvostetaan hankintamenoon tai
markkinahintaan. Ne sisaltyvat ylla olevaan taulukkoon rivillda "Muut hyédykejohdannaiset".

Fortumin liiketoiminta on padomavaltaista, ja konsernilla on hajautettu luottosalkku, joka koostuu paaasiassa pitkaaikaisesta euro- ja Ruotsin
kruunumaaraisesta rahoituksesta. Pitkaaikainen rahoitus koostuu paaasiallisesti joukkovelkakirjalainoista, joita on laskettu liikkeelle Fortumin
EMTN-ohjelman (Euro Medium Term Note programme) puitteissa seka erilaisista kahdenkeskisista ja syndikoiduista rahoitusjarjestelyista
usean eri rahoituslaitoksen kanssa.

Rahoitusta on paaasiassa nostettu emoyhtidtasolla ja jaettu sisaisesti erilaisten sisaisten rahoitusjarjestelyjen kautta. Esimerkiksi Fortumin
liketoiminta Venajalla on paaasiassa rahoitettu konsernin sisaisilla pitkaaikaisilla ruplamaaraisilla lainoilla. Sisaiset ruplamaaraiset
lainasaamiset on suojattu ulkoisilla valuuttatermiinisopimuksilla pienentéden konsernin sisaisen lainanantajan valuuttariskia. Ulkoisesta velasta
31.12.2018 oli 95% (2017: 90%) emoyhtié Fortum Oyj:n nostamaa.

Fortumin korollinen velka 31.12.2018 oli yhteensa 6 093 miljoonaa euroa (2017: 4 885) ja korollinen nettovelka oli 5 509 miljoonaa euroa (2017:
988).

Fortum hallitsee likviditeetti- ja jalleenrahoitusriskeja kassavaroilla ja keskeisten yhteistydpankkien kanssa tehtyjen valmiusluottosopimusten
avulla. Konsernilla on aina oltava kaytettavissaan kateisvaroja tai niihin verrattavissa olevia jalkimarkkinakelpoisia arvopapereita seka
kayttamattomia valmiusluottoja (tililuotot mukaan lukien) kattamaan kaikki 12 seuraavan kuukauden aikana eraantyvat lainat. Likvidien varojen
ja kayttamattdmien valmiusluottolimiittien tulee kuitenkin aina olla vahintdan 500 miljoonaa euroa.

Vuoden 2018 lopussa 12 seuraavan kuukauden aikana eraantyvia lainoja oli yhteensa 1 086 miljoonaa euroa (2017: 766), likvidit varat olivat
584 miljoonaa euroa (2017: 3 897). Luottolimiittien yhteismaara ja nostamaton maara oli 1 800 miljoonaa euroa (2017: 1 800).
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Korollisten lainojen erdantyminen

milj. euroa 2018
2019 1 086
2020 33
2021 2 267
2022 1042
2023 100
2024 ja myéhemmin 1565
Yhteensa 6 093

Lainojen vuosittainen erdédntyminen 31.12.2018, milj. euroa
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1) Liséksi Fortumilla on useiden vastapuolten kanssa Credit Support Annex sopimuksia, joista on saatu 75 miljoona euroa. Varat on kirjattu lyhytaikaisiin korollisiin

velkoihin.
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milj. euroa
Likvidit varat
Rahat ja pankkisaamiset
Talletukset ja arvopaperit yli kolme kuukautta
Yhteensa

joista Venajalla (PAO Fortum)
Luottolimiitit
1 750 miljoonan euron syndikoitu luottolimiitti
Luotolliset tilit
Yhteensa
Luottolimiitit (ei sitoumuksia)
Fortum Oyj, yritystodistusohjelma 1 000 milj. euroa
Fortum Oyj, yritystodistusohjelma 10 000 milj. SEK
Fortum Oyj, EMTN-ohjelma 8 000 milj. euroa
Yhteensa

milj. euroa
Likvidit varat
Rahat ja pankkisaamiset
Talletukset ja arvopaperit yli kolme kuukautta
Yhteensa

joista Venajalla (PAO Fortum)
Luottolimiitit
1 750 miljoonan euron syndikoitu luottolimiitti
Luotolliset tilit
Yhteensa
Luottolimiitit (ei sitoumuksia)
Fortum Oyj, yritystodistusohjelma 500 milj. euroa
Fortum Oyj, yritystodistusohjelma 5 000 milj. SEK
Fortum Oyj, EMTN-ohjelma 8 000 milj. euroa
Yhteensa
" Pois lukien Fortumin Uniper-ostotarjoukseen liittyvét valmiusluotot.

Koko-
nais-
maara

1750
50
1800

1000

975
8 000
9975

Koko-
nais-
maara

1750
50
1800

500
508
8 000
9 008

Nostettu
maara

180
27
2448
2 655

Nostettu
maara

2943
2943

Likvidit varat olivat 584 miljoonaa euroa (2017: 3 897), sisaltden PAO Fortumin pankkitalletuksia 316 miljoonaa euroa (2017: 231).

Katso myds liitetieto 24 Likvidit varat.

Jaljella

556

29
584
317

1750
50
1800

820
948
5 552
7320

Jaljella

3182
715
3897
246

1750
50
1800

500
508
5 057
6 065

Alla esitetyt maarat ovat korollisten velkojen seka korko- ja valuuttajohdannaisten diskonttaamattomia kassavirtoja (tulevat koronmaksut ja

lyhennykset).

Alle
milj. euroa 1vuosi
Korolliset velat 1212
Korko- ja valuuttajohdannaisiin liittyvat velat 3 665
Korko- ja valuuttajohdannaisiin liittyvat saamiset -3 736
Yhteensa 1141

Tilinpaatéspaivana avoinna olevien valuutta- ja korkojohdannaisten keskikurssi oli Ruotsin kruunuissa 9,90 ja Venajan ruplissa 74,86.

2018
1-5 Yli 5 Alle 1-5
vuotta vuotta Yhteensa 1 vuosi vuotta
3616 1792 6 620 895 2723
682 16 4 363 3210 1005
-726 -20 -4 482 -3319 -1 092
3572 1788 6 501 785 2 636

2017

Yli 5
vuotta
1869
4

-1
1871

Yhteensa
5487
4219

-4 413
5293

Liséatietoja lainoista Valtion ydinjatehuoltorahastolta seké Teollisuuden Voima Oyj:Ita, katso liitetieto 29 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat.
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4.6.1 Korkoriskit

Fortumin riskimandaattien mukaan velkasalkun keskimaaraisen duraation on oltava aina 12—-36 kuukautta ja korkojen muutokset eivat saa
vaikuttaa konsernin nettokorkomenoihin seuraavan liukuvan 12 kuukauden jaksolla enemman kuin 50 miljoonaa euroa. Koronhallintastrategioita
arvioidaan ja kehitetdan néiden valtuuksien puitteissa, jotta Idydetaén optimaalinen suhde riskien ja rahoituskustannusten valilla.

Vuoden 2018 lopussa Fortumin nettovelkasalkun (johdannaiset mukaan lukien) keskim&éarainen duraatio oli 1,6 vuotta (2017: bruttovelka 1,5).
Noin 79 % (2017: 65%) velkasalkusta oli vaihtuvakorkoisia tai seuraavien 12 kuukauden aikana jalleenrahoitettavia kiintedkorkoisia lainoja.
Virtariski, joka lasketaan perusversion nettokorkokuluennusteen ja aéritapausennusteen erotuksena Fortumin nettovelkasalkulle seuraavan 12
kuukauden aikana, oli 13 miljoonaa euroa (2017 : bruttovelka 4).

P&édasiassa euro- ja Ruotsin kruunumaéraisista lainoista koostuvan lainasalkun keskimaaréainen korkokulu tilinp&atdspéivana oli 1,7% (vuoden

2017 lopussa: 2,4 %). Osa ulkoisista lainoista, 686 miljoonaa euroa (vuoden 2017 lopussa: 773), on vaihdettu johdannaissopimuksilla Venajan

ruplamaaraisiksi. Naiden lainojen keskiméaarainen korkokulu tilinpééatdspaivana oli 8,3 % sisaltden Venajan ruplasuojauksen kulut (vuoden 2017
lopussa: 9,5 %). Lainojen ja johdannaisten keskikorko 31.12.2018 oli 2,4 % (2017: 3,6 %). Lainojen ja johdannaisten kumulatiivinen keskikorko

vuonna 2018 oli 3,0 % (2017: 3,6 %).

Sijoitusten keskikorko ilman Vengjén talletuksia 31.12.2018 oli -0,11 % (2017: -0,27 %). PAO Fortumissa likvidien varojen maaéra oli 317
miljoonaa euroa (vuoden 2017 lopussa: 246), joiden keskimaéarainen korkotuotto tilinpaatdspaivana oli 6,9 %.

4.6.2 Valuuttariskit

Fortumin politikkana on suojata huomattavat transaktioriskit paikallisella tasolla jokaisen yhtion raportointivaluutassa, jotta valtyttaisiin
tuloslaskelman kurssieroilta. Suojaus tapahtuu paaasiassa termiinisopimuksilla. Poikkeuksen muodostaa Generation-segmentin sahkén myynnin
suojaus Ruotsissa, jossa valuuttakomponenttia ei talla hetkella suojata.

Translaatiopositiot Fortumissa eivét ole tyypillisesti suojattuja, koska pddosan omaisuudesta katsotaan olevan pitkaaikaista strategista
omistusta. Fortumissa tama tarkoittaa padasiassa yhtiditd Ruotsissa, Venajalla, Norjassa ja Puolassa, joiden kotivaluutta ei ole euro.

Transaktioposition valuuttariskin méaérittelyssa kaytetdan absoluuttisia eurovasta-arvoja per valuutta. Avoimen transaktioposition mandaatti on 50
miljoonaa euroa. Avoin transaktiopositio 31.12.2018 ilman Generation-segmentin EURSEK positiota oli 6 miljoonaa euroa (2017: 13).
Translaatiopositio 31.12.2018 oli 7 723 miljoonaa euroa (2017: 8 212). Jos euro olisi ollut tilinpaatdshetkella 5% heikompi/vahvempi, olisi
transaktioposition vaikutus tulokseen ollut + 0.3/-0.3 miljoonaa euroa (2017: +0.7/-0.7) ja translaatioposition vaikutus omaan padomaan +386/-
386 miljoonaa euroa (2017: +411/-411).

2018 2017
Netto- Netto-
milj. euroa positio Suojaus Avoin positio Suojaus Avoin
RUB 541 -541 0 589 -589 0
SEK 969 -969 0 277 -264 13
PLN 366 -365 0 310 -310 0
NOK 296 -290 6 451 -451 0
INR 93 -93 0 117 -117 0
USD -117 116 0 -118 118 0
Muut -16 16 0 -41 41 0
Yhteensa 2132 -2 126 6 1585 -1572 13

Transaktiopositio koostuu jo sovituista tai ennustetuista valuuttamaaraisista erista ja kassavirroista. Transaktiopositio jaetaan tase- ja
kassavirtapositioihin. Tasepositiossa ovat valuuttamaaraiset saamiset ja velat kuten talletukset ja lainat sek& myyntisaamiset ja ostovelat
muussa kuin yhtion kotivaluutassa. Kassavirtapositiossa on tulevia ennustettuja tai sovittuja valuuttamaaraisia kassavirtoja, jotka syntyvat
liketoimintojen myynneista, ostoista tai investoinneista. Transaktioposition nettoero kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin, kun ne liittyvat
rahoituseriin ja kun ne liittyvat myyntisaamisiin ja ostovelkoihin ne kirjataan liilkevoittoon siséltyviin eriin. Kassavirran suojauslaskennan
vaatimukset tayttavat kaupat kirjataan omaan padomaan.

Fortumin politikan mukaan tasepositiot suojataan, jotta véltetaén tuloslaskelman kurssierot. Ulkoinen rahoitus on paaasiallisesti euromaaraista,
joten konsernin tasepositio liittyy l&hinna tytéryhtididen rahoittamiseen euro-alueen ulkopuolella. Taméan taseposition suojauksiin Fortum ei
sovella suojauslaskentaa, koska tulosvaikutukset netottuvat tuloslaskelmassa.
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Sovitut kassavirtaerat suojataan, jotta valtytdan tulevien kassavirtojen vaihteluilta. Suojaukseen kaytetdan yleensa valuuttajohdannaisia, jotka
kohdistetaan alla olevan kassavirran erdpaivan mukaan. Fortumilla on sek& valuuttariskin kassavirtasuojauksia, joihin sovelletaan
suojauslaskentaa, etté valuuttariskin suojauksia, joihin ei IFRS:n mukaisesti sovelleta suojauslaskentaa. Ne valuuttariskiin liittyvat kassavirran
suojaukset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa, suojaavat etupaédssa sahkojohdannaisia. Suojaukset, jotka eivat ole erdéntyneet, aiheuttavat
liikevoiton volatiliteettia.

2018 2017

Netto- Netto-

inves- inves-
milj. euroa tointi Suojaus Avoin tointi Suojaus Avoin
RUB 2 364 -144 2 220 2673 -173 2500
SEK 3704 -244 3 460 4769 -1 087 3682
NOK 1625 - 1625 1600 - 1 600
PLN 291 - 291 294 - 294
Muut 128 - 128 136 - 136
Yhteensa 8111 -388 7723 9472 -1 260 8212

Translaatiopositio siséltaé nettoinvestoinnit ulkomaisiin tytér- ja osakkuusyrityksiin. Konsernitilinpaatoksessa kurssierot, jotka syntyvat
ulkomaisiin yrityksiin tehtyjen nettosijoitusten muuntamisesta, kirjataan omaan pddomaan. P&aasiassa Vengjan ruplasta ja Ruotsin kruunusta
johtuva muuntoeron nettomuutos vuonna 2018 vaikutti konsernin emoyhtion omistajille kuuluvaan omaan pddomaan -518 miljoonaa euroa
(2017: -369). Osa tésta translaatiopositiosta on suojattu ja suojaustuloksen kurssivaikutus vuonna 2018 oli 24 miljoonaa euroa (2017: 28).

2018 2018
Nimellismaara Kaypa arvo
Eraantymisprofiili
Alle 1-5 Yli 5 Positii- Negatii-
milj. euroa 1 vuosi vuotta vuotta Yhteensa vinen vinen Netto
Valuuttatermiinit 3240 310 - 3550 43 20 23
Koronvaihto-sopimukset 1515 2242 225 3982 159 70 88
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 383 265 - 648 66 - 66
Yhteensa 5137 2817 225 8179 268 90 178
Pitkaaikaisia 152 44 108
Lyhytaikaisia 116 46 70
2017 2017
Nimellismaara Kaypa arvo

Eraantymisprofiili

Alle 1-5 Yli 5 Positii- Negatii-
milj. euroa 1 vuosi vuotta vuotta Yhteensa vinen vinen Netto
Valuuttatermiinit 2 864 266 3130 56 19 37
Koronvaihto-sopimukset 305 3421 102 3827 205 90 115
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 311 580 892 92 3 89
Yhteensa 3480 4 267 102 7 849 353 112 241
Pitkaaikaisia 238 88 151
Lyhytaikaisia 114 24 90

4.7 Luottoriskit

Kaikkien ulkopuolisten vastapuolien kanssa tehdyt sopimukset altistavat Fortumin vastapuoliriskille.

Johdannaissopimuksiin liittyvét luottoriskit ovat usein epéavakaita. Suurin osa hyddykejohdannaisten vaihdannasta ja selvityksesta tapahtuu
julkisessa porssissa tai selvitysyhtiossa, kuten Nasdaq Clearing AB:ssa, tai selvityspankkien kautta. Kaupankaynti ulkoisten vastapuolien kanssa
on rajoitettu luotettaviin vastapuoliin, jotka toimivat rahoitus- tai hyédykemarkkinoilla. Valuutta- ja korkojohdannaisten vastapuolet on rajattu
hyvan luottoluokituksen (investment grade) saaneisiin pankkeihin ja rahoituslaitoksiin. Vastapuolista valtaosan kanssa on voimassa ISDA -
sopimukset, johon siséltyy netotusoikeus ja joissain tapauksissa Credit Support Annex -sopimus. Hyddykejohdannaisten osalta kauppaa
kaydaéan vain sellaisten vastapuolien kanssa, jotka ovat luottokelpoisia. Vastapuolista valtaosan kanssa on voimassa puitesopimukset, kuten
ISDA, FEMA ja EFET, joissa on netotusoikeudet.
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Likviditeetti- ja jalleenrahoitus vaatimuksista johtuen, Fortumilla on useaan pankkiin tai rahoituslaitokseen kohdistuva luotto- ja vastapuoliriski.
Suurin osa luottoriskeisté kohdistuu luottokelpoisiin pankkeihin, joiden asiakas Fortum on. Luottoriskia siséltyy myos Vengjan rahoituslaitoksiin,
joihin Fortum tekee talletuksia, seka pankkien antamiin toimittaja- ja sopimusvastapuolivakuuksiin. Vengjan talletukset on keskitetty
luottokelpoisimmille, valtion omistamille tai kontrolloimille pankeille. Pankki- ja rahoituslaitosten luottokelpoisuutta seurataan siten etté riskia
pienentavia toimenpiteita voidaan tehda, jos pankkien luottoluokitukset ja taloudellinen tilanne muuttuvat. Venajaa koskevien taloudellisten
pakotteiden kehittymista seurataan osana valvontaprosessia.

Asiakkaisiin liittyvé luottoriski on jakautunut laajasti teollisiin vastapuoliin, pienyrityksiin ja kuluttaja asiakkaisiin eri maantieteellisilla alueilla.
Paaosa vastapuoliriskipositiosta on Pohjoismaissa, Puolassa ja Venajalla. Sahko— ja lampoasiakkaiden maksuvaikeudet ovat suuremmat
Venjalla kuin Pohjoismaissa.

4.7.1 Rahoitusvarojen luottoriskin arviointi

Fortum kirjaa odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon luokitelluista rahoitusvaroista jokaisena raportointipaivana.
Arvonalentuminen perustuu odotettavissa olevien luottotappioiden malliin (Expected Credit Loss, ECL), joka korvaa IAS 39 mukaisen
luottotappiomallin. Uutta arvonalentumistapaa kaytetédan rahoitusvaroihin kuten myyntisaamisiin, lainasaamisiin ja hyodykepérssin vakuudeksi
annettuihin kateisvaroihin. Odotettu luottotappio lasketaan yksittéisten sopimusten perusteella talletuksiin, yritystodistuksiin ja lainasaamisiin.
Arvonalentumistappiota ei kirjata pankkeihin talletettuihin kateisvaroihin. Tamé&n mallin mukaisesti odotettavissa olevat luottotappiot perustuvat
yksittéisen vastapuolen maksukyvyttomyysriskin arviointiin. Maksukyvyttdmyysriski arvioidaan jokaisena raportointipaivané luottoluokituksen
perusteella sen maarittdmiseksi, onko luottoriski merkittéavasti kasvanut. Luottoluokituksen muutos hyvasté luottoluokituksesta (investment
grade) alhaisempaan luottoluokituksen (non- investment grade) merkitsee luottoriskin merkittavaa kasvua. Jos rahoitusvaroihin liittyvé luottoriski
ei ole kasvanut merkittéavasti alkuperéisen kirjauksen jalkeen, luottotappiovarauksen osuus on 12 kuukauden odotettavissa olevien
luottotappioiden maara. Jos rahoitusvaroihin liittyva luottoriski on lisdantynyt merkittavasti alkuperaisen kirjaamisen jalkeen, luottotappiovaraus
vastaa odotettavissa olevaa luottotappiota luoton koko elinkaaren osalta. Luottoriski ei ole merkittdvasti noussut vuoden 2018 aikana.
Talletusten, yritystodistusten ja lainasaamisten luottotappiovaraus oli yhteensé 1 miljoonaa euroa 31.12.2018. Alla on esitetty vastapuolittain
korolliset saatavat mukaan lukien pankkitalletukset ja taseen saamisina esitetyt johdannaisinstrumentit.

2018 2017
jostal josta

Tase- eraan- Tase- eraan-
milj. euroa arvo tynyt arvo tynyt
Saamiset yhtidiltd, joilla hyva luottokelpoisuus
(investment grade)
Pankkitalletukset ja yritystodistukset 168 - 3348 -
Korko- ja valuuttajohdannaisten kayvat arvot 268 - 353 -
Sahko- ja muiden hyddykejohdannaisten kayvat arvot 58 - 56 -
Saamiset yhteensa yhtidilta, joilla on hyva luottokelpoisuus 494 - 3757 -
Saamiset energiaporsseista
Johdannaisten kayvat arvot Nasdag Commodities 76 - 37 -
Johdannaisten kayvat arvot European Energy Exchange AG:sta 4 - 2 -
Johdannaisten kayvat arvot Polish Power Exchangesta 75 - 13 -
Saamiset energiap0Orsseista yhteensa 155 - 52 -
Saamiset osakkuusyhtidilta ja yhteisyrityksilta
Lainasaamiset 641 - 864 -
Rahoitusleasingsaamiset 0 - 41 -
Sahko- ja muiden hyddykejohdannaisten kayvat arvot 22 - 9 -
Saamiset osakkuusyhtidilta ja yhteisyrityksilta yhteensa 663 - 914 -
Muut saamiset
Yritystodistukset 46 - 249 -
Venéajan pankkitalletukset, joilla alempi luottoluokitus 260 - 141 -
Pantatut varat vakuudeksi hyodykejohdannaisporsseille 379 - 363 -
Saaminen SIBURIlta, joka liittyy myytyihin OOO Tobolsk CHP:n osakkeisiin 70 - 102 -
Lainasaamiset ja muut korolliset saamiset 2 - 35 -
Sahko- ja muiden hyddykejohdannaisten kayvat arvot 53 - 51 -
Muut saamiset yhteensa 810 - 941 -
Yhteensa 2122 - 5 664 -
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Oheisissa taulukoissa on esitetty pankkitalletuksien, yritystodistuksien ja johdannaisten kayvat arvot luottoluokittain.

milj. euroa

Vastapuolet ulkopuolisten luottoluokitusten mukaan (Standard & Poor's, Fitch ja/tai Moody's) Hyva

luottokelpoisuus (investment grade)

AAA

AA+AAIAA-

A+IAIA-

BBB+/BBB/BBB-

Hyva luottokelpoisuus (investment grade) yhteensa

BB+/BB/BB-

B+/B/B-

Alle B-

Alemmat luottoluokitukset (non-investment grade)

Vastapuolet ilman ulkopuolista luottoluokitusta (Standard & Poor's, Fitch ja/tai Moody's )

Valtiot ja kunnat

Fortum luokitus 5 - alin riski

Fortum luokitus 4 - alhainen riski
Fortum luokitus 3 - normaali riski
Fortum luokitus 2 - korkea riski
Fortum luokitus 1 - korkein riski

Ei luokitusta

Ei ulkopuolista luokitusta yhteensa

Yhteensa

Yll& olevien liséksi rahaa pankkitileilla oli yhteenséa 110 miljoonaa euroa 31.12.2018 (2017:

milj. euroa

Vastapuolet ulkopuolisten luottoluokitusten mukaan (Standard & Poor's; Fitch ja/tai
Moody's) Hyvé luottokelpoisuus (investment grade)
AAA

AA+/AAIAA-

A+/IAIA-

BBB+/BBB/BBB-

Hyva luottokelpoisuus (investment grade) yhteensa
Osakkuusyhtiot ja yhteisyritykset yhteenséa
Vastapuolet ilman ulkopuolista luottoluokitusta
(Standard & Poor's, Fitch ja/tai Moody's )

Yhteensa

159). Katso liite 24 Likvidit varat.

2018

Saami- Netto-
set summa,

46 26

180 59

42 24

268 109
268 109

Y Nettosumma sis&ltaa Credit Support Annex -sopimuksella saadun rahamaéran 75 miljoonaa euroa (2017: 113)
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168 3348

260 141

260 141
46 249
46 249

474 3738
2017

Saami- Netto-
set summa
51 30

292 100
10 9

353 140

0 0

353 140
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2018 2017

Saami- Netto- Saami- Netto-
milj. euroa set summa set summa
Vastapuolet ulkopuolisten luottoluokitusten mukaan (Standard & Poor's, Fitch ja/tai
Moody's) Hyvé luottokelpoisuus (investment grade)
AAA - - - -
AA+IAAIAA- - - 1 1
A+/IAIA- 56 60 53 53
BBB+/BBB/BBB- 2 2 2 1
Hyva luottokelpoisuus (investment grade) yhteenséa 58 62 56 55
Alemmat luottoluokitukset kuin hyva luottokelpoisuus
(non-investment grade)
BB+/BB/BB- 0 0 1 0
B+/B/B- - - 0 0
Alle B- - - - -
Alemmat luottoluokitukset kuin hyvé luottokelpoisuus
(non-investment grade) yhteensa 0 0 1 0
Osakkuusyhtiot ja yhteisyritykset yhteensa 22 0 9 0
Vastapuolet ilman ulkopuolista luottoluokitusta Standard & Poor'silta, Fitchilta ja/tai
Moody'silta
Valtiot ja kunnat 12 0 0 0
Fortum luokitus 5 - alin riski 12 1 15 10
Fortum luokitus 4 - alhainen riski 13 5 19 12
Fortum luokitus 3 - normaali riski 3 1 16 12
Fortum luokitus 2 - korkea riski 3 8 0 0
Fortum luokitus 1 - korkein riski - - - -
Ei luokitusta 10 3 1 1
Ei ulkopuolista luokitusta yhteensa 53 13 51 35
Yhteensa 133 75 117 90

Johdannaissaamiset ovat positiivisten k&ypien arvojen summa eli bruttosumma. Nettosumma sisaltdd myds negatiiviset kéyvat arvot, jos
netotussopimus on voimassa ko. vastapuolen kanssa tai netotus on lain mukaan mahdollista. Kun nettosumma on pienempi kuin nolla, se ei ole
mukana. Jos on olemassa emoyhtittakaus, naytetédan positio takauksen antajan mukaan.

Kaikilla valuutta- ja korkojohdannaisvastapuolilla ja padosalla pankkitalletusvastapuolista on ulkopuolisten luottoluokittajien Standard & Poor’sin,
Fitchin ja/tai Moody'sin luokitus. YllIa oleva luokitusasteikko on Standard & Poor’sin ja Fitchin mukainen. Vastapuolille, joilla ei ole kuin Moody’sin
luokitus, luokitus on muutettu vastaamaan Standard & Poor’sin ja Fitchin luottoluokitusta. Vastapuolille, joilla on luottoluokituksia useammalta
luottoluokittajalta, luokitus tehdaén heikomman luokituksen mukaan.

Hyodykejohdannais- ja yritystodistusmarkkinoilla on paljon vastapuolia, joilla ei ole Standard & Poor’sin, Fitchin tai Moody'sin luokitusta. Naille
vastapuolille Fortum antaa oman sisaisen luokituksen. Sisainen luokitus perustuu muiden ulkoisten luottoluokittelijoiden luokituksiin.
Pohjoismaalaisille vastapuolille kaytetaén Bisnoden luokituksia, muille kaytetadn Dun&Bradstreetin luokituksia. Valtioita ja kunnallisia laitoksia ei
tyypillisesti luokitella ja ne naytetaan erikseen. Tama luokka ei sisalla kuntien tai valtion omistamia yhtioitd. Ne vastapuolet, joilla ei ole ollenkaan
luokitusta, naytetéaén "Ei luokitusta” -rivilla.
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Fortum paivitti strategiansa ja vahvisti osinkopolitiikkansa ja pitkan aikavalin taloudellisten tavoitteidensa pysyvan ennallaan marraskuussa
2018. Paivitetty strategia jatkaa kehitysta kohti Fortumin "For a cleaner world" -visiota. Strategian tavoitteena on vahvistaa Fortumin kilpai-
lukykya ja taata kilpailukykyinen liiketoimintaportfolio 2020-luvulle.

Fortum on kaynyt lapi merkittdvan muutoksen viime vuosina. Alkusysayksen muutokselle antoi strateginen paatds luopua séadellysta sah-
kénjakeluliiketoiminnasta. Tama on mahdollistanut vahvemman keskittymisen sahkon ja lAmmon tuotantoon Uniper-investoinnin myéta seka
biomassaan ja jatteeseen perustuvan Iammon ja sahkén yhteistuotannon lisddmiseen. Lisdksi Fortum on luonut vahvan pohjan aurinko- ja
tuulivoiman tuotannolle, kasvattanut kuluttajaliiketoimintaansa seka toimintaansa kierratys- ja jateratkaisuihin.

Strategian keskiossa ovat toiminnan tehokkuus ja joustavuuden lisddminen seka viime vuosina tehtyjen investointien tuottavuuden varmis-
taminen ja tuotantorakenteen optimointi. Kilpailukyvyn yllapitdminen ja vahvistaminen pitkalla aikavalilla edellyttda toiminnan tehokkuutta.
Seuraavien 2-3 vuoden aikana Fortumin térkein strateginen prioriteetti on varmistaa, etta nykyiset liiketoiminnat tuottavat jatkuvasti arvoa.
Tama saavutetaan tehokkaalla toiminnalla ja joustavuuden lisdamisella. Kaikki mahdollinen joustavuus, niin joustava tuotanto kuin suur-
asiakkaiden ja kuluttajien kysyntajoustokin, tarvitaan vaihtelevan uusiutuvan energiantuotannon tasapainottamiseksi. Toiminnan tehokkuus ja
joustavuuden lisddminen parantavat Fortumin taloudellista tulosta ja kassavirtaa, mika antaa taloudellista likkumavaraa. Liséksi Fortum
jatkaa tarkkaa investointien priorisointia. Nailla toimenpiteilla tavoitellaan nettovelka/kayttokate -suhteen alentamista kohti pitkan aikavalin
tavoitetta, joka on noin 2,5. Fortumin keskeisia tavoitteita on investment grade -tason luottoluokitus.

Viime vuosina Fortum on tehnyt useita isoja investointeja, joille nyt haetaan maaratietoisesti tuottoa yhtion taloudellisen tuloksen vahvis-
tamiseksi. Sijoitus Uniperiin, joka on talla hetkellda Fortumin osakkuusyhti®, kasvattaa Fortumin osakekohtaista tulosta, ja Uniperin osinko
kasvattaa Fortumin kassavirtaa. Uniperin suurimpana osakkeenomistajana Fortumin tavoitteena on arvon luominen molemmille yhtidlle ja
niiden sidosryhmille.

Lisaksi Fortum jatkaa liiketoimintojensa arviointia muuttuvassa toimintaymparistéssa. Toimenpiteita arvioitaessa kriteereind ovat strategian
mukaisesti paastéttomyys, joustavuus ja alhaiset kayttdkustannukset. Fortum hakee myds valikoitua kasvua sahkon arvoketjussa ja pyrkii
luomaan perustaa uusille merkittaville liiketoiminnoille.

Fortumin taloudelliset tavoitteet vastaavat yhtion ndkemysta pitk&n aikavalin arvonluontimahdollisuuksista, uudesta kasvustrategiasta ja lii-
ketoiminnasta. Pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet yli suhdannesyklin ovat: Sijoitetun padoman tuotto (ROCE) vahintdan 10 % ja vertai-
lukelpoinen nettovelka/kayttokate noin 2,5. Nama tunnusluvut ovat vaihtoehtoisia tunnuslukuja.

Osinkopolitiikka varmistaa, etta osakkeenomistajat saavat asianmukaisen korvauksen sijoittamalleen paaomalle. Politiikkaa tukee yhtion pit-
kan aikavalin strategia, joka tahtaa osakekohtaisen tuloksen, ja sen my6ta osingon kasvattamiseen. Hallitus perustaa osinkoehdotuksensa
laaja-alaiselle tarkastelulle, joka kattaa makrotalouden, taseen vahvuuden seka tulevaisuuden investointisuunnitelmat. Fortum Oyj:n tavoit-
teena on maksaa vakaa, kestava ja aikaa myoten kasvava osinko, joka on 50 - 80 % osakekohtaisesta tuloksesta ilman kertaluonteisia erid.

Tammikuussa 2018 Standard & Poor’s laski Fortumin pitkdaikaisen luottoluokituksen tasolta BBB+ tasolle BBB negatiivisin nakymin. Lyhyen
ajan luokitus pysyi tasolla A-2. Kesakuussa 2018 Fitch Ratings laski Fortumin pitkaaikaisen luottoluokituksen tasolta BBB+ tasolle BBB
vakain nadkymin. Lyhyen ajan luokitus laski tasolle F3.

milj. euroa Liite 2018 2017
Korolliset velat 27 6 093 4 885
BS Vahennetaan: Likvidit varat 24 584 3 897
Nettovelka 5509 988
Liikevoitto 1138 1158
Lisataan: Poistot 536 464
Kayttokate (EBITDA) 1674 1623
Vahennetaan: Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 151 347
Vertailukelpoinen kayttokate (Comparable EBITDA) 1523 1275
Vertailukelpoinen nettovelka/kdyttokate 3,6 0,8
milj. euroa 2018 2017
Tulos ennen veroja 1 040 1111
Korkokulut 148 164
Muut rahoituskulut 26 25
+Korkokulut ja muut rahoituskulut 174 189
Tulos ennen veroja + korkokulut ja muut rahoituskulut 1214 1300

" Muut rahoituskulut, katso my6s liitetieto 12 Rahoituskulut - netto

Sijoitettu padaoma

Taseen loppusumma 22 409 21753
Velat yhteensa 10 332 8 466
- Korolliset velat 6 093 4 885
- Korottomat velat 4239 3 581
Sijoitettu paddoma 18 170 18 172
Sijoitettu padoma edellisen raportointijakson lopussa 18 172 18 649
Sijoitettu padoma keskimaarin 18 171 18 411
Sijoitetun padgoman tuotto, % 6,7 % 71 %

Katso tunnuslukujen laskentakaavat.
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Laadintaperiaatteet

Myyntituottojen maarittaminen

Fortumin liiketoiminta koostuu séhkon, kaukolammaon ja -kylmén seka jatteiden kasittelyn myynnista. Liikevaihto voidaan jakaa neljaan
tulonmuodostusprosessiin: sdhkdn myyntiin tukkumarkkinoille, séhkdén myyntiin vahittaisasiakkaille, lamménmyyntiin ja jatteiden kasittelyn myyntiin.

Fortum on ottanut uuden IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista kayttdon 1.1.2018 osittain takautuvasti, eli vuoden 2017 vertailutietoja muuttamatta.
IFRS 15-siirtymalla ei ole merkittavaa vaikutusta Fortumin tilinpaatokseen ja laadintaperiaatteisiin. Katso lisatietoja IFRS 15 -siirtyman vaikutuksista
litetiedosta 1 Laadintaperiaatteet.

Liikevaihto kirjataan, kun (tai sitd mukaa kun) tavarat luovutetaan tai palvelut suoritetaan, ts. kun suoritevelvoite téytetaan ja asiakas saa maaraysvallan
kyseisen suoritevelvoitteen alla olevaan tavaraan tai palveluun. Liikevaihto tuloutetaan silla hinnalla, johon Fortum odottaa olevansa oikeutettu ja
esitetdén vahennettyna nettohyvityksilla, alennuksilla seka myyntiin perustuvilla valillisilla veroilla kuten arvonliséveroilla ja valmisteveroilla, mukaan
lukien séhkdvero.

Eri tulonmuodostusprosesseja koskevat laadintaperiaatteet esitetaan alla.

Sahkoén myynti tukkumarkkinoille

Fyysisen sahkén myyntisopimukset Nord Pool -séhkdporssiin tai muille tukkumarkkinoille tehdaan paivaa ennen toimitusta tai samana paivana kun
toimitus tapahtuu. Sopimuksen kestoaika on siten hyvin lyhyt. Myyntihinta on sahkén spot-hinta eika siten sisalla muuttuvia elementteja. Sahkén myynti
tuloutetaan toimitushetkella Nord Pool -markkinalla tai muulla tukkumarkkinalla maarittyvéan hintaan. Fortumin toimiessa agenttina sahkénmyynnissa
tarjoamalla paasyn Nord Pool -kaupankayntijarjestelmaan, esitetaan Fortumin ja asiakkaan valiset kaupat nettoperusteisesti ja ainoastaan palvelumaksu
kirjataan liikevaihtoon.

Sahkoén myynti vahittaisasiakkaille

Fortumin s&hkdn myyntisopimus kuluttaja- ja yritysasiakkaiden kanssa kattaa sahkdn myynnin, kun taas séahkon siirto tapahtuu paikallisen verkkoyhtién
toimesta. Fortumilla on yksi suoritevelvoite, eli valmius toimittaa séhkoa asiakkaalle. Myyntihinta sisaltdé usein seka kiintean ettd muuttuvan osan, joka
muodostuu toimitetun sdhkdmaéaran perusteella. Koska Fortumin lupaus on valmius toimittaa séhkdé asiakkaalle, kiinted ja muuttuva maksu
kohdistetaan ja tuloutetaan asiakkaalta veloitettavissa olevien maksujen perusteella. Jos etéluettavaa mittaria ei ole kaytdssa, viimeisimman
mittarinluennan ja kuun lopun vélinen kulutus arvioidaan.

Lammaonmyynti

Monilla alueilla kaukolampdsopimus kattaa seka lammon jakelun ettd myynnin. Vaikka 1amp0 joillakin alueilla ostetaankin kolmannelta osapuolelta,
Fortum vastaa lammon toimittamisesta kokonaisuudessaan ja toimii siten padmiehenéd myés lammén myynnin osalta. LAmmén jakelu ja myynti eivat
muodosta Fortumin tulkinnan perusteella erillisia suoritevelvoitteita, vaan siséltyvat molemmat lupaukseen olla valmiudessa toimittaa lampoa
asiakkaalle. Lammon hinta siséltaa usein seka kiintean ettd muuttuvan maksun, joka maarittyy toimitetun lampdvolyymin perusteella. IFRS 15-
standardin mukaisesti kiinted maksu ja muuttuva lampomaksu kohdistetaan ja tuloutetaan asiakkaalta laskutettavissa olevien maksujen perusteella.
Venajalla, Baltiassa ja Puolassa on liséksi alueita, joissa Fortum vastaa ainoastaan lamméntuotannosta ja lammon jakelu on puolestaan jonkin
kolmannen osapuolen vastuulla. Naissa tapauksissa Fortumin suoritevelvoite on lammon tuotanto ja liikkevaihto tuloutetaan asiakkaalta laskutettavissa
olevien myyntivolyymien perusteella.

Jatteiden kasittelyn myynti

Jétteiden kasittelymyynnin merkittdvin osa muodostuu jatteen vastaanottomaksuista. Maksu maarittyy yleensa vastaanotetun jateméaaréan perusteella,
eik& hintaan sisally muuttuvia elementteja. Fortumin velvollisuus on kasitelld jate ja tima suoritevelvoite tayttyy, kun jate kasitelldan. Jatteiden kuljetus
muodostaa toisen suoritevelvoitteen, jonka hinta maaritetdan erikseen asiakassopimuksessa ja se vastaa sita hintaa, joka palveluista erikseen
veloitettaisiin. Kuljetuspalveluiden myynti tuloutetaan, kun jate on kuljetettu.

Jétteiden kasittelyn myynti siséltaa lisksi erilaisia kaatopaikka- ja maanrakennusprojekteja, jotka toteutetaan useimmiten asiakkaan omistamalla maa-
alueella. Asiakkaalta veloitettava hinta laskutetaan asiakkaan kanssa sovitun maksuaikataulun mukaan. Asiakas saa ja kuluttaa rakennusprojektista
saatavan hyddyn samanaikaisesti, kun rakennusprojekti etenee ja projektit tuloutetaan siten ajan kuluessa. Rakennusprojektin tédyttdmisaste voidaan
mitata parhaiten syntyneiden kulujen tai rakennetun maa-alueen perusteella.

Sopimuksen hankkimisesta aiheutuvat menot

Uusien asiakassopimusten hankinnasta seké olemassa olevien asiakkuuksien sailyttamisesta aiheutuvat lisamenot aktivoidaan Consumer Solutions -
divisioonassa aineettomiin hyodykkeisiin ja poistetaan sopimuksen odotetun keston aikana. Myyntiprovisiot on péaasiassa kirjattu kuluiksi vuoden 2017
loppuun saakka, mutta aktivoidaan 1. tammikuuta 2018 alkaen IFRS 15 -standardin seurauksena. Katso lisatietoja IFRS 15 -standardin kayttéonoton
vaikutuksista liitetiedossa 1 Laadintaperiaatteet.
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6 Segmenttiraportointi

Netotus ja segmenttien valiset tapahtumat

Generation-segmentti myy kaiken tuottamansa sahkén Nord Pool -sahkopdrssiin ja Consumer Solutions -segmentti ostaa kaiken sahkénsa Nord Pool -
séhkoporssistd. Myyntien eliminoinnit siséltavéat ostot ja myynnit Nord Poolissa, jotka netotetaan konsernitasolla tuntiperusteisiin myynteihin ja ostoihin

perustuen. Ne esitetédén joko tuottona tai kuluna sen mukaan, onko Fortum tiettyn& hetken& nettomyyja vai netto-ostaja. Konsernin siséiset toimitukset

vaikuttavat eri liiketoimintasegmenttien valisiin myynteihin, kuluihin ja tuloksiin, jotka eliminoidaan konsernitilinpdatoksessa. Siséaiset hinnat ovat

markkinaperusteiset.

6.1 Fortumin liiketoimintarakenne

Fortumin divisioonat ovat Generation, City Solutions, Consumer Solutions, Russia ja Muut toiminnot, joka siséltaa M&A and Solar & Wind Development
ja Technology and New Ventures sek& konsernitoiminnot. Fortumin omistus Uniper SE:ssa raportoidaan osana Muita toimintoja.

Marraskuussa 2018 Fortum ilmoitti aurinko- ja tuulivoimaliiketoimintojen uudelleenorganisoinnista siten, etté tuulivoimaliiketoiminnat on Generation-
divisioonan liiketoiminta-alue ja aurinkoliiketoiminnat City Solutions-divisioonan liiketoiminta-alue. Aurinko- ja tuulivoimaliiketoiminta Venajalla pysyy
edelleen Russia-divisioonassa. Johdon raportointi sek& segmenttiraportointi muutetaan vuodesta 2019 alkaen ja vuoden 2018 vertailuluvut muutetaan

vastaavasti.

6.2 Fortumin segmenttirakenne
Fortum esittdd segmenttitiedot tavalla, joka on yhteneva Fortumin hallitukselle ja toimitusjohtajan vetamaélle johtoryhmalle tapahtuvan sisdisen

raportoinnin kanssa. Fortumin segmentit muodostuvat liiketoiminta-alueittain maaritellyistd segmenteista seka yhdesta maantieteellisen alueen
perusteella méaaritellystd segmentista. Fortumin IFRS:n mukaiset raportoitavat segmentit ovat Generation, City Solutions, Consumer Solutions ja Russia.

Alla kuvaus konsernin raportoitavista segmenteista:

Generation City Solutions Consumer Solutions Russia

-

=]

c

o

2

@

2

- e |

= i “

=

g Generation-segmentti vastaa Fortumin City Solutions -segmentti kehittéié kestévistd Consumer Solutions -segmentti kattaa sahké- ja Russia-segmentti koostuu sihkén ja lammén
séhkéntuotannosta Pohjoismaissa. Siihen kuuluvat kaupunkiratkaisuista kasvavaa liketoimintaa Fortumille. | kaasutuotteiden véhiticismyynnin Pohjoismaissa ja tuotannosta ja myynnistd Vengjalld. Segmentti sisaltad

=

2 ydinvoima-, vesivoima- ja ldmpévoimatuotanto, Segmenttiin kuuluvat kaukol&mpd ja -kylmé, jatteen Puolassa mukaan lukien asiakaspalvelun, laskutuksen my&s Fortumin yli 29 prosentin omistusosuuden

+  s@hkdntuotannon optimointi, séihkékauppa, energiahy&tykaytto, kayttd- ja kunnossapitopalvelut, sekd perinnén. Fortum on Pohjoismaiden suurin séhkén | TGC-l:ssé. TGC-1 on osakkuusyhtis, joka yhdistellééan

2 markkina-analyysi seké globaalisti ydinvoiman biopolttoaineet seké muut kiertotalouden ratkaisut. vahittéismyyjd ja yhtiolld on noin 2,5 miljoonaa padomaosuusmenetelmalla.

£  asiantuntijopalvelut. Segmentill@ on liketoimintaa Pohjoismaissa, Baltiassa asiakasta ja useita eri tuotemerkkejéi Suomessa,

_g ja Puclassa. Segmenttiin kuuluvat myés Fortumin Ruotsissa, Norjassa ja Puclassa. Consumer Solutions

o 50 %:n omistusosuus Stockholm Exergistd (aiemmin tarjoaa séhkétuotteita ja niihin littyvié palveluja sekéa

g— Fortum Vérme), joka on yhteisyritys ja yhdistellagn uusia digitaalisia kuluttajaratkaisuja.

o paaomaosuusmenetelmallé.

6.3 Segmenttitietojen méaaritelma

Fortumin segmenttitiedoissa esitetaan taloudelliset tunnusluvut, joita kdytetéaan taloudellisessa tavoiteasetannassa, ennustamisessa, johdon
tuloskehityksen seurannassa seka resurssien allokoinnissa konsernin suoritusjohtamisprosessissa. Naité vaihtoehtoisia tunnuslukuja, kuten
vertailukelpoista liikevoittoa ja vertailukelpoista sidotun pddoman tuottoa, on kaytetty johdonmukaisesti vuodesta 2005 alkaen.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat esitetaén erikseen Fortumin tuloslaskelmalla, jotta liiketoiminnan tuloksen vertailu esitettdvan kauden ja aiempien
kausien valilla helpottuisi. Erat siséltavat kirjanpitovaikutuksia IFRS:n mukaisista arvostuksista, jotka eivat johdu liiketoiminnan tuloksesta. Tallaisiin eriin
kuuluvat kayvan arvon muutokset johtuen suojauslaskennan ulkopuolelle IFRS 9 -standardin mukaisesti jadvista tulevia kassavirtoja suojaavista
rahoitusinstrumenteista seka kirjanpitovaikutuksen siitd, etta taseen saamisiin kirjattu Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta ei voi ylittaa
vastaavaa varausta IFRIC 5 tulkinnan mukaisesti.

Liiketoimintojen tulosta ei voi vertailla eri raportointikausien valilla huomioimatta kertaluonteisia erid, kuten myyntivoittoja, olennaisia arvonalentumisiin
littyvia eria seka yrityshankintojen transaktiokuluja. Taméan vuoksi edella kuvatut erat on kasitelty vertailukelpoisuuteen vaikuttavina erina.
Tytaryhtiosakkeiden hankinnoista johtuvat transaktiokulut siséllytetdan myyntivoitot ja muut -eréén vertailukelpoisuuteen vaikuttavissa erissa. IFRS 3:n
mukaisesti tytéryhtidosakkeiden hankintojen transaktiokulut sisallytetédan tuloslaskelmaan.

Segmenttiraportoinnissa on kaytetty samoja laadintaperiaatteita kuin Fortum-konsernissa.

Katso Tunnuslukujen laskentakaavat.
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6 Segmenttiraportointi

milj. euroa

Sahkénmyynti ¥
Lammoénmyynti

Jétteiden kasittelyn myynti
Muut myynnit

IS Liikevaihto
Eliminoinnit

Nord Pool netotus ?
Ulkoinen liikevaihto

Vertailukelpoinen kayttokate
IS Poistot

IS Vertailukelpoinen liikevoitto
Arvonalentumiset
Myyntivoitot ja muut
Tulevaisuuden kassavirtoja

suojaavien johdannaisten kayvan
arvon muutokset

Ydinjatehuoltorahastoon liittyva
oikaisu

IS Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erat

IS Liikevoitto

IS Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
voitosta

IS Rahoitustuotot ja -kulut

IS Tuloverot

IS Kauden voitto

Liite

19, 29

Generation

2018

1767
0

0

70
1837
-2

1835

762
-131

631

108
738

=12

2017

1649
0

0

28
1677
-15

1662

603
-125

478

15

23
501

2018

119
604
211
161
1094
-37

1057

284
-171

113

109

74

City Solutions ¥

2017

121
523
195
175
1015
-19

996

262
-163

98

102

80

Consumer
Solutions
2018 2017
1547 862
0 0
0 0
212 235
1759 1097
-11 -3
1748 1094
110 57
-57 -16
53 41
0 0
0 2
22 -4
0 0
22 -2
75 39
0 0

Russia Muut toiminnot

2018 2017| 2018
872 837 26

193 258 0

0 0 0

4 6 102
1069 1101 129
0 0 -80

1069 1101 49

417 438 -50
-147 -142 -30

271 296 -79

0 0 0
2 0 23
0 0 0
0 0 0
2 0 23

273 295 -57

36 31 0

2017

15
0

0
87
102
-67

35

-83
-18

-102

322

322
221

38

Yhteensa
2018 2017
4331 3483
797 782
211 195
549 531
5888 4991
-130 -103
-516  -367
5242 4520
1523 1275
-536  -464
987 811
-4 6
102 326
98 14
-45 1
151 347
1138 1158
38 148
-136  -195
-181 -229
858 882

Y Seka ulkoinen etta sisdinen liikevaihto sisaltaa realisoituneiden suojausinstrumenttien vaikutukset. Vaikutus liikevaihtoon voi olla positiivinen tai negatiivinen riippuen

keskim&aaraisen sopimushinnan ja realisoituneen spot-hinnan erotuksesta.

2 Netotus ja eliminoinnit sisaltéda sisaisten erien eliminoinnit ja Nord Pool netotuksen -516 miljoonaa euroa. Tuntiperusteiset myynnit ja ostot netotetaan konsernitasolla ja
esitetdan joko tuottona tai kuluna sen mukaan onko Fortum tiettyna hetkena nettomyyja vai -ostaja.
R Sahkonmyynti sisaltad hyodykejohdannaiten realisoituneen tuloksen sopimuksista, +70 miljoonaa euroa, joilla ei ollut IFRS 9:n mukaista suojauslaskentaa, mutta ovat

operatiivisesti luokiteltu suojaukseksi.
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6 Segmenttiraportointi

Varat ja velat

Consumer
Generation City Solutions Solutions Russia Muut toiminnot Yhteensa
milj. euroa Liite 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Korottomat varat 6669 6097 3555 3517 1044 923 2408 2812 395 452 14 072 13801
BS Osuudet osakkuus- ja
yhteisyrityksissé 19, 29 846 785 613 611 0 0 495 472 4024 32 5978 1900
Eliminoinnit -117 -19
Segmenttien varat yhteensa 7515 6882 4168 4128 1044 923 2903 3284 4419 483 19 933 15 682
Korolliset saamiset 21 1092 1406
BS Laskennalliset verosaamiset 28 70 73
Muut varat 731 696
BS Likvidit varat 584 3897
Varat yhteensa 22 409 21 753
Segmenttien velat 1220 1210 425 400 396 285 114 124 155 207 2311 2227
Eliminoinnit -117 -19
Segmenttien velat yhteensa 2194 2208
BS Laskennalliset verovelat 28 720 819
Muu vieras pddoma 1325 554
Sijoitettuun padomaan sisaltyva
vieras paaoma 4239 3581
Korollinen vieras padoma 27 6 093 4885
BS Oma pdadoma 12 077 13 287
Oma p&doma ja vieras pagoma
yhteensa 22 409 21 753
Bruttoinvestoinnit / -divestoinnit
Consumer
Generation City Solutions Solutions Russia Muut toiminnot Yhteensa

milj. euroa Liite 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Bruttoinvestoinnit osakkeisiin 19,3 8 90 32 386 0 486 63 125 3985 39 4088 1125
Investoinnit kaytto-
omaisuuteen 17,18 186 174 190 170 47 7 54 152 108 187 584 690

josta aktivoituja vieraan padoman

menoja 3 3 4 2 0 0 0 7 3 4 10 16
Osakkeiden bruttodivestoinnit 3 160 0 0 0 0 55 0 0 147 687 306 742
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6 Segmenttiraportointi

Consumer

Generation City Solutions Solutions
milj. euroa Liite 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Vertailukelpoinen liikevoitto 631 478 113 98 53 41
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksesta 11 -72 -1 74 80 0 0
Oikaisu erdan Osuus osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta 94 0 0 0 0 0
Vertailukelpoinen liikevoitto
sisaltaen osuuden osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta 653 482 186 178 53 41
Segmenttien varat kauden lopussa 7515 6882 4168 4128 1044 923
Segmenttien velat kauden lopussa 1220 1210 425 400 396 285
Vertailukelpoinen sidottu padoma 6295 5672 3743 3728 648 638
Vertailukelpoinen sidottu pddoma
keskimaarin 5868 5753 3700 3218 671 348

Vertailukelpoinen sidotun padoman
tuotto, % 11,1 8,4 5,0 55 7,8 11,7
1) Keskimaarainen sidottu padoma on laskettu kayttden vuoden alun ja jokaisen vuosineljanneksen lopun arvoja.

Consumer

Generation City Solutions Solutions
2018 2017, 2018 2017| 2018 2017
Henkiloston lukumé&ara 31.12. 1075 1035 1956 1907 1399 1543
Henkilostd keskim&arin 1087 1036 1940 1807 1473 1180
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Russia
2018 2017
271 296
36 31
0 0
307 327
2903 3284
114 124
2789 3161
2976 3248
10,3 10,1

Russia
2018 2017
2941 3495
3378 3710

Muut toiminnot

2018

-79

-117

4419
155

4264

2619

2017

-102

38

483
207

276

475

-13,3

Muut toiminnot Yhteensa

2018
915
888

2017, 2018 2017
805 8286 8785
774 8767 8507



6 Segmenttiraportointi

5.5 Konserninlaajuiset tiedot

Konsernin toimintasegmentit toimivat padasiassa Pohjoismaissa, Vengjélla, Puolassa sekd muilla ItAmeren alueilla. Generation toimii Iahinnd Suomessa
ja Ruotsissa, Consumer Solutions lahinna Pohjoismaissa ja Puolassa, kun taas City Solutions toimii nailla kaikilla maantieteellisilla alueilla, Venajaa
lukuun ottamatta. “Muut maat” kattaa padasiassa Viron, Latvian, Liettuan ja Intian. Kotivaltio on Suomi.

Alla on esitetty myyntituotot kohdemaittain asiakkaiden sijainnin mukaan. Varat, investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin ja henkilsté on
ilmoitettu niiden sijainnin mukaan. Osuuksia osakkuus- ja yhteisyrityksiin ei ole jaettu maittain, koska kyseessé olevilla yhtigilla voi olla liketoimintaa
usealla maantieteellisella alueella. Myyntituotot tuoteryhmittéin on esitetty segmenttikohtaisessa tuloslaskelmassa.

Koska konsernin asiakkaiden lukumaéra on suuri ja liiketoiminta-alueet erilaiset, konsernilla ei ole sellaisia yksittaisia asiakkaita, joiden merkitys olisi
olennainen Fortumin koko liiketoiminnan kannalta.

Liikevaihto maittain asiakkaiden sijainnin mukaan

milj. euroa 2018 2017
Pohjoismaat 3619 2827
Venaja 1069 1102
Puola 331 452
Muut maat 223 139
IS Yhteensa 5242 4520

Pohjoismaista sahkéntuotantoa ei ole jaettu esitettavéksi kohdemaittain, silld pohjoismainen sahkdntuotanto myydaan paasaantdisesti Nord Pool -
sahkdporssiin.

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin maittain

milj. euroa 2018 2017
Suomi 215 179
Ruotsi 89 104
Norja 97 46
Venaja 54 152
Puola 86 92
Muut maat 43 115
Yhteensa 584 690

Segmentin varat maittain

milj. euroa 2018 2017
Suomi 4589 3882
Ruotsi 4202 4304
Norja 1622 1533
Venaja 2408 2812
Puola 645 559
Muut maat ja eliminoinnit 488 692
Korottomat varat 13 955 13 781
BS Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 5978 1900
Yhteensa 19 933 15682

Suomen segmenttivarat sisaltavat 590 miljoonaa euroa (2017: 85) selvitettyja futuuripositioita.

Henkiloston lukumaara maittain 31.12.

2018 2017
Suomi 2238 2165
Ruotsi 981 968
Norja 667 654
Venaja 2941 3494
Puola 754 827
Muut maat 705 677
Yhteensa 8286 8785
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7 Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

milj. euroa 2018 2017
Arvonalentumiset -4 6
Myyntivoitot ja muut 102 326
Tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien johdannaisten kdyvan arvon muutokset 98 14
Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu -45 1
IS Yhteensa 151 347

Fortum kayttéa vaihtoehtoisia tunnuslukuja (APM) taloudellisessa tavoiteasetannassa ja ennustamisessa, segmenttien ja konsernin

tuloskehityksen seurannassa seka resurssien allokoinnissa osana konsernin liiketoiminnan johtamisprosessia. Liiketoimintojen tulosta ei voi

vertailla eri raportointikausien valilla huomioimatta vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié ja siksi ndma erét eivat sisélly vertailukelpoiseen
liikevoittoon eivatka vertailukelpoiseen kayttokatteeseen (EBITDA). Keskeisia liiketoiminnan suoritusmittareita on kaytetty johdonmukaisesti
vuodesta 2005 lahtien.

Tunnuslukujen méaéritelmét on esitetty 'Tunnuslukujen laskentakaavat' -osiossa.

milj.euroa Segmentti 2018 2017
Arvonalentumiset

Varauksen muutos liittyen Inkoon hiilivoimalan kéaytostépoistamiseen Generation -3

Muut arvonalentumiset Generation -1

Yhteensa -4

Myyntivoitot ja muut

Hafslund Produksjon Holding AS, osakkuusyritys Muut toiminnot 77
Espoon paakonttori Muut toiminnot 26
Hafslund ASA, osakkuusyritys Muut toiminnot 324
Transaktiokulut Muut toiminnot -4
Muut kertaluonteiset erét 2
Yhteensa 101 326

Vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin kirjataan myds sellaisten tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien johdannaisten kdypien arvojen
muutokset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa. Tamé on tehty eri tilikausien vélisen taloudellisen tuloksen arvioinnin parantamiseksi.

Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu-aiheutuu siita, ettéa IFRIC 5 -kirjanpitokéasittelyn mukaan Fortumin valtion ydinjatehuoltorahasto-
osuuden tasearvo ei saa ylittda IFRS:n mukaisesti laskettua ydinvoimaan liittyvéa varauksen maaraa taseessa. Niin kauan kuin
ydinjatehuoltorahasto pysyy ylirahoitettuna IFRS:n néktkulmasta, kirjataan positiivinen vaikutus liikevoittoon aina, kun varaus kasvaa
enemman kuin nettomaksut ydinjatehuoltorahastoon. Negatiivinen kirjaus liikevoittoon kirjataan, kun nettomaksut ydinjatehuoltorahastoon
ovat suuremmat kuin varauksen kasvu. Liséksi oikaisuja on tehty IFRS:n mukaisten arvostusten kirjanpitovaikutuksista.

Fortum on uudelleenarvioinut ydinvoimaan liittyvia varojaan ja velkojaan koskevia oletuksia 31.12.2018. Loviisan ydinvoimalaan liittyva
varaus kasvoi ja tasta syysta taseeseen on kirjattu osa aiemmin kirjaamattomasta osuudesta Suomen ydinjatehuoltorahastossa.
Varauksen kasvu ja rahaston lisdosuus sisaltyvat vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin. Naiden kaikkien ydinvoimaan liittyvien oikaisujen
nettotulosvaikutus on vahainen. Katso lisatietoja liitetiedossa 29 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat.

Katso lisétietoja osakkeiden myynnisté liitetiedoissa 3 Yrityshankinnat ja -myynnit. Tarkempia tietoja johdannaisten kaypien arvojen
muutoksista on liitetiedossa 8 Johdannaisten kdypien arvojen muutokset seka suojausten kohteet tuloslaskelmassa. Tarkempia tietoja
ydinjatehuollon laskentavaikutuksista on liitetiedossa 29 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat.
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8 Johdannaisten kaypien arvojen muutokset seka suojausten kohteet

tuloslaskelmassa

Alla eritellyt liikevoittoon sisaltyvat kaypien arvojen muutokset johtuvat suojauslaskennan ulkopuolelle IFRS 9 -standardin mukaisesti jaavista

tulevia kassavirtoja suojaavista rahoitusinstrumenteista seké@ suojausten tehottomasta osuudesta.

Rahoituseriin siséltyvat IFRS 9:n mukaan suojauslaskennan ulkopuolelle jaévista valuuttajohdannaisista syntyvat kdyvan arvon muutokset, jotka

littyvat padosin tase-erien suojaukseen. Nama muodostavat luonnollisen suojauksen saamisille ja veloille. Suojauslaskennan ulkopuolelle
jaavien korkojohdannaisten kaypien arvojen muutos oli -8 miljoonaa euroa (2017: -7).

milj. euroa
Sisaltyy liikevoittoon

Suojauslaskennan ulkopuolelle jaévien johdannaisten kdypien arvojen muutokset

Sahkojohdannaiset

Valuuttajohdannaiset

Muut hyédykejohdannaiset
Kassavirran suojausten tehoton osuus
Kokonaisvaikutus liikevoittoon

Sisaltyy rahoituskuluihin
Lainojen ja saamisten valuuttakurssierot »

Suojauslaskennan ulkopuolelle jaévien johdannaisten kdypien arvojen muutokset

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset D
Valuuttajohdannaiset

Termiinien kayvat arvot
Valuuttajohdannaiset
Koronvaihtosopimukset

Kéyvéan arvon suojauksesta syntyneet suojausinstrumenttien kdypien arvojen muutokset
Kéyvéan arvon suojauksesta syntyneet suojattavien kohteiden k&ypien arvojen muutokset

Yhteensa ?
Kokonaisvaikutus rahoituskuluihin
Kokonaisvaikutus tulokseen ennen veroja

% Lainojen, saamisten ja johdannaisten valuuttakurssierot -1 miljoonaa euroa (2017: 2).
2 sisaltaa suojattujen rahoitusinstrumenttien seka valuutta- ja korkojohdannaisten kéypien arvojen muutoksista johtuvat voitot ja tappiot -5 miljoonaa euroa(2017: -12).

Katso my®s liitetieto 12 Rahoituskulut - netto.
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9 Muut tuotot ja muut kulut
Laadintaperiaatteet

Muut tuotot

Tavanomaisen liiketoiminnan ulkopuoliset tuotot esitetddn muina tuottoina. Téhan ryhmaén sisaltyy toistuvia eria kuten vuokratuottoja ja saatuja
avustuksia seka kertaluonteisia erié kuten vakuutuskorvauksia. Liséksi tehokkaaseen pddoman kierratykseen tahtaavan liketoimintamallin
voitot raportoidaan muissa tuotoissa, koska liiketoiminnan tulokset toteutuvat osittain tai kokonaan osakkeiden myynnilla.

Tutkimus- ja kehittdmismenot

Tutkimus- ja kehittimismenot kirjataan kuluksi, kun ne syntyvat, ja ne siséaltyvat tuloslaskelman muihin kuluihin. Mikali kehittimismenojen
arvioidaan kerryttéavan tuloja tulevaisuudessa, kyseiset menot aktivoidaan aineettomiksi hyodykkeiksi ja kirjataan poistoina kuluksi tulovirtojen
kertymisen aikana.

milj. euroa 2018 2017
Vuokratuotot 12 6
Vakuutuskorvaukset 1 2
Saadut avustukset 47 17
Muut 71 28
IS Yhteensa 130 55

Saadut avustukset ovat lisdéntyneet IFRS 15:n kayttddnotosta aiheutuneen uudelleenluokittelun vuoksi. Muut -era siséltdd 26 miljoonan euron
tulosvaikutuksen intialaisen aurinkovoimayhtion osuuden myynnista 'capital recycling'-liiketoimintamallin mukaisesti. Katso my®és liitetieto 3
Yrityshankinnat ja -myynnit.

milj. euroa 2018 2017
Kéaytto- ja kunnossapitokulut 130 125
Kiinteistéverot 109 115
Tietotekniikka ja -likennekulut 77 60
Muut kulut 278 276
IS Yhteenséa 594 576

Suurimmat Muut kulut -ryhméan kirjatut erat ovat voima- ja lampdlaitosten ulkoisia kéyttd- ja kunnossapitokuluja. Kiinteistoveroihin siséltyy
suoraan omistettuun vesivoimatuotantoon liittyvié veroja 65 miljoonaa euroa (2017: 81). Muissa kuluissa on kiinteistdihin liittyvia kuluja ja muita
operatiivisia kuluja.

milj. euroa 2018 2017
Tilintarkastuspalkkiot 1,7 1,4
Palkkiot muista tilintarkastukseen liittyvisté toimeksiannoista 0,2 0,2
Palkkiot veropalveluista 0,0 0,0
Muut palkkiot 1,6 1,0
Yhteensa 215 2,6

Deloitte Oy on nimitetty tilintarkastajaksi tilikaudella 2019 pidettavaan varsinaiseen yhtitkokoukseen saakka. Tilintarkastuspalkkiot siséltéavat
palkkiot konsernitilinpaatdksen tarkastamisesta, osavuosikatsausten lapikaynneista seka emoyhtion ja sen tytaryritysten tarkastamisesta.
Tilintarkastukseen liittyvat toimeksiannot siséltéavéat kestavan kehityksen raportoinnin varmennuksen seké muita varmennuspalveluita ja
vastaavia tilintarkastukseen liittyvia palveluita. Palkkiot veropalveluista siséltavéat veroneuvonnasta veloitetut palkkiot. Muut palkkiot -ryhméa
sisaltdé neuvonantopalkkioita.
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10 Materiaalit ja palvelut

milj. euroa 2018
Ostot 2 296
Ostot osakkuus- ja yhteisyrityksilta 372
Sé&hkon siirtokulut 41
Ulkopuoliset palvelut 86
IS Yhteensa 2 795

Ostot koostuvat paaosin hiili-, kaasu- ja ydinpolttoainehankinnoista sahkén- ja lamméntuotantoon.

Ostot osakkuusyrityksiltd koostuvat ydin- ja vesivoimalla tuotetun séhkoén hankinnasta omakustannushintaan (siséltaen korkokulut ja

tuotantoverot) seka héyryn hankinnasta.

Materiaalit ja palvelut yhteensa -eréa sisaltaa tuotantoveroja 62 miljoonaa euroa (2017: 109), josta ydinvoimatuotantoon liittyvat teho- ja
kiinteistdverot olivat 4 miljoonaa euroa (2017: 48) ja vesivoimatuotantoon liittyvat kiinteistéverot olivat 13 miljoonaa euroa (2017: 14).

2017
1769
431
39

63
2301

Ydinvoiman kapasiteettivero poistettiin kokonaan 1.1.2018 Ruotsin hallituksen hyvéksyman energiasopimuksen mukaisesti. Edella mainitut ydin-

ja vesivoimatuotantoon liittyvat verot sisaltyvat ostoihin osakkuusyrityksilta.

Katso liitetieto 19 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin.
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11 Henkilostokulut

milj. euroa 2018 2017
Palkat ja palkkiot 345 312
Elakkeet

Maksupohjaiset jarjestelyt 34 32

Etuuspohjaiset jarjestelyt 7 8
Sosiaalikulut 48 44
Osakeperusteiset kannustimet 8 4
Muut henkildstokulut 23 23
IS Yhteensa 459 423

Fortumin tyontekijoille tarjoamat kokonaispalkkiot muodostuvat palkoista, luontoiseduista, lyhyen aikavalin kannustimista, henkildstérahastolle
maksetusta voittopalkkiosta Suomessa seka pitkan aikavalin osakepohjaisista kannustimista tietyille avainhenkildille.

Palkitsemisperiaatteista paattaa hallitus. Hallituksen nimitys- ja palkkiovaliokunnan tehtéavana on kasitelld, arvioida ja tehda hallitukselle
suosituksia ja ehdotuksia palkitsemisperiaatteista, toimitusjohtajan ja johtoryhmén palkitsemisesta, muun johdon ja avainhenkildiden palkitsemis-
ja kannustinjarjestelmista seka naiden vuosittainen valvonta. Lisaksi komitea tekee hallitukselle ehdotuksia johtoryhman nimityksista.

Tarkempia tietoja Fortumin eldkevastuista liitetiedossa 31 Elakevelvoitteet.

Fortumin lyhyen aikavalin kannustinjarjestelméan tarkoituksena on tukea yhtion taloudellisten ja muiden keskeisten vuositason tavoitteiden
toteuttamista. Padperiaatteena on, ettd kaikki tyontekijat ovat mukana kannustinjéarjestelméssa tai vaihtoehtoisesti liiketoimintokohtaisen tai
vastaavan paikallisen palkkiojarjestelman piirissa.

Hallitus maarittda johtoryhmén tulostavoitteiden tason ja maaraytymisperusteet. Palkkioiden maara riippuu konsernin taloudellisen tuloksen,
divisioonakohtaisten ja henkilokohtaisten tavoitteiden saavuttamisesta. Tulospalkkiotavoite on 20 % ja enimmaistaso 40 % vuosipalkasta. Yhtion
hallitus arvioi sdénnéllisesti toimitusjohtajan ja johtoryhmén jasenten suoriutumista.

Muun henkiléston palkitseminen muodostuu konsernin, divisioonan tai toiminnon ja henkilékohtaisten tavoitteiden yhdistelmasta. Tavoitteet
sovitaan alkuvuodesta kaytavissa kehityskeskusteluissa. Lyhyen aikavalin kannustinohjelmien palkkiot maksetaan rahana.

Fortumin pitkéan aikavalin kannustinjarjestelmén tarkoituksena on tukea konsernin pitkan aikavalin tavoitteiden saavuttamista kestéavasti,
yhdenmukaistaa johdon ja omistajien edut seké auttaa sitouttamaan avainhenkil6t ja pitamaéan heidat yhtion palveluksessa.

Fortumin pitkén aikavalin kannustinjarjestelma tarjoaa osallistujilleen mahdollisuuden ansaita yhtion osakkeita. Pitkan aikavalin
kannustinjarjestelman mukaisesti hallitus paattaa vuosittain uuden pitkan aikavalin kannustinohjelman aloittamisesta. Hallitus hyvaksyy Fortumin
johdon jasenet, joilla on oikeus osallistua vuosittain alkavaan pitkan aikavalin kannustinohjelmaan. Fortumin hallitus on valtuuttanut
toimitusjohtajan paattdmaén kannustinohjelman osallistujista ja mahdollisista enimmaispalkkioista muiden paitsi Fortumin johtoryhmén jasenten
osalta hallituksen hyvaksymien periaatteiden mukaisesti. Osallistujat eivat voi samanaikaisesti olla Fortumin Henkildstérahaston jasenia.

Kukin kannustinohjelma alkaa kolmen kalenterivuoden ansaintajaksolla, jonka aikana osallistujat voivat ansaita osakeoikeuksia, jos hallituksen
asettamat tavoitteet tayttyvat. Osakkeita ei jaeta, jos vahimmaistavoitteet eivét téyty. Muuttuvien palkkioiden yhteenlaskettu kokonaissumma ei
saa ylittdd 120 %:a saajan vuosipalkasta kalenterivuoden aikana, vaikka suoritus olisi ollut erityisen hyva ja hallituksen hyvaksymét tavoitteet
saavutettu. Kun ansaintajakso on paattynyt ja asiaan kuuluvat verot ja muut tydsuhteeseen liittyvéat kulut on vahennetty, osallistujat saavat
nettoméaaran osakkeina.

Vuodesta 2013 eteenpédin johtoryhmén jasenille kannustinohjelmista jaettuja osakkeita koskee kolmen vuoden rajoitusjakso. Hallituksen
paatoksella rajoitusjakso voidaan lyhentéa yhteen vuoteen niilla johtoryhman jéasenilld, joiden yhteenlaskettu Fortumin osakkeiden omistus on
suurempi tai yhté suuri kuin heidén vuosipalkkansa. Muilla kannustinohjelmaan osallistuvilla henkil6illa rajoitusjakso on yksi vuosi. Ennen vuotta
2013 alkaneissa kannustinohjelmissa rajoitusjakso on kolme vuotta kaikilla osallistujilla. Jos osakkeiden arvo laskee tai nousee rajoitus- tai
sailytysjakson aikana, kantavat osallistujat itse mahdollisen tappion tai voiton. Vuonna 2017 tai sen jalkeen alkavissa pitkén aikavalin
kannustinohjelmissa ei kdyteté lainkaan rajoitusjaksoa. Fortumin johtoryhmén jasenten, joiden yhteenlaskettu Fortumin osakkeiden omistus ei
vielé ole osakkeenomistusvaatimuksen mukainen, on kuitenkin sailytettava vahintdan 50 % saamistaan osakkeista, kunnes vaadittu
osakeomistuksen taso on saavutettu.

Fortumin hallituksella on oikeus muuttaa kannustinohjelman tavoitteet, paattaa poiketa tavoitteiden mukaisesta maksusta tai keskeyttaa
menossa oleva kannustinohjelma.
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11 Henkilostokulut

Osakepalkkiojarjestelman mukaiset osakeohjelmat luokitellaan osittain osakkeina ja osittain rahana maksettaviin. Se osuus etuudesta, jonka
osallistuja saa osakkeina, kirjataan osakkeina maksettavaksi. Niiden osallistujien kohdalla, jotka saavat vain rahamaksun, etuus kirjataan
kokonaisuudessaan rahana maksettavana jarjestelyna. Palkkio kirjataan kuluksi ansaintajakson aikana ja vastaava lisys merkitaan velkoihin ja
omaan padomaan sikali, kun kyseesséa on osakkeina maksettava etuus. Jarjestelyyn liittyvisté henkildstdsivukuluista kirjataan varaus.
Osakepalkkiovelvoite sosiaalikuluineen oli vuoden 2018 lopussa 14 miljoonaa euroa (2017: 18), siséltden omaan padomaan kirjatun 8 miljoonan
euron eran (2017: 4).

Vuoden 2018 lopussa noin 120 avainhenkil6d on mukana ainakin yhdessa kuudesta meneillaén olevasta vuosittaisesta osakeohjelmasta
(ohjelmat 2013-2018, 2014-2019, 2015-2020, 2016-2021, 2017-2019 ja 2018-2020).

Pitkan aikavalin kannustinjarjestelma

Ohjelmat 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2012-2017 - Im E m

2013-2018 - Im m m

2014-2019 - m Im m m

2015-2020 - Im m m
2016—2021 - In n m
2017-2019 -

2018—2020 -

Bl Ansaintajokso [ Ylim&drdinen rajoitusjakso johtoryhmalle
I Rajoitusjakso Osakkeiden toimitus
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11 Henkilostokulut

Ohjelma Ohjelma Ohjelma

2015-2020 2014-2019 2013-2018

Myontamispaiva 13.2.2018 13.2.2017 12.2.2016

Myontamispaivan kaypa arvo, euroa 17,04 14,28 12,18

Myodnnettyjen osakkeiden maara 73 377 92 321 152 200
Mydntamisen jalkeen menetettyjen tai rajoitusjakson alaisuudesta vapautuneiden osakkeiden

maara ja muut muutokset -8 974 -84 807 -150 475

Rajoitusjakson alaisuudessa olevien osakkeiden maéra vuoden 2018 lopussa 64 403 7514 1725

Yll& olevien mydnnettyjen osakkeiden lisdksi on myonnetty osakeoikeuksia osallistujille, jotka saavat rahamaksun osakkeiden sijaan
rajoitusjakson lopussa. Myonnettyjen osakeoikeuksien bruttomaara vuoden 2018 lopussa ohjelman 2015-2020 osalta oli 72 284, ohjelman 2014-
2019 osalta 17 793 ja ohjelman 2013-2018 osalta 32 066 osakeoikeutta.

Fortumin henkildstérahasto, joka koskee vain Suomessa tydskentelevaa henkildstda, on toiminut vuodesta 2000 alkaen. Fortumin hallitus
maadrittelee vuosittain rahastoon maksettavan voittopalkkioeran maéraytymisperusteet. Konsernin pitkén aikavalin kannustinjérjestelmiin
kuuluvat henkil6t eivat voi olla rahaston jaseniéa. Henkilostdrahaston jasenia ovat seka vakituisessa ettd maaraaikaisessa tydsuhteessa olevat
konsernin tyontekijat. Rahaston jasenyys alkaa seuraavan kuukauden alusta siitd, kun tydntekijan tydsuhde on kestanyt yhtajaksoisesti viisi
kuukautta. Jasenen rahasto-osuuden nosto-oikeus alkaa heti jasenyyden alkamista seuraavana maksupéivéna. Rahaston jasenyys paattyy,
kun jasen on saanut osuutensa rahastosta téaysimaaraisena.

Konsernin rahastoon maksamat voittopalkkioerat jaetaan rahaston jasenille tasasuuruisina. Kunkin tyéntekijan rahasto-osuudet on jaettu
sidottuun osaan ja nostettavissa olevaan osaan. Tydntekija voi vuosittain siirtdé sidotusta osasta nostettavaksi enintdan 15 % paaomasta
vastaavan maaran.

Nostettavissa oleva osa (enintdan 15 % sidotusta osasta) maéaritelladn vuosittain ja maksetaan niille jasenille, jotka haluavat kayttda nosto-
oikeuttaan.

Rahaston edellinen tilivuosi paattyi 30.4.2018, ja rahastossa oli talldin 2 233 jasentd (2017: 2 320). Huhtikuun 2018 lopussa Fortum maksoi
vuoden 2017 tuloksen perusteella henkiléstérahastoon 2,0 miljoonan euron (2017: 2,8) vuotuisen voittopalkkioeran. Rahaston jasenten rahasto-
osuuksien yhteenlaskettu méaré oli 19 miljoonaa euroa (2017: 21).

Henkilostorahastolle maksettava voittopalkkio kirjautuu kuluksi saatua tydsuoritusta vastaavasti.

Konsernin johtoryhmé&éan kuuluu kymmenen jasentd, mukaan lukien toimitusjohtaja. Seuraava taulukko esittéda toimitusjohtajan ja konsernin
johtoryhmén palkkiot kunkin toimikauden ajalta. Alla esitetyt palkkiot ovat suoriteperusteisia.

2018 2017
Pekka Pekka

Lundmark, Muut Lundmark, Muut

toimitus- johtoryhman toimitus- johtoryhman

Tuhatta euroa johtaja jasenet johtaja jasenet
Palkat ja luontoisedut 1048 3101 998 3387
Tulospalkkiot ? 228 658 187 589
Osakeperusteiset kannustimet ¥ 297 1431 334 1030
Eléke-etuudet (lakisaateiset) 250 677 231 665
Eléke-etuudet (vapaaehtoiset) 252 596 229 712
Sosiaalikulut 36 254 41 257
Yhteensa 2112 6716 2019 6 640

Y Kirjattu arviomaaraisina.

Vuosimaksu toimitusjohtaja Pekka Lundmarkin lisaelakejérjestelysté on 25 % vuosipalkasta. Vuosipalkka koostuu peruspalkasta ja
luontoiseduista. Toimitusjohtajan elédkeik& on 63 vuotta. Mikali toimitusjohtaja irtisanotaan ennen eldkeikda, on han oikeutettu siihen mennessa
elakerahastoon maksettuihin varoihin.

Konsernin muiden johtoryhman jasenten eldkeikd on 62 - 65 vuotta eldkejarjestelmasta riippuen. Konsernipolitikan mukaan kaikki uudet
liséelakejarjestelyt ovat maksuperusteisia, jolloin vuosimaksu voi olla korkeintaan 25 % vuosipalkasta. Johtoryhmén jasenet, jotka ovat tulleet
yhtién palvelukseen ennen vuotta 2009, ovat oikeutettuja etuusperusteiseen liséelakejarjestelyyn. Talloin eldkkeen tavoitetaso on korkeintaan
60-66 % elakepalkasta, ja elakkeen vakuuttaa ja maksaa joko vakuutusyhti6 tai Fortumin elakesaatio.

Johtoryhman etuuspohjaisten elakejarjestelyjen osalta taseeseen on kirjattu 624 tuhannen euron velka (2017: 693). Toimitusjohtajan
liséelékejarjestelma on maksupohjainen jarjestelma, joten siité ei ole kirjattua elakevelkaa taseessa.

Mik&li Fortum irtisanoo toimitusjohtajan, tdma on oikeutettu irtisanomisajan palkkaan (6 kuukautta) seka irtisanomiskorvaukseen, joka vastaa
12 kuukauden palkkaa. Muut johtoryhman jasenet ovat oikeutettuja 6 - 12 kuukauden palkkaa vastaavaan korvaukseen.
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11 Henkilostokulut

Alla oleva taulukko esittaa osakepalkkiojarjestelmien myéta toimitusjohtajalle ja muille Fortumin johtoryhmén jasenille vuosina 2018 ja 2017
toimitetut osakkeet. Jarjestelmien perusteella toimitetut osakkeet ovat rajoitusjakson alaisia, jonka aikana osakkeita ei saa myyda tai siirtda

kolmannelle osapuolelle.

Johtoryhman jasenet 31.12.2018

Pekka Lundmark, toimitusjohtaja

Arun Aggarwal (johtoryhman jasen 17.10.2018 alkaen)
Alexander Chuvaev V

Per Langer

Risto Penttinen

Markus Rauramo

Arto Raty

Mikael Rénnblad (johtoryhmén jasen 15.5.2017 alkaen)
Sirpa-Helena Sormunen

Tiina Tuomela

Entiset johtoryhman jasenet

Timo Karttinen (johtoryhman jasen 28.2.2017 saakka)
Kari Kautinen (johtoryhmén jasen 30.9.2018 saakka)
Matti Ruotsala (johtoryhman jasen 31.10.2017 saakka)
Yhteensa

 Arvioon perustuva osakemadara verojen ja veroluonteisten vahennysten jalkeen. Osakeoikeudet maksetaan osakkeiden sijaan rahana kolmen vuoden

rajoitusjakson jalkeen paikallisesta lainsdadanndsta johtuen.
2 Osakkeet toimitettiin ohjelIman 2015-2020 perusteella.
9 Osakkeet toimitettiin ohjelman 2014-2019 perusteella.

20182

6 453
15930
1621
1767
2103

1879
2117

N/A

2 059
N/A
33929

2017 ¥

4 463
15 480
2 358
1793
4185

1777
2563

3626
2274
4176
42 695

Fortum Qyj:n hallituksen jasenet omistivat 31.12.2018 yhteensa 8 540 (2017: 9 200) osaketta, eli 0,00 % (2017: 0,00 %) yhtion osakkeista ja

aanivallasta.

Hallituksen jasenet 31.12.2018
Matti Lievonen, puheenjohtaja
Klaus-Dieter Maubach, varapuheenjohtaja
Heinz-Werner Binzel

Eva Hamilton

Kim Ignatius

Essimari Kairisto

Anja McAlister

Veli-Matti Reinikkala

Entinen hallituksen jasen

Sari Baldauf

Yhteensa

2018

1500

40
4000

3 000

N/A
8 540

2017

1500
N/A

2 400
N/A

3000

2300
9200

Toimitusjohtaja ja muut Fortumin johtoryhman jésenet omistivat yhteensa 193 227 (2017: 200 667) osaketta, eli noin 0,02 % (2017: 0,02 %)

yhtién osakkeista ja aanivallasta.

Johtoryhman jasenet 31.12.2018
Pekka Lundmark

Arun Aggarwal

Alexander Chuvaev

Per Langer

Risto Penttinen

Markus Rauramo

Arto Réaty

Mikael Rénnblad
Sirpa-Helena Sormunen
Tiina Tuomela

Entinen johtoryhman jasen
Kari Kautinen

Yhteensa

2018
67 166
22 053
33191

12 355
34 135

6 656
17 671
N/A
193 227
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2017

60 713

N/A
14713
31570
10 588
32 032

4777
15 554

30 720
200 667



11 Henkilostokulut

Hallitukseen kuuluu viidestd kymmeneen jasentd. Yhtiokokous valitsee jasenet yhden vuoden mittaiseksi toimikaudeksi, joka paattyy valintaa
seuraavaan ensimmaiseen varsinaiseen yhtiokokoukseen. Vuoden 2018 lopussa hallitukseen kuului kahdeksan jasenta.

Varsinainen yhtiokokous vahvistaa hallituksen jasenten vuosipalkkiot. Hallituksen jésenille ei tarjota pitkén aikavalin kannustinohjelmia eika
mahdollisuutta osallistua muihin kannustinohjelmiin. Fortumilla ei my&skéan ole heitéd koskevaa eldkejarjestelmad. Lakisaéateisia sivukuluja 11
tuhatta euroa (2017: 14) on maksettu hallituksen palkkioista kulloinkin sovellettavan kansallisen lainsaadannon edellyttamalla tavalla.

Tuhatta euroa 2018 2017
Puheenjohtaja 75 75
Varapuheenjohtaja 57 57
Tarkastus- ja riskivaliokunnan puheenjohtaja 2 57 57
Jasenet 40 40

Y Jos ei ole samanaikaisesti puheenjohtaja tai varapuheenjohtaja.

Kullekin hallituksen jasenelle maksetaan kiinted vuosipalkkio ja osallistumisperusteinen kokouspalkkio. Kokouspalkkio, 600 euroa, maksetaan
niin hallituksen kuin valiokuntienkin kokouksista. Suomen ulkopuolella Euroopassa asuvan jasenen kokouspalkkio on 1 200 euroa ja Euroopan
ulkopuolella asuvan 1 800 euroa. Hallituksen ja valiokuntien puhelinkokouksista maksetaan kaikille jasenille 600 euron kokouspalkkio. llman
erillista kokousta tehdyista paatoksista ei makseta palkkiota.

Hallituksen jasenten matkakulut hyvitetdan yhtion matkustussaantdjen mukaisesti.

Tuhatta euroa 2018 2017
Hallituksen jasenet 31.12.2018

Matti Lievonen, puheenjohtaja 28.3.2018 alkaen 80 49
Klaus-Dieter Maubach, varapuheenjohtaja 28.3.2018 alkaen 54 N/A
Heinz-Werner Binzel 54 57
Eva Hamilton 54 54
Kim Ignatius, Tarkastus- ja riskivaliokunnan puheenjohtaja 65 67
Essimari Kairisto (hallituksen jasen 28.3.2018 alkaen) 42 N/A
Anja McAlister (hallituksen jasen 4.4.2017 alkaen) 60 47
Veli-Matti Reinikkala 54 58
Entiset hallituksen jasenet

Sari Baldauf (puheenjohtaja 28.3.2018 saakka) 20 84
Minoo Akhtarzand (hallituksen jasen 4.4.2017 saakka) N/A 16
Tapio Kuula (hallituksen jasen 7.11.2017 saakka) N/A 43
Jyrki Talvitie (hallituksen jasen 4.4.2017 saakka) N/A 17
Yhteensa 483 492
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12 Rahoituskulut - netto

milj. euroa Liite 2018 2017
Korkokulut
Lainat -155 -170
Muut korkokulut -3 -10
Aktivoidut korkokulut 18 10 16
Yhteensa -148 -164
Korkotuotot
Lainasaamiset ja talletukset 31 28
Muut korkotuotot 3 3
Yhteensa 34 32
Rahoitusinstrumenttien kdypien arvojen muutoksista johtuvat voitot ja tappiot 8
Korkojohdannaiset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa -8 -7
Kayvan arvon suojauksesta syntyneet suojausinstrumentit -24 -31
Kayvan arvon suojauksen suojattavat kohteet 24 31
Valuuttatermiinit, korkoero 3 -4
Muiden sijoitusten kdyvan arvon muutos -3 -
Yhteensa -8 -12

Valuuttakurssierot

Lainat ja saamiset 8 -100 -51

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 8 8 6

Valuuttajohdannaiset 8 91 47
Lainasaamisten arvonalentumiset 23 -13 0
Korkotuotto rahasto-osuudelle Valtion ydinjatehuoltorahastossa 29 7 6
Ydinjatehuoltovarauksen diskonttauksen purkautuminen 29 11 -45
Muiden varauksien diskonttauksen purkautuminen 30, 31 -3 -3
Muut rahoitustuotot 11 14
Muut rahoituskulut -26 -25
Yhteensa -15 -50
IS Rahoituskulut - netto -136 -195

Korkokuluihin sisaltyvat korollisten lainojen ja koron- ja valuutanvaihtosopimusten korkokulut seka lainoja ja saamisia suojaavien
valuuttatermiinien termiinipisteet. Muihin korkokuluihin vuonna 2017 siséltyy 69 miljoonan kruunun (7 miljoonan euron) korkokulu liittyen Ruotsin
jalkiverotuspaatoksiin koskien vuosia 2009-2012. Katso liitetieto 37 Oikeudenkaynnit ja viranomaismenettelyt.

Korkotuottoihin sisaltyy Suomen ja Ruotsin yhteisomisteisille ydinvoimayhtidille annetuista osakaslainoista saatuja korkotuottoja 12 miljoonaa
euroa (2017:12) ja 17 miljoonaa euroa (2017: 10) korkotuottoja pankkitalletuksista ja yritystodistuksista.

Rahoitusinstrumenttien kdypaan arvoon arvostamisesta syntyvat voitot ja tappiot sisaltavat suojauslaskennan ulkopuolelle jaavien koron- ja
valuutanvaihtosopimusten muutokset ilman kertyneita korkoja. Tahan ryhmaan kuuluvat my6s korkojohdannaisten ja suojattujen kohteiden
kaypien arvojen muutokset. Naiden johdannaisten kertynyt korko kirjataan lainojen korkokuluihin. Kédypaan arvoon arvostamisesta johtuviin
voittoihin ja tappioihin siséltyvat myds suojauslaskennan ulkopuolelle jaavien lainoja ja saamisia suojaavien valuuttatermiinisopimusten
korkopisteiden erot.

Valuuttakurssivoitot ja -tappiot sisaltavat kurssierot, jotka syntyvat ulkomaanvaluutan maaraisten lainojen ja saamisten muuntamisesta seka
valuuttatermiineihin ja koron- ja valuutanvaihtosopimuksiin liittyvat kurssierot.

Fortum on uudelleenarvioinut ydinvoimaan liittyvia varojaan ja velkojaan koskevia oletuksia 31.12.2018. Ydinjatehuoltovarauksen diskonttauksen
purkautuminen, 11 miljoonaa euroa, sisaltaa positiivisen vaikutuksen oletusten muutoksesta, 49 miljoonaa euroa, joka liittyy varauksen
purkautuneeseen korkovaikutukseen. Nailla kaikilla ydinvoimaan liittyvilla oikaisuilla oli yhteensa vahainen nettotulosvaikutus. Katso lisatietoja
litetiedossa 29 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat.

Muut rahoitustuotot sisaltdvat 10 miljoonaa euroa SIBUR saatavasta (2017: 14). Muut rahoituskulut sisaltavat 20 miljoonaa tdydennysmaksua
Nasdaq vakuusrahastoon ja 2017 siséaltda 16 miljoonaa euroa Uniper-investoinnin rahoitusjarjestelyihin liittyvia rahoituskuluja.
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12 Rahoituskulut - netto

milj. euroa

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset

Lainojen korkokulut

Johdannaisten valuuttakurssierot

Rahoitusinstrumenttien kaypien arvojen muutokset - korkoero !
Korkojohdannaisten kdypien arvojen muutos yhteensa rahoituskuluissa (netto)

)

Valuuttatermiinit

Lainojen korkokulut

Johdannaisten valuuttakurssierot

Rahoitusinstrumenttien kaypien arvojen muutokset - korkoero

Valuuttajohdannaisten kaypien arvojen muutos yhteensa rahoituskuluissa (netto)
Korko- ja valuuttajohdannaisten kaypien arvojen muutos yhteensa rahoituskuluissa (netto)

2018

45

2017

-36

" Rahoitusinstrumenttien kéaypien arvojen muutoksista johtuviin voittoihin ja tappioihin siséltyvat kaypien arvojen muutokset niistéa koronvaihtosopimuksista, jotka eivat

tayta suojauslaskennan vaatimuksia, maaraltaan -8 miljoonaa euroa (2017: -7) ja kdyvan arvon suojauksesta syntyneitd suojausinstrumenttien kdypien arvojen

muutoksia -24 miljoonaa euroa (2017: -31), yhteensa -32 miljoonaa euroa (2017: -38).
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13 Tuloverot

milj. euroa
Suomalaiset yhtiot
Ruotsalaiset yhtitt
Venalaiset yhtiot
Muut yhti6t

IS Yhteensa

2018
113
396
261
270

1040

2017
76
240
269
526
1111

Maakohtainen erittely tuloksesta ennen veroja esittda kunkin maan osuuden Fortum-konsernin Kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) ja

siten konsernitilinpaatoksen mukaisesta tuloksesta ennen veroja. Kunkin maan tulos siséltéa siten esimerkiksi osuuden osakkuusyritysten
tuloksesta seka ydinvoimatuotantoon liittyvat varaukset, jotka eivéat sisélly paikallisten tytaryritysten verotettavaan tuloon.

milj. euroa

Kauden verotettavaan tuloon perustuva vero
Suomalaiset yhtiot

Ruotsalaiset yhtiot

Venalaiset yhtiot

Muut yhtitt

Yhteensa

Laskennalliset verot

Suomalaiset yhtiot

Ruotsalaiset yhtiot

Venalaiset yhtiot

Muut yhtitt

Yhteensa

Edellisten tilikausien verojen oikaisut
Suomalaiset yhtiot

Ruotsalaiset yhtiot ”

Venalaiset yhtiot

Muut yhtitt

Yhteensa

IS Tuloverot

-181

Y Ruotsalaisen valitustuomioistuimen 2017 tekemén, vuosia 2009-2012 koskevan jalkiverotusasian epaedullisen paatdksen tuloverojen kulukirjaus.

Vero konsernin tuloksesta ennen veroja eroaa Suomen nimellisen verokannan mukaan lasketusta verosta seuraavasti:

milj. euroa

Tulos ennen veroja

Vero laskettuna Suomen nimellisella verokannalla
Muutokset verokannoissa

Suomen ja ulkomaisten verokantojen ja -saanndsten erot
Verovapaat tuloerat

Verovapaat myyntivoitot

Verotuksessa vahennyskelvottomat kulut

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta
Osingonjakoon liittyvét verot

Verotappioiden laskennallisten verojen uudelleenarviointi
Muut erat

Edellisiin tilikausiin perustuva verojen korjaus

IS Tuloverot

2018
1040
-208
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20,0
-1,6
-0,6
-0,1
-1,5
13
-0,7
1,4
-1,0
0,3
0,0
17,5

2017
1111
-222

%

20,0
-0,6
-0,4
0,0
-6,9
0,3
-2,9
0,9
0,2
-0,3
10,5
20,6



13 Tuloverot
Tarkeimmat verotuksen tunnusluvut:

- Painotettu keskimaarainen tuloverokanta vuodelle 2018 on 19,4 % (2017: 21,7 %)

- Tuloslaskelman efektiivinen tuloverokanta vuodelle 2018 on 17,5 % (2017: 20,6 %)

- Vertailukelpoinen efektiivinen tuloverokanta (ilman osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta, verovapaita myyntivoittoja, verokantojen
muutoksia sekd muita merkittavia kertaluontoisia tuloveroerid) vuodelle 2018 on 22,0 % (2017: 18,8 %).

Katso tunnuslukujen laskentakaavat.

Péaaasialliset efektiiviseen tuloverokantaan vaikuttavat tekijat ovat:

Hafslund Produksjon Holding AS ja Fortum Sun BV -yhtididen myynnista Irlannissa ja Hollannissa syntynyt kertaluonteinen verovapaa
myyntivoitto (100 miljoonaa euroa) alensi efektiivista tuloverokantaa 1,5 %:lla. Pa&asiassa Ruotsissa ja Norjassa 2018 toteutuneet verokantojen
muutokset pienensivat efektiivista verokantaa 1,6 %:lla.

Osakkeiden myyntivoitot ja —tappiot vaikuttavat yhtion efektiiviseen tuloverokantaan. Useissa maissa, kuten Suomessa, Ruotsissa, Hollannissa
ja Norjassa, osakkeiden myynti on vapautettu tuloverosta. Taman tarkoituksena on verottaa yhtigita liikketoiminnan tuloksesta kertaalleen, eika
enaé uudestaan osakkeiden myyntivoittojen (tai tappioiden) muodossa. Osakkeiden myyntivoittojen (tai tappioiden) verotus on linjassa yhtion
saamien osinkojen verotuksen kanssa.

Vuoden 2018 aikana Fortumilla on ollut kéynnissa verotarkastuksia. Liittyen aikaisempiin tarkastuksiin Fortum on saanut veronoikaisupaatokset
Belgiassa koskien vuosia 2008-2012. Fortum on valittanut saamistaan paatoksista edellisind vuosina. Lainopillisiin arvioihin perustuen Fortum ei
ole kirjannut varauksia tilinpaatokseen veronoikaisupaatoksiin liittyen.

Lisatietoa kaynnissa olevista verovalituksista katso liitetieto 37 Oikeudenkaynnit ja viranomaismenettelyt.

Vuoden 2018 aikana ensisijaisesti ruotsalaiset ja venaléiset yhtiét ovat kdyttaneet osan laskennallisiin verosaamisiin sisaltyvisté vahvistetuista
tappioista.

Fortumilla on merkittéava laskennallinen verovelka johtuen investoinneista pitkdaikaiseen kéyttdomaisuuteen. Nama varat poistetaan nopeammin
verotuksessa kuin kirjanpidossa, mika johtaa matalampiin maksettuihin veroihin hyddykkeen pitoajan alussa ja korkeampiin maksettuihin veroihin
hyddykkeen pitoajan lopussa. Tésta erosta muodostuu laskennallinen verovelka.

Katso my®ds liitetieto 28 Tuloverosaamiset ja -velat.
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14 Osakekohtainen tulos ja osinko
Laadintaperiaatteet

Osakekohtainen tulos

Laimentamaton osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla emoyhtion omistajille kuuluva voitto likkeeseen laskettujen kantaosakkeiden
lukumaaran painotetulla keskiarvolla, josta on vahennetty konsernin hankkimat ja omistuksessaan pitdméat omat osakkeet.

Osinko

Hallituksen yhtiokokoukselle ehdottamaa osingonjakoa ei kirjata velaksi tilinpaatdkseen ennen kuin yhtion osakkeenomistajat ovat hyvéksyneet
sen yhtiokokouksessa.

2018 2017
IS Emoyhtién omistajille kuuluva tilikauden voitto, milj. euroa 843 866
Osakkeiden painotettu keskimaarainen lukumaara, 1 000 kpl 888 312 888 367
Osakekohtainen tulos (euroa) 0,95 0,98

Lansivoima Oyj:n (entinen Lounais-Suomen Sahkoé Oy) sulautuessa Fortum Oyj:hin vuonna 2000 Fortum suoritti sulautumisvastikkeena annetut
Fortum Oyj:n osakkeet niille Lansivoima Oyj:n osakkeenomistajille, jotka eivat olleet esittdneet osakekirjojaan ja vaatineet oikeuksiensa
kirjaamista arvo-osuusjarjestelmaan, naiden osakkeenomistajien lukuun perustetulle yhteiselle arvo-osuustilille (yhteistili). Yhtiokokous 2018
paatti, ettd oikeudet kaikkiin sellaisiin yhteistililla olleisiin osakkeisiin ja niihin perustuviin oikeuksiin, joiden kirjaamista arvo-osuusjarjestelmaan ei
ollut vaadittu ennen yhtitkokouksen paatdsta, on menetetty. Osakkeiden liséksi menetetaan osakkeisiin liittyvat oikeudet, kuten nostamattomat
osingot. Menetettyihin osakkeisiin sovelletaan yhtién hallussa olevia omia osakkeita koskevia saannoksia. Fortum Oyj:n hallitus paatti
17.12.2018 mitatdida osakepadomaa alentamatta kaikki 72 580 kappaletta yhtion hallussa olevaa omaa osaketta. Osakkeiden mitatginti

merkittiin kaupparekisteriin 21.12.2018. Vuonna 2018 nailla osakkeilla ei ollut olennaista vaikutusta osakkeiden painotettuun keskimaaraiseen
lknimAAraan

Laimennetut osakekohtaiset tulokset ovat samat kuin osakekohtaiset tulokset ylla, koska Fortumilla ei talla hetkella ole ulkona olevia laimentavia
instrumentteja.

Hallituksen yhtiokokoukselle ehdottamaa osingonjakoa ei kirjata velaksi tilinpaatékseen ennen kuin yhtion osakkeenomistajat ovat hyvaksyneet
sen yhtibkokouksessa.

Yhtiokokoukselle 26.3.2019 on ehdotettu jaettavaksi vuodelta 2018 osinkoa 1,10 euroa osakkeelta, yhteensa 977 miljoonaa euroa, mika
perustuu 31.1.2019 rekisterdityjen osakkeiden lukumaaraan. Ehdotettua osinkoa ei ole kirjattu osinkovelaksi tassa tilinpaatoksessa.

Vuoden 2017 osingonjaosta, 1,10 euroa osaketta kohti, yhteensa 977 miljoonaa euroa, paatettiin yhtiokokouksessa 28.3.2018. Osinko
maksettiin 10.4.2018.

Vuoden 2016 osingonjaosta, 1,10 euroa osaketta kohti ja yhteensa 977 miljoonaa euroa, paatettiin yhtiokokouksessa 4.4.2017. Osinko
maksettiin 13.4.2017.
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15 Rahoitusvarat ja rahoitusvelat luokittain

Laadintaperiaatteet

Rahoitusvarat

Konserni luokittelee rahoitusvaransa seuraaviin IFRS 9:n mukaisiin luokkiin: rahoitusvarat jaksotettuun hankintamenoon, rahoitusvarat kyp&aan arvoon
tulosvaikutteisesti seka rahoitusvarat kdyp&aan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta. Luokittelu tehd&&n rahoitusvarojen alkuperéisen kirjaamisen
yhteydessé ja se riippuu sopimukseen perustuvien rahavirtojen luonteesta sek& konsernin rahoitusvarojen hallinnoinnissa sovellettavasta
liketoimintamallista.

Rahoitusvaroihin kuuluvan instrumentin arvostaminen jaksotettuun hankintamenoon tai kAyp&an arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta edellyttda
sopimusperusteisten rahavirtojen koostumista pelkéstédan korosta ja pAdoman takaisinmaksusta (ns. SPPI-kriteeri). SPPI-kriteerin tayttymista arvioidaan
rahoitusinstrumenttikohtaisesti. Jos SPPI-kriteeri ei tayty, rahoitusvarat arvostetaan kaypéaéan arvoon tulosvaikutteisesti.

Rahoitusvarat esitetédan lyhytaikaisina varoina, jos niiden maturiteetti on lyhempi kuin 12 kuukautta, sijoituksesta aiotaan luopua 12 kuukauden kuluessa
tilinp&atdspaivasta tai niitéd pidetdan kaupankayntitarkoituksessa. Muussa tapauksessa eré esitetdén pitkdaikaisina varoina.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat

Konserni arvostaa rahoitusvarat jaksotettuun hankintamenoon, jos rahoitusomaisuutta pidetdaan hallussa sellaisen liiketoimintamallin mukaisesti, jonka
tavoitteena on sopimukseen perustuvien kiinteiden tai ennalta méaaritettyjen rahavirtojen keraaminen. Rahavirrat muodostuvat padomasta ja jaljella olevan
paaoman korosta, ja ne syntyvat, kun konserni antaa lainaa tai toimittaa tuotteita ja palveluja suoraan velalliselle. Jaksotettuun hankintamenoon
arvostettavat rahoitusvarat sisaltavat johdannaisia lukuun ottamatta kaikki rahoitusvarat, joiden rahavirrat perustuvat kiinteisiin tai ennalta maaritettyihin
maksuihin, ja joilla ei ole toimivilla markkinoilla noteerattua hintaa.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien rahoitusvarojen arvosta vahennetaén mahdolliset arvonalentumistappiot. Taseesta pois kirjaamisesta
aiheutuvat voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelmaan.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Kéaypaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat sisaltavat; lyhytaikaiset kaupankayntitarkoituksessa olevat rahoitusvarat; rahoitusvarat, jotka
ovat alkuperaisen kirjaamisen yhteydesséa peruuttamattomasti arvostettu kdypaén arvoon tulosvaikutteisesti; seka rahoitusvarat, jotka ovat IFRS 9:n
mukaan pakotetusti arvostettu kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Konserni on myds paattanyt arvostaa oman padoman ehtoiset sijoitukset (ts. muut
sijoitukset) peruuttamattomasti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Nama siséltavat padosin osakkeita listaamattomissa yhtidissa. Johdannaiset
luokitellaan kaupankayntitarkoituksessa oleviksi, ellei niitd maaritella tehokkaiksi suojausinstrumenteiksi.

Voitot ja tappiot, jotka johtuvat kdyvan arvon muutoksista, siséltyvat sen kauden tuloslaskelmaan, jonka aikana ne syntyvat.

Kéaypéan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat rahoitusvarat

Kéypaén arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjatuista muista sijoituksista ei kirjata luottotappiovarauksia, ja kertyneita k&yvéan arvon muutoksia
ei koskaan kirjata tuloslaskelmaan. Saadut osingot kirjataan tulosvaikutteisesti.

Konsernilla ei télla hetkellé ole olennaisia kayp&an arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattuja muita sijoituksia.

Taseesta pois kirjaaminen

Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun oikeudet niiden kassavirtoihin lakkaavat olemasta voimassa tai kun konserni on siirtényt olennaisilta osin
omistamiseen liittyvat riskit ja edut.

Arvonalentuminen

Konserni kirjaa jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien rahoitusvarojen osalta luottotappiovarauksen perustuen odotettuun luottotappioon IFRS 9:n
mukaan. Katso lisatietoja liitetiedosta 4.7.1 Rahoitusvarojen luottoriskin arviointi ja liitetieto 23 Myyntisaamiset ja muut saamiset.

Kéaypaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoitusvaroista ei kirjata odotettuun luottotappioon perustuvaa luottotappiovarausta, silla niiden kayvat
arvot ottavat huomioon odotetut luottotappiot. Rahoitusvarat kirjataan kokonaan alas, kun konserni ei voi kohtuudella odottaa saavansa sopimukseen
perustuvia rahavirtoja.

Rahoitusvelat

Kaikki rahoitusvelat merkitd&n alun perin kdyp&an arvoon. Lainojen seka osto- ja muiden velkojen osalta vahennetaén transaktiomenot. Myhemmilla
kausilla kaikki rahoitusvelat johdannaisia lukuun ottamatta kirjataan jaksotettuun hankintamenoon; maksetun rahamaéarén (josta transaktiomenot
vahennetty) ja lunastusarvon vélinen erotus kirjataan korkokuluksi kyseisen lainan laina-ajalle kayttéden efektiivisen koron menetelmaa.

Konsernin johdannaiset, joita ei ole méaritetty suojausinstrumenteiksi, arvostetaan kayp&aan arvoon tulosvaikutteisesti. Efektiivisen koron menetelmalla
laskettu korko seka rahoitusveloista syntyvat voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelmaan.

Konsernin rahoitusvelkoihin siséltyvat osto- ja muut velat, lainat ja johdannaissopimukset. Sellaiset lainat tai niiden osa, jotka ovat kéyvén arvon

suojauksen kohde-etuutena, arvostetaan kaypaéan arvoon tulosvaikutteisesti. Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun konserni on tayttanyt
sopimusvelvoitteensa.
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15 Rahoitusvarat ja rahoitusvelat luokittain

Johdannaisinstrumentteihin ja suojaustoimenpiteisiin liittyvéat laskentaperiaatteet

Konsernin tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvat hyddykkeiden myynti- ja osto. Suurin osa naista liiketoimista on sellaisia, jotka on solmittu ja jotka
pideta&an edelleen voimassa tarkoituksena vastaanottaa tai toimittaa kohteena oleva hyddyke konsernin osto-, myynti- ja kayttdtarpeiden mukaisesti.
Téllaiset sopimukset eivat kuulu IFRS 9:n soveltamisalaan.

Johdannaiset merkitdan taseeseen alun perin kdypaan arvoon siné paivana, jolloin johdannaissopimus tehdaén, ja arvostetaan aina jatkossa
tilinpaatdshetken kéypaan arvoon. Arvostuserosta syntyvan voiton tai tappion kirjaamistapa riippuu siit&, onko johdannainen maaritetty
suojauslaskennassa hyvasyttavéksi suojausinstrumentiksi, ja jos on, suojatun kohteen luonteesta. Konserni maarittaa tietyt johdannaiset joko: 1) erittain
todennékoisten ennakoitujen liilketoimien suojauksiksi (kassavirran suojaus); 2) taseeseen merkittyjen varojen tai velkojen tai taseeseen
merkitseméttdmien kiintedehtoisten sitoumusten kéypien arvojen suojauksiksi (kdyvén arvon suojaus); tai 3) ulkomaisiin yksikdihin tehtyjen
nettosijoitusten suojauksiksi.

Konserni dokumentoi liiketoimen syntymisajankohtana suojausinstrumenttien ja suojattujen kohteiden vélisen suhteen, sen muodostuvatko suojatut
kohteet erillisisté riskikomponenteista tai riskikomponenttien yhdistelmasté, seka riskienhallinnan tavoitteensa ja erilaisiin suojauksiin ryhtymisen
strategiansa. Konserni dokumentoi myds arvionsa siitd, tayttavatkoé suojausliiketoimissa kaytettavat johdannaiset suojauksen tehokkuudelle asetetut
vaatimukset: (1) suojaavan instrumentin ja suojatun kohteen valilla on taloudellinen suhde, (2) luottoriskin vaikutus ei dominoi tésta taloudellisesta
suhteesta aiheutuvia arvonmuutoksia, (3) suojausaste on sama kuin mita kéytetaén riskien hallinnassa. Konserni dokumentoi myds seké suojausta
aloitettaessa, etté sen jalkeen arvionsa siitd, ovatko suojausliiketoimissa kaytettévat johdannaiset prospektiivisesti erittéin tehokkaita kumoamaan
suojattavien kohteiden kdypien arvojen tai kassavirtojen muutokset. Suojauslaskenta lopetetaan siind tapauksessa, kun suojaussuhde ei tayta
suojauksen tehokkuuden vaatimuksia.

Kassavirran suojaus

Kassavirtojen suojauksiksi maaritettyjen ja kassavirran suojauksen ehdot tayttavien johdannaisinstrumenttien kaypien arvojen muutosten tehokas osuus
merkitd&n omaan padomaan. Tehottomaan osuuteen liittyva voitto tai tappio kirjataan valitttmasti tuloslaskelmaan. Omaan p&ddomaan kertyneet kaypien
arvojen muutokset merkitdén tuloslaskelmaan silla kaudella, jolloin suojattu eré vaikuttaa voittoon tai tappioon (esimerkiksi silloin, kun ennakoitu suojattu
myyntitapahtuma toteutuu). Kuitenkin silloin, kun suojattu ennakoitu liiketoimi johtaa rahoitusvaroihin tai -velkoihin kuulumattoman omaisuuseran tai velan
kirjaamiseen (esimerkiksi vaihto-omaisuus), omaan pddomaan kirjatut voitot ja tappiot siirretddn omasta paddomasta ja siséllytetaan kyseisen
omaisuuseran tai velan alkuperdiseen kirjanpitoarvoon. Kun suojaus ei enda tayta suojauslaskennan soveltamisedellytyksia, kyseisella hetkella omassa
paédomassa oleva kertynyt voitto tai tappio kirjataan tulosvaikutteisesti, kun myds ennakoitu liiketoimi toteutuu ja merkitaén tuloslaskelmaan. Kun
ennakoidun liiketoimen ei en&é odoteta tapahtuvan, omassa paddomassa oleva kertynyt voitto tai tappio kirjataan valittdmasti tuloslaskelmaan.

Fortum suojaa altistumisensa hyddykkeiden markkinariskille ja soveltaa suojauslaskentaa riskikomponenteittain. Pohjoismaisessa suojauslaskennassa
sovellettava sahkon hintariski, joka liittyy pohjoismaiseen aluehintaiseen sahkon toimitukseen, jaetaan kolmeen riskikomponenttiin: (1)
systeemihintariskiin, (2) aluehintaeroriskiin (EPAD) seka (3) valuuttariskiin. Jokaiselle edella mainituista riskikomponenteille on yleisesti saatavilla niille
nimenomaisesti kohdennettuja johdannaissopimuksia, jotka ovat kyseisen riskikomponentin taydellisia suojauksia, eivatka aiheuta suojauksen
tehottomuutta.

Kéayvéan arvon suojaukset

Kéayvan arvon suojauksiksi méaaritettyjen ja ndma ehdot tayttavien johdannaisten kaypien arvojen muutokset kirjataan tuloslaskelmaan, samoin ne
suojatun omaisuuseran tai velan kayvan arvon muutokset, jotka ovat kohdistettavissa suojatulle riskille.

Jos suojaus ei enaa tayta suojauslaskennan soveltamisedellytyksia, suojattavan kohteen kirjanpitoarvoa oikaistaan efektiivisen koron menetelmalla
tulosvaikutteisesti suojauskohteen juoksuajalle.

Ulkomaisiin yksikoihin tehtyjen nettosijoitusten suojaus

Ulkomaisiin yksikdihin tehtyjen nettosijoitusten suojaukset kasitellaén kirjanpidossa kassavirran suojausten tavoin. Se osa suojausinstrumentin voitosta tai
tappiosta, joka liittyy suojauksen tehokkaaseen osuuteen, merkitddn omaan paédomaan. Tehottomaan osuuteen liittyva voitto tai tappio kirjataan
valittdmasti tuloslaskelmaan. Omaan padomaan kertyneet voitot ja tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti, kun ulkomaisesta yksikdsté luovutaan.

Johdannaiset, jotka eivat tdyta suojauslaskennan soveltamisedellytyksia

Tietyt johdannaisinstrumentit eivat tayta suojauslaskennan ehtoja. Téllaisten hyddykejohdannaisinstrumenttien kdypien arvojen muutokset kirjataan
valittdémasti tuloslaskelmaan vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin. Vastaavat kaypien arvojen muutokset valuutta- ja korkojohdannaisista kirjataan
rahoituskulut - nettoon.

Rahoitusvarat ja -velat on alla olevassa taulukossa jaettu IFRS 9:n mukaisiin kategorioihin. Kategoriat on edelleen jaettu luokkiin, joiden perusteella
rahoitusvarat ja -velat arvostetaan. Lisatietoja on liitetiedoissa, joihin taulukossa viitataan.

Vertailukaudella, joka paattyi 31.12.2017, rahoitusvarat- ja velat on jaoteltu IAS 39:n mukaisiin luokkiin. Katso lisatietoja liitteesté 1.6 IFRS 9 ja IFRS 15
kayttdonotto vuoden 2018 alusta.
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15 Rahoitusvarat ja rahoitusvelat luokittain

milj. euroa
Rahoitusinstrumentit,
pitkaaikaiset varat
Muut pitkaaikaiset sijoitukset
Johdannaisinstrumentit
Sahkojohdannaiset
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Muut hyddykefutuurit ja -termiinit
Pitk&aikaiset korolliset saamiset

Rahoitusinstrumentit, lyhytaikaiset
varat

Johdannaisinstrumentit
Séhkdjohdannaiset
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Muut hyddykefutuurit ja -termiinit
Myyntisaamiset

Muut lyhytaikaiset korolliset saamiset
Likvidit varat

Yhteensa

milj. euroa Liite
Rahoitusinstrumentit,

pitkaaikaiset varat

Muut pitkaaikaiset sijoitukset 20

Johdannaisinstrumentit
Séhkdjohdannaiset
Korko- ja valuuttajohdannaiset

Muut hyddykefutuurit ja -
termiinit

Pitkaaikaiset korolliset saamiset 21

Rahoitusinstrumentit,
lyhytaikaiset varat

Johdannaisinstrumentit
Sahkojohdannaiset
Korko- ja valuuttajohdannaiset

Muut hyédykefutuurit ja -
termiinit

Myyntisaamiset 23

Muut lyhytaikaiset korolliset

saamiset 21
Likvidit rahat 24

Yhteensa

Liite

20

21

23

21
24

Lainat
ja saa-
miset

Jaksotettu
hankinta-
meno

74

969

638

395
1928
4004

Kéaypaéan arvoon

Jaksotettu tulosvaikutteisesti
hankinta- kirjattavat
meno rahoitusvarat
Suojaus- Ei
laskenta, sovelleta
kayvan arvon suojaus-
suojaus laskentaa
90
52
122 4
24
642 41
84
97
116
800
379 30
584
2 495 122 448
Kéaypaéan arvoon Kéaypaéan arvoon
tulosvaikutteisesti muiden laajan
kirjattavat tuloksen erien
rahoitusvarat kautta
Suojaus- Ei
laskenta, sovelleta
kayvan arvon suojaus-
suojaus laskentaa| Rahavirran suojaus
35 0
140 85 13
7
69 21
29 85
36 0
140 261 119
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Muut
sijoitukset

49

49

Myy-
tavissa
olevat
rahoitus-
varat

65

1968
2033

Kéaypaéan arvoon
muiden laajan
tuloksen erien

kautta

Rahavirran
suojaus

26

10
19

56

Rahoitusleasing

41

41

Rahoitus-
varat
yhteensa

139

53
152
24
683

94
116
116
800

409
584

3170

Rahoitus-
varat
yhteensa

140

35
238

1010

90
114

36
638

395
3897
6 600



15 Rahoitusvarat ja rahoitusvelat luokittain

milj. euroa
Rahoitusinstrumentit,
pitk&aikaiset velat
Korolliset velat
Johdannaisinstrumentit
Sahkojohdannaiset
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Muut hyddykefutuurit ja -termiinit
Rahoitusinstrumentit,
lyhytaikaiset velat
Korolliset velat
Johdannaisinstrumentit
Sahkojohdannaiset
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Muut hyédykefutuurit ja -termiinit
Ostovelat
Muut velat
Yhteensa

Liite

27

27

33
33

Jaksotettu
hankinta
-meno

4077

1086

334
212

5709

" Osuus joukkovelkakirjalainasta johon sovelletaan kdyvan arvon suojauslaskentaa.

milj. euroa
Rahoitusinstrumentit,
pitkdaikaiset velat
Korolliset velat
Johdannaisinstrumentit
Sahkojohdannaiset
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Muut hyédykefutuurit ja -
termiinit

Rahoitusinstrumentit,

lyhytaikaiset velat

Korolliset velat

Johdannaisinstrumentit
Sahkojohdannaiset
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Muut hyédykefutuurit ja
-termiinit

Ostovelat

Muut velat

Yhteensa

Liite

27

27

33
33

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti
kirjattavat
rahoitusvelat

Suojaus-
laskenta,
kayvan
arvon
suojaus

26

26

Ei
sovelleta
suojaus-

laskentaa

100
43

131
12
13

302
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Kaypaéan arvoon tulosvaikutteisesti

Kéaypaan arvoon
muiden laajan
tuloksen erien

kirjattavat rahoitusvelat kautta
Suojaus- Ei sovelleta
laskenta, kayvéan suojaus Rahavirran
arvon suojaus -laskentaa. suojaus
930"
70 235
25 2 16
13
65 641
45 1
77 0
955 272 893
Kéypé&an arvoon
muiden laajan
tuloksen erien Muut
kautta rahoitusvelat
Jaksotettu
Rahavirran hankinta Kaypa
suojaus meno arvo
3082 1037
23
19
766
31
12
0
318
208
85 4374 1037

Rahoitus-
velat
yhteensa

5007

305
44
13

1086

706
46

77
334
212

7 830

Rahoitus-
velat
yhteensa

4119

123
88

766

162
24

13
318
208

5824



16 Rahoitusvarat ja rahoitusvelat kdypaan arvoon
Laadintaperiaatteet

Kaypiin arvoihin arvostetut rahoitusvarat ja -velat esitetdan kdyvan arvon maarittdmiseen perustuvien hierarkiatasojen mukaisesti kayttaen
Tasoja 1, 2 ja 3, jotka kuvaavat kaytettyjen syottétietojen merkittavyytta kéypien arvojen maarittdmisessa.

Tason 1 mukainen kaypien arvojen maarittamishierarkia

Toimivilla markkinoilla noteerattujen rahoitusinstrumenttien (kuten noteeratut séhkdoptiot, hiili-, kaasu- ja 6ljyfutuurit) kyvéat arvot ovat
tilinp&atdspaivana noteerattuja markkinahintoja.

Tason 2 mukainen kdypien arvojen maarittamishierarkia

Toimivilla markkinoilla noteerattujen rahoitusinstrumenttien, mukaan lukien noteeratut sahkdjohdannaiset, kdyvat arvot perustuvat
tilinp&atdspaivana noteerattuihin markkinahintoihin. Olemassa olevia arvostusmenetelmid, kuten arvioituja diskontattuja kassavirtoja,
kaytetddn maaritettdessa korko- ja valuuttainstrumenttien kaypié arvoja. Koronvaihtosopimusten kaypa arvo lasketaan arvioitujen vastaisten
kassavirtojen nykyarvona. Valuuttatermiinisopimusten kaypa arvo maéritetaan kayttamalla tilinpaatdspaivan termiinikurssia. Optioiden kayvat
arvot maaritetdén optioiden arvostusmallien avulla. Rahoitusvelkojen kéypé arvo arvioidaan diskonttaamalla vastaiset sopimusperusteiset
kassavirrat vastaavalla markkinakorkokannalla, jolla konserni saisi samantyyppisen velkainstrumentin. K&yp&an arvoon arvostamisessa ei ole
otettu huomioon luottomarginaalia, koska kaytettyjen johdannaissopimusten noteerattujen markkinahintojen katsotaan parhaiten vastaavan
instrumenttien kaypaa arvoa.

Konsernin laskelmat perustuvat kunakin tilinpaatdspaivana vallinneeseen markkinatilanteeseen. Fortumissa kaytetyt rahoitusinstrumentit ovat
standardoituja tuotteita, jotka joko selvitetdan porssien kautta tai joilla on vakiintuneet toimivat markkinat. Hyddykejohdannaiset selvitetaan
normaalisti porssien, kuten Nasdaq Commodities:n, kautta ja rahoitusjohdannaiset tehdaan hyvamaineisten rahoituslaitosten kanssa.

Tason 3 mukainen kaypien arvojen maarittamishierarkia

Investoinnit listaamattomien yhtididen osakkeisiin, jotka on luokiteltu Muihin sijoituksiin ja joiden kdyp&a arvoa ei pystyta madrittelemaén
luotettavasti. Muut sijoitukset kirjataan kdyp&aan arvoon paéosin tulosvaikutteisesti.

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Netotus ? Yhteensé
milj. euroa Liite 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Pitkaaikaisissa varoissa
Muut sijoitukset " 20 0 0 49 65 49 65
Johdannaisinstrumentit 4
Sahkojohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 23 5 -22 -5 1 0
Ei sovelleta suojauslaskentaa 0 146 66 -94 -30 52 35
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 149 153 149 153
Ei sovelleta suojauslaskentaa 4 85 4 85
Muut hyédykefutuurit ja -termiinit
Ei sovelleta suojauslaskentaa 29 8 -5 -1 24 7
Korolliset saamiset 41 76 41 76
Lyhytaikaisissa varoissa
Johdannaisinstrumentit 4
Sahkojohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 93 28 -83 -7 10 21
Ei sovelleta suojauslaskentaa 2 8 585 253 -502 -192 84 69
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 19 85 19 85
Ei sovelleta suojauslaskentaa 97 29 97 29
Muut hyddykefutuurit ja -termiinit
Ei sovelleta suojauslaskentaa 203 186 1 -87 -151 116 36
Korolliset saamiset 30 32 30 32
Yhteenséa 234 202 1116 705 120 173 -793 -386 675 694

" Muut sijoitukset ovat muita kuin osakkuus- ja yhteisyritysosakkeita ja koostuvat pagosin listaamattomien yhtididen osakkeista, arvoltaan 49 miljoonaa euroa
(vuoden 2017 lopussa: 65). Nama sisaltavat myos Fortumin omistuksen Fennovoimassa, 33 miljoonaa euroa (2017: 25). Muut sijoitukset kirjataan kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti. Kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjatut muut sijoitukset ovat epaolennaisia.

Muihin sijoituksiin sisaltyvien noteerattujen yritysten osakkeiden kaypéa arvo oli 0 miljoonaa euroa (2017: 0). Fortumin omaan padomaan kirjattujen kertyneiden
kaypien arvojen muutokset olivat -2 miljoonaa euroa (2017: -3).

2 Kun sahko- ja muiden hyddykepdrssien kanssa tehdyilla standardijohdannaissopimuksilla on samanaikainen toimitus, saamiset ja velat netotetaan.
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16 Rahoitusvarat ja rahoitusvelat kdypaan arvoon

Taso 1

milj. euroa Liite 2018 2017
Pitkaaikaisissa veloissa
Korolliset velat 27
Johdannaisinstrumentit 4
Sahkdjohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa
Ei sovelleta suojauslaskentaa
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa
Ei sovelleta suojauslaskentaa
Muut hyédykefutuurit ja -termiinit
Ei sovelleta suojauslaskentaa 18 3
Lyhytaikaisissa veloissa
Johdannaisinstrumentit 4
Sahkdjohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa
Ei sovelleta suojauslaskentaa 1 7
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa
Ei sovelleta suojauslaskentaa
Muut hydédykefutuurit ja -termiinit
Ei sovelleta suojauslaskentaa 158 160
Yhteensé& 177 170

Taso 2
2018 2017
930" 1037"
257 28
163 131
42 45
2 43
0 1
724 39
566 315
1 12
45 12
7 4
2737 1667

" Osuus joukkovelkakirjalainoista, joihin sovelletaan kdyvén arvon suojauslaskentaa.

Taso 3 Netotus ?

2018 2017 2018

- -502

-87
0 0 -793

2017

-192

-151
-386

Yhteensa
2018 2017
930 1037
235 23
70 100
42 45
2 43
13 3
641 31
65 131
1 12
45 12
77 13
2121 1451

2 Kun sahko- ja muiden hyddykeporssien kanssa tehdyilld standardijohdannaissopimuksilla on samanaikainen toimitus, saamiset ja velat netotetaan.

Korko- ja valuuttajohdannaisten kdyvan arvon nettomaéara on 178 miljoonaa euroa, josta varoja 268 miljoona euroa ja velkoja 90 miljoonaa
euroa. Fortumilla on kateisvakuuksia perustuen Credit Support Annex -sopimuksiin, joita Fortumilla on joidenkin vastapuolten kanssa. Vuoden
2018 lopussa Fortum oli saanut 75 miljoona euroa naista Credit Support Annex -sopimuksista. Saatu raha on kirjattu lyhytaikaisiin korollisiin

velkoihin.
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17 Aineettomat hyodykkeet

Laadintaperiaatteet

Aineettomat hyddykkeet, paitsi likearvo, arvostetaan alkuperéiseen hankintamenoonsa vahennettyina kertyneilla poistoilla ja kertyneilla
arvonalentumistappioilla. Ne poistetaan tasapoistoina arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa.

Liikearvo

Liikearvo on se méaara, jolla hankintameno ylittdé konsernin osuuden hankitun tytaryhtion, osakkuusyrityksen tai yhteisyrityksen yksil6itavissa
olevien nettovarojen kdyvasté arvosta hankintahetkella. Tytéaryhtididen hankinnoista syntynyt liikkearvo siséltyy aineettomiin hyddykkeisiin ja
testataan vuosittain arvonalentumisen varalta. Osakkuusyritysten ja yhteisyritysten hankinnoista syntynyt liikearvo sisaltyy sijoituksen tasearvoon
ja nama liikearvot testataan arvonalentumisen varalta ao. kokonaisuuden osana. Erikseen taseeseen merkityt liikkearvot testataan vuosittain
arvonalentumisen varalta ja ne on merkitty taseeseen hankintamenoon kertyneill& arvonalentumistappioilla vahennettyina. Liikearvosta kirjattuja
arvonalentumistappioita ei peruuteta. Tytaryhtion tai osakkuusyrityksen luovutuksen yhteydessa syntyneet voitot ja tappiot sisaltavat myydyn
yhtidn liikkearvon kirjanpitoarvon.

Atk-ohjelmat

Hankitut atk-ohjelmien lisenssit aktivoidaan hankinnasta ja kayttoonotosta johtuvien menojen maaraisina. Atk-ohjelmien kehittimiseen tai
yllapitoon liittyvat kustannukset kirjataan kuluksi silla kaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet. Sellaiset menot, jotka liittyvat valittomasti
konsernin maaraysvallassa ja yksiloitavissa olevien, raataldityjen tietokoneohjelmien kehittdmiseen ja jotka todennékdisesti tuottavat vastaavat
kulut ylittavaa taloudellista hyétya yli ynden vuoden ajan, merkitaén taseeseen aineettomiksi hyodykkeiksi. Tallaiset valittdmat kulut sisaltavat
tietokoneohjelmien kehittdmiseen liittyvat henkilostokulut ja kehittdémiseen liittyvat yleiskulut. Aktivoidut atk-ohjelmat poistetaan niiden arvioidun
taloudellisen vaikutusajan kuluessa (3-5 vuotta).

Tavaramerkit ja lisenssit

Tavaramerkit ja lisenssit merkitdan taseeseen alkuperéiseen hankintamenoon kertyneill& poistoilla ja mahdollisilla arvonalentumistappioilla
véahennettyind. Poistot lasketaan tasapoistoin kirjaamalla hankintamenot kuluksi arvioitujen taloudellisten vaikutusaikojen kuluessa (15-20
vuotta).

Sopimuksiin perustuvat asiakassuhteet

Liiketoimintojen yhdistamisesséa hankitut sopimuksiin perustuvat asiakassuhteet kirjataan hankinta-ajankohdan kaypééan arvoon. Niiden
taloudellinen vaikutusaika on rajallinen, joten ne merkitdén taseeseen hankintamenoon véhennettyna kertyneilla poistoilla. Asiakassuhteista
kirjataan tasapoistot niiden odotettavissa olevana taloudellisena vaikutusaikana.

Sopimuksen hankkimisesta aiheutuvat menot

Uusien asiakassopimusten hankinnasta seka olemassa olevien asiakkuuksien sailyttamisesté aiheutuvat lisémenot aktivoidaan aineettomiin
hyddykkeisiin ja poistetaan sopimuksen odotetun keston aikana. Myyntiprovisiot on pddasiassa kirjattu kuluiksi vuoden 2017 loppuun asti, mutta
aktivoidaan 1. tammikuuta 2018 alkaen IFRS 15 -standardin seurauksena. Katso lisatietoja IFRS 15 -standardin kayttéonotosta liitetiedosta 1.6
1.6 IFRS 9 ja IFRS 15 kayttoonotto vuoden 2018 alusta ja liitetiedosta 6 Segmenttiraportointi.

Paastooikeudet

Paastooikeudet kirjataan konsernissa perustuen voimassaoleviin IFRS-standardeihin. Naiden mukaan ostetut paastdoikeudet kirjataan
aineettomiin hyddykkeisiin hankintahintaan ja ilmaiseksi saadut paastdoikeudet kirjataan nimellisarvoonsa. Séahkon- ja lammontuotannosta
aiheutuvista hiilidioksidipaastokuluista kirjataan varaus. Paastdkustannus katetaan palauttamalla paéstooikeuksia. Jos konsernilla on riittdvasti
paastooikeuksia kattamaan palautusvelvoitteet, varaus kirjataan ko. paastodoikeuksia vastaavalla kirjanpitoarvolla. Jos paastdoikeuksia ei ole
riittdvasti kattamaan palautusvelvollisuutta, arvostetaan puuttuvat paastdoikeudet markkina-arvoon. Paastokustannuskulu kirjataan
tuloslaskelmaan materiaalit ja palvelut -ryhmaén. Sellaisten paastdoikeuksien myyntivoitot- ja tappiot, joita ei kayteta kattamaan velvoitteita
hiilidioksidipaastoista, kirjataan liiketoiminnan muihin tuottoihin.

Rahoitusvaroihin kuulumattomien omaisuuserien arvon alentuminen

Yksittaisen rahoitusvaroihin kuulumattoman omaisuuseran kirjanpitoarvoa tarkastellaan jatkuvasti mahdollisen arvonalentumisen varalta.
Arvonalentumistappio kirjataan tulosvaikutteisesti silt osin kuin omaisuuseran kirjanpitoarvo ylittéa siité kerrytettévissa olevan rahamaaran.

Lisaksi arvonalentumistarve arvioidaan ja dokumentoidaan vuosittain konsernin pitkan aikavalin ennusteprosessin yhteydessa. Viitteita
mahdolliseen arvonalentumiseen tulee tarkastella erikseen divisioonakohtaisesti, koska ne vaihtelevat liiketoiminta-alueittain. Mahdollisia
tarkasteltavia riskeja ovat mm. séahkon ja polttoaineiden hinnan muutokset, muutokset saantelyssa tai poliittiset muutokset liittyen energiaveroihin
ja hintasdannoksiin. Mikali viitteité arvonalentumisesta on, omaisuuseran arvo on testattava. Omaisuuserista, joiden taloudellinen vaikutusaika on
rajoittamaton, ei kirjata poistoja, vaan niille tehdaén vuosittain arvonalentumistesti.
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17 Aineettomat hyodykkeet

Kéyttdarvo madritetddn diskonttaamalla kyseisen omaisuuseran tai rahavirtaa tuottavan yksikén arvioidut tulevat nettorahavirrat nykyarvoon. Jos
yksittédisen omaisuuseran tuottamien rahavirtojen maarittdminen ei ole mahdollista, arvonalentumistestaus tehdaén sille rahavirtaa tuottavalle
yksikélle, johon omaisuusera kuuluu. Rahavirtaa tuottava yksikkd on pienin sellainen liiketoiminta-alue, jossa testattava omaisuusera tuottaa
rahavirtoja, jotka ovat riippumattomia muiden omaisuuserien muilla liketoiminta-alueilla tuottamista rahavirroista. Liikearvo kohdistetaan
rahavirtaa tuottavalle yksikélle tai pienimmalle rahavirtaa tuottavien yksikdiden ryhmalle, joka hyétyy hankitun liikearvon synnyttamista
synergioista. Rahavirtaennusteet perustuvat konsernin johdon ja hallituksen hyvaksyméaan viimeisimpaén pitkan aikavélin ennusteeseen.
Tulevista investoinneista, kuten rakennettavista tuotantolaitoksista aiheutuvat rahavirrat poistetaan néisté laskelmista, jollei laitosten
rakentamista ole jo aloitettu. Mik&li rakentaminen on kaynnissa, laskelmiin siséllytetaddn rakentamisen loppuunsaattamisesta aiheutuvat
rahavirrat.

Rahoitusvaroihin kuulumattomia omaisuuseria lukuun ottamatta liikkearvoa, josta on kirjattu arvonalentumistappio, tarkastellaan jokaisena
tilinpaatdspaivana mahdollisen arvonalentumisen peruutuksen varalta.

Kriittiset tilinpaatosarviot ja -harkinnat: Hankitut aineettomat ja aineelliset hy6dykkeet — kdyvit arvot ja poistoajat

Yrityshankintatilanteissa ostettu aineeton ja aineellinen omaisuus arvostetaan kdypéan arvoon ja sen taloudellinen vaikutusaika maaritetaan.
Yhtitn johto uskoo, etté arvioidut k&yvét arvot ja taloudellinen vaikutusaika seké taustalla olevat oletukset ovat asianmukaisia. Eriavat arviot ja
vaikutusajat voisivat vaikuttaa merkittavasti raportoituihin lukuihin.

Konsernin aineettomien ja aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden ja osakkuus- ja yhteisyritysten arvot ovat merkittavia. Nama kirjanpitoarvot
testataan arvonalentumisten varalta yll&a kuvattujen periaatteiden mukaisesti.

Kriittiset tilinpaatdsarviot ja -harkinnat: Arvonalentumistestauksessa kaytetyt oletukset

Konsernin merkittavia kayttdomaisuushyoddykkeiden, aineettomien hyddykkeiden ja osakkuus- ja yhteisyritysten kirjanpitoarvoja testataan
arvonalentumisen varalta tilinpaattksen liitetiedoissa kuvattujen tilinpaatdsperiaatteiden mukaisesti. Rahavirtaa tuottavien yksikdiden
kerrytettavissa olevat rahamaarat perustuvat kayttdarvolaskelmiin. Nama laskelmat perustuvat vimeisimméan hyvéaksytyn pitkéan aikavalin
kassavirtaennusteisiin, joiden laatiminen edellyttda johdolta arvioita tulevaisuuden rahavirroista. Arvioiden luonne vaihtelee riippuen siitd mihin
liketoimintaan testattavat kayttdomaisuushyddykkeet kuuluvat. S&hkon- ja lammontuotannon osalta térkeimpia arvioita ovat arviot tulevista
liketoiminnan kassavirroista seka korkokannasta jolla nama kassavirrat diskontataan nykyhetkeen.

Yrityshankintatilanteissa johto tekee arvioita liittyen hankitun omaisuuden arvostamiseen ja sen taloudelliseen vaikutusaikaan.

Muut aineettomat

Liikearvo hyodykkeet Yhteensa
milj. euroa 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Hankintameno 31.12. 613 353 764 386 1377 739
Laskentakaytannén muutosten vaikutus (IFRS 15) " 0 0 32 0 32 0
Hankintameno 1.1. 613 353 796 386 1409 739
Kurssierot ja muut oikaisut -27 -27 -21 -20 -49 -47
Lisaykset tytaryritysten hankintojen kautta 0 286 22 381 22 667
Investoinnit 0 0 53 18 53 18
Paéastdoikeuksien muutos 0 0 16 0 16 0
Vahennykset 0 0 -24 -14 -24 -14
Vahennykset tytaryritysten myyntien kautta 0 0 -6 -2 -6 -2
Uudelleenryhmittelyt 3 0 35 15 37 15
Hankintameno 31.12. 588 613 869 764 1457 1377
Kertyneet poistot 31.12. 0 0 313 273 313 273
Laskentakaytadnndn muutosten vaikutus (IFRS 15) R 0 0 12 0 12 0
Kertyneet poistot 1.1. 0 0 325 273 325 273
Kurssierot ja muut oikaisut 0 0 -12 -6 -12 -6
Lisaykset tytaryritysten hankintojen kautta 0 0 0 30 0 30
Vahennykset 0 0 -24 -14 -24 -14
Vahennykset tytaryritysten myyntien kautta 0 0 0 -1 0 -1
Uudelleenryhmittelyt 0 0 0 2 0 2
Tilikauden poistot 0 0 81 30 81 30
Kertyneet poistot 31.12. 0 0 370 313 370 313
BS Tasearvo 31.12. 588 613 499 451 1087 1064

"Katso lisétietoja liitetiedossa 1 Laadintaperiaatteet seka 6 Segmenttiraportointi

Liikearvo
Liikearvon maara taseessa 31.12.2018 oli yhteensa 588 miljoonaa euroa (2017: 613).

Vuonna 2018 Fortum sai valmiiksi vuonna 2017 hankitun Hafslund Markets -konsernin ja Fortum Oslo Varme -konsernin
hankintamenolaskelman. Hankintojen kautta saavutettavat skaalaedut ja osaamisen yhdistdminen tukevat Fortumin strategisia kasvu- ja
kassavirtatavoitteita pohjoismaisilla séhkon ja Iammon vahittaismyyntimarkkinoilla seké edesauttavat uusien teknologioiden ja palvelujen
kehittamista. Hafslund Markets yhdistellddn Consumer Solutions -segmenttiin ja Fortum Oslo Varme City Solutions - segmenttiin. Hankinnasta
muodostunut liilkearvo on allokoitu naille segmenteille.

Katso lisatietoja liitetiedosta 3 Yrityshankinnat ja -myynnit.
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17 Aineettomat hyodykkeet

milj. euroa 2018 2017
Consumer Solutions 226 228
City Solutions 207 208
Russia 154 177
Tasearvo yhteensa 31.12. 588 613

Muut aineettomat hyddykkeet

Muut aineettomat hyddykkeet sisaltaa asiakkuuksien hankinnasta aiheutuvia myyntiprovisioita yhteensa 63 miljoonaa euroa.
Myyntiprovisiokulujen maara tasearvosta oli 111 miljoonaa euroa ja kertyneiden poistojen maara 49 miljoonaa euroa. Myyntiprovisiot on
paaasiassa kirjattu kuluksi vuoden 2017 loppuun asti, mutta tammikuun 2018 alusta myyntiprovisiot on aktivoitu IFRS 15 Myyntituotot
asiakassopimuksista -standardin kayttédnoton mukaisesti. Katso lisatietoja IFRS 15 -standardin kayttéonotosta liitetiedosta 1.6 IFRS 9 ja IFRS
15 kayttoonotto vuoden 2018 alusta ja liitetiedosta 6 Segmenttiraportointi.

Aineettomien hyddykkeiden muut merkittdvimmat erat koostuvat asiakassopimuksista, tietokoneohjelmista, ohjelmalisensseista seka ostetuista
ja vastikkeetta saaduista paastdoikeuksista, jotka kirjataan taseeseen aineettomiksi hyddykkeiksi alkuperaiseen hankintamenoon tai sita
alempaan kaypaan arvoon.

Allokoidun liikearvon testaus vuonna 2018 on kuvattu alla.

Arvonalentumistestauksessa kaytetyt keskeiset oletukset seka perusteet kunkin oletuksen arvon maéaritykselle on listattu alla olevassa
taulukossa. Oletukset perustuvat sisaisiin ja ulkoisiin tietoihin ja ne ovat, soveltuvin osin, yhtenevia havainnoitavissa olevan markkinatiedon
kanssa. Johto maarittda oletukset osana konsernin pitkan aikavalin ennusteprosessia.

Keskeiset oletukset Perusteet oletusten arvon maaritykselle

Sahkdmarkkinoiden kehitys, kierratys- ja Markkinoiden analysointi ja tulevaisuuden ennustaminen

jatemarkkinoiden kehitys

Markkinamekanismi ja niitd koskeva saantely Nykyinen mekanismi ja ennusteet (esimerkiksi CSA kapasiteettimaksut Venajalla)
Voimalaitosten ja jatteenkasittelylaitosten Toteutunut kayttdaste, tekninen arviointi ja ennustettu markkinakehitys

kayttdaste

Arvioidut kunnossapitoinvestoinnit Toteutunut kayttdaste, tekninen arviointi ja suunnitellut kunnossapitoty6t
Diskonttokorko Paaosin markkinainformaatio

Testauksessa kaytetyt kassavirrat perustuvat viimeisimpaan pitkan aikavalin ennusteeseen ja ne on maaritetty paikallisessa valuutassa.
Kassavirtaennusteiden ajanjakso on suhteutettu testattavien omaisuuserien taloudelliseen vaikutusaikaan. Kasvuennuste, jota kaytetaan
ekstrapoloimaan budjetteihin perustuvat ennakoidut rahavirrat omaisuuserien taloudellisen pitoajan loppuun, on linjassa inflaatioennusteiden
kanssa. Vengjalla vuoden 2007 jalkeen investointivelvoitesopimusten perusteella rakennetulle tuotantokapasiteetille maksetaan takuuhintaa 10
vuoden ajan.

Diskonttokorko maaritetdan ottaen huomioon sen maan riskiprofiili, jossa rahavirrat muodostuvat. Diskonttokoron komponenteissa tai niiden
maarittdmisessa kaytetyissa menetelmissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia. Kaytetyt diskonttokorot ennen veroja olivat: City Solutions 7,3
% Consumer Solutions 6,9 % ja Russia 11,4 %.

Liikearvoa sisaltavien rahavirtaa tuottavien yksikoiden tai yksikdiden ryhmien nettovarat testataan vuosittain mahdollisten arvonalentumisten
varalta. Testattavat nettovarat sisaltavat paitsi likearvon myds hankinnasta aiheutuvat kdyvan arvon kohdistukset. Tilinpaatdspaivana
31.12.2018 kerrytettavissa olevien rahamaarien todettiin ylittdvan omaisuuserien kirjanpitoarvot ja siten tarvetta arvonalentumisille ei ollut.

Arvonalentumistestauksen yhteydessa konserni on analysoinut testauksen tulosten herkyytta keskeisten oletusten muutoksille. Tassa
tarkastelussa on huomioitu myds seurannaisvaikutukset yhden oletuksen muutoksen vaikutuksista muihin muuttujiin. Testaustulokset ovat
herkimpia muutoksille kayttokate-ennusteissa (EBITDA-ennuste) ja diskonttokoroissa.

Johdon mukaan jokseenkin mahdollinen muutos diskonttokorossa tai tuottotasossa ei aiheuttaisi sita, etta testattavien omaisuuerien
kirjanpitoarvot ylittaisivat kerrytettavissa olevat rahamaarat missaan testatuista yksikoista.

Jos arvioitu kayttokate (EBITDA) ennen poistoja olisi ollut 10 % pienempi kuin johdon arvio tai kassavirtojen laskennassa kaytetty diskonttokorko
ennen veroja olisi ollut 10 % korkeampi, konsernilla ei olisi ollut tarvetta kirjata arvonalentumista testatuista varoista.
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18 Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet

Laadintaperiaatteet

Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet koostuvat padasiassa sahkon- ja lammdéntuotantoon kaytettévista rakennuksista ja koneista,
vesiputousoikeuksista ja kaukolampdverkoista seka jatteenkasittelyprosesseissa ja ymparistorakentamisessa kaytettavisté rakennuksista,
koneista seka kaatopaikoista ja jatteenkasittelyalueista. Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet on merkitty konsernitaseeseen alkuperéiseen
hankintamenoonsa véhennettyina kertyneillé poistoilla ja mahdollisilla kertyneilla arvonalentumistappioilla. Alkuperéinen hankintameno sisaltaa
menot, jotka johtuvat valittdémasti kyseisen hyddykkeen hankinnasta, seka aktivoidut vieraan padoman menot. Hankintamenoon voi myds
siséltyd omasta padomasta siirrettyja voittoja ja tappioita, jotka liittyvat ulkomaan rahan maéraisten aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden
ostoja suojaaviin, suojauslaskennan soveltamisedellytykset téyttaviin kassavirran suojaussopimuksiin. Uuden tytéryrityksen hankinnan
yhteydessa hankitut omaisuuserat merkitdan taseeseen niiden hankinta-ajankohdan kéypaén arvoon.

Mydhemmin syntyvat menot siséltyvat kyseisen hyddykkeen kirjanpitoarvoon tai ne on soveltuvin osin kirjattu taseeseen erillisena
omaisuuserana vain silloin, kun on todennakadista, ettd hyddykkeeseen liittyva vastainen taloudellinen hydty koituu konsernin hyvéksi ja ettéa
hyddykkeen hankintameno on luotettavasti maaritettavissa. Kaikki muut korjaus- ja yllapitokulut kirjataan kuluksi tuloslaskelmaan silla
tilikaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet.

Lisaksi aineellisen kayttdomaisuushyddykkeen hankintameno siséltéa arvioidut menot hyddykkeen purkamisesta, siirtdmisesta ja alkuperadiseen
tilaan palauttamisesta.

Katso lisatietoja liitetiedossa 30 Muut varaukset hyddykkeen kaytosta poistamiseen liittyvista velvoitteista. Katso lisatietoja ydinjatelaitosten
kaytostapoistovarauksista liitetiedossa 29 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat.

Maa- ja vesialueista seka vesiputousoikeuksista ei tehdé poistoja, koska niiden taloudellista vaikutusaikaa ei voida méaaritella. Poistot muista
omaisuuserista lasketaan tasapoistoina kirjaamalla hankintamenot kuluksi arvioitujen taloudellisten vaikutusaikojen kuluessa seuraavasti:

Vesivoimalaitosten rakennukset, rakennelmat ja koneet 40-50 vuotta
Lampdvoimalaitosten rakennukset, rakennelmat ja koneet 25 vuotta
Ydinvoimalaitoksen rakennukset, rakennelmat ja koneet 25 vuotta
Yhdistettyjen sahkon- ja lamméntuotantolaitosten (CHP) rakennukset, rakennelmat ja koneet 15-25 vuotta
Kierratys- ja jatteenkasittelylaitosten rakennukset, rakennelmat ja koneet 15-40 vuotta
Aurinko- ja tuulivoimalaitosten rakennelmat ja koneet 25 vuotta
Kaukolampoverkko 30-40 vuotta
Muut rakennukset ja rakennelmat 20-40 vuotta
Muut aineelliset hyodykkeet 20-40 vuotta
Muut koneet ja muu kalusto 3-20 vuotta
Muut pitk&aikaiset omaisuuseréat 5-10 vuotta

Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden jadnndsarvot ja taloudelliset vaikutusajat arvioidaan ja oikaistaan tarvittaessa jokaisena
tilinpaatdspaivana. Jos omaisuuseran kirjanpitoarvo on sen arvioitua kerrytettévissa olevaa rahamaaraé suurempi, kyseisen omaisuuseran
kirjanpitoarvoa alennetaan valittdmasti siten, etta se vastaa kerrytettévissa olevaa rahaméaéaraé. Katso lisatietoja arvonalentumistestauksesta
litetiedossa 17 Aineettomat hyddykkeet.

Julkiset avustukset

Julkiset avustukset merkitdan kirjanpitoon niiden kéypaéan arvoon silloin, kun on kohtuullisen varmaa, etté avustukset tullaan saamaan ja etta
konserni tayttaa niiden saamiseen liittyvat ehdot. Menoihin liittyvat avustukset merkitaén tuloennakoiksi taseeseen ja kirjataan tuloslaskelmaan
samalle kaudelle, jolloin niihin liittyvat menot kirjataan. Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden hankintoihin liittyvat avustukset véhennetéan
asianomaisen kayttbomaisuushyddykkeen hankintamenosta ja kirjataan tulosvaikutteisesti vahentaen kyseisen kayttdomaisuushyddykkeen
poistoja.

Vieraan pagoman menot

Vieraan padoman menot, jotka valittdmasti johtuvat ehdot téayttdvan omaisuuseran hankkimisesta, rakentamisesta tai valmistamisesta, kirjataan
taseeseen osaksi kyseisen omaisuuseran hankintamenoa, kunnes omaisuusera on valmis sille aiottua kayttdtarkoitusta tai myyntia varten. Ehdot
tayttaa sellainen omaisuusera, jonka saattaminen valmiiksi sille aiottua kayttdtarkoitusta tai myyntia varten vaatii valttamatta huomattavan pitkan
ajan.

Muut vieraan padaoman menot kirjataan kuluksi silla kaudella, jonka aikana ne syntyvat.
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milj. euroa

Hankintameno 1.1.

Kurssierot ja muut oikaisut

Lisaykset tytaryritysten hankintojen kautta
Investoinnit

Ydinvoiman kaytostapoistamiskulut
Vahennykset

Vahennykset tytaryritysten myyntien kautta
Uudelleenryhmittelyt

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.

Kurssierot ja muut oikaisut

Lisaykset tytaryritysten hankintojen kautta
Vahennykset

Vahennykset tytaryritysten myyntien kautta
Tilikauden poistot

Uudelleenryhmittelyt

Kertyneet poistot 31.12.

BS Tasearvo 31.12.

Maa- ja
vesialueet
2018 2017

2694 2765
-104 -89
0 15

1 2

0

-1

-1 0

1 3
2591 2694
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
2591 2694

Rakennukset ja
rakennelmat

2018
3 805

-208

113
54
1678

2173

2017
3621
-154
161
15

-17
112
-21
1629

2175

Ennakkomaksut
Koneet ja Muut aineelliset | ja keskeneraiset
kalusto hyoédykkeet hankinnat

2018 2017 2018 2017 2018 2017
8335 7147 163 135 626 824

-328 237 -3 -2 -82 -18
8 900 0 0 1 32

3 139 0 0 522 516

16 -6 0 0 0 0
-30 -40 0 -1 0 1
-132 -14 0 0 0 -2
107 445 9 31 -436 -726

7979 8335 170 163 631 627

3349 2898 133 114 0 0
-177 -72 -2 -2 0 0
0 244 0 0 0 0

-29 -36 0 -1 0 0

0 -3 0 0 0 0

340 317 3 4 0 1
-55 1 1 18 0 0
3427 3349 135 133 0 1

4552 4986 35 29 631 626

Yhteensa
2018 2017
15623 14492
-725 -500
14 1109
532 672
16 -6
-64 -62
-136 -65
-37 -15

15222 15623

5113 4562
-265 -112
0 297

-62 -54

0 -12

455 434
0 -2
5241 5113
9981 10510

Aineellisten kdyttbomaisuushyddykkeiden pieneneminen johtui padasiassa muuntoeroista ja 54% osuuden myynti aurinkovoimayhtiésta Intiassa.

Katso lisatietoja liitetiedosta 3 Yrityshankinnat ja -myynnit.

Aineellisia kayttbomaisuushyddykkeitad on pantattu kiinteistokiinnityksin 158 miljoonan euron arvosta (2017: 318). Katso liitetieto 36 Pantatut

varat ja vastuut.
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18 Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet

milj. euroa

1.1.

Kurssierot ja muut oikaisut
Lisaykset / vahennykset

Vahennykset tytaryritysten myyntien kautta

Uudelleenryhmittelyt
Poistot
31.12.

Rakennukset ja
rakennelmat

2018
59
-6

0

0

3

0

56

2017
55
-3

0

0

10
-2
59

Ennakko-
maksut ja
Koneet ja keskenerdiset
kalusto hankinnat
2018 2017/ 2018 2017
175 162 12 41
-20 -11 -1 -1
0 10 10 6
-4 0 0 0
6 22 -9 -34
-11 -8 0 0
146 175 12 12

Vuonna 2018 taseeseen aktivoitiin vieraan pddoman menoja 10 miljoonaa euroa (2017: 16). Kaytetty korkokanta vaihteli valilla 2 %-6 % (2017:

2 %-13 %).

milj. euroa
Generation
Vesivoima

Ydinvoima

Fossiilinen energia/
Séahkontuotanto

Muu uusiutuva energia/
Sahkontuotanto

Muut

Generation yhteensa
City Solutions
Fossiilinen energia/
Lammontuotanto

Fossiilinen energia/
Séhkdntuotanto

Uusiutuva lampdenergia,
jakautuen

jate

biopolttoaineet

muut
Kaukolampd
Muut
City Solutions yhteensa
Consumer Solutions
Muut
Consumer Solutions
yhteensa
Russia
Fossiilinen energia/
Sahkontuotanto
Fossiilinen energia/
Lammontuotanto
Uusiutuva energia/Tuuli
Russia yhteensa
Muut

Uusiutuva energia/Tuuli

Uusiutuva energia/Aurinko
Muut
Muut yhteensa

Yhteensa
Josta investoinnit

hiilidioksittomaan
tuotantoon

Suomi

2018

20
99

126

34
20
15
14

60

17
19
215

135

2017| 2018
24 59
84

3
111 59
2 0
23 6
17 6
6 0
0 0
11 0
4 1
41 6
2 14
2 14
9
25 1
25 9
179 89
115 67

Ruotsi

2017

62

62

10
11

22

28
104

84

" Sisaltas investoinnit seka aineellisiin etta aineettomiin hyddykkeisiin.

Venaja
2018 2017
28 81
22 18
5 53
54 152
54 152
B 53
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Puola

2018

86

2017

72
72

13

90

92

Norja Muut maat
2018 2017, 2018 2017
0 0 0
0
9 13 5 4
9 13 5 3
0 0 0
0 0
16 11 8
0 3 3
26 13 19 15
16 2
16 2 0 0
51 24
19 99
4 7 5 3
55 31 24 102
97 46 43 115
51 24 19 99

Yhteensa
2018 2017
245 258
-26 -16
10 16
-4 0
0 -3
-11 -10
214 245

Yhteensa
2018 2017
79 87
99 84
0
0
8 3
186 174
12 6
0
106 112
92 106
15 7
0 0
60 32
12 19
190 170
47 7
47 7
28 81
22 18
5 53
54 152
62 45
19 99
26 42
108 187
584 690
278 375
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Fortum luokittelee investoinnit neljaan investointikategoriaan (milj euroa):

400 357
350
300
250
206
200
148 152
150 131
85

100 86 B8

0

Kunnossapito Lainsddddnndn  Tuottavuutta lisddvdt  Kasvua lisaavat
edellyttamat

m2017 m2018

18.2.1 Generation

Fortum investoi Suomessa 99 miljoonaa euroa (2017: 84) Loviisan ydinvoimalaitokseen. Lisaksi Fortum investoi 79 miljoonaa euroa (2017: 87)
vesivoimatuotantoon, paaasiassa kunnossapito- ja lainséddannon edellyttdmia seka tuottavuutta parantavia investointeja. Naista suurimmat
yksittiiset kohteet olivat Asenin peruskunnostus Ruotsissa, johon Fortum investoi 10 miljoonaa euroa seké Imatran patoturvallisuusinvestointi
Suomessa, 10 miljoonaa euroa. Investoinnit hiilidioksidipaastéttémaan tuotantoon olivat 178 miljoonaa euroa (2017: 171).

18.2.2 City Solutions

Investoinnit City Solutions -segmentin kasvuprojekteihin vuoden aikana olivat yhteensa 100 miljoonaa euroa (2017: 107). Suurin hanke vuonna
2018 oli investointi uuteen CHP-laitokseen Zabrzessa Puolassa. Kunnossapito- ja lainsdadannon edellyttdmat seka tuottavuutta parantavat
investoinnit olivat yhteensa 89 miljoonaa euroa (2017: 62). Nama viimeksi mainitut investoinnit koostuvat 1ahinna investoinneista
kaukolampdverkostoon ja -laitoksiin seka olemassa olevien CHP-voimalaitosten kunnossapitoon ja lainséadanndllisten vaatimusten mukaisiin
investointeihin. Investoinnit hiilidioksidipaastéttémaan tuotantoon olivat 15 miljoonaa euroa (2017: 7).

18.2.3 Consumer Solutions

Consumer Solutions investoi yhteensa 47 miljoonaa euroa (2017: 7). Investoinnit koostuvat asiakkaiden hankinnasta maksettujen
myyntiprovisioiden aktivoinneista IFRS 15 kayttdonoton jalkeen (katso liitetieto 1.6 IFRS 9 ja IFRS 15 kayttéonotto vuoden 2018 alusta) ja
uusien tuotteiden kehityskuluista.

18.2.4 Russia

Investoinnit kasvuprojekteihin Venajalla olivat yhteensa 10 miljoonaa euroa (2017: 96). Lisaksi kunnossapito- ja lainsaadanndn edellyttamat,
seka tuottavuusinvestoinnit olivat yhteensa 44 miljoonaa euroa (2017: 56). Investoinnit hiilidioksidipaastéttdmaan tuotantoon olivat 5 miljoonaa
euroa (2017: 53).

18.2.5 Muut

Muut-divisioonan investoinnit sisaltavat investointeja aurinkovoimalaitoksiin Intiassa 19 miljoonaa euroa (2017: 99) seka investointeja
tuulivoimaan 62 miljoonaa euroa (2017: 45). Tuulivoimainvestoinnit liittyvat tuulipuistoihin Solberg Ruotsissa, seké Anstadblaheia ja Sgrfjord
Norjassa. Muut-divisioona investoi 9 miljoonaa euroa (2017: 13) myos Charge and Drive -liketoimintaan, lahinna latauspisteisiin Norjassa.
Investoinnit hiilidioksidipaastottomaan tuotantoon olivat 81 miljoonaa euroa (2017: 144).
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Laadintaperiaatteet

Konsernin sijoitukset osakkuusyrityksiin ja yhteisessa méaaraysvallassa oleviin yrityksiin kasitelladn padomaosuusmenetelmalla. Osakkuus- tai
yhteisyritykseen tehdyn sijoituksen yhteydessé hankitut varat ja vastuulle otetut velat arvostetaan alun perin niiden hankinta-ajankohdan kaypiin
arvoihin. Se maar4, jolla sijoituksen hankintameno ylittda konsernin osuuden hankittujen yksiloitavissa olevien nettovarojen kayvasté arvosta,
kirjataan liilkearvoksi. Jos hankintameno alittaa tehtyyn osakkuus- tai yhteisyrityssijoitukseen liittyvien nettovarojen kdyvén arvon, tama erotus
kirjataan suoraan tuloslaskelmaan.

Konsernin osuus sen osakkuus- tai yhteisyritysten hankinnan jalkeisista voitoista tai tappioista verojen jalkeen kirjataan tuloslaskelmaan
vahennettyna kuluilla, jotka syntyvét varojen ja velkojen kéypien arvojen oikaisuista. Sijoituksen kirjanpitoarvoa oikaistaan hankinnan jalkeisilla
oman padoman muutoksilla. Konsernin osuus osakkuus- tai yhteisyritysten hankinnan jélkeisistd oman padoman oikaisuista, joita ei ole kirjattu
osakkuus- tai yhteisyritysten tuloslaskelmaan, kirjataan suoraan konsernin omaan paédomaan ja sijoituksen kirjanpitoarvon oikaisuksi.

Kun konsernin osuus osakkuus- tai yhteisyrityksen tappioista on yhta suuri tai suurempi kuin sen sijoitus osakkuus- tai yhteisyritykseen, muut
vakuudettomat saamiset mukaan lukien, konserni ei kirjaa sijoitusta suurempaa tappiota, ellei konsernilla ole naihin liittyvia velvoitteita tai ellei se
ole suorittanut maksuja osakkuus- tai yhteisyrityksen puolesta.

Konsernin ja sen osakkuus- tai yhteisyrityksen vélisista liilketoimista syntyneet realisoitumattomat voitot eliminoidaan konsernin omistusosuuden
mukaisesti. Myds realisoitumattomat tappiot eliminoidaan, ellei liketapahtuma anna naytt6a siita, etta siirretyn omaisuuseran arvo on alentunut.
Osakkuus- tai yhteisyritysten tilinpaatosten laadintaperiaatteita on tarvittaessa muutettu, jotta voidaan varmistua niiden yhdenmukaisuudesta
konsernin noudattamien laadintaperiaatteiden kanssa.

Jos tietoja ei ole saatavilla, osuus erdiden osakkuus- tai yhteisyritysten voitosta on siséllytetty konsernitilinpaatokseen perustuen viimeisimpiin
saatavilla oleviin tietoihin.
Kriittiset tilinp&atdsarviot ja -harkinnat

Johto kayttaa harkintaa arvioidessaan Fortumin omistuksien luonnetta ja yhteisjarjestelyjen luokittelua. Luokittelun maarittelemisessa
tarkastellaan erityisesti sovittua paatdksentekomekanismia ja juridista rakennetta seka jarjestelyjen rahoitusta.

Osakkuus- ja yhteisyritysten kirjanpitoarvojen arvonalennustestaus edellyttédd johdon harkintaa. Lisatietoja liitetiedossa 17 Aineettomat
hyddykkeet.

Forsmarks
Kraftgrupp Stockholm
OKG AB AB Kemijoki Oy Uniper SE TGC-1 TVO Oyj Exergi AB

Yhteis- Yhteis- Yhteis- Kansain- Yhteis-

omistettu omistettu omistettu vélinen omistettu Sahkon- ja
ydinvoima-  ydinvoima- vesivoima- energiayhtid Energiayhtid  ydinvoima- lammon-
Sijoituksen luonne yhtid yhtid yhtid (listattu) (listattu) yhti6 tuotantoyhti®
Osakkuus-  Osakkuus- ~ Osakkuus- ~ Osakkuus-  Osakkuus- Yhteis- Yhteis-
Luokittelu yritys yritys yritys yritys yritys yritys yritys
Segmentti Generation ~ Generation  Generation Muut Russia  Generation City Solutions
Kotipaikka Ruotsi Ruotsi Suomi Saksa Venaja Suomi Ruotsi
Osallistumisosuus, % 46 26 58 49,99 29 25 50
Aanimaara, % 46 26 27 49,99 29 25 50

Y Kemijoki Oy:ssa ja TVO:lla on erilaisia osakesarjoja. Osakesarjoille kohdistuva oman pasoman maara vaikuttaa Fortumin osallistumisosuuteen yhtidissa. Vuonna 2017
osallistumisosuus Kemijoki Oy:ssa oli 59 % ja TVO:ssa 26 %.

Voimalaitoksia rakennetaan usein yhdesséd muiden energiantuottajien kanssa. Yhteisissa jarjestelyissa jokainen omistaja on oikeutettu osuuteen
tuotetusta sahkdsté joko omistamiensa osakkeiden tai muun sopimuksen mukaisesti ja toisaalta jokainen omistaja vastaa yhtalaisella
osuudellaan kustannuksista. Tuotantoyhtiot eivéat tee taloudellista tulosta, silla omistajat ostavat sahkoétuotannon hinnalla, joka vastaa tuotannon
kustannuksia mukaan lukien korkokulut ja tuotannolliset verot. Koska yhtiot eivéat paikallisten kirjanpitoperiaatteiden mukaisesti tuota taloudellista
tulosta, konsernin kirjaama tulosvaikutus yhtidisté koostuu péaasiassa IFRS oikaisuista (esimerkiksi ydinvoimaan liittyvien varojen ja velkojen
kirjanpito) ja poistojen kirjaamisesta alkuperaisistd kauppahinnan kohdistuksista konsernin taseella.

Fortumilla on merkittévia osakeomistuksia sellaisissa energiatuotantoyhtidissa (pddasiassa ydinvoima ja vesivoima), jotka konsolidoidaan
padomaosuusmenetelmaa kayttden konserniin joko osakkuusyrityksend (OKG AB, Forsmarks Kraftgrupp AB ja Kemijoki Oy) tai joissakin
tapauksissa yhteisyrityksena (Teollisuuden Voima Qyj (TVO)).

Ruotsissa osuudet ydinvoimalaitoksissa ovat 45,5 % OKG AB:n osakkeista ja 25,5 % Forsmarks Kraftsgrupp AB:n osakkeista. Fortumin
tytaryhtididen méaaraysvallattomien omistajien osuus huomioiden omistusosuudet ovat 43,4 % OKG AB:ssé ja 22,2 % Forsmarks Kraftsgrupp
AB:ssd. Namé osuudet vastaavat sitéd osaa séahkontuotannosta, jonka Fortum voi myyda markkinoilla. Vahemmistdn osuus ostetusta sahkosta
laskutetaan vahemmistdosakkailta ndiden omistusosuuksien suhteessa ja kasitellaan lapikulkuerana.
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Suomessa Fortumilla on omistusosuus ydinvoimaa tuottavassa TVO:ssa. Yhtiolla on kolme osakesarjaa, jotka oikeuttavat osakkeenomistajat
TVO:n eri voimalaitoksilla tuotettuun sahkoon.

A-sarjan osakkeet oikeuttavat Olkiluoto 1 ja 2 voimalaitosten ydinvoimalla tuottamaan sahké6n. Fortum omistaa 26,6 % naista osakkeista. B-
sarjan osakkeet oikeuttavat rakenteilla olevan uuden ydinvoimalaitoksen, Olkiluoto 3:n, tulevaisuudessa tuottamaan sahkéon. B-sarjan
osakkeista Fortum omistaa 25 %. C-sarjan osakkeet oikeuttavat TVO:n osuuteen Meri-Porin lauhdevoimalan tuottamasta sahkosta, Fortum
omistaa 26,6 % naista osakkeista. Meri-Porin voimalaitos kasitelldan yhteisena toimintona. Fortum hankki kaikki C-sarjan osakkeet 1.1.2019,
katso liitetieto 39 Tilikauden jalkeiset tapahtumat.

Katso myds liitetieto 37 Oikeudenkaynnit ja viranomaismenettelyt ja kohta Yhteiset toiminnot, liitetiedosta 18 Aineelliset
kayttdomaisuushyodykkeet.

Merkittavin vesivoimaomistus on 63,8 %:n vesivoimaosakkeiden ja 28,27 %:n rahaosakkeiden omistus Kemijoki Oy:ssa. Vesivoimaosakkeet
oikeuttavat omistusosuuden mukaiseen tuottoon yhtién vesivoimatuotannosta.

Vuoden 2018 aikana Fortum on hankkinut 49,99 % Uniperin osakkeista, katso liitetieto 3 Yrityshankinnat ja -myynnit. Fortumin osuus Uniperin
tuloksesta raportoidaan neljannesvuoden viiveelld mahdollisine oikaisuneen, koska Uniper on listattu yhti¢ ja julkaisee osavuosikatsauksensa
my6hemmin kuin Fortum. Fortumin tilinpaatés 2018 sisaltéad Fortumin osuuden Uniperin kolmannen vuosineljanneksen tuloksesta.

Fortum omistaa my6s osakkeita muissa listatuissa yhtidissa kuten Territorial Generating Company 1:ssa (TGC-1). TGC-1 kasitellaan
osakkuusyrityksena perustuen Fortumin hallituspaikkoihin. Osuus osakkuusyritystuloksesta TGC-1:ssa perustuu edellisen vuosineljanneksen
tietoihin, silla uudempia tietoja ei yleensa ole saatavilla.

Fortumilla on Ruotsissa 50 % omistusosuus Stockholm Exergi AB (publ):ssa (aikaisemmin AB Fortum Varme Holding samagt med Stockholms
stad), jonka Fortum omistaa yhdessa Tukholman kaupungin omistaman Stockholms Stadshus AB:n kanssa. Stockholm Exergi tuottaa
kaukolampda, -kylmaa seka sahkoa ja toimittaa 1ampo6a ja kaukokylmaa asiakkailleen Tukholman alueella.

Elokuussa 2017 Fortum myi 34,1% :n omistusosuutensa Hafsund ASA:ssa Oslon kaupungille osana Hafslundin omistuksen uudelleenjarjestelya.
Hafslund ASA kasiteltiin osakkuusyrityksena ja osuus osakkuusyritystuloksesta perustui vimeisimpaan vuosineljanneksen tietoihin.

Erilaiset laadintaperiaatteet sisaltavat paaosin IFRS oikaisuja ydinvoimaan liittyviin varoihin ja velkoihin seka aktivoitujen vieraan padoman eria
ruotsalaisissa osakkuusyhtidissa. Nama erat sisaltyvat alla olevissa taulukoissa riviin Hankintojen kdypaan arvoon arvostaminen ja erilaiset
laadintaperiaatteet. Fortum kirjaa osuutensa ydinvoimaliiketoimintaa harjoittavien osakkuusyhtididen ydinvoimaan liittyvisté varoista ja veloista
paaomaosuusmenetelmalla. Laskentaperusteet ovat samat kuin Loviisan voimalaitokselle, lisatietoja liitteessa 29 Ydinvoimaan liittyvat varat ja
velat.

Uniperin hankintamenolaskelman laatiminen on edelleen tyon alla ja Fortum arvioi hankittujen varojen ja velkojen mahdollisia kayvan arvon
oikaisuja seka harmonisoi Fortumin ja Uniperin soveltamat laskentaperiaatteet. IFRS:n mukaisen hankintamenolaskelman laatiminen tulee
viemaan aikaa transaktion koon takia ja se tullaan saattamaan paatékseen yhden vuoden kuluessa hankintahetkesta. Ero hankintahinnan ja
Fortumille kuuluvien Uniperin nettovarojen valilla on esitetty alla rivilld 'Ero hankintahintaan verrattuna'.

98(156)



19 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin

milj. euroa

Tase

Pitkaaikaiset varat

Lyhytaikaiset varat

Pitk&aikainen vieras paaoma

Lyhytaikainen vieras padoma

Oma paaoma
Emoyhtidon omistajille kuuluva oma padoma
Maaraysvallattomat omistajat

Laaja tuloslaskelma
Liikevaihto
Tulos
Emoyhtion omistajille
Maaraysvallattomille omistajille
Laaja tulos yhteensa
Emoyhtion omistajille
Maaraysvallattomille omistajille

Tasmaytys kirjanpitoarvoon Fortum-konsernissa
Konsernin osuus osakkuusyrityksen omasta pdaomasta 1.1.2018
Muutos osuuksissa osakkuusyhtion tuloksesta ja muista laajan
tuloksen erista

Saadut osingot

Hankitut nettovarat

Muuntoerot ja muut oikaisut

Konsernin osuus osakkuusyrityksen omasta padomasta
31.12.2018

Hankintojen kdypaan arvoon arvostaminen ja erilaiset
laadintaperiaatteet

Ero hankintahintaan verrattuna

Kirjanpitoarvo 31.12.2018

Listattujen yhtididen markkina-arvo "

OKG AB

31.12.2017

581
273
760
82
13
13
0

1.1.-

31.12.2017

426

O - A O

o

o O O o

Forsmarks
Kraftgrupp
AB
31.12.2017
2 336

412

2603

112

34

34

0

1.1.-
31.12.2017
637

-1

-1

0

-1

-1

0

o O O o

82

90

Kemijoki Oy
31.12.2017
472

8

352

71

57

57

0

1.1.-
31.12.2017
42

-11

-11

0

-11

-11

0

Y|

o O o

33

155

188

Uniper SE
konserni
30.9.2018
33213
27 311

21 070
27 819
11635

11 027
608

1.7.2018-
30.9.2018
17 091

1

-4

5

-10

-11

5512

5512

-1 544
3968

4135

TGC-1
konserni
30.9.2018
1730
258

309

138
1540
1429
112

1.10.2017-
30.9.2018
1229

132

127

5

130

125

5

454

421
-18

403

114

Y TGC-1:n osakkeiden markkina-arvoon vaikuttaa yhtion osakkeiden alhainen likviditeetti Venajan porsseissa. Vuoden 2018 aikana TGC-1:n vaihdettujen osakkeiden

lukumaéara verrattuna yhtién osakeméaraan oli noin 11 % (2017: 10 %).
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milj. euroa

Tase

Pitkaaikaiset varat

Lyhytaikaiset varat

Pitk&aikainen vieras padoma

Lyhytaikainen vieras padoma

Oma paaoma
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma
Maaraysvallattomat omistajat

Laaja tuloslaskelma
Liikevaihto
Jatkuvien toimintojen tulos
Muut laajan tuloksen eréat
Laaja tulos yhteensa
Emoyhtion omistajille
Maaraysvallattomille omistajille

Tasmaytys kirjanpitoarvoon Fortum-konsernissa
Konsernin osuus osakkuusyrityksen omasta padomasta 1.1.2017
Muutos osuuksissa osakkuusyhtion tuloksesta ja muista laajan
tuloksen erista

Saadut osingot

Myynnit

Muuntoerot ja muut oikaisut

Konsernin osuus osakkuusyrityksen omasta padomasta
31.12.2017

Hankintojen kéyp&aan arvoon arvostaminen ja erilaiset
laadintaperiaatteet

Kirjanpitoarvo 31.12.2017

Listattujen yhtididen markkina-arvo
 Myyty elokuussa 2017, katso myos liitetieto 3 Yrityshankinnat ja -myynnit.

31.

OKG AB
12.2016
628

428

961

82

13

13

0

1.1.-

31.12.2016
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[e2) O Fr P O PP

O O O o

16
22

Forsmarks
Kraftgrupp
AB
31.12.2016
2 367

466

2 599

198

36

36

0

1.1.-
31.12.2016

756

O O O oo

10

92
101

Kemijoki Oy
31.12.2016
465

12

264

144

69

69

0

1.1.-
31.12.2016

55

41

157
197

Hafslund ASA
konserni ¥
30.6.2017

2 329
325
1091
585
978
978
0

1.10.2016-
30.6.2017
1240

118

-12

105

105

0

349
36

-23
-363

TGC-1
konserni
30.9.2017
1938

312

420

168
1663
1540

123

1.10.2016-
30.9.2017
1289

81

1

82

83

-1

471

454

-25
429

196
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2018 2017
Stockholm Stockholm
TVO Oyj Exergi AB TVO Oyj Exergi AB
milj. euroa konserni konserni konserni konserni
Tase 30.9.2018 31.12.2018 30.9.2017  31.12.2017
Pitkaaikaiset varat 7231 2581 6 900 2642
Lyhytaikaiset varat 420 Bi1E3 606 266
josta rahat ja pankkisaamiset 115 15 192 15
Pitk&aikainen vieras padoma 5108 1271 5159 1461
josta korollinen pitkéaikainen vieras paaoma 4033 903 4186 1071
Lyhytaikainen vieras pagdoma 776 418 673 230
josta lyhytaikaiset rahoitusvelat 603 246 484 112
Oma paaoma 1767 1205 1674 1216
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pagdoma 1767 1205 1674 1216
Maaraysvallattomat omistajat 0 0 0 0
1.10.2017- 1.1. 2018- 1.10.2016- 1.1. 2017-
Laaja tuloslaskelma 30.9.2018 31.12.2018 30.9.2017  31.12.2017
Liikevaihto 338 683 343 689
Poistot ja arvonalentumiset -55 -138 -56 -139
Korkotuotot 12 0 14 0
Korkokulut -44 -17 -46 -17
Tuloverot 0 -5 0 -35
Jatkuvien toimintojen tulos -10 113 -4 125
Muut laajan tuloksen erét 7 2 9 -7
Laaja tulos yhteensa -2 116 5 118
Emoyhtidn omistajille -2 116 5 117
Maaraysvallattomille omistajille 0 0 0 0
Tasmaytys kirjanpitoarvoon Fortum-konsernissa
Konsernin osuus yhteisyrityksen omasta padomasta 31.12. 280 608 279 588
Laskentakaytdanndn muutosten vaikutus (IFRS 9) n 145 0 - -
Konsernin osuus yhteisyrityksen omasta padomasta 1.1. 425 608 279 588
Muutos osuuksissa osakkuusyhtion tuloksesta ja muista laajan tuloksen erista -1 58 0 59
Saadut osingot 0 -39 0 -21
Hankinnat 25 0 - -
Myynnit ja padoman palautukset -2 0 0 0
Muuntoerot ja muut oikaisut 0 -25 0 -18
Konsernin osuus yhteisyrityksen omasta pddomasta 31.12. 448 602 280 608
Hankintojen kaypaan arvoon arvostaminen ja erilaiset laadintaperiaatteet 2 -9 -68 -11 -75
Kirjanpitoarvo 31.12. 439 535 269 533

Y Katso lisatietoja liitetiedossa 1.6 IFRS 9 ja IFRS 15 kayttoonotto vuoden 2018 alusta.

2 Erilaiset laadintaperiaatteet sisaltavat padosin IFRS oikaisuja ydinvoimaan liittyviin varoihin ja velkoihin seka aktivoituja vieraan padoman erid. Fortum kirjaa osuutensa
ydinvoimaliiketoimintaa harjoittavien osakkuusyhtididen ydinvoimaan liittyvista varoista ja veloista padomaosuusmenetelmallé. Laskentaperusteet ovat samat kuin

Loviisan voimalaitokselle, lisétietoja liitetiedossa 29 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat.

milj. euroa

Merkittavimmat osakkuusyritykset
Merkittavimmat yhteisyritykset
Muut osakkuusyritykset

Muut yhteisyritykset

BS Tasearvo 31.12.
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4 649
973
60
295
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2017
749
802
121
229
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milj. euroa

Hankintameno

Hankintameno 31.12.

Laskentakaytannon muutosten vaikutus (IFRS 9) "
Hankintameno 1.1.

Kurssierot ja muut oikaisut

Hankinnat

Uudelleenryhmittelyt 2

Myynnit ja padomanpalautukset

Hankintameno 31.12.

Oman p&doman oikaisut

Oman paaoman oikaisut 1.1.

Kurssierot ja muut oikaisut

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta
Uudelleenryhmittelyt 2

Myynnit

Saadut osingot

Osakkuus- ja yhteisyritysten muut laajan tuloksen erat
Oman p&doman oikaisut 31.12.

Tasearvo 31.12.

" Katso lisatietoja liitetiedossa 1.6 IFRS 9 ja IFRS 15 kayttéonotto vuoden 2018 alusta.

2 Elokuussa 2018 Fortum myi 54 prosentin osuuden aurinkovoimayhtiostéan, jonka myoéta tytaryhtié uudelleenryhmiteltiin yhteisyritykseksi.

2018

Osakkuus-
yritykset

680
20

160

4709

Yhteis-
yritykset

598
145
743
-17

97

20
-12
831

432

437

1269

2017

Osakkuus-
yritykset

864

864
-30
83
-1
-236
680

289

Yhteis-
yritykset

636
636
-8
52
-81

0
598

324

432

1031

Vuoden 2018 aikana Fortum sai osakkuus- ja yhteisyrityksistaan osinkoa 61 miljoonaa euroa (2017: 58), josta Stockholm Exergilta saatu osinko

oli 39 miljoonaa euroa (2017: 21). Saadut osingot vuoden 2017 aikana sisaltda 23 miljoonaa euroa Hafslund ASA:lta.

Lisatietoa osakkuusyhtididen hankinnoista ja myynneista liitetiedossa 3 Yrityshankinnat ja -myynnit.

milj. euroa
Merkittdvimmat osakkuusyritykset

OKG AB

Forsmarks Kraftgrupp AB

Kemijoki Oy

Uniper SE

TGC-1

Hafslund ASA (myyty elokuussa 2017)
Merkittavimmét osakkuusyritykset yhteensa
Merkittdvimmat yhteisyritykset

Stockholm Exergi AB

TVO Oyj
Merkittavimmaét yhteisyritykset yhteensa
Muut osakkuusyritykset
Muut yhteisyritykset
IS Yhteensa

Osuuksia osakkuusyritysten ja yhteisyritysten tappioista ei ole jatetty kirjaamatta.

66
4
63

12
148

Fortum on uudelleenarvioinut ydinvoimaan liittyvia varojaan ja velkojaan koskevia oletuksia 31.12.2018. Lisaksi oletuksia on muutettu myds
yhteisomisteisten ydinvoimayhtididen, Teollisuuden Voima Oyj:n (TVO), Oskarshamn Kraft Grupp AB:n (OKG) ja Forsmarks Kraftgrupp AB:n,
vastaavien erien osalta Suomessa ja Ruotsissa. Muutoksen kokonaisvaikutus osuuteen ndiden osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta verojen
jalkeen oli -37 miljoonaa euroa sisaltden ydinjatevastuun lisdyksen, joka liittyy aiemmin syntynytta ydinjatetté koskeviin velvoitteisiin Ruotsissa.
Nailla kaikilla ydinvoimaan liittyvilla oikaisuilla oli yhteensa vahainen nettotulosvaikutus. Katso lisatietoja liitetiedossa 29 Ydinvoimaan liittyvat

varat ja velat.
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milj. euroa 2018
Myynnit osakkuusyrityksille 0
Korkotuotot osakkuusyritysten lainasaamisista 12
Ostot osakkuusyrityksilta 256

Ostot osakkuusyrityksilté siséltavét lahinna ydin- ja vesivoimalla tuotetun sahkon ostot omakustannushintaan sisaltden korkokulut ja
valmisteverot.

milj. euroa 2018
Saamiset osakkuusyrityksilta

Pitk&aikaiset korolliset lainasaamiset 581
Myyntisaamiset 1
Muut saamiset 0

Velat osakkuusyrityksille
Pitk&aikaiset velat 0
Ostovelat 2

Lisatietoja saamisista osakkuusyrityksilté liitetiedossa 21 Korolliset saamiset.

milj. euroa 2018
Myynnit yhteisyrityksille 39
Korkotuotot osakkuusyritysten lainasaamisista 0
Ostot yhteisyrityksilta 124

2017

12
319

2017

656

2017
109
1
153

Ostot yhteisyrityksiltéa sisaltavat 1ahinné ydin- ja vesivoimalla tuotetun séhkon ostot omakustannushintaan siséltéen korkokulut ja valmisteverot.

milj. euroa 2018
Saamiset yhteisyrityksilta

Pitkaaikaiset korolliset lainasaamiset 60
Rahoitusleasingsaamiset yhteisyrityksilta 0
Myyntisaamiset 53
Muut saamiset 18

Velat yhteisyrityksille

Pitkaaikaiset velat 293
Ostovelat 31
Muut velat 14

Lisatietoja pitkaaikaisten korollisten lainasaamisten muutoksesta liitetiedossa 1.6 IFRS 9 ja IFRS 15 kayttéonotto vuoden 2018 alusta.

Lisatietoja korollisista saamisista yhteisyrityksilta litetiedossa 21 Korolliset saamiset.

20 Muut pitk&aikaiset sijoitukset

milj. euroa 2018
Muut sijoitukset 49
Korottomat saamiset 90
BS Yhteensa 139

Muut sijoitukset ovat muita kuin osakkuus- ja yhteisyritysosakkeita ja koostuvat paaosin listaamattomien yhtididen osakkeista, arvoltaan 49
miljoonaa euroa (vuoden 2017 lopussa: 65). Nama sisaltavat myds Fortumin epasuoran omistuksen Fennovoimassa, 33 miljoonaa euroa

2017

208
41
23
17

285
19

2017
65
74

140

(vuoden 2017 lopussa: 25). Muut sijoitukset kirjataan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Kadypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta

kirjatut muut sijoitukset ovat epéolennaisia.
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21 Korolliset saamiset

2018 2017

Tase- Kaypa Tase- Kaypa
milj. euroa arvo arvo arvo arvo
Pitkaaikaiset lainasaamiset osakkuusyrityksilta 581 601 656 689
Pitkaaikaiset lainasaamiset yhteisyrityksilta 60 68 208 229
Rahoitusleasingsaamiset yhteisyrityksilta 0 0 41 41
Muut pitk&aikaiset korolliset lainasaamiset 43 43 106 111
BS Pitkaaikaiset korolliset saamiset yhteensa 683 712 1010 1071
Muut lyhytaikaiset korolliset saamiset 409 409 395 395
Lyhytaikaiset korolliset saamiset yhteensa 409 409 395 395
Yhteensa 1092 1121 1406 1466

Pitk&aikaisiin korollisiin saamisiin siséltyy saamisia osakkuus- ja yhteisyrityksiltd yhteensa 641 miljoonaa euroa (vuoden 2017 lopussa: 905).
Naihin siséltyy saamisia 575 miljoonaa euroa (vuoden 2017 lopussa: 638) ruotsalaisilta ydinvoima-osakkuusyrityksiltd OKG AB:lta ja Forsmarks
Kraftgrupp AB:lta, joita rahoitetaan paasaéntdisesti osakaslainoilla osakkaiden omistusosuuksien suhteessa.

Rahoitusleasing, joka liittyy Tjumenin alueella sijaitsevan kaukolampdputkiston vuokraukseen yhteisyritys YUSTEKIille, on uudelleenarvioitu ja
kasitelty muuna vuokrasopimuksena.

Korolliset saamiset sisaltdd myds 70 miljoonan euron (2017: 102) saamisen vendlaiseltd kaasunjalostus- ja petrokemianyhtiéltéd SIBURilta
liittyen myytyihin OOO Tobolsk CHP:n osakkeisiin.

Lyhytaikaiset korolliset saamiset siséltdd 379 miljoonaa euroa (2017: 363) pantattuja rahavaroja, jotka on paaasiassa annettu vakuudeksi
hyddykejohdannaispdrsseille. Vuonna 2016 voimaan astunut EMIR-asetus edellyttaa tédysimaaraisia vakuuksia.

Lisatietoja luottoriskien hallinnasta ja luottoriskeista liitetiedossa 4.7 Luottoriskit.

Uudelleenhinnoittelu

Efek- Tase- Kaypa Tase- Kaypéa

tiivinen arvo Alle 1-5 Yli 5 arvo arvo arvo

milj. euroa korko, % 2018 1 vuosi vuotta vuotta 2018 2017 2017
Pitk&aaikaiset lainasaamiset 2,5 683 633 4 45 712 1010 1071
Lyhytaikaiset saamiset 0,4 409 409 - - 409 395 395
Korolliset saamiset yhteenséa 1,7 1092 1042 4 45 1121 1406 1466

22 Vaihto-omaisuus
Laadintaperiaatteet

Vaihto-omaisuus koostuu pédasiassa tuotantoprosessissa ja palvelutoiminnassa kaytettavista polttoaineista. Vaihto-omaisuus arvostetaan
hankintamenoon tai sitéd alempaan nettorealisointiarvoon. Nettorealisointiarvo on arvioitu myyntihinta véhennettyna muuttuvilla myyntikuluilla ja
muilla tuotantokuluilla. Hankintameno maaritetdan kayttamalla FIFO (first in, first out) -menetelmaa.

Péaaasiallisesti kaupankayntitarkoituksessa hankittu vaihto-omaisuus arvostetaan kdypéaén arvoon vahennettynd myynnisté aiheutuvilla kuluilla.

milj. euroa 2018 2017
Ydinpolttoaine 72 83
Hiili 52 45
Oliy 7 7
Biopolttoaineet 4 3
Materiaalit ja varaosat 56 54
Muu vaihto-omaisuus 43 25
BS Yhteensa 233 216

Vaihto-omaisuuden arvonalentumisia kirjattiin 6 miljoonaa euroa (2017: 0).
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23 Myyntisaamiset ja muut saamiset

Laadintaperiaatteet

Myyntisaamisiin sisdltyy myyntituottoja, jotka perustuvat arvioon jo toimitetusta, mutta viel& mittaamattomasta ja siten laskuttamattomasta
sahkon, lammon ja jaahdytyksen myynnista.

Myyntisaamisten luottotappiovaraukset lasketaan odotettavissa olevan luottotappio (Expected Credit Loss, ECL) - mallin mukaisesti. Suurten
myyntisaamisten osalta odotettavissa oleva luottotappio lasketaan yksittéiselle asiakkaalle asiakkaan maksukyvyttomyyden todennékoisyyden ja
mahdollisen takaisinperinnan perusteella. Nama arviot perustuvat asiakkaan luottoluokitukseen, korjattuna asiakkaan mahdollisesti alentuneella
luottokelpoisuudella, esimerkiksi asiakkaan maksukayttaytymisen perusteella. Pienten asiakkaiden myyntisaamisten odotettavissa oleva
luottotappio lasketaan asiakasportfolion perusteella maa- ja liketoimintasegmenteittéin. Luottotappiovaraukset perustuvat portfolion
luottotappioiden historiallisen toteutuman analyysiin tai ulkoiseen luottoluokitustietoon perustuviin keskimadraisiin oletusarvoihin. Nait&
laskennallisia arvoja voidaan mukauttaa, jos tulevaisuudessa on odotettavissa muutoksia luottotappioiden osalta. Myyntisaamisia, jotka ovat
my6héssa yli 180 paivad, pidetaéan yleensa luottotappioina ja luottotappiovaraus tehdéén saatavan kokonaismaarélle, mukautettuna saatavan
mahdollisella palautusasteella.

milj. euroa 2018 2017
Myyntisaamiset 800 743
Korkosaamiset 1 1
Siirtosaamiset 59 29
Futuurien paivittdinen selvitys 592 85
Muut saamiset 168 139
BS Yhteensa 1620 997

Selvitetyjen futuurien kasvu johtui paéasiassa suojauperiodin korkeammista séhkdn hinnoista. Futuurit selvitettdan paivittdin Nasdaq
Commaodities porssissa.

2018 2017

Odotetetta- Luotto-

vissaoleva Luottotappio- tappioksi
milj. euroa Brutto  luottotappio suhde, % Brutto kirjattu
Erédantymattomat 712 2 0 632 2
1-30 paivaa erdantyneet 63 2 3 54 2
31-90 péaivaa erdantyneet 17 4 24 36 3
91-180 péaivaa eraéntyneet 15 11 73 19 3
Yli 181 paivaa erdantyneet 77 66 86 68 57
Yhteenséa 885 85 10 809 66

milj. euroa 2018
Luottotappioksi kirjattu 31.12.2017 IAS 39:n mukaan 66
Laskentakdytannon muutosten vaikutus -1
Odotetettavissa oleva luottotappio 31.12.2018 IFRS 9:n mukaan 64
Tilikauden aikana kirjattu odotettavissa oleva luottotappio 27
Arvonalentumiset -9
Aikaisempina kausina kirjattujen

odotettujen luottotappioiden palautukset -5
Muuntoerot ja muut muutokset 7
Odotettavissa oleva luottotappio 31.12.2018 IFRS 9:n mukaan 85

61 miljoonaa euroa vuoden 2018 lopun odotettavissa olevasta luottotappiosta on kirjattu Russia-segmentissa.

milj.euroa 2018 2017
EUR 234 206
SEK 137 137
RUB 197 207
NOK 217 177
PLN 84 69
Muut 16 13
Yhteensa 885 809

Fortumilla ei ole riskikeskittyma& myyntisaamisten osalta, koska asiakasm&ara on suuri ja myyntisaamiset ovat pédasiassa euroissa, Ruotsin
kruunuissa, Venajan ruplissa ja Norjan kruunuissa.

Lisétietoja luottoriskien hallinnasta ja luottoriskeistd, katso Vastapuoliriskit Hallituksen toimintakertomuksessa seka liitetieto 4.7 Luottoriskit.
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24 Likvidit varat

Laadintaperiaatteet

Likvideihin varoihin siséltyvat rahavarat koostuvat kateisesta rahasta, nostettavissa olevista pankkitalletuksista ja muista lyhytaikaisista erittéin
likvideista sijoituksista, joiden maturiteetti on kolme kuukautta tai sité lyhyempi. Talletukset ja arvopaperit, joiden maturiteetti on yli 3 kuukautta

koostuvat maaraaikaisista talletuksista ja yritystodistuksista, joiden maturiteetti on yli 3 mutta alle 12 kuukautta. Talletukset ja arvopaperit

arvostetaan hankintamenoon.

Kéayttssa olevat luottolimiitit esitetaén lainojen ryhmassa taseen lyhytaikaisissa veloissa. Kateisvakuudet ja muut pantatut varat on esitetty

erasséa Lyhytaikaiset korolliset saamiset.

milj. euroa

Kéteinen raha ja pankkitilit

Talletukset ja arvopaperit, joiden maturiteetti alle 3kk
Rahat ja pankkisaamiset

Talletukset ja arvopaperit, joiden maturiteetti yli 3kk
BS Yhteensa

Likvidit varat sisaltavat talletuksia ja rahaa pankkitileilla 518 miljoonaa euroa ja yritystodistuksia 66 miljoonaa euroa. Sijoitusten keskikorko

2018

203
353
556

29
584

2017
1928
1253
3182

715
3897

ilman Vendjan talletuksia 31.12.2018 oli -0,11 % (2017: -0,27 %). PAO Fortumissa likvidien varojen maara oli 317 miljoonaa euroa (2017: 246),

josta pankkitalletuksia EUR 316 miljoonaa euroa (2017: 231), joiden keskimaérainen korkotuotto tilinpaatdspaivana oli 6,9 %.

Likvideista varoista 168 miljoonaa euroa (vuoden 2017 lopussa: 3 348) on talletettu sellaisten vastapuolien kanssa, joilla on hyvé (investment
grade) luottoluokitus. Lisaksi 416 miljoonaa euroa (vuoden 2017 lopussa: 549) on talletettu sellaisten vastapuolien kanssa, jotka konsernin

luotonvalvonta on erikseen arvioinut ja hyvaksynyt.
Luottolimiittien yhteismaéra ja nostamaton méaara oli 1 800 miljoonaa euroa (2017: 1 800).

Liséatietoja luottoriskien hallinnasta ja luottoriskeistd, katso liitetieto 4.7 Luottoriskit.
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25 Osakepaaoma

2018 2017
Osakkeiden Osake-| Osakkeiden Osake-
milj. euroa lukumaara padoma lukumaara padoma
Rekisterdidyt osakkeet 1.1. 888 367 045 3046 888 367 045 3046
Omien osakkeiden mitatdinti 72 580 - - -
Rekisteroidyt osakkeet 31.12. 888 294 465 3046 888 367 045 3046

Fortum Oyj:ll& on yksi osakesarja. Vuoden 2018 lopussa osakkeita oli laskettu liikkeeseen kaikkiaan 888 294 465 kappaletta. Kukin osake
oikeuttaa yhteen déneen yhtiokokouksessa. Kaikki osakkeet oikeuttavat samansuuruiseen osinkoon. Vuoden 2018 lopussa Fortum Oyj:n
kokonaan maksettu ja kaupparekisteriin rekisterdity osakepddoma oli 3 046 185 953,00 euroa.

Léansivoima Oyj:n (entinen Lounais-Suomen S&hkd Oy) sulautuessa Fortum Oyj:hin vuonna 2000 Fortum suoritti sulautumisvastikkeena annetut
Fortum Oyj:n osakkeet niille Lansivoima Oyj:n osakkeenomistajille, jotka eivat olleet esittdneet osakekirjojaan ja vaatineet oikeuksiensa
kirjaamista arvo-osuusjarjestelmaan, ndiden osakkeenomistajien lukuun perustetulle yhteiselle arvo-osuustilille (yhteistili). Yhtiokokous 2018
paatti, ettd oikeudet kaikkiin sellaisiin yhteistililla olleisiin osakkeisiin ja niihin perustuviin oikeuksiin, joiden kirjaamista arvoosuusjérjestelmaén ei
ollut vaadittu ennen yhtikokouksen paatdstd, on menetetty. Osakkeiden lisdksi menetetédén osakkeisiin liittyvat oikeudet, kuten nostamattomat
osingot. Menetettyihin osakkeisiin sovelletaan yhtion hallussa olevia omia osakkeita koskevia séannoksid. Fortum Oyj:n hallitus paatti
17.12.2018 mitatdida osakepddomaa alentamatta kaikki 72 580 kappaletta yhtion hallussa olevaa omaa osaketta. Osakkeiden mitatdinti
merkittiin kaupparekisteriin 21.12.2018.

Fortum Oyj:n osake on listattu Nasdag Helsinki Oy:ssa. Kaupankayntitunnus on FORTUM (25.1.2017 ennen FUM1V). Fortum Oyj:n osakkeet
kuuluvat Euroclear Finland Oy:n yllapitdmaan arvo-osuusjarjestelmaan.

Liitetiedossa 11 Henkildstdkulut on toimitusjohtajan ja muiden konsernin johtoryhmén jasenten osakeomistukset ja osuudet pitkan aikavalin
osakekannustinohjelmassa.

Yhtiokokous 28.3.2018 valtuutti hallituksen paattdmaan yhtion omien osakkeiden hankkimisesta ja luovuttamisesta. Hankittavien tai
luovutettavien osakkeiden lukumaaréa voi olla yhteensa enintdan 20 000 000 osaketta eli noin 2,25 prosenttia yhtion kaikista osakkeista. Liséksi
paatettiin, ettd omia osakkeita voidaan hankkia kaytettavaksi hankintojen, investointien tai muiden liiketoimintajarjestelyiden yhteydessa tai
sailytettaviksi tai mitatoitaviksi. Omia osakkeita ei voida hankkia kaytettavaksi yhtion kannustin- ja palkitsemisjarjestelmissa. Valtuutus kumosi
vuoden 2017 varsinaisen yhtibkokouksen mydntdman valtuutuksen ja on voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin
enintdén 18 kuukautta. Vuoden 2018 loppuun mennessa hallitus ei ollut kayttanyt valtuutustaan.

Fortum-konserni ei ole laskenut liikkeeseen vaihtovelkakirjalainoja eiké optiolainoja, jotka oikeuttaisivat velkakirjojen haltijaa merkitseméaéan
Fortumin osakkeita. Hallituksella ei ole talla hetkella yhtibkokouksen mydntamia kayttamattémia valtuuksia vaihtovelkakirjojen tai optiolainojen
liikkeeseen laskemiseksi eiké yhtion osakepddoman korottamiseksi.

26 Maaraysvallattomien omistajien osuus

milj. euroa 2018 2017
PAO Fortum -konserni Venéaja 33 37
AS Fortum Tartu -konserni Viro 37 34
Fortum Oslo Varme AS -konserni Norja 152 150
Muut 14 18
BS Yhteensa 236 239
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27 Korolliset velat

milj. euroa
Korolliset velat
Likvidit varat
Nettovelka

2018
6 093
584
5509

2017
4 885
3897

988

Nettovelka lasketaan korollisten velkojen ja likvidien varojen erotuksena vahentamatta korollisia saamisia, joka oli maaraltaén 1 092 miljoonaa
euroa (vuoden 2017 lopussa: 1 406). Korolliset saamiset sisaltavat padasiassa pitkéaikaisia osakaslainoja osittain omistetuille ydinvoimayhtidille.

Katso lisatietoja liitetiedosta 21 Korolliset saamiset.

milj. euroa

Joukkovelkakirjalainat

Lainat rahoituslaitoksilta

Takaisinlainaus Valtion ydinjatehuoltorahastosta
Muut pitk&aikaiset korolliset velat

BS Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensa
Lyhytaikainen osuus joukkovelkakirjalainoista
Lyhytaikainen osuus lainoista rahoituslaitoksilta
Lyhytaikainen osuus muista pitk&aikaisista korollisista veloista
Yritystodistusvelka

Muut lyhytaikaiset korolliset velat

BS Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensé
Korolliset velat yhteensa

Uudelleenhinnoittelu

Efektiivi- Tase-
nen arvo

milj. euroa korko, % 2018| Alle 1 vuosi
Joukkovelkakirjalainat 3,7 2 496 847
Lainat rahoituslaitoksilta 0,9 1847 1847
Takaisinlainaus Valtion
ydinjatehuoltorahastosta 0,5 1158 1158
Muut pitkaaikaiset korolliset velat 3,6 309 208
Pitkaaikaiset korolliset velat
yhteensa ? 2,2 5810 4060
Yritystodistusvelkaa 0,1 207 207
Muut lyhytaikaiset korolliset velat -0,3 76 76
Lyhytaikaiset korolliset velat
yhteensa 0,0 283 283
Korolliset velat yhteensa R 2,1 6 093 4 343

1-5 vuotta Yli 5 vuotta

1552

1552

97

198

Kaypé arvo
2018

2629
1901

1218
351

6 099
207
76

283
6 382

Y sisaltad lainat suomalaisilta elékelaitoksilta 38 miljoonaa euroa (2017: 48) ja muita lainoja 270 miljoonaa euroa (2017: 276).

2 sisaltad pitk&aikaisen lainan lyhytaikaisen osuuden 803 miljoonaa euroa (vuoden 2017 lopussa: 560).

% Korollisten velkojen ja johdannaisten keskikorko 31.12.2018 oli 2,4 % (2017: 3,6 %).
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2018
1746
1799
1158

303
5 007
750
48

207
76
1086
6 093

Tasearvo
2017

2943
283

1129
324

4679
206

206
4 885

2017
2521
155
1129
314
4119
422
129
10

206
766
4 885

Kaypé arvo
2017

3143
303

1192
373

5011
207

207
5218



27 Korolliset velat

Korolliset velat kasvoivat vuoden 2018 aikana 1 208 miljoonalla eurolla 6 093 miljoonaan euroon (2017: 4 885). Lyhytaikainen rahoitus kasvoi 77
miljoonaa euroa. Vuoden lopussa lyhytaikaisen velan maara oli 283 miljoonaa euroa (2017: 206), josta 75 miljoona euroa (2017: 113) oli Credit

Support Annex -sopimuksia.

Vuoden 2018 ensimmaisen neljanneksen aikana Fortum lisasi takaisinlainaustaan Valtion ydinjatehuoltorahastosta ja Teollisuuden Voimalta 29
miljoonalla eurolla yhteensd 1 158 miljoonaan euroon. Maaliskuussa Fortum maksoi takaisin kaksi SEK maaraista joukkovelkakirjalainaa vasta-

arvolta 413 miljoonaa euroa (4,15 miljardia Ruotsin kruunua). Kesékuussa Fortum Oyj nosti 1,75 miljardia euroa lainaa Uniper-tarjoukseen

liityvasta valmiusluotosta. Kahden viimeisen kvartaalin aikana ei ollut merkittavia rahoitustapahtumia.

P&éaasiassa euro- ja Ruotsin kruunumaéraisista lainoista koostuvan lainasalkun keskimaaréinen korkokulu tilinpaatdspaivana oli 1,7 % (2017:
2,4 %). Osa ulkoisista lainoista, 686 miljoonaa euroa (2017: 773), on vaihdettu johdannaissopimuksilla Venajan ruplaméaraisiksi. Naiden
lainojen keskiméaarainen korkokulu tilinpaatdspaivana oli 8,3 % sisaltden Venajan ruplasuojauksen kulut (2017: 9,5 %). Koko lainasalkun
keskiméaarainen korkokulu johdannaisineen tilinpaatdspaivana oli 2,4 % (2017: 3,6 %).

Katso lisatietoa liitetiedossa 4 Rahoitusriskien hallinta ja liitetiedossa 36 Pantatut varat ja vastuut.

milj. euroa

Joukkovelkakirjalainat

Lainat rahoituslaitoksilta

Takaisinlainaus Valtion ydinjatehuoltorahastosta
Muut korolliset velat

Korolliset velat yhteensa
1) Lyhennykset ja nostot.

milj. euroa

Joukkovelkakirjalainat

Lainat rahoituslaitoksilta

Takaisinlainaus Valtion ydinjatehuoltorahastosta
Muut korolliset velat

Korolliset velat yhteensa
1) Lyhennykset ja nostot.

Laskettu liikkeeseen/eraantyy

Fortum Oyj 8 000 miljoonan euron EMTN ohjelma

2009/2019

2011/2021

2012/2022

2013/2023

2013/2043

Tasearvo yhteensa 31.12.2018
Y EMTN = Euro Medium Term Note

31.12.
2017
2943
283
1129
530
4 885

31.12.
2016
3329
393
1094
201
5107

Koron
peruste

Kiintea
Kiintea
Kiintea
Vaihtuva
Kiintea

Rahoituksen
rahavirta
-413

1571

29

126

1313

Rahoituksen
rahavirta )
-343

-144

35

13

-439

Korko, %

6,000
4,000
2,250
3kk+1,13
3,500
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Muutokset joilla ei ole vaikutusta

Yritys-
myynnit

-58
-58

rahavirtaan

Kurssierot
-13

-10

-6
-29

Kaypien
arvojen
muutokset ja
arvostus
jaksotettuun
hankinta-
menoon

-21
4

-17

Muutokset joilla ei ole vaikutusta

Yritys-
hankinnat

42

233
275

Efektiivi-
nen korko,
%

6,095
4,123
2,344

3,719

rahavirtaan

Kurssierot

Valuutta

EUR
EUR
EUR
SEK
EUR

Kaypien
arvojen
muutokset ja
arvostus
jaksotettuun
hankinta-
menoon

-27

Nimellis-
arvo, milj.

750
500
1000
1000
100

milj.

31.12.

2018
2 496
1848
1158

592
6 093

31.12.
2017
2943
283
1129
530
4 885

Tase-
arvo,
euroa

750
513
1039
98

97

2 496



28 Tuloverosaamiset ja -velat
Laadintaperiaatteet

Tilikaudelta maksettavat tuloverot perustuvat tilikauden verotettavaan tulokseen. Verotettava tulos eroaa konsernitilinpdatdksessa raportoidusta
tuloksesta johtuen tuottojen ja kulujen kirjanpitokésittelyn ja verokasittelyn eriaikaisuudesta tai siita, etté tietyt erét eivat ole lainkaan verotettavia
tai verotuksessa véhennyskelpoisia. Tilikauden vero on laskettu kayttamalla niité verokantoja, joista on saédetty tai joiden hyvéksytysta
sisélldsta on ilmoitettu tilinpaatdspaivdan mennessa.

Laskennalliset verot on kirjattu konsernitilinpaatokseen taseperusteisesti varojen ja velkojen verotuksen arvojen seké naiden kirjanpitoarvojen
vélisista véliaikaisista eroista. Laskennallista veroa ei kuitenkaan kirjata, jos se syntyy, kun omaisuusera tai velka alun perin merkitaéan
kirjanpitoon ja kyseinen liiketoimi ei ole liiketoimintojen yhdistdminen, ja joka ei vaikuta kirjanpidon tulokseen eiké verotettavaan tuloon (tai
verotukselliseen tappioon) liiketapahtuman toteutumisajankohtana. Laskennallinen vero méaaritetaan kayttamalla niitd verokantoja (ja soveltaen
niitd verolakeja), joista on séadetty tai joiden hyvéaksytysta sisallosta on ilmoitettu tilinpdatdspaivadn mennessa ja joiden oletetaan olevan
voimassa, kun kyseinen laskennallinen verosaaminen realisoituu tai verovelka suoritetaan.

Laskennalliset verosaamiset kirjataan siihen méaaraan asti kuin on todennakaisté, etta se voidaan hyddyntaa tulevaisuudessa syntyvaa
verotettavaa tuloa vastaan. Laskennalliset verosaamiset vahennetdén laskennallisista veroveloista, jos ne liittyvat saman veronsaajan perimiin
tuloveroihin.

Laskennallinen vero kirjataan véliaikaisista eroista, jotka johtuvat tytaryhtidihin sek& osakkuus- ja yhteisyrityksiin tehdyista sijoituksista, paitsi
silloin, kun konserni voi maéarata valiaikaisen eron purkautumisajankohdan ja véliaikainen ero ei todennékdisesti purkaudu ennakoitavissa
olevassa tulevaisuudessa.

Konserni kirjaa verovelan ennakoitavissa olevien verotarkastusvaateiden osalta, mikali arviot lisdverojen ja -maksujen todennékdisyydesta
antavat siihen aihetta. Varausta ei kirjata tilinpaatékseen, mikali Fortum pitaé vaatimuksia perusteettomina. Nain ollen, mikali verot liittyen
kaynnissa oleviin verotarkastuksiin tédytyy maksaa ennen lopullista oikeuden paatosté, ne kirjataan saamisiksi. Jos lopputulos poikkeaa alun
perin tehdyisté kirjauksista, tallaiset erot vaikuttavat tilikauden veroihin ja laskennallisten verovarausten méaariin kaudella, jolloin ratkaisu
tehdaan.

Kriittiset tilinp&atdsarviot ja -harkinnat: Tuleviin veroseuraamuksiin liittyvat oletukset ja arviot

Fortumilla on laskennallisia verosaamisia ja -velkoja, joiden arvioidaan realisoituvan tuloslaskelmaan kirjattavaksi tiettyind ajanjaksoina
tulevaisuudessa. Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen laskennassa Fortumin taytyy tehda tiettyja oletuksia ja arvioita liittyen
tulevaisuuden veroseuraamuksiin, jotka johtuvat varojen ja velkojen tilinpaatdkseen kirjattujen kirjanpitoarvojen seka niiden verotuksellisten
arvojen eroista.

Tulevaisuuden veroseuraamuksiin liittyvid oletuksia ovat, ettd tulevaisuudessa tytaryhtididen liiketoiminnalliset tulokset ovat yhdenmukaisia
historiallisiin tasoihin verrattuna, véhennyskelpoisten vahvistettujen verotappioiden hy6dyntamisaika pysyy muuttumattomana, ja etta
voimassaolevat verolait ja verokannat pysyvat muuttumattomina lahitulevaisuudessa. Fortum pitaé laskennallisten verosaamisten- ja velkojen
laskennassa kayttamiaén oletuksia huolellisesti harkittuina.

Epéavarmaan verotukselliseen tilanteeseen liittyvissa arvioissa ja oletuksissa tukeudutaan myds ulkopuolisiin asiantuntijalausuntoihin.

Mikali verotarkastusten lopulliset ratkaisut poikkeaisivat negatiivisesti 10 %:lla johdon tekemist& arvioista, konsernin verovelat kasvaisivat 11
miljoonalla eurolla tilanteessa 31.12.2018. Lisétietoa avoimista verovaateista liitetiedosta 37 Oikeudenk&ynnit ja viranomaismenettelyt.

2018 2017
milj. euroa 1.1. Muutos 31.12. 1.1. Muutos 31.12.
BS Laskennalliset verosaamiset 73 -3 70 66 7 73
BS Laskennalliset verovelat " -822 100 -720 -616 -203 -819
Laskennalliset verot netto -749 97 -651 -550 -197 -747

% 1.1.2018 avaava tase sisaltaa -3 miljoonan euron vaikutuksen uuden IFRS 15 -standardin kayttoonotosta. Katso lisatietoja litetiedossa 1 Laadintaperiaatteet ja 6
Segmenttiraportointi.

Laskennalliset verosaamiset ja verovelat on vahennetty toisistaan siind tapauksessa, kun ne voidaan laillisesti toimeenpantavissa olevan
oikeuden nojalla kuitata kesken&én ja ne liittyvat saman veronsaajan perimiin tuloveroihin.
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Vahvistetut

Aineelliset tappiot ja Lasken-
kayttdomai- kayttamat- nalliset
Aineettomat suushyo- Eléke- Johdannais- tomat verot
milj. euroa hyédykkeet dykkeet velvoitteet Varaukset instrumentit hyvitykset Muut eréat netto
Kirjanpitoarvo 31.12. -101 -806 21 7 35 116 -20 -747
Laskentakdytdnndn muutosten
vaikutus (IFRS 15) V -3 3
1.1.2018 -104 -806 21 7 35 116 -20 -749
Tuloslaskelmaan kirjatut erat 0 -24 0 -23 -7 -42 10 -87
Muihin laajan tuloksen eriin kirjatut
erat 0 0 -2 0 159 0 5 162
Kurssierot, erien véliset siirrot ja
muut muutokset 3 41 -1 1 -18 -3 4 28
Tytéryritysten ostot ja myynnit -5 1 0 0 0 0 0 -5
31.12.2018 -106 -788 20 -15 169 70 -1 -651

1) Katso lisétietoja liitetiedosta 1 Laadintaperiaatteet ja liitetiedosta 6 Segmenttiraportointi

Kun jakokelpoisia varoja jaetaan osinkoina esimerkiksi venaldisista tai virolaisista yhtidista, joudutaan osingonjaon yhteydessd maksamaan
lahdevero (esim. Venaja) tai osinkovero (esim. Viro). Laskennallinen verovelka osingonjakoon liittyvista veroista on kirjattu siihen maaraan
saakka, kun osingonjako on ennustettavissa. Vuoden 2018 lopussa lahdeveroista ja muista varojen jaosta maksettavista veroista kirjattu
laskennallinen verovelka on 32 miljoonaa euroa (2017: 28).

Laskennallisten verosaamisten ja-velkojen muutos vuonna 2018 johtui pddasiassa muutoksista muihin laajan tuloksen eriin kirjatuissa
johdannaisinstrumenteissa.

Vahvistetut

Aineelliset tappiot ja Lasken-

kayttdomai- kayttamat- nalliset

Aineettomat suushyo- Eléke- Johdannais- tomat verot

milj. euroa hyoédykkeet dykkeet velvoitteet Varaukset instrumentit hyvitykset Muut erat netto

1.1.2017 -12 =717 14 20 36 100 8 -550

Tuloslaskelmaan kirjatut erét 7 -38 1 -10 16 8 -26 -42
Muihin laajan tuloksen eriin kirjatut

erat 0 0 3 0 -18 0 0 -15

Kurssierot, erien valiset siirrot ja

muut muutokset 2 29 1 -2 1 -2 -6 22

Tytéryritysten ostot ja myynnit -98 -79 2 0 0 10 4 -161

31.12.2017 -101 -806 21 7 35 116 -20 -747

Laskennalliset verovelat ja -saamiset tytaryritysten hankinnoista ja myynneisté vuonna 2017 muodostuvat padasiassa Fortumin ja Oslon
kaupungin vélisesta Hafslund -yhtién omistuksen uudelleen jarjestelysta, aurinkovoimaloiden hankinnasta Venjalla seka tuulivoimayhtididen
hankinnoista Norjassa. Liséksi laskennalliset nettoverosaamiset liittyen vahvistettuihin tappioihin kasvoivat vuonna 2017 johtuen padasiassa
Hollannissa syntyneisté verotappioista. Vahvistettujen tappioiden kayttdminen Venajalla osaltaan pienensi kokonaiskasvua.
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Laskennallinen verosaaminen vahvistetuista tappioista on kirjattu siihen méaraan saakka, kun on todennékaista, etté niitd voidaan kayttaa
tulevia verotettavia tuloja vastaan. Kirjatut laskennalliset verosaamiset liittyvat vahvistettuihin tappioihin, joilla ei ole varsinaista
vanhentumisaikaa tai joilla on vanhentumisaika, kuten alla on méaéritelty.

2018 2017
Lasken- Lasken-
Vahvis- nallinen| Vahvis- nallinen
tetut verosaa- tetut verosaa-
milj. euroa tappiot minen tappiot minen
Vahvistetut tappiot, joilla ei ole vanhentumisaikaa 197 43 413 90
Vahvistetut tappiot, joilla on vanhentumisaika 110 28 103 26
Yhteensa 307 70 516 116

Taseeseen on jatetty kirjaamatta yhteens&a 10 miljoonaa euroa (2017: 20) laskennallisia verosaamisia, koska verosaamisen realisoituminen ei
ole todennékoista. Kirjaamaton laskennallinen verosaaminen liittyy padosin vahvistettuihin tappioihin, joiden kayttdminen tulevaisuudessa on
epavarmaa.

Vuonna 2018 verotuksessa vahvistettujen tappioiden maara laski paaasiassa koska aiemmin vahvistettuja tappioita kaytettiin Venajalla ja
Ruotsissa.

2018 2017
Ruotsi 41 28
Belgia 114 114
Muut 17 30
Tuloverosaamiset yhteensa 172 172

Tuloverosaamiset liittyvat vuoden 2018 tuloverojen maksuihin sekéd aiempia vuosia koskevien veronoikaisupaatoksien maksuihin.

Lokakuussa 2018 Tukholman valitustuomioistuin antoi paatoksenséa koskien tilikauden 2013 verotusta. Paatds oli Fortumin kannalta myonteinen.
Lisaverot koskien vuotta 2013 on maksettu edellisena vuonna, yhteensa 26 miljoonaa euroa, ja lainopillisen arvion mukaisesti ne on kirjattu
saamiseksi. Maksettu lisdvero on palautettu Fortumille vuonna 2018. Tuloverosaaminen Ruotsin veroviranomaisilta 2018, yhteensa 41 miljoonaa
euroa, koskee ennakkoveron liian suurta maksua.

Belgiassa Fortumin tuloverotusta on oikaistu vuosilta 2008-2012. Aikaisempina vuosina verotuksessa maaratyt verot on maksettu vuosittain,
yhteens& 114 miljoonaa euroa ja ne on lainopilliseen arvioon perustuen kirjattu verosaatavaksi.

Katso liitetieto 37 Oikeudenkaynnit ja viranomaismenettelyt.

112(156)



29 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat

Laadintaperiaatteet

Fortum omistaa Suomessa Loviisan ydinvoimalaitoksen. Fortumin konsernitaseen erét Osuus valtion ydinjatehuoltorahastosta ja Ydinvoimaan
liittyvat varaukset liittyen ydinjatehuoltoon koskevat Loviisan ydinvoimalaa. Fortumin ydinjatehuoltoon liittyva varaus seka siihen liittyva rahasto-
osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta esitetdan bruttomaaraisena pitk&aikaisissa korollisissa varauksissa ja varoissa. Fortumin rahasto-osuus
Valtion ydinjatehuoltorahastossa on kasitelty IFRIC 5 Oikeudet osuuksiin rahastoista, jotka on tarkoitettu kéytosta poistamiseen, alkuperaiseen
tilaan palauttamiseen ja ympariston kunnostamiseen -tulkinnan mukaisesti, jossa todetaan, etta rahaston varat arvostetaan joko kdypéaan arvoon
tai sitd alempaan kyseisten velkojen arvoon, koska Fortumilla ei ole maaraysvaltaa tai yhteistd maaraysvaltaa Valtion ydinjatehuoltorahastossa.
Viranomaiset hallinnoivat Valtion ydinjatehuoltorahastoa. Varaukset liittyvat laitoksen kaytostapoistamiseen ja kaytetyn polttoaineen
loppusijoitukseen.

Varausten kaypa arvo on laskettu IAS 37 mukaan, diskonttaamalla kassavirrat, jotka perustuvat arvioituihin tuleviin kustannuksiin ja jo tehtyihin
toimenpiteisiin. Kaytosta poistamiseen liittyvan varauksen alkuperainen nettonykyarvo (ydinvoimalaitoksen kayttéonottohetkelld) on kirjattu
kyseisen investoinnin hankintamenon osana taseeseen ja poistetaan voimalan kayttdajan kuluessa. Muutokset teknisissa suunnitelmissa, jotka
vaikuttavat kdytosté poistamisesta aiheutuviin tulevaisuuden kassavirtoihin, diskontataan tahan hetkeen ja talla oikaistaan ko. investoinnin
hankintamenoa taseessa. Kaytdsta poistamiseen liittyvéasta investoinnista tehdaén poistot ydinvoimalaitoksen oletetun kayttdajan kuluessa.
Kéytosté poistetuissa voimalaitosyksikoisséa velvoitteen kasvu kirjataan kuluksi heti.

Kéytettyyn ydinpolttoaineeseen liittyvé varaus kattaa tulevat loppusijoituskustannukset kunkin tilikauden loppuun mennessa kaytetyn
ydinpolttoaineen osalta. Kéytetyn polttoaineen loppusijoitukseen liittyvat kustannukset kirjataan kuluksi laitoksen kayttdaikana polttoaineen
kayton perusteella. Suunnitelmiin mahdollisesti tulevien muutosten vaikutus kirjataan valittdmasti tuloslaskelmaan perustuen téhan asti kaytetyn
polttoaineen maaraan kunkin tilikauden loppuun mennessé. Varauksen diskonttaukseen liittyva korkokulu vastaavalta kaudelta kirjataan
tuloslaskelmaan.

Rahan aika-arvo otetaan huomioon kirjaamalla ydinjatehuoltovarauksen diskonttaukseen liittyva korkokulu. Fortumin Valtion
ydinjatehuoltorahaston osuudelle kertyva korko esitetdan rahoitustuotoissa.

Fortumin Loviisan ydinvoimalaitokseen liittyvé rahasto-osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta on suurempi kuin rahasto-osuutta vastaava
taseessa esitetty omaisuusera. Ydinjatehuoltovastuun tulee olla maksuilla tai takauksilla taysin katettu Valtion ydinjatehuoltorahastossa Suomen
ydinenergialain mukaisesti. Ydinjatehuoltovarauksesta poiketen lainmukaista ydinjatehuoltovastuuta ei diskontata. Koska tulevat kassavirrat
ulottuvat hyvin pitkalle ajanjaksolle, erot lainmukaisen vastuun ja ydinjatehuoltovarauksen vélilla ovat merkittavat.

Vuosittainen maksu Valtion ydinjatehuoltorahastoon perustuu ydinjatehuoltovastuun tai rahastotavoitteen muutokseen seka osuuteen Valtion
ydinjatehuoltorahaston korkotuotoista. Maksua pienentéavéat tehdyt toimenpiteet.

Fortumilla on myds vahemmistéosuuksia ydinvoimayhtidissé, joita ovat Teollisuuden Voima Oyj (TVO) Suomessa seka omistukset OKG
Aktiebolagissa (OKG) ja Forsmarks Kraftgrupp AB:ssa (Forsmark) Ruotsissa. Vahemmistdosuudet on luokiteltu osakkuus- ja yhteisyrityksiksi ja
konsolidoidaan paaomaosuusmenetelmalla. Yhtiét Suomessa ja Ruotsissa toimivat omakustannusperiaatteella. Omistajat ostavat séhkoa
paikallisen kirjanpitokdytdnnén mukaisesti lasketulla tuotantokustannushinnalla, joka siséltdd myds poistot, korkokulut ja tuotantoverot.
Osakkuusyhtididen tilinpaatdsten laadintaperiaatteita ydinvoimaan liittyvien varojen ja velkojen suhteen on tarvittaessa muutettu vastaamaan
konsernin noudattamia konsernin laadintaperiaatteita.

Kriittiset tilinp&atdsarviot ja -harkinnat: Ydinvoimatuotantoon liittyvien varausten méaarittdmisessa tehtévat oletukset

Fortumin ydinvoimalan tulevaan kaytosta poistoon ja kaytetyn ydinjatteen loppusijoitukseen liittyva varaus perustuu pitkaaikaisiin
kassavirtaennusteisiin arvioiduista syntyvisté kustannuksista. Pa&asialliset oletukset liittyvét teknisiin suunnitelmiin, ajoituksiin,
kustannusennusteisiin ja diskonttokorkoon. Valtion viranomaiset hyvaksyvat tekniset suunnitelmat, oletukset ajoituksesta ja
kustannusennusteet.

Muutokset oletetussa diskonttokorossa vaikuttavat varauksen maaraén. Jos diskonttokorkoa pienennetéén, varaus kasvaa. Fortumin maksut
Valtion ydinjatehuoltorahastolle ovat perustuneet diskonttaamattomaan velkaan, mika johtaa siihen, etta varauksen kasvun vaikutus
kompensoituisi taseeseen kirjattavalla vastaavalla Fortumin osuuden kasvulla Valtion ydinjatehuoltorahaston varoista. Tuloslaskelmavaikutus on
talldin positiivinen, koska kaytostapoistamisen osuus varauksesta kirjataan kuten menot hyddykkeen purkamisesta. TAma pétee niin kauan kuin
maksut Valtion ydinjatehuoltorahastoon perustuvat diskonttaamattomaan velkaan, ja niin kauan kuin IFRS:n mukaan varojen kirjanpitoarvo ei voi
ylittd& varauksen arvoa, koska Fortumilla ei ole maaraysvaltaa Valtion ydinjatehuoltorahastossa.

Suomen ydinenergialain mukaan Fortumilla on lainmukainen, viranomaisten maarittdma velvoite rahoittaa kokonaisuudessaan Valtion
ydinjatehuoltorahaston kautta ydinvoimalaitoksen kaytdstapoisto ja kaytetyn ydinpolttoaineen loppusijoitus.

Seké Suomessa ettd Ruotsissa ydinvoimaoperaattorit ovat lakiséateisesti velvollisia huolehtimaan laitosten kaytdstapoistamisesta ja kaytetyn
polttoaineen loppusijoituksesta (ydinjatehuolto). Molemmissa maissa ydinvoimaoperaattorit ovat velvoitettuja turvaamaan ydinjatehuollon
rahoittamisen suorittamalla maksuja viranomaisten hallinnoimiin ydinjaterahastoihin. Ydinvoimaoperaattoreiden pitd&d myds antaa vakuuksia
taatakseen riittavat varat laitosten tulevista kaytostapoistoista ja kaytetyn polttoaineen loppusijoituksesta aiheutuvien kustannusten kattamiseksi.

113(156)



29 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat

Fortum on uudelleenarvioinut ydinvoimaan liittyvia varojaan ja velkojaan koskevia oletuksia 31.12.2018. Loviisan ydinvoimalaan liittyva varaus
kasvoi ja tasta syysta taseeseen on kirjattu osa aiemmin kirfjaamattomasta osuudesta Suomen ydinjatehuoltorahastossa. Fortumilla on
31.12.2018 taseeseen kirjaamattomia ydinjatehuoltorahastoon liittyvia varoja 254 miljoonaa euroa. Varauksen kasvu ja rahaston lisdosuus
sisaltyvat vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin. Oletusten muutokset vaikuttivat positiivisesti muissa rahoituskuluissa esitettyihin korkoihin.
Lisaksi oletuksia on muutettu myds yhteisomisteisten ydinvoimayhtididen, Teollisuuden Voima Oyj:n (TVO), Oskarshamn Kraftgrupp AB:n
(OKG) ja Forsmark Kraftgrupp AB:n, vastaavien erien osalta Suomessa ja Ruotsissa. Muutoksen kokonaisvaikutus osuuteen osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta verojen jalkeen oli -37 miljoonaa euroa sisaltaen ydinjatevastuun lisdyksen, joka liittyy aiemmin syntynytta ydinjatetta
koskeviin velvoitteisiin Ruotsissa. Nailla kaikilla ydinvoimaan liittyvilla oikaisuilla oli yhteensa vahainen nettotulosvaikutus.

milj. euroa 2018 2017
Taseeseen sisaltyvat erat

BS Ydinvoimaan liittyvat varaukset 899 858
BS Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 899 858

Lainmukainen vastuu ja osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta

Ydinjatehuoltovastuu Suomen ydinenergialain mukaan 1180 1161
Rahastotavoite 1180 1153
Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 1153 1125
Taseeseen kirjaamaton rahasto-osuus 254 267

Loviisan ydinvoimalaitoksen lainmukainen vastuu

Ty6- ja elinkeinoministerion marraskuussa 2018 tekeméaan paatdkseen perustuva lainmukainen vastuu 31.12.2018 oli yhteensa 1 180 miljoonaa
euroa.

Lainmukainen vastuu perustuu vuosittain tehtdvaan kustannusarvioon seka joka kolmas vuosi tehtdvaan tekniseen suunnitelmaan. Nykyinen
tekninen suunnitelma paivitettiin vuonna 2016. Lainmukainen vastuu maaritetdan olettaen, etta laitoksen kaytdstapoisto tapahtuisi arviointivuotta
seuraavan vuoden alussa.

Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastossa
Suomen ydinenergialain mukaisesti Fortumilla on velvoite kattaa lainmukainen vastuunsa kokonaisuudessaan Valtion ydinjatehuoltorahaston
kautta. Viranomaiset paattavat Fortumin rahastotavoitteen Valtion ydinjatehuoltorahastossa samassa yhteydessa, kun lainmukaisen vastuun

maara paatetdan vuosittain. Fortum suorittaa ydinjatehuoltomaksuja Valtion ydinjatehuoltorahastoon kyseisten paatdsten mukaisesti. Nykyinen
rahastotavoite perustuu marraskuun 2018 paatokseen ja on yhteensa 1 180 miljoonaa euroa.

Ydinvoimaan liittyvat varaukset

milj. euroa 2018 2017
BS 1.1. 858 830
Varausten lisdykset 29 4
Kaytetyt varaukset -26 -21
Diskonttauksesta johtuvat muutokset 38 45
BS 31.12. 899 858
Fortumin Valtion ydinjatehuoltorahasto-osuuden tasearvo 899 858

IFRS-standardien mukainen ydinvoimaan liittyva varaus ja rahasto-osuus

Ydinvoimaan liittyvat varaukset siséltavat kaytostapoistamista ja kaytetyn polttoaineen loppusijoittamista varten tehdyt varaukset. IAS 37:n
mukaan lasketut ydinvoimaan liittyvat varaukset kasvoivat 41 miljoonaa euroa vuoden 2017 lopusta ja olivat 899 miljoonaa euroa 31.12.2018.
Varaukset perustuvat samoihin tulevien kustannusten kassavirtoihin kuin lainmukainen vastuu, mutta lainmukaista vastuuta ei diskontata
nykyarvoon. Kasvu johtuu paaasiassa varauksissa kaytettyjen oletusten muutoksesta.

IFRIC 5 -tulkinnan mukaan rahasto-osuuden tasearvo ei saa ylittda ydinjatevastuun tasearvoa. Rahasto on IFRS:n nakékulmasta ylirahastoitu
yhteensa 254 miljoonaa euroa, koska Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 31.12.2018 oli 1 153 miljoonaa euroa, kun taas rahasto-
osuuden tasearvo vastaavalla hetkella oli 899 miljoonaa euroa.

Fortumin Valtion ydinjatehuoltorahasto-osuuden tasearvo ei saa ylittdd IFRS:n mukaisesti laskettua varauksen maaraa taseessa. Niin kauan
kuin ydinjatehuoltorahasto pysyy IFRS:n nakdkulmasta ylirahoitettuna, kirjataan positiivinen vaikutus liikevoittoon, kun varaus kasvaa enemman
kuin nettomaksut ydinjatehuoltorahastoon. Negatiivinen kirjaus kirjataan liikevoittoon aina, kun nettomaksut ydinjatehuoltorahastoon ovat
suuremmat kuin varauksen kasvu. Edelld mainittua kirjausta ei siséllyteta Fortumin vertailukelpoiseen liikevoittoon, katso liitetieto 7
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat.
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Takaisinlainaus Valtion ydinjatehuoltorahastosta

Suomalaisilla Valtion ydinjatehuoltorahaston osapuolilla on mahdollisuus ottaa lainaa rahastolta tietyin ehdoin. Fortum on kayttanyt oikeuttaan
lainata rahastolta ja pantannut Kemijoki Oy:n osakkeita vakuudeksi. Lainat uusitaan vuosittain. Katso liitetieto 27 Korolliset velat ja liitetieto 36
Pantatut varat ja vastuut.

OKG, Forsmark ja TVO ovat omakustannusperiaatteella toimivia yrityksia, joista omistajat ostavat séhkdé tuotantokustannuksia vastaavaan
hintaan siséltden myos poistot, korkokulut ja tuotantoverot. Fortum kirjaa laskutetut kustannukset paikallisten kirjanpitosaédnndsten mukaisina.
Laskutetun sahkontuotantokustannuksen liséksi Fortum kirjaa IFRS-oikaisuja Fortumin laadintaperiaatteiden mukaisesti. Oikaisut siséltavat
myds Fortumin osuudet yhtididen ydinjaterahastoista ja ydinvoimaan liittyvisté varauksista.

Alla olevissa taulukoissa on esitetty osakkuusyhtididen ydinjaterahastojen ja -varausten maarat (100%) seka Fortumin osuudet naista.

milj. euroa 2018 2017

TVO:n taseeseen sisaltyvat erat

Ydinvoimaan liittyvéat varaukset 1016 953

TVO:n osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 1016 953
joista Fortumin nettoméaérdinen osuus padomaosuusmenetelmalla yhdisteltyna 0 0

TVO:n lainmukainen vastuu ja osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta

Ydinjatehuoltovastuu Suomen ydinenergialain mukaan 1506 1482
Osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 1471 1437
Taseeseen kirjaamaton rahasto-osuus 455 484

TVO:n lainmukainen vastuu, varaus ja osuus rahastosta perustuvat samoihin periaatteisiin kuin ylla on kuvattu Loviisan ydinvoimalan osalta. Ne
sisaltavat vuonna 2018 oikaisun vaikutukset, jotka johtuivat uudelleenarvionnista.

TVO:n osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta Suomessa on IFRS-n&k6kulmasta ylirahoitettu 455 miljoonaa euroa (josta Fortumin osuus on 121
miljoonaa euroa), koska TVO:n osuus rahastosta 31.12.2018 oli 1 471 miljoonaa euroa ja tasearvo 1 016 miljoonaa euroa.

Suomalaisilla Valtion ydinjatehuoltorahaston osapuolilla on mahdollisuus ottaa lainaa rahastolta tietyin ehdoin. Fortum kayttaé oikeuttaan lainata
rahastolta TVO:n kautta omistusosuutensa mukaisesti. Katso lisatietoja litetiedosta 27 Korolliset velat.

milj. euroa 2018 2017

OKG:n ja Forsmarkin ydinvoimaan liittyvat varat ja velat D

Ydinvoimaan liittyvat varaukset 3930 3398

Osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 3230 3105

Nettomaara -701 -293
joista Fortumin nettoméaérainen osuus pddomaosuusmenetelmalla yhdisteltyna -242 -114

n Kirjattu Fortumin laadintaperiaatteiden mukaan. Yhtididen erillistilinpdatoksia ei laadita IFRS-standardien mukaan.

Ydinvoimaoperaattorien omistama Svensk Kérnbrénslehantering AB (SKB) huolehtii Ruotsissa kaikesta ydinjatehuollosta
ydinvoimaoperaattorien puolesta. SKB:n toimintaa rahoittaa Ruotsin Valtion Ydinjatehuoltorahasto, joka puolestaan on ydinvoimaoperaattoreiden
rahoittama.

Ydinjatehuoltomaksujen ja -vastuiden tarkistus tehdaén kolmen vuoden vélein viranomaispaatoksella Ruotsin ydinturvallisuusviranomaisen
(Strélsékerhetsmyndigheten, SSM) esityksesta. Esitys perustuu SKB:n laatimaan kustannusarvioon. SKB on tehnyt uuden teknisen
suunnitelman vuonna 2016. Vuonna 2017 SKB lahetti ehdotetun teknisen suunnitelman SSM:lle, jonka jalkeen Ruotsin hallitus paatti

ydinjatemaksuista ja vastuista vuosille 2018-2020. Ydinjatemaksut perustuvat tulevaisuuden kustannusennusteisiin olettaen, ettd ydinvoimalan
yksikdiden kayttdika on 50 vuotta (aikaisemmin 40 vuotta).

Ydinjatehuoltomaksujen liséksi ydinvoimayhtiot antavat takauksia kattamattomien vastuiden ja ennakoimattomien tapahtumien vakuudeksi.

Lisétietoja Fortumin antamiin takauksiin ydinvoima-osakkuusyritysten puolesta esitetaan liitetiedossa 36 Pantatut varat ja vastuut.
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30 Muut varaukset

Laadintaperiaatteet

Konserni kirjaa varaukset ymparistdon liittyvista velvoitteista, hyddykkeen kaytosté poistamisesta, uudelleenjérjestelykuluista ja lakiin
perustuvista vaateista silloin, kun konsernilla on aikaisemman tapahtuman seurauksena olemassa oleva oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite
kolmatta osapuolta kohtaan ja kun on todennékoista, etté velvoitteen tayttdminen edellyttdd voimavarojen siirtymisté pois konsernista ja kun
velvoitteen maéara on luotettavasti arvioitavissa.

Varauksen maara on niiden menojen nykyarvo, joita velvoitteen tayttdmisen odotetaan edellyttavan. Arvostamisessa kaytetdan ennen veroja
maaritettyd korkoa, joka kuvastaa markkinoiden nakemysta tarkasteluhetkelld rahan aika-arvosta ja kyseisté velkaa koskevista erityisriskeista
tarkasteluhetkellda. Ajan kulumisesta johtuva varauksen maaréan kasvu kirjataan korkokuluksi.

Ymparistovaraukset

Ympéristolakien ja -sdénndksien tilinpaatdshetkella vallinneeseen tulkintaan perustuvat, ymparistoon liittyvat varaukset kirjataan silloin, kun on
todennakadista, ettd on syntynyt olemassa oleva velvoite, jonka maaréa on luotettavasti arvioitavissa. Ne ymparistokustannukset, jotka ovat
syntyneet aikaisempien toimintojen aiheuttamien olemassa olevien olosuhteiden korjaamisesta ja jotka vaikuttavat tAmanhetkisiin tai tuleviin
tuottoihin, kirjataan kuluksi silla tilikaudella, kun kyseiset kustannukset syntyvat.

Ympéristovaraukset sisaltavat kaatopaikkojen peittovelvoitteen ja saastuneen maa-alueen puhdistusvelvoitteen. Velvoite maaritetaan
kaatopaikan kokonaispinta-alan, jéljella olevan peitettdvan ja maisemoitavan tai puhdistettavan alueen pinta-alan seka peitosta, maisemoinnista
ja puhdistuksesta aiheutuvien ennakoitujen yksikkdkustannusten perusteella.

Ympaéristovarauksiin kirjataan myds jalkihoito- ja valvontavelvoite, jotka aiheutuvat kaatopaikan luvanhaltijan velvoitteesta hallita terveydelle tai
ymparistolle mahdollisesti aiheutuvia riskeja vahintaén 30 vuoden tai jopa 60 vuoden ajan kaatopaikan peittotoimenpiteiden jalkeen. Jéalkihoito-
ja valvontavaraukset méaaritetaan arvioitujen kustannusten ja kaatopaikan téyttbajan perusteella.

Hyddykkeen kaytdsta poistamiseen liittyvat velvoitteet

Hyodykkeen kaytdsta poistamiseen liittyva velvoite kirjataan joko silloin, kun on olemassa kolmanteen osapuoleen kohdistuva sopimukseen
perustuva velvoite tai kun on olemassa oikeudellinen velvoite ja tAman velvoitteen maéaré voidaan arvioida luotettavasti. Velvoitteen synnyttava
tapahtuma on esimerkiksi se, kun vuokratulle maa-alueelle rakennetaan laitos, jota koskee purkamis- ja poistamisvelvoite tai kun Fortumia
koskeva oikeudellinen velvoite muuttuu. Hyédykkeen kaytosté poistamiseen liittyvéa velvoite kirjataan osana kyseisen hyddykkeen
hankintamenoa, kun laitos otetaan kayttdon tai kun ympariston vahingoittuminen tapahtuu. Menot kirjataan poistoina hyddykkeen jaljella olevan
taloudellisen vaikutusajan kuluessa.

Uudelleenjarjestelyvaraukset

Uudelleenjarjestelysté johtuvia menoja varten kirjataan varaus silloin, kun konserni on laatinut uudelleenjarjestelyé koskevan suunnitelman ja
kun niill&, joihin jarjestely vaikuttaa, on riittva peruste odottaa, ettd uudelleenjarjestely tullaan toteuttamaan. Riittdvana perusteena voidaan
pitéda joko suunnitelman toimeenpanon aloittamista tai suunnitelman keskeisista kohdista tiedottamista niille, joihin jarjestely vaikuttaa.
Uudelleenjarjestelyvaraukseen on siséllytettava vain uudelleenjarjestelysté johtuvat valittdméat menot, jotka uudelleenjarjestely valttamatta
aiheuttaa ja jotka eivat liity yhteison jatkuvaan toimintaan. Uudelleenjarjestelyvaraukset koostuvat padasiassa tyontekijoiden ja
vuokrasopimusten irtisanomiskustannuksista.

Kriittiset tilinp&atdsarviot ja -harkinnat: Varausten arvioinnissa kaytetyt oletukset

Varausten kirjaaminen olemassa olevista velvoitteista edellyttda johdon parasta arviota menoista, joita olemassa olevan velvoitteen tayttdminen
edellytta& raportointikauden paattymispaivana. Todelliset menot ja niiden toteutumisajankohta voivat erota naista arvioista.
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30 Muut varaukset

milj. euroa

1.1

Yrityshankinnat

Varausten lisaykset

Kaytetyt varaukset
Varausten purku

Kurssierot ja muut muutokset
31.12.

Josta lyhytaikaiset varaukset
BS Josta pitkaaikaiset varaukset

Ympéristo-
varaukset
43

0

0

0

0

-1

41

0
41

2018

Muut
varaukset

79

14
50

Yhteensa
122

106

14
91

Ympéristo-
varaukset
47

0

0

0

0

-4

43

0
43

2017

Muut
varaukset
82

7

31

-35

-10

4

79

22
57

Yhteensa
129

7

31

-35

-10

0

122

22
100

n Sisaltyy tase-eraan ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras padoma, katso liitetieto 33 Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras padoma.

Ympéristovaraukset muodostuvat pddasiassa kaatopaikkojen peitto- ja valvontavelvoitteista sekad saastuneiden alueiden puhdistusvelvoitteista.
Varauksista suurimman osan arvioidaan tulevan kaytetyksi seuraavien 10-15 vuoden kuluessa.

Suomalaisten hiilivoimalaitosten kaytostépoistamisvaraukset siséltyvat muihin varauksiin.

Tietoja ydinvoimalaitosten kéaytosté poistamiseen ja kaytetyn ydinpolttoaineen loppusijoittamiseen liittyvista varauksista, katso liitetieto 29

Ydinvoimaan liittyvéat varat ja velat.
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31 Elakevelvoitteet

Laadintaperiaatteet

Konserniyhtigilla on erilaisia elékejarjestelyja kunkin toimintamaan paikallisten olosuhteiden ja kaytantdjen mukaisesti. Jarjestelyt on yleensa
rahoitettu vakuutusyhtidihin tai konsernin elékes&atidihin suoritetuilla, méaraajoin tehtéviin elakevastuulaskelmiin perustuvilla maksuilla.
Konsernilla on sekéa etuus- ettd maksupohjaisia jarjestelyja.

Konsernin maksuperusteisiin jarjestelyihin suorittamat maksut kirjataan tuloslaskelmaan silla kaudella, johon kyseiset maksut kohdistuvat.

Etuuspohjaisissa jarjestelyissa elékekulut arvioidaan kayttamalla ennakoituun etuusoikeusyksikkdon perustuvaa menetelmaa. Elakkeiden
suorittamisesta johtuvat kulut kirjataan tuloslaskelmaan tavoitteena jakaa tydsuoritukseen perustuva meno tydntekijoiden palvelusajalle.
Nettokorko néytetédan rahoituserissa ja muu tulosvaikutus elékekuluissa.

Etuuspohjaiseen jarjestelyyn liittyva velvoite lasketaan vuosittain tilinpaatéspaivana ja arvostetaan arvioitujen vastaisten kassavirtojen
nykyarvoon kayttéaen sellaisten korkealuokkaisten yritysten joukkovelkakirjalainojen korkoa, joiden juoksuaika suunnilleen vastaa kyseisen
elékevelan kestoaikaa. Maissa, joissa téllaisille joukkovelkakirjalainoille ei ole syvia markkinoita, kéytetaan valtion joukkolainojen
markkinatuottoa. Jarjestelyyn kuuluvat varat arvostetaan kdypéaan arvoon. Taseeseen merkitty velka on etuuspohjaisen jarjestelyn velvoite
tilinpaatospaivana vahennettyna jarjestelyyn kuuluvien varojen kayvalla arvolla. Ennakkomaksut kirjataan varoiksi siihen maaraan asti, kuin
rahana saatava palautus tai vastaisten maksujen vahennys on saatavissa.

Jos jarjestelyn etuuksia muutetaan tai jos jarjestelya supistetaan, tésté aiheutuva aiempaan tydsuoritukseen liittyva etuuksien muutos tai
supistamisesta aiheutuva voitto tai tappio kirjataan valittdmasti tuloslaskelmaan. Velvoitteen tayttdmisesta johtuvat voitot ja tappiot kirjataan, kun
velvoitteen tayttaminen tapahtuu.

Kriittiset tilinp&atdsarviot ja -harkinnat: Tulevien eldkevelvoitteiden maarittamisessa kaytetyt oletukset

Elakevelvoitteiden nykyarvo riippuu lukuisista tekijoista, jotka perustuvat vakuutusmatemaattisiin oletuksiin. Muutokset naissé oletuksissa
vaikuttavat elékevelvoitteiden tasearvoon.

Suomi

Suomessa tydntekijoiden lakisédateiset tydeldke-etuudet (TYEL) takaavat tydntekijélle tydelaketurvaa vanhuus-, tyokyvyttomyys- tai
leskeneldkkeen muodossa. Etuudet on jarjestetty eldkevakuutusyhtion kautta ja luokiteltu maksuperusteisiksi jarjestelyiksi.

Liséksi konsernilla on lisdvanhuuseléke- ja perhe-eléke-etuuksia, jotka on jarjestetty Fortumin eldkesaatiossa.

Elakesaatio on suljettu saatio, jota hallinnoi seka tyonantajien etté tydntekijoiden edustajista koostuva hallitus. Saéatié toimii Finanssivalvonnan
(FIVA) sadantdjen mukaan. Elakevelan tulee olla sdéntdjen mukaan taysin katettu. Kansallinen etuuspohjaisiin jarjestelyihin liittyva velvoite
lasketaan niin, etté luvattu etuus on taysin katettu elédkkeelle siirtymiseen asti. Elakkeelle siirtymisen jalkeen maksettavat etuudet tarkistetaan
vuosittain TyEL-indeksin mukaan. Luvatut etuudet on maaritetty saation saannoissa, joiden mukaan etuuden maara lasketaan osuutena
palkkasummasta. Osuus on useimmiten 66 % palkasta. Etuuden laskennassa kaytettéva palkkasumma on viimeisten kymmenen vuoden
keskiméaarainen palkka, joka on indeksoitu yleisella ansiotasoindeksilla laskentavuoteen.

Ruotsi

Ruotsissa konsernilla on useita etuus- ja maksupohjaisia elékejarjestelyjd, kuten yleinen ITP-jarjestelma sekd PA-KL- ja PA-KFS -jarjestelmat,
joihin aiemmin kunnan omistamissa yhtidissa palveluksessa olevat tydntekijat ovat oikeutettuja. Etuuspohjaiset elékejarjestelyt ovat
taysimaaraisesti katettuja ja on rahoitettu osittain Fortumin eldkesaation ja osittain vakuutusmaksujen kautta. Elékejarjestelyihin sisaltyvat
normaali ja tdydentava vanhuuseldke seka perhe- ja tydkyvyttdmyyselake. Merkittavin eléakejarjestely on tietyt ikaehdot tayttavien, pysyvassa
tydsuhteessa olevien toimihenkildiden ITP-jarjestelmd, johon myds méaaraaikaiset tydntekijat ovat oikeutettuja tietyn odotusajan jalkeen.
Saadakseen tayden eldkkeen tyontekijalla on oltava ennakoitu elékkeeseen oikeuttava tydjakso, tyon aloittamisesta elékeikaén saakka,
vahintaan 30 vuoden ajan.

Ruotsin elédkes&atiota hallinnoi hallitus, joka koostuu seké tydnantajien etta tyontekijoiden edustajista. Saation toimintaa saatelee Ruotsin laki
(no. 1967:531) ja se toimii Ruotsin arvopaperimarkkinaviranomaisen seka laaninhallituksen séantelyn ja valvonnan alaisena. S&ation varat
toimivat vakuutena etuuspohjaisille elékevelvoitteille eiké saatiolla ole varsinaisiin eldkemaksuihin liittyvia velvoitteita. Tyonantajalla on oltava
elékevelvoitteelle vakuutus Ruotsin keskindisen eldkevakuutusyhtié PRI Pensionsgarantin kautta. Velan ei tarvitse sdanndsten mukaan olla
taysin katettu saatiéssa.

Useaa tydnantajaa koskeva osuus ITP-elakejarjestelystd, joka katetaan Alectaan suoritettavilla elékemaksuilla (Fortumissa kollektiiviset perhe-
elakkeet), kasitelladn maksupohjaisena jarjestelynd, koska ei ole olemassa yhdenmukaista ja luotettavaa perustaa allokoida varat ja velvoitteet
ITP-jarjestelméan osallistuvien kesken. Syy tdhén on se, etté jarjestelmén ehtojen perusteella ei ole mahdollista maarittdd miten yli- tai alijagdma
vaikuttaa tuleviin maksuihin.

Norja

Konserniyhti6illa on seka etuus- ettd maksupohjaisia jarjestelyja. Osa etuuspohjaisista elakejarjestelyisté tarjoaa yleisesti Norjan
kuntatydnantajilla olevia etuuksia ja osa yksityisen sektorin jarjestelyitd. Etuudet siséltavat vanhuus-, tydkyvyttdmyys- ja perhe-eladkkeen
mukaan lukien Norjan kansallisen elékejarjestelmén (Folketrygden) mukaiset eléke-etuudet. Eldkevastuut ovat Norjan vakuutuslainsdadannon
mukaisesti tdysimadraisesti katettuja.
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31 Elakevelvoitteet

P&&osa etuuspohjaisista jarjestelyisté on suljettuja, joko yksityisia tai kunnallisia jarjestelyja, jotka on jarjestetty Fortumin elékesaatiossa.
Fortumin elékes&étio perustettiin vuonna 2018 ja osallistujat siirrettiin sinne Hafslund AS:n ja Infratek AS:n yhteisesté elakesaatiosta. Konsernilla
on myos suljettu kunnallinen etuuspohjainen jérjestely, joka on jarjestetty Oslo Pensjonsforsikring AS:ssa. Lisaksi konsernilla on etuuspohjaisia
jarjestelyja useissa vakuutusyhtidissa.

Muiden maiden elakejarjestelyt

Fortumin venalaisten yhtididen elékkeet katetaan padosin maksuilla valtiollisiin elakejarjestelyihin. Nama jarjestelyt ovat maksupohjaisia
jarjestelyja. Fortum osallistuu Vengjalla (maksupohjaisten jarjestelyjen liséksi) ja Puolassa tyonantajakohtaisiin etuuspohjaisiin jarjestelyihin,
joista on erikseen sovittu tydehtosopimuksissa. Nama etuuspohjaiset jarjestelyt ovat rahastoimattomia ja yhtio suorittaa etuuksien maksut sité
mukaa, kun ne erdantyvat maksettaviksi. Naihin jarjestelyihin liittyy elakemaksujen liséksi kertaluonteisia etuuksia, jotka maksetaan esimerkiksi
tyontekijan kuoleman- tai tydkyvyttdmyystapauksissa tai huomionosoituksina ansioituneille, elakkeelle jaéneille tai merkkipaivia viettaville
tydntekijoille.

Muissa maissa elakejarjestelyt perustuvat paikallisiin méaérayksiin ja kaytantoihin, pdaasiassa jarjestelyt ovat maksupohjaisia elékejarjestelyja.

Yleiset riskit
Suomi - Jos rahaston varojen tuotto ei riitd kattamaan elékevelvoitteen kasvua ja etuuksien maksua tilikauden aikana, tytnantajan tulee kattaa
alijadma lisamaksuilla, jollei rahaston oma padoma ole riittava.

Ruotsi - Koska elakesaatio on eriytetty rahastoista, Fortumilla ei ole velvoitetta suorittaa lisémaksuja elakesaatioon, vaikka rahastolla ei
olisikaan riittavasti varoja velvoitteidensa kattamiseksi. Jos rahaston varojen maara laskee Ruotsin kirjanpitolainsdddannén mukaan lasketun
velvoitteen alapuolelle, Fortumin vakuutusmaksut elakeyhtié PRI:hin kuitenkin kasvavat.

Diskonttauskoron muutokset

Suomi - IFRS-standardien mukaisen etuuspohjaisen elakevelvoitteen laskennassa kaytettéava diskonttauskorko riippuu yritysten
joukkovelkakirjalainojen korosta tilinpaatospaivana. Korkojen lasku kasvattaa elékevelvoitteen méaérad, mita tasoittaa vastaavasti kiinteéan tuoton
sijoitusten arvon nousu.

Sijoitusriski ja volatiliteettiriski

Suomi - Elakesaation hallitus hyvaksyy vuosittain sijoitussuunnitelman, joka perustuu ulkopuolisten asiantuntijoiden suorittamaan taseanalyysiin.
Saation varat sijoitetaan osakkeisiin ja osakerahastoihin, kiintedn tuoton instrumentteihin ja kiinteistéihin. Sijoitukset hajautetaan eri
sijoitusluokkiin ja eri varainhoitajille Finanssivalvonnan saéntely huomioiden.

Ruotsi - Elakesaation toimintaa saatelee laki ja se toimii Ruotsin arvopaperimarkkinaviranomaisen seka laaninhallituksen saantelyn ja valvonnan
alaisena. Elakesaation hallitus paattéda vuosittain varojen sijoitussuunnitelmasta ja riskienhallinnasta, joissa méadritetddn myos rajat sijoitettujen
varojen markkina-arvon laskulle. Varat koostuvat padasiassa kiinteén tuoton instrumenteista, indeksisidonnaisista rahastoista ja rahavaroista.

Oletuksiin liittyvat riskit

Aktuaarilaskelmat edellyttavat oletusten tekemista inflaatiosta, palkkatasosta seka pitkaikaisyydesta. Jos toteumat poikkeavat oletuksista,
elékevelvoitteesta voi muodostua arvioitua suurempi.
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31 Elakevelvoitteet

Etuuspohjainen Jéarjestelyyn kuuluvien | Etuuspohjainen netto-
velvoite varojen kdypa arvo | omaisuusera(-)/-velka(+)
milj. euroa 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Tasearvo 1.1. 501 452 -401 -378 101 74
Tuloslaskelmaan kirjatut erat
Tydsuoritukseen perustuva meno 8 6 9 7
Aiempaan tydsuoritukseen perustuva meno -1 0 -1 0
Velvoitteen tayttdmisesta johtuvat voitot tai tappiot -4 -3 2 5 -1 2
Nettokorko " 9 9 7 7 2 2
13 12 -4 -2 9 10
Laajaan tuloslaskelmaan kirjatut erat
Uudelleen maarittdémisesta johtuvat
voitot(-)/tappiot(+) -8 10 2 7 -6 17
Taloudellisten oletuksien muutoksista johtuvat
vakuutusmatemaattiset voitot/tappiot -12 16 -12 16
Kokemusperaisisté tarkistuksista johtuvat vakuutusmatemaattiset
voitot/tappiot 4 -6 4 -6
Jarjestelmaan kuuluvien varojen tuotto (pois lukien tuloslaskelmaan
kirjattu nettokorko) 2 7 2 7
Kurssierot -7 -5 5 4 -2 -1
-15 5 7 11 -8 16
Muut
Tydnantajan suorittamat maksut -1 -3 -1 -3
Maksetut etuudet -17 -18 13 14 -4 -3
Hankitut tytaryhtitt 0 50 0 -43 0 7
Tasearvo 31.12. 483 501 -386 -401 97 101
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 480 497
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kéypa arvo -386 -401
Rahastoitu maara 94 96
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo 2 8 4
Nettomaaréinen eldkevelvoite 97 101
Etuuspohjainen omaisuusera taseen muissa pitkaaikaisissa
sijoituksissa 1 2
BS Etuuspohjainen elakevelvoite taseessa 98 102

% Nettokorko on esitetty tuloslaskelmassa rahoituserissé, muut etuuspohjaisiin jarjestelyihin liittyvat kulut sisaltyvat henkildstdkuluihin (rivi etuuspohjaiset jarjestelyt
litetiedon 11 Henkildstokulut henkildstokuluerittelyssa).

2 Rahastoimattomat velvoitteet littyvat Venajan ja Puolan elakejarjestelyihin.

Vuoden 2018 lopussa yhteensa 833 (2017: 985) Fortumin tydntekijaa kuului etuuspohjaisiin elékejarjestelmiin, jotka tarjoavat eldke-etuuksia.
Vuoden 2018 aikana elékkeita tai vastaavia etuuksia maksettiin yhteensa 3 375 (2017: 3 160) henkildlle.

Elakejarjestelyihin liittyvien maksusuoritusten arvioidaan olevan 3 miljoonaa euroa vuonna 2019.

milj. euroa 2018 2017
Oman padoman ehtoiset instrumentit 129 126
Velkainstrumentit 173 156
Rahat ja pankkisaamiset 51 48
Kiinteistot, joista konsernin omassa kaytdssa 1 miljoonaa euroa (2017: 42) 12 47
Sijoitusrahastot 1 1
Fortum Oyj:n omat osakkeet 5 5
Muut varat 16 18
Yhteensa 386 401

Kun elékejarjestely on rahoitettu vakuutusyhtidssa, jarjestelyyn kuuluvien varojen jakauma ei ole ollut kaytettévissa. Talloin varat on siséllytetty
eraan 'Muut varat'.

Jérjestelyyn kuuluvien varojen toteutunut tuotto Suomessa, Ruotsissa ja Norjassa oli 5 miljoonaa euroa (2017: 0).
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31 Elakevelvoitteet

Muut
milj. euroa Suomi Ruotsi Norja maat  Yhteensa
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 269 147 64 0 480
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypa arvo -233 -102 -52 0 -386
Alijadma(+)/ylijaamag-) 37 45 12 0 94
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo 3 3
Nettomaarainen omaisuusera(-)/velka(+) taseessa 37 45 12 3 97
Etuuspohjainen omaisuusera taseen muissa pitkaaikaisissa sijoituksissa 0 0 1 0 1
BS Etuuspohjainen elakevelvoite 37 45 13 3 98
Muut
milj. euroa Suomi Ruotsi Norja maat  Yhteensa
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 295 141 61 0 497
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypa arvo -245 -105 -51 0 -401
Alijadma(+)/Ylijaamag-) 50 36 10 0 96
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo 4 4
Nettomaarainen omaisuusera(-)/velka(+) taseessa 50 36 10 4 101
Etuuspohjainen omaisuusera taseen muissa pitkaaikaisissa sijoituksissa 0 1 1 0 2
BS Etuuspohjainen elakevelvoite 50 37 11 4 102
2018 2017
% Suomi Ruotsi Norja Suomi Ruotsi Norja
Diskonttauskorko 1,60 2,30 2,60 1,50 2,40 2,30
Tuleva palkankorotus D 1,70 2,90 2,75 1,90 2,80 2,50
Etuuksien korotukset ? 1,80 1,90 1,33 2,00 1,80 1,34
Inflaatio 1,50 1,90 1,50 1,70 1,80 1,50

Y Vuoden 2017 prosentti Suomen osalta on korjattu 2,90 prosentista 1,90 prosenttiin.
2 vuoden 2017 prosentti Ruotsin osalta on korjattu 2,80 prosentista 1,80 prosenttiin.

Suomessa kaytetty diskonttauskorkokanta perustuu eurooppalaisten yritysten liikkeeseen laskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen
viitekorkoihin, jotka vastaavat parhaiten etuuspohjaisten elakevastuiden arvioitua kestoa. Ruotsissa kaytetty diskonttauskorkokanta perustuu
ruotsalaisiin vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen tuottoihin, jotka vastaavat parhaiten etuuspohjaisten eldkevastuiden arvioitua kestoa.
Ruotsalaisia vakuudellisia joukkovelkakirjalainoja pidetaén korkealaatuisina niiden vakuutena olevan varallisuuden johdosta.

Pitkaikaisyys 65-vuotiaana Suomi Ruotsi Norja
45 - mies 22 23 23
45 - nainen 27 25 27
65 - mies 21 22 22
65 - nainen 25 24 25

Diskonttauskorko, inflaatio-oletus ja tuleva palkankorotusoletus ovat tarkeimpié etuuspohjaisten eldkevastuiden laskennassa kaytettyja
oletuksia. Alla on esitetty puolen prosenttiyksikon oletuksen muutoksen vaikutus vuoden 2018 lopun etuuspohjaisen velvoitteen maaraan, pitaen
muut laskelmissa kaytetyt muuttujat ennallaan.
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31 Elakevelvoitteet

Vaikutus
elakevelvoitteeseen
liséys(+)/ivahennys(-)

Oletuksen muutos Suomi Ruotsi Norja
0,5 % lisays diskonttauskorossa -7 % -11 % -10 %
0,5 % vahennys diskonttauskorossa 7% 11 % 11 %
0,5 % lisays etuuksien korotusoletuksessa 6 % 10 % 7%
0,5 % vahennys etuuksien korotusoletuksessa -6 % -9 % -7 %
0,5 % lisays palkankorotusoletuksessa 1% 2% 4%
0,5 % vahennys palkankorotusoletuksessa -1% -3% -3%

Kéaytetyt menetelmét herkkyysanalyysin laatimisessa eivéat ole muuttuneet verrattuna edelliseen kauteen. Muutos kuolevuusoletukseen niin, etta
elinika nousee yhdella vuodella lisaisi nettovelkaa Suomessa, Ruotsissa ja Norjassa yhteensa 17 miljoonaa euroa (19 %).

milj. euroa Tulevat maksut
Alle 1 vuoden sisélla eraantyvat 17
1-5 vuoden sisalla eraantyvat 72
5-10 vuoden sisalla eraantyvat 89
10-20 vuoden sisalla eraantyvat 172
20-30 vuoden sisalla eraantyvat 135
Yli 30 vuoden kuluttua eraantyvat 107

Elakevelvoitteen painotettu keskimaarainen kesto Suomessa, Ruotsissa ja Norjassa oli vuoden 2018 lopussa 14 vuotta.

122(156)



32 Muut pitkaaikaiset velat

milj. euroa 2018
Liittymismaksut 109
Muut velat 73
BS Yhteensa 182

Suomessa kaukolampdéverkon liittymismaksuihin liittyi palautusvelvollisuus vuoteen 2013 asti. Naita liittymismaksuja ei ole kirjattu
tuloslaskelmaan, vaan ne on kirjattu taseeseen muihin velkoihin.

33 Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras padoma

milj. euroa 2018
Ostovelat 334
Siirtovelat
Lomapalkkavelka ja muut henkildstokulujaksotukset 103
Korkovelat 98
Sopimukseen perustuvat velat 40
Muut siirtovelat 80
Muut velat
ALV-velka 34
Verovelka 30
Energiaverot 2
Saadut ennakkomaksut 110
Lyhytaikaiset varaukset " 14
Muut velat 212
BS Yhteensa 1058

" Katso myds liitetieto 30 Muut varaukset.

2017
109
66
175

2017
318

97
113

174

43

25

15

98

22
209
1112

Sopimukseen perustuva velka esitetdan IFRS 15 -standardin mukaisesti, kun Fortum on saanut maksun tavarasta tai palvelusta, joka on viela
toimittamatta. Sopimukseen perustuvat velat koostuvat 31.12.2018 paaasiassa laskutetusta projekti- ja jatteenkasittelymyynnista joka on maksua

koskevan palvelun osalta viela suorittamatta. Fortum on ottanut uuden IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista kayttéon 1.1.2018 osittain

takautuvasti ja vuoden 2017 vertailutietoja muuttamatta. Katso lisatietoja IFRS 15 -siirtyman vaikutuksista liitetiedosta 1 Laadintaperiaatteet ja

litetiedosta 6 Segmenttiraportointi.

Johdon arvion mukaan ostovelkojen ja muiden velkojen kdypa arvo ei poikkea olennaisesti tasearvosta.
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34 Vuokrasopimuksiin liittyvat sitoumukset

Laadintaperiaatteet

Muut vuokrasopimukset

Ne aineellisen kayttdomaisuuden vuokrasopimukset, joissa omistamiselle ominaiset riskit ja edut eivéat ole olennaisilta osin siirtyneet konsernille,
luokitellaan muiksi vuokrasopimuksiksi. Muiden vuokrasopimusten perusteella méaraytyvat vuokrat kirjataan tuloslaskelmaan tasasuuruisina
kuluerina vuokra-ajan kuluessa.

Muiden vuokrasopimusten perusteella saadut vuokratuotot konsernin vuokralle antamasta kayttbomaisuudesta kirjataan Muihin tuottoihin
tuloslaskelmassa.
Rahoitusleasingsopimukset

Aineellisen kayttbomaisuuden vuokrasopimukset, joissa konsernille siirtyy olennainen osa omistamiselle ominaisista eduista ja riskeista,
luokitellaan rahoitusleasingsopimuksiksi. Ne merkitdan taseeseen vuokra-ajan alkamisajankohtana varoiksi maéaraan, joka on yhté suuri kuin
sopimuksen syntymisajankohtana méadritetty vuokratun hyédykkeen kéypa arvo tai sitéa alempi vahimmaisvuokrien nykyarvo.

Muut vuokrasopimukset

Tuloslaskelmaan kirjatut vuokratulot olivat 12 miljoonaa euroa (2017: 6).

Rahoitusleasingsopimukset

Fortumilla ei ole merkittavia rahoitusleasingjarjestelyja, joissa konserni toimii vuokralleantajana.

Muut vuokrasopimukset

Fortum on tehnyt useita muita ei-purettavissa olevia vuokrasopimuksia maa-alueista ja toimistorakennuksista. Osaan naista sopimuksista liittyy
oikeus uusia sopimus. Muiden ei-purettavissa olevien vuokrasopimusten perusteella maksettaviksi tulevien vahimmaisvuokrien erdantymisajat
on esitetty alla olevassa taulukossa. Vuokramaksut, jotka olivat 32 miljoonaa euroa (2017: 33), sisaltyvat tuloslaskelman muihin kuluihin.

milj. euroa 2018 2017
Vuoden kuluessa 30 23
Vuotta pidemman ajan ja enintdan viiden vuoden kuluttua 88 72
Yli viiden vuoden kuluttua 98 65
Yhteensa 216 160

Fortumilla ei ole merkittévia rahoitusleasingjarjestelyja, joissa konserni toimii vuokralleottajana.
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35 Investointisitoumukset

milj. euroa 2018 2017
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 322 362

Investointisitoumukset ovat investointeihin liittyvia sitoumuksia, joita ei ole kirjattu tilinpaatdkseen. Investointisitoumukset edelliseen vuoteen
verrattuna ovat pienentyneet johtuen paaasiassa Loviisan automaatiouudistuksen ja Zabrzen CHP:n etenemisesta. Sitoumusten pienentymista
vahentaa uusi Kivenlahden biolampdlaitosinvestointi.

Lisatietoja naihin investointisitoumuksiin liittyen on liitteessa 18 Aineelliset kdyttdéomaisuushyddykkeet.

Fortum on sitoutunut rahoittamaan enintaan 85 miljoonalla eurolla Voimaosakeyhtié SF:aa littyen sen osuuteen Fennovoiman
ydinvoimahankkeeseen Suomessa. Lisaksi Fortumin jaljella oleva suora rahoitussitoumus liittyen jatepolttoainetta kayttdvaan sahkon ja lammoén
yhteistuotantolaitokseen Liettuan Kaunaksessa on enintdan 7 miljoonaa euroa. Voimalaitosinvestointi toteutetaan Fortumin ja Lietuvos Energijan
yhdessa omistaman Kauno Kogeneraciné Jégainén kautta.

Fortum on my®6s sitoutunut osallistumaan korkeintaan 12 miljoonalla eurolla yhteisyritykseen Numaligarh Refinery Limitedin (NRL) ja
Chempoliksen kanssa. Yhteisyritys rakentaa ja operoi biojalostamoa Assamissa, Intiassa.

Teollisuuden Voima Oyj:n (TVO) rakentamaa Olkiluoto 3 -ydinvoimalaa rahoitetaan ulkoisilla lainoilla, osakeanneilla ja osakaslainoilla TVO:n
osakkeenomistajien valisten osakassopimusten perusteella. TVO:n osakaslaina, 145 miljoonaa euroa, luokiteltiin 1.1.2018 alkaen osuudeksi
yhteisyrityksissa, katso lisatietoja liitetiedossa 1.6 Vuoden 2018 alussa kayttoonotetut uudet IFRS standardit. Fortumin osakassaaminen liittyen
Olkiluoto 3 -ydinvoimalan rakentamiseen oli 31.12.2018 170 miljoonaa euroa. Taman lisdksi Fortum on sitoutunut antamaan projektille
korkeintaan 63 miljoonaa euroa lisérahoitusta.

Kesakuussa 2018 Ruotsin hallitus hyvaksyi lainsadddannon liittyen Ruotsin kansalliseen strategiaan EU:n vesipolitiikkadirektiivin
implementoinnista. Suurimmat vesivoimayhtitt perustavat yhteisen vesivoimarahaston rahoittamaan tarvittavat ymparistétoimenpiteet. Rahaston
rahoituskatto on 10 miljardia Ruotsin kruunua, joka maksetaan 20 vuoden aikana ja suurimmat toimijat rahoittavat rahastoa vesivoiman
tuotannon markkinaosuuksien suhteessa. Fortumin osuuden oletetaan olevan 20-25% rahaston kokonaisrahoituksesta.
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36 Pantatut varat ja vastuut

Laadintaperiaatteet

Vastuut

Ehdollinen velka esitetéan tilinpaatdksessa silloin, kun kyseesséa on mahdollinen velvoite, joka on syntynyt aikaisempien tapahtumien
seurauksena ja jonka olemassaolo varmistuu vasta yhden tai useamman epavarman tapahtuman myoéta tulevaisuudessa. Ehdollisena velkana
esitetdan myds velvoite, jota ei merkitd taseeseen velaksi tai varaukseksi, koska voimavarojen poistuminen konsernista ei ole todennakdista tai
koska luotettavaa arviota velvoitteen maérésté ei ole tehtévissa.

milj. euroa 2018 2017
Omasta puolesta pantatut varat
Lainoista
Pantit 288 300
Kiinteistokiinnitykset 137 177
Muista sitoumuksista
Pantit 346 346
Kiinteistokiinnitykset 21 141
Muiden puolesta pantatut varat
Pantit 31 12
Vastuut omasta puolesta
Muut vakuudet ja vastuut 167 161
Vastuut osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta
Takaukset 622 598

Suomalaisilla Valtion ydinjatehuoltorahaston osapuolilla on mahdollisuus ottaa lainaa rahastosta. Fortumilla on tata lainaa varten vakuutena
Kemijoki Oy:n osakkeita. Pantattuina olevien osakkeiden arvo 31.12.2018 oli 269 miljoonaa euroa (2017: 269).

Virolainen Fortum Tartu (Fortumin omistusosuus 60 %) on antanut kiinteistokiinnityksia arvoltaan 96 miljoonaa euroa (2017: 96) lainan
vakuudeksi. Fortumin eldkesaation mydntaman lainan vakuudeksi on annettu 41 miljoonan euron (2017: 41) kiinteistokiinnitykset.

Alkuvuoden 2018 aikana Venajan aurinkopuistojen lainojen vakuutena olleet kiinnitykset vapautettiin (2017: 41).

Lisatietoja naihin kiinnityksiin liittyvista korollisista veloista on liitetiedossa 27 Korolliset velat.

Pantteihin siséltyy myos pantattuja rahavaroja 346 miljoonaa euroa (2017: 346), jotka on annettu Nasdaqg Commodities, kansainvalisissa ICE- ja
EEX-pérsseissa sekd Puolan sahkopodrssissa (TGE) kaytavan sahkokaupan seka hiilidioksidipaastooikeuksilla kaytavan kaupan vakuudeksi.
Katso my0s liitetieto 21 Korolliset saamiset.

Fortum on antanut Valtion ydinjatehuoltorahastolle vakuudeksi suomalaisiin voimalaitoksiin liittyvia kiinteistokiinnityksia arvoltaan 21 miljoonaa
euroa (2017: 141). Vakuudet on annettu turvaamaan kattamattomat lainmukaiset vastuut ja mahdolliset odottamattomat tapahtumat liittyen
Loviisan ydinvoimalan kaytostapoistosta ja ydinjatteen loppusijoituksesta aiheutuviin tuleviin kustannuksiin. Suomen ydinenergialain mukaan
Fortum on velvoitettu maksamaan tarvittavat varat Valtion ydinjatehuoltorahastoon kattaakseen lainmukaiset vastuut. Mahdollinen kattamaton
lainmukainen vastuu liittyy rahastolle suoritettavien maksujen jaksottamiseen. Kiinnitysten arvo tarkistetaan vuosittain toisen neljanneksen
aikana perustuen edellisvuoden vaihteessa paivitettyyn lainmukaiseen vastuuseen ja rahastotavoitteeseen. Vuosittaisen paivityksen
seurauksena kiinteistokiinnitysten maara laski 120 miljoonalla eurolla.

Katso my®s liitetieto 29 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat.

Muiden puolesta pantatut varat sisaltavat rahavaroja 31 miljoonaa euroa (2017: 12), jotka on annettu vakuudeksi Nasdaq Clearing AB:lle
kattamaan Fortumin osuuden Commodity Market Default Fundista (vakuusrahasto). Vakuusrahasto on keskinainen rahasto, johon kaikki
Pohjoismaisen hyddykepdrssin (Nasdag Commodities) osapuolet antavat markkinariskiinsad pohjautuvan vakuuden. Rahasto kattaa jasenten
tappioista aiheutuvat mahdolliset laiminlyonnit, joita jasenten omat vakuudet eivat kata. Pantatun maaran kasvu johtuu syyskuussa maksetusta
tdydennyksesta. Katso myos liitetieto 21 Korolliset saamiset.
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36 Pantatut varat ja vastuut

Fortum omistaa Suomessa Meri-Porin hiililauhdevoimalan, johon Teollisuuden Voima Oyj:lla (TVO) on sopimukseen perustuva 45,45 %:n
osallistumisoikeus. Osallistumissopimuksen nojalla Fortumin on annettava vakuus TVO:lle mahdollisen sopimusrikkomuksen varalta. Vakuus on
maaraltdan 125 miljoonaa euroa (2017: 125). Vakuus vapautettiin 1.1.2019, katso liitetieto 39 Tilikauden jalkeiset tapahtumat.

Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annetut takaukset ja muut vastuut koostuvat padasiassa takauksista, jotka liittyvat Fortumin
ydinvoimaliiketoimintaa harjoittaviin osakkuusyrityksiin Teollisuuden Voima Oyj (TVO), Forsmarks Kraftgrupp AB (FKA) ja OKG AB (OKG).
Takaukset on annettu Fortumin omistusosuuksien suhteessa.

Lainsaadanto edellyttéaa, ettd Suomessa ja Ruotsissa toimivien ydinvoimayhtididen on annettava vakuuksia Suomen ja Ruotsin
ydinjatehuoltorahastoille, joilla taataan, ettd voimalaitosten kaytdstépoistoon ja kaytetyn ydinpolttoaineen loppusijoittamiseen on riittavat varat.
Suomessa Fortum on antanut Valtion ydinjatehuoltorahastolle TVO:n puolesta omistusosuutensa mukaisen takauksen lainmukaisen vastuun
kattamattoman osuuden ja odottamattomien tapahtumien vakuudeksi. Takauksien maara tarkistetaan vuosittain kesakuussa edellisvuoden
joulukuussa paatetyn laillisen vastuun perusteella. Vuotuisen tarkistuksen seurauksena annettujen takuiden maara oli 36 miljoonaa euroa (2017:
50). Takaus kattaa ydinjatehuoltomaksujen jaksotuksesta aiheutuvan lainmukaisen vastuun maksamattoman osuuden seka ennakoimattomien
tapahtumien riskin.

Ruotsissa Fortum on antanut Ruotsin ydinjatehuoltorahastolle takaukset FKA:n ja OKG:n puolesta omistusosuuksiensa mukaisesti. Takauksia
koskien vuosia 2015-2017 on annettu Forsmarks Kraftgrupp AB:n ja OKG AB:n puolesta. Takausten maara oli vuoden 2018 lopussa yhteensa 5
393 miljoonaa Ruotsin kruunua eli 526 miljoonaa euroa (2017: 548 miljoonaa euroa). Forsmark Kraftgrupp AB:n ja OKG AB:n puolesta on
annettu kahdenlaisia takauksia. Rahoitusmaara (Financierings belopp) annetaan ydinjatehuoltorahaston tarkasteluhetken mukaisen
kattamattoman osuuden kattamiseksi olettaen, etta tuotanto ei jatku eika rahastoon suoriteta lisdmaksuja. Kattamaton maara lasketaan
viranomaisten toimesta ja se perustuu ennakoidun kulun seka velvoitteen kattamiseksi tarkoitettujen varojen erotukseen laskentahetkella.
Lisamaara (Kompletterings belopp) annetaan sellaisen alijagdman kattamiseksi, joka voi muodostua ennakoimattomien tapahtumien
seurauksena. Vastuiden tarkistus tehdaan kolmen vuoden valein viranomaispaatoksella. Fortumin Forsmark Kraftgrupp AB:n ja OKG AB:n
puolesta antamat rahoitusmaarat vuoden 2018 lopussa olivat 3 843 miljoonaa Ruotsin kruunua (375 miljoonaa euroa) ja lisdmaarat 1 550
miljoonaa Ruotsin kruunua (151 miljoonaa euroa).

Fortum on antanut takauksia WEDF Second Wind Farm LLC:n ja WEDF Third Wind Farm LLC:n pankkilainojen vakuudeksi. WEDF Second
Wind Farm LLC ja WEDF Third Wind Farm LLC ovat Rusnanon ja Fortumin 50-50 omistaman tuulivoimarahaston tytaryhtiéita. Takaukset, jotka
ovat annettu omistusosuuksien suhteessa, ovat vakuutena tuulipuiston kehittdmiseksi otetuille lainoille, joiden maara oli 3 840 miljoonaa ruplaa
(48 miljoonaa euroa) 31.12.2018.

Fortum Oil and Gas Oy:n vuoden 2004 jakautumisen seurauksena Fortumin kokonaan omistamalla Fortum Heat and Gas Oy:lla on yhteinen
vastuusitoumus Neste Oyj:n kanssa. Vastuusitoumus perustuu osakeyhtitlain (734/1978) 14a luvun 6§:n saadokseen.
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37 Oikeudenkaynnit ja viranomaismenettelyt

Verovaateet Suomessa

Suomessa ei ole verovaateita tai -oikeudenkaynteja, joiden vaikutus olisi olennainen.

Verovaateet Ruotsissa

Ruotsin korkovahennyksiin liittyvat verovaateet ja -oikeudenkaynnit

Maaliskuussa 2018 Ruotsin korkein hallinto-oikeus paatti, ettei se myonna Fortumille valituslupaa vuosien 2009-2012 korkovahennyksiin
liittyvassa riita-asiassa. Valitustuomioistuimen kesakuussa 2017 antama epasuotuisa paatos jaa siten voimaan. Asiaan liittyvat ylimaaraiset
verot ja korot, yhteensa 1 175 miljoonaa Ruotsin kruunua (122 miljoonaa euroa), on maksettu 2016 ja kirjattu kuluksi 2017. Nahdaksemme
edelld mainitut valitustuomioistuimen ja korkeimman hallinto-oikeuden paatdkset loukkaavat EU-oikeutta ja EU-oikeuden mukaisia
perusvapauksia. Nailla perusteilla Fortum on joulukuussa 2018 jattanyt Tukholman karajaoikeuteen vahingonkorvauskanteen, jossa vaaditaan
vahingonkorvausta Ruotsin valtiolta. Liséksi Fortum on jattanyt pyynndn keskindisen sopimusmenettelyn aloittamisesta Ruotsin ja Alankomaiden
valilla vuoden 2012 osalta.

Fortum on saanut myés vuosia 2013, 2014 ja 2015 koskevat jalkiverotuspaatokset Ruotsissa joulukuussa 2015, joulukuussa 2016 seka
lokakuussa 2017. Paatokset koskevat Fortumin alankomaalaisen rahoitusyhtion ruotsalaisille konserniyhtitille mydntamia lainoja vuosina 2013,
2014 ja 2015. Naihin lainoihin liittyvat korkotulot on verotettu Alankomaissa. Ruotsin veroviranomainen katsoi kuitenkin vain puolet kunkin lainan
koroista vahennyskelpoisiksi eli liiketoimintalahtdisiksi. Muita korkoja verottaja ei pitanyt vahennyskelpoisina. Paatdkset perustuvat vuonna 2013
toteutettuun verolainsdadanndn muutokseen. Tukholman hallinto-oikeus antoi Fortumille kielteisen paatdksen asiassa vuonna 2017, jonka
jalkeen Fortum valitti valitustuomioistuimeen.Lokakuussa 2018 Tukholman valitustuomioistuin antoi paatéksensa koskien tilikauden 2013
verotusta. Paatos oli Fortumin kannalta myonteinen. Valitustuomioistuin vahvisti, etta Fortumilla oli riittavat liiketaloudelliset perusteet lainoille.
Vuotta 2013 koskeva paatds on lainvoimainen.

Fortum sai vuosia 2014 ja 2015 koskeviin tapauksiin paatdkset Tukholman hallinto-oikeudesta marraskuussa 2018. Paatokset olivat
veroviranomaisten muuttuneen kannan ja vuoden 2013 valitustuomioistuimen paatoksien mukaisesti myonteiset Fortumille. Paatdkset saavat
lainvoiman tammikuun lopulla 2019.

Fortum ei ollut kirjannut varauksia vuosien 2013-2015 tapausten osalta. Taman johdosta valitustuomioistuimen lokakuussa 2018 ja hallinto-
oikeuden marraskuussa 2018 antamilla paatoksilla ei ole vaikutusta tilikauden voittoon.

Ruotsin veroviranomaisen vaatiman jalkiveron maara on alun perin ollut 273 Ruotsin kruunua (26 miljoonaa euroa) vuodelta 2013, 282 miljoonaa
Ruotsin kruunua (27 miljoonaa euroa) vuodelta 2014 ja 200 miljoonaa Ruotsin kruunua (19 miljoonaa euroa) vuodelta 2015. Vuoden 2013
jalkivero on jo maksettu vuonna 2017 ja se on palautettu Fortumille valitustuomioistuimen paatéksen johdosta vuoden 2018 viimeisella
vuosineljanneksella. Fortum ei ole maksanut jalkiveroja ja korkoja vuosilta 2014 ja 2015.

Ruotsiin vesivoiman kiinteistoveroa koskevat oikeudenkaynnit

Fortum Sverige AB:lla on avoinna oikeusprosessi, jossa se on vaatinut vesivoimaloiden kiinteistdveroprosentin alentamista normaaliin 0,5 %:iin
kiinteiston verotusarvosta. Oikeusprosessi koskee vuosia 2009-2014 ja sisaltaa useita oikeudellisia perusteita, mukaan lukien
valtiontukiargumentin. Fortum Sverige AB ei saanut valituslupaa korkeimmalta hallinto-oikeudelta tahan liittyen. Koska hallinto-oikeus,
Tukholman valitustuomioistuin seka korkein hallinto-oikeus ovat kasitelleet asian vain valtiontukiargumentin osalta, asia on siirretty takaisin
hallinto-oikeuteen muiden argumenttien kasittelya varten. Kiistanalainen kiinteistévero kyseiselta ajanjaksolta on ilman korkoja yhteensa noin
510 miljoonaa Ruotsin kruunua (noin 50 miljoonaa euroa).

Lisaksi Fortumin ruotsalaisilla yhtigilla on vireilla hallinto-oikeudessa erillisia vesivoiman kiinteistoverotusta ja vuosia 2011-2016 koskevia
valituksia omistamiensa vesivoimalaitostensa osalta samoilla oikeudellisilla perusteilla. Fortum on maksanut kiinteistéverot lainsaadannén
mukaisesti, joten jos lopullinen paatds kuitenkin olisi negatiivinen, silla ei olisi taloudellista vaikutusta Fortumille.

Fortum Sverige AB on joulukuussa 2018 tehnyt valituksen EU:n komissioon vuoden 2017 ja sita edeltdneiden vuosien Ruotsin vesivoiman
kiinteistdveron osalta. Fortum on pyytanyt komissiota tutkimaan onko Ruotsin vesivoiman kiinteistdverolainsdadantoé ja Ruotsin oikeusasteiden
paatokset EU:n valtiontukilainsaddannén mukaisia.

Verovaateet Belgiassa

Fortum on saanut vuosien 2008, 2009, 2010 ja 2011 tuloveroja koskevat jalkiverotuspaatokset Belgiassa. Veroviranomaiset ovat eri mielta
Fortum EIF NV:n verokohtelusta. Fortumin mielestéa veroviranomaisten tulkinta ei perustu paikalliseen lainsdadantéon ja on valittanut
paatoksesta. Ensimmaisen asteen tuomioistuin Antwerpenissa hylkasi Fortumin valituksen vuosilta 2008 ja 2009 kesakuussa 2014. Fortumin
nakemyksen mukaan paatds oli perusteeton ja Fortum valitti asiassa valitustuomioistuimeen.
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37 Oikeudenkaynnit ja viranomaismenettelyt

Tammikuussa 2016 Forum sai myonteisen paatdksen valitustuomioistuimesta, jossa tuomioistuin hylkasi veroviranomaisten tulkinnan ja vuoden
2008 verotuspaatos poistettiin. Veroviranomaiset olivat tyytymattdmia paatokseen ja valittivat paatoksesta korkeimpaan oikeuteen, Hof van
Cassatie'in maaliskuussa 2016. Fortumin valitukset koskien vuosia 2009-2011 ovat edelleen vireilla ja Fortum arvioi my6s naiden valitusten
noudattavan vuotta 2008 koskevan lopullisen paatdksen linjauksia. Lainopillisten arvioiden ja lausuntojen perusteella ei jalkiverotuspaatoksista
ole tehty verovarausta. Vaadittujen jalkiverojen maara on vuoden 2008 osalta noin 36 miljoonaa euroa, vuoden 2009 osalta noin 27 miljoonaa
euroa, vuoden 2010 osalta noin 15 miljoonaa euroa ja vuoden 2011 osalta noin 21 miljoonaa euroa. Kyseessa olevat verot on jo maksettu.

Marraskuussa 2015 Fortum sai Belgian veroviranomaisilta jalkiverotuspaatoksen koskien vuotta 2012. Veroviranomaiset ovat eri mieltd Fortum
Project Finance NV:n verokohtelusta. Fortumin mielesta veroviranomaisten tulkinta ei perustu paikalliseen lainsdadantéon ja on valittanut
paatoksesta. Vuosia 2008-2011 koskevan periaatteellisen kannan mukaisesti ei ole tehty asiasta verovarausta. Vaaditun jalkiveron maara
vuoden 2012 osalta on noin 15 miljoonaa euroa. Vero on jo maksettu.

Lisatietoa tuleviin veroseuraamuksiin liittyvista oletuksista ja arvioista, katso liitetieto 28 Tuloverosaamiset ja -velat. Lisatietoa myos liitteesta 13
Tuloverot.

Edelld mainittujen oikeusprosessien lisaksi jotkin konsernin yhtiét ovat asianosaisina eraissa konsernin normaaliin liiketoimintaan ja verotukseen
littyvissa riita-asioissa. Johdon mukaan nailla asioilla ei kuitenkaan ole olennaista vaikutusta konsernin rahoitusasemaan.

Suomessa Fortum on osakkaana maan viidennessa ydinvoimalaitosyksikdssa, Olkiluoto 3:ssa (OL3), omistamiensa Teollisuuden Voima Oyj -
osakkeiden (TVO) kautta. Fortumin 25 %:n omistusosuus vastaa noin 400 MW:n kapasiteettia.

OL3 on tilattu kiintedhintaisena avaimet kateen -periaatteella konsortiolta (laitostoimittaja), jonka muodostavat AREVA GmbH, AREVA NP SAS
ja Siemens AG. Konsortioon kuuluvat yhtiot ovat laitostoimitussopimuksen mukaisesti yhteisvastuussa sopimusvelvoitteista. Laitostoimittajan
marraskuussa 2018 paivittaman aikataulun mukaan OL3:n saanndllinen sahkdntuotanto alkaa tammikuussa 2020. Laitostoimittajan mukaan
polttoaine asennetaan reaktoriin kesdkuussa 2019 ja laitosyksikkd liitetddn ensimmaisté kertaa valtakunnan verkkoon lokakuussa 2019.
Kayttdonotto-ohjelman mukaisesti laitosyksikko tuottaa 2—4 terawattituntia séhkoa vaihtelevin tehoin aikana, joka alkaa verkkoon liittdmisesta ja
paattyy sdanndllisen sahkdntuotannon aloittamiseen.

TVO ja OL3 EPR -laitostoimittaja peruuttivat maaliskuussa 2018 allekirjoitetun sovintosopimuksen mukaisesti kansainvalisen kauppakamarin
(ICC) saantdjen mukaisen valimiesmenettelyn, joka koski OL3 EPR:n valmistumisen viivastymista ja siitd aiheutuneita kustannuksia.
Valimiesoikeus vahvisti kesdkuussa 2018 valimiesmenettelya koskevan sovinnon sovintotuomiolla ja valimiesmenettely lopetettiin. Osapuolet
peruuttivat myds Euroopan unionin yleisessa tuomioistuimessa vireilla olleet valitukset.

OL3 EPR -projektin loppuunsaattamista ja projektin kiistoja koskeva sovintosopimus laitostoimittajakonsortioon kuuluvien yhtididen, Areva NP:n,
Areva GmbH:n ja Siemens AG:n seka Ranskan valtion sataprosenttisesti omistaman Areva-yhtididen emoyhtié Areva SA:n tuli voimaan
maaliskuun 2018 lopulla.

Sopimuksen ehtojen mukaan:

- Varatakseen ja sailyttddkseen OL3 EPR -projektin loppuunsaattamiseen riittavat ja patevat tekniset ja henkiloresurssit Areva hankkii
tarpeelliset lisaresurssit Framatome S.A.S -yhtidlta, jonka enemmistéomistaja on Electricité de France (EDF). Laitostoimittajakonsortioon
kuuluvat yhtiét sitoutuvat siihen, ettd OL3 EPR -hankkeen loppuunsaattamiseen tarkoitetut varat ovat riittavat ja ne kattavat myos kaikki
asianmukaiset takuukaudet. Tata varten on perustettu Areva-yhtididen rahoittama rahastomekanismi turvaamaan OL3 EPR projektin
loppuunsaattamisesta aiheutuvien kustannusten kattamisen.

- OL3 EPR -laitostoimitussopimuksen avaimet kateen -periaate ja laitostoimittajakonsortioon kuuluvien yhtiéiden yhteisvastuu
sopimusvelvoitteista ovat edelleen taysimittaisesti voimassa. Sopimus myds totesi laitostoimittajan sopimuksen allekirjoittamishetkella
voimassa olleen aikataulun, jonka mukaan laitosyksikon sdannéllinen sahkdntuotanto olisi alkanut toukokuussa 2019. Valimiesmenettely
sovittiin 450 miljoonan euron korvauksella, jonka laitostoimittajakonsortioon kuuluvat yhtiét maksavat TVO:lle kahdessa erassa.

- Osapuolet vetaytyvat kaynnissa olevista OL3 EPR -projektiin liittyvista oikeustoimista, mukaan lukien valimiesmenettelysta ja Euroopan
Unionin yleisessa tuomioistuimessa olevista valituksista.

- Laitostoimittajakonsortioon kuuluvat yhtiét olisivat olleet oikeutettuja saamaan TVO:Ita enimmilldan 150 miljoonan euron suuruisen
kannustinmaksun projektin aikataulunmukaisesta valmistumisesta.

- Mikali laitostoimittajakonsortioon kuuluvat yhtitt eivat saisi OL3 EPR -projektia valmiiksi vuoden 2019 loppuun mennessa, ne maksavat
valmistumisen ajankohdasta riippuvan, enimmilladn 400 miljoonan euron lisdkorvauksen TVO:lle.

TVO sai sovintoon liittyvan korvauksen ensimmaisen maksueran, 328 miljoonaa euroa, sovintosopimuksen tullessa voimaan maaliskuussa

2018. Toinen, 122 miljoonan euron erd maksetaan OL3 EPR -projektin valmistuessa tai viimeistaan 31.12.2019. Kaikki korvauksen mukaiset
erat on kirjattu katsauskaudella TVO:n konsernin taseen aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden hankintamenoon.

Edelld mainittujen oikeusprosessien lisaksi jotkin konserniyhtiot ovat asianosaisina eraissa konsernin normaaliin liiketoimintaan ja verotukseen
littyvissa riita-asioissa. Johdon mukaan nailla asioilla ei kuitenkaan ole olennaista vaikutusta konsernin rahoitusasemaan.
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38 Lahipiiritapahtumat

Vuoden 2018 lopussa Suomen valtion omistusosuus yhtion osakkeista oli 50,76 % (2017: 50,76 %). Eduskunta on valtuuttanut valtioneuvoston
vahentamaéan valtion osakkeenomistusta Fortum Oyj:ssa enintdén 50,1 %:iin yhtidon osakkeista ja danivallasta.

Kaikki liiketoimet Fortumin ja muiden suomalaisten valtionyhtididen valilla tapahtuvat markkinaehtoisesti.

Fortumin johtoon kuuluvat avainhenkilét ovat hallituksen ja johtoryhmén jasenet. Fortumilla ei ole ollut merkittévia liilketapahtumia hallituksen tai
johtoryhman jasenten kanssa. Hallituksen jasenille tai konsernin johtoryhmén jasenille ei ollut myonnetty rahalainoja tilinpaatdspaivaan
mennessa. Johtoon kuuluvien avainhenkildiden kokonaispalkkiot 2018 olivat (sisaltéen eldke-etuudet ja sosiaalikustannukset) 9 miljoonaa euroa
(2017: 9).

Hallituksen ja johtoryhmén jasenten palkitseminen ja osakeomistukset on esitetty liitetiedossa 11 Henkilostokulut.

Tavanomaisessa liiketoiminnassaan osakkuusyritysten ja muiden lahipiiriin kuuluvien tahojen kanssa Fortum toimii kaupallisin perustein, jotka
ovat samat kuin kolmansien osapuolten kanssa noudatettavat ehdot, poikkeuksena tietyt osakkuusyritykset, joita kasitellaén jaljempéana téassa
litetiedossa.

Fortum omistaa osuuksia osakkuus- ja yhteisyrityksissa, jotka puolestaan omistavat vesivoima- ja ydinvoimalaitoksia. Osakassopimuksien nojalla
jokaisella omistajalla on oikeus sdhkd6n osakeomistuksensa suhteessa tai muiden sopimusten perusteella. Jokainen omistaja on vastuussa
vastaavasta kustannusosuudesta tuotannon maarasta rippumatta. Nama osakkuusyritykset eivat ole voittoa tuottavia, koska omistajat ostavat
séhkoa tuotantokustannuksiin perustuvalla hinnalla, joka siséltdd my6s korkokulut ja valmisteverot.

Tarkempaa tietoa osakkuus- ja yhteisyrityksiin liittyvisté tapahtumista ja tasearvoista on liitetiedossa 19 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin.

Fortumin eldkesaatiot Suomessa, Ruotsissa ja Norjassa ovat itsendisia juridisia yksikoita ja hallinnoivat elakevaroja, jotka liittyvat eldketurvaan
Suomessa, Ruotsissa ja Norjassa. Vuonna 2018 Fortum maksoi 3 miljoonaa euroa padomaa uuteen Norjaan perustettuun elakesaatioon. Fortum
ei ole maksanut kannatusmaksuja Suomen ja Ruotsin eldkesaatidille vuosina 2017-2018. Suomen elakesaation eldkevaroihin siséltyy Fortum
Oyj:n osakkeita, jotka vastaavat 0,04 % (2017: 0,04 %) kaikista liikkeelle lasketuista osakkeista. Fortumin elakesaation myontaman lainan
vakuudeksi on annettu 41 miljoonan euron (2017: 41) kiinteistokiinnitykset.

39 Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Fortum osti 1.1.2019 loput TVO:n Meri-Porin voimalaitoksen tuotantotehoon oikeuttavat C-sarjan osakkeet. Fortumilla on nyt oikeus saada
kayttoonsa koko Meri-Porin voimalaitoksen tuotantoteho aikaisemman 67 prosentin sijaan. Meri-Porin voimalaitosta kaytetdan paaasiassa
Fingridin tehoreservikapasiteettina ja varakapasiteettina. Katso myds liitetieto 19 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin.
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40 Tytaryritykset segmenteittain 31.12.2018

C = City Solutions

CS = Consumer Solutions
G = Generation

R = Russia

O = Muut

Yrityksen nimi

Ekopartnerit Turku Oy

Fincumet Oy

Fortum Asiakaspalvelu Oy
Fortum Assets Oy

Fortum C&H Oy

Fortum Environmental Construction Oy
Fortum Growth Oy

Fortum Heat and Gas Oy

Fortum Markets Oy

Fortum Norm Oy

Fortum Power and Heat Holding Oy
Fortum Power and Heat Oy
Fortum Real Estate Oy

Fortum Waste Solutions Oy
Kiinteisté Oy Espoon Energiatalo
Koillis-Pohjan Energiantuotanto Oy
Kotimaan Energia Oy

Niemen Romukauppa Oy
NJS-Patentti Oy

Oy Pauken Ab

Oy Tersil Ab

Oy Tertrade Ab

Vindin Béle Ab/Oy

Vindin Kalax Ab/Oy

Vindin Molpe Ab/Oy

Vindin Pjelax Ab/Oy

Vindin Poikel Norra Ab/Oy

Vindin Pértom Ab/Oy

FB Generation Services B.V.
Fortum 2 B.V.

Fortum 3 B.V.

Fortum Charge & Drive B.V.
Fortum Finance B.V.

Fortum Holding B.V.

Fortum Hydro B.V.

Fortum India B.V.

Fortum Power Holding B.V.
Fortum Russia B.V.

Fortum Russia Holding B.V.
Fortum SAR B.V.

Fortum Star B.V.

Fortum Wave Power B.V.
PolarSolar B.V.

RPH Investment B.V.

Fortum Project Finance N.V.
Escandinava de Electricidad S.L.U
Fortum Insurance Ltd

Fortum India Private Limited
Fortum Solar India Private Limited
Fortum Solar Plus Private Limited
Fortum Finance Ireland Designated Activity Company
Fortum P&H Ireland Limited
Fortum Participation Ltd

Fortum Carlisle Limited

Fortum Energy Ltd

Fortum Glasgow Limited

Fortum O&M(UK) Limited

IVO Energy Limited

Fortum Jelgava, SIA
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1) Uusi yhtio

2) Emoyhtion omistamat yritykset

Maa
Suomi

Y Suomi

2 Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi

2 Suomi

2 Suomi

2 Suomi
Suomi

2 Suomi

2 Suomi

2 Suomi
Suomi
Suomi
Suomi

Y Suomi

Y Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
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2 Alankomaat
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Alankomaat
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%) Belgia
Espanja
Guernsey

2 ntia
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Y ntia

2 |rlanti
Irlanti
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Iso-Britannia
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Konsernin
omistus, %

51,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0



40 Tytaryritykset segmenteittain 31.12.2018

C = City Solutions

CS = Consumer Solutions
G = Generation

R = Russia

O = Muut

Yrityksen nimi

Fortum Latvia SIA

SIA BK Energija

SIA Energy & Communications

SIA Lake Development

SIA Sprino

UAB Fortum Heat Lietuva

UAB Fortum Klaipeda

UAB Joniskio energija

UAB Svencioniu energija

Fortum Consumer Solutions AS

Fortum Forvaltning AS

Fortum Hedging AS

Fortum Kundesenter AS

Fortum Markets AS

Fortum Oslo Varme AS

Fortum Tellier AS

Fortum Waste Solutions Norway AS

FOV OT AS

Fredrikstad EnergiSalg AS

Hafslund Strem AS

Hallingkraft AS

Mitt Hjem Norge AS

NorgesEnergi AS

Nygardsfjellet Vindpark AS

Oslo Energi AS

Solvencia AS

Serfjord Vindpark AS

Anstadblaheia Vindpark AS

AMB Energia Sprzedaz Sp. z 0.0.

Fortum Customer Services Polska Sp. z 0.0.

Fortum Marketing and Sales Polska S.A.

Fortum Markets Polska S.A.

Fortum Network Czestochowa Sp. z o0.0.

Fortum Network Ptock Sp. z o.0.

Fortum Network Wroctaw Sp. z 0.0.

Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0.

Fortum Silesia SA

Fortum Sprzedaz Sp. z o.0.

Rejonowa Spoétka Cieptownicza Sp. z o.0.

Fortum France S.A.S

HQ Services Limited

Blybergs Kraftaktiebolag

Brannélven Kraft AB

Bullerforsens Kraft Aktiebolag

Energibolaget i Sverige Holding AB

Energikundservice Sverige AB

Fortum 1 AB

Fortum Fastigheter AB

Fortum Markets AB

Fortum Produktionsnat AB

Fortum Sweden AB

Fortum Sverige AB

Fortum Waste Solutions AB

Fortum Waste Solutions Holding AB

Fortum Vind Norr AB

Gota Energi AB

Hafslund Energi AB

LPN Transformator AB

Mellansvensk Kraftgrupp Aktiebolag

Nordgroup Waste Management AB
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1) Uusi yhtio
2) Emoyhtion omistamat yritykset

Maa Segmentti
Latvia C
Y Latvia C
Y Latvia C
Y Latvia C
Y Latvia C
Liettua C
Liettua C
Liettua C
Liettua C
Norja CS
Norja (0]
Norja CS
Norja CS
Norja CS
Norja C
Norja CS
Norja C
 Norja c
Norja CS
Norja CS
Norja CS
Norja CS
Norja CS
Norja (0]
Norja CS
Norja CS
Norja (0]
Norja (0]
Puola CS
Puola CS
Puola CS
Puola CS
Puola C
Puola C
Puola C
Puola C,CS
Puola (¢}
Puola CS
Puola (¢}
Ranska (@)
Y Ruanda c
Ruotsi G
Ruotsi G
Ruotsi G
Ruotsi CS
Ruotsi CS
Ruotsi R
Ruotsi (0]
Ruotsi CS
Ruotsi G
% Ruotsi o)
Ruotsi C,G,0
Ruotsi C
Ruotsi C
Ruotsi (0]
Ruotsi CS
Ruotsi CS
Y Ruotsi G
Ruotsi G
Ruotsi C

Konsernin
omistus, %
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
96,0
66,2
50,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
50,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
49,0
66,7
67,0
88,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
86,9
100,0



40 Tytaryritykset segmenteittain 31.12.2018

C = City Solutions

CS = Consumer Solutions
G = Generation

R = Russia

O = Muut

Yrityksen nimi

Oreélvens Kraftaktiebolag
SverigesEnergi Elférsaljning AB

Séavar Vindkraft AB

Tellier Service AB

Uddeholm Kraft Aktiebolag

VG Power Tools AB

VG Power Turbo AB
Varmlandskraft-OKG-delagarna Aktiebolag
Fortum Deutschland SE

Fortum Service Deutschland GmbH
Plugsurfing GmbH

Barry Danmark ApS

Fortum Energi A/S

Fortum Waste Solutions A/S

Fortum Waste Solutions OW A/S

Fortum New Generation 1 LLC

Fortum New Generation LLC

Joint Stock Company Chelyabenergoremont
LLC Bugulchanskaya Solar power station
LLC Grachevskaya Solar power station
LLC Pleshanovskaya Solar power station
PAO Fortum

Ural Heat Networks Company Joint Stock Company
AS Anne Soojus

AS Fortum Tartu

AS Tartu Joujaam

AS Tartu Keskkatlamaja

Fortum CFS Eesti OU

Fortum Eesti AS

Valo Ventures | LP Fund
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1) Uusi yhtio

2) Emoyhtion omistamat yritykset

Maa
Ruotsi
Ruotsi
Y Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Saksa
Saksa
Y Saksa
Y Tanska
Tanska
Tanska
Tanska
Y Venaja
Venaja
Venaja
Venaja
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Venaja
Venaja
Venaja
Viro
Viro
Viro
Viro
Viro
Viro
Y Yhdysvallat
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65,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
73,3
100,0
100,0
100,0
100,0
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100,0
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100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
98,2
100,0
100,0
60,0
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100,0
100,0
100,0
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Taloudelliset tunnusluvut

Fortum on ottanut kaytté6n uudet IFRS 9 ja IFRS 15 liitetiedot 1.1.2018 alkaen. Kayttdonotossa sovellettiin siirtymasaannésten mahdollisuutta olla

muuttamatta vertailukauden 2017 tietoja. Katso lisatietoja liitetiedossa 1 Laadintaperiaatteet.

Lisatietoa Fortumin kayttamista vaihtoehtoisista tunnusluvuista katso Tunnuslukujen laskentakaavat ja liitetieto 1 Laadintaperiaatteet.

milj. euroa tai kuten merkitty

Tuloslaskelma

Liikevaihto

Kayttokate (EBITDA)
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA)
Liikevoitto

- % liikevaihdosta

Vertailukelpoinen liikevoitto

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta
Voitto ennen tuloveroja

- % liikevaihdosta

Kauden voitto

- josta emoyhtion omistajien osuus

Taloudellinen asema ja rahavirta
Sijoitettu paaoma

Korollinen nettovelka

Investoinnit ja bruttosijoitukset osakkeisiin
- % liikevaihdosta
Kayttdomaisuusinvestoinnit
Liiketoiminnan rahavirta

Tunnusluvut

Sijoitetun paaoman tuotto, %

Oman paaoman tuotto, %

Korkokate

Korkokate sisaltaen aktivoidut vieraan padoman menot

Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta/korollinen nettovelka, %
Velkaantumisaste, %

Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate

Omavaraisuusaste, %

Muut tiedot

Osingot

Tutkimus- ja kehittdmismenot

- % liikevaihdosta

Henkilostén keskimaarainen lukumaara

" Kayttokate (SEBITDA) on maaritelty seuraavasti: likevoitto + poistot.
2 Hallituksen ehdotus suunnitellulle yhtiokokoukselle 26.3.2019.
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2018

5242
1674
1523
1138
21,7
987
38
1040
19,8
858
843

18 170
5509
4672

89,1
584
804

6,7
6,8
10,0
9,2
26,8
46
3,6
54

977
56
11

8 767

2017

4520
1623
1275
1158
25,6
811
148
1111
24,6
882
866

18 172
988
1815
40,2
690
993

7.1
6,6
8,7
7,8
83,9

0,8
61

977
53
1,2

8 507

Muutos
18/17 %

16

3
19
-2

-458
157

-15
-19



Osakekohtaiset tunnusluvut

euroa tai kuten merkitty 2018

Osakekohtainen tieto

Tulos/osake 0,95
Rahavirta/osake 0,91
Oma paaomalosake 13,33
Osinko/osake 1,10
Osinko/osakekohtainen tulos, % 115,8
Efektiivinen osinkotuotto, % 5,80
Hinta/voitto-suhde (P/E-luku) 20,10

Osakkeen kurssikehitys

Kauden lopussa 19,10
Keskikurssi 19,10
Alin kurssi 16,43
Ylin kurssi 22,91
Muu tieto

Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa, milj. euroa 16 966

Osakkeiden vaihdon kehitys ?

Osakkeiden lukumaara, 1 000 osaketta 474 705
Prosentuaalinen osuus osakekannasta, % 53,4
Osakkeiden lukumaara, 1 000 osaketta 888 294
Osakkeiden maara ilman omia osakkeita, 1 000 osaketta N/A
Osakkeiden keskimaarainen lukumaara, 1 000 osaketta 888 312
Laimennettu osakkeiden keskimaarainen lukumaara, 1 000 osaketta 888 312

" Hallituksen ehdotus yhtickokoukselle 26.3.2019.

2017

0,98
1,12
14,69
1,10
112,2
6,7
16,8

16,50
15,28
12,69
18,94

14 658

582 873
65,6
888 367
N/A
888 367
888 367

Muutos
18/17 %

-3
-19
-9
0

2 Taulukon 'osakkeiden vaindon kehitys' -luvut sisaltavat Nasdaq Helsingin osakkeiden vaihdon. Helsingin pérssin liséksi Fortumin osakkeita vaihdettiin useilla vaihtoehtoisilla
markkinapaikoilla; esimerkiksi Boat-, Cboe- ja Turquoise-markkinoilla sekd OTC-markkinoilla. Vuonna 2018 noin 68 % (2017: 61 %) Fortum Oyj:n osakkeiden vaihdosta

kaytiin muilla markkinapaikoilla kuin Nasdaq Helsingin porssissa.

Katso tunnuslukujen laskentakaavat
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Segmenttikohtaiset tunnusluvut

Liikevaihto segmenteittéin,

milj. euroa 2018 2017
Generation 1837 1677
- josta sisaista 2 15
City Solutions 1094 1015
- josta sisaista 37 19
Consumer Solutions 1759 1097
- josta sisaista 11 3
Russia 1069 1101
- josta sisaista 0 0
Muut toiminnot 129 102
- josta sisaista 80 67
Eliminoinnit ja Nord Pool netotus -646 -470
Yhteensa 5242 4520
Vertailukelpoinen liikevoitto segmenteittéin,

milj. euroa 2018 2017
Generation 631 478
City Solutions 113 98
Consumer Solutions 53 41
Russia 271 296
Muut toiminnot -79 -102
Vertailukelpoinen liikevoitto 987 811
Arvonalentumiset -4 6
Myyntivoitot ja muut 102 326
Tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien johdannaisten kayvan arvon muutokset 98 14
Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu -45 1
Liikevoitto 1138 1158
Vertailukelpoinen kayttokate segmenteittéin,

milj. euroa 2018 2017
Generation 762 603
City Solutions 284 262
Consumer Solutions 110 57
Russia 417 438
Muut toiminnot -50 -83
Yhteensa 1523 1275
Poistot segmenteittain,

milj. euroa 2018 2017
Generation 131 125
City Solutions 171 163
Consumer Solutions 57 16
Russia 147 142
Muut toiminnot 30 18
Yhteensa 536 464
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta segmenteittain,

milj. euroa 2018 2017
Generation -72 -1
City Solutions 74 80
Russia 36 31
Muut toiminnot 0 38
Yhteensa 38 148
Investoinnit kayttdomaisuuteen segmenteittain,

milj. euroa 2018 2017
Generation 186 174
City Solutions 190 170
Consumer Solutions a7 7
Russia 54 152
Muut toiminnot 108 187
Yhteensa 584 690
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Segmenttikohtaiset tunnusluvut

Bruttoinvestoinnit osakkeisiin segmenteittéin,

milj. euroa 2018 2017
Generation 8 90
City Solutions 32 386
Consumer Solutions 0 486
Russia 63 125
Muut toiminnot 3985 39
Yhteensa 4088 1125
Osakkeiden bruttodivestoinnit segmenteittain,

milj. euroa 2018 2017
Generation 160 0
City Solutions 0 0
Consumer Solutions 0 55
Russia 0 0
Muut toiminnot 147 687
Yhteensa 306 742
Vertailukelpoinen sidottu pAdoma segmenteittain,

milj. euroa 2018 2017
Generation 6 295 5672
City Solutions 3743 3728
Consumer Solutions 648 638
Russia 2789 3161
Muut toiminnot 4 264 276
Yhteensa 17739 13474
Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto segmenteittain,

% 2018 2017
Generation 11,2 8,4
City Solutions 5,0 55
Consumer Solutions 7,8 11,7
Russia 10,3 10,1
Muut toiminnot -4,5 -13,3
Henkilostd keskimaérin 2018 2017
Generation 1087 1036
City Solutions 1940 1807
Consumer Solutions 1473 1180
Russia 3378 3710
Muut toiminnot 888 774
Yhteensa 8 767 8 507
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Liiketoimintojen tulos Maaritelma

Vertailukelpoinen kayttokate  Liikevoitto + poistot ja
arvonalentumiset -
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erat

Vertailukelpoinen liikkevoitto Liikevoitto - vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat eréat

Vertailukelpoisuuteen Arvonalentumiset + myyntivoitot

vaikuttavat erat ja muut + tulevaisuuden
kassavirtoja suojaavien
johdannaisten kéyvan arvon
muutokset +
ydinjatehuoltorahastoon liittyva
oikaisu

Arvonalentumiset Arvonalentumiset ja niihin liittyvat
varaukset (pddasiassa kaytdsta
poistoon liittyvat), jotka on
oikaistu poistoista ja
arvonalentumisista.

Myyntivoitot ja muut Myyntivoitot ja hankintojen
transaktiokulut, jotka on oikaistu
liketoiminnan muista tuotoista ja
liketoiminnan muista kuluista.
Tehokkaaseen paaoman
kierratykseen tahtaavan
liketoimintamallin voitot
raportoidaan vertailukelpoisessa
liikevoitossa, koska liiketoiminnan
tulokset toteutuvat osittain tai
kokonaan osakkeiden myynnilla.

Tulevaisuuden kassavirtoja Tulevaisuuden kassavirtoja

suojaavien johdannaisten suojaavat johdannaisinstrumentit,

kayvan arvon muutokset joihin ei voida soveltaa
suojauslaskentaa IFRS 9:n
mukaisesti ja joiden kdyvan
arvon muutos on oikaistu
liketoiminnan muista tuotoista.

Ydinjatehuoltorahastoon IFRIC tulkinnan nro 5 mukainen

liittyva oikaisu vaikutus, joka aiheutuu siita, etta
taseen saamisiin kirjattu Fortumin
osuus Valtion
ydinjatehuoltorahastosta ei voi
ylittda vastaavaa velkaa ja joka
on oikaistu materiaaleista ja
palveluista. Liséksi on tehty IFRS-
kirjanpitokasittelyn mukaisesta
arvostuksesta johtuvia oikaisuja.

Tunnusluvun kayttdmisen syy
Vertailukelpoinen kayttokate
edustaa koko konsernin ja

segmenttien tuottamaa kassavirtaa.

Kéaytetdan osatekijana
padaomarakenteen tavoitteen
tunnusluvussa vertailukelpoinen
nettovelka/EBITDA.

Vertailukelpoista liikevoittoa
kaytetaan taloudellisessa
tavoiteasetannassa ja
ennustamisessa, tuloskehityksen
seurannassa seka resurssien
allokoinnissa osana konsernin
liketoiminnan johtamisprosessia.

Osatekijaa kaytetaan
vertailukelpoisen liikevoiton ja
vertailukelpoisen kayttokatteen
(EBITDA) laskelmissa.

Osatekijaa kaytetaan
vertailukelpoisen liikevoiton ja
vertailukelpoisen kayttokatteen
(EBITDA) laskelmissa.

Osatekijaa kaytetaan
vertailukelpoisen liikevoiton ja
vertailukelpoisen kayttokatteen
(EBITDA) laskelmissa.

Osatekijaa kaytetaan
vertailukelpoisen liikevoiton ja
vertailukelpoisen kayttokatteen
(EBITDA) laskelmissa.

Osatekijaa kaytetaan
vertailukelpoisen liikevoiton ja
vertailukelpoisen kayttokatteen
(EBITDA) laskelmissa.
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Viittaus tdsmaytyksen
Liitetieto 5 Padomariskien
hallinta

Tuloslaskelma

Tuloslaskelma

Tuloslaskelma

Tuloslaskelma

Tuloslaskelma

Tuloslaskelma



Tunnuslukujen laskentakaavat

Liiketoimintojen tulos

Vertailukelpoinen sidotun
paaoman tuotto, %

Oikaisu liittyen osuuteen
osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksesta

Vertailukelpoinen sidottu
paaoma

Paaomarakenne

Vertailukelpoinen
nettovelka/kayttokate

Korolliset nettovelat

Maaritelma

Vertailukelpoinen liikevoitto +
osuus osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta
(tappiosta) + oikaisu liittyen
osuuteen osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta

Vertailukelpoinen sidottu padoma
keskimaarin

Merkittavien
vertailukelpoisuuteen vaikuttavien
erien oikaisu.

Korottomat varat + Valtion
ydinjatehuoltorahastoon liittyvat
korolliset varat - korottomat velat -
varaukset (korottomat varat ja
velat eivat sisalla rahoitukseen,
veroihin ja laskennallisiin veroihin
liittyvia erid seka varoja ja
velkoja, jotka syntyvat
tulevaisuuden kassavirtoja
suojaavien
johdannaissopimusten kaypaan
arvoon arvostamisesta)

Maaritelma

Korollinen nettovelka
Vertailukelpoinen kayttokate

Korolliset velat - likvidit varat

Tunnusluvun kayttdmisen syy

x100 Vertailukelpoista sidotun padoman

tuottoa kaytetaan taloudellisessa
tavoiteasetannassa ja
ennustamisessa, tuloskehityksen
seurannassa seka resurssien
allokoinnissa osana konsernin
liketoiminnan johtamisprosessia.

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksesta sisaltyy
voittokomponenttiin
vertailukelpoisen sidotun paaoman
tuoton laskelmassa ja oikaisut
tehdaan perustuen vastaaviin
komponentteihin kuin
vertailukelpoisuuteen vaikuttavissa
erissa.

Vertailukelpoinen sidottu padoma on
osatekija vartailukelpoisen sidotun
padoman tuoton laskelmassa, jossa
mitataan suoraan liiketoimintoihin
sijoitetun padoman tuottoa.

Tunnusluvun kayttamisen syy

Fortumin taloudelliset tavoitteet
vastaavat yhtion nakemysta pitkan
aikavalin
arvonluontimahdollisuuksista,
uudesta kasvustrategiasta ja
liketoiminnasta. Vertailukelpoinen
nettovelka/kayttokate on yksi
Fortumin pitkan aikavalin
taloudellisista tavoitteista, joka
mittaa konsernin
paaomarakennetta.

Korollisia nettovelkoja kaytetaan
konsernin velkaantuneisuuden, ts.
paaomarakenteen, seurannassa
erityisesti osatekijana konsernin
pitkan aikavalin taloudellisessa
tavoitteessa vertailukelpoisessa
nettovelassa/kayttokate.
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Liitetieto 6 Segmenttiraportointi

Liitetieto 6 Segmenttiraportointi

Liitetieto 6 Segmenttiraportointi

Tasmaytys

Liitetieto 5 Padomariskien
hallinta

Liitetieto 27 Korolliset velat



Tunnuslukujen laskentakaavat

Paaomarakenne

Sijoitetun pddoman tuotto, %

Sijoitettu padoma

Muut tunnusluvut

Osakekohtaiset tunnusluvut

Tulos/osake (EPS)

Rahavirta/osake

Oma paaomalosake

Osinko/osakekohtainen
tulos, %

Efektiivinen osinkotuotto, %

Hinta/voitto-suhde (P/E-luku)

Keskikurssi

Osakekannan markkina-arvo

Osakkeiden vaihdon kehitys

Muut tunnusluvut

Rahavirta ennen
kayttdpadoman muutosta
(FFO)

Investoinnit
kayttdomaisuuteen

Maaritelma Tunnusluvun kayttamisen syy

Voitto ennen veroja + korko-ja ~ x100

muut rahoituskulut

Sijoitetun pddoman tuotto on pitkan
aikavalin tunnusluku, joka kuvaa

kannattavuutta seka kuinka
tehokkaasti sijoitettua pddomaa
kaytetdan. Tama vastaa yhtién
nakemysta pitkan aikavalin
arvonluontimahdollisuuksista,
uudesta kasvustrategiasta ja
liketoiminnasta.

Sijoitettu padoma keskimaarin

Taseen loppusumma -
korottomat velat

Sijoitettu padoma on sijoitetun
padoman kirjanpitoarvo ja sita
kaytetaan osatekijana konsernin
sijoitetun padoman tuoton
laskelmassa.

Kauden voitto - méaaraysvallattomat omistajat

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara tilikauden aikana

Liiketoiminnan rahavirta

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara tilikauden aikana

Oma padoma

Osakkeiden lukumaara kauden lopussa

Osinko/osake

Tulos/osake (EPS)

Osinko/osake

Osakeantioikaistu tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

Osakeantioikaistu tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

Tulos/osake

Osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto

Kauden aikana vaihdettujen osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara

Tasmaytys

Liitetieto 5 Padomariskien
hallinta

Liitetieto 5 Padomariskien
hallinta

x 100

x 100

Osakkeiden lukumaara kauden lopussa x osakeantioikaistu tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

Kauden aikana vaihdettujen osakkeiden lukuméaara seka sen prosentuaalinen osuus osakkeiden

keskimaaraisesta lukumaarasta tilikauden aikana

Liiketoiminnan rahavirta ennen kayttdpddoman muutosta

Aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin tehdyt investoinnit mukaan lukien kunnossapito-, tuottavuus- ja
kasvuinvestoinnit seka lainsaaddannon edellyttdmat investoinnit. Investointeihin kuuluvat myds investointien
rakennusaikana taseeseen aktivoidut korkokulut. Kunnossapitoinvestoinnit pidentévat olemassa olevan

omaisuuseran vaikutusaikaa, yllapitavat kaytettavyytta seka/tai yllapitavat luotettavuutta. Tuottavuusinvestoinnit

parantavat olemassa olevan hyddykkeen tuottavuutta. Kasvuinvestointien tarkoitus on rakentaa uutta
kapasiteettia ja/tai lisatd olemassa olevien liiketoimintojen asiakaskantaa. Lainsdadannon edellyttamat

investoinnit tehdaan tiettyind ajankohtina lakien vaatimusten mukaan.
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Muut tunnusluvut

Investoinnit tytaryritysosakkeisiin, osakkuusyritysosakkeisiin ja muihin sijoituksiin. Investoitujen

Bruttoinvestoinnit osakkeisiin tytaryritysosakkeiden hankintahintaan on lisatty hankittavan yhtion nettovelka.

Oman padoman tuotto, % Kauden voitto x 100
Oma padoma keskimaarin

Velkaantumisaste, % Korolliset nettovelat x 100
Oma padadoma

Omavaraisuusaste, % Oma p&ddoma siséltden maaraysvallattomat omistajat x 100
Taseen loppusumma

Korkokate Liikevoitto
Nettokorkokulut

Korkokate siséaltaen
aktivoidut vieraan padoman
menot Liikevoitto
Nettokorkokulut - aktivoidut vieraan padoman menot

Henkildsto keskimaérin Perustuu koko raportointikauden kuukausittaisiin keskiarvoihin

Verojen tunnusluvuissa kaytetyt maaritelmat

Efektiivinen tuloverokanta, % = Tuloverot x 100
Voitto ennen veroja

Vertailukelpoinen efektiivinen  Tuloverot - verokannan muutosten vaikutukset ja merkittavat kertavaikutteiset

tuloverokanta,% = veroerat x 100
Voitto ennen veroja ilman osakkuus- ja yhteisyritysten voittoja ja verottomia
myyntivoittoja tai -tappioita

Painotettu keskimaarainen  _ Yhteenlaskettu summa jokaisen konsernin toimintamaan suhteellisesti painotetusta osuudesta tuloksesta ennen
tuloverokanta ~ veroja kerrottuna kyseisen maan nimellisella verokannalla.
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Emoyhtion tilinpaatos, FAS

Tuloslaskelma

milj. euroa Liite 2018 2017
Liikevaihto 2 82 73
Muut tuotot 3 8 6
Henkilstokulut 4 -36 -32
Poistot ja arvonalentumiset 8 -8 -6
Muut kulut -78 -79
Liikevoitto -33 -38
Rahoitustuotot ja -kulut 6 751 823
Voitto ennen tilinpaatdssiirtoja 719 785
Konserniavustukset " 85 157
Voitto ennen veroja 803 943
Tuloverot 7 -5 -10

798 933

Tilikauden voitto

"Verotettavaa tuloa siirretty suomalaisista tytaryrityksista emoyhticon.
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Tase

milj. euroa
VASTAAVAA

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyddykkeet

Aineelliset hyddykkeet

Osuudet saman konsernin yrityksissa

Osuudet osakkuusyrityksissa

Pitkaaikaiset korolliset saamiset saman konsernin yrityksilta
Pitkaaikaiset korolliset saamiset osakkuusyrityksilta
Muut osuudet ja pitk&aikaiset saamiset
Johdannaisinstrumentit

Laskennallinen verosaaminen

Pitkaaikaiset varat yhteensa

Lyhytaikaiset varat
Lyhytaikaiset saamiset saman konsernin yrityksilta
Lyhytaikaiset saamiset osakkuusyrityksilta
Johdannaisinstrumentit
Muut lyhytaikaiset saamiset
Talletukset ja arvopaperit (eréantyminen yli kolme kuukautta)
Rahat ja pankkisaamiset
Likvidit varat
Lyhytaikaiset varat yhteensa
Vastaavaa yhteensé

VASTATTAVAA

Oma p&dadoma
Osakepagoma
Ylikurssirahasto

Kéayvan arvon rahasto
Edellisten tilikausien voitto
Tilikauden voitto

Oma pddoma yhteenséa

Pakolliset varaukset

VIERAS PAAOMA

Pitkaaikainen vieras padoma

Ulkoiset korolliset velat

Korolliset velat saman konsernin yrityksille
Korolliset velat osakkuusyrityksille
Johdannaisinstrumentit

Muu pitkaaikainen vieras padoma
Pitkaaikainen vieras padoma yhteensa

Lyhytaikainen vieras pddoma

Ulkoiset korolliset velat

Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat saman konsernin yrityksille
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat osakkuusyrityksille
Johdannaisinstrumentit

Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras paaoma

Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa

Vieras padoma yhteenséa

Oma p&ddoma ja vieras paaoma yhteensa

Liite

S 00 00 00 © 0 0o 0

13,1

13, 14

10

11,13, 14

13, 14

11
12
12
13, 14
12
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31.12.2018

23
10
16 725

2954

157

19 870

99

167

10

27

132
159
435

20 305

3 046
2822
-11

4 205
798
10 859

4 386
3400
293
51
35

8 165

1074
13

103

88
1281
9 446
20 305

31.12.2017

10
21
16 725

212
15

242

17 226

173

132

14
714
2792
3 506
3825
21 052

3 046
2822
-1
4249
933
11 038

3448
3290
285
94
44

7 160

657
1991

102
100

2 854
10014
21 052



Rahoituslaskelma

milj. euroa

Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden voitto
Oikaisuerét:

Tuloverot
Konserniavustukset
Rahoitustuotot ja -kulut
Poistot ja arvonalentumiset
Liikevoitto ennen poistoja

Muut tuotot ja kulut joihin ei liity maksua
Saadut korot ja muut rahoitustuotot
Maksetut korot ja muut rahoituskulut
Saadut osingot

Saadut konserniavustukset
Toteutuneet kurssierot

Maksetut verot

Liiketoiminnan rahavirta

Lyhytaikaisten korottomien liikkesaamisten lisaykset(-)/vahennykset(+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisaykset(+)/vahennykset(-)
Kayttépadoman muutos

Liiketoiminnan nettorahavirta yhteensa

Investointien rahavirta

Investoinnit kayttbomaisuuteen

Ostetut tytaryritysosakkeet sekd oman paaoman sijoitukset
Ostetut muut osakkeet

Paaoman palautukset

Kayttdomaisuuden myynnit

Korollisten lainasaamisten ja muiden pysyvien vastaavien muutos
Investointien rahavirta

Rahavirta ennen rahoitusta

Rahoituksen rahavirta

Pitk&aikaisten lainojen nostot
Pitkaaikaisten lainojen lyhennykset
Konsernitilivelkojen muutos
Lyhytaikaisten velkojen muutos
Osingonjako yhtion osakkeenomistajille
Rahoituksen rahavirta

Laskelman mukainen likvidien varojen muutos, lisdys (+), vahennys (-)

Likvidit varat tilikauden alussa
Likvidit varat tilikauden lopussa
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-104
796
157

16
-6
853

1762
-530
110

-1 810
-977
-1 444

-3 347

3 506
159

2017

933

957

-15
-380

504
109

1066

35
-482
967

-2 038
-977
-2 495

-1429

4 935
3506



Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

1 Laadintaperiaatteet

Fortum Oyj:n tilinpaatds on laadittu Suomen kirjanpitolain sdédnnésten ja muiden Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laadintaa koskevien
saannosten ja maaraysten mukaisesti.

Liikevaihtoon luetaan myyntituotot ja myynnin kurssierot vahennettyna alennuksilla sekd myyntiin perustuvilla valillisilla veroilla kuten
arvonlisaveroilla.

Muina tuottoina kirjataan omaisuuden myyntivoitot ja muut kuin varsinaiseen suoritemyyntiin liittyvat tuotot kuten vuokrat.

Ulkomaanrahan maaraiset tapahtumat kirjataan tapahtumahetken kurssiin. Tilinpaatéshetkella taseessa olevat ulkomaanrahan méaaraiset
saatavat ja velat arvostetaan tilinpaatdspaivan kurssiin. Kurssierot kirjataan nettomaaraisina rahoitustuottoihin tai -kuluihin.

Fortum Oyj solmii johdannaissopimuksia padasiassa Fortum -konsernin kurssierojen ja korkotason hallitsemiseksi.

Rahoitusjohdannaisten laskentaperiaatteet, katso konsernitilinpaatoksen liitetieto 4 Rahoitusriskien hallinta, liitetieto 15 Rahoitusvarat ja
rahoitusvelat luokittain ja liitetieto 16 Rahoitusvarat ja rahoitusvelat kdypaan arvoon.

Tuloslaskelmaan kirjatut tuloverot sisaltavat seka verot tilikaudelta ettd mahdolliset korjaukset edellisten tilikausien veroihin.

Tytaryhtibosakkeiden tasearvo muodostuu valittdémasta hankintamenosta vahennettynd arvonalennuksilla. Jos pysyviin vastaaviin kuuluvan
hyddykkeen tai sijoituksen kerryttdman arvioidun tulevan kassavirran oletetaan olevan pysyvasti pienempi kuin kirjanpitoarvo, erotus on kirjattava
arvonalennuksena kuluksi. Jos arvonalennuksen perusteet eivat enda ole perusteltavissa tilinpaatéshetkelld, arvonalennus on peruutettava.

Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden tasearvo muodostuu valittdémastad hankintamenosta vahennettyna kertyneilld suunnitelman mukaisilla
poistoilla ja mahdollisilla arvonalennuksilla. Kuluvista aineellisista hyddykkeista tehdaan suunnitelman mukaiset poistot, jotka perustuvat
hyddykkeiden odotettavissa olevaan taloudelliseen pitoaikaan.

Poistot perustuvat seuraaviin taloudellisiin pitoaikoihin:

Rakennukset ja rakennelmat 15 — 40 vuotta
Koneet ja kalusto 3 — 15 vuotta
Muut pitkdvaikutteiset menot 5 —10 vuotta

Lakisaateiset elakevelvoitteet katetaan pakollisella elakevakuutuksella tai konsernin omassa elakesaatiossa. Elakesaation osalta tuloslaskelman
kulu vastaa Suomen elékelainsdddannon mukaista kannatusmaksua elakesaatioon.

Fortumin johdon pitkaaikaiseen osakepalkkiojarjestelmaan liittyvat kulut jaksotetaan ansaintajakson aikana tuloslaskelmaan ja velaksi
taseeseen.

Vastaisuudessa toteutuvat menot ja ilmeiset menetykset, jotka eivat enada kerrytad vastaavaa tuloa ja joiden suorittamiseen Fortum Oyj on
velvoitettu tai sitoutunut ja joiden rahallinen arvo voidaan kohtuullisesti arvioida, kirjataan tuloslaskelmaan kuluksi ja taseen pakollisiin varauksiin.

Liitetiedoissa olevat tiedot on esitetty erikseen koskien Fortumin konserniyrityksia ja konsernin osakkuusyrityksia.

2 Liikevaihto markkina-alueittain

milj. euroa 2018 2017
Suomi 52 46
Muut maat 30 27
Yhteensa 82 73

3 Muut tuotot

milj. euroa 2018 2017
Vuokra- ja muut tuotot 8 6
Yhteenséa 8 6
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4 Henkilostokulut

milj. euroa 2018
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot 26
Henkilosivukulut
Elakekulut 6
Muut henkildsivukulut 1
Muut henkildstokulut 3
Yhteensa 36
2018
Pekka
Lundmark,
toimitus-
1000 euroa johtaja
Palkat ja palkkiot toimitusjohtajalle
Palkat ja luontoisedut 1048
Tulospalkkiot 228
Osakeperusteiset kannustimet ” 297
Elakkeet (lakisaateiset) 250
Elakkeet (vapaaehtoiset) 252
Sosiaalikulut 36
Yhteensa 2112

1) Kirjattu arviomaaraisina.

1000 euroa 2018
Hallituksen jasenten palkkiot 483

2017

25

a a o,

32

2017

Pekka
Lundmark,
toimitus-
johtaja

998
187
334
231
229
41
2019

2017
492

Ylla mainitut palkkiot esitetdan suoriteperusteisina. Maksetut palkat ja palkkiot toimitusjohtaja Pekka Lundmarkille olivat 1 594 tuhatta euroa

(2017: 1 405).

Toimitusjohtaja Pekka Lundmarkin eldkeika on 63 vuotta. Eldkevastuut on hoidettu vakuutusyhtién kautta.

Hallituksen jasenet eivat ole tyd- tai palvelusuhteessa Fortumiin, eivatka he voi osallistua Fortumin kannustinjarjestelmiin. Fortumilla ei

mydskaan ole elakeohjelmaa, johon heilld olisi mahdollisuus osallistua. Hallituksen jasenille maksettava palkkio ei riipu konsernin kestavan

kehityksen tuloksista.

Katso myds liitetieto 11 Henkilostokulut ja 31 Eldkevelvoitteet konsernitilinpaatoksessa.

2018
Henkil6sto keskimaarin 265
5 Tilintarkastajan palkkiot
1000 euroa 2018
Tilintarkastuspalkkiot 364
Palkkiot muista tilintarkastukseen liittyvista toimeksiannoista 58
Palkkiot veropalveluista 0
Muut palkkiot 0
Yhteensa 422

2017
258

2017
295
64
0

81
440

Deloitte Oy on nimitetty tilintarkastajaksi tilikaudella 2019 pidettdvaan varsinaiseen yhtidkokoukseen saakka. Tilintarkastuspalkkiot sisaltavat
palkkiot konsernitilinpaatoksen tarkastamisesta, osavuosikatsausten lapikdynneista seka emoyhtion tarkastamisesta. Tilintarkastukseen liittyvat
toimeksiannot sisaltavat kestdvan kehityksen raportoinnin varmennuksen seka muita varmennuspalveluita ja vastaavia tilintarkastukseen liittyvia

palveluita. Palkkiot veropalveluista sisaltéavat veroneuvonnasta veloitetut palkkiot. Muut palkkiot -ryhma sisaltda neuvonantopalkkioita.
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6 Rahoitustuotot ja -kulut

milj. euroa 2018 2017
Osinkotuotot konserniyhtidista 796 944
Tuotot osuuksista osakkuusyhtidissa ja muissa yhtidissa 0 0
Korko- ja muut rahoitustuotot saman konsernin yrityksilta 16 12
Arvonalentumiset tytéryhtidosakkeissa 0 -35
Arvonalentumiset osakuusyhti6osakkeissa -2 -3
Arvonalentumiset lainasaamisista -17 -1
Korko- ja muut rahoitustuotot 0 0
Kurssierot 37 22
Johdannaisten kaypien arvojen muutokset 1 -16
Korko- ja rahoituskulut saman konsernin yrityksille -2 -1
Korko- ja muut rahoituskulut -78 -99
Yhteensa 751 823
Korkotuotot 17 13
Korkokulut -75 -81
Nettokorot -58 -68
7 Tuloverot

milj. euroa 2018 2017
Verot varsinaisesta liilketoiminnasta -12 -21
Verot konserniavustuksista 17 31
Yhteensa 5 10
Tilikauden verot ) 6
Aikaisempien kausien verot 0 0
Laskennallisen verovelan/-saamisen muutos 0 3
Yhteensa 5 10

8 Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hytdykkeet

Aineettomat

hyddykkeet
milj. euroa yhteenséa
Hankintameno 1.1.2018 39
Lisaykset 20
Vahennykset 11
Hankintameno 31.12.2018 48
Kertyneet poistot 1.1.2018 30
Vahennykset -1
Tilikauden poisto 6
Kertyneet poistot 31.12.2018 25
Tasearvo 31.12.2018 23
Tasearvo 31.12.2017 10
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milj. euroa

Hankintameno 1.1.2018
Lisaykset ja siirrot erien valilla
Vahennykset

Hankintameno 31.12.2018

Kertyneet poistot 1.1.2018
Vahennykset

Tilikauden poisto

Kertyneet poistot 31.12.2018

Tasearvo 31.12.2018
Tasearvo 31.12.2017

milj. euroa

Hankintameno 1.1.2018
Liséykset”

Vahennykset
Hankintameno 31.12.2018

Kertyneet arvonalennukset 1.1.2018

Tilikauden arvonalennukset

Kertyneet arvonalennukset 31.12.2018

Tasearvo 31.12.2018
Tasearvo 31.12.2017

Rakennukset ja
rakennelmat

1
0
1
0
1
-1
0
0
0
0

Osuudet
saman Osuudet Saamiset saman
konsernin osakkuus- konsernin
yrityksissa yrityksissa yrityksilta
17 847 6 212
0 2742

0
17 847 6 2 954
1123 8 0

2

1123 6 0
16 725 0 2 954
16 725 2 212

Ennakko-

maksut ja
Koneetja  keskenerdiset
kalusto hankinnat
7 18
5
3 14
10 4
5 0
-3
2
4 0
5 4
2 18
Saamiset
osakkuus- Osuudet ja
yrityksiltd saamiset muilta
16 8
0
17 8
1 8
14
15 8
1 0
15 0

Yhteensa
27

5

18

14

10
21

Yhteensa
18 089

2 742

0

20 831

1135
17
1152

19 680
16 954

1) Osuuksia koskevat lisaykset sisaltavat osakkeiden hankintamenot sekd muut oman padoman sijoitukset ja siirrot muista osakkeista ja osuuksista osuuksiin saman

konsernin yrityksissa.

9 Lyhytaikaiset saamiset

milj. euroa

Lyhytaikaiset saamiset saman konsernin yrityksilta

Myyntisaamiset

Konserniavustussaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset

Siirtosaamiset
Yhteensa

Lyhytaikaiset saamiset osakkuusyrityksilta

Siirtosaamiset
Yhteensa

Muut lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset
Muut lyhytaikaiset saamiset
Siirtosaamiset

Yhteensa

Katso liitetieto 4.5 Rahoitus ja likviditeetin hallinta konsernitilinpaatoksessa.
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10 Oman paaoman muutos

Kayvan

Osakepaa- arvon Kertyneet
milj. euroa oma Ylikurssi-rahasto rahasto voittovarat Yhteensa
Oma paadoma yhteensé 31.12.2017 3 046 2822 -11 5182 11 038
Maksetut osingot 977 977
Kéayvan arvon rahaston muutos 1 1
Tilikauden voitto 798 798
Oma paadoma yhteensé 31.12.2018 3 046 2822 -11 5002 10 859
Oma péadoma yhteensé 31.12.2016 3 046 2822 -23 5226 11 072
Maksetut osingot 977 977
Kéayvan arvon rahaston muutos 11 11
Tilikauden voitto 933 933
Oma p&aoma yhteensé 31.12.2017 3 046 2822 -11 5182 11 038
milj. euroa 2018 2017
Jakokelpoiset varat
Kertyneet voittovarat 31.12. 5002 5182
Kéayvan arvon rahasto -11 -11
Jakokelpoiset varat 31.12. 4991 5170
11 Korolliset velat
milj. euroa 2018 2017
Ulkoiset korolliset velat )
Joukkovelkakirjalainat 1746 2 521
Lainat rahoituslaitoksilta 1775 82
Muut pitkaaikaiset korolliset velat 865 844
Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensa 4 386 3448
Joukkovelkakirjalainat, lyhytaikainen osuus 750 422
Lainat rahoituslaitoksilta, lyhytaikainen osuus 42 122
Muut lyhytaikaiset korolliset velat 283 114
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 1074 657
Ulkoiset korolliset velat yhteensa 5 460 4105
Ulkoisten korollisten velkojen eréaantymisajat
milj. euroa 2018
2019 1074
2020 27
2021 2 261
2022 1039
2023 98
2024 ja myhemmin 962
Yhteensa 5 460
Katso liitetieto 4.5 Rahoitus ja likviditeetin hallinta ja liitetieto 27 Korolliset velat konsernitilinpaatdksessa.
milj. euroa 2018 2017
Yli viiden vuoden kuluttua erdéntyvat ulkoiset korolliset velat v
Joukkovelkakirjalainat 97 198
Muut pitkaaikaiset velat 865 844
Yhteensa 962 1042
milj. euroa 2018 2017
Yli viiden vuoden kuluttua erdéntyvat muut korolliset velat
Korolliset velat osakkuusyrityksille 293 285
Yhteensa 293 285

Y Ej sisalla velkoja saman konsernin yrityksille eikd osakkuusyrityksille.

Korollisten velkojen diskonttaamattomat kassavirrat ja niiden eréantyminen, katso liite 13 Rahoitusjohdannaiset.

149(156)



12 Ostovelat ja muut velat

milj. euroa 2018 2017
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat saman konsernin yrityksille

Ostovelat 3 3
Talletukset konserniyhti6ilta ja muut velat 10 1987
Siirtovelat 0 0
Yhteensa 13 1991
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat osakkuusyrityksille

Siirtovelat ja muut velat 2 4
Yhteensa 2 4
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat

Ostovelat 11 21
Muut velat 5 2
Siirtovelat 73 76
Yhteensa 88 100
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13 Rahoitusjohdannaiset

milj. euroa

Valuuttatermiinit
Koronvaihtosopimukset

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset
Yhteensa

Josta pitkaaikaista

Lyhytaikaista

milj. euroa

Valuuttatermiinit
Koronvaihtosopimukset

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset
Yhteensa

Josta pitkaaikaista

Lyhytaikaista

Alle 1 vuosi

8 523
1515
383
10 420

Alle 1 vuosi

7790
305
311

8 406

Nimellismaara

Eréantymisprof

1-5

vuotta  VYIi5
786
2242
265
3293

vuotta

225

225

Nimellismaara

Eraéntymisprof

1-5

vuotta  VIi5
517
3421
580
4518

vuotta

102

102

Yhteensa

9309
3982
648
13938

Yhteensa

8 307
3827
892
13 025

Kaypé arvo

Alla esitetyt maarat ovat korollisten velkojen seka korko- ja valuuttajohdannaisten diskonttaamattomia kassavirtoja (tulevat koronmaksut ja

lyhennykset).

milj. euroa Alle 1 vuosi
Korolliset velat 1192
Korko-

ja valuuttajohdannaisiin

liittyvat velat 8 946
Korko- ja

valuuttajohdannaisiin liittyvat

saamiset -9 037
Yhteensa 1101

2018

1-5

vuotta Yli 5 vuotta

3582

1159

-1203
3538

1437

16

-21 -
1433

6211

10 121

10 260
6072

Yhteensa| Alle 1 vuosi

2752

8132

-8 191
2693

Positiivinen Negatiivinen Netto
99 83 15
159 70 88
66 0 66
324 154 170
157 51 106
167 103 64
Kaypé arvo
Positiivinen Negatiivinen Netto
77 104 -27
205 90 115
92 3 89
373 196 177
242 94 148
132 102 29
2017

1-5
vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa
2613 1509 6 875
1256 4 9392
-1 341 -1 -9 534
2529 1511 6 733

Korolliset velat sisaltavat lainat Valtion ydinjatehuoltorahastolta ja Teollisuuden Voima Oyj:ltéd 1 158 miljoonaa euroa (2017: 1 129). Nama lainat
uusitaan vuosittain ja lainojen koronmaksut on téassa taulukossa laskettu kymmenelle vuodelle.
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14 Johdannaiset ja rahoitusvelat kdyp&an arvoon hierarkiatason mukaan

Kaypiin arvoihin arvostetut rahoitusjohdannaiset ja -velat esitetaan kdyvan arvon maarittdmiseen perustuvien hierarkiatasojen mukaisesti
kayttden Tasoja 1, 2 ja 3, jotka kuvaavat kaytettyjen sy6ttotietojen merkittavyytté kaypien arvojen maarittdmisessa. Katso lisatietoja Fortum-
konsernin laadintaperiaatteet liitetiedosta 16 Rahoitusvarat ja rahoitusvelat kdypaan arvoon.

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
milj. euroa 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Pitkaaikaisissa varoissa
Johdannaisinstrumentit
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 149 154 149 154
Ei sovelleta suojauslaskentaa 8 87 8 87
Lyhytaikaisissa varoissa
Johdannaisinstrumentit
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 21 88 21 88
Ei sovelleta suojauslaskentaa 146 44 146 44
Yhteensa - - 324 373 - - 324 373
Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensé&
milj. euroa 2018 2017 2018 2017 2017 2017 2018 2017
Pitkaaikaisissa veloissa
Korolliset velat " 930 1037 930 1037
Johdannaisinstrumentit
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 43 47 43 47
Ei sovelleta suojauslaskentaa 8 47 8 47
Lyhytaikaisissa veloissa
Johdannaisinstrumentit
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 5 14 5 14
Ei sovelleta suojauslaskentaa 98 88 98 88
Yhteensa - - 1083 1233 - - 1083 1233

" Osuus joukkovelkakirjalainasta, johon sovelletaan kdyvan arvon suojauslaskentaa.

Korko- ja valuuttajohdannaisten netto kdypa arvo on 170 miljoonaa euroa (2017: 177), joista varoja 324 miljoonaa euroa (2017: 373) ja velkoja
154 miljoonaa euroa (2017: 196). Fortum Oyj:lla on kateisvakuuksia perustuen Credit Support Annex -sopimuksiin, joita Fortum Oyj:lld on
joidenkin vastapuolten kanssa. Vuoden 2018 lopussa Fortum Oyj oli saanut 75 miljoonaa euroa (2017: 113) naista Credit Support Annex -
sopimuksista. Saatu raha on kirjattu lyhytaikaisiin korollisiin velkoihin.
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15 Annetut vakuudet ja vastuut

milj. euroa 2018 2017
Vastuut omasta puolesta

Muut vastuut 2 2
Vastuut tytaryritysten puolesta

Takaukset 113 221
Vastuut osakkuusyritysten puolesta

Takaukset ruotsalaisten osakkuusyritysten puolesta 532 548
Vastuut yhteensa 647 771
Vuokrasopimukset

milj. euroa 2018 2017
Vuokrasopimuksiin liittyvat sitoumukset

Vuoden sisalla eraantyvat 8 7
Yli vuoden, mutta viiden vuoden siséalla erdantyvat 28 28
Yli viiden vuoden kuluttua eraantyvat 14 18
Yhteensa 49 54

16 Lahipiiritapahtumat

Katso liitetieto 38 Lahipiiritapahtumat konsernitilinpaatoksessa.
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Tytaryhtidosakkeet

Fortum Waste Solutions Oy
Fortum Asiakaspalvelu Oy
Fortum Heat and Gas Oy
Fortum Markets Oy

Fortum Norm Oy

Fortum Power and Heat Oy
Fortum Real Estate Oy
Fortum Project Finance N.V.
Fortum Holding B.V.

Fortum India Private Ltd
Fortum Finance Ireland Designated Activity Company
Fortum Sweden AB

Osakkuusyhtidosakkeet
AW-Energy Oy
Wello Oy

Muut osakkeet ja osuudet

Clic Innovation Oy

East Office of Finnish Industries Oy
Prototype Carbon Fund
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Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Belgia
Hollanti
Intia
Irlanti
Ruotsi

Suomi
Suomi

Suomi
Suomi
USA

Osakkeet
kpl

3520 800
10 010
2000 000
24039
250

91 197 543
2000 000
727 820
61062

1

25000
1000

806
1100 000

100

N/A

Osuus-%

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
99,99
100,00
0,10
100,00
100,00

13,60
18,60

3,80
5,88



KIRJANPITOKIRJAT JA TOSITELAJIT SEKA SAILYTYSTAVAT

Tasekirja
Tase-erittelyt

Varsinainen kirjanpito
Tuloslaskelma ja tase
Paakirja
Paivakirja

Apukirjat
Myyntireskontra
Ostoreskontra
Palkkakirjanpito
Kayttbomaisuus
Vastuut

Tositelajit
Pankki- ja kassatositteet
Muistiotositteet
Myyntireskontratositteet
Ostoreskontratositteet
Palkkatositteet
Kayttbomaisuustositteet
Matkalaskutositteet
Liitetietotositteet

Sahkoisesti
Sahkoisesti

Sahkoisesti
Sahkoisesti
Sahkoisesti

Sahkoisesti
Sahkoisesti
Sahkoisesti
Sahkoisesti
Sahkoisesti

Sahkoisesti
Sahkoisesti
Sahkoisesti
Sahkoisesti
Sahkoisesti
Sahkoisesti
Sahkoisesti
Sahkoisesti
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Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen allekirjoitukset

Ehdotus taseen osoittaman voiton kayttdmisesta

Emoyhtién voitonjakokelpoiset varat 31.12.2018 olivat 4 991 38

8 741,37 euroa sisaltaen tilikauden 2018 voiton

797 840 404,43 euroa. Yhtion maksuvalmius on hyva ja hallituksen osingonjakoehdotus ei vaaranna yhtion

maksukykya.

Hallitus ehdottaa yhtidkokoukselle, ettd Fortum Oyj jakaa vuodelta 2018 osinkona 1,10 euroa osaketta kohti.

31.1.2019 rekisteriin merkittyjen osakkeiden lukumaaran perusteella kokonaisosingon maara olisi yhteensa
977 123 911,50 euroa. Hallitus ehdottaa, etta jaljelld oleva osuus voitonjakokelpoisista varoista jatetddn omaan

paaomaan.

Espoossa, 31. paivana tammikuuta 2019

Matti Lievonen

Heinz-Werner Binzel

Kim Ignatius

Anja McAlister

Pekka Lundmark
Toimitusjohtaja

Tilinpaatéosmerkinta
Suoritetusta tilintarkastuksesta on tandan annettu kertomus.
Espoossa, 31. paivana tammikuuta 2019

Deloitte Oy
Tilintarkastusyhteis6

Reeta Virolainen
KHT

156(156)

Klaus-Dieter Maubach

Eva Hamilton

Essimari Kairisto

Veli-Matti Reinikkala



Deloitte

Porkkalankatu 24
PL 122
00181 Helsinki

Puh: 020 755 500
Y-tunnus: 0989771-5
Kotipaikka: Helsinki
www.deloitte.fi

TILINTARKASTUSKERTOMUS

Fortum Oyj:n yhtiokokoukselle

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Fortum Oyj:n (y-tunnus 1463611-4) tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1.-
31.12.2018. Tilinpaatds sisaltdad konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman
konsernin oman paaoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenvedon
merkittdvimmista tilinpaatoksen laatimisperiaatteista, sekéa emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoi-
tuslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitéamme, ettd

konsernitilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka
sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttéon hyvaksyttyjen kansainvalisten ti-
linpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti,

tilinpaatds antaa oikean ja riittavan kuvan emoyhtién toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien sdannésten mukai-
sesti ja tayttad lakisaateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisdraportin kanssa.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti.
Hyvan tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan
velvollisuudet tilinpaatdksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtidsta ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttdneet muut
ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tie-
tomme ja kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, naita palveluja koskevien saannds-
ten mukaisia, emmeka ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
kiellettyja palveluja. Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatok-
sen liitetiedossa 9.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoituk-
seen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.
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Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan
ovat olleet merkittdvimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat
on otettu huomioon tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laa-
tiessamme siita annettavaa lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillista lausuntoa.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siita, etta johto sivuuttaa kontrolleja. Téhan
on sisaltynyt arviointi siita, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta
aiheutuu vaarinkaytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski

Uniper-hankinnan kasittely kirjanpidossa
Katso liitetieto 3 ja 19 tilinpaatoksessa.

Fortum saattoi 26.6.2018 paatokseen Uniper SE:n
(Uniper) ostotarjouksen ja tuli yhtidon suurimmaksi
osakkeenomistajaksi. Tilinpaatoshetkella 31.12.2018
Fortumin omistusosuus Uniperista on 49,99 %.

Uniper konsolidoidaan Fortum-konserniin osakkuus-
yhtiona 30.6.2018 alkaen. Hankintameno, noin 4,0
miljardia euroa, raportoidaan kohdassa "Osuudet
osakkuus- ja yhteisyrityksissa".

Fortumin osuus Uniperin tuloksesta raportoidaan
neljannesvuoden viiveelld, koska porssilistattuna yh-
tiona Uniper julkaisee osavuosikatsauksensa myo-
hemmin  kuin  Fortum. Fortumin tilinpaatos
31.12.2018 sisaltaa Fortumin osuuden Uniperin kol-
mannen vuosineljanneksen tuloksesta.

Hankintamenolaskelman laatiminen on edelleen kes-
ken ja se tullaan saattamaan paatokseen yhden vuo-
den kuluessa hankintahetkestd IFRS:n mukaisesti.

Omistuksen luonteen ja yhteisjarjestelyn luokittelun ar-
viointi edellyttaa johdon harkintaa. Uniperin yrityshan-
kinnalla voi sen koon vuoksi olla merkittava vaikutus
Fortum Oyj:n taloudelliseen raportointiin.

Olemme kayneet lapi keskeisia hankintaan liittyvia so-
pimuksia ja hallituksen pdytékirjoja olennaisten tilin-
paatoskasittelyyn vaikuttavien sopimusehtojen ja
paatdsten tunnistamiseksi.

Olemme arvioineet ldhestymistapaa, jonka mukaisesti
johto on kasitellyt hankinnan tilinpaatdksessa, seka
menetelmid, joita on kaytetty merkittdvia IFRS-stan-
dardien edellyttdmia harkintaan perustuvia ratkaisuja
tehtéessa.

Olemme haastaneet johdon harkintaa hankinnan
osakkuusyhtiéluokitteluun liittyen ja arvioineet luokit-
telun, osakkuusyhtiétuloksen raportoinnin seka kes-
keneraisen hankintamenolaskelman kasittelyn IFRS:n
mukaisuutta.

Olemme arvioineet esittdmistavan asianmukaisuutta
tilinpaatdksessa.
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Tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka

Kayttoomaisuuden ja litkearvon arvostus

Katso liitetieto 2, 17 ja 18 tilinpaatdksessa.

Konsernitase sisaltdaa kayttdomaisuutta yh-
teensa 9 981 miljoonaa euroa ja liikearvoa 588
miljoonaa euroa.

Sahkon ja lammon tuotantoon kuuluvan kayt-
téomaisuuden ja liikearvon arvostuksessa tar-
keimpia arvioita ovat arviot tulevista liiketoi-
minnan kassavirroista seka korkokannasta.

Yrityshankinnoissa olettamukset liittyvat han-
kitun omaisuuden arvostamiseen ja sen talou-
delliseen vaikutusaikaan.

Mahdollisia viitteitd arvonalentumiselle voivat
olla muun muassa sahkdén ja polttoaineiden
hinnan muutokset, muutokset saantelyssa tai
poliittiset muutokset liittyen energiaveroihin ja
hintasaannoéksiin.

Mainittujen tase-erien arvonmaarityksessa
kaytettavat oletukset vaativat johdon harkin-
taa.

Tama seikka on EU-asetuksen 537/2014 10. ar-
tiklan 2 c -kohdassa tarkoitettu merkittava
olennaisen virheellisyyden riski.

Miten seikka on huomioitu tilintarkastuksessa

Olemme arvioineet johdon tunnistamia viitteita mahdolli-
sista arvonalentumisista. Olemme suorittaneet tarkastus-
toimenpiteitd koskien arvonalentumistesteja, jotka liittyvat
olennaisiin rahavirtaa tuottaviin yksikdihin.

Olemme kayneet lapi johdon laatiman kayttdomaisuuden ja
liilkearvon arvonalentumistestausta koskevan dokumentaa-
tion ja arvioineet avainoletusten, kuten sahkdn hintaennus-
teiden, tuotto- ja kassavirtaennusteiden, jaanndsarvojen,
valuuttakurssien ja diskonttauskorkojen kohtuullisuutta.

Olemme verranneet, etta arvonalentumistestauslaskel-
missa kaytetyt ennusteet perustuvat johdon hyvdksymiin
pitkan aikavalin ennusteisiin.

Olemme haastaneet johdon laatimien oletusten kohtuulli-
suutta verraten niita historiatietoon ja soveltuvin osin ulko-
puolisiin vertailukohteisiin.

Olemme arvioineet arvonalentumistestauksessa kaytetty-
jen mallien tuottamia lopputuloksia ja suorittaneet tilintar-
kastustoimenpiteita johdon laatimiin herkkyysanalyyseihin.

Olemme arvioineet esittamistavan asianmukaisuutta tilin-
paatdksessa.
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Rahoitusinstrumenttien kdypa arvo ja suojaus-

laskenta

Katso liitetieto 4, 7, 8, 15 ja 16 tilinpaatoksessa.

Johdannaissopimuksiin liittyvat varat Fortum
Oyj:n konsernitaseessa ovat 555 miljoonaa eu-
roa ja velat 1 191 miljoonaa euroa. Tulevaisuu-
den rahavirtoja suojaavien johdannaisten kay-
van arvon muutokset ovat 98 miljoonaa euroa
tuloslaskelman vertailukelpoisuuteen vaikutta-
vissa erissa ja kassavirtasuojaukset muissa
oman paaoman erissa ovat -638 miljoonaa eu-
roa.

Rahoitusinstrumenttien kayvilla arvoilla ja nii-
den muutoksilla voi olla olennaisia vaikutuksia
Fortumin tilinpaatokseen. Fortumin liiketoi-
minta on alttiina hintojen vaihtelulle seka ener-
gian tuotannossa ja myynnissd kdytettavien
hyddykkeiden volyymille. Paaasialliset riskit
liittyvat sahkon hintaan. Sahkon hintariskia
suojataan sahkdjohdannaissopimuksilla. For-
tum kayttdaa johdannaisinstrumentteja vahen-
taakseen sahkodn hintavolatiliteetin vaikutusta.

Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat

Katso liitetieto 2 ja 29 tilinpaatoksessa.

Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat ovat kon-
sernitaseessa 899 miljoonaa euroa.

Ydinjatehuoltoon liittyva varaus, seka siihen
liittyva rahasto-osuus Valtion ydinjatehuoltora-
hastosta esitetaan erillisind erina liitetiedossa
29 kuvatulla tavalla.

Fortumin rahasto-osuus Valtion ydinjatehuolto-
rahastossa on kasitelty IFRIC 5 mukaisesti,
jonka mukaan rahaston varat arvostetaan joko
kdypdan arvoon tai sitd alempaan kyseisten
velkojen arvoon.

Ydinvoimalan kdytdsta poistamista varten kir-
jattavat varaukset ovat merkittdvia ja moni-
mutkaisia, seka niiden maarittdminen vaatii
erityisia laskentakdytdantdja ja johdon harkin-
taa laskennassa kdytettavien oletusten, kuten
teknisten suunnitelmien, ajoituksen, kassavir-
taennusteiden ja diskonttokoron maarittami-
sessa.

Tilintarkastustoimenpiteisimme on kuulunut Fortumin si-
saisten kontrollien arviointi liittyen suojauslaskentadoku-
mentaatioon, tehokkuustestaukseen ja kaypien arvojen
maarittdmiseen. Lisdksi olemme arvioineet kaytantdja ja
oletuksia, joita johto on kayttanyt kaypia arvoja maaritta-
essaan.

Olemme arvioineet Fortumin kayttamien arvostusmallien ja
kirjauskaytantdjen asianmukaisuutta. Olemme verranneet
johdon arvostuslaskennassa kayttamia oletuksia markki-
noilta saatavaan informaatioon.

Olemme suorittaneet tilintarkastustoimenpiteitéd avointen
johdannaissopimusten olemassaoloon ja tdydellisyyteen
pyytamalla vahvistuksia vastapuolilta.

Olemme arvioineet suojauslaskennan soveltamisen asian-
mukaisuutta konsernitilinpaatéksessa suhteessa IFRS 9
standardin vaatimuksiin.

Olemme arvioineet johdannaisten ja suojauslaskennan so-
veltamisen esittamistavan asianmukaisuutta tilinpaatok-
sessa.

Olemme arvioineet Fortumin laskentaohjeistusta ja kay-
tantéa koskien ydinvoimalan kdytosta poistamiseen liitty-
van varauksen kirjaamista ja sen yhtenevyyttad kansainva-
listen tilinpaatosstandardien edellytyksiin.

Olemme miten johdon kayttamia oletuksia ja harkintaa
ydinjatehuoltoa koskevien varausten kirjaamisessa ja sitd,
ettd osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta perustuu vi-
ranomaisen asettamaan paatdkseen.

Olemme arvioineet esittamistavan asianmukaisuutta tilin-
paatdksessa.
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Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatdksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinpaatos antaa
oikean ja riittavan kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (IFRS)
mukaisesti ja siten, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilin-
paatdksen laatimista koskevien sadnndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja
toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voi-
dakseen laatia tilinpaatdksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheel-
lisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin
kykya jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittamaéan seikat, jotka liittyvat toiminnan jat-
kuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatods on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laadi-
taan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta
lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatdksessa kokonaisuutena vaarin-
kaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyyttd, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisaltaa lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta
olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintar-
kastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkdytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan
olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin,
joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etta kdytamme ammatillista harkintaa
ja sailytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpdatdksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastus-
toimenpiteita ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen sovel-
tuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siita, etta vaarinkaytdksesta johtuva olennainen virheel-
lisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, etta virheesta johtuva olennainen vir-
heellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista,
tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisadisen
valvonnan sivuuttamista.

Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pys-
tyaksemme suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet
mutta emme siina tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai kon-
sernin sisaisen valvonnan tehokkuudesta.

Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

Teemme johtopaatdksen siita, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia
tilinpdatos perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintar-
kastusevidenssin perusteella johtopdatoksen siita, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuh-
teisiin liittyvaa olennaista epdvarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epailld emoyhtion
tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopdatoksemme on, etta olennaista epdvar-
muutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittda tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epavarmuutta koskeviin tilinpdatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat
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tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatdksemme perustuvat tilintarkas-
tuskertomuksen antamispaivaan mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset ta-
pahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtid tai konserni pysty jat-
kamaan toimintaansa.

Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista
esittdmistapaa, rakennetta ja sisaltdéa ja sitd, kuvastaako tilinpdatds sen perustana olevia
lilketoimia ja tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin
kuuluvia yhteis6ja tai lilkketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme
antamaan lausunnon konsernitilinpaatdksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen oh-
jauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvon-
nan merkittdvat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siita, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta kos-
kevia relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista
seikoista, joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauk-
sissa niihin liittyvistd varotoimista.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkastelta-
vana olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja nain ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Ku-
vaamme kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdaados tai maarays estaa kyseisen sei-
kan julkistamisen tai kun aarimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta vies-
tita tilintarkastuskertomuksessa, koska siité aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella
odottaa olevan suuremmat kuin téllaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtidkokouksen valitsemana tilintarkastajana 16.3.2006 alkaen yhtdjaksoisesti 12
vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakerto-
muksen ja taloudellisiin tietoihin sisdltyvan informaation, mutta se ei sisalla tilinpaatosta eika sita kos-
kevaa tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen kayttéémme ennen ta-
man tilintarkastuskertomuksen antamispdivad, ja odotamme saavamme taloudelliset tiedot kayt-
toomme kyseisen paivan jalkeen.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelld yksildity muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhtey-
dessd ja tatd tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatdksen tai
tilintarkastusta suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan
olennaisesti virheellista. Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisaksi arvioida, onko toi-
mintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien saanndsten mukaisesti.
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Lausuntonamme esitémme, etta toimintakertomuksen ja tilinpaatdoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja
etta toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saannésten mukai-
sesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa kayttddmme saamaamme muuhun infor-
maatioon kohdistamamme tydn perusteella johtopdatoksen, ettd kyseisessa muussa informaatiossa on
olennainen virheellisyys, meidan on raportoitava tastd seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen
raportoitavaa.

Muut lausunnot

Puollamme tilinpaatdksen vahvistamista. Hallituksen esitys taseen osoittaman voiton kayttdmisesta on
osakeyhtidlain mukainen. Puollamme vastuuvapauden myoéntamista emoyhtion hallituksen jasenille
seka toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.

Espoossa, 31. tammikuuta 2019

Deloitte Oy
Tilintarkastusyhteiso

Reeta Virolainen
KHT
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