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Tilinpaatos 2015 - Lukijalle

Tama raportti koostuu hallituksen toimintakertomuksesta seké Fortum-konsernin tilinpaatoksesta, joka sisaltaa myos otteen emoyhtion tilinpaatoksesta. Fortumin raportointikokonaisuuden muut osat ovat selvitys
yhtion hallinto- ja ohjausjarjestelmasta, palkka- ja palkkioselvitys, sekéa verojalanjalki, jotka julkaistaan samaan aikaan Fortumin internetsivustolla. Kestava kehitys on integroitu osaksi Fortumin vuosiraportointia ja liséksi
yksityiskohtaisempia tietoja kestévén kehityksen toiminnastamme on saatavilla verkkosivuillamme Kestéava kehitys -osiossa.

Hallituksen
toimintakertomus

Tama osio sisaltaa kuvauksen
Fortumin tuloskehityksesté
vuonna 2015. Taalta Ioydat myos
riskienhallinnan kuvauksen seka
tietoa Fortumin osakkeesta.

Paalaskelmat

paalaskelmat koostuvat Fortum-
konsernin tuloslaskelmasta,
laajasta tuloslaskelmasta,
taseesta, oman padoman
muutoslaskelmasta ja
rahavirtalaskelmasta.

Liitetiedot

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot
on ryhmitelty kuuteen ryhméaén
niiden luonteen mukaan.
Hyddynna liitetietosivujen
oikeassa reunassa olevia
liitetietonumeroita tilinpaatoksen
selaamiseen.

Tunnusluvut

Tama osio siséltaa taloudelliset,
osakepohjaiset ja toiminnalliset
tunnusluvut vuosille 2006-2015.
Taloudellisen tunnusluvut
perustuvat paaasiassa
paalaskelmiin. Toiminnalliset
tunnusluvut sisaltavat
segmenttikohtaista tietoa seka
volyymitietoa.

Tilintarkastuskertomus
Téama osa sisaltaa Fortum Oyj:n
tilintarkastajan, Deloitte & Touche
Oy:n, tilintarkastuskertomuksen.

Emoyhtion tilinpaatos
Taalta l1oydat otteen emoyhtion
tilinpaatoksestd, joka siséltaa
paalaskelmat seka tietoa oman
padoman muutoksista ja johdon
palkitsemisesta. Koko emoyhtion
tilinpdatds on luettavissa
internetsivuilla,
www.fortum.com/sijoittajat.

Taloudellinen tieto
vuosineljanneksittain

Taalta 16ydat vuosineljannes-
kohtaiset tiedot vuosilta

2014 ja 2015 siséltden myos
segmenttikohtaisen liikevaihdon
ja vertailukelpoisen liikevoiton
vuosineljanneksittain.

Ehdotus voittovarojen
kaytoksi

Hallituksen ehdotus osingon
madaraksi vuonna 2015 on esitetty
téssé osiossa.

Tietoa sijoittajille

Tahan osioon on koottu tietoa
Fortumin yhtiokokouksesta,
osingonmaksusta,
osakkeesta sekd vuoden 2016
tulostiedotuksesta.

Liitetiedot on ryhmitelty seuraaviin osioihin:

1-2 Laadintaperusteet

N&ma liitetiedot kuvaavat konserni-
tilinpaatoksen laadintaperusteet ja
sisaltavat tilinpaatoksen laadintaperi-
aatteet sekd kuvauksen tilinpdatoksen
laadinnassa sovelletuista kriittisista
tilinpaatosarvioista ja -harkinnasta.

5-15 Tuloslaskelma

Téahan osioon on koottu tuloslaskelmaa
taydentavat liitetiedot.

35-40 Taseen ulkopuoliset
jarjestelyt

Naista liitetiedoista I10ydét tietoa taseen
ulkopuolisista jarjestelyista.

Alla olevat symbolit kertovat, mitké liitetiedon luvut tasmaévat tuloslaskelmaan, taseeseen ja

rahavirtalaskelmaan.

IS = Tuloslaskelma
BS =Tase
CF = Kassavirta

3-4 Riskit

Riskiosion liitetiedot kuvaavat,
miten Fortum hallitsee rahoitus- ja
paaomariskejaan.

16-34 Tase

Téahan osioon on koottu tasetta
tdydentavat liitetiedot.

41-43 Konsernirakenne ja
lahipiiritiedot

Téhén osioon on koottu tiedot
yrityshankinnoista ja -myynneista,
|&hipiiritapahtumista seka konsernin
tytaryrityksista.


http://apps.fortum.fi/gallery2/FortumOyj_emoyhtion_tilinpaatos_2015.pdf
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Tuloskehitys ja taloudellinen asema Riskienhallinta

Tuloskehitys ja taloudellinen asema

Matalat s&hkon hinnat ja alaskirjaukset painoivat jatkuvien toimintojen tulosta - Sahkonsiirtoliiketoiminnan myynti saatiin paatokseen.

Tunnuslukuja "

Sijoitetun padoman tuotto, %
Nettovelka/kayttokate (EBITDA)
Vertailukelpoinen nettovelka/kéyttokate (EBITDA)

Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate (EBITDA) ilman Varmen rahoitusta

1) Tunnusluvut koskien koko Fortumia, siséltévat lopetetut toiminnot.

Tunnuslukuja

milj. euroa

IS Liikevaihto
Liikevoitto

IS Jatkuvat toiminnot

Lopetetut toiminnot

Fortum yhteensé
Vertailukelpoinen liikevoitto

IS Jatkuvat toiminnot

Lopetetut toiminnot

Fortum yhteensa
Tulos ennen veroja

IS Jatkuvat toiminnot

Lopetetut toiminnot

Fortum yhteensa
Tulos/osake, euroa

Jatkuvat toiminnot

Lopetetut toiminnot

Fortum yhteensé
CF Jatkuvien toimintojen rahavirta
Oma paaoma/osake, euroa
Korollinen nettovelka (kauden lopussa)
Korollinen nettovelka (kauden lopussa) ilman Varmen rahoitusta

Fortumin osake ja osakkeenomistajat

Muutos 15/14

16%

-145%
-174%

N/A

Muutos 15/14

-15%

-112%

106 %
24%

-26%
-57%
-32%

-125%

106 %
22%

-121%

111%
31%
-13%
27 %

-152%

N/A

Fortumin vuoden 2015 jatkuvien toimintojen tulos ei ollut tyydyttava.
Hyvin matalat s&hkon hinnat heikensivat kannattavuuttamme koko
vuoden ajan. Sahkon hintoja piti alhaalla 1ahinna poikkeuksellinen
vesitilanne ja matalat raaka-ainehinnat. Heikko markkinatilanne ja
raskas kulutaakka, jota kasvatti erityisesti ydinvoimakapasiteetin
veronkorotus Ruotsissa, pakottivat ennenaikaisiin ydinvoima-
yksikdiden sulkemispaatoksiin. Tasta aiheutui mittavia alaskirjauksia,
jotka edelleen rasittivat tulostamme. Fortumin liikevoittoa

kasvatti kuitenkin Ruotsin sahkénsiirtoliiketoiminnan myynti,

joka paatti vuonna 2013 kdynnistetyn Distribution-liiketoiminnan
myyntiprosessin.

Vuosi 2015 osoitti jalleen, etteivat Suomi ja Eurooppa ole
maailman taloussuhdanteilta eristyksessa olevia saarekkeita. Raaka-
aineiden (hiili ja 6ljy) hinnan nopea lasku ja tuetun uusiutuvan
energiatuotannon kasvu on ajanut energiateollisuuden uudistumaan
ja kohentamaan kilpailukykyaan.

Fortumin tase on vahva. Vuoden 2015 lopussa nettovelan suhde
kayttokatteeseen oli -0,5, silla nettokassamme oli yli 2 miljardia
euroa positiivinen. Vuoden aikana nettovelka pieneni noin 6,5
miljardia euroa Ruotsin sahkonsiirtoliiketoiminnan myynnin myota.
Vahva tase ja hyva kannattavuus ovat tarkeité Fortumille - ne
varmistavat strategiamme joustavan toteutuksen, investointiemme
lapiviemisen seka valmiuden tarttua nopeasti uusiin tilaisuuksiin.

Monivuotinen investointiohjelmamme Venajalla on tulossa
paatokseen kahden viimeisen yksikon kayttoonoton myota
Chelyabinskissa. Ensimmainen niista valmistui tuotantoon
joulukuussa 2015, ja jalkimmainen yksikkd suunnitellaan otettavan
kayttoon taman vuoden ensimmaiselld neljanneksella.

Heikossa markkinatilanteessa olemme kuitenkin tyytyvaisia,
ettd Fortumin suoriutuminen sidosryhmiemme ndkokulmasta on
kehittynyt positiivisesti viime vuonna. Tutkimuksemme mukaan
Fortumin maine on parantunut ja investointimme vastuulliseen
liiketoimintaan on saavuttanut tunnustusta. Meilld on nyt hyvé pohja
jatkaa eteenpain. Asiakkaamme ovat nyt ja jatkossa keskipisteessa.
Taman seurauksena sekd sahkon- ettd lammonmyynnin
asiakasméaaréat ovat tasaisesti kasvaneet.
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Tuloskehitys ja taloudellinen asema Riskienhallinta Fortumin osake ja osakkeenomistajat

Fortumin sahkonsiirtoliiketoiminnan
myynti paatokseen

Fortum sai kesakuussa 2015 paatokseen Ruotsin sédhkonsiirto-
liiketoiminnan myynnin.

Yritysjarjestelyn velaton kauppahinta oli noin 60,6 miljardia
Ruotsin kruunua (noin 6,4 miljardia euroa). Fortum kirjasi
yritysjarjestelysta noin 4,3 miljardin euron kertaluonteisen
myyntivoiton eli 4,82 euroa osaketta kohden vuoden 2015 toisen
neljanneksen tulokseen.

Yrityskauppa paatti vuonna 2013 aloitetun Fortumin
sahkonsiirtoliiketoiminnan myyntiprosessin. Suomen, Ruotsin
ja Norjan sahkonsiirtoliiketoimintojen myyntien velaton
kokonaiskauppahinta oli yhteensa noin 9,3 miljardia euroa, josta
kirjautui vuosien 2014 ja 2015 aikana verovapaita myyntivoittoja
yhteensé noin 6,2 miljardia euroa.

[FRS-oikaisu liittyen lopetettuihin
toimintoihin

Ruotsin sahkonsiirtoliiketoiminnan myynnin toteuduttua Fortumilla
ei ole enaa séhkonsiirtoliiketoimintaa. Distribution-segmentti on
esitetty vuoden 2015 ensimmaisesté osavuosikatsauksesta alkaen
lopetettuna toimintona IFRS 5 -standardin "Myytavéna olevat
pitkdaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot" mukaisesti.
Vuoden 2014 vertailutiedot on oikaistu tuloslaskelman (mukaan
lukien muut laajan tuloksen erét), rahavirtalaskelman seké erdiden
tunnuslukujen osalta. Segmenttitiedoissa Distribution-segmentti
esitetaan lopetettuna toimintona.

Taulukoissa ja graafeissa esitettavien
tietojen vertailukelpoisuus

Toimintakertomuksen taloudelliset tiedot koskevat Fortumin
jatkuvia toimintoja. Distribution-segmentti esitetadan lopetettuna

toimintona raportointi- ja vertailukauden osalta, jatkuvat toiminnot

ja lopetetut toiminnot esitetaan eriteltyina koko Fortumista.
Oikaistut vertailutiedot vuoden 2014 neljanneksille on esitetty
15.4.2015 julkistetussa porssitiedotteessa. Taulukoiden ja graafien
tiedoissa vuoden 2013 tai vanhempien vuosien osalta ei ole

huomioitu lopetettujen toimintojen oikaisua. Lisatietoja katso
liitietiedosta 1.2.1.

Taulukoiden ja graafien tiedoissa vuoden 2012 tai vanhempien
vuosien osalta ei ole huomioitu muutoksia koskien IFRS 10 ja IFRS
11 kayttoonottoon. Standardien kayttoonotto Fortum-konsernissa
vaikuttaa AB Fortum Varme saméagt med Stockholms stadin
osakeomistuksen kasittelyyn konsernitilinpaatoksessa.

Esitettdvat numerot on pyoristetty vuoden 2014 alusta alkaen, ja
taman vuoksi yksittaisten numeroiden yhteenlaskettu summa voi
poiketa esitetysta loppusummasta.

Ellei toisin mainita, sulkeissa esitetyt luvut viittaavat
vertailukauteen.

Liikevaihto, milj. euroa
7 500
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- I I

0
2011 2012 2013 2014 2015

Liikevoitto ja vertailukelpoinen liikevoitto,
jatkuvat toiminnot, milj. euroa
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Tuloskehitys ja taloudellinen asema Riskienhallinta Fortumin osake ja osakkeenomistajat

Taloudellinen tulos

Liikevaihto segmenteittain

milj. euroa 2015 2014 Muutos 15/14
Power and Technology 1722 2156 -20%
Heat, Electricity Sales and Solutions 1187 1332 -11%
Russia 893 1055 -15%
Muut 114 58 97 %
Nord Pool-sdhkdpdrssissa tehtyjen ostojen ja

myyntien netotus " -336 -422

Eliminoinnit -122 91

IS Jatkuvat toiminnot, yhteensa 3459 4088 -15%
Lopetetut toiminnot 274 751 -64 %
Eliminoinnit =31 -89

Fortum yhteensa 3702 4751 -22%

1) Tuntiperusteiset myynnit ja ostot Nord Pool -sahkdpdrssissa netotetaan konsernitasolla ja esitetdédn joko tuottona tai kuluna sen
mukaan, onko Fortum tiettynd hetkend nettomyyja vai netto-ostaja.

Vertailukelpoinen liikevoitto segmenteittain

milj. euroa 2015 2014 Muutos 15/14
Power and Technology 561 877 -36%
Heat, Electricity Sales and Solutions 108 104 4%
Russia 201 161 25%
Muut -63 -57 -11%
IS Jatkuvat toiminnot yhteensa 808 1085 -26 %
Lopetetut toiminnot 114 266 -57%
Fortum yhteensa 922 1351 -32%
Liikevoitto segmenteittain

milj. euroa 2015 2014 Muutos 15/14
Power and Technology -396 855 -146 %
Heat, Electricity Sales and Solutions 105 337 -69 %
Russia 203 161 26%
Muut -62 -58 -7%
IS Jatkuvat toiminnot yhteensa -150 1296 -112%
Lopetetut toiminnot 4395 2132 106 %
Fortum yhteensa 4245 3428 24%

Katso liitetieto 5 Segmenttiraportointi

5

Konsernin liikevaihto vuonna 2015 oli 3 459 (4 088) miljoonaa euroa. Liikevaihdon pieneneminen johtui
lahinné matalista sdhkon hinnoista seka heikentyneesté Ruplan kurssista. Vertailukelpoinen liikevoitto oli
808 (1 085) miljoonaa euroa, ja konsernin raportoitu liikevoitto oli yhteensé -150 (1 296) miljoonaa euroa.
Jatkuvien toimintojen raportoituun liikevoittoon vaikutti -794 miljoonan euron alaskirjaus paatoksesta
sulkea Oskarshamn 1- ja 2 -ydinvoimayksikot Ruotsissa ennenaikaisesti (liite 7) ja 22 (305) miljoonan euron
kertaluonteiset erét. Raportoituun liikevoittoon vaikuttivat myds -124 (o) miljoonan euron alaskirjaukset ja
varaukset seka sédhkontuotantoa suojaavien johdannaisten IFRS:n (IAS 39) mukainen kirjanpitokéaytanto
ja ydinjatehuoltorahastoon liittyvéa oikaisu, jotka olivat yhteenséa -62 (-94) miljoonaa euroa. Fortumin 4 245
(3 428) miljoonan euron liikevoitto sisaltaa Ruotsin sahkonsiirtoliiketoiminnan myyntivoiton, joka oli noin
4,3 miljardia euroa (vertailuvuonna noin 1,9 miljardia euroa myyntivoittoja Suomen ja Norjan toimintojen
myynnista).

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta oli 20 (146) miljoonaa euroa. Tuloksen heikkeneminen johtui
lahinna alaskirjauksista liittyen Oskarshamn 1- ja 2 -yksikdiden ennenaikaiseen sulkemispaatokseen
Ruotsissa. Naiden laitosyksikdiden sulkemispaatoksen vaikutus osakekohtaiseen tulokseen oli-0,82 euroa
osakkeelta. Fortum Varmen osuus osakkuusyritysten tuloksesta oli 47 (67) miljoonaa euroa, véhennys
johtui padasiassa Fortum Varmen korvauksesta Fortumille, liittyen korollisten lainojen ennenaikaiseen
takaisinmaksuun. Osuus Hafslundin ja TGC-1:n voitoista perustuu yhtididen julkaisemiin vuoden 2015
kolmannen neljanneksen osavuosikatsauksiin.

Konsernin nettorahoituskulut olivat -175 (-210) miljoonaa euroa. Nettorahoituskulut sisaltavat
rahoitusinstrumenttien kdyvan arvon muutoksen, joka oli -18 (-5) miljoonaa euroa.

Tulos ennen veroja oli -305 (1 232) miljoonaa euroa.

Kauden verot olivat yhteensa 78 (-143) miljoonaa euroa positiiviset, koska yhtion tulos on tappiolla.
Tama johtuu Iahinna alaskirjauksista liittyen Oskarshamn I- ja 2 -yksikdiden ennenaikaiseen sulkemiseen
Ruotsissa. Tuloslaskelman mukainen veroprosentti oli 25,4 % (11,6 %). Jos osakkuus- ja yhteisyritysten
tulosta ja verovapaita myyntivoittoja ei oteta huomioon, veroprosentti oli 23,5 % (18,0 %).

Kauden tulos jatkuvien toimintojen osalta oli -228 (1 089) miljoonaa euroa. Jatkuvien toimintojen
osakekohtainen tulos oli-0,26 (1,22) euroa, josta -0,97 (0,26) euroa vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria
sisédltéden kokonaisuudessaan vaikutuksen Oskarshamn i- ja 2-yksikdiden ennenaikaisesta sulkemisesta.
Fortumin osakekohtainen tulos, lopetetut toiminnot mukaan lukien, oli 4,66 (3,55) euroa. Osakekohtaiseen
tulokseen vaikuttivat erityisesti Ruotsin sahkonsiirtoliiketoiminnan myynnista kirjattu myyntivoitto 4,82
euroa osakkeelta. Suomen sahkonsiirtoliiketoiminnan myynnin vaikutus koko Fortumin vuoden 2014
osakekohtaiseen tulokseen oli 2,08 euroa osaketta kohti.
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Fortumin osake ja osakkeenomistajat

milj. euroa 2015 2014 Muutos 15/14
Korkokulut -203 -249 18%
Korkotuotot 51 84 -39 %
Johdannaisten kdyvan arvon muutokset -18 -5 -260 %
Muut rahoituserat - netto -4 -40 90 %
IS Rahoitustuotot ja -kulut -175 -210 17 %
Korolliset velat 6007 6983 -14 %
Vahennetaan: Likvidit varat 8202 2766 197 %
Korollinen nettovelka -2 195 4217
Korollinen nettovelka ilman Varmen rahoitusta N/A 3664
Korollinen nettovelka, milj. euroa Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate
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Nettovelan muutos 2015, mil;j. euroa
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Rahavirta
Vuonna 2015 Fortumin liikketoiminnan rahavirta pieneni 178 miljoonalla
eurolla 1 228 (1 406) miljoonaan euroon. Rahavirran pieneneminen
johtui pdéosin vertailukautta heikommasta kéyttokatteesta (EBITDA).
Toteutuneet 292 (352) miljoonan euron kurssierot liittyivat Fortumin
ruotsalaisten ja venalaisten tytaryhtioiden lainoja suojaavien
valuuttatermiinien jatkamiseen. Koko Fortumin liiketoiminnan
rahavirta lopetetut toiminnot mukaan lukien oli 1 381 (1 762) miljoonaa
euroa.

Jatkuvien toimintojen kdyttdomaisuusinvestoinnit pienenivat
95 miljoonalla eurolla 527 (622) miljoonaan euroon. Koko Fortumin
investointien rahavirta oli 6 268 (2 816) miljoonaa euroa, missa
lopetettujen toimintojen vaikutus oli 6 303 (2 574) miljoonaa euroa.
Rahavirta ennen rahoitusta kasvoi 3 072 miljoonalla eurolla 7 650
(4 578) miljoonaan euroon, missa lopetettujen toimintojen vaikutus
oli 6 457 (2 930) miljoonaa euroa.

Fortum maksoi I 155 miljoonaa euroa osinkoja huhtikuussa
2015. Likvidit varat ilman niihin sisaltyvaa valuuttakurssimuutosta
kasvoivat vuoden aikana 5 490 miljoonaa euroa.

Yhtion varat ja sijoitettu pddoma
Taseen loppusumma kasvoi 1 392 miljoonalla eurolla 22 767 (21 375)
miljoonaan euroon.

Likvidit varat kasvoivat 5 436 miljoonalla eurolla 8 202 (2 766)
miljoonaan euroon ja aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet
vahenivat 2 485 miljoonalla eurolla. Molempiin vaikutti pdaasiassa
Ruotsin séhkdsiirtoliiketoiminnan myynti. Pitkaaikaiset korolliset
saamiset vahenivat | 268 miljoonalla eurolla 773 (2 041) miljoonaan
euroon johtuen 1dhinna Oskarshamn I- ja 2 -ydinvoimayksikdiden
ennenaikaisesta sulkemispaatoksesta ja Fortum Varmen
takaisinmaksamista lainoista. Vuoden 2015 lopussa Fortumilla ei
ollut lainasaatavia Fortum Varmelta.

Koko Fortumin sijoitettu padoma kasvoi 1 952 miljoonalla eurolla
ja oli 19 870 (17 918) miljoonaa euroa.

Oma paaoma
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paédoma oli 13 794 (10 864)
miljoonaa euroa.

Emoyhtion omistajille kuuluva osuus omasta pddomasta
kasvoi 2 930 miljoonalla eurolla. Muutos johtui lahinna Ruotsin
sahkonsiirtoliiketoiminnan noin 4,3 miljardin euron myyntivoitosta ja
maksetuista -1 155 miljoonan euron osingoista vuodelta 2014.
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Rahoitus

Fortumin nettokassa vuoden 2015 lopussa oli 2 195 miljoonaa euroa,
silla nettovelka pieneni vuoden aikana 6 412 miljoonalla eurolla
(nettovelka vuoden 2014 lopussa 4 217 milj. euroa).

Joulukuun lopussa konsernin likvidit varat olivat 8 202 miljoonaa
euroa (vuoden 2014 lopussa 2 766 milj. euroa) mukaan lukien OAO
Fortumin rahat ja pankkisaamiset, joiden yhteenlaskettu arvo oli
noin 76 miljoonaa euroa (vuoden 2014 lopussa 134 milj. euroa).
Likvidien varojen lisdksi Fortumilla oli kaytettavissaan noin 2,2
miljardia euroa nostamattomia valmiusluottoja (katso liitetieto 3
Rahoitusriskien hallinta).

Vuonna 2015 konsernin nettorahoituskulut olivat -175 (-210)
miljoonaa euroa. Nettokorkokulut olivat -152 (-165) miljoonaa euroa.
Nettorahoituskulut siséltavat 37 miljoonaa euroa hyvitysté Fortum
Varmelta lainan ennenaikaisesta maksusta ja -18 (-5) miljoonaa
euroa rahoitusinstrumenttien kayvan arvon muutoksesta.

Standard & Poor's laski 5.6.2015 Fortumin pitkanajan luokituksen
tasolta A- tasolle BBB+ ja vahvisti lyhyen ajan A-2-luokituksen.
Nakymat ovat vakaat. Yhtion pitkénajan luottoluokitus poistettiin
tarkkailusta, jonne se asetettiin 18.3.2015. Fitchin luokitus pysyi
ennallaan: A-, nakymat negatiiviset. 17.11.2015 Fitch Ratings laski
Fortumin pitk&najan luottoluokituksen (IDR) tasolle BBB+ tasolta A-
ja vahvisti lyhyen aikavalin luokituksen tasolla F2, ndkymat vakaat.

Tunnuslukuja
Vuoden 2015 lopussa nettovelan ja kayttokatteen (EBITDA) suhde
oli-o0,5 (1,1), ja vertailukelpoisen nettovelan ja kayttokatteen suhde
oli-1,7 (2,3). Vuoden lopussa Fortum ei enaa rahoittanut Fortum
Vérmea.

Velkaantumisaste oli -16 % (39 %) ja omavaraisuusaste 61 %
(51 %). Osakekohtainen oma padoma oli 15,53 euroa (12,23). Sijoitetun
padoman tuotto vuodelta 2015 oli 22,7 % (19,5 %).

Markkinatilanne

Pohjoismaat
Alustavien tilastotietojen mukaan vuonna 2015 sahkoa kulutettiin
Pohjoismaissa 381 (378) TWh. Kasvu tuli Iahinna teollisuuden
lisdantyneesta sahkonkulutuksesta Ruotsissa ja Norjassa.

Vuoden 2015 alussa Pohjoismaiden vesivarastot olivat 8o TWh eli
3 TWh pitkan aikavalin keskiarvoa alemmat ja 2 TWh alemmat kuin
vuoden 2014 alussa. Vuoden 2015 lopussa vesivarastot olivat 98 TWh,
eli 15 TWh yli pitkan aikavalin keskiarvon ja 18 TWh korkeammalla

sakkeenomistajat

Sahkon kulutus

TWh 2015 2014 2013
Pohjoismaat 381 378 386
Vendja 1007 1021 1026
Tjumen 93 93 87
TSeljabinsk 85 36 36
Venajan Uralin alue 258 260 257
Keskimaaraiset hinnat
TWh 2015 2014 2013
Sahkon spot-hinta Nord Pool -séhképdrssissa, euroa/MWh 21,0 29,6 38,1
Séahkon spot-hinta Suomessa, euroa/MWh 29,7 36,0 41,2
Sahkon spot-hinta Ruotsissa, SE3, Tukholma, euroa/MWh 22,0 31,6 39,4
Sahkon spot-hinta Ruotsissa, SE2, Sundsvall, euroa/MWh 21,2 31,4 39,2
Sahkon spot-hinta Vendjén Euroopan ja Uralin alueilla, RUB/MWh 1 1154 1163 1104
Keskimaarainen kapasiteettihinta, tRUB /MW /kk 359 304 276
Séahkon spot-hinta Saksassa, euroa/MWh 31,6 32,8 37,8
Keskimaarainen kaasun rajahinta Uralin alueella, RUB/1 000 m3 3488 3362 3131
Keskimaarainen kapasiteettihinta vanhalle kapasiteetille, tRUB /MW /kk 2 149 167 163
Keskimaaréinen kapasiteettihinta uudelle kapasiteetille, tRUB/MW /kk 2) 641 552 576
Séahkon spot-hinta (markkinahinta), Uralin alue, RUB/MWh 1 1047 1089 1021
COy, (ETS EUA), euroa/tonni CO, 8 6 5
Hiili (ICE Rotterdam), USD /tonni 57 75 82
Oljy (Brent Crude), USD/bbl 54 99 109
1) llman kapasiteettitariffia.
2) Kapasiteettihinnat maksettu ainoastaan kunakin ajankohtana saatavilla olevalle kapasiteetille.
Vesivarastot
TWh 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Pohjoismaiset vesivarastot, 98 80 82
Pohjoismaiset vesivarastot, pitkdn ajan keskiarvo 83 83 83

Vienti/tuonti

TWh (+ = tuonti, - = vienti Pohjoismaista)

Vienti/tuonti Pohjoismaiden ja Manner-Euroopan + Baltian valilla -18 -14 -3
Vienti/tuonti Pohjoismaiden ja Vendjan valilla 4 4 5
Vienti/tuonti Pohjoismaat, yhteensa -14 -10 -2
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kuin vuoden 2014 lopussa. Vesivarantojen maara verrattuna pitkan
aikavalin keskiarvoon kasvoi edelleen loka-joulukuussa korkeasta
sadannasta ja leudosta séasté johtuen, mika puolestaan viivastytti
lumen kertymista. Lumikertymaét olivat suunnilleen normaalilla
tasolla vuoden lopussa.

Vuonna 2015 séhkon keskimaarainen systeemihinta oli 21,0
(29,6) euroa. Hinnanlasku johtui raportointihistorian korkeimmasta
vuotuisesta tulovirtaamasta ja vastaavasti hyvin korkeasta
vesivoiman tuotantomaarasta seka leudosta saasta ja matalista
raaka-ainehinnoista. Myds tuulivoiman tuotanto kasvoi vuoden
aikana ja osaltaan laski spot-hintoja. Aluehinta Suomessa oli 29,7
(36,0) euroa ja Ruotsissa SE3-alueella (Tukholma) 22,0 (31,6) euroa.

Saksassa keskimaarainen spot-hinta vuonna 2015 oli 31,6 (32,8)
euroa/MWh.

CO,-péastooikeuksien (EUA = EU Emission Allowance)
markkinahinta oli noin 7,1 euroa/tonni vuoden alussa ja noin 8,3
euroa/tonni vuoden lopussa.

Venaja

Fortum toimii Lansi-Siperiassa Tjumenin ja Hanti-Mansian
alueilla, joissa teollinen tuotanto on keskittynyt dljyyn ja
kaasuun, seka Uralilla TSeljabinskin alueella, joka on painottunut
metalliteollisuuteen.

Alustavien tilastotietojen mukaan vuonna 2015 Venajalla
kulutettiin sdhkoa 1 0o7 (1 021) TWh, ja vastaava luku Fortumin
toiminta-alueella, hintavydhykkeelld 1 (Vendjan Euroopan puoleinen
alue ja Uralin alue) oli 772 (777) TWh.

Vuoden 2015 keskimaarainen sahkon spot-hinta, kapasiteettihinta
pois lukien, laski 0,8 % 1 154 (1 163) ruplaan/MWh hintavydhykkeella 1.

Liiketoimintaymparisto Euroopassa ja
paastomarkkinat

Pariisin sopimus

Maailmanlaajuinen ilmastosopimus vuoden 2020 jélkeiselle ajalle
hyvaksyttiin joulukuussa 2015. Kaikki maat sitoutuvat laatimaan
kansalliset, viiden vuoden vélein tarkasteltavat suunnitelmat, joihin
siséltyy ilmastonmuutoksen hillinté-, sopeutumis- ja rahoitustoimia.
Pitkan aikavélin tavoitteena on pitaa lampatilan nousu selvasti

alle kahdessa asteessa esiteolliseen aikaan verrattuna ja pyrkia
rajoittamaan se 1,5 asteeseen.

Sopimus lisaa vakautta ja ennustettavuutta pitkalla aikavalillg,
kannustaa markkinaehtoisiin toimiin seka vahentaa hiilivuodon
riskid. Sopimus voi nopeuttaa siirtymaa vahapaastoiseen
energiajarjestelmaan ja luoda uusia liiketoimintamahdollisuuksia.
Silld ei kuitenkaan ole suoraa vaikutusta hiilidioksidipaastojen
hintaan, ellei EU paata kiristaa paastotavoitettaan vuodelle 2030.
EU-valtioiden paamiehet keskustelevat maaliskuussa 2016 Pariisin
sopimuksen tuloksista ja sen mahdollisista seurauksista EU:n
paamaarille ja saatelylle.

EU:n paastokauppajarjestelmén uudistus

Vuonna 2015 Eurooppa-neuvosto hyvéksyi virallisesti Euroopan
komission ehdotuksen luoda jakamattomille paastooikeuksille

<8 >

varanto EU:n paastokauppajarjestelméan alaisuuteen. Sopimuksen
mukaisesti ehdotettu paastokaupan markkinavakausmekanismi
astuu voimaan tammikuussa 2019 ja vahentaa vuosittain ylimaaraisia
paastooikeuksia 12 %:ia niin kauan kun oikeuksia on reservissa yli 833
miljoonaa tonnia. EU:n ympéristoneuvosto hyvaksyi lain Eurooppa-
neuvoston puolesta.

EU:n sahkomarkkinamallin kehitys

EU:n tulevaa sahkomarkkinamallia koskeva julkinen konsultaatio
paattyi vuonna 2015. Vaikka konsultaation tarkoitus on koota

eri osapuolten nakemyksia, Euroopan komission on jo

linjannut varsin selvasti, ettd sen toiveena on jatkaa nykyisen
energiapohjaisen markkinamallin kehittamista ennemmin kuin
siirtya kapasiteettimarkkinoiden suuntaan. Komission nakemyksen
mukaan etenkaan kiinteat kapasiteettimaksut eivat voi tulla
kysymykseen, koska ne vaaristavat kilpailua. Komissio kdynnistaa
perusteellisen energiamarkkinalainséadantoa koskevan uudistuksen
julkaisemalla ehdotuksensa syksylla 2016.

Raportti Energiaunionin tilasta

Euroopan komissio julkaisi marraskuussa 2015 ensimmaisen
energiaunionin tilaa kuvaavan vuosittaisen raporttinsa. Siihen
sisaltyvat katsaus jasenmaiden edistymisesta EU:n energia- ja
iimastotavoitteiden toteuttamisessa seka hallintomallin keskeiset
periaatteet, joilla varmistetaan energiaunionin toteutuminen
lapinakyvasti ja ennustettavasti. Raportti korostaa myds EU:n
kunnianhimoa jatkaa edelldkavijyytta vahapaastoiseen yhteiskuntaan
siirtymisessé COP21-kokouksen jalkeen sekd varmistaa ettd siirtyma
on sosiaalisesti oikeudenmukainen ja kuluttajalahtdinen. Raportissa
on my0s todettu geopoliittisten haasteiden jatkuminen.

Kiertotalouspaketti

Joulukuussa EU-komissio antoi ehdotuksensa kiertotalous-
paketista, joka tahtaa resurssitehokkuuden parantamiseen seka
materiaalien ja tuotteiden korkealaatuiseen uudelleenkayttoon ja
kierratykseen. Ehdotus siséltdd muutoksia useisiin jatedirektiiveihin
ja kunnianhimoiset EU-tavoitteet kaikkien jatevirtojen uudelleen-
kayttoon ja kierratykseen. Komissio ehdottaa lajitellun jatteen
kaatopaikkasijoituksen kieltamisté seké kaatopaikkasijoitettavan
yhdyskuntajatteen osuuden rajoittamista enintdén 1o %:iin jatteen
kokonaismaarasta vuoteen 2030 mennessa.

Mikali jatteen syntya ei voida estaa tai jatetta ei voida kierrattaa,
jatteen energiakaytto asetetaan etusijalle kaatopaikkasijoitukseen
néhden. Energiahydtykaytto voi néin ollen nousta EU:n energia- ja
iimastopolitiikassa entisté tarkedmmaksi. Komissio aikoo selvittaa,
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miten jatteen energiapotentiaali voidaan parhaiten hyddyntaa
ja komissio tulee tekemaan "jatteesta energiaa" -aloitteen
energiaunionin puitteissa vuoden 2016 aikana.

Segmenttikatsaukset

Power and Technology

Power and Technology -segmenttiin kuuluvat Fortumin vesi-, ydin- ja
lauhdevoimatuotanto, Power Solutions -yksikén asiantuntijapalvelut,
salkunhallintapalvelut ja trading seka teknologia-, tutkimus- ja
tuotekehitysyksikot. Segmentin kaksi divisioonaa ovat Hydro Power
and Technology seké Nuclear and Thermal Power.

Muutos
milj. euroa 2015 2014 15/14
Liikevaihto 1722 2156 -20%
- séhkénmyynti 1625 2026 -20%
josta sahkdn tukkumyynti
Pohjoismaissa " 1526 1845 -17%
- muu myynti 97 130 -25%
Liikevoitto -396 855 -146 %
Vertailukelpoinen liikevoitto 561 877 -36%
Vertailukelpoinen kadyttokate (EBITDA) 680 998 -32%
Sidottu pddoma 31.12. 5913 6001 -1%
Sidotun padoman tuotto, % -8,5 13,6 -163 %
Vertailukelpoinen sidotun pddoman
tuotto, % 9,5 14,2 -33%
Investoinnit kdyttdomaisuuteen ja
bruttoinvestoinnit osakkeisiin 203 198 3%
Henkiloston lukumaéara 1341 1639 -18%

1) Segmentin sahkén tukkumyyntihinta ei sisélla myyntituloja
l&mpovoimatuotannosta, markkinahintaan tehdyisté ostoista eikd myyntid
vahemmistoosakkaille.

Vuonna 2015 Power and Technology -segmentin vertailukelpoinen
liikevoitto oli 561 (877) miljoonaa euroa eli 316 miljoonaa euroa
vahemman kuin vuonna 2014 johtuen Idhinnd matalammista
saavutetuista sdhkon porssihinnoista. Vesivoiman tuotantomaarat
olivat historiallisen korkeita, 2,7 TWh korkeammat kuin vuonna 2014.
Ydinvoiman tuotantomaarat olivat 0,9 TWh edellisvuotta matalammat
Ruotsissa sijaitsevien osaomisteisten ydinvoimalaitosten
suunnittelemattomista seisokeista johtuen.

Vuoden 2015 liikevoitto oli -396 (855) miljoonaa euroa. Liikevoittoa
heikensi noin -915 (0) miljoonan euron alaskirjaukset ja varaukset
liittyen Oskarshamnin 1- ja 2 -ydinvoimayksikdiden ennenaikaiseen

Fortumin osake ja osakkeenomistajat

sulkemiseen Ruotsissa, Inkoon ja Meri-Porin hiilivoimalaitoksiin ja
peruuntuneeseen Olkiluoto 4 -ydinvoimaprojektiin. Liikevoittoon
vaikutti myds noin 18 (52) miljoonaa euroa kayttdomaisuuden
myyntivoittoja seka yhteensé -60 (-73) miljoonaa euroa
sahkontuotantoa suojaavien johdannaisten IFRS:n (IAS 39)
mukaisesta kirjanpitokdytannosté ja ydinjatehuoltorahastoon
liittyvasta oikaisusta.

Power and Technology -segmentissé saavutettu s&hkon
tukkumyyntihinta Pohjoismaissa oli 33,0 (41,4) euroa/MWh eli
8,4 euroa/MWh alempi kuin vertailuvuonna. Systeemihinta ja
kaikki aluehinnat olivat selvasti matalammat kuin vuonna 2014.
Sahkon keskiméaéarainen systeemihinta Nord Poolissa oli 21,0
(29,6) euroa/MWh. Keskiméaéarainen aluehinta oli Suomessa
29,7 (36,0) euroa/MWh ja Tukholman alueella (SE3) 22,0 (31,6)
euroa/MWAh. Vuonna 2015 séé oli poikkeuksellinen ja vaikutti
sahkon hintoihin. Ensimmainen neljannes oli poikkeuksellisen
leuto ja toisen neljanneksen sademaarat olivat lahihistoriamme
korkeimmat. Viimeisella neljanneksella leuto saa laski kulutusta ja
kasvatti tulovirtaamaa. Lisaksi runsas tuulivoimantuotanto rajoitti
vesivoiman kayttoa.

Segmentin sahkontuotanto Pohjoismaissa oli 48,1 (47,1)
TWh eli 1,0 TWh edellisvuotta suurempi korkeasta vesivoiman
tuotantomaaréasté johtuen. Fortumin lampdvoimantuotanto oli 0,3
(0,9) TWh. Tuotannosta 99 % (97 %) oli hiilidioksidipaastotonta.

Sahkontuotanto energialahteittain

Muutos
TWh 2015 2014 15/14
Vesi- ja tuulivoima, Pohjoismaissa 25,1 22,4 12%
Ydinvoima, Pohjoismaissa 22,7 23,8 -5%
Ldmpdvoima, Pohjoismaissa 0,3 0,9 -67%
Yhteensé Pohjoismaissa 48,1 47,1 2%
Ldmpdvoima muissa maissa 0,0 0,7 N/A
Yhteensa 48,1 47,9 0%
Pohjoismainen myynti
Muutos
TWh 2015 2014 15/14
Myynti Pohjoismaissa 50,5 48,6 4%
Josta séhkdn tukkumyynti
Pohjoismaissa " 46,3 44,6 4%

1) Sahkdn tukkumyyntitulot ja -volyymit Pohjoismaissa eivét sisélld lampovoimatuotantoa,
markkinahintaan perustuvia ostoja eikd myyntia vahemmistéosakkaille (mm. Meri-Pori,
Inkoo ja tuonti Venajaltd).

Myyntihinta

Muutos
euroa/MWh 2015 2014 15/14
Segmentin sahkon tukkumyyntihinta
Pohjoismaissa ? 33,0 41,4 -20%

2) Segmentin sdhkon tukkumyyntihinta ei sisdlld myyntituloja
|&mpdvoimatuotannosta, markkinahintaan tehdyisté ostoista eikd myyntid
vahemmistoosakkaille (eli Meri-Pori, Inkoo ja tuonti Vendjalta).

Power and Technology -segmentin sahkontuotanto
Pohjoismaissa energialédhteittdin, TWh
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Sahkonmyynti asiakkaille Heat, Electricity Sales and

Heat, Electricity Sales and Solutions Solutions -segmentissa, TWh

Heat, Electricity Sales and Solutions -segmentti sisaltaa lammén
Ja séhkon yhteistuotannon (CHP), Emmén ja séhkon myynnin

Heat, Electricity Sales and Solutions -segmentin [ammonmyynti
vuonna 2015 oli yhteensa 7,8 (7,9) TWh. CHP-laitosten sahkonmyynti 20
oli yhteensé 2,5 (2,8) TWh.

seka asiakaslahtoisten ratkaisujen kehittémisen. Segmentilla Vertailukelpoinen liikevoitto oli 108 (104) miljoonaa euroa. o

on liiketoimintaa Pohjoismaissa, Baltiassa, Puolassa ja Intiassa. Kasvun mahdollistivat I&hinna entista tarkemmat kulutusennusteet 10

Segmenttiin kuuluu myds Fortumin 50 %:n omistusosuus sahkonmyynnissa ja matalammat polttoainekustannukset.

Fortum Varmesté, joka on yhteisyritys ja konsolidoidaan Kuluttajamarkkinoilla Fortumin séhkdnmyynnin asiakasmaara kasvoi 5

padomaosuusmenetelmalla. edelleen vuoden aikana. 0 | || ||

Liikevoitto oli 105 (337) miljoonaa euroa, siséltden yhteensé -4
(234) miljoonan euron vaikutuksen myyntivoitoista ja -tappiosta seka

2011

2012

2013

2014

2015

Muutos
milj. euroa 2015 2014 15/14 johdannaisten IFRS-laskentakaytanndsta (IAS 39).
Liikevaihto 1187 1332 -11%
- l&mmonmyynti 423 430 2% % P . PP
~sahkénmyynti 682 783 -13% Lammonmyynti maittain
- muu myynti 83 119 -30% Muutos
Liikevoitto 105 337 -69 % TWh 2015 2014 15/14
Vertailukelpoinen liikevoitto 108 104 4% Suomi 3,1 3,2 -3%
josta Electricity Sales 59 48 15% Puola 3,4 3,4 0%
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA) 209 204 2% Muut maat 1,2 1,3 -8%
Sidottu pddoma 31.12. 2170 2112 3% Yhteensi 7,8 7,9 -1%
Sidotun padoman tuotto, % 7,7 19,1 -60 %
Vertailukelpoinen sidotun pddoman sy e .
tuotto, % ’ " 7.9 8,7 9% Sahkonmyynti
Investoinnit kdyttdomaisuuteen ja
bruttoinvestoinnit osakkeisiin 128 124 3% TWh 2015 2014 15/14
Henkiloston lukumaéara 1417 1807 -22% CHP-laitoksista 25 2.8 1%
Myynti asiakkaille 14,2 13,8 3%
Yhteensa 16,7 16,5 1%
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Russia

Russia-segmentti koostuu sahkén ja IGmmaon tuotannosta ja
myynnistéd Venéjalla. Segmentti siséaltéé myos Fortumin runsaan
29 % omistusosuuden TGC-1:ss&. TGC-1 on osakkuusyhtio, joka
raportoidaan pddomaosuusmenetelméan mukaisesti.

Muutos
milj. euroa 2015 2014 15/14
Liikevaihto 893 1055 -15%
- séhkénmyynti 661 758 -13%
- [Bmmdnmyynti 228 285 -20%
- muu myynti 4 11 -64 %
Liikevoitto 203 161 26 %
Vertailukelpoinen liikevoitto 201 161 25%
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA) 267 304 -12%
Sidottu pddoma 31,12, 2561 2597 -1%
Sidotun paddoman tuotto % 8,3 5,6 48 %
Vertailukelpoinen sidotun pd&doman
tuotto % 8,2 5,6 46 %
Investoinnit kdyttdomaisuuteen ja
bruttoinvestoinnit osakkeisiin 285 367 -22%
Henkiloston lukuméaéara 4126 4213 -2%

Venajalla sahkon tukkumarkkinat vapautettiin vuoden 2011

alussa. Kaikki sahkontuotantoyhtiot kuitenkin myyvat edelleen
kotitalouksien ja eréiden erityisryhmien kulutusta vastaavan osan
sahkontuotannostaan ja kapasiteetistaan saénnellyilla hinnoilla.
Vuonna 2015 Fortum myi noin 83 % sahkontuotannostaan vapautetulla
sahkon hinnalla.

Koko Fortumin kapasiteetti sai osallistua kapasiteetti-
huutokauppaan vuodelle 2015, ja suurin osa Fortumin huutokaupassa
tarjoamista voimalaitoksista tuli myos valituiksi. Fortumin
kapasiteetista ei valittu 195 MW:a, mik& on noin 7 % Fortumin
vanhasta kapasiteetista Venéajalla. Talle kapasiteetille Fortum
hankki nk. forced mode -statuksen ja on saanut maksun myds tasta
kapasiteetista.

Vuoden 2007 jalkeen investointivelvoitesopimusten (CSA -

"uusi kapasiteetti") perusteella rakennetulle tuotantokapasiteetille
maksetaan takuuhintaa 10 vuoden ajan. Takuuhinnat ja ajanjakso

on madritelty investointien riittdvéan tuoton varmistamiseksi.
Yritysoston aikaan vuonna 2008 Fortum teki varauksen mahdollisista
viivastymisista aiheutuvia sakkoja varten. Mahdollisia sakkoja
voidaan vaatia, jos uuden kapasiteetin kayttdonotto viivastyy tai jos
investointivelvoitesopimusten sovittuja keskeisia ehtoja ei muuten
taytetd. Voimalaitosyksikoiden kayttoonoton aikataulu arvioidaan

Tilintarkastuskertomus

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille
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vuosineljanneksittain ja mahdollisten muutosten vaikutukset
varauksen maaraan paivitetdan taman mukaisesti.

Kapasiteettimaksut vaihtelevat voimalaitosten ian, sijainnin, tyypin
ja koon mukaan. Myds sesonkivaihtelut ja kaytettévyys vaikuttavat
kapasiteettimaksuihin. Kapasiteettimaksut (CSA) voivat myos vaihdella
hieman vuosittain johtuen siita, etta tuotto on sidottu Venajan pitkan
aikavalin valtionobligaatioihin, joiden maturiteetti on 8-10 vuotta. Lisaksi
viranomainen tarkastelee investointivelvoitesopimuksen takaamia
kapasiteettimaksuja kolmen ja kuuden vuoden kuluttua laitoksen
kéayttoonotosta. Tarkastelussa otetaan huomioon sahkénmyyntituotot
ja on mahdollista, ettd sen seurauksena myos uuden kapasiteetin
kapasiteettimaksuja muutetaan.

Sahkon tukkukaupan viranomainen julkisti helmikuussa
2015 painotetun pdaoman keskiméaaraisen kustannuksen
(WACC) ja kuluttajahintaindeksin (CPI) vuodelle 2014. Néita
tietoja kaytettiin CSA-maksujen maarittamiseen vuonna 2015.
Kapasiteettimaksut korotettiin vastaamaan Venéajan pitkan aikavalin
valtionobligaatioiden korkeampaa korkoa.

Vuonna 2015 Russia-segmentin sahkonmyynti oli 29,4 (26,5) TWh
ja lammonmyynti oli 25,4 (26,0) TWh.

Russia-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli 201 (161)
miljoonaa euroa. CSA-sopimuksen mukaisia kapasiteettimaksuja
saavien uusien yksikdiden positiivinen vaikutus liikevoittoon oli noin
244 (165) miljoonaa euroa, mika siséltada 52 (4) miljoonaa euroa CSA-
varauksen purkamisesta. Lampimasté saasta johtuneet vertailukautta
pienemmat lammon myyntimaéarat, pienentynyt lampdliittymisté saatu
tulos ja matalammat sahkon hinnat heikensivét tulosta. Heikentynyt
Vendjan rupla pienensi kokonaisuudessaan Russia-segmentin tulosta
noin 71 miljoonalla eurolla.

Liikevoitto oli 203 (161) miljoonaa euroa.

Fortumin Nyaganin voimalaitoksen kolmannen yksikon
kaupallinen kéytto aloitettiin vuoden 2014 lopussa, ja se on saanut
Venajan valtion investointivelvoitesopimusten (Capacity Supply
Agreement, CSA) mukaisia kapasiteettimaksuja 418 megawatista
(MW) 1.1.2015 alkaen.

Fortum otti marraskuussa 2015 Chelyabinsk GRESin sahkon ja
lammon yhteistuotantolaitoksen (CHP) ykkdsyksikon kaupalliseen
kayttoon. Fortum saa laitoksen tuotannosta Venajan valtion
investointivelvoitesopimusten (CSA) puitteissa kapasiteettimaksuja
1.12.2015 alkaen. Fortumin vuonna 2008 kdynnistama mittava
Venéjan investointiohjelma on nyt lahes valmis kun Chelyabinsk
GRESin kakkosyksikkd arvioidaan otettavan kaupalliseen kayttoon
vuoden 2016 alkupuolella. Vahainen mydhastyminen johtuu viiveista
rakennustoissa.
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Fortumin keskeiset sahkon, kapasiteetin ja kaasun
hinnat Venajalla

Muutos
2015 2014 15/14

Séahkon spot-hinta (markkinahinta)

Uralin alue RUB/MWh 1047 1089 -4 %
Keskimaarainen saannelty kaasun hinta
Uralin alueella RUB/1 000 m3 3488 3362 4%

Keskimaarainen kapasiteettihinta

vanhalle kapasiteetille (CCS) tRUB/

MW /kk 1 149 167 -11%
Keskimaarainen kapasiteettihinta

uudelle kapasiteetille (CSA) tRUB/

MW /kk 1 641 552 16%
Keskimaarainen kapasiteettihinta
tRUB/MW /kk 359 304 18%
Fortumin saavuttama sahkdnhinta
Vendjalla RUB/MWh 1 555 1508 3%
Fortumin saavuttama sahkonhinta
Vendjélla EUR/MWh 2 22,5 30,4 -26%

1) Kapasiteettihinnat maksettu kapasiteettivolyymeille, pois lukien
suunnittelemattomat seisokit, huollot ja oma kaytto.

2) Muunnettu kayttden keskikurssia.

Lopetetut toiminnot (Distribution-segmentti)

milj. euroa 2015 2014
Liikevaihto 274 751
- jakeluverkot 40 590
- alueverkot 229 120
- muu myynti 7 41
Liikevoitto 4395 2132
Vertailukelpoinen liikevoitto 114 266
Vertailukelpoinen kéyttokate (EBITDA) 163 416
Sidottu pddoma 31.12. - 2615
Investoinnit kdyttdomaisuuteen ja

bruttoinvestoinnit osakkeisiin 44 147
Henkiloston lukumaara = 390

Taulukon luvut siséltavat sdhkonsiirtoliilketoiminnan Ruotsissa vuonna
2014 ja tammi-toukokuussa 2015, Suomessa tammi-maaliskuussa
2014 ja Norjassa tammi-toukokuussa 2014.

Fortum sai kesdkuussa 2015 paatokseen Ruotsin
sahkonsiirtoliiketoiminnan myynnin.

Yrityskauppa paatti vuonna 2013 aloitetun Fortumin séhkonsiirto-
liiketoiminnan myyntiprosessin. Suomen, Ruotsin ja Norjan sahkon-
siirtoliiketoimintojen myyntien velaton kokonaiskauppahinta oli yhteensa
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noin 9,3 miljardia euroa, josta kirjautui vuosien 2014 ja 2015 aikana
verovapaita myyntivoittoja noin 6,2 miljardia euroa.

Lopetettujen toimintojen vertailukelpoinen liikevoitto oli 114 (266)
miljoonaa euroa ja liikevoitto 4 395 (2 132) miljoonaa euroa, pitéden
sisallaan Ruotsin séhkonsiirtoliiketoiminnan myyntivoiton, noin 4,3
miljardia euroa (noin 1,9 miljardia euroa myyntivoittoja Suomen ja
Norjan sahkonsiirtoliiketoiminnoista vuonna 2014).

Investoinnit kayttoomaisuuteen ja
osakkeisiin seka kdayttoomaisuuden ja
osakkeiden myynnit

milj. euroa 2015

Investoinnit kdyttdomaisuuteen

Aineettomat hyddykkeet 5 13
Aineelliset hyodykkeet 577 611
Jatkuvat toiminnot, yhteensa 582 626

Bruttoinvestoinnit osakkeisiin

Tytéryritysosakkeet 1 7
Osakkuusyritysosakkeet 27 60
Myytévissa olevat osakkeet 15 2
Jatkuvat toiminnot, yhteensa 43 69

Katso liitetieto 19.2 Investoinnit.

Fortum suunnittelee ottavansa kayttoon uutta sahkon- ja
l&ammontuotantokapasiteettia ja suorittavansa perusparannuksia
olemassa oleviin laitoksiin seuraavasti:

Sahkén-  Lammon-
tuotanto-  tuotanto-

kapasiteetti kapasiteetti Toimitus-

Tyyppi MW MW aika
Power and Technology
Blaiken Tuuli 12 2016
Vesivoimalaitosten
perusparannus Vesivoima 12 2016
Loviisa 1 and 2
perusparannus Ydinvoima 11 2016

Heat, Electricity
Sales and Solutions

Zabrze CHP 75 145 2018
Russia "

Chelyabinsk 2 CHP (CCGT) 248 175 Q12016
Ulyanovsk Tuuli 35 2017

1) Kaupallisen kayton aloitus.

Fortumin osake ja osakkeenomistajat

Investoinnit kdyttoomaisuuteen ja bruttoinvestoinnit
osakkeisiin, milj. euroa
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Il Investoinnit osakkeisiin
Wl Kayttdomaisuusinvestoinnit

Investoinnit kdyttdomaisuuteen maittain, jatkuvat
toiminnot, milj. euroa

\

Suomi, 156
Ruotsi, 87
Venija, 285
Viro, 11
Puola, 37
Muut maat, 7

Power and Technology

Fortum osallistuu Teollisuuden Voima Oyj (TVO) -omistusosuutensa
kautta 1 600 MW:n Olkiluoto 3 -ydinvoimalaitosyksikon
rakentamiseen Suomessa. Laitoksen toimittajan, AREVA-Siemens-
yhteenliittyman mukaan yksikon kaupallisen sahkdntuotannon

on suunniteltu alkavan loppuvuonna 2018. TVO on nostanut 300
miljoonaa euroa osakaslainaa yhteensa 600 miljoonan euron
sitoumuksesta. Fortumin osuus 300 miljoonan euron nostetusta
lainasta on noin 75 miljoonaa euroa. Fortumin jaljella oleva sitoumus
OL3-yksikkddn on 75 miljoonaa euroa.

Vuonna 2015 TVO:n ylimaarainen yhtidkokous paatti jattaa
hakematta rakennuslupaa Olkiluoto 4 -ydinvoimayksikdlle (OL4)
vuonna 2010 saadun periaatepaatoksen voimassaolon aikana.
Lisdksi Suomen hallitus myonsi Posivalle luvan ydinpolttoaineen
loppusijoituspaikan rakentamiseksi. Olkiluodon ja Loviisan
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ydinvoimaloiden kaytetyn polttoaineen loppusijoitus suomalaiseen
peruskallioon on suunniteltu aloitettavan 2020-luvun alussa.

Vuonna 2015 Fortum péaétti osallistua 6,6 %:n osuudella
Fennovoiman ydinvoimahankkeeseen samoilla ehdoilla kuin muutkin
suomalaiset télla hetkellda hankkeeseen sitoutuneet yritykset.
Fortumin osallistuminen hankkeeseen toteutetaan Voimaosakeyhtio
SF:n kautta.

Fortumin osakkuusyhtio OKG AB:n ylimaarainen yhtidkokous
paatti 2015 Ruotsissa sijaitsevan Oskarshamnin ydinvoimalaitoksen
I- ja 2-yksikoiden ennenaikaisesta sulkemisesta. Paatos tarkoittaa,
etta 2-yksikon modernisointihanke keskeytetaan, eiké kesakuusta
2013 alkaen suljettuna ollut yksikko palaa toimintaan. 1-yksikkd
suljetaan ja siirretéan alasajovalmiuteen sen jalkeen, kun tarvittavat
viranomaisluvat on saatu, arviolta vuosien 2017-2019 aikana.
Molempien yksikdiden sulkemisprosessin on arvioitu kestévan
useita vuosia.

Heat, Electricity Sales and Solutions

Fortum Véarme, Fortumin ja Tukholman kaupungin omistama
yhteisyritys, investoi uuteen biopolttoaineita kayttavaan

sahkon ja lammon yhteistuotantolaitokseen Vartanilla,
Tukholmassa. Uusi voimalaitos korvaa osittain olemassa olevaa
lammontuotantokapasiteettia. Laitos arvioidaan otettavan kdyttoon
vuonna 2016. Sen lammdntuotantokapasiteetti on 280 MW ja
sahkontuotantokapasiteetti 130 MW.

Fortum osallistuu yhteisyrityksensa Turun Seudun
Energiantuotannon (TSE) uuden s&hkon ja lammaon
yhteistuotantolaitoksen rakentamiseen Naantalissa. Uusi
voimalaitos korvaa vanhan olemassa olevan laitoksen. Laitos
on suunniteltu otettavaksi kéyttddn vuonna 2017, ja laitoksen
valmistuttua sen lammaontuotantokapasiteetti on 244 MW ja
sahkontuotantokapasiteetti 142 MW.

Vuonna 2015 Fortum kaynnisti uuden aurinkovoimalaitoksen
Kapelissa, Madhya Pradeshin osavaltiossa Intiassa. Voimalaitos on
Fortumin toinen aurikoenergiahanke maassa. Teholtaan 10 MW:n
aurinkovoimalaitos saastaa hiilidioksidipaastdja noin 18 ooo tonnia
vastaavan maéran vuodessa.

Fortum kertoi maaliskuussa 2015 paatoksestaan rakentaa
uusi yhdistetty sdhkon ja lammaon (CHP) monipolttoainelaitos
Zabrzeen, Puolaan. Investoinnin kokonaisarvo on noin 200
miljoonaa euroa. Suunnitelmien mukaan uusi voimalaitos aloittaa
kaupallisen tuotannon vuoden 2018 loppuun mennessé, ja sen
tuotantokapasiteetti tulee olemaan 145 MW 1ampd6a ja 75 MW sahkoa.
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Russia

Joulukuussa 2015 kerroimme 65 miljoonan euron investoinnista
rakentaa 35 MW:n tuulipuisto Uljanovskiin, Venéjalle.

Tuulipuiston tuotannon arvioidaan kaynnistyvan vuonna 2017.
Investointivelvoitesopimusten perusteella rakennetulle uusiutuvan
energian tuotantokapasiteetille maksetaan takuuhintaa 15 vuoden
ajan, milla taataan investoinnin tuottotaso.

Konsernin henkilosto

2015 2014

Henkildston lukuméaara, 31.12. 7835 8202
Henkildston lukuméaéard keskimaarin 8 009 8329
Henkilostokulujen kokonaissumma, milj. euroa 351 369

Fortumin toiminta on keskittynyt paaasiassa Pohjoismaihin,
Venégjélle, Puolaan ja Baltiaan. Vuoden 2015 lopussa henkiloston
kokonaismaara oli 7 835 (vuoden 2014 lopussa 8 202).

Joulukuun lopussa Power and Technology -segmentissé oli
1341 (1 639) tyontekijaa, Heat, Electricity Sales and Solutions
-segmentissé 1 417 (1 807), Russia-segmentissa 4 126 (4 213) ja
muissa toiminnoissa 951 (543).

Vuoden 2015 alussa Fortum keskitti IT- ja asiakaspalvelu-
toimintonsa, jolloin yhteensé 464 tyontekijaa siirtyi Heat, Electricity
Sales and Solutions ja Power and Technology -segmenteistd muihin
toimintoihin.

Katso liitetieto 11 Henkilostokulut.

Henkilosté maittain 31.12.2015

7 835

Suomi, 1959
Ruotsi, 618
Puola, 586
Viro, 214
Venaja, 4126
Muut maat, 332
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Henkiloston lukumaara 31.12.2015
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Tutkimus ja kehitys

Kestava kehitys on keskeinen osa Fortumin strategiaa. Nykyisten
liiketoimintojensa ohella Fortum tutkii ja kehittdd uusiutuvan
energian tuotannon tarjoamia uusia kasvumahdollisuuksia. Fortumin
tutkimus- ja kehitystoiminta (T&K) edistéa ymparistomyonteisten
(CO,-paastottomien) energiaratkaisujen toteuttamista seka uusia
yhdistetyn sahkon ja lammon tuotantokonsepteja, kuten pyrolyysia.
Yhtio kehittaa myos aurinkoenergiaosaamistaan ja on mukana
aaltovoimateknologian pilottiprojekteissa. Liséksi Fortum kehittaa
sahko- ja lampoasiakkailleen kayttajakokemusta parantavia ja
kulutuksen ohjaamista helpottavia uusia ratkaisuja.

Fortum raportoi tutkimus- ja kehitysmenot vuositasolla. Vuonna
2015 Fortumin T&K-menot olivat 47 (41) miljoonaa euroa eli 1,4 %
(1.0 %) likevaihdosta.

Muutos

2015 2014 15/14

T&K-kulut, milj. euroa 47 41 15%
T&K-kulut, % liikevaihdosta 1,4 1,0 40 %

Kestava kehitys

Fortum pyrkii ottamaan huomioon liiketoiminnassaan tasapainoisesti
taloudellisen, sosiaalisen ja ymparistovastuun. Fortumin kestévan
kehityksen tavoitteet muodostuvat konsernitason avainmittareista ja
divisioonatason mittareista.

Konsernin kestavan kehityksen tavoitteet painottavat
Fortumin yhteiskunnallista roolia ja mittaavat ymparisto- ja
turvallisuustulosten liséksi yhtion mainetta, asiakastyytyvaisyytta
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seka sahkon- ja lammaontuotannon varmuutta. Vuoden 2015 alussa
konsernitason tavoitteita muutettiin. Uudeksi energiatehokkuuden
mittariksi tuli energiatehokkuustoimenpiteilld saavutettava
energiansaasto ja oman henkildston tyoturvallisuuden mittariksi
laakinnallisté hoitoa edellyttaneiden tapaturmien taajuus (Total
Recordable Injury Frequency, TRIF). Konsernitavoitteisiin lisattiin
my0s vakavien tapaturmien vahentdminen 5o %:lla vuoteen 2014
verrattuna.

Kestavan kehityksen tavoitteiden saavuttamista seurataan
kuukausi-, neljannesvuosi- ja vuosiraportoinnin avulla. Kestévan
kehityksen tavoiteasetanta ja tulosten seuranta, samoin kuin
Fortumin kestéavan kehityksen politiikan hyvdksyminen ja
kestavan kehityksen raportin katselmointi kuuluvat Fortumin
hallituksen tydjarjestykseen. Fortum raportoi kestévan kehityksen
toiminnastaan kattavasti yhtion verkkosivuilla Kestavan kehityksen
0siossa.

Yhtio on listattuna STOXX Global ESG Leaders, Nasdaq Helsinki,
OMX GES Sustainability Finland ja ECPI® -indekseissa. Fortum
on myds mukana Carbon Disclosure Projectin pohjoismaisessa
iimastoindeksissa ja on saanut Prime Status (B-) -luokituksen
saksalaiselta oekom research AG:lta.
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Fortumin kestévan kehityksen tavoitteet ja tulokset "

Fortumin osake ja osakkeenomistajat

Viiden vuoden

Tavoite 2015 [CH T
Séahkontuotannon CO,-ominaispaéstd EU:ssa (viiden vuoden keskiarvo), g/kWh) <80 21 50
Energian kokonaistuotannon (séhkd ja lampd) CO-ominaispééstd (viiden vuoden keskiarvo), g/kWh <200 181 191
Energiatehokkuuden parantaminen vuoteen 2020 mennessa, vertailuvuosi 2012, GWh/a >1400 1240 -
Merkittavien EHS-poikkeamien lukumaéra ", kpl <27 18 -
CHP-laitosten kaytettavyys, % >95 96.4 -
Laakinnallista hoitoa edellyttdneiden tapaturmien taajuus (TRIF), oma henkildst6 <25 1,6 -
Poissaoloon johtaneiden tapaturmien taajuus (LWIF), urakoitsijat " <3,2 2,7 -
Vakavien tapaturmien lukumaaré, kpl " <8 16 -

1) Siséltaa sahkonsiirtoliiketoiminnan myyntihetkeen asti

Yhtion mainetta ja asiakastyytyvaisyytta koskevia tavoitteita
seurataan vuositasolla. Vuoden 2015 One Fortum -tutkimuksessa
yhtion maineindeksi keskeisen sidosryhmien joukossa nousi
71,75:een asteikolla -100 ja oli yli tavoitetason (70,8 pistettd).
Asiakastyytyvaisyys parani, ja yhtion tavoitetaso (70-74 pistetté)
saavutettiin kaikilla liiketoiminta-alueilla lukuun ottamatta
sahkonmyyntitoimintaa yritysasiakkaille.

Taloudellinen vastuu

Taloudellisen vastuun keskeisia tekijoita ovat kilpailukyky, taloudellinen
menestys ja markkinaehtoinen tuotanto. Tavoitteena on luoda

pitkalld aikavélilla taloudellista arvoa, kannattavaa kasvua ja lisdarvoa
osakkeenomistajille, asiakkaille, tyontekijoille, tavarantoimittajille ja
muille avainsidosryhmille yhtion toiminta-alueilla. Fortumin tavoitteena
on erinomainen taloudellinen menestys strategisesti valituilla
keskeisillé alueilla vahvan osaamisen ja vastuullisten toimintatapojen
avulla. Vuonna 2015 Fortum mittasi taloudellista menestystaan
tunnusluvuilla, joita ovat sijoitetun padoman tuotto (tavoite: 12 %) ja
paaomarakenne (tavoite: vertailukelpoinen nettovelka /kayttokate

eli EBITDA noin 2,5). Lisaksi Fortum on kayttanyt 1.1.2014 1&htien

Global Reporting Initiativen (GRI) Gg-indikaattoreita soveltuvin osin
taloudellisesta vastuusta raportoimiseen.

Fortum veronmaksajana

Fortumin liiketoiminta tukee alueellista sosiaalista kehitysta ja
hyvinvointia mm. maksamalla toiminnastaan veroja. Fortumin
yhteiskunnalle verojen muodossa tuomat hyodyt siséltavat yrityksen
tuloverojen -78 miljoonaa euroa (2014: 143) lisaksi monia muita
veroja. Vuonna 2015 Fortumin tilikaudelta maksettavat verot olivat 413
miljoonaa euroa (2014: 464). Tilikaudelta maksettavat verot sisaltavat
tuloveron lisaksi tuotantoveroja, tyollistamiseen liittyvia veroja,

omaisuuteen liittyvia veroja ja yrityksen kuluksi kirjattavia valillisia
veroja. Tuotantoverot siséltavat myos osakkuusyhtidilta ostettuun
sahkoon sisaltyvat tuotantoverot ja omaisuuteen liittyvat verot.

Lisaksi Fortum keraa ja hallinnoi erilaisia veroja viranomaisten
puolesta. Téllaisia tilitettévia veroja ovat mm. arvonlisavero, séhkon
hinnassa asiakkailta perittavat valmisteverot, palkoista perittavat
ennakonpidatykset ja lahdeverot. Fortumin tilikaudelta tilitettavat
verot olivat 352 miljoonaa euroa (2014: 336). Katso lisatietoa
raportissa Fortum veronmaksajana.

Tuloverokantaan vaikuttavat erat
1,7 % -2,2%
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Ympaéristovastuu

lImastonmuutoksen hillitseminen, luonnonvarojen
tehokas kaytto seka energiantuotannon ja toimitusketjun
ympaéristovaikutusten hallinta ovat keskeinen osa Fortumin
ympaéristovastuuta. Ymparistovastuussa korostuu yhtion
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osaaminen CO,-paastottomassa vesi- ja ydinvoimatuotannossa

seka energiatehokkaassa CHP-tuotannossa. Fortumin
konsernitason ympéristotavoitteet liittyvat hiilidioksidipaastaoihin,
energiatehokkuuteen ja merkittavien ymparisto-, tyoterveys- ja
turvallisuuspoikkeamien (EHS-poikkeamat) hallintaan. Vuoden 2015
lopussa 99,9 % Fortumin sahkon- ja lammaontuotannosta oli ISO 14001
-ymparistosertifioitu.

Fortumin ilmastotavoitteet seuraavalle viidelle vuodelle olivat:
sahkontuotannon hiilidioksidin ominaispaastot EU:n alueella alle
80 grammaa kilowattitunnilta (g/kWh) ja
kokonaisenergiantuotannon (sahko ja 1ampd) hiilidioksidin
ominaispaastot kaikissa toimintamaissa alle 200 g/kWh. Molemmat
tavoitteet on laskettu viiden vuoden keskiarvona. Vuoden
2015 lopussa sahkontuotannon hiilidioksidin ominaispaastojen
viiden vuoden keskiarvo EU:n alueella oli 50 (60) g/kWh ja
kokonaisenergiatuotannon hiilidioksidin ominaispaastojen viiden
vuoden keskiarvo 191 (198) g/kWh. Molemmat olivat tavoitetasoa
parempia tuloksia.

Fortumin kokonaishiilidioksidipaéstot vuonna 2015 olivat
19,2 (20,3) miljoonaa tonnia (Mt), josta 2,1 (3,6) Mt kuului
EU:n paastokauppajérjestelman piiriin. Vuodesta 2013 lahtien
sahkontuotanto ei ole enda saanut ilmaisia paastooikeuksia EU:n
paastokauppajérjestelmassa. Myds lammaontuotannon ilmaisten
paastooikeuksien maara vahenee asteittain vuosina 2013-2020.
Vuodelle 2015 Fortum sai ilmaisia paastooikeuksia 1,3 Mt.


http://apps.fortum.fi/gallery2/Fortum_Veronmaksajana.pdf
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kokonaishiilidioksidipaastot Muutos
(miljoonaa tonnia, Mt) 15/14
Kokonaispaastot 19,2 20,3 -5%
Paastokauppajérjestelméan alaiset padstot 2,1 3,6 -42%
Mydnnetyt padstdoikeudet 1,3 1,4 -7 %
Paastot Venajalla 17,0 16,7 2%

Fortumin tavoitteena on vuoteen 2020 mennessa parantaa olemassa
olevien voimalaitosten ja kaukolampoverkkojen energiatehokkuutta
vuositasolla yli 1 400 GWh vuoteen 2012 verrattuna. Vuoden 2015
lopussa tastéa tavoitteesta oli saavutettu noin 1 240 GWh. Vuoden
2015 aikana on otettu kdyttdon muun muassa Suomenojan
l&mpopumppulaitos ja Joensuun voimalaitoksen savukaasulauhdutin
Suomessa seka tehostettiin turbiinilaitosten toimintaa Argayashin
ja Chelyabinsk CHP3 -voimalaitoksilla Venajalla. Vuoden 2015
hankkeiden vuotuinen energiansaastovaikutus on noin 560 GWh.
Fortumin tavoitteena oli alle 27 merkittavaa EHS-poikkeamaa
vuodessa. Vuonna 2015 Fortumin toiminnoissa tapahtui 18 (27)
merkittdvad EHS-poikkeamaa: yksi rajéhdys, kaksi vuotoa
ymparistoon ja 15 poikkeamaa ymparistoluvan ehdoista. Poikkeamilla
ei ollut merkittavia ympaéristo- tai taloudellisia vaikutuksia.

Sosiaalinen vastuu

Sosiaalisen vastuun osa-alueella Fortumin innovaatiot seka
vahapaastoisen sahkon- ja lammontuotannon varmuus tukevat
yhteiskunnan kehittdmista ja lisdavat hyvinvointia. Fortum haluaa
olla hyvé yrityskansalainen ja varmistaa turvalliset tydolot kaikissa
toimipaikoissaan tyoskenteleville tyontekijoille ja urakoitsijoille.
Vuoden 2015 lopussa OHSAS 18001 -sertifiointi kattoi 99,9 % Fortumin
sahkon ja lammon tuotantotoiminnasta maailmanlaajuisesti.

Vuonna 2015 Fortumin CHP-laitosten energiakaytettavyys oli
96,4 % (94,7 %), mika ylittaa selvasti vuotuisen tavoitetason, joka on
95 %.

Vuoden 2015 lopussa omien tyontekijoiden laakinnallista
hoitoa edellyttaneiden tapaturmien taajuus oli 1,6 (2,0) miljoonaa
tyotuntia kohti, mika oli konsernin tavoitetason (< 2,5) mukainen.
Urakoitsijoiden poissaoloon johtaneiden tapaturmien taajuus
oli 2,7 (3,2), mika alittaa urakoitsijoille asetetun tavoitetason
3,2. Vakavia tyotapaturmia tapahtui 16, mika on aivan liikaa ja
merkitsee, ettei vuodelle 2015 asetettua 50 %:n vahennystavoitetta
(8 vakavaa tyotapaturmaa) saavutettu. Sovittuja toimenpiteita
urakoitsijaturvallisuuden parantamiseksi jatketaan painottaen
erityisesti rakennushankkeita. Fortumin tavoite on paésta eroon
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vakavista tapaturmista vuoteen 2020 mennessa. Vuoden aikana ei
sattunut kuolemaan johtaneita tapaturmia.

Fortum edellyttda liketoimintakumppaniensa toimivan
vastuullisesti ja noudattavan Fortumin Toimintaohjetta sekéa
Toimintaohjetta palvelun- ja tavarantoimittajille. Fortum arvioi
liketoimintakumppaneidensa toiminnan tasoa esivalinnan ja
toimittaja-auditointien avulla. Vuonna 2015 auditoimme yhteensa 9
toimittajaa Puolassa, TSekin tasavallassa, Vendjalla, Kazakstanissa
ja Intiassa.

Muutoksia Fortumin johdossa

Toimitusjohtaja Tapio Kuula jai elakkeelle 1.2.2015. Kuula toimi
Fortumin toimitusjohtajana vuodesta 2009.

2.4.2015 DI Pekka Lundmark, 51, nimitettiin Fortumin
toimitusjohtajaksi, ja han aloitti tehtévassa 7.9.2015.

Fortumin talousjohtaja Timo Karttinen toimi véliaikaisena
toimitusjohtajana joulukuusta 2014 Pekka Lundmarkin aloittamiseen
saakka.

Tilikauden jalkeiset tapahtumat

8.1.2016 Fortum teki Puolassa julkisen ostotarjouksen Varsovan
porssissa listatun séhko- ja kaasuyhtio Duon Grupa S.A.:n kaikista
osakkeista. Kauppa toteutuu, mikali Fortum saa vahintaan si %
osakkeista tarjousajan loppuun mennessa. Tarjousaika alkaa
28.1.2016 ja sen arvioidaan paattyvan 26.2.2016. Tarjous on tehty
Puolan lainsaadannon seka Varsovan porssin séantdjen mukaisesti,
ja se vaatii Puolan kilpailuviranomaisen hyvaksynnan.

22.1.2016 Fortumin osakkeenomistajien nimitystoimikunta
ehdotti varsinaiselle yhtickokoukselle 2016, etté hallitus koostuu
kahdeksasta (8) jasenesta ja etté seuraavat henkilot valitaan
hallituksen jaseniksi tulevaksi toimikaudeksi, joka paattyy vuoden
2017 yhtiokokouksen paattyessa: Uudelleenvalittaviksi ehdotetaan:
Sari Baldauf, hallituksen puheenjohtajaksi, Kim Ignatius,
varapuheenjohtajaksi, jaseniksi Minoo Akhtarzand, Heinz-Werner
Binzel, Eva Hamilton, Tapio Kuula ja Jyrki Talvitie. Uudeksi jaseneksi
ehdotetaan Veli-Matti Reinikkalaa.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunta tulee ehdottamaan
vuoden 2016 varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd hallituksen jasenille
maksettavat palkkiot sdilyvat muuttumattomina ja ovat tulevana
toimikautena seuraavat: puheenjohtaja: 75 ooo euroa vuodessa,

<15 D

varapuheenjohtaja: 57 000 euroa vuodessa ja jasen: 40 000 euroa
vuodessa seké tarkastus- ja riskivaliokunnan puheenjohtaja: 57 ooo
euroa vuodessa siina tapauksessa, ettei han samalla toimi
hallituksen puheenjohtajana tai varapuheenjohtajana.

Nikymit

Avaintekijat ja riskit
Fortumin taloudellinen tulos on altis useille taloudellisille,
strategisille, poliittisille, yritystaloudellisille sek& operatiivisille
riskeille. Fortumin liiketoiminnan tuloksen kannalta yksi tarkeimmista
tekijoista on sahkon tukkuhinta Pohjoismaissa. Tukkuhinnan
kehityksen avaintekijoita Pohjoismaissa ovat kysynnan ja tarjonnan
tasapaino, polttoaineiden ja CO.-paastooikeuksien hinnat seka
vesitilanne. Fortumin investointiohjelman valmistuminen Venajalla
on myds yksi yhtion tuloskasvun avaintekijoista, silld se kasvattaa
tuotantokapasiteettia ja CSA-kapasiteettimaksuja.

Maailman seka Euroopan talouden epavarmuuden jatkuminen
ovat pitdneet talouden kasvunakymat arvaamattomina.
Yleinen talouden epavarmuus vaikuttaa raaka-aineiden ja CO,-
paastooikeuksien hintoihin, ja tdméa saattaa yllapitaa sahkon
tukkuhinnan laskupainetta Pohjoismaissa. Fortumin Venajan
liketoiminnan osalta keskeisia tekijoita ovat talouden kasvu,
ruplan kurssi, lammontuotannon saately seka sahkon tukku-
ja kapasiteettimarkkinoiden kehitys. Investointiohjelmaan
liittyy edelleen operatiivisia riskeja. Polttoaineiden hinnat ja
voimalaitosten kaytettavyys vaikuttavat kannattavuuteen kaikilla
alueilla. Liséksi talouden turbulenssin seurauksena suuremmilla
valuuttakurssivaihteluilla, erityisesti Venajan ruplan ja Ruotsin
kruunun osalta, on sek@ muunto- etta transaktiovaikutuksia
Fortumin tulokseen. Pohjoismaissa energiatoimialan
lainsdadannallinen ja verotuksellinen ymparisto on liséannyt
sahkoyhtididen riskeja.

Lisatietoja Fortumin riskeista ja riskienhallinnasta on
esitetty hallituksen toimintakertomuksessa seka liitetiedossa 3
Rahoitusriskien hallinta.

Pohjoismaiset markkinat

Makrotalouden epavarmuudesta huolimatta séhkon osuuden
energian kokonaiskulutuksesta odotetaan jatkavan kasvuaan.
Tulevina vuosina sahkonkulutuksen odotetaan kasvavan
Pohjoismaissa keskimé&éarin noin 0,5 % vuodessa.
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Vuonna 2015 Euroopan Unionin paastooikeuksien (EUA) hinta
nousi, mutta dljyn ja hiilen hinnat laskivat. Sahkon termiinihinnat
seuraavalle 12 kuukaudelle laskivat seka Pohjoismaissa etta
Saksassa.

Tammikuun 2016 lopussa hiilen termiinihinta (ICE Rotterdam)
loppuvuodelle 2016 oli noin 42 Yhdysvaltain dollaria tonnilta ja
CO,-paastooikeuksien markkinahinta vuodelle 2016 noin 6 euroa
hiilidioksiditonnia kohti. Pohjoismaiden sahkon termiinihinta Nasdag
Commodities -markkinapaikalla oli loppuvuodelle 2016 noin
19 euroa/MWh ja vuodelle 2017 noin 18 euroa/MWh. Saksassa
sahkon termiinihinta loppuvuodelle 2016 oli noin 25 euroa/MWh
ja vuodelle 2017 noin 24 euroa/MWh. Pohjoismaiden vesivarannot
olivat 9 TWh pitkadnajan keskiarvotason ylapuolella ja 8 TWh yli
vuoden 2015 vastaavan ajanjakson.

Power and Technology

Power and Technology -segmentin saavutettuun sahkonhintaan
Pohjoismaissa vaikuttavat tyypillisesti suojausasteet, suojaushinta,
spot-hinnat, Fortumin joustavan tuotantorakenteen kaytettavyys ja
kaytto sekéa valuuttakurssivaihtelut. Mikali sahkontuotantolahteiden
suhteellisten osuuksien muutoksista mahdollisesti johtuvia
vaikutuksia ei oteta huomioon, yhden euron muutos megawattituntia
kohti segmentin saavuttamassa sahkon tukkumyyntihinnassa
Pohjoismaissa tarkoittaisi noin 45 miljoonan euron muutosta
Fortumin vuotuisessa vertailukelpoisessa liikevoitossa. Liséksi
segmentin vertailukelpoiseen liikevoittoon vaikuttaa mahdollinen
|l&mpovoimatuotannon maaré ja siita saatava tuotto.

EU:ssa tehtavien stressitestien perusteella Ruotsin
ydinvoimaviranomainen, SSM on paattanyt esittda uutta saantelya
ruotsalaisiin ydinreaktoreihin. Asian kasittely on kesken. Fortum
pitaa korkeatasoista ydinvoimaturvallisuutta ensiarvoisen tarkeana,
mutta painottaa EU-tasoisten ydinturvallisuusvaatimusten
yhtendistamisen tarkeytta.

Vuonna 2015 Ruotsin hallitus on nostanut ydinjatemaksua noin
0,022 SEK/kWh:sta 0,04 SEK/kWh:iin kolmivuotiskaudelle 2015-
2017. Arvioitu kustannusvaikutus Fortumille on vuositasolla noin
25 miljoonaa euroa. Ydinjatemaksuja tarkistetaan kolmen vuoden
vélein. Ruotsin ydinvoimaviranomainen, SSM on laskenut uudelleen
Oskarshamnin ja Ringhalsin voimalaitosten ydinjatemaksut
reaktoreiden ennenaikaisesta sulkemispaatoksesta johtuen.
Ehdotus odottaa maan hallituksen hyvaksyntaa.

Lisaksi Ruotsin parlamentti hyvaksyi hallituksen uudelleen
esittdaman ydinvoimakapasiteetin 17 %:n veronkorotuksen, joka
astui voimaan 1.8.2015. Muutoksen vaikutuksen arvioidaan
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olevan Fortumille vuositasolla noin 15 miljoonaa euroa, joka on
vahennyskelpoinen yhtidverotuksessa. Ydinvoimaveron tulevaisuus
Ruotsissa on virean poliittisen keskustelun kohteena.

OKG AB:n ylimaéarainen yhtickokous péatti 14.10.2015 Ruotsissa
sijaitsevan Oskarshamnin ydinvoimalaitoksen I- ja 2 -yksikdiden
sulkemisesta. Paatos tarkoittaa, etté 1-yksikko suljetaan ja siirretaan
alasajovalmiuteen sen jalkeen, kun haettu ympéristolupa on saatu
eli arviolta vuonna 2017-2019. Laajojen turvallisuusparannusten
johdosta kesakuusta 2013 alkaen suljettuna ollut 2-yksikko ei palaa
toimintaan. Yksikdiden sulkemisprosessin arvioidaan kestavan
useita vuosia.

Elokuussa 2015 Fortum paatti osallistua Suomessa 6,6 %:n
osuudella Fennovoiman ydinvoimahankkeeseen samoilla ehdoilla
kuin muutkin suomalaiset talla hetkelléd hankkeeseen sitoutuneet
yritykset. Fortumin osallistuminen hankkeeseen toteutetaan
Voimaosakeyhtio SF:n kautta.

Venaja

Fortumin Russia-segmentin vuoden 2007 jalkeen rakennettu uusi
kapasiteetti (CSA) on keskeinen yhtion tuloskasvuun vaikuttava tekija
Venajalla. Uusien laitosyksikoiden valmistumisen mydté tuotannon ja
myyntitulojen odotetaan kasvavan, ja uudelle tuotantokapasiteetille
maksetaan myos huomattavasti korkeampia kapasiteettimaksuja
kuin vanhalle kapasiteetille. Uudelle tuotantokapasiteetille
maksetaan takuuhintaa 1o vuoden ajan, ja takuuhinta on maéritelty
investointien riittavan tuoton varmistamiseksi. Venajan hallitukselle
on toimitettu alustava ehdotus CSA-maksujen 10 vuoden ajanjakson
pidentamisesté I5 vuoteen, ja paatosta odotetaan taman vuoden
ensimmaisen vuosipuoliskon aikana. Kapasiteettimaksut vaihtelevat
voimalaitosten ian, sijainnin, tyypin ja koon mukaan. Myos
sesonkivaihtelut ja kdytettévyys vaikuttavat kapasiteettimaksuihin.
Uuden kapasiteetin tulos on taattu CSA:n sdéddosten mukaisesti.
Kapasiteettimaksut (CSA) voivat vaihdella hieman vuosittain
johtuen siita, etta tuotto on sidottu Venajan pitkan aikavalin
valtionobligaatioihin, joiden maturiteetti on 8-10 vuotta. Lisdksi
viranomainen tarkastelee investointivelvoitesopimuksen takaamia
kapasiteettimaksuja kolmen ja kuuden vuoden kuluttua laitoksen
kayttoonotosta.

Sahkon tukkukaupan viranomainen on julkistamassa
helmikuussa 2016 painotetun padoman keskiméaaraisen
kustannuksen (WACC) ja kuluttajahintaindeksin (CPI) vuodelle 2015.
Naita kéytetaan CSA-kapasiteettimaksujen maérittamiseen vuonna 2016.
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Joulukuun lopun valuuttakursseilla laskettuna Fortumin
investointiohjelman loppuosan arvon arvioitiin joulukuun 2015
lopussa olevan noin 100 miljoonaa euroa.

Vuonna 2015 Venajan hallitus hyvaksyi muutoksia CCS-
kapasiteettihuutokaupan saantdihin jotka koskevat ennen vuotta
2008 rakennettua kapasiteettia (ilman kapasiteettisopimusta).
Uusien saantdjen mukaan CCS-huutokauppa suoritetaan vuosittain.
Huutokauppa vuodelle 2016 pidettiin vuoden 2015 lopussa samoin
kuin pitkan aikavalin CCS-huutokauppa vuosille 2017-2019. Suurin
osa Fortumin huutokaupassa tarjoamista voimalaitoksista tuli
my0s valituiksi. 195 MW Fortumin kapasiteetista ei tullut valituksi ja
sille Fortum hankki nk. forced mode -statuksen ja tulee saamaan
maksun my0s tasta kapasiteetista. Kapasiteettihuutokauppa
vuodelle 2020 pidetdan vuonna 2016.

Fortumin tavoitteena on saavuttaa Russia-segmentin
liikevoittotavoitetaso (EBIT), 18,2 miljardia ruplaa, vuosien
2017-2018 aikana. Segmentin tulokseen vaikuttaa séhkon
kysynté Venajalla, kaasun hintakehitys ja muun saantelyn
kehittyminen. Taloudelliset pakotteet, valuuttakriisi, 6ljyn hinta
ja inflaation akillinen voimistuminen ovat vaikuttaneet yleiseen
kysyntétilanteeseen. Tasté johtuen kaasun ja s&hkon hinnat eivat
ole kehittyneet suotuisasti ja odotetusti. Aiemmin tavoitteena oli
saavuttaa vuotuinen liikevoittotaso (EBIT) jo vuoden 2015 aikana
investointiohjelman valmistuttua.

Fortum pitaa ruplaméaéaraisen tavoitteensa muuttumattomana,
mutta padosin valuuttakurssimuutoksista johtuen euroméaéarainen
tulostaso vaihtelee. Muiden kuin euroissa raportoivien
tytéryhtididen tuloslaskelmat muunnetaan euromaaraisiksi
kayttamalla keskimaaréaisia valuuttakursseja. Segmentin tulos
vaihtelee kausittain myds lampdliiketoiminnan luonteesta johtuen;
ensimmainen ja vimeinen neljannes ovat selvasti vahvimmat.

Vuonna 2014 Venéjan hallitus hyvaksyi Venajan
energiaministerion lamporeformisuunnitelman, joka toteutuessaan
vapauttaa lampomarkkinat vuoteen 2020 mennessa ja eréilla alueilla
vuoteen 2023 mennessa.

Venajan talouskehitysministerio arvioi kaasun hinnan nousevan
4,9 % vuonna 2016.

Strategian mukainen TGC-1:n rakennejérjestely Venéjalla
Joulukuussa 2014 Fortum, Gazprom Energoholding LLC ja Rosatom
State Corporation allekirjoittivat poytékirjan aloittaakseen TGC-i:n
omistusrakenteen uudelleenjarjestelyn Venajalla. Keskusteluissa ei
vield ole paasty tuloksiin. Aikataulua ei ole mahdollista arvioida.
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Kayttoomaisuusinvestoinnit ja divestoinnit

Fortum arvioi jatkuvien toimintojen investointien ilman yritysostoja
olevan noin 650 miljoonaa euroa vuonna 2016. Vuosittaisten
kunnossapitoinvestointien arvioidaan vuonna 2016 olevan noin
300-350 miljoonaa euroa eli alle poistojen tason.

Verotus

Fortumin vuoden 2016 veroasteeksi arvioidaan 19-21 %, kun
osakkuus- ja yhteisyritysten tulosta, verovapaita myyntivoittoja ja
kertaluonteisia eria ei oteta huomioon.

Elokuussa 2014 konserniverokeskuksen oikaisulautakunta
hyvaksyi yksimielisesti Fortumin oikaisupyynnon, joka koski
verottajan joulukuussa 2013 vuodelta 2007 maaraamia jalkiveroja.
Veronsaajien oikeudenvalvontayksikkd (VOVA) valitti asiasta.
Joulukuussa 2014 Fortum sai Suomen veroviranomaisilta
rahoitusyhtioitdan koskeneen verottamattajattamispdatoksen
vuosille 2008-2011 perustuen samaan tarkastukseen. Paatos
on linjassa KHO:n ennakkop&atoksen kanssa. Veronsaajien
oikeudenvalvontayksikko valitti helmikuussa 2015 paatoksesta, ja
verottamattajattamispaatokset vuosille 2008-2011 riippuvat nyt
konserniverokeskuksen oikaisulautakunnan paatoksesta. Kuten
vuoden 2007 kasittelyssa, Fortum pitéa vaadetta perusteettomana.

Kesakuussa 2015 Ruotsin parlamentti hyvaksyi hallituksen
uudelleen esittaman ydinvoimakapasiteetin 17 %:n veronkorotuksen,
joka astui voimaan 1.8.2015. Verotuksen muutoksen vaikutus
on Fortumille vuositasolla noin 15 miljoonaa euroa, joka on
vahennyskelpoinen yhtidverotuksessa.

Suojaukset

Joulukuun 2015 lopussa noin 50 % Power and Technology -segmentin
arvioidusta sahkon tukkumyynnisté Pohjoismaissa oli suojattu noin
33 euroon/MWh vuodelle 2016. Vastaavat luvut vuodelle 2017 olivat

noin 20 % noin 30 euroon/MWh.

Raportoidut suojausasteet voivat vaihdella huomattavasti
Fortumin sahkdjohdannaismarkkinoilla tekemien toimenpiteiden
mukaan. Suojaukset tehdaan paaasiassa johdannaissopimuksilla,
joista suurin osa on Nasdaq Commodities'in termiineja.
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Tuloskehitys ja taloudellinen asema Riskienhallinta Fortumin osake ja osakkeenomistajat

Riskienhallinta

Riskienhallinnan viitekehys ja tavoitteet

Fortum kehittaa jatkuvasti riskienhallintaansa vallitsevia
markkinaolosuhteita, muuttuvia toimintoja seka muuttuvaa
liketoimintaympéristda vastaavaksi. Vuonna 2015 painopiste on ollut
sisdisen valvonnan parantamisessa ja compliance-riskienhallinnan
integroinnissa operatiivisen riskienhallinnan viitekehykseen.

Uusien maa- ja liiketoimintakumppanianalyysien kayttoonottoa,
mukaan lukien kestavan kehityksen ja ihmisoikeusvaikutusten
analyysit, on jatkettu.

Riskienhallinnan tavoite

Riskienhallinnan tavoite Fortumissa on tukea konsernistrategian
luomista ja toteutusta, tukea liilketoimintasuunnitelmien
saavuttamista seka pyrkia estdmaan ei-toivottuja operatiivisia
poikkeamia.

Konsernin riskienhallintapolitiikka

Fortumin hallitus hyvaksyy vuosittain konsernin
riskienhallintapolitiikan, joka asettaa minimivaatimukset
riskienhallintaprosessille seka méaarittaa paapiirteittain tavoitteet,
periaatteet ja vastuualueet, joiden puitteissa riskienhallinta
konsernissa toimii.

Toimitusjohtaja hyvéaksyy konsernin riskienhallintaohjeet, jotka
kattavat hyodykemarkkina-, vastapuoliluotto-, valuutta-, korko-,
likviditeetti- ja jalleenrahoitus- sek& operatiiviset ettéd compliance-
riskit. Padperiaate on, etta riskit hallitaan siella missa ne syntyvat,
jollei johto ole muuta paattanyt. Konsernin rahoitusyksikko vastaa
konsernin valuutta-, korko-, likviditeetti- ja jélleenrahoitusriskien
hallitsemisesta, kuten myds vakuutusten hallinnoimisesta.
Konsernin luottoyksikkd on vastuussa konsernin luottoriskiaseman
kokonaisarvioinnista, luottokelpoisuuden valvonnasta
seka luottolimiittien asettamisesta konsernin suurimmille
vastapuolille. Konsernin tietohallinta on vastuussa tietoliikenne- ja
tietoturvariskien hallinnasta. Lisaksi konsernissa on yksikot, jotka
hallitsevat riskejé liittyen henkilostoon, lakeihin ja regulaatioon seka
kestavaan kehitykseen liittyen.

Konsernin riskipolitiikkarakenne

Hyvaksyva taho Vastaava/kontrolloiva taho

* Hallitus Konsernin e Tarkastus- ja riskivaliokunta
riskipolitiikka

« Toimitusjohtaja Konsernin « Talousjohtaja
riskiohjeet

* Divisioonan/Funktion vetaja Divisioonien/Funktioiden * Riskienhallintajohtaja
riskimanuaalit- ja ohjeet

Riskienhallintaorganisaatio Riskienhallintaprosessi

Tarkastus- ja riskivaliokunta (ARC) on vastuussa yhtion Riskienhallintaprosessi muodostuu riskien tunnistamisesta,
riskienhallintajarjestelmien tehokkuuden valvomisesta. Konsernin arvioinnista, hallintatoimenpiteisté, kontrolloinnista ja raportoinnista.
riskipositioiden arvioimisesta ja raportoinnista ARC:lle ja Jokainen yksikko on vastuussa riskien hallinnasta, joko valttamallg,
konsernijohdolle vastaa konsernin riskienhallintayksikkd, jota johtaa pienentamalld, siirtamalla tai hyvaksymalla riskit.

talousjohtajalle raportoiva riskienhallintajohtaja. Riippumattomuus
linjajohdosta on varmistettu eriyttdamalla riskienvalvontatehtavat,
kuten riskimandaattien puoltaminen ja riskimallien hyvéksynta,
riskikontrollereiden tehtévéksi.

Riskiraportointi perustuu riskienhallintajohtajan
hyvaksymiin malleihin, lomakkeisiin ja periaatteisiin.
Raportointitiheys riippuu riskien koosta ja volatiliteetista.
Esimerkiksi hyddykemarkkinariskeja seurataan ja
mahdolliset mandaattirikkomukset raportoidaan paivittain,
kun taas strategisia ja operatiivisia riskeja raportoidaan
osana liiketoimintasuunnitteluprosessia ja niitéd seurataan
neljannesvuosittaisissa johdon seurantakokouksissa.
Konsernin riskienhallinta seuraa konsernin markkina- ja
luottoriskiasemaa kuukausittain ja raportoi siitd konsernijohdolle
vuosineljanneksittain.
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Riskit

Strategiset riskit

Investointi-, integrointi- ja projektiriskit

Fortumin strategiaan kuuluu kasvu ja investoinnit. Isot projektit tai

yritysostot voivat tuoda riskeja nykyisiin operaatioihin kuten:

e liiketoiminnan kasvava monimutkaisuus ja vaatimukset johdolle,
henkilostolle ja muille resursseille;

* tarve ymmartaa ja hallita uusia markkinoita ja kulttuureja seka
compliance-vaatimuksia;

* tarve ymmartaa ja hallita alihankkijariskeja ja niihin liittyvia
kestavan kehityksen ja turvallisuuskysymyksia.

Naita riskeja hallitaan osana investointien, integroinnin ja projektien

suunnittelua.

Fortumin riskikartta

Vastapuoli  Lainséddanto
& compliance

Poliittiset,
vero ja
saantely

Likviditeetti ja
jalleenrahoitus

Valuutta- ja
korko-
markkinat

Teknologia

Hyéd.yke—' Investoinnit,
markklr)at ja integrointi &
polttoaineet projektit

. eOl
Oberatiiis®

Tuotanto ja
prosessit

Kestava kehitys

IT ja tietoturva

Fortumin osake ja osakkeenomistajat

Poliittiset ja saantelyyn liittyvat riskit

Poliittisella ja séantelyyn liittyvalla ympéristolla on selva vaikutus
energialiilketoimintaan. Tama kattaa nykyiset ja mahdolliset uudet
liiketoiminnat ja markkina-alueet; Fortum onkin altistunut sééntelyyn
liittyville riskeille monissa maissa.

Pohjoismaat/EU

Fortum kannattaa markkinapohjaista kehitysté, mika tarkoittaisi
enemmén siirtoyhteyksia ja kilpailua sekd saantelyn harmonisointia.
Infrastruktuurin kehitys ja pohjoismaisten sahkémarkkinoiden
integroituminen Keski-Eurooppaan riippuu pitkélti viranomaisten
toimista. Talla hetkelld joissakin Euroopan maissa on nakyvilla
kansallisia trendeja, jotka voivat uhata markkinapohjaista kehitysta
energiasektorilla.

Suurimmat potentiaaliset riskit politiikan viitekehyksessa liittyvat
sahkomarkkinamalliin, tavoitteisiin koskien tulevia ilmastomuutoksen
vastaisia toimia ja uusiutuvaan energiaan. Erityisesti ndiden asioiden
valiset ristikkaisyydet luovat epavarmuutta, koska muutokset yhdella
alueella voivat heikentaa vaikutuksia toisella.

EU keskustelee télla hetkella kapasiteettimarkkinamekanismista,
joka voisi muuttaa markkinamallia. Tietyt yksityiskohdat liittyen
CO, -paastotavoitteisiin, uusiutuvaan energiaan ja energia-
tehokkuuteen 2030 mennessé ovat myds aihelistalla. Uusiutuvaan
energiaan liittyvana hankkeena Euroopan komission on tarkoitus
esitelld lakiehdotus kestavan kehityksen kriteereista biomassalle.
Taman liséksi ydinturvallisuusdirektiivin vaatimukset ovat tulossa
voimaan ja keskustelu ydinvastuun laajentamisesta EU:ssa on
alkamassa.

Osana kierratystalouspakettia EU:n jatelainsaadantoa tullaan
parantamaan ja jatteen kierratykselle tullaan myos asettamaan
kunnianhimoisemmat tavoitteet. Talla tulee olemaan markkina-,
mutta my6s mahdollisia verovaikutuksia ei-kierratyskelpoiselle
jatteelle, jota voidaan kayttéa energian tuotantoon. Valmistelut
EU:n lammitys- ja jaéhdytysstrategialle 2015-2016 aikana
antavat todennakdisesti suunnan, mihin paremmin toimivia
lampomarkkinoita ja kaukolampdjarjestelmia kehitetaan.

Kaikki ylla mainitut ovat riskeja, mutta myds mahdollisuuksia
energiayhtidille. Naiden riskien hallitsemiseksi Fortum osallistuu
ennakoivasti seka poliittisen etta saantelyviitekehyksen luomiseen
yllapitdmalla aktiivista keskustelua niiden tahojen kanssa, jotka
ovat mukana lainsaadannon ja muun saantelyn kehittamisesséa
kansallisella ja EU-tasolla.
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Venaja
Liiketoimintamme Venajalla on altistunut poliittisille, taloudellisille
ja sosiaalisille epavarmuuksille ja riskeille johtuen muutoksista
lainsaaddanndssa ja muussa saantelyssa, taloudellisissa ja
sosiaalisissa oloissa ja muissa vastaavissa tekijoissa. Ukrainan kriisi
ja EU:n ja Yhdysvaltojen taloudelliset sanktiot ovat kasvattaneet
riskeja ja tehneet liiketoimintaymparistosta haasteellisemman.
Tarkeimmat saantelyyn liittyvat riskit Venajalla liittyvat koko
energiamarkkinan kehittymiseen, jonka osana mm. séhkon
tukkumarkkinat on vapautettu, kun taas kaasu-, lampo- ja sahkon
loppukuluttajamarkkinoita ei ole. S&hkdn tukkumarkkinan
vapauttaminen Vendjalla on kehittynyt suunnitelmien mukaan.
Kuitenkin on riski, etté hallitus jaadyttaa tiettyjen saanneltyjen
tuotteiden, kuten kaasun tariffin, miké puolestaan on riski Fortumin
liketoiminnalle. Fortum seuraa kehitysta jatkuvasti ja suorittaa
toimenpiteitd riskin pienentdmiseksi, jos se nahdaan tarpeelliseksi.

Poliittiset riskit koskien veroja

Tamanhetkinen taloudellinen tilanne Fortumin paatoimintamaissa
on luonut verotusympaériston, joka johtaa uusiin ja lisdantyviin
veroihin ja uusiin tulkintoihin nykyisista laeista. Tama puolestaan

on luonut haasteita Fortumille ja epavarmuutta siita, kuinka sita
verotetaan, kun ennakoitavuus ja lapindkyvyys on heikentynyt.
Fortum seuraa jatkuvasti verotukseen liittyvaa kehitysta, niiden
vaikutusta konsernille ja tekee ratkaisuja riskin pienentamiseksi, jos
tarpeellista.

Lainsdadanto- ja compliance-riskit

Lait ja saadokset sekd muu saantely, jota viranomaiset, porssit ja
muut saantelya asettavat toimijat saattavat voimaan, vaikuttavat
Fortumin toimintoihin kaikilla sen toimintamarkkinoilla ja ndiden

mukaan toimiminen on ensisijaisen tarkeaa.

Fortumin kyky toimia joissakin maissa saattaa heikentyd,
johtuen Fortumin vaikeuksista suojata ja puolustaa oikeuksiaan
sopimus- ja muiden osapuolien kanssa, kuin myds johtuen
muutoksista paikallisessa lainsd&ddédnndssa ja regulaatiossa.

Fortum on kehittanyt compliance-riskienhallintaprosessiaan
systemaattisesti identifioimalla ja hallitsemalla compliance-riskejé,
mukaan lukien kestavaan kehitykseen ja liiketoimintaetiikkaan
liittyvat riskit. Fortumilla on nollatoleranssi korruptioon ja
compliance- riskienhallintaprosessi pyrkii tunnistamaan
potentiaaliset lahjontariskit. Taman liséksi Fortumilla on
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toimintaohje (Code of Conduct), jonka tarkoituksena on
tukea liiketoimintaetiikan tarkeyden ymmartamista kaikkien
tyontekijoiden, toimittajien ja partnereiden keskuudessa.
Toimintaohje toimittajille asettaa kestavankehityksen vaatimukset
kaikille tavaran- ja palvelun toimittajille. Fortumilla on myds sisaisen
valvonnan mekanismit, joilla kattavasti pyritéén varmistamaan, etta
liiketoimet ovat asianmukaisesti valtuutettuja ja hyvaksyttyja.
Compliance-riskien arviointi on sdanndllista ja dokumentoitua.
Linjajohto raportoi sé@anndllisesti liketoimintaetiikasta
konsernijohdolle ja edelleen ARC:lle.

Teknologiariskit

Fortumin tuotekehitystoiminnot keskittyvat kehittyneisiin
teknologioihin, mukaan lukien Fortumin nykyiset energiamuodot,
seka uusiin teknologioihin ja ratkaisuihin, jotka tukevat
energiamuotojen kehittymista kohti aurinkotaloutta.

Fortum esimerkiksi kehittéa aurinko- ja aaltoenergiaa,
biodljyja sekéa innovatiivisia energiaratkaisuja asiakkailleen. Uudet
teknologiat altistavat Fortumin uudentyyppisille riskeille, kuten
tekijanoikeusriskeille ja teknologioiden haavoittuvuudelle.

Taloudelliset riskit

Hyodykemarkkina- ja polttoaineriskit
Hyodykemarkkinariskeilld tarkoitetaan potentiaalisia negatiivisia
markkinahinta- tai volyymimuutoksia sdhkdssa, polttoaineissa ja
ymparistosertifikaateissa. Erilaisia metodeja, kuten Profit-at-Risk
ja Value-at-Risk kdytetaan mittaamaan naité riskeja ja ottamaan
huomioon niiden véliset riippuvuudet. Stressitesteja kaytetaan
arvioitaessa aarimmaisten hintamuutosten vaikutusta Fortumin
tulokseen.

Fortum suojaa hyddykemarkkinariskejaan vuosittain
hyvaksyttévien suojausohjeiden mukaisesti. Riskinottoa on rajoitettu
riskinottovaltuuksilla, jotka perustuvat volyymeihin, Profit-at-Risk
-rajoihin seka maksimaalisen tappion limiitteihin. Johto seuraa
Profit-at-Risk -lukua vuosineljanneksittain.

Riskienhallintajohtaja hyvaksyy kaikki uudet tuotteet ja
markkinapaikat, joita kaytetaan suojaamiseen ja kaupankéayntiin.

Liséé tietoa suojausasteista, positioista, herkkyyksista ja avoimista
johdannaissopimuksista, katso Liite 3 Rahoitusriskien hallinta.

Tilintarkastuskertomus

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Fortumin osake ja osakkeenomistajat

Sahkon hinta- ja volyymiriski

Fortum on altistunut sahkémarkkinoiden hinta- ja volyymi-
muutoksille sen sahkon- ja lammontuotannon seké loppua-
siakasmyynnin kautta. Kilpailluilla markkinoilla, kuten Pohjoismaissa,
hinta maaraytyy kysynnén ja tarjonnan tasapainona. Lyhyen
aikavalin tekijat Pohjoismaisilla markkinoilla, kuten vesitilanne,
lampatila, CO,-paastooikeuksien hinnat, polttoaineet, taloudellinen
kehitys seka tuonnin ja viennin tasapaino vaikuttavat hintaan.

Pohjoismaisessa liiketoiminnassa, séhkon- ja lammaontuotannon-
seka loppuasiakasmyyntivolyymit ovat riippuvaisia vesitilanteesta
seka lampdtilasta. Epdvarmuus ydinvoimatuotannossa venyvien
huoltoseisokkien ja parannusten vuoksi, etenkin osaomisteisissa
laitoksissa Ruotsissa, on kasvanut viime vuosina.

Sahkon hinta- ja volyymiriskejé suojataan sahkojohdannais-
sopimuksilla, joista suurin osa on pohjoismaisessa Nasdaq
Commodities (Nord Pool) -séhkopdrssissa. Suojaustoiminnan
paatavoite on vahentaa sahkon hintavolatiiteetin vaikutusta
tuottoihin. Suojausstrategiat kattavat useita vuosia lyhyella ja
keskipitkalla aikavalilld riskinottovaltuuksien puitteissa. Naita
suojausstrategioita arvioidaan jatkuvasti niin séhkon, kuin muiden
hyddykehintojen, vesitilanteen ja muiden relevanttien parametrien
muuttuessa.

Vendjalla sahkon hinta ja kapasiteetin myynti ovat paaasialliset
markkinariskin muodot. Markkinoiden séantelyn purkaminen on
edennyt suunnitellusti ja séhkon hintakorrelaatio kaasun kanssa on
korkea. Suojaukset ovat paaasiassa bilateraalisia sopimuksia.

Paastooikeuksiin ja muihin kaupattaviin
ymparistohyodykkeisiin liittyvat riskit

Euroopan Unioni on perustanut paastokauppajarjestelman
vahentaakseen CO,-paastoja. CO,-paastokauppajarjestelma
edistaa pohjoismaisen sdhkdémarkkinan ja muun Euroopan
integraatiota. Taman paastokauppajarjestelman lisdksi Ruotsissa,
Norjassa ja Puolassa on muita jarjestelmia kaupattaville
ymparistohyodykkeille. Venajalla ei ole télla hetkelld minkdanlaista
paastokauppajérjestelmaa. Kysynta ja tarjonta ovat paatekijat, jotka
muodostavat hinnan CO,-paastooikeuksille ja muille kaupattaville
ymparistohyodykkeille.

Osa Fortumin sahkon- ja lammontuotannosta on naiden
jarjestelmien vaatimusten piirissé. Fortum hallitsee naita
hinta- ja volyymipositioita kdyttden johdonnaisia, kuten CO,-
termiinisopimuksia, ja varmistamalla, ettd paastooikeuksien
hinta otetaan huomioon tuotannon suunnittelussa.

<20 >

Polttoaineen hinta- ja volyymiriskit

Lammon- ja séhkontuotanto vaatii polttoaineiden kayttoa, jotka
ostetaan globaaleilta tai paikallisilta markkinoilta. Fortumin
paapolttoaineet ovat uraani, hiili, maakaasu, dljy, jate ja erilaiset
biomassaperusteiset polttoaineet, kuten turve ja puupelletit.

Paariskitekija polttoaineilla, joilla kdydaan kauppaa
kansainvélisilla markkinoilla kuten hiili- ja 6ljymarkkinoilla, on hinnan
epavarmuus. Hintoihin vaikuttaa laajasti kysynnén ja tarjonnan
epatasapaino, jonka voivat aiheuttaa esimerkiksi kysynnan kasvu
kehitysmaissa, luonnonkatastrofit tai toimitusrajoitteet maissa,
joissa on poliittista tai sosiaalista epavarmuutta. Paapolttoaine
Venajan lammon- ja séhkdntuotannolle on maakaasu. Maakaasun
hinta on osaksi sdénnelty ja siksi hintariski on rajoitettu. Paikallisilta
markkinoilta ostettavissa polttoaineissa, kuten biopolttoaineissa,
saatavuudesta johtuva volyymiriski saattaa olla suurempi, jos
toimittajia on rajoitettu maara. Sanktioista ja taloudellisesta
kehityksesta johtuen Venajalta tuotaviin polttoaineisiin liittyva
riski on kasvanut. Tallé saattaa olla vaikutusta Fortumin
polttoaineosuuksiin.

Polttoaineiden hintariski on Fortumissa osaksi rajoitettu, koska
Fortumin joustava tuotantokapasiteetti mahdollistaa tuotannon
polttoaineen vaihtamisen markkinatilanteen mukaan. Joissakin
tapauksissa polttoaineen hintariski voidaan myds siirtaa asiakkaalle.
Loppuosa polttoaineen hintariskisté hallitaan kiintedhintaisilla
ostosopimuksilla, jotka perustuvat ennustettuun kulutukseen.
Kiintedhintaiset ostot voivat olla joko fyysisia toimituksia tai
johdannaissopimuksia.

Likviditeetti- ja jalleenrahoitusriskit
Sahko- ja lampdliiketoiminta on pddomaintensiivista. Tasta johtuen
Fortumilla on saannallisesti tarve jarjestaa rahoitusta.

Hallitakseen néita riskeja Fortumilla on hajautettu lainasalkku,
joka kattaa eri maturiteetteja, eri velkapapereita seka eri
markkinoita. Fortum hallitsee likviditeetti- ja jalleenrahoitusriskia
kateisvarojen ja keskeisten yhteistyopankkien kanssa tehtyjen
sitovien valmiusluottosopimusten avulla. Ruplan volatiliteetista
ja Venajan pakotteista johtuen Fortum on kiinnittényt erityista
huomiota Russia-divisioonan kykyyn suoriutua tulevista
investointisitoumuksista.

Sahkansiirtoliketoiminnan myynnin seurauksena Fortumilla
on iso kassa, mihin liittyvaa luottoriskia hallitaan hajautetuilla
talletuksilla.
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Valuutta- ja korkoriskit
Fortumin velkasalkku koostuu eripituisista kiintea- ja
vaihtuvakorkoisista rahoitusvaroista ja korollisesta vieraasta
paaomasta. Fortum hallinnoi velkasalkun duraatiota tekemalla
erilaisia rahoitussopimuksia sek& korkojohdannaissopimuksia, kuten
koronvaihtosopimuksia.

Fortumin valuuttariskit jaetaan transaktioriskeihin (valuuttariskit,
jotka liittyvét sellaisiin kassavirtoihin ja tase-eriin, joiden
muutokset valuuttakurssien johdosta vaikuttavat tulokseen ja
kassavirtoihin) seké translaatioriskeihin (valuuttariski, joka syntyy,
kun ulkomaisten tytaryhtididen tulos- ja tase-erid konsolidoidaan
konsernitasolla). Transaktioriskin osalta paéperiaate on, etta
kaikki merkittavat erat suojataan. Translaatioriskia ei suojata, tai
sitd suojataan selektiivisesti. Ruplariskid seurataan jatkuvasti.
Paatranslaatioriskipositiot ovat EUR/RUB ja EUR/SEK. Heikko
rupla vaikuttaa Fortumin voittotasoihin ja omaan padgomaan, kun
Russia-divisioonan tulos ja nettovarat kaannetaan euroiksi.

Vastapuoliriskit

Fortumille aiheutuu vastapuoliin liittyvia riskeja ulkoisen osapuolen,
kuten asiakkaan, toimittajan, rahoitusinstituution tai kaupankaynnin
osapuolen kanssa solmituista sopimuksista.

Vastapuoliriskit, jotka muodostuvat kaupankdynnin kohteena
olevista johdannaissopimuksista, voivat heilahdella paljon.
Padosassa johdannaiskauppoja vastapuolena on julkinen
porssi, mutta osassa sopimus on solmittu suoraan ulkoisen
vastapuolen kanssa. Kaupankéaynti ulkoisten vastapuolien kanssa
on rajoitettu luotettaviin vastapuoliin, jotka toimivat rahoitus- tai
hyddykemarkkinoilla.

Fortumilla on vastapuoliriskia useissa pankeissa ja
rahoituslaitoksissa johtuen likviditeetti- ja jalleenrahoitus-
vaatimuksista. Vastapuoliriski sisaltééd myos Venajan
rahoituslaitokset, joihin Fortum tekee talletuksia seka toimittajat
ettd sopimusvastapuolet, joille pankit antavat takauksia. Fortum
seuraa Venajan pakotteiden kehittymisté tarkasti. Pankki- ja
rahoituslaitosten limiittejé seurataan niin etta positioita voidaan
muuttaa, jos luottoluokitukset ja taloudellinen tilanne muuttuvat.

Fortumin vastapuolet ovat jakautuneet laajasti eri
maantieteellisilla alueilla sijaitseviin erilaisiin teollisiin vastapuoliin,
pienyrityksiin ja kuluttaja-asiakkaisiin. Pohjoismaat, Puola ja Venaja
muodostavat padosan vastapuoliriskipositiosta, mutta Venajalla
sahko- ja lampdasiakkaiden maksuvaikeudet ovat suuremmat kuin
Pohjoismaissa.

Tilintarkastuskertomus

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Fortumin osake ja osakkeenomistajat

Fortum minimoi vastapuoliriskeja niiden tunnistamiseen,
arviointiin ja hallintaan suunniteltujen vakiintuneiden prosessien
avulla. Konsernin luottoriskiohjeistuksen mukaan vastapuolen
luottokelpoisuus tarkistetaan ennen sopimussuhteeseen ryhtymista
ja sitéd valvotaan kayttamalla seka siséisia etté ulkoisia lahteita ja
tarvittaviin toimenpiteisiin ryhdytaan, mikali luottokelpoisuus muuttuu.

Konsernin luotonvalvonta vastaa rajojen asettamisesta
kaikille suuremmille yksittéisille luottoriskeille sekd pankkien,
trading-vastapuolien ettd suurimpien asiakkaiden seurannasta ja
raportoinnista suhteessa hyvaksyttyihin rajoihin.

Jokainen divisioona ja yksikko vastaavat siitd, etta riskit
pysyvat hyvaksyttyjen limiittien rajoissa ja pienentavat riskia, kun
on tarpeellista. Lainatakaukset/vastavakuudet, maksuehdot,
sopimusten voimassaoloajat seka netotussopimusten solmiminen
ovat keinoja hallita luottoriskeja.

Operatiiviset riskit

Operatiiviset riskit aiheutuvat puutteellisista tai toimimattomista
sisdisistd prosesseista, inhimillisista virheista, laitteisiin

tai jarjestelmiin liittyvista toimintahairidista sekéa ulkoisista
tekijoista. Operatiivisen riskienhallinnan paatavoite on vahentaa
ei-toivottujen tapahtumien riskia. Laatu-, ymparisto- ja
tyoterveys- ja turvallisuusjarjestelmat ovat yksi keino tdmén
tavoitteen saavuttamiseksi. Fortumin operatiiviset toiminnat ovat
100-prosenttisesti ISO 14001-sertifioituja. OHSAS 180o1-sertifioinnin
kattavuus on 74 %. Jarjestelmiin ja laitteisiin liittyvia teknisia riskeja
voimalaitoksilla hallinnoidaan ensisijaisesti yllapitoinvestointien
suunnittelulla, ja liiketoiminnan jatkuvuus varmistetaan valmius- ja
varasuunnitelmien avulla.

Vakuutushallinnan tavoitteena on optimoida vahingontorjunta-
toimenpiteet, omavastuut ja vakuutussuoja kustannustehokkaasti
pitkalla aikavalilld. Fortum on tehnyt koko konsernia koskevia
omaisuusvahinkoihin, liiketoiminnan keskeytymiseen ja vastuisiin
liittyvid vakuutussopimuksia.

Tuotantoriskit

Yhdistetty lammon- ja séhkontuotanto

Yhdistettyyn Iammon- ja sahkontuotantoon liittyy polttoaineiden
kayttoa, varastointia ja kuljetusta. Polttoainevuodot ja ympariston
saastuminen voisivat aiheuttaa puhdistuskustannuksia ja vastuita
kolmansille osapuolille. R&jahdys tai tulipalo tuotantolaitoksessa
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saattaisi aiheuttaa mahdollisia vaurioita laitokselle tai kolmansille
osapuolille ja johtaa mahdollisiin tuotannonkeskeytyksiin. Naita
riskeja hallitaan jatkuvalla seurannalla ja muilla operatiivisilla
parannuksilla, kuten laitoksia operoivan henkiloston kehittamisella.

Vesivoima

Vesivoimalaitosten operatiiviset riskit voivat johtaa fyysisiin
vahinkoihin, liiketoiminnan keskeytymiseen, tai niistd voi aiheutua
kolmansia osapuolia koskevia vastuuvelvollisuuksia. Fortumilla on
pitkan aikavélin suunnitelma, jolla kehitetdan patojen kunnossapitoa
ja jolla taataan sahkon saatavuus myos tulvatilanteissa.

Ruotsissa patovahingoista johtuvat kolmansia osapuolia koskevat
vastuuvelvollisuudet ovat yksin laitoksen omistajan vastuulla.
Fortumilla on yhdessa muiden vesivoimantuottajien kanssa yhteinen
patovahinkovakuutusjérjestelma, joka kattaa patovahinkovastuut
enintdan 9 ooo miljoonaan Ruotsin kruunuun asti.

Ydinvoima

Fortum omistaa Loviisan ydinvoimalan, ja silla on lisaksi
vahemmistoosakkuuksia ydinvoimayhtidissd Suomessa ja Ruotsissa.
Loviisan voimalaitoksen ydinturvallisuuden arviointi ja kehittdminen
on jatkuva prosessi, jota Suomen Séteilyturvakeskus (STUK) valvoo.

Suomessa ja Ruotsissa ydinvoimalaitoksen kayttaja vastaa
ydinvoimaonnettomuuksiin liittyvista vastuuvelvollisuuksista
kolmansia osapuolia kohtaan ja vastuu on katettava vakuutuksella.

Loviisan ydinvoimalan toiminnasta vastaavana Fortumilla on
ydinvastuulain vaatima vastuuvakuutus 60oM SDR (Special Drawing
Right). Vastaavankaltaisia vastuuvakuutuksia on myds niissa
ydinvoimayhtidiss, joissa Fortum on vahemmistdosakkaana.

Seké Suomessa etté Ruotsissa on tehty paatoksia
uudistaa nykyinen ydinvastuulainsdaddanto Pariisin ja Brysselin
konventioiden mukaisesti. Uuden lainsd&ddannon ei oleteta
astuvan voimaan vield vuoden 2016 aikana Suomessa ja
Ruotsissa. Tamén lakiehdotuksen mukaan muutokset koskevat
ydinvoimaoperaattoreiden korvausvastuita vahinkotilanteissa;
Suomessa korvauksen ylaraja tulee nousemaan 700 miljoonaan
euroon ja Ruotsissa 1 200 miljoonaan euroon per vahinko. Tama
vastuu tulee vakuuttaa tai muuten kattaa vakuudella. Tdmaén lisaksi
molemmissa maissa voimalaitosoperaattoreilla tulee olemaan
ankara ja rajoittamaton vastuu.

Fortum Loviisan ydinvoimalaitoksen luvanhaltijana on Suomen
lainsaadannon mukaan teknisesti ja taloudellisesti vastuussa
ydinjatehuollon jarjestdmisestd, Loviisan kayton aikana syntyneesta
ydinjatteesta. Edelld mainitun vastuun lisaksi Suomessa ja
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Tuloskehitys ja taloudellinen asema

Ruotsissa Fortum on vastuussa ydinjatehuollon kustannuksista
vahemmistoosakkuuksien suhteessa osaomistuslaitoksilla.

Suomessa ja Ruotsissa ydinjatehuollon tulevaisuuden
kustannukset katetaan varoilla valtion ydinjatehuoltorahastosta,
johon ydinjatehuoltovelvolliset maksavat vuosittain
jatehuoltomaksuja.

Kestavan kehityksen riskit

Konsernin kestévan kehityksen yksikko arvioi konsernin toimintaan
liittyvat riskit. Divisioonien tehtévana on arvioida konsernin kestavan
kehityksen yksikon tunnistamat riskit omassa vuosisuunnittelussaan
ja varautua niiden hallintaan. Ympéristoriskien arviointi ja valmius
toimia poikkeus- ja hatatilanteissa suoritetaan I1SO 14001-sertifioinnin
mukaisesti. Samalla tavoin my6s OHSAS 18001 -sertifiointi edellyttéda
valmiuksia hallita tyoterveys- ja turvallisuusriskeja seké toimintaa
poikkeustilanteissa.

Sahkon- ja lammontuotannossa ja séhkonjakelussa kaytetaan,
sailytetéan ja kuljetetaan aineita ja materiaaleja, jotka ovat
ymparistolle haitallisia varomattomasti késiteltyna. Laitosten kayttd
ja huolto altistavat henkiloston potentiaalisille turvallisuusriskeille.

Ymparisto-, terveys- ja turvallisuusriskeja (EHS) seka
Fortumin toimintaan liittyvia sosiaalisia riskeja arvioidaan
saanndllisesti toimittajia valittaessa seka sisaisin ja ulkoisin
tarkastuksin ja riskikartoituksin ja korjaavia ja ehkaisevia
toimia kdynnistetaan tarvittaessa. Investointeihin liittyvia
ymparisto-, terveys- ja turvallisuusriskeja, seka sosiaalisia riskeja
arvioidaan jarjestelmallisesti Fortumin investointien arviointi- ja
hyvaksymismenettelyn mukaisesti. Ympéristoriskeja ja vastuita
arvioidaan suhteessa tehtyihin toimenpiteisiin ja tarvittavat
varaukset tulevista kustannuksista tehdaan.

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain

Tietoa sijoittajille

Fortumin osake ja osakkeenomistajat

Tietotekniikka- ja tietoturvariskit

Tietoturvariskien valvonta on keskitetty konsernin turvallisuus-

ja tietohallintoyksikkdon. Fortumin [T-aitteistot ja -ohjelmistot

ovat alttiita riskeille, mukaan lukien tietoverkkohyokkaykset.
Konserniohjeistukset maarittelevat menettelytavat tietotekniikkaan
ja tietoturvakysymyksiin liittyvien riskien vahentamiseksi ja
hallitsemiseksi. Paatavoite on varmistaa tietojarjestelmien hyva
kaytettavyys ja nopea kayttoon palauttaminen ongelmatilanteissa.
Fortumin tietohallinto tunnistaa tietohallintoa uhkaavat operatiiviset
riskit ja korjaavat toimenpiteet maaritetaén sen mukaan. Konsernin
tietohallinto, jota johtaa konsernin tietohallintojohtaja (CIO), koordinoi
naiden riskien hallitsemista ja vastaa samalla tietohallintostrategiasta
ja -arkkitehtuurista.
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Tuloskehitys ja taloudellinen asema Riskienhallinta Fortumin osake ja osakkeenomistajat

Fortumin osake
ja osakkeenomistajat

Fortum Oyj:n osake on ollut listattuna Nasdaq Helsinki-porssissa 18. joulukuuta
1998 Iahtien. Kaupankayntitunnus on FUM1V. Fortum Oyj:n osakkeet kuuluvat
Euroclear Finland Oy:n yllapitaméaan arvo-osuusjarjestelmaan. Euroclear Finland Oy
my0s yllapitaa Fortum Oyj:n virallista osakerekisteria.

Osakekohtaiset tunnusluvut

Euroa 2015 2014 2013
Tulos/osake

Jatkuvat toiminnot -0,26 1,22 -

Lopetetut toiminnot 4,92 2,33 -

Fortum yhteensé 4,66 3,55 1,36
Rahavirta/osake, Fortum yhteensa 1,55 1,98 1,74
Jatkuvien toimintojen rahavirta/osake 1,38 1,38 -
Oma paaoma/osake 15,53 12,23 11,29
Osinko/osake 1,101 1,10 1,10
Lisdosinko per osake - 0,20 -
Osinko/osakekohtainen tulos, % 23,61 36,6 80,9
Efektiivinen osinkotuotto, % 7,91 7,2 6,6

1) Hallituksen esitys yhtiékokoukselle 5.4.2016.

Kaikki osakekohtaiset tunnusluvut vuosilta 2006-2015 10ytyvat tilinpaatoksen osiosta Tunnusluvut.

Markkina-arvo, mrd euroa
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Osakekurssin kehitys ja kaupankayntivolyymit

Fortumin missiona on tuottaa merkittavaa lisaarvoa yhtion osakkeenomistajille. Fortumin osakkeen arvo on
laskenut noin 38 % viidessa vuodessa. Samaan aikaan eurooppalaisten sahkdyhtididen indeksi (D) European
Utilies) on laskenut 2 %. Samalla ajanjaksolla NASDAQ Helsinki Cap yleisindeksi on noussut 15 %.Vuoden 2015
aikana Fortumin osakekurssi laski noin 23 %, kun samaan aikaan eurooppalaisten sahkoyhtididen indeksi
laski noin 2 % ja NASDAQ Helsinki Cap yleisindeksi nousi 11 %.

Vuonna 2015 osakevaihto oli yhteensé 541,9 miljoonaa osaketta (2014: 454,8) arvoltaan 8 828 miljoonaa
euroa. Fortumin osakkeen korkein hinta Nasdaqg Helsinki-pdrssissd vuonna 2015 oli 21,59 euroa, alin 12,92
euroa ja osakkeen vaihdolla painotettu keskihinta oli 16,26 euroa. Vuoden viimeisen péivan paatoskurssi
oli 13,92 euroa (2014: 17,97). Fortumin markkina-arvo vuoden viimeisen paivan paatoskurssin mukaan
laskettuna oli 12 366 miljoonaa euroa (2014: 15 964).

Helsingin porssin liséksi Fortumin osakkeita vaihdettiin useilla vaihtoehtoisilla markkinapaikoilla;
esimerkiksi Boat-, BATS-, Chi-X- ja Turquoise-markkinoilla sek& OTC-markkinoilla. Vuonna 2015 noin 58 %
(2014: 58 %) Fortum Oyj:n osakkeiden vaihdosta kaytiin muilla markkinapaikoilla kuin Helsingin porssissa.

Osakekurssin kehitys, indeksi 100 = 2.1.2011
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Tuloskehitys ja taloudellinen asema Riskienhallinta Fortumin osake ja osakkeenomistajat

Osakepaiaoma

Fortum Oyj:lla on yksi osakesarja. Vuoden 2015 lopussa osakkeita oli laskettu liikkeelle kaikkiaan

888 367 045 kappaletta. Osake oikeuttaa yhteen déneen yhtiokokouksessa. Kaikki osakkeet oikeuttavat
samansuuruiseen osinkoon. Vuoden 2015 lopussa Fortum Oyj:n kokonaan maksettu ja kaupparekisteriin
rekisteroity osakepaaoma oli 3 046 185 953,00 euroa.

Osakepaiaoma
Milj. euroa Osakkeiden lukuméaara
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Osakkeenomistajat

Vuoden 2014 lopussa Suomen valtion omistusosuus Fortumista oli 50,76 %. Suomen Eduskunta on
valtuuttanut hallituksen véhentdméaan Suomen Valtion omistusta Fortumissa siten, etta omistus ei laske alle
50,1 % 0sakepaaomasta ja aanivallasta.
Fortum Oyj vastaanotti 25.3.2015 arvopaperimarkkinalain ¢ luvun 5 pykdlan mukaisen liputusilmoituksen,
jonka mukaan Capital Group Companies Inc:n omistus Fortumista alitti 5 %:n rajan 18.3.2015.
Hallintarekisterdityjen ja suorien ulkomaisten osakkeenomistajien osuus oli 25,5 % (2014: 32,3 %).

Osakkeenomistajat 31.12.2015

Osakkeenomistaja

Osakkeiden lukumaara

Osuus %

Suomen valtio 450932988 50,76
Keskindinen Eldkevakuutusyhtid [Imarinen 10226986 1,15
Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtié Varma 9100167 1,03
Valtion eldkerahasto 9 000 000 1,01
Kansaneldkelaitos 7030896 0,79
Kurikan kaupunki 6203 500 0,70
Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtio Elo 4545000 0,51
OP-Delta sijoitusrahasto 3050 000 0,34
Schweizerische Nationalbank 2910081 0,33
Sr Nordea Fennia 2864 636 0,32
KEVA 2 629 374 0,30
OP-Focus Erikoissijoitusrahasto 2 485000 0,28
Svenska Litteratursallskapet i Finland 1716375 0,19
Hallintarekisterdidyt ja suora ulkomainen omistus 223849 166 25,20
Muut osakkeenomistajat yhteensa 151822876 17,09
Osakkeiden lukum&aré yhteensa 888 367 045 100,00

1) Lukuunottamatta Schweizerische Nationalbank omistusta.

Osakasryhméan mukaan

Suomalaiset osakkeenomistajat

% osakkeiden lukumaarasta

Liikeyritykset 1,87
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 2,66
JulkisyhteisGt 56,83
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 1,72
Kotitaloudet 11,39
Ulkomaiset osakkeenomistajat 25,53
Yhteensa 100,00

Osakkeenomistuksen jakautuminen 31.12.2015

Osakkeen-
omistajien % osakkeen- Osakkeiden % osakkeiden
Osakkeita lukumara omistajista lukumaara lukumaarasta
1-100 35386 25,97 2061950 0,23
101-500 54 492 40,00 14 648 185 1,65
501-1 000 22296 16,36 16 541 500 1,86
1001-10000 22738 16,69 59 655157 6,72
10001-100 000 1225 0,90 28 099 826 3,16
100 001-1 000 000 89 0,07 28 155303 3,17
1000 001-10 000 000 17 0,01 59 558 489 6,70
li 10 000 000 2 0,00 461159974 51,91
136 245 100,00 669 880 384 75,40
Rekisterdimattomat/selvittdmatta olleet kaupat 31.12. 73 636 0,01
Hallintarekisteroidyt osakkeet 218 413 025 24,59
Yhteensa 888 367 045 100,00
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Tuloskehitys ja taloudellinen asema Riskienhallinta Fortumin osake ja osakkeenomistajat

Johdon osakeomistus 31. joulukuuta 2015

Vuoden 2015 lopussa toimitusjohtaja ja muut Fortumin johtoryhman jasenet omistivat 347 478 osaketta
(2014: 430 457) edustaen noin 0,04 % (2014: 0,05 %) yhtion osakkeista.

Lisatietoa toimitusjohtajan ja Fortumin johtoryhman muiden jasenten osakeomistuksista ja
kannustinohjelmista on esitetty konsernitilinpaatoksen liitetiedossa 11 Henkilostokulut.

Yhtiokokouksen 2015 antamat valtuudet

Hallituksella ei ole talla hetkelld yhtiokokouksen myontémia kayttamattomia valtuuksia vaihtovelkakirjojen tai
optiolainojen liikkeelle laskemiseksi tai uusien osakkeiden liikkeelle laskemiseksi tai omien osakkeiden ostoon.

Osinkopolitiikka

Osinkopolitiikka varmistaa, ettéd osakkeenomistajat saavat asianmukaisen korvauksen sijoittamalleen
paaomalle. Politiikkaa tukee yhtion pitkéan aikavalin strategia, joka tahtaa osakekohtaisen tuloksen, ja
sen myoté osingon kasvattamiseen. Hallitus perustaa osinkoehdotuksensa laaja-alaiselle tarkastelulle,
joka kattaa makrotalouden, taseen vahvuudet seka tulevaisuuden investointisuunnitelmat. Fortum Oyj:n
tavoitteena on maksaa vakaa, kestava ja aikaa myoten kasvava osinko, joka on 50-80 % osakekohtaisesta
tuloksesta ilman kertaluonteisia eria.

Osingonjakoehdotus

Emoyhtion voitonjakokelpoiset varat 31.12.2015 olivat 5 417 422 951,23 euroa sisaltéen tilikauden voiton
1133 611 072,83 euroa. Tilikauden paattymisen jalkeen yhtion taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut
olennaisia muutoksia.
Hallitus esittaa yhtiokokoukselle, etta Fortum Oyj jakaa vuodelta 2015 osinkona 1,10 euroa osaketta kohti.
2.2.2016 rekisteriin merkittyjen osakkeiden lukumé&aran perusteella kokonaisosinkona ehdotetaan
jaettavaksi yhteensé 977 203 749,50 euroa. Hallitus esittaa, etta jaljella oleva osuus voitosta jatetaan
omaan paaomaan.
Yhtiokokous pidetaan 5.4.2016 kello 14.00 alkaen Finlandia-talossa Helsingissa.

Osakkeen kokonaistuotto
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Tilikauden 2015 osinko perustuu hallituksen ehdotukseen huhtikuun 2016 yhtiékokoukselle.

Fortum maksoi lisdosinkoa 0,20 euroa osakkeelta 31.12.2014 paattyneelté tilikaudelta.
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Konsernin tuloslaskelma Konsernin laaja tuloslaskelma Konsernin tase

Konsernin tuloslaskelma

Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

Konsernin rahavirtalaskelma

milj. euroa Liite 2015 2014
Vertailukelpoinen liikevoitto 808 1085
Arvonalentumiset 7 918 0
Kertaluonteiset erét (padasiassa myyntivoitot) 22 305
Tulevaisuuden rahavirtoja suojaavien johdannaisten

kdyvan arvon muutokset 8 -78 91
Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu 5 16 -3
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 5,6 -958 211
Liikevoitto -150 1296

Ruotsin ydinvoimayksikéiden ennenaikaisen sulkemisen vaikutukset

OKG AB:n ylimaaraisen yhtickokouksen paétos sulkea Oskarshamnin 1- ja 2-ydinvoimayksikét Ruotsissa vaikutti
emoyhtion omistajille kuuluvaan vuoden tulokseen -729 miljoonaa euroa ja se on kirjattu usealle tuloslaskelman
riville. Pédosa vaikutuksesta sisaltyy erdan Arvonalentumiset Vertailukelpoisuuteen vaikuttavissa erissa. Katso
lisétietoja liitetiedosta 7 Ruotsin ydinvoimayksikdiden ennenaikaisen sulkemisen vaikutukset

Lopetetut toiminnot

Vuonna 2014 Fortum myi Suomen ja Norjan sahkonsiirtoliiketoiminnat. Kesdkuussa 2015 Fortum sai paatokseen
Ruotsin sahkdnsiirtoliiketoiminnan myynnin. Ruotsin séhkdnsiirtoliiketoiminnan myynnin jéalkeen Fortumilla ei ole
enaa sahkonsiirtoliiketoimintaa, misté johtuen Distribution-segmentti on esitetty vuoden 2015 ensimmaisesta
osavuosikatsauksesta alkaen lopetettuna toimintona IFRS 5 -standardin Myytévéna olevat pitkéaikaiset
omaisuuserét ja lopetetut toiminnot mukaisesti. Tilinpdatoksessa esitetyt vertailutiedot vuodelta 2014 on
muutettu vastaavasti. Katso lisatietoja liitetiedosta 14 Lopetetut toiminnot ja liitetiedosta 41 Yrityshankinnat

ja -myynnit.

milj. euroa Liite 2015 2014
Liikevaihto 5 3459 4088
Muut tuotot 9 38 60
Materiaalit ja palvelut 10 -1 515 -1825
Henkildstokulut 11 -351 -369
Poistot 518,19 -346 -377
Muut kulut 9 -477 -492
Vertailukelpoinen liikevoitto 5 808 1085
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt 6,7 -958 211
Liikevoitto 5 -150 1296
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta 5,20 20 146
Korkokulut 12 -203 -249
Korkotuotot 12 51 84
Johdannaisten kdypien arvojen muutokset 12 -18 -5
Muut rahoituserat - netto 12 -4 -40
Rahoitustuotot ja -kulut 12 -175 -210
Voitto ennen veroja -305 1232
Tuloverot 13 78 -143
Jatkuvien toimintojen kauden voitto -228 1089
Lopetetut toiminnot:
Lopetettujen toimintojen kauden voitto 14 4369 2073
Kauden voitto 4142 3161
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 4138 3154
Mééréysvallattomille omistajille 4 7
4142 3161
Emoyhtién omistajille kuuluvasta konsernin voitosta laskettu
osakekohtainen tulos (euroa per osake) " 15
Fortum yhteensé 4,66 3,55
Jatkuvat toiminnot -0,26 1,22
Lopetetut toiminnot 4,92 2,33

1) Laimennetut osakekohtaiset tulokset ovat samat kuin normaalit osakekohtaiset tulokset yll&, koska Fortumilla ei télla hetkelld ole

ulkona olevia laimentavia instrumentteja.

Vertailukelpoinen liikevoitto, milj. euroa

1

1
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Paalaskelmat Liitetiedot

Hallituksen toimintakertomus

Konsernin tuloslaskelma Konsernin laaja tuloslaskelma

Emoyhtion tilinpdatos

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Tilintarkastuskertomus Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

Konsernin laaja tuloslaskelma

Konsernin rahavirtalaskelma

Muut laajan tuloksen erat ovat tuotto- ja kulueria, joita ei kirjata tulosvaikutteisesti, vaan ne kirjataan
omaan paaomaan.

Téllaisia ovat realisoitumattomat erat, kuten voitot ja tappiot kassavirtasuojauksissa kaytettavien
rahoitusinstrumenttien arvostamisesta kdypaan arvoon. Tulosvaikutus néisté eristé kirjataan, kun
suojattu era vaikuttaa tuloslaskelmaan.

Laajan tuloksen eriin siséltyy myos myytavissa olevien rahoitusvarojen arvostamisesta johtuvat
voitot ja tappiot, osakkuusyhtididen laajan tuloksen erat seka muuntoerot.

Kassavirtasuojausten kayvan arvon muutokset liittyvat 1dhinna séhkon hinnan suojaamiseen. Kun séhkon hinta
on korkeampi (alhaisempi) kuin suojaushinta, vaikutus omaan padomaan on negatiivinen (positiivinen).

<—  Muuntoerot valuuttojen muuntamisesta, lahinna Venajan ruplasta.

milj. euroa 2015 2014
Tilikauden voitto 4142 3161
Muut laajan tuloksen erat
Erét, jotka siirretaan tai saatetaan myéhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi:
Kassavirran suojaukset
Kayvan arvon muutokset 124 17
Siirrot tuloslaskelmaan -48 -70
Siirrot vaihto-omaisuuteen /aineellisiin hyddykkeisiin -6 -4
Laskennalliset verot -14 12
Nettosijoitusten suojaus
Kéyvén arvon muutokset -8 149
Laskennalliset verot 2 -28
Muuntoerot -191 -1323
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten muista laajan tuloksen erista 3 -3
Muut muutokset 8 -3
-135 -1253
Erét, joita ei my6hemmin tulla siirtdméaan tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten jarjestelyiden vakuutusmatemaattinen voitto/tappio 76 -77
Vakuutusmatemaattiset voitot/tappiot osakkuus- ja yhteisyrityksissa 0 -13
76 -90
Jatkuvien toimintojen muut laajan tuloksen erat, laskennallisten
verojen jalkeen -59 -1344
Lopetettujen toimintojen muut laajan tuloksen erat, laskennallisten
verojen jalkeen 0 -19
Laaja tulos yhteensd 4082 1799
Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 4081 1815
Madraysvallattomille omistajille 1 -16
4082 1799
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Paalaskelmat
1

Hallituksen toimintakertomus

Liitetiedot

Tunnusluvut

Konsernin tuloslaskelma

Konsernin tase

Konsernin laaja tuloslaskelma

Konsernin tase
I

Emoyhtion tilinpdatos

Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Tilintarkastuskertomus

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain

Tietoa sijoittajille

Konsernin rahavirtalaskelma

milj. euroa Liite 31.12.2015 31.12.2014
VARAT
Pitk&aikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 18 222 276
Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet 19 8710 11195
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 20 1959 2027
Osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 30 810 774
Muut pitk&aikaiset sijoitukset 21 93 68
Laskennalliset verosaamiset 29 80 98
Johdannaisinstrumentit 3 509 595
Pitkdaikaiset korolliset saamiset 22 773 2 041
Pitk&aikaiset varat yhteensa 13 157 17 074
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 23 231 256
Johdannaisinstrumentit 3 885 448
Myyntisaamiset ja muut saamiset 24 822 830
Talletukset ja arvopaperit (eréantyminen yli kolme kuukautta) 4913 757
Rahat ja pankkisaamiset 3289 2009
Likvidit varat 25 8 202 2766
Lyhytaikaiset varat yhteensa 9610 4301
Varat yhteensa 22767 21375

milj. euroa Liite 31.12.2015 31.12.2014
OMA PAAOMA

Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma

Osakepadoma 26 3046 3046
Ylikurssirahasto 73 73
Kertyneet voittovarat 10 507 7708
Muut oman padoman eréat 168 36
Yhteensa 13794 10 864
Maéaraysvallattomat omistajat 27 69 71
Oma pdéoma yhteensa 13863 10935
VELAT

Pitk&aikainen vieras padoma

Korollinen pitkaaikainen vieras padoma 28 4965 5881
Johdannaisinstrumentit 3 290 247
Laskennalliset verovelat 29 483 1159
Ydinvoimaan liittyvat varaukset 30 810 774
Muut varaukset 31 81 17
Elakevelvoitteet 32 65 140
Muu pitk&aikainen vieras pddoma 33 168 154
Pitk&aikainen vieras padoma yhteensa 6863 8373
Lyhytaikainen vieras pddoma

Korollinen lyhytaikainen vieras padoma 28 1042 1103
Johdannaisinstrumentit 3 121 76
Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras pddoma 34 879 888
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa 2042 2067
Vieras pddoma yhteensa 8 904 10 440
Oma paéoma ja velat yhteensa 22767 21375
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Hallituksen toimintakertomus Péaélaskelmat Liitetiedot Tunnusluvut Emoyhtion tilinpdatos Ehdotus voittovarojen kaytoksi Tilintarkastuskertomus Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Konsernin tuloslaskelma Konsernin laaja tuloslaskelma Konsernin tase Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista Konsernin rahavirtalaskelma

Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Maarays-
Osake- Ylikurssi- Emoyhtion vallattomat | Oma padoma
paaoma rahasto Kertyneet voittovarat Muut oman padoman erat omistajat omistajat yhteensa
Muut laajan
tuloksen
erat osakkuus-
Kertyneet Kassavirta- Muut laajan ja yhteis-
milj. euroa voittovarat Muuntoerot suojaukset tuloksen erat yrityksissa
Oma paaoma 31.12.2014 3046 73 9676 -1968 19 -5 22 10 864 71 10935
Kauden tulos 4138 4138 4 4142
Muuntoerot -189 -1 -1 2 -188 -3 -191
Kauden muut laajan tuloksen erét 55 73 3 132 132
Laaja tulos yhteensa 4139 -189 54 72 5 4 081 1 4082
Osingonjako 15 =1 185 =1 185 -1155
Osingonjako maaradysvallattomille omistajille 0 -2 -2
Muut muutokset 3 3 -1 3
Oma pddoma 31.12.2015 3046 73 12 663 -2 156 74 67 27 13794 69 13863
Oma pddoma 31.12.2013 3046 73 7 500 -649 66 -51 38 10024 101 10 124
Kauden tulos 3154 3154 7 3161
Muuntoerot -1299 -3 2 0 -1 300 -23 -1323
Kauden muut laajan tuloksen erét -3 -43 44 -17 -19 0 -20
Kauden muut laajan tuloksen erét, lopetetut
toiminnot -20 -19 -19
Laaja tulos yhteensa 3151 -1319 -47 46 -16 1815 -16 1799
Osingonjako 15 977 977 977
Osingonjako maardysvallattomille omistajille 0 -2 -2
Muutokset yrityshankinnoista ja -myynneista 41 6 6 -1 -5
Muut muutokset -4 -4 -1 -4
Oma padoma 31.12.2014 3046 73 9676 -1968 19 -5 22 10 864 71 10935
Muuntoerot Kassavirtasuojaukset
Ulkomaisten tytaryhtididen tilinpaatostiedot muunnetaan euroiksi kayttéen tuloslaskelman osalta Emoyhtion omistajille kuuluva osuus kassavirtasuojausten kdyvan arvon muutoksista oli 54 miljoonaa euroa
keskikurssia ja taseen osalta tilinpaatdspaivan kurssia. Kurssiero, joka syntyy muunnosta euroiksi, kirjataan vuonna 2015 (2014: -47), ja se liittyi I&hinna séhkon hinnan suojaamiseen. Kun sahkon hinta on alhaisempi/
omaan padomaan. Muuntoerot vaikuttivat emoyhtion omistajille kuuluvaan osuuteen omasta paddomasta korkeampi kuin suojaushinta, vaikutus omaan padomaan on positiivinen /negatiivinen.

-188 miljoonaa euroa vuoden 2015 aikana (2014: -1 300) johtuen pdaosin Venajan ruplan vaikutuksesta. Osa
tasta translaatiopositiosta on suojattu ja suojaustuloksen kurssivaikutus, 8 miljoonaa euroa (2014: 122), on
kirjattu muihin laajan tuloksen eriin.

Kaytetyt valuuttakurssit on esitetty liitetiedossa | Laadintaperiaatteet ja lisatietoa valuuttariskeista on
esitetty liitetiedossa 3.6 Korkoriski ja valuuttariski.
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Hallituksen toimintakertomus Paalaskelmat Liitetiedot Tunnusluvut Emoyhtion tilinpdatos Ehdotus voittovarojen kaytoksi Tilintarkastuskertomus Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille
-

Konsernin tuloslaskelma Konsernin laaja tuloslaskelma Konsernin tase Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista Konsernin rahavirtalaskelma

Konsernin rahavirtalaskelma

milj. euroa Liite 2015 2014 milj. euroa Liite 2015 2014
Liiketoiminnan rahavirta Rahavirta ennen rahoitusta 7 650 4578
Jatkuvien toimintojen kauden voitto -228 1089
\(/)lkatlsuerat: = e Rahoituksen rahavirta

€ro B . 2 Pitkdaikaisten lainojen nostot 37 50
Rahoitustuotot- ja kulut 175 210 e o

p P . Pitk&aikaisten lainojen lyhennykset 956 -1480

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta -20 -146 - .

. Lyhytaikaisten lainojen muutos -84 -580
Poistot 346 377 Osingonjako emoyhtin omistajille 15 1155 977
Liikevoitto ennen poistoja (Kéyttokate) 196 1673 gonjat oy )

B T Muut rahoituserat 2 -1
Muut tuotot ja kulut joihin ei liity maksua 891 -244 < - PR N . =
Saadut korot 59 99 Jatkuvien toimintojen rahoituksen rahavirta yhteensa -2 160 -2 988
Lopetettujen toimintojen rahoituksen rahavirta yhteensa 0 -19
Maksetut korot -263 -323 " . =
. Rahoituksen rahavirta yhteensa -2 160 -3 007
Saadut osingot o2 o8 Laskelman mukainen likvidien varojen muutos 5490 1571
Toteutuneet kurssierot ja muut nettorahoituskulut 336 349 < u v varoj uu
Maksetut valittomat verot 65 163 Likvidit varat kauden alussa 2766 1265
Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta 1199 1447 . S p
e Valuuttakurssierot likvideissa varoissa -54 -70
Kayttépddoman muutos 29 42 Likvidit t kauden | 25 8202 2766
Jatkuvien toimintojen liiketoiminnan rahavirta yhteensa 1228 1406 Ikvidit varat kauden fopussa
Lgf:;ﬁ;gfue” toimintojen liiketoiminnan rahavirta - 356 “ Muut tuotot ja kulut joihin ei lity maksua siséltd4 vuonna 2015 padasiassa kertaluonteisten erien -896 miljoonaa
yheensa - = euroa (2014: 305), varausten muutoksen (sisaltaa ydinvoiman) 8o miljoonaa euroa (2014: 27) peruutuksen seka
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 1381 1762 . . . . - PR .
johdannaisten realisoitumattomat kdyvan arvon muutokset -78 miljoonaa euroa (2014: -88). Kayttdomaisuuden
Investointien rahavirta | ja osakkeiden myynneista saadut rahavirrat esitetaan kokonaisuudessaan investointien rahavirrassa.
Investoinnit kdyttdomaisuuteen 518,19 -527 -622 <
H?”k!F“t osakkeet _ -43 ~69 — Toteutuneet kurssierot ja muut nettorahoituskulut siséltda toteutuneita kurssieroja 292 miljoonaa
Kayttdomaisuuden myynnit 28 26 euroa vuoden 2015 aikana (2014 352), jotka aiheutuivat padasiassa Fortumin ruotsalaisten ja venéldisten
gﬂyysytlo?al‘tkeetl stk i vhieisitvkeil 4;17 i;g tytaryritysten rahoituksesta sek siité, ettd konsernin péaasiallinen ulkoinen rahoitus on euroissa.
sakasiainat 0sakkuusyrtyksiie ja ynteisyntyksiie Toteutuneet kurssierot johtuvat niiden konsernin siséisiz lainoja suojaavien valuuttatermiinien
Muutos muissa korollisissa saamisissa | 8 jatkamisesta. Suurin osa naista termiineisté on lyhytaikaisia,eraantyminen alle 12 kk
Jatkuvien toimintojen investointien rahavirta yhteensa -35 241 L ’ yny ! y ’
Lopetettujen toimintojen investointien rahavirta yhteensa 6303 2574
Investointien rahavirta yhteensé 6268 2816 L | Kassavirran maksetut kdyttdomaisuusinvestoinnit eivit sisélld vield maksamattomia investointeja.
| Aktivoidut vieraan padoman menot on esitetty maksetuissa koroissa.
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Paalaskelmat Liitetiedot Tunnusluvut Emoyhtion tilinpdatos

Konsernin laaja tuloslaskelma

Hallituksen toimintakertomus

Konsernin tuloslaskelma

Nettovelan muutokset

milj. euroa 2015 2014

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Konsernin tase Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

Nettovelka kauden alussa 4217 7793
Muuntoerot 89 -81
Kéyttokate 4 640 3954
Muut tuotot ja kulut, joihin ei lity maksua, sekd maksetut rahoituskulut ja verot -3330 -2147
Kayttdpadoman muutos 71 -46
Kéyttdomaisuusinvestoinnit -592 -768
Yrityshankinnat -43 -69
Yritys- ja kdyttdomaisuusmyynnit 6217 3089
Tulot myytyjen yhtididen korollisista saamisista 207 131
Osakaslainat osakkuusyrityksille 481 425
Muutos korollisissa saamisissa -1 8
Osingot =1i155 977
Muut rahoitustoiminnot -2 -1

Nettorahavirta (- nettovelan kasvu) 6439 3600

Joukkovelkakirjojen kéypien arvojen muutos, arvostus

jaksotettuun hankintamenoon ja muut muutokset -8 105

Nettovelka kauden lopussa -2 195 4217

Rahavirtalaskelman lisétietoja

Kayttopaadoman muutos

milj. euroa 2015 2014

Korottomien saamisten muutos, vahennys(+)/liséys(-) -121 4

Vaihto-omaisuuden muutos, vahennys(+) /lisdys(-) 24 -13

Korottomien velkojen muutos, vahennys(-)/liséys(+) 126 -33

CF Yhteensa 29 -42

Kayttoomaisuusinvestoinnit

milj. euroa Liite 2015 2014

Bruttoinvestoinnit k&yttdomaisuuteen 518,19 582 626

Muutokset maksamattomissa investoinneissa,

vahennys(+)/lisdys(-) -1 44

Vieraan padoman menot -44 -47

CF Maksetut kdyttdomaisuusinvestoinnit 527 622

Kayttdomaisuusinvestoinnit aineettomiin ja aineellisiin kayttbomaisuushyddykkeisiin vuoden 2015 aikana
olivat 582 miljoonaa euroa (2014: 626). Maksetut kdyttdomaisuusinvestoinnit, 527 miljoonaa euroa (2014: 622),
eivat sisalla viela maksamattomia investointeja, toisin sanoen investointeihin liittyvien ostovelkojen muutosta
maaraltédan -11 miljoonaa euroa (2014: 44) eiké aktivoituja vieraan padoman menoja maaraltaan -44 miljoonaa
euroa (2014: -47). Aktivoidut vieraan padoman menot on esitetty maksetuissa koroissa.

Katso lisatietoja investoinneista segmenteittéin ja maittain liitetiedosta 5 Segmenttiraportointi ja
investointiprojekteista segmenteittain liitetiedosta 19.2 Investoinnit.

Tilintarkastuskertomus Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Konsernin rahavirtalaskelma

Hankitut osakkeet rahavirtalaskelmassa
Osakehankinnat olivat vuoden 2015 aikana 43 miljoonaa euroa (2014: 69).

Myydyt osakkeet rahavirtalaskelmassa

milj. euroa Liite 2015 2014
Myydyt tytaryritysosakkeet pl. myytyjen yritysten rahavarat 41 0 160
Myydyt osakkuusyritysosakkeet 20, 41 27 311
Myydyt myytavissa olevat rahoitusvarat 0 1
CF Yhteensa 27 473
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Liitetiedot

Hallituksen toimintakertomus Paalaskelmat

Tunnusluvut Emoyhtion tilinpaatos Ehdotus voittovarojen kaytoksi Tilintarkastuskertomus Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Laadintaperusteet Riskit Tuloslaskelma Tase Taseen ulkopuoliset jarjestelyt

Konsernirakenne ja Iahipiiritiedot

1 Laadintaperiaatteet

1.1 Liiketoiminnan kuvaus
Fortum Oyj (jaljempana "Yhtic") on suomalainen julkinen osakeyhtio, jonka kotipaikka on Espoo, Suomi.
Fortum Oyj:n osake noteerataan Nasdaq Helsinki -porssissa.

Fortum Oyj tytéryhtidineen (yhdessa Fortum-konserni) keskittyy liiketoiminnoissaan Pohjoismaihin,
Baltiaan, Venajélle ja Puolaan. Fortumin liiketoimintaan kuuluvat sahkén tuotanto ja myynti, ldmmaon
tuotanto, myynti ja jakelu seka energiaan liittyvat muut asiantuntijapalvelut.

Fortum Oyj:n hallitus on hyvaksynyt tdmén tilinpaatoksen 2.2.2016.

1.2 Laadintaperusta
Fortum-konsernin konsernitilinpdatos on laadittu Euroopan unionissa hyvaksyttyjen kansainvélisten
tilinpaatosstandardien (International Financial Reporting Standards, IFRS) ja niité koskevien tulkintojen
(IFRIC) mukaisesti. Tilinpaatos tayttad myds Suomen kirjanpitolain séanndkset ja muut Suomessa voimassa
olevat tilinpaatoksen laadintaa koskevat saannokset ja maaraykset.

Konsernitilinpaatds on laadittu alkuperéisiin hankintamenoihin perustuen, lukuun ottamatta myytévissa
olevia rahoitusvaroja, kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja ja -velkoja (mukaan
lukien johdannaisinstrumentit) seké kaypaan arvoon suojattuja eria.

1.2.1 Tuloslaskelman esittdminen

Konsernin tuloslaskelmassa esitetaan vertailukelpoinen liikevoitto-tunnusluku, jonka katsotaan antavan

paremman kuvan konsernin toiminnasta verrattaessa esitettavaa kautta aikaisempiin kausiin.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat on eriytetty esitettavaksi tuloslaskelmassa omana erénéan ja

siséltavat:

arvonalentumiset seka niihin liittyvat varaukset (padasiassa kaytosta poistoon liittyvat)
kertaluonteiset eréat, koostuen péaéasiassa kayttoomaisuuden myyntivoitoista ja tappioista
suojaustarkoituksessa pidettavien johdannaisten kayvan arvon muutokset, joihin ei IAS 39:n
mukaisesti sovelleta suojauslaskentaa. Valtaosaan Fortumin kassavirtasuojauksista sovelletaan
suojauslaskentaa, joiden kéyvan arvon muutos kirjataan omaan padomaan

kirjanpitokasittelyn vaikutus, joka aiheutuu siita, ettd IFRIC 5:n mukaan Fortumin Valtion
ydinjatehuoltorahasto-osuuden tasearvo ei saa ylittaa IFRS:n mukaisesti laskettua varauksen maaraa
taseessa.

Vertailukelpoista liikevoittoa kdytetédan konsernin suoritustason hallintaprosessissa tapahtuvassa
taloudellisten tavoitteiden asettamisessa, seurannassa ja resurssien allokoinnissa.

Fortum julkaisi 15. huhtikuuta 2015 porssitiedotteen Fortumin vuoden 2014 tuloslaskelman ja rahavirran
oikaisemisesta IFRS 5:n mukaisesti. Kuten tiedotteessa kuvattiin, Distribution-segmentti esitetaan
lopetettuna toimintona vuoden 2015 ensimmaéisestd osavuosikatsauksesta eteenpéin. Vertailuvuoden 2014
tuloslaskelma ja rahavirta on oikaistu vastaavasti. Liiketoimintojen esittdminen lopetettuna toimintona
ei vaikuta taseeseen. Lisatietoa uudelleenluokittelun vaikutuksesta on liitteessa 41 Yrityshankinnat ja
-myynnit seké 15. huhtikuuta 2015 julkaistussa porssitiedotteessa.

1.2.2 Lyhyt- ja pitkaaikaisten varojen ja velkojen luokittelu
Omaisuuseré tai velka luokitellaan lyhytaikaiseksi omaisuuseraksi tai velaksi silloin, kun sen odotetaan
realisoituvan normaalin toimintajakson aikana tai 12 kuukauden kuluessa tilinpaatospéivasta tai silloin kun
se on luokiteltu kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi varaksi tai velaksi. Likvidit varat luokitellaan
lyhytaikaisiksi varoiksi.

Kaikki muut varat ja velat luokitellaan pitkaaikaisiksi varoiksi ja veloiksi.

1.3 Yhdistely konsernitilinpaatokseen
Konsernitilinpaatos siséltaa emoyrityksen, tytaryritykset, osakkuusyritykset ja osuudet yhteisyrityksista.
Fortum muodostettiin vuonna 1998 kayttamalla yhdistelmé- eli pooling-menetelméaa Fortum Power and
Heat Oy:n seké Fortum Oil and Gas Oy:n yhdistelemiseksi konsernitilinpaatokseen (naista jalkimmainen
jakautui Fortum Oil Oy:ksi ja Fortum Heat and Gas Oy:ksi 1.5.2004). Vuonna 2005 Fortum Oil Oy (nykyinen
Neste Oyj) eriytettiin Fortumista jakamalla 85 % yhtion osakkeista Fortumin osakkeenomistajille ja
myymaélla loput 15 % osakkeista. Pooling-menetelman kaytto tarkoittaa sitd, ettd Fortum Power and Heat
Oy:n ja Fortum Heat and Gas Oy:n hankintamenot on eliminoitu néiden yhtididen osakepadomia vastaan.
Tasté syntyva eliminointiero on kirjattu oman padoman vahennykseksi.

1.3.1 Tytaryritykset

Tytaryrityksia ovat ne yhtiot, joissa Fortum Oyj:lld on méaraysvalta. Fortum tulkitsee omaavansa
maaraysvallan jos se altistuu sijoituskohteen muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon
ja pystyy liséksi kayttamaan sijoituskohdetta koskevaa valtaansa ja néin vaikuttamaan saamansa tuoton
maaraan.

Tytaryritysten hankinta késitellaén hankintamenomenetelmalld. Hankintamenoksi muodostuu
hankintahetken kaypiin arvoihin arvostettujen vastikkeeksi annettujen varojen ja syntyneiden tai vastuulle
otettujen velkojen seké hankinnasta valittomasti johtuneiden menojen yhteissumma. Liiketoimintojen
yhdistdmisessa hankitut, yksiloitévissa olevat varat ja velat arvostetaan alun perin hankinta-ajankohdan
kéypiin arvoihin, riippumatta mahdollisen vdhemmistdosuuden suuruudesta. Se maara, jolla hankintameno
ylittda konsernin osuuden hankittujen yksilGitévissa olevien nettovarojen kéayvasta arvosta, kirjataan
likearvoksi. Jos hankintameno on pienempi kuin hankitun tytéaryrityksen nettovarojen kéypa arvo, tama
erotus kirjataan suoraan tuloslaskelmaan.

Tytaryritykset yhdistellaan taysimaaraisesti konsernitilinpaatokseen siita paivasta lahtien, jolloin
méaardysvalta siirtyy konsernille ja yhdistely paattyy sind paivana, kun maaraysvalta lakkaa.

Konsernin siséiset liketapahtumat, saamiset ja velat seka konsernin siséisisté liketapahtumista
syntyneet realisoitumattomat voitot eliminoidaan konsernitilinpaatoksessa. Myds realisoitumattomat
tappiot eliminoidaan, ellei liketapahtuma osoita, etta siirretyn omaisuuseran arvo on alentunut.
Tytaryritysten tilinpaatosten laadintaperiaatteita on tarvittaessa muutettu konsernin laadintaperiaatteiden
mukaisiksi, jotta voidaan varmistua niiden yhdenmukaisuudesta konsernin noudattamien
laadintaperiaatteiden kanssa.

Fortum Oyj:n tytaryritykset on esitetty liitetiedossa 43 Tytaryritykset segmenteittéin 31.12.2015.
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1.3.2 Osakkuusyritykset

Osakkuusyrityksia ovat yhteisot, joissa konsernilla on huomattava vaikutusvalta, mutta ei maaraysvaltaa.
Huomattava vaikutusvalta liittyy yleensé 20-50 %:n omistusosuuteen @anivallasta. Konsernin sijoitukset
osakkuusyrityksiin kasitelladn paddomaosuusmenetelmalla.

1.3.3 Yhteisyritykset
Yhteisyritykset ovat jarjestelyja, joissa maaraysvalta on jaettu. Konsernin sijoitukset yhteysyrityksiin
kasitellaan paaomaosuusmenetelmalla.

1.3.4 Méaaraysvallattomien omistajien osuus

Maéraysvallattomien omistajien osuus tytaryhtididen omasta pddomasta esitetaan erilladn emoyhtion
omistajien osuudesta. Maaraysvallattomille omistajille kuuluva osuus méaéritetdan hankintahetkella
maaraysvallattomien omistajien suhteellisena osuutena hankittujen omaisuuserien nettoarvosta.
Hankinnan jalkeen méaaraysvallattomien omistajien osuus on hankinnassa méaaritetty osuus lisattyna
kyseisille omistajille kuuluvalla osuudella oman padgoman muutoksista.

1.3.5. Myytavana olevat omaisuuserat ja lopetetut toiminnot
Pitkdaikaiset varat (tai luovutettavien erien ryhmaét), jotka on luokiteltu myytévana oleviksi omaisuuseriksi,
arvostetaan kirjanpitoarvoonsa tai sitd alempaan myynnista aiheutuvilla menoilla vahennettyyn kdypaan
arvoon, mikéli niiden kirjanpitoarvoa vastaava maara kertyy paaasiallisesti myynnista sen sijaan,
ettd se kertyisi omaisuuserien jatkuvasta kaytosta. Naihin luokkiin eivat sisélly kdytosté poistamisen
jalkeen romutettavat kdyttbomaisuuserat tai sellaiset erat, jotka on tilapaisesti poistettu kaytosta.
Arvonalentumistappio (tai myohemmin syntyva voitto) vahentaa (tai lisad) myytévana olevien pitkaaikaisten
varojen tai luovutettavien ryhmien kirjanpitoarvoa. Néistad omaisuuseristé ei tehda poistoja. Niihin liittyvat
korkokulut tai muut kulut kirjataan samalla tavalla kuin ennen myytavana olevaksi luokittelemista.
Luovutetut toiminnot edustavat erillistd keskeista liiketoiminta-aluetta, josta on luovuttu tai joka on
luokiteltu myytavana olevaksi. Luovutettuihin toimintoihin liittyvat varat ja velat on voitava selkeasti erottaa
muista konsernitilinpaatokseen yhdisteltavistd yksikoista seka toiminnallisina ettd rahavirtaa tuottavina
yksikkoina. Lisaksi raportoivalla yksikolld ei saa olla mitaan merkittavaa yhteytta toimintoihin, jotka on
luokiteltu luovutetuiksi toiminnoiksi.

1.4 Ulkomaanrahan maaraiset erat ja niiden muuntaminen

1.4.1 Toimintavaluutta ja esittamisvaluutta

Jokaisen konserniyrityksen tilinpaatoksiin siséltyvat erat arvostetaan kayttaen sen taloudellisen ympariston
valuuttaa, jossa yritys paaasiallisesti toimii ("toimintavaluutta"). Konsernitilinpaatos esitetaan euroissa, joka
on emoyhtion toiminta- ja esittamisvaluutta.

1.4.2 Liiketapahtumat ja tase-erat

Ulkomaanrahan méaéraiset liketapahtumat kirjataan tapahtumahetken kurssiin. Tilinpaatoshetkella
taseessa olevat ulkomaanrahan maaraiset saatavat ja velat arvostetaan tilinpaatospaivan kurssiin.
Kurssierot kirjataan tuloslaskelmaan. Rahoituseriin liittyvat kurssierot kirjataan nettoméaaraisina
rahoitustuottoihin tai -kuluihin. Suojauslaskennan soveltamisedellytykset tayttavien kassavirran suojausten

kurssivoitot ja -tappiot kirjataan omaan paagomaan. Myytavissa olevien rahoitusvarojen aiheuttamat
kurssierot kirjataan muihin oman paaoman eriin.

1.4.3 Konserniyritykset
Niiden tytaryhtididen, joiden toiminta- ja esittamisvaluutta ei ole euro, tuloslaskelmat ja kassavirrat
muunnetaan konsernin esittdmisvaluutan maaraisiksi kayttamallad kuukauden lopun kurssien perusteella
laskettua vuoden keskiaaraista valuuttakurssia. Tytéryhtididen taseet muunnetaan euroiksi kayttamalla
tilikauden paatospaivan kurssia. Konsernitilinpaatoksessa kurssierot, jotka syntyvat ulkomaisiin yrityksiin
tehtyjen nettosijoitusten seké lainojen ja muiden tallaisten sijoitusten suojauksiksi maéritettyjen
valuuttainstrumenttien muuntamisesta, kirjataan omaan padomaan. Kun ulkomainen tytaryritys myydaan,
nama kurssierot kirjataan tulosvaikutteisesti osana myyntivoittoa tai -tappiota. Ulkomaisen yrityksen
hankinnasta johtuvaa liikearvoa ja hankinnan yhteydessa tehtévia kaypien arvojen oikaisuja kasitellaan
ulkomaisen yrityksen varoina ja velkoina ja ne muunnetaan tilinpdatospaivan kurssiin.

Tilinpaatospaivan kurssi on Euroopan keskuspankin kyseisen paivan paatoskurssi. Tilikauden
keskikurssi lasketaan Euroopan keskuspankin kyseisen vuoden kunkin kuukauden lopun kurssien ja
edellisen vuoden paatoskurssin keskiarvona.

Fortumin kayttamat keskeisimmat valuuttakurssit

Tilikauden keskikurssi

Valuutta 2014 31.12.2015 .
Ruotsi SEK 9,3414 9,1004 9,1895 9,3930
Norja NOK 8,9953 8,3940 9,6030 9,0420
Puola PLN 4,1909 4,1909 4,2639 4,2732
Venéja RUB 69,0427 51,4243 80,6736 72,3370

1.4.4 Osakkuusyritykset ja osuudet yhteisyrityksissa

Konsernin sijoitukset osakkuusyrityksiin kasitellaan padomaosuusmenetelmalla. Niiden osakkuus-
ja yhteisyritysten, joiden toiminta- ja esittamisvaluutta ei ole euro, tilinpdatdkset muunnetaan
konsernin esittamisvaluutan maaraisiksi kayttéen samoja periaatteita kuin tytaryhtidissé, katso 1.4.3
Konserniyritykset.
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1.5 Tilinpaatoksen laadintaperiaatteet
Fortum esittaa tilinpaatoksen laadintaperiaatteet liitetietojen yhteydesséa. Alla olevassa taulukossa on
listattu konsernin laadintaperiaatteet, tieto missa liitteessa ne on esitetty seka viittaus asianomaiseen IFRS-

standardiin.

Laadintaperiaate
Segmenttiraportointi
Myyntituottojen madrittdminen

Julkiset avustukset
Osakeperusteinen palkitseminen
Tuloverot

Yhteisjarjestelyt

Osakkuusyritykset
Muut osakkeet ja osuudet

Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet

Vuokrasopimukset
Vaihto-omaisuus
Osakekohtainen tulos
Eldkevelvoitteet

Ydinvoimalaitosten kaytosta
poistamiseen ja kdytetyn
ydinpolttoaineen loppusijoitukseen
liittyvat varat ja velat

Varaukset

Ehdolliset velat

Rahoitusvarat

Likvidit varat
Lainat

Liite

19.
11.
29.
20.

20.
16.

18.
19.

36.
23.
15.
32.
30.

31.
38.
16.
. Rahoitusvarat ja rahoitusvelat kdypdan arvoon
25.
28.

Segmenttiraportointi

Segmenttiraportointi ja 24. Myyntisaamiset ja
muut saamiset

Aineelliset kayttomaisuushyddykkeet
Henkildstokulut

Laskennalliset verot

Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin

Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin
Rahoitusvarat ja rahoitusvelat luokittain

Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset kayttomaisuushyddykkeet

Vuokrasopimuksiin liittyvat sitoumukset
Vaihto-omaisuus

Osakekohtainen tulos ja osinko
Eldkevelvoitteet

Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat

Muut varaukset
Vastuut
Rahoitusvarat ja rahoitusvelat luokittain ja

Likvidit varat
Korolliset velat

Taseen ulkopuoliset jarjestelyt

Emoyhtion tilinpdatos

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Tilintarkastuskertomus

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain

Tietoa sijoittajille

Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

IFRS standardi
IFRS 8
IAS 18

IAS 20
IFRS 2
IAS 12

IFRS 11, IAS 28,
IFRS 12

IAS 28, IFRS 12
IAS 32, IAS 36,
IAS 39
IAS 38

IAS 16, IAS 36,
IAS 40

IAS 17

IAS 2

IAS 33

IAS 19

IFRIC 5

IAS 37

IAS 37

IAS 32, IAS 39,
IFRS 7

IAS 7

IAS 39

1.6 Uudet laadintaperiaatteet
1.6.1 Vuoden 2015 alussa kayttoonotetut uudet IFRS standardit
Fortum on ottanut kayttoon seuraavat uudet/muokatut standardit alkaen 1.1.2015:

Standardi

IFRIC 21 Julkiset
maksut

IFRS-normiston
vuosittaiset pienet
muutokset

Muutoksen luonne

Uusi tulkinta. Tulkinta ohjeistaa
ajankohdan, jolloin valtiolle tilitettavat
maksut tulee kirjata velaksi.

Muutosten péaasiallisena tarkoituksena
on poistaa standardien valiset
epadjohdonmukaisuudet, antaa
lisdohjeistusta seka selventaa standardien
sanamuotoja. Jokaisella standardilla on
omat siirtymasaannoksensa.

Vaikutus

Kayttoonottopaiva

Tulkinnan kayttoonotolla  1.1.2015
ei ole merkittavaa

vaikutusta Fortumin

tilinpaatokseen.

Muutoksilla ei ole 1.1.2015

merkittavaa vaikutusta
Fortumin tilinpaatokseen.

1.6.2 Uusien IFRS standardien kayttoonotto 1.1.2016 alkaen
Fortum aloittaa seuraavien uusien tai muutettujen standardien ja tulkintojen soveltamisen 1.1.2016 alkavalla
tiilikaudella tai myohemmin:

Standardi
IFRS 9

Rahoitusinstrumentit

IFRS 15 Myyntituotot
asiakassopimuksista

IFRS-normiston
vuosittaiset pienet
muutokset

< 34 >

Muutoksen luonne

Muutos standardiin. Standardi sisaltaa
uusia saannoksia rahoitusvarojen
luokittelua ja arvostamista seka
suojauslaskentaa koskien ja se korvaa
IAS 39 ja IFRS 7 -standardit.

Uusi standardi. Standardi keskittyy
tuloutusmalleihin ja se korvaa IAS 11 ja
IAS 18 -standardit.

Muutosten péaasiallisena tarkoituksena
on poistaa standardien valiset
epadjohdonmukaisuudet, antaa
lisdohjeistusta sekd selventda standardien
sanamuotoja. Jokaisella standardilla on
omat siirtyméasaannoksensa.

Vaikutus

Kayttoonottopaiva

Fortum arvioi parhaillaan  1.1.2018
muutoksen vaikutuksia.

Fortum arvioi parhaillaan  1.1.2018
uuden standardin

vaikutuksia.

Muutoksilla ei odoteta 1.1.2016

olevan merkittavaa
vaikutusta Fortumin
tilinpaatokseen.
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2 Kriittiset tilinpaatosarviot
ja -harkinnat

Konsernitilinpaatoksen laatiminen IFRS- tilinpaatoskaytannon mukaisesti edellyttaa, etta yhtion johto
tekee tiettyja arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat raportoitavien varojen ja velkojen maariin, ehdollisten
varojen ja velkojen esittdmiseen konsernitilinpaatoksen laatimishetkella seka tuottojen ja kulujen méaariin
raportoitavalla kaudella.

Ennusteita ja harkintoja arvioidaan jatkuvasti ja ne perustuvat historiallisiin kokemuksiin ja muihin
tekijoihin siséltden odotukset tulevaisuuden tapahtumista, joiden uskotaan olevan perusteltuja.
Toteutuneet tulokset ja ajoitus voivat kuitenkin olla erilaisia verrattuna naihin ennusteisiin.

Vuonna 2015 Fortum on arvioinut Ruotsin Oskarhamnissa sijaitsevan osakkuusyhtic OKG AB:n I- ja
2- ydinvoimayksikoiden sulkemisen taloudelliset vaikutukset. Yksikoiden sulkeminen kestaa useita
vuosia, jona aikana Fortum seuraa sulkemisen taloudellisia vaikutuksia. Katso lisétietoja Oskarshamnin
ydinvoimayksikdiden ennenaikaisen sulkemisen arvioidusta vaikutuksesta liitetiedossa 7 Ruotsin
ydinvoimayksikdiden ennenaikaisen sulkemisen vaikutukset.

Alla olevassa taulukossa on esitetty ne osa- alueet, jotka ovat tavanomaista monimutkaisempia tai
joiden osalta on kaytetty tavanomaista suuremmassa maarin harkintaa, tai joihin liittyvat olettamukset ja
arviot ovat konsernitilinpaatoksen kannalta merkittavia. Taulukosta kay selville, misté liitetiedosta 6ytyy
enemman tietoa edelldmainituista olettamuksista ja arvioista.

Kriittiset tilinpaatésarviot Liitetieto

Tytaryrityksen hankintojen kautta saadut aineettomat ja aineelliset 18. Aineettomat hyddykkeet
hyddykkeet - kdyvat arvot ja poistoajat

Aineellisten kdyttéomaisuushyddykkeiden ja aineettomien 19.  Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet
hyddykkeiden arvonalentumistestauksessa kaytetyt arviot ja oletukset

Ratkaisut joita on tehty arvioitaessa Fortumin omistuksien luonnetta 20.  Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin
ja yhteisjarjestelyjen luokittelua
Tuleviin veroseuraamuksiin liittyvat oletukset ja arviot 29. Laskennalliset verot

39.  Oikeudenkaynnit ja viranomaismenettelyt
Ydinvoimatuotantoon liittyvien varausten maarittdmisessa tehtavat 30. Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat
oletukset pitkén aikavélin kassavirtaennusteista
Varausten arvioinnissa kdytetyt oletukset 31. Muut varaukset

Tulevien eldkevelvoitteiden maéarittdmisessa kaytetyt oletukset 32. Elékevelvoitteet

3 Rahoitusriskien hallinta

Riskienhallinnan tavoitteet ja periaatteet siséltaen hallinnoinnin, organisaation ja prosessit
seka strategisten, operatiivisten ja rahoitus- ja markkinariskien kuvaukset sisaltyvat hallituksen
toimintakertomukseen.

Katso my0s Riskienhallinta.

3.1 Hyédykemarkkinariskit
Hyodykemarkkinariskeilla tarkoitetaan markkinahintojen ja volyymien; sahkon, polttoaineiden tai
paastooikeuksien aiheuttamia mahdollisia negatiivisia vaikutuksia. Fortumissa kaytetaan naiden riskien
kvantifiointiin useita eri menetelmid, kuten Profit-at-Risk- ja Value-at-Risk-analyyseja huomioiden niiden
keskinaiset riippuvuudet. Liséksi tehddén stressitesteja, joilla arvioidaan suurten hinnanmuutosten
vaikutusta Fortumin tulokseen.

Fortum on alistunut hyddykemarkkinariskille, jota suojataan vuosittain hyvéaksytylld suojauksen
suuntaviivauksella. Riskinottoa rajoittavat riskinottovaltuudet, jotka sisaltévat volyymi-, Profit-at-Risk- seka
Stop-Loss- limiitit. Johto seuraa Profit-at-Risk rajoituksia neljannesvuosittain.

3.2 Sahkon hinta- ja volyymiriskit

Sahkon hintariskia suojataan sahkdjohdannaissopimuksilla, joista suurin osa on pohjoismaisessa
sahkoporssissa, Nasdag Commodities:ssa. Suojaustoiminnan paatavoitte on vahentaa sahkon
hintavolatiliteetin vaikutusta tulokseen. Suojausstrategiat kattavat useita vuosia lyhyella ja keskipitkalla
aikavalilla riskinottovaltuuksien puitteissa. N&ita suojausstrategioita arvioidaan jatkuvasti niin sahkon, kuin
muiden hyodykehintojen, vesitilanteen ja muiden relevanttien parametrien muuttuessa.

Venajalla sahkon hinta ja kapasiteetin myynti muodostavat paaosan markkinariskista. Markkinoiden
vapautuminen on edennyt suunnitelmien mukaan ja sahkon hinta on vahvasti sidottu kaasun hintaan.
Suojaukset toteutetaan paédasiassa kahdenvalisilla sopimuksilla.

Fortumin herkkyys sahkon markkinahinnalle maaréytyy tietyn ajanjakson suojausasteen mukaan.
Suojaustaso 31.12.2015 oli noin 50 % Powerin ennustetusta sahkon myyntivolyymista kalenterivuodelle
2016 ja noin 20 % kalenterivuodelle 2017. Jos tuotantomaarat, suojaustaso tai kustannusrakenne
eivat muutu, vaikuttaisi markkinahinnan yhden euron suuruinen muutos megawattitunnilta Fortumin
vuoden 2016 vertailukelpoiseen liikevoittoon noin 23 miljoonaa euroa ja vuonna 2017 noin 36 miljoonaa
euroa. Tassa herkkyysanalyysissa on kaytetty 45 TWh:n volyymia, joka siséltdaa Power divisioonan
sahkontuotannon myynnin Suomen ja Ruotsin spot -markkinoille ilman vahemmistdosakkaiden osuutta
sahkosta ja muita lapikulkueria poislukien Fortumin hiililauhteen tuotannon volyymin. Tama volyymi on
voimakkaasti riippuvainen hintatasosta, vesitilanteesta, vuosihuoltojaksojen pituudesta ja voimalaitosten
kaytettavyydesta. Herkkyys on laskettu ainoastaan séahkon hinnan muutokselle. Vesitilanne, Iampdtila,
hiilidioksidin paastooikeuksien hinnat, polttoaineiden hinnat seké tuonti-/vientitilanne vaikuttavat kaikki
sahkon hintaan lyhyelld aikavélilla ja naiden tekijoiden vaikutuksia ei voida esittaa erillisina.
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3.2.1 IFRS 7:n mukainen herkkyysanalyysi

Herkkyysanalyysi osoittaa séhkdjohdannaisista aiheutuvan herkkyyden kuten IFRS 7 -standardissa on
maaritelty. Naita rahoitusjohdannaisia kdytetédan suojaustoimintaan Fortumissa. Herkkyydet on laskettu
31.12.2015 (31.12.2014) positioille. Positioita hallinnoidaan aktiivisesti paivittaisessa liiketoiminnassa ja siksi
herkkyydet vaihtelevat hetkesta toiseen. Herkkyysanalyysi sisaltéda ainoastaan johdannaisista syntyvan
markkinariskin eli suojattavan fyysisen séhkdn myynnin ja oston hintariskia ei ole analyysissa mukana.
Herkkyys on laskettu silla oletuksella, ettd sahkétermiinien noteeraus NASDAQ OMX Commaodities Europe
ja EEX:ss& muuttuisi yhden euron megawattitunnilta ajanjaksolla, jolla Fortumilla on johdannaisia.

IFRS 7:n mukainen herkkyysanalyysi

+/-1 EUR/MWh muutos sahkoétermiinien noteerauksissa, milj. euroa Vaikutus 2015 2014
Vaikutus tulokseen ennen veroja -/+ 5 7
Vaikutus omaan pddomaan -/+ 28 13

3.2.2 Séhkojohdannaiset
Seuraavissa taulukoissa on esitetty konsernin sdhkojohdannaiset, joita kdytetdén paaasiassa sahkon
hintariskin suojaamiseen. Kayvat arvot edustavat taseeseen kirjattuja arvoja.

Katso myds liitetieto 16 Rahoitusvarat ja rahoitusvelat luokittain, kdypien arvojen arviointi seka
liitetieto 8 Johdannaisten kéypien arvojen muutokset seké suojausten kohteet tuloslaskelmassa.

Sahkoéjohdannaiset kdyton mukaan 2015

Maars, TWh

Kaypa arvo, milj. euroa

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Alle 1 1-5 YIi 5 Posi- Nega-

vuosi vuotta vuotta Yhteensd | tiivinen tiivinen Netto
Sahkdjohdannaiset 77 57 0 134 583 502 82
Yhteensd 77 57 0 134 583 502 82
Netotukset sahkoporsseja
vastaan 1 -292 -292 0
Yhteensa 291 209 82

Séahkojohdannaiset kayton mukaan 2014

Maara, TWh

Kaypa arvo, milj. euroa

Alle 1 1-5 Yli 5 Posi- Nega-

vuosi vuotta vuotta Yhteensd | tiivinen tiivinen Netto
Sahkdjohdannaiset 75 33 1 109 304 219 85
Yhteensa 75 33 1 109 304 219 85
Netotukset sahkopdrsseja
vastaan " -139 -139 0
Yhteensa 164 80 85

1) Kun sahk&pdrssien kanssa tehdyilld standardijohdannaissopimuksilla on samanaikainen toimitus, saamiset ja velat netotetaan.

Tilintarkastuskertomus Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

Hyodykejohdannaisten eraantyminen

Taulukossa esitetyt luvut ovat kéypia arvoja.

Alle 1 1-5 Yli 5 Alle 1 1-5
milj. euroa vuosi vuotta vuotta Yhteensd vuosi  vuotta
Sahkdjohdannaiset, saamiset 156 133 2 291 114 49 1 164
Sahkdjohdannaiset, velat 83 124 3 209 28 51 1 80
Muut hyédykejohdannaiset,
saamiset 16 5 0 22 12 3 15
Muut hyédykejohdannaiset,
velat 12 6 0 18 4 3 7

3.3 Polttoaineen hinta- ja volyymiriskit

Polttoaineiden hintariski on Fortumilla tietysséd maarin rajattu johtuen joustavasta tuotantokapasiteetisté,
joka mahdollistaa polttoaineiden vaihtamisen markkinatilanteen mukaan ja joissakin tapauksissa
polttoaineen hintariski voidaan siirtaa asiakkaalle. Jaljellejaavaa polttoaineen hintariskia hallitaan
kiinteahintaisilla ostosopimuksilla kattamaan ennustettu kayttétarve. Kiinteahintaiset ostot voivat olla joko
fyysisia toimituksia tai rahoitusjohdannaisia, kuten 6ljy- ja hiilijohdannaisia, jotka sisaltyvat ylla olevaan
taulukkoon rivilla "Muut hyddykejohdannaiset".

3.4 Paastooikeuksiin liittyvat hinta- ja volyymiriskit

Osa Fortumin voiman- ja lammaontuotannosta on paéstooikeuskaupan piirissa. Fortum hallinnoi hiilidioksidin
(CO,) paastooikeuksien hinta- ja voyymiriskia kayttamalla hiilidioksiditermiineja seka varmistamalla, etta
tuotannonsuunnittelussa otetaan huomioon kaikki paastooikeuksista aiheutuvat kustannukset. Néméa omaan
kayttoon tarkoitetut hiilidioksiditermiinit arvostetaan hankintamenoon tai markkinahintaan. Ne siséltyvat ylla
olevaan taulukkoon rivilla "Muut hyodykejohdannaiset".

3.5 Rahoitus ja likviditeetin hallinta

Fortumin liiketoiminta on pddomavaltaista, ja konsernilla on hajautettu luottosalkku, joka koostuu paaasiassa
pitkaaikaisesta euro- ja Ruotsin kruunumaéraisesta rahoituksesta. Pitkaaikainen rahoitus koostuu
paaasiallisesti joukkovelkakirjalainoista, joita on laskettu liikkeelle Fortumin EMTN-ohjelman (Euro Medium
Term Note programme) puitteissa seka erilaisista kahdenkeskisisté ja syndikoiduista rahoitusjérjestelyista
usean eri rahoituslaitoksen kanssa.

Rahoitusta on paaasiassa nostettu emoyhtiotasolla ja jaettu erilaisten sisdisten rahoitusjarjestelyjen
kautta. Esimerkiksi Fortumin liiketoiminta Venajalla on paaasiassa rahoitettu konsernin siséisilla
pitkaaikaisilla ruplamaaréisilla lainoilla. Sisédiset ruplamaaraiset lainasaamiset on suojattu ulkoisilla
valuuttatermiinisopimuksilla netottaen konsernin sisdisen lainanantajan valuuttariskia. Ulkoisesta velasta
31.12.2015 0li 97 % (2014: 96 %) emoyhtid Fortum Oyj:n nostamaa.

Fortumin korollinen velka 31.12.2015 oli yhteensa 6 007 miljoonaa euroa (2014: 6 983) ja korollinen
nettovelka oli -2 195 miljoonaa euroa (2014: 4 217).

Fortum hallitsee likviditeetti- ja jalleenrahoitusriskeja kassavaroilla ja keskeisten yhteistyopankkien
kanssa tehtyjen valmiusluottosopimusten avulla. Konsernilla on aina oltava kéytettavissaan kateisvaroja
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tai niihin verrattavissa olevia jalkimarkkinakelpoisia arvopapereita seka kayttamattomia valmiusluottoja

(tililuotot mukaan lukien) kattamaan kaikki 12 seuraavan kuukauden aikana eraantyvat lainat. Likvidien

varojen ja kayttamattomien valmiusluottolimiittien tulee kuitenkin aina olla vahintaan soo miljoonaa euroa.
Vuoden 2015 lopussa 12 seuraavan kuukauden aikana eraantyvia lainoja oli yhteensa 1 042 miljoonaa

euroa (2014: 1 103), likvidit varat olivat 8 202 miljoonaa euroa (2014: 2 766). Luottolimiittien yhteismaara

oli 2 215 miljoonaa euroa (2014: 2 214), joista 2 215 miljoonaa euroa (2014: 2 214) oli nostamattomia

valmiusluottoja.

Korollisten lainojen erdéantyminen

milj. euroa 2015

2016 1042
2017 Bili8
2018 602
2019 804
2020 70
2021 ja my6hemmin 2976
Yhteensa 6 007

Likvidit varat seka tarkeimmat luottolimiitit ja luotto-ohjelmat 2015

Kokonais- Nostettu

milj. euroa maara INEEIE] Jaljella
Likvidit varat
Rahat ja pankkisaamiset 3289
Talletukset ja arvopaperit yli kolme kuukautta 4913
Yhteensa 8202

joista Venajalla (OAO Fortum) 76
Luottolimiitit
2 000 miljoonan euron syndikoitu luottolimiitti 2000 = 2000
Luotolliset tilit 215 = 215
Yhteensa 2215 - 2215
Luottolimiitit (ei sitoumuksia)
Fortum Oyj, yritystodistusohjelma 500 milj. euroa 500 - 500
Fortum Oyj, yritystodistusohjelma 5 000 milj. SEK 544 - 544
Fortum Oyj, EMTN-ohjelma 8 000 milj. euroa 8 000 4094 3906
Yhteensa 9 044 4094 4950

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Tilintarkastuskertomus Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

Lainojen vuosittainen erdaantyminen, milj. euroa
1500

1000
- I I I I
0 I — |

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026+

Il Joukkovelkalainakirjat
Il Lainat rahoituslaitoksilta

Bl Muut pitkdaikaiset velat
B Muut lyhytaikaiset velat

Likvidit varat seka tarkeimmat luottolimiitit ja luotto-ohjelmat 2014

Kokonais-

milj. euroa INEETE] aara Jaljella
Likvidit varat
Rahat ja pankkisaamiset 2009
Pankkitalletukset yli kolme kuukautta 757
Yhteensé 2766

joista Vendjalla (OAO Fortum) 134
Luottolimiitit
2 000 miljoonan euron syndikoitu luottolimiitti 2000 - 2000
Luotolliset tilit 214 - 214
Yhteensd 2214 - 2214
Luottolimiitit (ei sitoumuksia)
Fortum Qyj, yritystodistusohjelma 500 milj. euroa 500 - 500
Fortum Oyj, yritystodistusohjelma 5 000 milj. SEK 532 - 532
Fortum Oyj, EMTN-ohjelma 8 000 milj. euroa 8 000 4748 3252
Yhteensa 9032 4748 4284

Likvidit varat olivat 8 202 miljoonaa euroa (2014: 2 766), sisaltéen OAO Fortumin pankkitalletuksia
72 miljoonaa euroa (2014: 131). Vuoden 2015 lopussa néisté talletuksista 15 miljoonaa euroa (2014: 30) oli
euromaaraisia ja 57 miljoonaa euroa (2014: 101) oli Venajan ruplaméaaraisia.

Katso myds liitetieto 25 Likvidit varat.
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Korollisten velkojen ja johdannaissopimusten erdantyminen
Alla esitetyt maarat ovat korollisten velkojen seka korko- ja valuuttajohdannaisten diskonttaamattomia
kassavirtoja (tulevat koronmaksut ja lyhennykset).

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Alle 1 1-5 Yli 5 Alle 1 1-5 Yii 5
milj. euroa vuosi vuotta vuotta Yhteensd vuosi vuotta vuotta
Korolliset velat 1208 2412 3168 6788 1295 3370 3265 7930
Korko- ja valuuttajohdannaisiin
liittyvat velat 2879 1286 66 4231 5955 1650 100 7 705
Korko- ja valuuttajohdannaisiin
liittyvat saamiset -3026 1438 80 4544 -6228 -1890 -134 8252
Yhteensd 1061 2260 3154 6475 1022 3130 3231 7 383

Korolliset velat siséltavat lainat Valtion ydinjatehuoltorahastolta ja Teollisuuden Voima Oyj:Ité 1 074
miljoonaa euroa (2014: 1 040). Nama lainat uusitaan vuosittain ja lainojen koronmaksut on téssé taulukossa
laskettu kymmenelle vuodelle.

Lisatietoja lainoista Valtion ydinjatehuoltorahastolta seké Teollisuuden Voima Oyj:lta, katso liitetieto 30
Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat.

3.6 Korkoriski ja valuuttariski

3.6.1 Korkoriskit

Treasuryn vuoden 2015 riskipolitikan mukaan velkasalkun keskiméaéaraisen duraation on oltava aina 12-36
kuukautta ja korkojen muutokset eivat saa vaikuttaa konsernin nettokorkomenoihin seuraavan liukuvan

12 kuukauden jaksolla enemmaén kuin 50 miljoonaa euroa. Koronhallintastrategioita arvioidaan ja kehitetaan
naiden valtuuksien puitteissa, jotta [dydetdéan optimaalinen suhde riskien ja rahoituskustannusten valilla.

Vuoden 2015 lopussa Fortumin velkasalkun (johdannaiset mukaan lukien) keskiméérainen duraatio oli
2,0 vuotta (2014: 2,3). Noin 54 % (2014: 46 %) velkasalkusta oli vaihtuvakorkoisia tai seuraavien 12 kuukauden
aikana jalleenrahoitettavia kiinteakorkoisia lainoja. 31.12.2015 korkotason yhden prosenttiyksikdn suuruisen
muutoksen vaikutus velkasalkun nykyarvoon oli 117 miljoonaa euroa (2014: 151). Virtariski, joka lasketaan
perusversion nettokorkokuluennusteen ja daritapausennusteen erotuksena Fortumin velkasalkulle
seuraavan 12 kuukauden aikana, oli 6 miljoonaa euroa (2014: 23).

Padasiassa euro- ja Ruotsin kruunumaaraisista lainoista koostuvan lainasalkun keskimaarainen
korkokulu tilinpaatospaivana oli 2,6 % (vuoden 2014 lopussa: 2,9 %). Osa ulkoisista lainoista, 641 miljoonaa
euroa (vuoden 2014 lopussa: 681), on vaihdettu johdannaissopimuksilla Venajan ruplamaaraisiksi. Naiden
lainojen keskimaarainen korkokulu tilinpaatdspaivana oli 12,8 % siséaltden Venajan ruplasuojauksen kulut
(vuoden 2014 lopussa: 11,3 %). Lainojen ja johdannaisten keskikorko 31.12.2015 oli 3,7 % (2014: 3,7 %). Lainojen
ja johdannaisten kumulatiivinen keskikorko vuonna 2015 oli 3,9 % (2014: 4,0 %).

Sijoitusten keskikorko ilman Venéajan talletuksia 31.12.2015 oli 0,1 % (2014: 0,2 %). OAO Fortumissa
likvidien varojen maaré oli 76 miljoonaa euroa (vuoden 2014 lopussa: 134), joiden keskimaarainen
korkotuotto tilinpaatospaivana oli 5,9 %.

Tilintarkastuskertomus Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

3.6.2 Valuuttariskit
Fortumin politiikkana on suojata huomattavat transaktioriskit, jotta valtyttaisiin tuloslaskelman
kurssieroilta. Suojaus tapahtuu paaasiassa termiinisopimuksilla.

Translaatiopositiot Fortumissa eivat ole tyypillisesti suojattuja, koska pddosan omaisuudesta katsotaan
olevan pitkd-aikaista strategista omistusta. Fortumissa tama tarkoittaa paaasiassa yksikoita Ruotsissa,
Venajalla, Norjassa ja Puolassa, joiden kotivaluutta ei ole euro.

Valuuttariskin méaarittelyssa kaytetaan Value-at-Risk-laskelmaa (VaR) -transaktiopositiolle yhden péivan
jaksolle 95 %:n luotettavuustasolla ja vastaavasti translaatiopositiolle viiden péaivan jaksolle 95 %:n
luotettavuustasolla. Transaktioposition Value-at-Risk-raja on 5 miljoonaa euroa. 31.12.2015 avoin
transaktiopositio oli 0 miljoonaa euroa (2014: 0) ja translaatiopositio 7 292 miljoonaa euroa (2014: 4 310).
Transaktioposition VaR oli o miljoonaa euroa (2014: o) ja translaatiopositiolle laskettu VaR oli 130 miljoonaa
euroa (2014: 246).

Konsernirahoituksen transaktiopositio

Avoin Avoin

milj. euroa Positio SIENE Positio Suojaus

SEK 81 -81 0 4821 -4 821 0
usD -36 36 0 -12 12 0
NOK -71 71 0 -75 75 0
RUB 477 -477 0 483 -483 0
PLN 165 -165 0 88 -88 0
Muut -19 19 0 -10 10 0
Yhteensd 597 -597 0 5295 -5 295 0

Lisdksi OAO Fortum suojaa euromaaréisia investointejaan 15 miljoonan euron (2014: 30) eurotalletuksilla,
joihin sovelletaan kassavirtasuojauslaskentaa Fortum-konsernissa.

Transaktiopositio koostuu jo sovituista tai ennustetuista valuuttamaaréisista erista ja kassavirroista.
Transaktiopositio jaetaan tase- ja kassavirtapositioihin. Tasepositiossa ovat valuuttamaaraiset
saamiset ja velat kuten talletukset ja lainat sekd myyntisaamiset ja ostovelat muussa kuin yhtion
kotivaluutassa. Kassavirtapositiossa on tulevia ennustettuja tai sovittuja valuuttamaaraisia kassavirtoja,
jotka syntyvat liikketoimintojen myynneist&, ostoista tai investoinneista. Transaktioposition nettoero
kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin, kun ne liittyvat rahoituseriin ja kun ne liittyvat myyntisaamisiin
ja ostovelkoihin ne kirjataan liikevoittoon siséaltyviin eriin. Kassavirran suojauslaskennan vaatimukset
tayttavat kaupat kirjataan omaan paaomaan.

Fortumin politiikan mukaan tasepositiot suojataan, jotta valtetdan tuloslaskelman kurssierot.
Ulkoinen rahoitus on p&é&asiallisesti euromaaréistd, joten konsernin tasepositio liittyy 1&hinna
tytaryhtididen rahoittamiseen euro-alueen ulkopuolella. Taman taseposition suojauksiin Fortum ei
sovella suojauslaskentaa, koska tulosvaikutukset netottuvat tuloslaskelmassa.
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Sovitut kassavirtaerat suojataan, jotta valtytaan tulevien kassavirtojen vaihteluilta. Suojaukseen
kaytetaan yleensa valuuttajohdannaisia, jotka kohdistetaan alla olevan kassavirran erapaivan mukaan.
Fortumilla on seka valuuttariskin kassavirtasuojauksia, joihin sovelletaan suojauslaskentaa, etta
valuuttariskin suojauksia, joihin ei IFRS:n mukaisesti sovelleta suojauslaskentaa. Ne valuuttariskiin
littyvat kassavirran suojaukset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa, suojaavat etupaassa
sahkdjohdannaisia. Suojaukset, jotka eivat ole erdantyneet, aiheuttavat tuloslaskelman volatiliteettia.

Konsernirahoituksen translaatiopositio

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

milj. euroa ‘ Investointi Suojaus Avoin ‘ Investointi Suojaus

RUB 1997 -167 1830 2109 -198 1911
SEK 5390 -471 4919 1964 -364 1600
NOK 337 - 337 580 - 580
PLN 162 = 162 152 - 152
Other 45 = 45 67 - 67
Yhteensa 7 930 -638 7 292 4872 -562 4310

Translaatiopositio sisaltaa nettoinvestoinnit ulkomaisiin tytar- ja osakkuusyrityksiin. Konsernitilinpaatoksessa
kurssierot, jotka syntyvéat ulkomaisiin yrityksiin tehtyjen nettosijoitusten muuntamisesta, kirjataan

omaan padomaan. Padasiassa Venajan ruplasta johtuva muuntoeron nettomuutos vuonna 2015 vaikutti
konsernin emoyhtion omistajille kuuluvaan omaan pagomaan -188 miljoonaa euroa (2014: -1 300). Osa tasta
translaatiopositiosta on suojattu ja suojaustuloksen kurssivaikutus vuonna 2015 oli 8 miljoonaa euroa (2014: 122).

Korko- ja valuuttajohdannaiset instrumenteittain 2015

Nimellismaara

Eraéntymisprofiili

Kaypa arvo
Alle 1 1-5 Yli 5 Posi- Nega-
milj. euroa vuosi vuotta vuotta Yhteensd | tiivinen tiivinen Netto
Valuuttatermiinit 8777 295 - 9072 81 13 68
Koronvaihtosopimukset 1050 2213 1934 5197 303 162 141
Koron- ja
valuutanvaihtosopimukset 417 827 - 1244 167 9 158
Yhteensa 10 244 SIS85 1934 15513 551 184 367
Pitkdaikaisia 369 152 217
Lyhytaikaisia 182 32 150

Tilintarkastuskertomus Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

Korko- ja valuuttajohdannaiset instrumenteittain 2014

Nimellismaara

Eraantymisprofiili

1-5 Yli 5 Posi- Nega-

milj. euroa vuotta vuotta Yhteensa | tiivinen tiivinen
Valuuttatermiinit 5167 163 - 5330 270 31 239
Koronvaihtosopimukset 508 3282 1931 5721 360 206 154
Koron-ja

valuutanvaihtosopimukset 362 1111 - 1473 233 0 233
Yhteensa 6037 4556 1931 12524 863 237 626
Pitkdaikaisia 541 193 348
Lyhytaikaisia 322 44 278
3.7 Luottoriskit

Kaikkien ulkopuolisten vastapuolien kanssa tehdyt sopimukset altistavat Fortumin luottoriskille.
Vastapuoliriskit, jotka muodostuvat kaupankéynnin kohteena olevista johdannaissopimuksista,
voivat heilahdella paljon. Pddosassa johdannaiskauppoja vastapuolena on julkinen pdrssi, mutta
o0sassa sopimus on solmittu suoraan ulkoisen vastapuolen kanssa. Kaupankéaynti ulkoisten vastapuolien
kanssa on rajoitettu luotettaviin vastapuoliin, jotka toimivat rahoitus- tai hyddykemarkkinoilla. Valuutta-
ja korkojohdannaisten vastapuolet on rajattu hyvan luottoluokituksen (investment grade) omaaviin
pankkeihin ja rahoituslaitoksiin. Vastapuolista valtaosan kanssa on voimassa ISDA puitesopimuks, johon
siséltyy netotusoikeus ja joissain tapauksissa Credit Support Annex sopimus. Hyodykejohdannaisten
osalta kauppaa kaydaan vain sellaisten vastapuolien kanssa joilla on hyva luottokelpoisuus. Vastapuolista
valtaosan kanssa on voimassa puitesopimukset, kuten ISDA, FEMA ja EFET, joissa on netotusoikeudet.
Fortumilla on vastapuoliriskié useissa pankeissa ja rahoituslaitoksissa johtuen likviditeetti- ja
jalleenrahoitusvaatimuksista. Vastapuoliriski siséltaa myos Venajan rahoituslaitokset, joihin Fortum tekee
talletuksia seka toimittajat ettéd sopimusvastapuolet, joille pankit antavat takauksia. Venajan talletukset on
keskitetty luottokelpoisimmille valtion omistamille tai kontrolloimille pankeille. Pankki- ja rahoituslaitosten
limiitteja seurataan niin etta positioita voidaan muuttaa, jos luottoluokitukset ja taloudellinen tilanne
muuttuvat. Osana seurantaprosessia Fortum seuraa Venéjan taloudellisten pakotteiden kehittymista.
Fortumin vastapuolet ovat jakautuneet laajasti eri maantieteellisilla alueilla sijaitseviin erilaisiin teollisiin
vastapuoliin, pienyrityksiin ja kuluttaja-asiakkaisiin. Pohjoismaat, Puola ja Ven&ja muodostavat padosan
vastapuoliriskipositiosta, mutta Venajalla séhko- ja lampdasiakkaiden maksuvaikeudet ovat suuremmat
kuin Pohjoismaissa.
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Alla on esitetty vastapuolittain korolliset saatavat mukaan lukien leasingsaatavat, pankkitalletukset ja
johdannaisinstrumentit, jotka kéasitellaan taseessa saamisina.

milj. euroa
Saamiset yhtidiltd, joilla hyva

Tasearvo

josta
eraantynyt

Tasearvo

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

josta

eraantynyt

Tilintarkastuskertomus

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain

Tietoa sijoittajille

Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

luottokelpoisuus (investment grade) 8087 - 3505 -
Sahkoporssit 52 = 75 -
Osakkuusyhtiot 812 - 2061 -
Muut 834 - 145 -
Yhteensa 9785 - 5786 -

Saamiset yhtidilta, joilla on hyvé luottokelpoisuus (investment grade), siséltavat pankkitalletuksia ja
yritystodistuksia 7 521 miljoonaa euroa (2014: 2 636) korko- ja valuuttajohdannaisia kdypaan arvoon

549 miljoonaa euroa (2014: 859) ja sé&hkd-, hiili-, 6ljy-, ja CO, paastdoikeusjohdannaisia kdypaéan arvoon

17 miljoonaa euroa (2014: 10). Saatavat sdhkoporsseiltd on NASDAQ OMX Commodities Europe
-johdannaisten kaypa arvo. Saatavat osakkuusyhtidilta ja yhteisyrityksilta siséltavat lainasaamisia

773 miljoonaa euroa (2013: 2 041), korko- ja valuuttajohdannaisten kaypia arvoja 1 miljoonaa (2014: 4)
euroa ja sahkojohdannaisten kaypia arvoja 38 miljoonaa euroa (2014: 16). Muut saatavat muodostuvat
yritystodistuksista 563 miljoonaa euroa (2014: 0), Vendjan pankkitalletuksista joilla alempi luottoluokitus
65 miljoonaa euroa (2014: 63) lainasaamisista ja muista korollisista saatavista | miljoonaa euroa (2014: 4) ja
sahko-, hiili-, 6ljy-, ja CO, paéstooikeusjohdannaisten kayvista arvoista 205 miljoonaa euroa (2014: 78).

Oheisissa taulukoissa nakyy pankkitalletuksien, yritystodistuksien ja johdannaisten kaypien arvojen

jakautuminen luottoluokkiin.

Talletukset ja arvopaperit

milj. euroa 2015 2014
BB+/BB/BB- 92 63
B+/B/B- - -
Alle B- = -
Alemmat luottoluokitukset (non-investement grade) 92 63
Vastapuolet ilman ulkopuolista luottoluokitusta

(Standard & Poor's ja/tai Moody's ) - -
Valtiot ja kunnat 34 -
Fortum luokitus 5 - alin riski 301 -
Fortum luokitus 4 - alhainen riski 114 -
Fortum luokitus 3 - normaali riski 83 -
Fortum luokitus 2 - korkea riski - -
Fortum luokitus 1 - korkein riski - -
Ei luokitusta 4 -
Ei ulkopuolista luokitusta yhteensa 536 -
Yhteensa 8 149 2699

Ylldolevien lisaksi rahaa pankkitileilld oli yhteensé 53 miljoonaa euroa 31.12.2015 (2014: 67).

Korko- ja valuuttajohdannaiset

milj. euroa

Netto-

Saamiset summa "

Vastapuolet ulkopuolisten luottoluokitusten mukaan

(Standard & Poor's ja/tai Moody's)
Hyva luottokelpoisuus (investment grade)
AAA

Saamiset

Netto-
g ER)

AA+/AA/AA- 66 21 147 88
A+/A/A- 353 133 712 274
BBB+/BBB/BBB- 131 28 - -
Hyva luottokelpoisuus (investment grade)

yhteensa 549 182 859 362
Osakkuusyhtidt ja yhteisyritykset yhteensa 1 1 4 4
Vastapuolet ilman ulkopuolista luottoluokitusta

(Standard & Poor's ja/tai Moody's ) - - - -
Yhteensa 551 183 863 366

1) Nettosumma siséltad Credit Support Annex sopimuksella saadun rahaméarén 202 miljoonaa euroa (2014:
286)

milj. euroa 2015 2014
Vastapuolet ulkopuolisten luottoluokitusten mukaan (Standard & Poor's ja/tai

Moody's) Hyva luottokelpoisuus (investment grade)

AAA - -
AA+/AA/AA- 1201 632
A+/A/A- 4820 1923
BBB+/BBB/BBB- 1501 81
Hyvé luottokelpoisuus (investment grade) yhteensa 7 521 2636
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Sahko-, hiili-, 6ljyjohdannaiset ja CO,-paastooikeussopimukset
johdannaiskasittelyn piirissa

Netto- Netto-
milj. euroa REET R summa Saamiset summa

Vastapuolet ulkopuolisten luottoluokitusten mukaan
(Standard & Poor's ja/tai Moody's)
Hyva luottokelpoisuus (investment grade)

AAA - - - -
AA+/AA/AA- 0 0 0 0
A+/A/A- 13 5 10 6
BBB+/BBB/BBB- 4 2 0 0
Hyvé luottokelpoisuus (investment grade) yhteensa 17 7 10 6
Alemmat luottoluokitukset kuin hyva

luottokelpoisuus (non-investment grade)

BB+/BB/BB- 7 7 6 6
B+/B/B- - - - -
Alle B- - - - -
Alemmat luottoluokitukset kuin hyva

luottokelpoisuus (non-investment grade) yhteensa 7 7 6 6
Osakkuusyhtiét ja yhteisyritykset yhteensa 38 19 16 5
Vastapuolet ilman ulkopuolista luottoluokitusta

Standard & Poor's:lta ja/tai Moody's:Ita

Valtiot ja kunnat 1 1 0 0
Fortum luokitus 5 - alin riski 54 51 15 15
Fortum luokitus 4 - alhainen riski 76 71 37 34
Fortum luokitus 3 - normaali riski 67 65 18 17
Fortum luokitus 2 - korkea riski 0 0 1 1
Fortum luokitus 1 - korkein riski 0 0 0 0
Ei luokitusta 0 0 1 1
Ei ulkopuolista luokitusta yhteensa 198 188 72 68
Yhteensa 260 221 104 85

Johdannaissaamiset ovat positiivisten kdypien arvojen summa eli bruttosumma. Nettosumma siséltaa
my0s negatiiviset kdyvat arvot, jos netotussopimus on voimassa ko. vastapuolen kanssa tai netotus on
lain mukaan mahdollista. Kun nettosumma on pienempi kuin nolla, se ei ole mukana. Jos on olemassa
emoyhtidtakaus, naytetéan positio takauksen antajan mukaan.

Kaikilla valuutta- ja korkojohdannaisvastapuolilla ja pédéosalla pankkitalletusvastapuolista on
ulkopuolisten luottoluokittajien Standard & Poor’sin ja/tai Moody’s luokitus. Yll& oleva luokitusasteikko
on Standard & Poor’sin mukainen. Vastapuolille, joilla ei ole kuin Moody’sin luokitus, luokitus on muutettu
vastaamaan Standard & Poor’sin luottoluokitusta. Vastapuolille, joilla on luottoluokitus sekd Standard &
Poors'illa etté Moodys'illé tehdaan luokitus heikomman luokituksen mukaan.

Hyddykejohdannais- ja yritystodistusmarkkinoilla on paljon vastapuolia, joilla ei ole Standard & Poor’sin
tai Moody’sin luokitusta. Néille vastapuolille Fortum antaa oman sisaisen luokituksen. Siséinen luokitus

< 4

Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

perustuu muiden ulkoisten luottoluokittelijoiden luokituksiin. Suomalaisille, norjalaisille ja ruotsalaisille
vastapuolille kaytetaan Soliditetin luokituksia, muille kdytetaan Dun & Bradstreetin luokituksia. Valtioita ja
kunnallisia laitoksia ei tyypillisesti luokitella ja ne ndytetdan erikseen. Tama luokka ei sisélld kuntien tai valtion
omistamia yhti6ita. Ne vastapuolet, joilla ei ole ollenkaan luokitusta, ndytetaan "Ei luokitusta" -rivilla.

4 Paaomariskien hallinta

Fortum haluaa, etté silla on varovainen ja tehokas padgomarakenne, joka samalla mahdollistaa

strategian toteuttamisen. Vahva tase ja joustava paaomarakenne ovat prioriteetteja. Fortum valvoo
paaomarakennettaan perustuen Vertailukelpoinen korollinen nettovelka/kéyttokate (EBITDA)
-tunnuslukuun. Nettovelka lasketaan siten, etta korollisista veloista vahennetéan likvidit varat. Kayttokate
(EBITDA) lasketaan lisadamalla poistot liikevoittoon. Vertailukelpoinen kayttokate lasketaan vahentamalla
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét ja tuotantokapasiteettia koskeviin ehtoihin liittyvan varauksen purun
nettovaikutus. Fortumin vertailukelpoinen nettovelka/kéyttokate -tavoitesuhde on noin 2,5.

Osinkopolitiikka varmistaa, ettéd osakkeenomistajat saavat asianmukaisen korvauksen sijoittamalleen
paaomalle. Politiikkaa tukee yhtion pitkan aikavalin strategia, joka téhtaa osakekohtaisen tuloksen, ja
sen myota osingon kasvattamiseen. Hallitus perustaa osinkoehdotuksensa laaja-alaiselle tarkastelulle,
joka kattaa makrotalouden, taseen vahvuudet seka tulevaisuuden investointisuunnitelmat. Fortum Oyj:n
tavoitteena on maksaa vakaa, kestéva ja aikaa myoten kasvava osinko, joka on 50-80 % osakekohtaisesta
tuloksesta ilman kertaluonteisia eria.

Standard & Poor's laski 5.6.2015 Fortumin pitkanajan luokituksen tasolta A- tasolle BBB+ ja vahvisti
lyhyen ajan A-2-luokituksen. Nakymat ovat vakaat. Yhtion pitkénajan luottoluokitus poistettiin tarkkailusta,
jonne se asetettiin 18.3.2015. Fitch Ratings laski 17.11.2015 Fortumin pitkénajan luottoluokituksen (IDR)
tasolle BBB+ tasolta A- ja vahvisti lyhyen aikavalin luokituksen tasolla F2, nakymaét vakaat.

Nettovelka/kayttokate (EBITDA) -tunnusluvut

milj. euroa Liite 2015 2014
Korolliset velat 28 6007 6983
BS Vahennetaan: Likvidit varat 25 8202 2766
Nettovelka 2195 4217
Nettovelka ilman Varmen rahoitusta N/A 3664
Liikevoitto 4245 3428
Lisgtaan: Poistot 395 526
Kéyttokate (EBITDA), Fortum yhteensa 4640 3954
Vahennetaan: Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét BIE7Z8 2077
Vahennetaan: Tuotantokapasiteettia koskeviin ehtoihin liittyvan varauksen purun

nettovaikutus 52 4
Vertailukelpoinen kayttokate, Fortum yhteensa 1265 1873
Nettovelka/kayttokate (EBITDA), Fortum yhteensa -0,5 1,1
Vertailukelpoinen nettovelka/kéyttokate (Comparable EBITDA), Fortum yhteensa -1,7 2,3
Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate ilman Varmen rahoitusta (Comparable EBITDA) N/A 2,0




Liitetiedot Tunnusluvut
e R

Hallituksen toimintakertomus Paalaskelmat Emoyhtion tilinpaatos

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Tilintarkastuskertomus Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Tuloslaskelma Tase
I

Laadintaperusteet Riskit Taseen ulkopuoliset jarjestelyt

5 Segmenttiraportointi

Laadintaperiaatteet

Myyntituottojen maarittaminen

Myyntituotot maéaritetdan saadun tai saatavan vastikkeen kayvan arvon perusteella tuotteita tai palveluksia
luovutettaessa. Myyntituotot esitetddn vahennettyna nettohyvityksilld, alennuksilla seké myyntiin perustuvilla valillisilla
veroilla kuten arvonlisaveroilla ja valmisteveroilla, mukaan lukien séhkdvero. Myyntituotot on kirjattu seuraavasti:

Séhkon, lammon, jaadhdytyksen ja sdhkonjakelun myyntituotot

Sahkon, lamman, kylméenergian ja séhkdnjakelun myyntituotot kirjataan toimituksen perusteella. Kirjatut myyntituotot
teollisille ja kaupallisille asiakkaille seka loppuasiakkaille perustuvat toimitettuihin maéariin, mukaan lukien se arvioitu
maard, joka on toimitettu asiakkaille vuoden lopun ja viimeisimméan mittarinluennan valilla.

Viranomaiset sdatelevat sahkon jakelusta sekd Iammon jakelusta ja myynnisté perittavia hintoja joillakin
liketoiminta-alueilla. S&éntelyjarjestelma vaihtelee maittain. Viranomaisen maarittelema yli- tai alilaskutus kasitelldan
sdantelysta johtuvana omaisuuserana tai velkana, jota ei kirjata taseeseen, silld asiakkaan kanssa ei ole tehty
sopimusta, jossa olisi maaritelty viranomaissaantelyyn liittyvat seikat ja siten saaminen riippuu tulevasta toimituksesta.
Yli- tai alilaskutus hyvitetdan tai veloitetaan yleensa tulevina vuosina asiakkaalta, joka tuolloin kayttaa kyseista
sahkaliittymaa. Takautuvia hyvityksid tai veloituksia ei anneta tai tehda.

Fyysiset energian myynti- ja ostosopimukset jaksotetaan suoriteperiaatteella konsernin odotettavissa olevien
ostojen, myynnin ja kdyton vaatimuksien mukaisesti.

Distribution-segmentti on esitetty lopetettuna toimintona téssa tilinpaatoksessa. Lopetettujen toimintojen
liikevaihto sisaltad sahkonjakelun myyntituotot liiketoiminnan myyntihetkeen asti. Ruotsin sahkonsiirtoliiketoiminta
sisaltyy liikevaihtoon toukokuun 2015 loppuun asti, Norjan sahkonsiirtoliiketoiminta toukokuun 2014 loppuun asti ja
Suomen sahkonsiirtoliiketoiminta maaliskuun 2014 loppuun asti. Katso lisétietoja liitetiedossa 14 Lopetetut toiminnot.

Liittymismaksut
Maksut, jotka asiakas maksaa liittyessdan sahko-, maakaasu-, kaukoldmpd- tai kaukokylméverkkoon, kirjataan
tuotoksi silhen maaraan asti, joka ei kata tulevaisuudessa syntyvia kuluvelvoitteita. Jos liittymismaksu on sidoksissa
asiakassopimukseen, tuotto kirjataan asiakassopimuksen voimassaoloajalle.

Suomessa kaukoldmpdverkon liittymismaksuihin liittyi palautusvelvollisuus vuoteen 2013 asti. N&ita liittymismaksuja
ei ole kirjattu tuloslaskelmaan, vaan ne on kirjattu taseeseen muihin velkoihin.

Pitkaaikaishankkeet

Konserni kéyttaa valmistusasteeseen perustuvaa menetelmaa maarittadkseen kirjattavien tuottojen ja kulujen
asianmukaiset maarat kyseiselld kaudella. Valmistusaste maaritetdan laskemalla kunkin hankkeen tilinpaatdspaivaan
mennessé kertyneiden menojen prosenttiosuus kyseisen hankkeen arvioiduista kokonaismenoista.

Konsernirakenne ja Iahipiiritiedot

Netotus ja segmenttien véliset tapahtumat

Power and Technology -segmentti myy kaiken tuottamansa sahkén Nord Pool -séhkdpdrssiin ja Electricity Sales ostaa
kaiken sahkonsa Nord Pool -séhkdpdrssistd. Myyntien eliminoinnit siséltavat ostot ja myynnit Nord Poolissa, jotka
netotetaan konsernitasolla tuntiperusteisiin myynteihin ja ostoihin perustuen. Ne esitetdan joko tuottona tai kuluna
sen mukaan, onko Fortum tiettynd hetkend nettomyyja vai netto-ostaja. Konsernin siséiset toimitukset vaikuttavat eri
liketoimintasegmenttien vélisiin myynteihin, kuluihin ja tuloksiin, jotka eliminoidaan konsernitilinpaétoksessa. Siséiset
hinnat ovat markkinaperusteiset.

Divisioonat

Raportoitavat segmentit
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Alla kuvaus konsernin raportoitavista segmenteista:

Konserni

Hydro Power and Technology /
Nuclear and Thermal Power

Heat, Electricity Russia
Sales and Solutions

ronerand feenelosy Heata’niilescs:‘:ftlitoyniales

Hydro Power and Technology ja Nuclear and
Thermal Power -divisioonat ovat kumpikin osa
Power and Technology -raportointisegmenttia.
N@ma divisioonat vastaavat Fortumin vesi-, ydin-
ja ldmpdvoima- tuotannosta, tuotannon
ohjauksesta ja tradingista seka tutkimus- ja
kehitys- ja teknologiatoiminnoista.

Heat, Electricity Sales and Solutions sisaltéda
séhkon ja lammaén yhteistuotannon (CHP),
kaukoldampdliiketoiminnan ja yritysten ldmporat-
kaisut, aurinkovoiman tuotannon, séhkdn myynnin
ja siihen liittyvat ratkaisut seké konsernitasoiset
kestévén kehityksen toiminnot. Segmenttiin
siséltyy myds Fortumin 50 %:n omistus Fortum
Vérmessé, joka késitelldén yhteisyrityksend ja
yhdistellddn padomaosuusmenetelmélla.

Russia-segmentti keskittyy sahkén ja l[ammaon
tuotantoon ja I&mmon jakeluun Venajalla.
Segmenttiin kuuluu my6s Fortumin yli 29 %:n
osuus TGC-1:st4, joka raportoidaan osakkuus-
yhtiénd padomaosuusmenetelmén mukaisesti.

Lopetetut toiminnot (Distribution)

Fortum saattoi Ruotsin sdhkdnsiirtoliiketoimintansa myynnin paatékseen 1. kesékuuta 2015. Kaupan my6té Fortum saattoi paatdkseen Ruotsin, Norjan ja
Suomen sahkénsiirtoliiketoimintojensa myynnin. Distribution-segmentti on esitetty lopetettuna toimintona vuoden 2015 ensimmaisesta neljanneksesta lahtien.

N

w

IS




Hallituksen toimintakertomus Paalaskelmat Liitetiedot

Riskit Tuloslaskelma Tase

Laadintaperusteet

5.1 Fortumin liiketoimintarakenne

Tunnusluvut

Taseen ulkopuoliset jarjestelyt

Emoyhtion tilinpdatos

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

Fortumin liiketoiminnot on organisoitu neljaan divisioonaan ja kuuteen esikuntatoimintoon. Divisioonat
ovat Hydro Power and Technology, Nuclear and Thermal Power, Heat, Electricity Sales and Solutions
seka Russia. Esikuntatoimintoja ovat Talous, Strategia ja yritysjérjestelyt, Lakiasiat, Henkilosto ja IT,
Viestinta sekéa Yhteiskuntasuhteet. Muut-segmentti siséltaa paaasiassa osakeomistuksen Hafslund ASA

osakkuusyrityksessé ja konsernin esikuntatoiminnot.

5.2 Fortumin segmenttirakenne

Fortum esittaa segmenttitiedot tavalla, joka on yhteneva Fortumin hallitukselle ja toimitusjohtajan

vetamalle johtoryhmalle tapahtuvan sisdisen raportoinnin kanssa. Fortumin segmentit muodostuvat
liiketoiminta-alueittain maaritellyistd segmenteista sekéd yhdesta maantieteellisen alueen perusteella
maaritellysta segmentista. Fortumin IFRS:n mukaiset raportoitavat segmentit ovat Heat, Electricity Sales
and Solutions ja Russia-divisioona seka Power and Technology -segmentti, joka koostuu Hydro Power and

5.4 Segmenttitiedot

Tuloslaskelma

Tilintarkastuskertomus

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain

Tietoa sijoittajille

Technology seké Nuclear and Thermal Power -divisiooonista. Distribution-segmentti myytiin vuonna 2015 ja on
siten kasitelty lopetettuna toimintona téssa tilinpaatoksessé. Katso lisétietoja liitetiedosta 14 Lopetetut toiminnot.

5.3 Segmenttitietojen méaaritelma

Tavoiteasetanta, seuranta ja resurssien allokointi konsernin suoritusjohtamisprosessissa perustuvat

paaasiassa divisioonien vertailukelpoiseen liikevoittoon siséltden osakkuusyritystulokset, ja

vertailukelpoisen sidotun paaoman tuoton. Fortum esittaa segmenteittain liikevoiton, vertailukelpoisen

likevoiton, vertailukelpoisen kayttokatteen ja osuuden osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta seké sidotun

padoman tuoton ja vertailukelpoisen sidotun pddoman tuoton.
Segmenttien konsolidointi perustuu samoihin periaatteisiin kuin koko konsernin yhdistely.

Katso segmenttitietojen méaéaritelméat osiossa Tunnuslukujen laskentakaavat. Segmenttien tiedot

vuosineljanneksittéin vuodesta 2006 vuoteen 2015 10ytyvat Fortumin internetsivuilta www.fortum.com/

sijoittajat. Katso my6s Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain.

Netotus ja
Heat, Electricity elimi- Jatkuvat Lopetetut Eliminoinnit
Power and Sales and noinnit jatkuvista toiminnot toiminnot koko Fortumissa
Technology " Solutions Russia toiminnoista 2 yhteensa (Distribution) yhteensé 3 Yhteensa

milj. euroa 2015 2014
Liikevaihto 1722 2156 1187 1332 893 1055 114 58 -458 -513 3459 4088 274 751 =31 -89 3702 4751

josta sisdista 83 85 -13 34 0 0 75 44 -122 91 24 72 7 17 =31 -89 0 0
IS Liikevaihto konsernin ulkopuolelle 1638 2071 1200 1298 893 1055 39 13 -336 -422 3435 4016 267 735 0 0 3702 4751
IS Poistot -118 -121 -101 -100 -117 -147 -10 -8 -346 -377 -50 -150 -395 -526
Vertailukelpoinen kayttokate 680 998 209 204 267 304 -53 -49 1102 1457 163 416 1265 1873
IS Vertailukelpoinen liikevoitto 561 877 108 104 201 161 -63 -57 808 1085 114 266 922 1351
Arvonalentumiset 915 0 =3 0 0 0 0 0 918 0 0 0 918 0
Kertaluonteiset erét
(padasiassa myyntivoitot) 6 18 52 8 254 1 0 0 0 22 305 4 285 1865 4 304 2171
Tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien
johdannaisten k&yvan arvon muutokset 6,8 -76 -70 -4 -20 0 0 1 0 -79 -91 -1 0 -80 -90
Ydinjatehuolto-rahastoon liittyvé oikaisu 6, 30 16 -3 0 0 0 0 0 0 16 -3 0 0 16 -3
IS Liikevoitto -396 855 105 337 203 161 -62 -58 -150 1296 4395 2132 4245 3428
IS Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
voitosta 20, 30 -111 -14 59 88 32 35 40 37 20 146 0 3 20 149
IS Rahoitustuotot ja -kulut (netto) -175 -210 -1 -7 -176 -217
IS Tuloverot 78 -143 -24 -56 54 -199
IS Tilikauden voitto -228 1089 4369 2073 4142 3161

1) Seka ulkoinen ettd siséinen liikevaihto siséltda realisoituneiden suojausinstrumenttien vaikutukset. Vaikutus liikevaihtoon voi olla positiivinen tai negatiivinen riippuen keskiméardisen sopimushinnan ja realisoituneen spot-hinnan erotuksesta.

2) Netotus ja eliminoinnit sisaltaa sisdisten erien eliminoinnit jatkuvien toimintojen osalta ja Nord Pool netotuksen, -336 miljoonaa euroa. Tuntiperusteiset myynnit ja ostot netotetaan konsernitasolla ja esitetdén joko tuottona tai kuluna sen mukaan onko Fortum tiettyn& hetkend

nettomyyja vai -ostaja.
3) Eliminoinnit koko Fortumissa siséltdd myynnit ja ostot lopetetuilta toiminnoilta.
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Varat ja velat

Power and Heat, Electricity Lopetetut toiminnot Eliminoinnit koko
Technology Sales and Solutions Russia (Distribution) Fortumissa yhteensa Yhteensa
milj. euroa
Korottomat varat 6 531 6205 2116 2127 2347 2444 198 324 - 2707 -179 -186 11013 13620
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 758 859 559 523 316 326 326 319 = 0 0 0 1959 2027
Sidottuun pddomaan sisaltyvat varat 7 289 7 064 2674 2 650 2663 2769 524 643 - 2707 -179 -186 12972 15 647
Korolliset saamiset 773 2045
Laskennalliset verot 80 98
Muut varat 740 818
Likvidit varat 8202 2766
Varat yhteensa 22767 21375
Sidottuun paddomaan sisaltyvat velat 1377 1063 504 538 102 172 233 147 - 92 -179 -186 2038 1827
Laskennalliset verovelat 483 1159
Muut velat 377 470
Sijoitettuun pddomaan sisaltyvat velat 2898 3456
Korolliset velat 6007 6983
Oma pddoma 13863 10935
Oma padoma ja velat yhteensa 22767 21375

Investoinnit/yritysmyynnit

Power and Heat, Electricity
Technology Sales and Solutions Muut

milj. euroa

JEL

Bruttoinvestoinnit osakkeisiin 20, 41 16 2 23 37 0 27 4 4 43 69 0 0 43 69
Investoinnit kdyttdomaisuuteen 18,19 187 197 105 86 285 340 6 3 582 626 44 147 626 774

josta aktivoidut vieraan pd&doman kulut 3 3 0 1 41 43 0 0 44 47 0 0 44 47
Osakkeiden bruttomyynnit 14,41 0 67 27 446 0 0 0 2 27 515 6369 2681 6395 3196

Vertailukelpoinen sidotun paaoman tuotto

Power and Technology 5913 6001 -8,5 13,6 9,5 14,2
Heat, Electricity Sales and Solutions 2170 2112 7,7 19,1 7,9 8,7
Russia 2 561 2597 8,3 5,6 8,2 5,6
Muut 291 496 7,6 -5,3 -8,5 -5,8
Lopetetut toiminnot (Distribution) - 2615 - 73,6 = 9,3
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Henkil6sto

‘ Power and ‘ Heat, Electricity ‘ ‘ Jatkuvat toiminnot ‘Lopetetuttoiminnot

Russia ‘ Muut

Technology Sales and Solutions yhteensa (Distribution) Yhteensa
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Henkiloston lukumaard 31.12. 1341 1639 1417 1807 4126 4213 951 543 7835 8 202 - 390 7835 8592
Henkildstd keskiméaarin 1389 1685 1458 1913 4180 4196 983 536 8 009 8329 - 492 8193 8821
5.5 Konserninlaajuiset tiedot Liikevaihto segmenteittéin, %

Konsernin toimintasegmentit toimivat paaasiassa Pohjoismaissa, Venéjalla, Puolassa seka muilla [tdmeren
alueilla. Power and Technology -segmentti toimii Iahinna Suomessa ja Ruotsissa, kun taas Heat, Electricity
Sales and Solutions toimii nailla kaikilla maantieteellisilla alueilla, Venajaa lukuun ottamatta. "Muut maat"
kattaa padasiassa Latvian ja Liettuan. Kotivaltio on Suomi.

Seuraavat tiedot nayttavat myynnin tuoteryhmittain seka kohdemaittain asiakkaiden sijainnin mukaan.

Il Power and Technology, 44 %
Il Heat, Electricity Sales

and Solutions, 30 %
Bl Vendja, 23%

Varat, investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin ja henkildsto on ilmoitettu niiden sijainnin Muut, 3%
mukaan. Osuuksia osakkuus- ja yhteisyrityksiin ei ole jaettu maittain, koska kyseessé olevilla yhtidilla voi
olla liketoimintaa usealla maantieteellisella alueella.
Ulkoiset myyntituotot tuoteryhmittéin
milj. euroa 2015 2014 Liikevaihto kohdemaittain, %
Sahkonmyynti ilman vélillisia veroja 2582 3102
L&mmanmyynti 651 753 ‘ Il Pohjoismaat, 63 %
Muu myynti 226 233 o
IS Yhteens3 3459 4088 W Vendja, 26%
Lopetetut toiminnot (Distribution) 244 662 B Puola, 6%
Yhteensa 3702 4751 Viro, 2%
I Muut maat,3%

Lammonmyyntiin siséltyvat lammadntoimitukset ja ldmmonjakelu.

Koska konsernin asiakkaiden lukumaard on suuri ja liiketoiminta-alueet erilaiset, konsernilla ei ole sellaisia yksittdisiad asiakkaita,
joiden merkitys olisi olennainen Fortumin koko liikketoiminnan kannalta.

Liikevaihto maittain asiakkaiden sijainnin mukaan

milj. euroa 2015 2014
Pohjoismaat 2172 2534
Vendja 895 1056
Puola 213 223
Viro 75 66
Muut maat 103 210
IS Jatkuvat toiminnot yhteensa 3459 4088
Lopetetut toiminnot (Distribution) 244 662
Yhteensa 3702 4751

Pohjoismaista sahkontuotantoa ei ole jaettu esitettévaksi kohdemaittain, silla pohjoismainen sahkontuotanto myydaan
padsaantoisesti Nord Pool -sahkoporssiin.
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Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin maittain

milj. euroa 2015 2014
Suomi 156 152
Ruotsi 87 91
Vendja 285 340
Puola 37 16
Viro 11 8
Muut maat 7 19
Jatkuvat toiminnot yhteensa 582 626
Lopetetut toiminnot (Distribution) 44 147
Yhteensa 626 774

Segmentin varat maittain

milj. euroa 2015 2014
Suomi 3413 3417
Ruotsi 4568 7 005
Venaja 2347 2444
Puola 350 342
Viro 196 199
Muut maat 319 400
Eliminoinnit -179 -186
Korottomat varat 11013 13620

Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 1959 2027
Segmentin varat yhteensa 12972 15 647

Henkil6ston lukumaara maittain 31.12.

Suomi 1959 2040
Ruotsi 618 811
Vendja 4126 4213
Puola 586 603
Viro 214 206
Muut maat 332 329
Jatkuvat toiminnot yhteensa 7 835 8202
Lopetetut toiminnot (Distribution) = 390
Yhteensd 7 835 8592
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6 Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat

milj. euroa 2015 2014
Arvonalentumiset 918 0
Kertaluonteiset erét (pdéasiassa myyntivoitot) 22 305
Tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien johdannaisten kdyvan arvon

muutokset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa -78 91
Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu 16 -3
IS Yhteensa -958 211

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat eivat sisélly vertailukelpoiseen liikevoittoon. Vertailukelpoinen
liikevoitto esitetaan, jotta konsernin liiketoiminnasta annettaisiin parempi kuva verrattaessa esitettéavaa
kautta aikaisempiin kausiin. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat esitetdén Fortumin tuloslaskelmassa
omana eranaan, koska se on tarpeen eri kausien tuloksen ymmartamiseksi.

Arvonalentumiset ja kertaluonteiset eréat

milj. euroa Segmentti VEE] 2015 2014
Arvonalentumiset

Alaskirjaukset OKG:n 1- ja 2-yksikdiden

sulkemisesta Power and Technology Ruotsi -794

Teollisuuden Voima Oyj:n paatds

lopettaa Olkiluoto 4 -projekti Power and Technology Suomi -15

Kaytostapoistamisvaraus liittyen

hiilivoimalaan Inkoossa ja arvonalennus

liittyen Fortumin osuuteen Meri-Porin

hiilivoimalasta seka edellisiin liittyvat

muut erét Power and Technology Suomi -106

Heat, Electricity

Muut arvonalentumiset Sales and Solutions -3

Yhteensa 918 0
Myyntivoitot kertaluonteisissa erissa

Heat, Electricity

Lampdliiketoiminta Norjassa Sales and Solutions Norja 52

Grangemouth CHP voimalaitos Power and Tehcnology Iso-Britannia 40

Maakaasuyhtié Gasumin 31 % Heat, Electricity

omistusosuus Sales and Solutions Suomi 190

Muut kertaluonteiset erat 22 23

Yhteensa 22 305

Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

Johdannaisten kayvan arvon muutokset

Vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin kirjataan myos sellaisten tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien
johdannaisten kéypien arvojen muutokset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa. Tama on tehty eri tilikausien
vélisen taloudellisen tuloksen arvioinnin parantamiseksi.

Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu
Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu on kirjanpitokasittelyn vaikutus, joka aiheutuu siita, etta IFRIC 5:n
mukaan Fortumin Valtion ydinjatehuoltorahasto-osuuden tasearvo ei saa ylittéa IFRS:n mukaisesti
laskettua ydinvoimaan liittyvaa varauksen maaraa taseessa. Niin kauan kuin ydinjatehuoltorahasto pysyy
ylirahoitettuna IFRS:n nakdkulmasta, kirjataan positiivinen vaikutus liikevoittoon aina, kun varaus kasvaa
enemman kuin nettomaksut ydinjatehuoltorahastoon. Negatiivinen kirjaus liikevoittoon kirjataan, kun
nettomaksut ydinjatehuoltorahastoon ovat suuremmat kuin varauksen kasvu.

Katso lisétietoja osakkeiden myynnista liitetiedoissa 41 Yrityshankinnat ja -myynnit.

Lisatietoja OKG:n I- ja 2- yksikdiden ennenaikaisesta sulkemisesta on esitetty liitetiedossa 7 Ruotsin
ydinvoimayksikdiden ennenaikaisen sulkemisen vaikutukset.

Tarkempia tietoja johdannaisten kéypien arvojen muutoksista on liitetiedossa 8 Johdannaisten kéaypien
arvojen muutokset seka suojausten kohteet tuloslaskelmassa.

Tarkempia tietoja ydinjatehuollon laskentavaikutuksista on litetiedossa 30 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat.

/7 Ruotsin ydinvoimayksikoiden
ennenaikaisen sulkemisen
vaikutukset

Taloudelliset vaikutukset, jotka aiheutuvat Ruotsin Oskarshamnin I- ja 2 -ydinvoimayksikdiden
ennenaikaisesta sulkemispaatoksestd, on kirjattu arvonalentumisiin vertailukelpoisuuteen vaikuttavissa
erissa. E.ON on OKG:n enemmistéomistaja ja oli siten yksipuolisesti oikeutettu paattamaan naiden
yksikdiden sulkemisesta ylimaaraisessa yhtiokokouksessa 14.10.2015. Yksikdiden sulkeminen kestaa useita
vuosia, jona aikana Fortum seuraa sulkemisen taloudellisia vaikutuksia.

OKG on omakustannusperiaatteella toimiva yhtio, joka myy tuotetun séhkén omistajilleen
tuotantokustannuksia vastaavaan hintaan naiden omistusosuuksien suhteessa. OKG on téysin omistajiensa
rahoittama. Fortumin osuus rahoituksesta on kirjattu pitkaaikaisiin korollisiin saamisiin, joiden maéara kasvaa
kun OKG tarvitsee lisérahoitusta ja pienenee kun OKG laskuttaa Fortumia tuotetusta séhkosta.
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OKG:n arvonalentumiskulut Fortumin tuloslaskelmassa

milj. euroa 2015

Vertailukelpoinen liikevoitto 0
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat - Arvonalentumiset -794
Liikevoitto -794
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta -116
Voitto ennen veroja -910
Tuloverot 175
Jatkuvien toimintojen kauden voitto -735
Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille -729

Madraysvallattomille omistajille -5

Ruotsin Oskarshamnin 1 ja 2 -ydinvoimalayksikdiden sulkemisen vaikutus osakekohtaiseen tulokseen on
-0,82 euroa.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat siséltdvat -566 miljoonaa euroa, joka liittyy padasiassa OKG:n
olemassa olevien varojen alaskirjauksiin. Arvonalentumiskirjaukset siséltavat myos -228 miljoonan euron
varauksen, joka liittyy 1 ja 2 -yksikdiden ennenaikaisesta sulkemisesta aiheutuviin tuleviin lisdkustannuksiin
seka investointisitoumuksiin. Nama tulevat kustannukset ja investoinnit vaikuttavat Fortumin kassavirtaan,
kun ne toteutuvat. Naiden yhteissumma, -794 miljoonaa euroa, on véhennetty OKG:lle annetuista
osakaslainoista. Suurin osa véhennetyista osakaslainoista on jo laskutettu Fortumille, loppuosa
laskutetaan kun kulut toteutuvat.

Fortumin konsernitilinpdatoksen erd Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta sisaltdd OKG:n I ja
2 -yksikaihin liittyvien IFRS-oikaisujen arvonalennuksen, joka koostuu péaasiassa kaytosta poistamiseen
liittyvien velvoitteiden seka aktivoitujen vieraan padoman menojen alaskirjauksista. Namé oikaisut on
kirjattu verovaikutuksella véhennettyna. Kaytosta poistamiseen liittyvat velvoitteet muodostuvat tulevista
ydinvoimalaitoksen purkamisesta aiheutuvista kustannuksista. Alkuperéinen kaytostapoistamiseen
liittyvan varauksen nettonykyarvo (ydinvoimalan kayttoonoton yhteydessa) on kirjattu osaksi investointia ja
sita poistetaan ydinvoimalaitoksen arvioidun k&yttdajan kuluessa.

Tuloverot liittyvat vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin.

Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

8 Johdannaisten kaypien arvojen
muutokset seka suojausten
kohteet tuloslaskelmassa

Alla eritellyt liikevoittoon sisaltyvat kaypien arvojen muutokset johtuvat suojauslaskennan ulkopuolelle
IAS 39 -standardin mukaisesti jadvista tulevia kassavirtoja suojaavista rahoitusinstrumenteista seka
suojausten tehottomasta osuudesta.

Rahoituseriin siséltyvat IAS 39:n mukaan suojauslaskennan ulkopuolelle jaavista valuuttajohdannaisista
syntyvat kayvan arvon muutokset, jotka liittyvat paaosin tase-erien suojaukseen. Nama muodostavat
luonnollisen suojauksen saamisille ja veloille. Suojauslaskennan ulkopuolelle jaavien korkojohdannaisten
kdypien arvojen muutos oli -9 miljoonaa euroa (2014: -13). Suojausinstrumenttien ja suojattujen
joukkovelkakirjojen kaypien arvojen nettomuutos oli o miljoonaa euroa (2014: 1).

milj. euroa 2015 2014
Sisaltyy liikevoittoon
Suojauslaskennan ulkopuolelle jaévien johdannaisten kdypien arvojen muutokset

Sahkdjohdannaiset -69 -56
Valuuttajohdannaiset -6 8
Hiili- ja CO; -johdannaiset -5 -15
Kassavirran suojausten tehoton osuus 0 -28
Kokonaisvaikutus liikevoittoon 79 91

Sisaltyy rahoituskuluihin

Lainojen ja saamisten valuuttakurssierot -50 -574
Suojauslaskennan ulkopuolelle jadvien johdannaisten kdypien arvojen muutokset
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset -12 39
Valuuttajohdannaiset 63 536
Termiinien kéyvat arvot 9 8
Valuuttajohdannaiset 42 583
Koronvaihtosopimukset 9 -13
Kéyvan arvon suojauksesta syntyneet suojausinstrumenttien kéypien arvojen muutokset -13 67
Kéyvan arvon suojauksesta syntyneet suojattavien kohteiden kdypien arvojen muutokset 13 -66
Yhteensd " 33 571
Kokonaisvaikutus rahoituskuluihin Sil7/ -3
Kokonaisvaikutus tulokseen ennen veroja 96 -94

1) Siséltaa rahoitusinstrumenttien kdypien arvojen muutoksista johtuvat voitot ja tappiot sekd jondannaisten valuuttakurssierot.
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9 Muut tuotot ja muut kulut

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Laadintaperiaatteet

Muut tuotot
Tavanomaisen liiketoiminnan ulkopuoliset tuotot siséltyvat muihin tuottoihin. Téhan ryhmaén luetaan toistuvia eria
kuten vuokratuottoja seké kertaluonteisia erid kuten vakuutuskorvauksia.

Tutkimus- ja kehittdmismenot

Tutkimus- ja kehittdmismenot kirjataan kuluksi, kun ne syntyvat, ja ne sisaltyvat konsernituloslaskelman muihin
kuluihin. Mikéli kehittdmismenojen arvioidaan kerryttévan tuloja tulevaisuudessa, kyseiset menot aktivoidaan
aineettomiksi hyddykkeiksi ja kirjataan poistoina kuluksi tulovirtojen kertymisen aikana.

9.1 Muut tuotot

milj. euroa 2015 2014
Vuokratuotot 10 11
Vakuutuskorvaukset 1 5
Muut 26 44
IS Yhteensa 38 60

9.2 Muut kulut

Tilintarkastuskertomus Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

Tilintarkastajien palkkiot

milj. euroa 2015 2014
Tilintarkastuspalkkiot 1,3 1,3
Palkkiot muista tilintarkastukseen liittyvistd toimeksiannoista 0,3 0,1
Palkkiot veropalveluista 0,0 0,2
Yhteensa 1,6 1,7

Deloitte & Touche Oy on nimitetty tilintarkastajaksi tilikaudella 2016 pidettavaan varsinaiseen
yhtiokokoukseen saakka. Tilintarkastuspalkkiot sisaltavat palkkiot konsernitilinpaatoksen
tarkastamisesta, osavuosikatsausten lapikdynneisté seka emoyhtion ja sen tytaryritysten tarkastamisesta.
Tilintarkastukseen liittyvat toimeksiannot siséltavat kestavan kehityksen raportoinnin varmennuksen seka
muita varmennuspalveluita ja vastaavia tilintarkastukseen liittyvia palveluita. Palkkiot veropalveluista
sisaltéavat veroneuvonnasta veloitetut palkkiot.

10 Materiaalit ja palvelut

milj. euroa 2015 2014
Kaytto- ja kunnossapitokulut 70 70
Kiinteistoverot 150 158
Atk- ja tietoliikennekulut 54 57
Muut kulut 203 207
IS Total 477 492

Suurimmat Muut kulut -ryhmaéan kirjatut erat ovat voimalaitosten kaytto- ja kunnossapitokuluja.
Kiinteistdveroihin sisaltyy suoraan omistettuun vesivoimatuotantoon liittyvia kiinteistdveroja 126 miljoonaa
euroa (2014: 132). Muissa kuluissa on kiinteistoihin liittyvia kuluja ja muita operatiivisia kuluja.

milj. euroa 2015 2014
Ostot 958 1225
Ostot osakkuus- ja yhteisyrityksilta 513 566
Séahkon siirtokulut 30 22
Ulkopuoliset palvelut 15 13
IS Yhteensa 1515 1825

Ostot koostuvat paéosin hiili-, kaasu- ja ydinpolttoainehankinnoista séhkdn- ja lammontuotantoon.

Ostot osakkuusyrityksilta koostuvat ydin- ja vesivoimalla tuotetun sahkon hankinnasta
omakustannushintaan (siséltéen korkokulut ja tuotantoverot) seka hoyryn hankinnasta.

Materiaalit ja palvelut yhteenséa -erd siséltaa tuotantoveroja 133 miljoonaa euroa (2014: 131), josta
ydinvoimatuotantoon liittyvat teho- ja kiinteistoverot olivat 82 miljoonaa euroa (2014: 81) ja vesivoima-
tuotantoon liittyvat kiinteistoverot olivat 14 miljoonaa euroa (2014: 14). Edelld mainitut ydin- ja vesivoima-
tuotantoon liittyvat verot siséltyvat ostoihin osakkuusyrityksilta.

Katso liitetieto 20 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin.
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11 Henkilostokulut

milj. euroa 2015 2014
Palkat ja palkkiot 246 269
Eldkkeet

Maksupohjaiset jarjestelyt 25 29

Etuuspohjaiset jarjestelyt 5 7
Sosiaalikulut 42 44
Pitkan aikavalin kannustinohjelmat 1 19 8
Muut henkildstdkulut 15 13
IS Yhteensa 351 369

1) Vuoden 2015 kustannukset siséltavat kertaluonteisen, LTI-kulujen jaksotusperiodin lyhennyksesta aiheutuvan lisékustannuksen.
Lisdtietoa kohdassa 11.2 Pitkén aikavélin kannustimet.

Fortumin tyontekijoille tarjoamat kokonaispalkkiot muodostuvat palkoista, luontoiseduista, lyhyen
tahtaimen tulospalkkiojérjestelmistd, henkilostorahastolle maksetusta voittopalkkiosta seké pitkélle
aikavélille jakautuvista osakepalkkiojarjestelmista.

Palkitsemisperiaatteista paattaa hallitus. Hallituksen nimitys- ja palkkiovaliokunnan tehtavana
on kasitelld, arvioida ja tehda hallitukselle suosituksia ja ehdotuksia konsernin ja sen johdon
palkitsemisperiaatteista, palkkausrakenteista seké palkitsemis- ja kannustinjarjestelmista ja valmistella
osaltaan konsernin nimityskysymyksia.

Tarkempia tietoja Fortumin eldkevastuista liitetiedossa 32 Eldkevelvoitteet.

11.1 Tulospalkkiojarjestelma

Fortumin lyhyen aikavalin kannustinjarjestelma (jaljempéna tulospalkkiojarjestelma) tukee konsernin
taloudellisten tavoitteiden, kestavan kehityksen tavoitteiden, arvojen ja rakennemuutosten toteuttamista.
Jarjestelman avulla varmistetaan, etté yksittaisten tyontekijoiden tulostavoitteet tukevat konsernin ja
liiketoimintadivisioonan tavoitteita. Kaikki Fortumin tyontekijat ovat lyhyen aikavalin kannustinjarjestelméan
tai vastaavan paikallisen palkitsemisjarjestelméan piirissa.

Ylimmaén johdon (toimitusjohtajan ja Fortumin johtoryhman muiden jasenten) tulospalkkioiden
maaraytymisperusteet vahvistaa hallitus vuosittain nimitys- ja palkitsemisvaliokunnan esityksen
pohjalta. Ylimp&an johtoon kuuluville johtajille maksettavien tulospalkkioiden maaré riippuu
konsernin taloudellisesta tuloksesta ja henkilokohtaisten tavoitteiden saavuttamisesta. Tulospalkkion
maaraytysmisperusteisiin voi myos kuulua kestavéan kehityksen tavoitteisiin liittyvia mittareita.
Tulospalkkion maéra on enintédén 40 % saajan vuosipalkasta luontoisetuineen.

Divisioonien johtajien palkkiot maaraytyvat divisioonan tuloksen ja konsernin taloudellisen tuloksen
perusteella. Divisioonan johtajan ja hanen esimiehensé vélilla kaydaan aina alkuvuodesta tavoite- ja
tuloskeskustelu, jossa sovitaan johtajan henkilokohtaisen suorituksen arviointiperusteista. Hallitus arvioi
vuosittain toimitusjohtajan suorituksen.

Konsernirakenne ja Iahipiiritiedot

11.2 Pitkan aikavélin kannustimet

Fortumin osakepalkkiojérjestelma (LTI) on suoritusperusteinen pitkén aikavalin kannustinjarjestelma. Uusi
osakeohjelma kaynnistyy vuosittain hallituksen niin paattaessa. Ohjelmien mahdollinen palkkio perustuu
konsernin ja sen divisioonien tuloskehitykseen.

Jokainen ohjelma alkaa kolmen vuoden pituisella ansaintajaksolla, jonka aikana osanottaja voi
ansaita osakeoikeuksia jos hallituksen asettamat ehdot tayttyvat. Ansaintajakson jalkeen ansaittu etuus
maksetaan osanottajille osakkeina. Ansaintajakson jalkeen ansaitusta etuudesta vahennetaan tuloverot ja
muut pakolliset tydsuhteeseen liittyvat sosiaalikulut ja jéljella olevalla etuudella hankitaan Fortum Oyj:n
osakkeita osanottajan nimiin. Osallistujalle ansaintajakson jalkeen myonnettavien osakkeiden
enimmaisarvo (ennen veroja) ei voi ylittaa osallistujan yhden vuoden palkkaa.

Ansaintajaksoa seuraa kolmen vuoden rajoitusjakso. Rajoitusjakson aikana osakkeita ei saa myyda,
siirtéa, pantata tai luovuttaa muulla tavoin. Nama rajoitukset eivat kuitenkaan koske edellda mainitun
jakson aikana maksettuja osinkoja tai muuta osakkeelle maksettua tuottoa. 2013-2018 ohjelmasta I&htien
rajoitusjakso voidaan lyhentaa yhden vuoden pituiseksi yksittdisen Fortumin johtoryhmén jésenen osalta,
jos hdnen omistamiensa Fortumin osakkeiden kokonaisarvo vastaa vahintaan vuotuista peruspalkkaa.
Muiden osanottajien osalta rajoitusjakso on muutettu 20132018 ohjelmasta lahtien yhden vuoden
pituiseksi. Kokonaisjakso on siis joko nelja tai kuusi vuotta, riippuen osallistujan omistamien Fortumin
osakkeiden kokonaisarvosta. Osakkeet vapautuvat rajoitusjakson jélkeen yhtion julkistettua rajoitusjakson
viimeisen kalenterivuoden taloudellisen tuloksen edellyttéen, etta osallistuja on sillé hetkelld konsernin
palveluksessa.

Osakepalkkiojarjestelman mukaiset osakeohjelmat luokitellaan osittain rahana ja osittain
osakkeina maksettaviksi. Se osuus etuudesta, jonka osallistuja saa osakkeina, kirjataan osakkeina

Osakepalkkiojarjestelma

2016 2017 2019 2020

2010-2015

2011-2016 -Imnm

2012-2017 RN D ) | O e

2013-2018 ] 2] b el 5] e

2014-2019 ‘m
2015-2020 nm

Osakkeiden toimitus
Osakkeiden vapautus

Il Ansaintajakso (vuosi)

=J Rajoitusjakso (vuosi)
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maksettavaksi. Osuus, jolla osallistujat maksavat etuuteen liittyvat verot ja muut maksut, kirjataan

rahana maksettavana jarjestelyna. Niiden osallistujien kohdalla, jotka saavat vain rahamaksun, etuus
kirjataan kokonaisuudessaan rahana maksettavana jarjestelynd. Palkkio kirjataan kuluksi ansaintajakson
aikana ja vastaava lisdys merkitaan velkoihin ja omaan pddomaan sikali kun kyseessa on osakkeina
maksettava etuus. Jarjestelyyn liittyvista henkilostosivukuluista kirjataan varaus. Osakepalkkiovelvoite
sosiaalikuluineen oli vuoden 2015 lopussa 20 miljoonaa euroa (2014: 9), sisdltden omaan pddomaan kirjatun
5 miljoonan euron erén (2014: 1).

LTI kulujen kasvu vuonna 2015 johtui paéosin laskentaperiodin lyhennyksesta, seka muista pienemmista
muutoksista. Ohjelmien kokonaiskustannukset jaksotettiin aikaisemmin neljélle tai kuudelle vuodelle,
riippuen osallistujasta. Vuonna 2015 Fortum muutti laskentakaytantoa ja kustannukset jaksotetaan nyt
kolmelle vuodelle. Kannustinjarjestelman ehdot pysyivat ennallaan eiké muutoksella ollut vaikutusta
ohjelmien kokonaiskustannuksiin tai osallistujien etuuksiin. Muutos vaikuttaa ainoastaan kustannusten
vuosittaiseen jakautumiseen. Lyhyempi jaksotus kohdentaa kulun paremmin etuuden ansaintajaksolle.

Talla hetkelld noin 120 hallituksen valitsemaa avainhenkil6d on mukana ainakin yhdessa kuudesta
meneilldan olevasta vuosittaisesta osakeohjelmasta (ohjelmat 2010-2015, 2011-2016, 2012-2017, 2013-2018,
2014-2019 ja 2015-2020).

Myodnnetyt osakkeet

Ohjelma Ohjelma Ohjelma

2012-2017 2011-2016 2010-2015

Mydntémispaiva 13.2.2015 14.2.2014 13.2.2013
Mydntémispdivan kdypa arvo, euroa 19,96 16,62 13,90
Mydnnettyjen osakkeiden méara 126 515 101 753 187493
Myontamisen jalkeen menetettyjen tai rajoitusjakson

alaisuudesta vapautuneiden osakkeiden maara -7 587 -42 458 -82 687
Rajoitusjakson alaisuudessa olevien osakkeiden méaara

vuoden 2015 lopussa 118928 59 295 104 806

Yl olevien mydnnettyjen osakkeiden lisaksi on myonnetty osakeoikeuksia osanottajille, jotka saavat
rahamaksun osakkeiden sijaan rajoitusjakson lopussa. Mydnnettyjen osakeoikeuksien bruttoméaéara vuoden
2015 lopussa ohjelman 2012-2017 osalta oli 92 975, ohjelman 2011-2016 osalta 64 264 osakeoikeutta ja
ohjelman 2010-2015 osalta 109 102 osakeoikeutta.

Liséksi vuonna 2014 toimitettiin 16 423 kpl osakkeita ohjelman 2008-2012 perusteella.

11.3 Fortumin henkiléstorahasto

Fortumin henkildstorahasto, joka koskee vain Suomessa tydskentelevaa henkildstod, on toiminut
vuodesta 2000 alkaen. Fortumin hallitus méérittelee vuosittain rahastoon maksettavan voittopalkkioeran
maaraytymisperusteet. Konsernin pitkan aikavalin kannustinjarjestelmiin kuuluvat henkilét eivat voi olla
rahaston jasenia. Henkilostorahaston jasenia ovat seka vakituisessa ettéd méaaraaikaisessa tyosuhteessa
olevat konsernin tyontekijat. Rahaston jasenyys alkaa seuraavan kuukauden alusta siita, kun tyontekijan
tydsuhde on kestanyt yhtéjaksoisesti viisi kuukautta. Jasenen rahasto-osuuden nosto-oikeus alkaa

heti jasenyyden alkamista seuraavana maksupaivana. Rahaston jasenyys paattyy, kun jasen on saanut
osuutensa rahastosta taysimaaraisena.

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Tilintarkastuskertomus Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

Konsernin rahastoon maksamat voittopalkkioerét jaetaan rahaston jasenille tasasuuruisina. Kunkin
tyontekijan rahasto-osuudet on jaettu sidottuun osaan ja nostettavissa olevaan osaan. Tyontekija voi
vuosittain siirtda sidotusta osasta nostettavaksi enintéan 15 % padomasta vastaavan maaran.

Nostettavissa oleva osa (enintdan 15 % sidotusta osasta) maaritellaan vuosittain ja maksetaan niille
jasenille, jotka haluavat kéyttaa nosto-oikeuttaan.

Rahaston edellinen tilivuosi paattyi 30.4.2015, ja rahastossa oli tallgin 2 170 jasenta (2014: 2 635).
Huhtikuun 2015 lopussa Fortum maksoi vuoden 2014 tuloksen perusteella henkilostérahastoon
3,7 miljoonan euron (2014: 0,4) vuotuisen voittopalkkioeran. Rahaston jasenten rahasto-osuuksien
yhteenlaskettu mééaré oli 24 miljoonaa euroa (2014: 22).

Henkilostorahastolle maksettava voittopalkkio kirjautuu kuluksi saatua tyosuoritusta vastaavasti.

11.4 Toimitusjohtajan ja muun johtoryhman palkitseminen

Konsernin johtoryhméaan kuuluu kaksitoista jasenta, mukaan lukien toimitusjohtaja. Seuraava taulukko
esittaad toimitusjohtajan ja konsernin johtoryhman palkkiot kunkin toimikauden ajalta. Alla esitetyt palkkiot
ovat suoriteperusteisia. Lisatietoja maksuperusteisista palkoista ja palkkioista on saatavilla Fortumin
internetsivuilla kohdassa Palkitseminen.

Johdon palkitseminen

Timo
Pekka Karttinen,
Lundmark, valiaikainen | Tapio Kuula, Muut Tapio
toimitusjohtaja | toimitusjohtaja | toimitusjohtaja johto- Kuula,
7.9.2015 6.9.2015 31.1.2015 ryhman | toimitus-
Tuhatta euroa alkaen saakka 3 saakka4 | jasenet® johtaja
Palkat ja luontoisedut 305 372 279 3367 1005 3321
Tulospalkkiot 21 15 0 225 127 511
Osakepalkkiot ? 114 282 903 4299 235 1018
Elake-etuudet (lakisdéteiset) 68 66 47 705 188 594
Eléke-etuudet (vapaaehtoiset) 0 37 25 841 255 803
Sosiaalikulut 17 20 14 280 57 219
Yhteensa 513 791 1269 9717 1867 6 465

1) Tulospalkkiot on kirjattu arviomé&araisina.

2) Vuoden 2015 kustannukset siséltavat kertaluonteisen, LTI-kulujen jaksotusperiodin lyhennyksesta aiheutuvan lisdkustannuksen.
Lisatietoa kohdassa 11.2 Pitkan aikavélin kannustimet.

3) Siséltaa talousjohtaja Timo Karttisen saamat palkkiot hdnen toimiessaan valiaikaisena toimitusjohtajana 1.2.-6.9.2015 sek&
toimitusjohtajan sijaisena tammikuussa 2015. Lisaksi palkkioihin siséltyy hanelle maksettu 70 tuhannen euron kertakorvaus, joka
perustuu hanen hyvaan suoritukseensa véliaikaisen toimitusjohtajan tehtavien hoidossa.

4) Osakepalkkioihin siséltyy Tapio Kuulan palkkiot vuosina 2012, 2013 ja 2014 alkaneista osakeohjelmista bruttoméaéaraisena. Tasta
kokonaispalkkiosta vahennettiin veroja ja veroluonteisia maksuja vastaava summa ja Tapio Kuula sai nettomé&éaran Fortumin
osakkeina. Rajoitusjakso, jonka aikana néitd 30 271 osaketta ei voi myyda tai luovuttaa, kestédd kevadaseen 2018 saakka.

5) Siséltaa palkitsemisen talousjohtaja Timo Karttiselle 7.9.2015 alkaen.
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Vuosimaksu toimitusjohtaja Pekka Lundmarkin lisdelékejarjestelysté on 25 % vuosipalkasta. Vuosipalkka
koostuu peruspalkasta ja luontoiseduista. Toimitusjohtajan elakeikéd on 63 vuotta. Mikali toimitusjohtaja
irtisanotaan ennen elakeikaa, on han oikeutettu siihen mennessa elakerahastoon maksettuihin varoihin.

Toimitusjohtajan sijaisena 1.1.-6.9.2015 toimineen Timo Karttisen lisdelakejérjestely on luonteeltaan
etuusperusteinen jarjestely, jossa tavoite-eléketasoksi on maaritelty 66 % eldkepalkasta. Elakepalkka
koostuu peruspalkasta, luontoiseduista seka tulospalkkiosta.

Fortumin entinen toimitusjohtaja Tapio Kuula jai tyokyvyttomyyseldkkeelle helmikuun 2015 alussa.
Hanen lisaelakejarjestelynsa oli maksuperusteinen jarjestely, jonka vuosimaksu oli 25 % vuosipalkasta.
Vuosipalkka koostui peruspalkasta, luontoiseduista ja tulospalkkiosta.

Konsernin muiden johtoryhmén jasenten elékeika on 60-65 vuotta elakejarjestelmasta riippuen.
Konsernipolitiikan mukaan kaikki uudet lisdelakejarjestelyt ovat maksuperusteisia, jolloin vuosimaksu voi
olla korkeintaan 25 % vuosipalkasta. Johtoryhméan jasenet, jotka ovat tulleet yhtion palvelukseen ennen
vuotta 2009, ovat oikeutettuja etuusperusteiseen liséelakejarjestelyyn. Talloin elakkeen tavoitetaso on
korkeintaan 66 % tai 60 % elakepalkasta, ja elakkeen vakuuttaa ja maksaa joko vakuutusyhtio tai Fortumin
elakesaatio.

Johtoryhman etuuspohjaisten elékejarjestelyjen osalta taseeseen on kirjattu 2 444 tuhannen euron
velka (2014: 2 514). Toimitusjohtajan liséelékejarjestelméa on maksupohjainen jéarjestelma, joten siita ei ole
kirjattua elakevelkaa taseessa.

Mikéli Fortum irtisanoo toimitusjohtajan, tdmé on oikeutettu irtisanomisajan palkkaan (6 kuukautta)
seka irtisanomiskorvaukseen, joka vastaa 12 kuukauden palkkaa. Muut johtoryhmén jasenet ovat
oikeutettuja 12-24 kuukauden palkkaa vastaavaan korvaukseen.

Péivitetyt tiedot toimitusjohtajan palkitsemisehdoista on saatavilla Fortumin internetsivuilla Palkka- ja
palkkioselvityksessa seka kohdassa Palkitseminen.

Konsernirakenne ja Iahipiiritiedot

Johdolle toimitetut osakkeet (kpl)

Alla oleva taulukko esittéa osakepalkkiojarjestelmien myoté toimitusjohtajalle ja muille Fortumin
johtoryhman jésenille vuosina 2015 ja 2014 toimitetut osakkeet. Jarjestelmien perusteella toimitetut
osakkeet ovat rajoitusjakson alaisia, jonka aikana osakkeita ei saa myyda tai siirtaa kolmannelle
osapuolelle.

20153 20144

Johtoryhman jésenet

Pekka Lundmark (toimitusjohtaja 7.9.2015 alkaen) = N/A
Helena Aatinen 2352 909
Alexander Chuvaev " 21781 13793
Mikael Frisk 3926 6463
Esa Hyvarinen (johtoryhmén jasen 1.3.2014 alkaen) 2384 1382
Timo Karttinen 4261 6639
Kari Kautinen (johtoryhman jésen 1.3.2014 alkaen) 2956 1739
Per Langer 8 751 5517
Markus Rauramo 5029 1679
Matti Ruotsala 6706 3463
Sirpa-Helena Sormunen (johtoryhmén jasen 1.9.2014 alkaen) - -
Tiina Tuomela (johtoryhman jésen 1.3.2014 alkaen) 2 648 1156
Entiset johtoryhmén jasenet

Tapio Kuula (toimitusjohtaja 31.1.2015 saakka) 2 30 271 15187
Kaarina Stahlberg (johtoryhmén jésen 31.3.2014 saakka) N/A 210
Yhteensa 86 065 58 137

1) Osakeoikeudet maksetaan osakkeiden sijaan rahana kolmen vuoden rajoitusjakson jalkeen paikallisesta lainsadd@nndsté johtuen.

2) Siséltaa Tapio Kuulan vuonna 2015 saamat osakkeet vuosina 2012, 2013 ja 2014 alkaneista osakeohjelmista. Rajoitusjakso, jonka
aikana osakkeita ei voi myyda, kestaa kevadseen 2018.

3) Osakkeet toimitettiin ohjelman 2012-2017 perusteella.
4) Osakkeet toimitettiin ohjelmien 2008-2012 ja 2011-2016 perusteella.
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11.5 Johdon omistamat osakkeet
Fortum Oyj:n hallituksen jasenet omistivat 31.12.2015 yhteenséa 205 940 (2014: 10 950) osaketta, eli 0,02 %
(2014: 0,00 %) yhtion osakkeista ja @anivallasta.

Hallituksen jasenten omistamat osakkeet (kpl)

2015 2014

Hallituksen jasenet

11.6 Hallituksen jasenten palkkiot
Hallitukseen kuuluu viidesta kahdeksaan jasenté. Yhtiokokous valitsee jasenet yhden vuoden mittaiseksi
toimikaudeksi, joka paattyy valintaa seuraavaan ensimmaiseen varsinaiseen yhtiokokoukseen. Vuonna 2015
yhtidkokous valitsi hallitukseen kahdeksan jasenta.

Varsinainen yhtiokokous vahvistaa hallituksen jasenten vuosipalkkiot. Hallituksen jasenille ei tarjota
pitkan aikavalin kannustinohjelmia eikd mahdollisuutta osallistua muihin kannustinohjelmiin. Fortumilla
ei mydskaan ole heitéd koskevaa elakejarjestelmaa. Lakisaateisia sivukuluja 22 tuhatta euroa (2014: 12) on
maksettu hallituksen palkkioista kulloinkin sovellettavan kansallisen lainsdddannon edellyttamalla tavalla.

Hallituksen palkkiot

1

Sari Baldauf, Puheenjohtaja 2 300 2300
Kim Ignatius, Varapuheenjohtaja 2400 2400
Minoo Akhtarzand - -
Heinz-Werner Binzel - -
Eva Hamilton 40 N/A
Tapio Kuula 201 200 N/A
Petteri Taalas - -
Jyrki Talvitie - -
Entiset hallituksen jasenet

llona Ervasti-Vaintola - 4000
Christian Ramm-Schmidt - 2 250
Yhteensa 205 940 10 950

Tuhatta euroa 2015 2014
Puheenjohtaja 75 75
Varapuheenjohtaja 57 57
Tarkastus- ja riskivaliokunnan puheenjohtaja " 57 57
Jasenet 40 40

) Jos ei ole samanaikaisesti puheenjohtaja tai varapuheenjohtaja.

Toimitusjohtaja ja muut Fortumin johtoryhman jasenet omistivat yhteenséa 347 478 (2014: 430 457) osaketta,
elinoin 0,04 % (2014: 0,05 %) yhtion osakkeista ja aanivallasta.

Fortumin johtoryhman omistamat osakkeet (kpl)

2015 2014

Johtoryhman jésenet 31.12.2015

Kullekin hallituksen jasenelle maksetaan kiintea vuosipalkkio ja kokouspalkkio. Kokouspalkkiota maksetaan
600 euroa kokoukselta. Kokouspalkkio maksetaan seké hallituksen etté valiokuntien kokouksista,
kaksinkertaisena Suomen ulkopuolella Euroopassa asuville hallituksen jasenille ja kolminkertaisena
Euroopan ulkopuolella asuville jasenille. Muutoksena edelliseen vuoteen, yhtidkokous paatti 31.3.2015,

etta kokouspalkkio maksetaan seka hallituksen etté valiokuntien kokouksista Suomessa asuville
kaksinkertaisena Suomen ulkopuolella ja kolminkertaisena Euroopan ulkopuolella pidettévista kokouksista.
Puhelinkokouksista maksetaan kaikille seka hallituksen etta valiokuntien jasenille yksinkertainen palkkio.
Paatoksista, jotka vahvistetaan erillista kokousta pitdmatta, ei makseta palkkiota.

Hallituksen kokonaispalkkiot

Pekka Lundmark 56 250 N/A
Helena Aatinen 3880 1528
Alexander Chuvaev 14713 14713
Mikael Frisk 43017 46 591
Esa Hyvarinen 17 540 15156
Timo Karttinen 80 691 76 430
Kari Kautinen 25232 22276
Per Langer 34 535 30784
Markus Rauramo 20 464 15435
Matti Ruotsala 39 066 32360
Sirpa-Helena Sormunen 3000 -
Tiina Tuomela 9090 6442
Entinen johtoryhmén jasen

Tapio Kuula - 168 742
Yhteensa 347 478 430457
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Tuhatta euroa 2015 2014
Hallituksen jasenet

Sari Baldauf, Puheenjohtaja 86 83
Kim Ignatius, Varapuheenjohtaja (8.4.2014 alkaen) 68 67
Minoo Akhtarzand 61 57
Heinz-Werner Binzel 60 60
Eva Hamilton (hallituksen jésen 31.3.2015 alkaen) 43 N/A
Tapio Kuula (hallituksen jasen 31.3.2015 alkaen) 38 N/A
Petteri Taalas (hallituksen jasen 8.4.2014 alkaen) 51 37
Jyrki Talvitie (hallituksen jésen 8.4.2014 alkaen) 66 53
Entiset hallituksen jasenet

llona Ervasti-Vaintola (hallituksen jasen 31.3.2015 saakka) 13 48
Christian Ramm-Schmidt (hallituksen jasen 31.3.2015 saakka) 13 53
Joshua Larson (hallituksen jésen 8.4.2014 saakka) N/A 19
Yhteensa 499 477
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Valuuttakurssivoitot ja -tappiot sisaltavat kurssierot, jotka syntyvat ulkomaanvaluutan maaraisten
lainojen ja saamisten muuntamisesta seka valuuttatermiineihin ja koron- ja valuutanvaihtosopimuksiin
liittyvat kurssierot.

Muut rahoitustuotot 37 miljoonaa euroa (2014: o) siséltavat Fortum Varmelta saadun hyvityksen lainan
ennenaikaisesta takaisinmaksusta.

Korko- ja valuuttajohdannaisten kaypien arvojen muutokset

milj. euroa 2015 2014
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset

Lainojen korkokulut 4 6
Johdannaisten valuuttakurssierot -12 39
Rahoitusinstrumenttien kdypien arvojen muutokset - korkoero 1 -22 54
Korkojohdannaisten kédypien arvojen muutos yhteensa rahoituskuluissa (netto) -30 99

Valuuttatermiinit

I
12 Rahoituskulut - netto

milj. euroa Liite 2015 2014
Korkokulut

Lainat -247 -296

Muut korkokulut 0 0

Aktivoidut korkokulut 19 44 47
Yhteensd -203 -249
Korkotuotot

Lainasaamiset 49 82

Muut korkotuotot 2 2
Yhteensa 51 84
Rahoitusinstrumenttien kéypien arvojen muutoksista johtuvat voitot ja tappiot 8

Korkojohdannaiset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa 9 -13

Kéyvén arvon suojauksesta syntyneet suojausinstrumentit -13 67

Kéyvén arvon suojauksen suojattavat kohteet 13 -66

Valuuttatermiinit, korkoero 9 8
Yhteensd -18 -5
Valuuttakurssierot

Lainat ja saamiset 8 -50 -574

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 8 -12 39

Valuuttajohdannaiset 8 63 536
Korkotuotto rahasto-osuudelle Valtion ydinjatehuoltorahastossa 30 10 11
Ydinjatehuoltovarauksen diskonttauksen purkautuminen 30 -44 -43
Muiden varauksien diskonttauksen purkautuminen 31,32 -5 -7
Muut rahoitustuotot 38 2
Muut rahoituskulut =0 -5
Yhteensd -4 -40
IS Rahoituskulut (netto) -175 -210

Korkokuluihin siséltyvat korollisten lainojen ja koron- ja valuutanvaihtosopimusten korkokulut seka lainoja ja
saamisia suojaavien valuuttatermiinien termiinipisteet.

Katso lisatietoja taulukossa mainituista liitetiedoista.

Korkotuottoihin sisaltyy Suomen ja Ruotsin ydinvoimayhtidille annetuista osakaslainoista saatuja
korkotuottoja 15 miljoonaa euroa (2014: 31), 12 miljoonaa euro (2014: 27) Fortum Varmelté ja 20 miljoonaa
euroa (2014: 19) korkotuottoja pankkitalletuksista ja yritystodistuksista.

Rahoitusinstrumenttien kdypaéan arvoon arvostamisesta syntyvat voitot ja tappiot sisaltavat
suojauslaskennan ulkopuolelle jdavien koron- ja valuutanvaihtosopimusten muutokset ilman kertyneita
korkoja. Tahan ryhméaan kuuluvat myos korkojohdannaisten ja suojattujen kohteiden kdypien arvojen
muutokset. Naiden johdannaisten kertynyt korko kirjataan lainojen korkokuluihin. Kaypéaan arvoon
arvostamisesta johtuviin voittoihin ja tappioihin sisaltyvat myos suojauslaskennan ulkopuolelle jaavien
lainoja ja saamisia suojaavien valuuttatermiinisopimusten korkopisteiden erot.

Lainojen korkokulut -79 -80
Johdannaisten valuuttakurssierot 63 536
Rahoitusinstrumenttien kaypien arvojen muutokset - korkoero 9 8
Valuuttajohdannaisten kdypien arvojen muutos yhteensa rahoituskuluissa (netto) -25 464
Korko- ja valuuttajohdannaisten kaypien arvojen muutos yhteensa

rahoituskuluissa (netto) -55 563

1) Rahoitusinstrumenttien kéypien arvojen muutoksista johtuviin voittoihin ja tappioihin sisaltyvat kdypien arvojen muutokset niista
koronvaihtosopimuksista, jotka eivat tayta suojauslaskennan vaatimuksia, méaraltaén -9 miljoonaa euroa (2014: -13) ja kdyvan arvon
suojauksesta syntyneitéd suojausinstrumenttien kdypien arvojen muutoksia -13 miljoonaa euroa (2014: 67), yhteensa -22 miljoonaa
euroa (2014: 54).
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milj. euroa 2015 2014
Suomalaiset yhtiot 154 546
Ruotsalaiset yhtiot 922 56
Venaldiset yhtiot 173 152
Muut yhtict 291 477
IS Yhteensa -305 1,232
13.2 Tuloverojen merkittavimmat osatekijat maittain
milj. euroa 2015 2014
Kauden verotettavaan tuloon perustuva vero
Suomalaiset yhtiot -64 -82
Ruotsalaiset yhtiot 0 -9
Venélaiset yhtiot -3 -3
Muut yhtiot -38 -43
Yhteensa -106 -138
Laskennalliset verot
Suomalaiset yhtiot 35 15
Ruotsalaiset yhtiot 193 24
Venaldiset yhtiot -30 -25
Muut yhtict =19 9
Yhteensd 184 6
Edellisten tilikausien verojen oikaisut
Suomalaiset yhtiot -2 -6
Ruotsalaiset yhtiot 1 0
Venéldiset yhtiot 0 1
Muut yhtiot 0 -5
Yhteensa -1 -11
IS Tuloverot 78 -143

13.3 Tuloverokanta
Vero konsernin tuloksesta ennen veroja eroaa Suomen nimellisen verokannan mukaan
lasketusta verosta seuraavasti:

milj. euroa 2015 % 2014 %
Tulos ennen veroja -305 1232

Vero laskettuna Suomen nimelliselld verokannalla 61 20,0 -246 20,0
Suomen ja ulkomaisten verokantojen ja -séanndsten erot 23 7,6 12 -0,9
Verovapaat tuloerat 1 0,2 0 0,0
Verovapaat myyntivoitot 2 0,7 64 -5,2
Verotuksessa vahennyskelvottomat kulut -2 -0,6 -2 0,1
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitoista 5 1,7 33 -2,7
Osingonjakoon liittyvat verot -7 -2,2 -3 0,3
Verotappioiden laskennallisten verojen uudelleenarviointi -1 -0,4 0 0,0
Muut erat -1 -0,4 5 -0,4
Edellisiin tilikausiin perustuva verojen korjaus -3 -1,1 -6 0,5
IS Tuloverot 78 254 -143 11,6

Tarkeimmat verotuksen tunnusluvut:

* Painotettu keskimaaréinen tuloverokanta vuodelle 2015 on 20,2 % (2014: 21,0 %).

* Tuloslaskelman efektiivinen tuloverokanta vuodelle 2015 on 25,4 % (2014: 11,6 %).

* Vertailukelpoinen efektiivinen tuloverokanta (poislukien osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten tulokset,
verovapaat myyntivoitot ja verokantamuutosten vaikutukset) vuodelle 2015 on 23,5 % (2014: 18,0 %)

» Kokonaisverokanta seké vertailukelpoinen kokonaisverokanta (poislukien osakkuusyhtididen ja
yhteisyritysten tulokset ja verovapaat myyntivoitot) vuodelle 2015 ei sovellu (2014: 30,0 % ja 41,9 %).

Katsauskauden tuloslaskelman verot ovat positiiviset, koska konsernin tulos ennen veroja on negatiivinen.
Tappio johtuu paéasiassa O1 ja O2 yksikdiden ennenaikaisesta sulkemisesta johtuvasta alaskirjauksesta
Oskarshamnissa Ruotsissa. Tappiosta on kirjattu laskennallinen verosaatava, joka pystytaan kayttdmaan
tulevaisuuden verotettavaa tuloa vastaan.

Kun tulos ennen veroja on l&helld nollaa tai negatiivinen, kokonaisverokanta ei anna oikeaa kuvaa
verotaakasta. Sen takia kokonaisverokanta ei sovellu vuodelle 2015.

Osakkeiden myyntivoitot ja -tappiot vaikuttavat yhtion efektiiviseen tuloverokantaan seka
kokonaisverokantaan. Useissa maissa, kuten Suomessa, Ruotsissa sekéd Hollannissa, osakkeiden myynti
on vapautettu tuloverosta. Tamén tarkoituksena on verottaa yhtigita liiketoiminnan tuloksesta kertaalleen,
eikd enda uudestaan osakkeiden myyntivoittojen (tai tappioiden) muodossa. Osakkeiden myyntivoittojen
(tai tappioiden) verotus on linjassa yhtion saamien osinkojen verotuksen kanssa.

Fortumilla on merkittava laskennallinen verovelka johtuen investoinneista pitk&aikaiseen
kayttbomaisuuteen. Ndma varat poistetaan nopeammin verotuksessa kuin kirjanpidossa, miké johtaa
matalampiin maksettuihin veroihin hyddykkeen pitoajan alussa ja korkeampiin maksettuihin veroihin
hyddykkeen pitoajan lopussa. Téasta erosta muodostuu laskennallinen verovelka.

Vuoden 2015 aikana ruotsalaiset yhtiot purkivat merkittdvan osan kayttoomaisuuteen liittyvasta
laskennallisesta verovelasta. Taman, seka Ruotsin verotettavasta tappiosta kirjatun laskennallisen
verosaatavan takia, laskennallisen veron muutos on tuloskelmalla positiivinen.
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Vuoden 2015 aikana Fortumilla on ollut kaynnissé useita verotarkastuksia. Fortum on saanut
veronoikaisupaatoksen Ruotsissa koskien vuosia 2009-2013, Belgiassa koskien vuosia 2008-2012 ja
Suomessa vuoteen 2007 kohdistuen. Fortum on valittanut saamistaan paatoksista. Yhtion tekeméaan
analyysiin perustuen Fortum ei ole kirjannut varauksia tilinpaatokseensa veronoikaisupaatoksiin liittyen.

13.4 Kokonaisverot

Tilikaudelta maksettavat verot kuvaavat erilaisia Fortumin maksamia veroja kyseessé olevalta kaudelta.
Vuonna 2015 Fortumin tilikaudelta maksettavat verot olivat 413 miljoonaa euroa (2014: 464). Tilikaudelta
maksettavat verot siséltavat yhtion tuloveron (ilman laskennallisia veroja) lisaksi tuotantoverot,
tyollistamiseen liittyvat verot, omaisuuteen liittyvat verot ja yrityksen kuluksi kirjatut valilliset verot.
Tuotantoverot sisaltavat myos osakkuusyhtioiltd ostettuun séhkon hintaan siséltyvat tuotantoverot ja
omaisuuteen liittyvat verot. Kokonaisverokanta kuvaa tilikaudelta maksettavien verojen osuutta Fortumin
tuloksesta ennen néita veroja. Vuonna 2015 kokonaisverokanta ei sovellu, koska tilikaudelta maksettavat
verot ovat konsernille kulua, vaikka konsernin tulos on negatiivinen.

Maakohtaisen raportoinnin vaatima tunnusluku

Valtio-omisteisten yhtididen ohjausyksikko edellyttaa, etta Fortum julkaisee maakohtaisen tunnuslukujen
veroraportin. Fortum on valinnut tunnusluvun, joka kuvaa yhtion toiminnan luonnetta, sen tuottamaa
lisdarvoa ja kyseisen lisdarvon jakautumista eri maille verojen muodossa. Fortumin liiketoiminta on
padomavaltaista ja yksi tarkeimmista liiketoiminnan tunnusluvuista on sidotun padoman tuotto. Taméan
takia Fortum kayttéa veropanostaan kuvaavana tunnuslukuna maksettavien verojen suhdetta maakohtaisiin
segmentin varoihin. Tunnusluku kuvaa sita osuutta yhtion varojen muodostamasta tuotosta, joka
allokoidaan eri maille verojen muodossa. Tilikaudelta maksettavien verojen suhde maakohtaisiin segmentin
varoihin oli vuonna 2015 Suomessa 3,8 % (2014: 4,6 %), Ruotsissa 5,4 % (2014: 4,0 %), Venajalla 1,0 % (2014: 1,0 %) ja
muissa maissa 7,3 % (2014: 8,6 %).

Lisaksi Fortum keraa ja hallinnoi erilaisia veroja viranomaisten puolesta. Téllaisia veroja ovat mm.
arvonlisavero, sahkon hinnassa asiakkailta perittévat valmisteverot, palkoista perittavat ennakonpidatykset
ja lahdeverot. Fortumin tilikaudelta tilitettavat verot olivat 352 miljoonaa euroa (2014: 336).

Katso my®s liitetieto 29 Laskennalliset verot, liitetieto 10 Materiaalit ja palvelut, Toimintakertomus,
Kestava kehitys ja Fortum veronmaksajana. Lisétietoa kdynnissa olevista verovalituksista katso liitetieto 39
Oikeudenkaynnit ja viranomaismenettelyt.

14 Lopetetut toiminnot

Fortum allekirjoitti maaliskuussa 2015 sitovan kauppasopimuksen Ruotsin sahkonsiirtoliiketoiminnan
myynnista. Myynti saatettiin loppuun kesékuussa 2015. Vuonna 2014 Fortum myi seké Suomen ettd Norjan
sahkonsiirtoliiketoiminnat.

Ruotsin séhkonsiirtoliiketoiminnan myynnin myota Fortumilla ei ole endd lainkaan sahkonsiirto-
liiketoimintaa. N&in ollen Distribution -segmentti on esitetty vuoden 2015 ensimmaisestéd osavuosi-
katsauksesta alkaen lopetettuna toimintona IFRS 5 standardin Myytavana olevat pitkdaikaiset omaisuus-
eréat ja lopetetut toiminnot mukaisesti. Lopetetut toiminnot esitetéan tuloslaskelmassa yhdella rivilla

Konsernirakenne ja Iahipiiritiedot

veroilla véhennettyna. Rahavirtalaskelmassa lopetettujen toimintojen nettorahavirrat on esitetty erillisina
liketoiminnan, investointien ja rahoituksen rahavirroista. Vuoden 2014 tuloslaskelman ja rahavirran
vertailutiedot on oikaistu IFRS 5:n mukaisesti.

Lopetetut toiminnot siséltavat Fortumin sahkonsiirtoliiketoiminnan tuloksen mukaan
lukien Ruotsin séhkonsiirtoliiketoimintojen myynnista kesdkuussa 2015 seka Suomen ja Norjan
sahkonsiirtoliiketoimintojen myynneista vuonna 2014 kirjatut myyntivoitot sekd sisdisten eliminointien
vaikutukset. Lopetetuille toiminnoille allokoidut nettorahoituskulut perustuvat siihen, ettd konsernin
rahoitus ja riskien hallinta on jarjestetty keskitetysti ja tytéryhtiot on rahoitettu sisaisilla lainoilla.
Lopetetuille toiminnoille ei ole allokoitu konsernin yleiskustannuksia. Sahkonsiirtoliiketoimintaan kuuluvien
omaisuuserien poistoja on jatkettu liketoiminnan myyntihetkeen asti.

Lopetettujen toimintojen rahavirrat sisaltavat sahkonsiirtoliiketoiminnan rahavirran seka sille
kohdistetut verot, sahkonsiirtoyhtididen osakkeiden myynnin vaikutuksen seka tulot myytyjen yhtididen
saamisista.

Lopetettujen toimintojen tulos

milj. euroa 2015 2014
Liikevaihto 243 662
Muut tuotot 2 15
Materiaalit ja palvelut -34 -114
Henkildstokulut -14 -44
Poistot -50 -150
Muut kulut -34 -104
Vertailukelpoinen liikevoitto 114 266
Johdannaisten kdyvan arvon muutokset -1 0
Myyntivoitot!) 4282 1865
Liikevoitto 4395 2132
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 0 3
Rahoitustuotot ja -kulut -1 -7
Voitto ennen veroja 4393 2128
Tuloverot -24 -56
IS Lopetettujen toimintojen kauden voitto 4 369 2073

Lopetettujen toimintojen rahavirrat

milj. euroa 2015 2014
Liiketoiminnan rahavirta 154 356
Investointien rahavirta 6303 2574
Rahoituksen rahavirta 0 -19
Likvidien varojen lisdys yhteensa 6457 2911

1) Siséltaé osakkeiden myyntivoitot Ruotsin sahkonsiirtoliiketoiminnoista tilikaudella 2015 ja Suomen ja Norjan
sahkonsiirtoliiketoiminnoista tilikaudella 2014. Kaikki myyntivoitot ovat verovapaita.

Lisatietoa liitteessa 41 Yrityshankinnat- ja myynnit.
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15 Osakekohtainen
tulos ja osinko

Laadintaperiaatteet

Osakekohtainen tulos

Laimentamaton osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla emoyhtion omistajille kuuluva voitto liikkeeseen laskettujen
kantaosakkeiden lukuméaaran painotetulla keskiarvolla, josta on vahennetty konsernin hankkimat ja omistuksessaan
pitdmat omat osakkeet.

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos lasketaan oikaisemalla ulkona olevien kantaosakkeiden
painotettua keskiarvoa olettaen, etta kaikki laimentavat potentiaaliset kantaosakkeet olisi vaihdettu osakkeisiin.
Osakkeiden merkintéoikeuksien ja osakeoptioiden osalta on tehty laskelma sen maarittdmiseksi, mikd maara osakkeita
olisi voitu hankkia kdyp&an arvoon (méaritettynd Fortumin osakkeen vuosittaisen markkinahinnan keskiarvona)
perustuen ulkona olevien osakeoptioihin liittyvien merkintdoikeuksien rahalliseen arvoon.

Ylla kuvatun mukaisesti laskettu osakkeiden lukumaara véhennetédan siitd osakemaarastd, joka olisi laskettu
likkeeseen olettaen ettd osakeoptiot olisi kaytetty. Optioiden ja merkintdoikeuksien kayttda koskevan oletuksen
perusteella saadut ylimaaraiset osakkeet lisdtaan ulkona olevien osakkeiden lukumaaran painotettuun keskiarvoon.

Optioilla ja merkintdoikeuksilla on laimentava vaikutus vain silloin, kun kantaosakkeen keskimaarainen
markkinahinta kauden aikana ylittda optioiden tai merkintédoikeuksien toteutushinnan. Aikaisemmin esitettyja
osakekohtaisia tuloksia ei ole oikaistu takautuvasti kantaosakkeen hinnan muutosten kuvaamiseksi.

Osinko
Hallituksen yhtidkokoukselle ehdottamaa osingonjakoa ei kirjata velaksi tilinpdétokseen ennen kuin yhtién
osakkeenomistajat ovat hyvéksyneet sen yhtidkokouksessa.

15.1 Osakekohtainen tulos
Laimentamaton osakekohtainen tulos

2015 2014

IS Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden voitto, milj. euroa 4138 3154
Osakkeiden painotettu keskiméaardinen lukuméaara, 1 000 kpl 888367 888367

Osakekohtainen tulos (euroa)

Fortum yhteensé 4,66 3,55
Jatkuvat toiminnot -0,26 1,22
Lopetetut toiminnot 4,92 2,33

Laimennetut osakekohtaiset tulokset ovat samat kuin normaalit osakekohtaiset tulokset yll&, koska
Fortumilla ei télla hetkella ole ulkona olevia laimentavia instrumentteja.

Konsernirakenne ja Iahipiiritiedot

15.2 Osakekohtainen osinko
Hallituksen yhtiokokoukselle ehdottamaa osingonjakoa ei kirjata velaksi tilinpaatokseen ennen kuin yhtion
osakkeenomistajat ovat hyvéksyneet sen yhtiokokouksessa.

Yhtiokokoukselle 5.4.2016 on ehdotettu jaettavaksi vuodelta 2015 osinkoa 1,10 euroa osakkeelta,
yhteensé 977 miljoonaa euroa, mika perustuu 2.2.2016 rekisteroityjen osakkeiden lukumé&araan. Ehdotettua
osinkoa ei ole kirjattu osinkovelaksi téssa tilinpaatoksessa.

Vuoden 2014 osingonjaosta, 1,10 euroa osaketta kohti, seka lisdosingosta, 0,20 euroa osaketta kohti,
yhteensé 1 155 miljoonaa euroa, paéatettiin yhtiokokouksessa 31.3.2015. Osingot maksettiin 14.4.2015.

Yhtiokokous paétti 8.4.2014 jakaa osinkoa tilikaudelta 2013 1,10 euroa osakkeelta, yhteensd 977
miljoonaa euroa. Osinko maksettiin 22.4.2014.

16 Rahoitusvarat ja rahoitusvelat
luokittain

Laadintaperiaatteet

Rahoitusvarat

Konserni luokittelee rahoitusvaransa seuraaviin ryhmiin: kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvaroihin
kuuluvat erét, lainat ja muut saamiset sekd myytdvissa olevat rahoitusvarat. Luokittelu riippuu rahoitusvarojen
kayttotarkoituksesta. Konsernin johto maérittada rahoitusvarojen luokittelun alkuperéisen kirjaamisen yhteydessé ja
arvioi tdman luokittelun uudelleen jokaisena tilinpdatospaivana.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Rahoitusvaroihin kuuluva erd luokitellaan tdhan ryhmaén, jos se on hankittu péaasiallisena tarkoituksena myyda

se lyhyen ajan kuluessa. Johdannaissopimukset on myds ryhmitelty kaupankdyntitarkoituksessa pidettaviksi,

ellei niitd ole maaritetty suojauksiksi. Tdamén ryhmén omaisuuserat luokitellaan lyhytaikaisiin varoihin, jos ne ovat
kaupankéayntitarkoituksessa pidettévia tai niiden odotetaan realisoituvan 12 kuukauden kuluessa tilinpaatospaivasta.

Lainat ja muut saamiset

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia rahoitusvaroja, joihin liittyvat maksut ovat kiinteité tai
madritettavissa olevia ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla. Ne syntyvat, kun konserni antaa lainaa tai toimittaa
tuotteita ja palveluja suoraan velalliselle. Ne siséltyvét pitkdaikaisiin saamisiin lukuun ottamatta erid, joiden maturiteetti
on lyhyempi kuin 12 kuukautta tilinpaatospaivasta lukien. Tallaiset erat luokitellaan lyhytaikaisiin saamisiin.

{ 57 >

N

w

IS

(8]

o

~N

©

o




Hallituksen toimintakertomus Paalaskelmat Liitetiedot Tunnusluvut Emoyhtion tilinpaatos Ehdotus voittovarojen kaytoksi Tilintarkastuskertomus Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Laadintaperusteet Riskit Tuloslaskelma Tase Taseen ulkopuoliset jarjestelyt Konsernirakenne ja ldhipiiritiedot

Myytavisséa olevat rahoitusvarat

Myytévissa olevat rahoitusvarat ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia rahoitusvaroja, jotka on joko maaritetty tdhan
eraan kuuluviksi tai joita ei ole luokiteltu mihink&ddn muuhun rahoitusvarojen ryhméaan. Ne siséltyvat pitkdaikaisiin varoihin,
ellei sijoituksesta aiota luopua 12 kuukauden kuluessa tilinpdatospaivasta.

Myytévissa olevien rahoitusvarojen ostot ja myynnit merkitaan kirjanpitoon kaupankayntipéivana, joka on se péiva,
jolloin konserni sitoutuu ostamaan tai myymaéan kyseisen omaisuuseran. Kaikki ne rahoitusvarat, joita ei arvosteta kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti, merkitaan taseeseen alun perin kdypaan arvoon transaktiokustannuksilla lisattyind. Myytavissa
olevat rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun oikeudet niiden kassavirtoihin lakkaavat olemasta voimassa tai ne on
siirretty ja konserni on siirtdnyt olennaisilta osin omistamiseen liittyvat riskit ja edut.

Myytévissa olevat ja kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat merkitdén taseeseen kéypaan arvoon.
Lainat kirjataan taseeseen jaksotettuun hankintamenoon kéyttéen efektiivisen koron menetelmaa. Voitot ja tappiot,
jotka johtuvat "kdyp&éan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat" -ryhmén kdyvan arvon muutoksista, sisaltyvat
sen kauden tuloslaskelmaan, jonka aikana ne syntyvat. Myytavissa oleviksi rahoitusvaroiksi luokiteltujen arvopaperien
kédypien arvojen muutoksista syntyvét voitot ja tappiot kirjataan omaan pddomaan. Kun myytévissa oleviksi rahoitusvaroiksi
luokitellut arvopaperit myydéaan tai niiden arvo on alentunut, kertyneet kdyvén arvon oikaisut kirjataan tuloslaskelmaan.

Noteerattujen sijoitusten kayvét arvot perustuvat kyseisen hetken ostokursseihin. Jos rahoitusvaroihin kuuluvan erén (ja
noteeraamattomien sijoitusten) markkinat eivat ole toimivat, konserni maarittda kayvan arvon arvostusmenetelmien avulla.
Néitd ovat viimeaikaisten markkinatransaktioiden kayttd, vertaaminen toisiin olennaisilta osin samanlaisiin instrumentteihin,
kassavirtojen diskonttaaminen ja optionhinnoittelumallit, jotka heijastavat likkeeseenlaskijan erityisid olosuhteita.

Konserni arvioi jokaisena tilinpaétdspéivana, onko olemassa objektiivista ndyttoa siitd, etta rahoitusvaroihin kuuluvan
eran tai erien ryhman arvo on alentunut. Jos téllaista ndyttda on myytavissa olevien rahoitusvarojen osalta, kertynyt tappio
kirjataan pois omasta padomasta ja tuodaan tuloslaskelmaan. Kertynyt tappio on hankintamenon ja tarkasteluhetken
kdyvan arvon erotus véhennettyna kyseisesta rahoitusvaroihin kuuluvasta erdsta aikaisemmin tulosvaikutteisesti kirjatuilla
arvonalentumistappioilla.

Johdannaisinstrumentteihin ja suojaustoimenpiteisiin liittyvat laskentaperiaatteet
Konsernin tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvat hyddykkeiden myynti- ja ostoliiketoimet. Suurin osa néisté liiketoimia
koskevista sopimuksista on sellaisia, jotka on solmittu ja jotka pidetdan edelleen voimassa hyddykkeiden vastaanottoa ja
toimittamista varten konsernin odotettavissa olevien osto-, myynti- ja kdyttotarpeiden mukaisesti. Téllaiset sopimukset
eivat kuulu IAS 39:n soveltamisalaan. Kaikki muut nettoméaaraisina toteutettavat hyddykesopimukset arvostetaan kdypéaan
arvoon ja niiden voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelmaan.

Johdannaiset merkitadn taseeseen alun perin kdypaén arvoon sina paivana, jolloin johdannaissopimus tehdaan, ja
arvostetaan aina jatkossa tilinpdatoshetken kdypaan arvoonsa. Arvostuserosta syntyvén voiton tai tappion kirjaamistapa
riippuu siitd, onko johdannainen maaritetty suojausinstrumentiksi, ja jos on, suojatun kohteen luonteesta. Konserni
madrittaa tietyt johdannaiset joko: 1) erittdin todennékdisten ennakoitujen liiketoimien suojauksiksi (kassavirran suojaus);
2) taseeseen merkittyjen varojen tai velkojen tai taseeseen merkitseméattdmien kiintedehtoisten sitoumusten kdypien
arvojen suojauksiksi (kdyvén arvon suojaus); tai 3) ulkomaisiin yksikoihin tehtyjen nettosijoitusten suojauksiksi. Konserni

dokumentoi liiketoimen syntymisajankohtana suojausinstrumenttien ja suojattujen kohteiden vélisen suhteen seka
riskienhallinnan tavoitteensa ja erilaisiin suojauksiin ryhtymisen strategiansa. Konserni dokumentoi my&s seké suojausta
aloitettaessa ettd sen jélkeen arvionsa siitd, ovatko suojausliiketoimissa kdytettévat johdannaiset erittéin tehokkaita
kumoamaan suojattavien kohteiden kdypien arvojen tai kassavirtojen muutokset. Johdannaiset jaetaan pitkaaikaisiin

ja lyhytaikaisiin niiden erdéntymisajankohdan perusteella. Sahkdjohdannaisten kéyvét arvot jaetaan pitkaaikaisiin ja
lyhytaikaisiin varoihin seka velkoihin vain niiden sahkdjohdannaisten osalta, joiden kassavirrat ajoittuvat eri vuosille.

Kassavirran suojaus

Kassavirtojen suojauksiksi maaritettyjen ja kassavirran suojauksen ehdot téyttavien johdannaisinstrumenttien kaypien
arvojen muutosten tehokas osuus merkitdan omaan pagomaan. Tehottomaan osuuteen liittyva voitto tai tappio kirjataan
valittdmasti tuloslaskelmaan. Omaan paddomaan kertyneet kdypien arvojen muutokset merkitdan tuloslaskelmaan silla
kaudella, jolloin suojattu era vaikuttaa voittoon tai tappioon (esimerkiksi silloin, kun ennakoitu suojattu myyntitapahtuma
toteutuu). Kuitenkin silloin, kun suojattu ennakoitu liiketoimi johtaa rahoitusvaroihin tai -velkoihin kuulumattoman
omaisuuseran tai velan kirjaamiseen (esimerkiksi vaihto-omaisuus), omaan pddomaan kirjatut voitot ja tappiot siirretdan
omasta pddomasta ja sisallytetadn kyseisen omaisuuseran tai velan alkuperéiseen kirjanpitoarvoon. Kun suojaus ei enéda
tayta suojauslaskennan soveltamisedellytyksid, kyseiselld hetkelld omassa pddomassa oleva kertynyt voitto tai tappio
kirjataan tulosvaikutteisesti, kun my&s ennakoitu liiketoimi toteutuu ja merkitadan tuloslaskelmaan. Kun ennakoidun
liketoimen ei endd odoteta tapahtuvan, omassa padomassa oleva kertynyt voitto tai tappio kirjataan valittomasti
tuloslaskelmaan.

Kéyvan arvon suojaukset
Kayvan arvon suojauksiksi mééritettyjen ja namé ehdot tayttavien johdannaisten kdypien arvojen muutokset kirjataan
tuloslaskelmaan, samoin ne suojatun omaisuuseran tai velan kdyvan arvon muutokset, jotka ovat kohdistettavissa
suojatulle riskille.

Jos suojaus ei endé téyta suojauslaskennan soveltamisedellytyksid, suojattavan kohteen kirjanpitoarvoon efektiivisen
koron menetelmélld tehdyt oikaisut jaksotetetaan tulosvaikutteisesti juoksuajalle.

Ulkomaisiin yksikoihin tehtyjen nettosijoitusten suojaus

Ulkomaisiin yksikdihin tehtyjen nettosijoitusten suojaukset kasitelldan kirjanpidossa kassavirran suojausten tavoin. Se osa
suojausinstrumentin voitosta tai tappiosta, joka liittyy suojauksen tehokkaaseen osuuteen, merkitddn omaan paddomaan,
tehottomaan osuuteen liittyva voitto tai tappio kirjataan valittdmasti tuloslaskelmaan. Omaan padéomaan kertyneet voitot ja
tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti, kun ulkomaisesta yksikdsté luovutaan.

Johdannaiset, jotka eivat tayta suojauslaskennan soveltamisedellytyksia
Tietyt johdannaisinstrumentit eivat taytd suojauslaskennan ehtoja. Téllaisten johdannaisinstrumenttien kdypien arvojen
muutokset kirjataan valittdmasti tuloslaskelmaan vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin.
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Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Tilintarkastuskertomus

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain

Tietoa sijoittajille

Rahoitusvarat ja -velat on alla olevassa taulukossa jaettu IAS 39:n mukaisiin kategorioihin. Kategoriat on edelleen jaettu luokkiin, joiden perusteella rahoitusvarat ja -velat arvostetaan. Lisétietoja on liitetiedoissa, joihin taulukossa

viitataan.

Rahoitusvarat luokittain 2015

Lainat ja saamiset

Jaksotettu
milj. euroa hankintameno
Rahoitusinstrumentit, pitkaaikaiset varat
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 21 50
Johdannaisinstrumentit 3

Sahkdjohdannaiset
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit
Pitkdaikaiset korolliset saamiset 22 773

Rahoitusinstrumentit, lyhytaikaiset varat

Johdannaisinstrumentit 8
Séhkojohdannaiset
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit

Myyntisaamiset 24 396
Muut lyhytaikaiset korolliset saamiset 24 0
Likvidit varat 25 2854
Yhteensa 4073

Rahoitusvarat luokittain 2014

Lainat ja saamiset

Jaksotettu
hankintameno

milj. euroa
Rahoitusinstrumentit, pitkaaikaiset varat
Muut pitkdaikaiset sijoitukset 21 38
Johdannaisinstrumentit 3

Sahkojohdannaiset

Korko- ja valuuttajohdannaiset

Oljy- ja muut futuurit ja termiinit
Pitkdaikaiset korolliset saamiset 22 2041

Rahoitusinstrumentit, lyhytaikaiset varat

Johdannaisinstrumentit 3
Sahkodjohdannaiset
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit

Myyntisaamiset 24 549
Muut lyhytaikaiset korolliset saamiset 24 4
Likvidit varat 25 1880
Yhteensa 5398

Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat

Suojauslaskenta,
kéyvan arvon suojaus

170

170

Ei sovelleta
suojauslaskentaa

105
115

59
114
16

410

n arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavat rahoitusvarat

Suojauslaskenta,
kayvan arvon suojaus

191

191
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Ei sovelleta

suojauslaskentaa

49
206

47
274
12

Kaypa arvo kirjataan
omaan padomaan,
rahavirran suojaus

30
84

101
67

282

Kaypa arvo kirjataan
omaan paaomaan,
rahavirran suojaus

67
48

260

Myytévissa olevat
rahoitusvarat

43

5348
5391

Myytéavissa olevat
rahoitusvarat

30

886
30

Rahoitusvarat yhteensa

Rahoitusvarat yhteensa
68

50
541

2041

114
322

12
549

2766
6470
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Rahoitusvelat luokittain 2015

Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat

Suojauslaskenta, Ei sovelleta
milj. euroa kayvan arvon suojaus suojauslaskentaa

Rahoitusinstrumentit, pitkdaikaiset velat

Korolliset velat 28

Johdannaisinstrumentit 3
Séhkojohdannaiset 122
Korko- ja valuuttajohdannaiset 31 60
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit 12

Rahoitusinstrumentit, lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 28

Johdannaisinstrumentit 3
Séahkojohdannaiset 81
Korko- ja valuuttajohdannaiset 28
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit 6

Ostovelat 34

Muut velat 34

Yhteensa 31 309

1) Osuus joukkovelkakirjalainasta johon sovelletaan ké&yvén arvon suojauslaskentaa.

Rahoitusvelat luokittain 2014

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvelat

Ei sovelleta
uslaskentaa

Suojauslaskenta,
kéyvan arvon suojaus

milj. euroa

Rahoitusinstrumentit, pitkaaikaiset velat

Korolliset velat 28

Johdannaisinstrumentit 3
Sahkojohdannaiset 45
Korko- ja valuuttajohdannaiset 96
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit 3

Rahoitusinstrumentit, lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 28

Johdannaisinstrumentit 3
Sahkojohdannaiset 27
Korko- ja valuuttajohdannaiset 22
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit 4

Ostovelat 34

Muut velat 34

Yhteensa 0 197

1) Osuus joukkovelkakirjalainasta johon sovelletaan ké&yvén arvon suojauslaskentaa.
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Kéypa arvo kirjataan
omaan paaomaan,
rahavirran suojaus

Kaypa arvo kirjataan
omaan padomaan,
rahavirran suojaus

Tilintarkastuskertomus

62

71

22

126

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain

Tietoa sijoittajille

Muut rahoitusvelat

Jaksotettu
hankintameno Kaypa arvo | Rahoitusvelat yhteensa

3697

1,042

249
67
5055

Muut rahoitusvelat

Jaksotettu
hankintameno Kéypa arvo | Rahoitusvelat yhteensa

4427

298
69
5897

12681

1268

1454

1454

4965

126
153
12

1042

82
32

249
67
6734

5881

28
44

298
69
7 675
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17 Rahoitusvarat ja rahoitusvelat kaypaan arvoon

Laadintaperiaatteet

Kéypiin arvoihin arvostetut rahoitusvarat ja -velat esitetddn kayvan arvon méaarittdmiseen perustuvien hierarkiatasojen
mukaisesti kdyttden Tasoja I, 2 ja 3, jotka kuvaavat kdytettyjen syottétietojen merkittavyytta kéypien arvojen
méaarittdmisessa.

Tason 1 mukainen kaypien arvojen maarittamishierarkia
Toimivilla markkinoilla noteerattujen rahoitusinstrumenttien (kuten noteeratut séhkdoptiot, hiili- ja &ljytermiinit) kdyvat
arvot ovat tilinpaatdspéivana noteerattuja markkinahintoja.

Tason 2 mukainen kéypien arvojen maarittamishierarkia

Toimivilla markkinoilla noteerattujen rahoitusinstrumenttien, mukaan lukien noteeratut séhkdjohdannaiset (kuten
noteeratut johdannaiset, kaupank&yntiarvopaperit sek& myytavissa olevat rahoitusvarat), kayvat arvot perustuvat
tilinpaatdspéaivana noteerattuihin markkinahintoihin. Olemassa olevia arvostusmenetelmid, kuten arvioituja diskontattuja
kassavirtoja, kdytetdan maéaritettdessa korko- ja valuuttainstrumenttien kdypid arvoja. Koronvaihtosopimusten kdypé arvo
lasketaan arvioitujen vastaisten kassavirtojen nykyarvona. Valuuttatermiinisopimusten kaypa arvo maéritetaan kayttamalla
tilinpaatdspaivan termiinikurssia. Optioiden kayvat arvot méaaritetddn optioiden arvostusmallien avulla. Rahoitusvelkojen

kaypa arvo arvioidaan diskonttaamalla vastaiset sopimusperusteiset kassavirrat vastaavalla markkinakorkokannalla,

jolla konserni saisi samantyyppisen velkainstrumentin. Kdyp&an arvoon arvostamisessa ei ole otettu huomioon
luottomarginaalia, koska kéytettyjen johdannaissopimusten noteerattujen markkinahintojen katsotaan parhaiten vastaavan
instrumenttien kdypaa arvoa.

Konsernin laskelmat perustuvat kunakin tilinpaatospaivana vallinneeseen markkinatilanteeseen. Fortumissa kéytetyt
rahoitusinstrumentit ovat standardoituja tuotteita, jotka joko selvitetdan porssien kautta tai joilla on vakiintuneet toimivat
markkinat. Hyddykejohdannaiset selvitetddn normaalisti pérssien, kuten NASDAQ OMX Commodities Europen, kautta ja
rahoitusjohdannaiset tehd@an hyvdmaineisten rahoituslaitosten kanssa.

Tason 3 mukainen kédypien arvojen méaarittamishierarkia

Investoinnit listaamattomien yhtididen osakkeisiin, jotka on luokiteltu Myytévissa oleviin rahoitusvaroihin ja joiden
kéypaa arvoa ei pystytd maérittelemaan luotettavasti. Nama sijoitukset ovat arvostettu hankintamenoonsa véhennettyna
mahdollisilla arvonalentumistappioilla.

Muiden instrumenttien arvostaminen
Myyntisaamisten ja ostovelkojen arvioiduilla alaskirjauksilla véhennettyjen nimellisarvojen oletetaan suunnilleen vastaavan
niiden kdypia arvoja.
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Laadintaperusteet Riskit Tuloslaskelma Tase Taseen ulkopuoliset jarjestelyt Konsernirakenne ja lahipiiritiedot
I

Rahoitusvarat 2
Netotus 2 Yhteensa 4
milj. euroa 5
Rahoitusinstrumentit, pitkdaikaiset varat 6
Myytévissa olevat rahoitusvarat 1 21 1 1 42 29 43 30 7
Johdannaisinstrumentit 3 8
Sahkdjohdannaiset 9
Sovelletaan suojauslaskentaa 40 6 9 -5 30 1
Ei sovelleta suojauslaskentaa 175 66 70 17 105 49 10
Korko- ja valuutta-johdannaiset n
Sovelletaan suojauslaskentaa 254 335 254 335 12
Ei sovelleta suojauslaskentaa 115 206 115 206 13
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit 14
Ei sovelleta suojauslaskentaa 7 1 6 -2 -3 5 3 15
I . P 16
Rahoitusinstrumentit, lyhytaikaiset varat
Johdannaisinstrumentit 3 4
Sihksjohdannaiset 18
Sovelletaan suojauslaskentaa 117 79 -16 -1 101 67 19
Ei sovelleta suojauslaskentaa 1 251 153 -196 -106 55 47 20
Korko- ja valuutta-johdannaiset 21
Sovelletaan suojauslaskentaa 67 48 67 48 2
} Ei sovelleta suojauslaskentaa 114 274 114 274 3
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit
Sovelletaan suojauslaskentaa 0 0 2
Ei sovelleta suojauslaskentaa 47 30 9 -31 -26 16 12 25
Yhteensd 56 32 1133 1182 42 29 -324 -168 907 1073 26
1) Myytévissa olevat rahoitusvarat, jotka ovat muita kuin osakkuus- ja yhteisyritysosakkeita, koostuvat padosin listaamattomien yhtididen osakkeista, arvoltaan 42 miljoonaa euroa (vuoden 2014 lopussa: 29). Osakkeiden kéypaéa arvoa ei pystytd maarittelemaan luotettavasti. 27
Nama sisaltavat myds Fortumin epdsuoran omistuksen Fennovoimassa, 11 miljoonaa euroa. Nama sijoitukset ovat arvostettu hankintamenoonsa vahennettyna mahdollisilla arvonalentumistappioilla. 28
Myytévisséa oleviin rahoitusvaroihin siséltyvien noteerattujen yritysten osakkeiden kdypa arvo oli 1 miljoonaa euroa (2014: 1). Fortumin omaan pddomaan kirjattujen kertyneiden kdypien arvojen muutokset olivat -3 miljoonaa euroa (2014: -3). 29
2) Kun séhké-, 6ljy ja muiden hyddykepdrssien kanssa tehdyilld standardijohdannaissopimuksilla on samanaikainen toimitus, saamiset ja velat netotetaan. 30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
4
42
43
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Laadintaperusteet Riskit Tuloslaskelma Tase Taseen ulkopuoliset jarjestelyt Konsernirakenne ja lahipiiritiedot
I

Rahoitusvelat 2
Netotus 2 Yhteensa 4
milj. euroa 5
Rahoitusinstrumentit, pitkdaikaiset velat 6
Korollinen vieras padoma 28 12681 14541 1268 1454 7
Johdannaisinstrumentit 3 8
Sahkdjohdannaiset 9
Sovelletaan suojauslaskentaa 13 11 9 -5 4 7
Ei sovelleta suojauslaskentaa 192 62 70 17 122 45 10
Korko- ja valuutta-johdannaiset n
Sovelletaan suojauslaskentaa 93 96 93 96 12
Ei sovelleta suojauslaskentaa 60 96 60 96 13
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit 14
Ei sovelleta suojauslaskentaa 14 5 2 -2 -3 12 3 15
I . P 16
Rahoitusinstrumentit, lyhytaikaiset velat
Johdannaisinstrumentit 3 4
Sihksjohdannaiset 18
Sovelletaan suojauslaskentaa 18 12 -16 -1 1 1 19
Ei sovelleta suojauslaskentaa 1 277 134 -196 -106 81 27 20
Korko- ja valuutta-johdannaiset 21
Sovelletaan suojauslaskentaa 4 22 4 22 2
} Ei sovelleta suojauslaskentaa 28 22 28 22 3
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit
Sovelletaan suojauslaskentaa 0 0 2
Ei sovelleta suojauslaskentaa 37 29 2 -31 -26 6 4 25
Yhteensd 52 34 1953 1913 0 0 -324 -168 1680 1778 26
1) Osuus joukkovelkakirjalainasta johon sovelletaan k&yvén arvon suojauslaskentaa. 27
2) Kun séhké-, 6ljy ja muiden hyddykepdrssien kanssa tehdyilld standardijohdannaissopimuksilla on samanaikainen toimitus, saamiset ja velat netotetaan. 28
29
Korko- ja valuuttajohdannaisten netto kdypéa arvo on 367 miljoonaa euroa, varat 551 miljoona euroa ja velat 184 miljoonaa euroa. Fortumilla on kateisvakuuksia perustuen Credit Support Annex sopimuksiin, joita Fortumilla 30
on joidenkin vastapuolten kanssa. Vuoden 2015 lopussa Fortum oli saanut 202 miljoona euroa néista Credit Support Annex sopimuksista. Saatu raha on kirjattu lyhytaikaisiin velkoihin. a
32
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34
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18 Aineettomat hyodykkeet

ne ja lahipiiritiedot

Kriittiset tilinpaatosarviot: Hankitut aineettomat

Laadintaperiaatteet

Aineettomat hyddykkeet, paitsi liikearvo, arvostetaan alkuperéiseen hankintamenoonsa vahennettyina kertyneilld poistoilla
ja kertyneilla arvonalentumistappioilla. Ne poistetaan tasapoistoina arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa.

Atk-ohjelmat

Hankitut atk-ohjelmien lisenssit aktivoidaan hankinnasta ja kdyttdonotosta johtuvien menojen méaraisina. Atk-ohjelmien
kehittdmiseen tai ylldpitoon liittyvat kustannukset kirjataan kuluksi silld kaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet. Sellaiset
menot, jotka liittyvat valittdmasti konsernin maaraysvallassa ja yksiloitavissa olevien, raataldityjen tietokoneohjelmien
kehittdmiseen ja jotka todennékdisesti tuottavat vastaavat kulut ylittavaa taloudellista hyGtya yli ynden vuoden ajan,
merkitdan taseeseen aineettomiksi hyddykkeiksi. Tallaiset valittomat kulut sisaltavat tietokoneohjelmien kehittdmiseen
liittyvat henkilostokulut ja kehittamiseen liittyvat yleiskulut. Aktivoidut atk-ohjelmat poistetaan niiden arvioidun taloudellisen
vaikutusajan kuluessa (3-5 vuotta).

Tavaramerkit ja lisenssit

Tavaramerkit ja lisenssit merkitédn taseeseen alkuperaiseen hankintamenoon kertyneilld poistoilla ja mahdollisilla
arvonalentumistappioilla véhennettyind. Poistot lasketaan tasapoistoin kirjaamalla hankintamenot kuluksi arvioitujen
taloudellisten vaikutusaikojen kuluessa (15-20 vuotta).

Sopimuksiin perustuvat asiakassuhteet

Liiketoimintojen yhdistamisessa hankitut sopimuksiin perustuvat asiakassuhteet kirjataan hankinta-ajankohdan kaypaan
arvoon. Niiden taloudellinen vaikutusaika on rajallinen, joten ne merkitdan taseeseen hankintamenoon vahennettyna
kertyneilld poistoilla. Asiakassuhteista kirjataan tasapoistot niiden odotettavissa olevana taloudellisena vaikutusaikana.

Liikearvo

Liikearvo on se maard, jolla hankintameno ylittda konsernin osuuden hankitun tytaryhtion tai osakkuusyrityksen yksilGitavissa
olevien nettovarojen kayvasta arvosta hankintahetkelld. Tytaryhtididen hankinnoista syntynyt liikearvo siséltyy aineettomiin
hyddykkeisiin. Osakkuusyritysten hankinnoista syntynyt liikearvo siséltyy osakkuusyrityssijoituksen tasearvoon ja néméa
likearvot testataan arvonalentumisen varalta ao. kokonaisuuden osana. Erikseen taseeseen merkityt liikearvot testataan
vuosittain arvonalentumisen varalta ja ne on merkitty taseeseen hankintamenoon kertyneilld arvonalentumistappioilla
vahennettyind. Liikearvosta kirjattuja arvonalentumistappioita ei peruuteta. Tytéryhtion tai osakkuusyrityksen luovutuksen
yhteydessa syntyneet voitot ja tappiot siséltavat myydyn yhtion likearvon kirjanpitoarvon.

Paastooikeudet

Paastdoikeudet kirjataan konsernissa perustuen voimassaoleviin IFRS-standardeihin. Ndiden mukaan ostetut paastéoikeudet
kirjataan aineettomiin hyddykkeisiin hankintahintaan ja ilmaiseksi saadut paastdoikeudet kirjataan nimellisarvoonsa.
Sahkon- ja lammadntuotannosta aiheutuvista hiilidioksidipadstokuluista kirjataan varaus. Paastokustannus katetaan
palauttamalla paastooikeuksia. Jos konsernilla on riittévasti paastdoikeuksia kattamaan palautusvelvoitteet, varaus kirjataan
ko. paéstooikeuksia vastaavalla kirjanpitoarvolla. Jos padstooikeuksia ei ole riittavasti kattamaan palautusvelvollisuutta,
arvostetaan puuttuvat paéstdoikeudet markkina-arvoon. Paastokustannuskulu kirjataan tuloslaskelmaan materiaalit

ja palvelut -ryhmaan. Sellaisten paastdoikeuksien myyntivoitot- ja tappiot, joita ei kdytetd kattamaan velvoitteita
hiilidioksidipaastdist, kirjataan liiketoiminnan muihin tuottoihin.

ja aineelliset hyodykkeet kayvat arvot ja poistoajat

Yrityshankintatilanteissa ostettu aineeton ja aineellinen omaisuus arvostetaan kdypaan arvoon ja sen taloudellinen
vaikutusaika maéritetdan. Yhtion johto uskoo, etté arvioidut kdyvat arvot ja taloudellinen vaikutusaika seké taustalla olevat
oletukset ovat asianmukaisia. Eridvat arviot ja vaikutusajat voisivat vaikuttaa merkittavasti raportoituihin lukuihin.
Konsernin merkittavien kayttomaisuushyddykkeiden ja liikearvon tasearvoja testataan arvonalentumisen varalta
tilinpaatdsperiaatteiden mukaisesti.
Lisatietoja liitetiedossa 19 Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet.

Muut aineettomat
Liikearvo hyodykkeet Yhteensa

milj. euroa

Hankintameno 1.1. 170 275 379 368 549 644
Kurssierot ja muut oikaisut -18 -101 2 -12 -16 -113
Liséykset tytaryritysten hankintojen kautta 0 0 1 0 1 0
Investoinnit 0 0 8 22 8 22
Padstooikeuksien muutokset 0 0 -8 -1 -8 -1
Véhennykset 0 0 -6 -1 -6 -1
Vahennykset tytaryritysten myyntien kautta » 0 -4 -58 -24 -58 -28
Uudelleenryhmittelyt 0 0 14 27 14 27
Hankintameno 31.12. 153 170 332 379 485 549
Kertyneet poistot 1.1. 0 0 273 260 273 260
Kurssierot ja muut oikaisut 0 0 1 -11 1 -11
Véhennykset 0 0 -6 -2 -6 -2
Vahennykset tytaryritysten myyntien kautta » 0 0 -28 -5 -28 -5
Uudelleenryhmittelyt 0 0 0 5 0 5
Tilikauden poistot 2 0 0 22 25 22 25
Kertyneet poistot 31.12. 0 0 262 273 262 273
BS Tasearvo 31.12. 153 170 70 106 222 276

1) Suomen séhkonsiirtoliiketoiminnan divestointiin liittyvat varat eivat sisally vertailukausien lukuihin, koska ne esitettiin taseella
31.12.2013 myytdvina olevissa omaisuuserissé. Lisatietoja tytéryhtididen divestoinneista, katso liitetieto 41 Yrityshankinnat ja -myynnit.
2) Siséltaa lopetettujen toimintojen poistot (katso liitetieto 14 Lopetetut toiminnot).

Liikearvo siséltyy Russia-segmenttiin ja liittyy OAO Fortumin hankintaan. Liikearvo on testattu arvon-
alentumisen varalta vertaamalla OAO Fortumin liikketoiminnan nettovarojen kerrytettavisséa olevia
rahamaaria (siséltaen liikearvon) kyseisten erien tasearvoihin. Kerrytettavissa olevat rahamaarat on
madritetty kayttoarvon perusteella diskontattuja rahavirtoja kdyttaen. Katso tietoja liikearvon arvon-
alentumistestauksesta liitetiedosta 19 Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet.

Aineettomien hyodykkeiden merkittdvimmat erat ovat tietokoneohjelmat, ohjelmalisenssit seka ostetut
ja vastikkeetta saadut paastooikeudet, jotka kirjataan taseeseen aineettomiksi hyodykkeiksi alkuperéiseen
hankintamenoon tai sité alempaan kdypaan arvoon.
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19 Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet

Laadintaperiaatteet

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet koostuvat padasiassa séhkdn- ja ldmmadntuotantoon kaytettavisté rakennuksista

ja koneista, séhkon alue- ja jakeluverkoista, tunneleista, vesiputousoikeuksista ja kaukoldmpdverkoista. Aineelliset
kayttdomaisuushyddykkeet on merkitty konsernitaseeseen alkuperdiseen hankintamenoonsa vahennettyina kertyneilla
poistoilla ja mahdollisilla kertyneilld arvonalentumistappioilla. Alkuperdinen hankintameno siséltdé menot, jotka

johtuvat vélittdmasti kyseisen hyddykkeen hankinnasta, seka aktivoidut vieraan pddoman menot. Hankintamenoon voi

my0s sisaltyd omasta padomasta siirrettyja voittoja ja tappioita, jotka liittyvat ulkomaan rahan maéraisten aineellisten
kayttdomaisuushyddykkeiden ostoja suojaaviin, suojauslaskennan soveltamisedellytykset tayttéviin kassavirran
suojaussopimuksiin. Uuden tytéryrityksen hankinnan yhteydessa hankitut omaisuuserat merkitaéan taseeseen niiden hankinta-
ajankohdan kéypaan arvoon.

MyShemmin syntyvat menot sisaltyvat kyseisen hyddykkeen kirjanpitoarvoon tai ne on soveltuvin osin kirjattu taseeseen
erillisend omaisuuserana vain silloin, kun on todennakdista, ettd hyddykkeeseen liittyva vastainen taloudellinen hydty koituu
konsernin hyvéksi ja ettd hyddykkeen hankintameno on luotettavasti méaritettavissa. Kaikki muut korjaus- ja yllapitokulut
kirjataan kuluksi tuloslaskelmaan silla tilikaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet.

Lisaksi aineellisen kayttomaisuushyddykkeen hankintameno siséltéda arvioidut menot hyddykkeen purkamisesta,
siirtdmisesta ja alkuperdiseen tilaan palauttamisesta.

Lisatietoja liitetiedossa 31 Muut varaukset hyddykkeen kaytdsté poistamiseen liittyvisté velvoitteista ja liitetiedossa 30
Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat, tietoa ydinjatelaitosten kéytostapoistovarauksista.

Maa- ja vesialueista, vesiputousoikeuksista seka tunneleista ei tehdé poistoja, koska niiden taloudellista vaikutusaikaa
ei voida méaritelld. Poistot muista omaisuuseristé lasketaan tasapoistoina kirjaamalla hankintamenot kuluksi arvioitujen
taloudellisten vaikutusaikojen kuluessa seuraavasti:

Vesivoimalaitosten rakennukset, rakennelmat ja koneet 40-50 vuotta
Lampdvoimalaitosten rakennukset, rakennelmat ja koneet 25 vuotta
Ydinvoimalaitoksen rakennukset, rakennelmat ja koneet 25 vuotta

Yhdistettyjen séhkon- ja lammadntuotantolaitosten (CHP)
rakennukset, rakennelmat ja koneet

Sahkdasemien rakennukset, rakennelmat ja koneet
Voimajohdot (liittyvat lopetettuihin toimintoihin)
Kaukolampdverkko

Muut rakennukset ja rakennelmat

Muut aineelliset hyddykkeet

Muut koneet ja muu kalusto

Muut pitkdaikaiset omaisuuseréat

15-25 vuotta
30-40 vuotta
15-40 vuotta
30-40 vuotta
20-40 vuotta
20-40 vuotta

3-20 vuotta

5-10 vuotta

Aineellisten kéyttdomaisuushyddykkeiden jaénndsarvot ja taloudelliset vaikutusajat arvioidaan ja oikaistaan tarvittaessa
jokaisena tilinpaatospéivana. Jos omaisuuseran kirjanpitoarvo on sen arvioitua kerrytettavissa olevaa rahaméaéaraa suurempi,
kyseisen omaisuuseran kirjanpitoarvoa alennetaan valittomasti siten, ettd se vastaa kerrytettévissa olevaa rahamaaraa.

Rahoitusvaroihin kuulumattomien omaisuuserien arvon alentuminen

Yksittdisen rahoitusvaroihin kuulumattoman omaisuuseréan kirjanpitoarvoa tarkastellaan jokaisena tilinpaétospaivana
mahdollisen arvonalentumisen varalta. Arvonalentumistappio kirjataan tulosvaikutteisesti silté osin kuin omaisuuseran
kirjanpitoarvo ylittaa siité kerrytettavissa olevan rahamaaran.

Arvioidessaan tarvetta arvonalentumiselle Fortum tarkastelee, viittaavatko tapahtumat tai olosuhteiden muutokset siihen,
ettd kirjanpitoarvoa vastaava rahaméaara ei ehka ole kerrytettavissa. Tama tarkastelu dokumentoidaan vuosittain konsernin
budjetointiprosessin yhteydessa. Viitteitd mahdolliseen arvonalentumiseen tulee tarkastella erikseen divisioonakohtaisesti,
koska ne vaihtelevat liiketoiminta-alueittain. Mahdollisia tarkasteltavia riskeja ovat mm. sahkon ja polttoaineiden hinnan
muutokset, muutokset sdantelyssa tai poliittiset muutokset liittyen energiaveroihin ja hintasdanndksiin. Mikali viitteita
arvonalentumisesta on, omaisuuseran arvo on testattava. Omaisuuseristd, joiden taloudellinen vaikutusaika on rajoittamaton,
ei kirjata poistoja, vaan niille tehddan vuosittain arvonalentumistesti. My0s liikearvo testataan vuosittain.

Arvonalentumistappio kirjataan tulosvaikutteisesti siltd osin kuin omaisuuseran kirjanpitoarvo ylittaa siita kerrytettavissa
olevan rahamaéran. Kerrytettévissa oleva rahamaéra on se, joka on korkeampi seuraavista: omaisuuserdn kdypéa arvo
myyntikuluilla vahennettyna tai kayttoarvo. Arvonalentumistestausta varten omaisuuserat on jaettu ryhmiin sen alimman
tason mukaan, jolla ko. ryhmét tuottavat erikseen laskettavissa olevaa rahavirtaa (rahavirtaa tuottavat yksikot). Liikearvo
kohdistetaan arvonalentumistestausta varten rahavirtaa tuottaville yksikéille. Liikearvoa kohdistetaan niille yksikdille tai
yksikkéjen ryhmille, joiden odotetaan hydtyvan liiketoimintojen yhdistémisestd, jossa liikearvo on syntynyt.

Kéyttdarvo maaritetdan diskonttaamalla kyseisen omaisuuseran tai rahavirtaa tuottavan yksikon arvioidut tulevat
nettorahavirrat nykyarvoon. Rahavirtaennusteet perustuvat konsernin johdon ja hallituksen hyvaksyméaan viimeisimp&an
budjettiin. Tulevista investoinneista, kuten rakennettavista tuotantolaitoksista aiheutuvat rahavirrat poistetaan naista
laskelmista, jollei laitosten rakentamista ole jo aloitettu. Mikali rakentaminen on kdynnissé, laskelmiin siséllytetdan
rakentamisen loppuunsaattamisesta aiheutuvat rahavirrat.

Ennakoitujen rahavirtojen ajanjakso méaaritetdan padosin testattavan omaisuuserén taloudelliseen vaikutusaikaan
perustuen. Yleensé arviot vastaisista rahavirroista voidaan IFRS:n mukaan tehdé enintéan seuraaville viidelle vuodelle,
mutta tietyissa tapauksissa pidempi ajanjakso on perusteltavissa. Fortum kayttda pidempaé ajanjaksoa, joka on linjassa
voimalaitosten ja muiden merkittavien omaisuuserien pitkan taloudellisen vaikutusajan kanssa. Rahavirrat viimeisimman
paivitetyn budjetin jalkeiseltd ajalta arvioidaan ekstrapoloimalla budjetteihin perustuvat ennakoidut rahavirrat myohemmille
vuosille johdon méérittdmaa arvioitua kasvuvauhtia kayttaen.

Rahoitusvaroihin kuulumattomia omaisuuserié lukuun ottamatta liikearvoa, josta on kirjattu arvonalentumistappio,
tarkastellaan jokaisena tilinpdatdspaivana mahdollisen arvonalentumisen peruutuksen varalta.
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Julkiset avustukset

Julkiset avustukset merkitdan kirjanpitoon niiden kéypaén arvoon silloin, kun on kohtuullisen varmaa, etta avustukset
tullaan saamaan ja etta konserni tayttaa niiden saamiseen liittyvat ehdot. Menoihin liittyvat avustukset merkitaan
tuloennakoiksi taseeseen ja kirjataan tuloslaskelmaan samalla kaudelle, jolloin niihin liittyvat menot kirjataan. Aineellisten
kayttdomaisuushyddykkeiden hankintoihin liittyvét avustukset véhennetdén asianomaisen kayttdomaisuushyddykkeen
hankintamenosta ja kirjataan tulosvaikutteisesti vahentden kyseisen kayttdomaisuushyddykkeen poistoja.

Vieraan padoman menot
Vieraan paddoman menot, jotka valittdmasti johtuvat ehdot téyttdvan omaisuuseran hankkimisesta, rakentamisesta tai
valmistamisesta, kirjataan taseeseen osaksi kyseisen omaisuuseran hankintamenoa kunnes omaisuuseré on valmis sille
aiottua kayttotarkoitusta tai myyntid varten. Ehdot téyttdva omaisuusera on sellainen omaisuuserd, jonka saattaminen
valmiiksi sille aiottua kayttotarkoitusta tai myyntid varten vaatii valttdmatta huomattavan pitkan ajan.

Muut vieraan padoman menot kirjataan kuluksi silld kaudella, jonka aikana ne syntyvat.

on jaettu Fortumin ja TVO:n osuuksiin. Kumpikin omistaja voi paattaa milloin ja kuinka paljon energiaa tuotetaan. Seka Fortum
ettd TVO ostavat polttoaineita ja hiilidioksidin padstdoikeuksia itsenéisesti. Koska sekd Fortumilla ettd TVO:lla on méaraysvalta
voimalaitoksessa sekd osuuksista johtuvat riskit ja edut, Meri-Porin voimalaitos on késitelty kirjanpidossa yhteisena
toimintona. Fortum kasittelee osuutensa sijoituksesta tekeméansa investoinnin maéréisend, ts. 54,55 %:n mukaan. Fortumilla
on my0s oikeus osaan TVO:n Meri-Porin voimalaitoksessa tuottamasta séhkdsta, silld Fortum omistaa 26,58 % TVO:n C-sarjan
osakkeista. Lisatietoja Fortumin omistuksesta TVO:ssa on esitetty liitetiedossa 20 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin.

Kriittiset tilinpaatosarviot ja -harkinnat:
Arvonalentumistestauksessa kaytetyt oletukset

Konsernin merkittavia kayttdomaisuushyddykkeiden ja liikearvon kirjanpitoarvoja testataan arvonalentumisen varalta

tassa liitetiedossa kuvattujen tilinpaatosperiaatteiden mukaisesti. Rahavirtaa tuottavien yksikdiden kerrytettavissa

olevat rahaméaarét perustuvat kayttoarvolaskelmiin. Nama laskelmat perustuvat viimeisimman hyvéksytyn budjetin
kassavirtaennusteisiin, joiden laatiminen edellyttda johdolta arvioita tulevaisuuden rahavirroista. Arvioiden luonne vaihtelee
riippuen siitda mihin liiketoimintaan testattavat kdyttdomaisuushyodykkeet kuuluvat. Sahkén- ja ldmmaontuotannon osalta

Yhteiset toiminnot
Fortum omistaa tytaryhtionsa Fortum Power and Heat Oy:n kautta Suomessa Meri-Porin hiililaundevoimalan, johon

Teollisuuden Voima Oyj:lla (TVO) on sopimukseen perustuva 45,45 %:n osallistumisoikeus. Hiilivoimalan kapasiteetti ja tuotanto

tarkeimpid arvioita ovat arviot tulevista liketoiminnan kassavirroista seka korkokannasta jolla ndmé kassavirrat diskontataan
nykyhetkeen. Yrityshankintatilanteissa johto tekee arvioita liittyen hankitun omaisuuden arvostamiseen ja sen taloudelliseen

vaikutusaikaan. Katso lisatietoa liitetiedosta 18 Aineettomat hyddykkeet.

Maa- ja vesialueet seka
tunnelit

Rakennukset ja
rakennelmat

Koneet ja kalusto

Muut aineelliset
hyédykkeet

Ennakkomaksut
ja keskeneraiset
hankinnat

Yhteensa

Hankintameno 1.1. 2810 2974 3110 3424 9728 11120 136 144 904 1161 16 687 18 824
Kurssierot ja muut oikaisut 59 -164 -72 -426 -124 -1176 1 -4 -24 -274 -160 -2 043
Lisdykset tytaryritysten hankintojen kautta 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 2 0
Investoinnit 1 2 24 22 20 28 0 0 575 700 619 752
Ydinvoiman katydstéapoistamiskulut 0 0 0 0 0 -3 0 0 0 0 0 -3
Vahennykset 0 -1 -1 -5 -54 -259 0 0 -1 -1 -67 -266
Véhennykset tytaryritysten myyntien kautta " -11 -1 92 -88 -4,319 -443 S -1 =182 -16 -4 556 -549
Uudelleenryhmittelyt 0 0 187 182 363 461 2 -4 -566 -666 -14 -27
Hankintameno 31.12. 2 859 2810 3146 3110 5614 9728 136 136 755 904 12510 16 687
Kertyneet poistot 1.1. 0 0 1328 1321 4054 4542 111 111 0 0 5492 5974
Kurssierot ja muut oikaisut 0 0 -10 -67 -16 -330 1 -3 0 0 -25 -400
Lisdykset tytaryritysten hankintojen kautta 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0
Véhennykset 0 0 -8 -1 -52 -258 0 0 0 0 -60 -259
Vahennykset tytaryritysten myyntien kautta » 0 0 -43 -31 -1978 -287 S -1 0 0 -2023 -319
Tilikauden poistot 2 0 0 100 111 312 387 8 3 0 0 416 502
Uudelleenryhmittelyt 0 0 0 -5 -1 -1 0 0 0 0 -1 -5
Kertyneet poistot 31.12. 0 0 1367 1328 2319 4054 113 111 0 0 3799 5492

Tasearvo 31.12. 2 859 2810 1779 1782 3295 5674 23 25 755 904 8710 11195

1) Suomen sahkdnsiirtoliiketoiminnan divestointiin liittyvat varat eivét sisélly vertailukausien lukuihin, koska ne esitettiin taseella 31.12.2013 myytdvina olevissa omaisuuserisséa. Lisatietoja tytéryhtididen divestoinneista, katso liitetieto 41 Yrityshankinnat ja -myynnit.

2) Sisaltaa lopetettujen toimintojen poistot (katso liitetieto 14 Lopetetut toiminnot) seké arvonalentumisen Fortumin osuudessa Meri-Porin hiilivoimalaitoksessa.
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Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden muutos oli negatiivinen, vaikka kayttdomaisuusinvestoinnit
olivat poistoja suuremmat vuoden aikana. Vahennys johtui padasiassa Ruotsin sahkonsiirtoliiketoiminnan
myynnistd sekd muuntoeroista. Kasvu aiheutui padasiassa OAO Fortumissa kdynnissé olevasta

investointiohjelmasta.

Lisatietoja kaynnissa oleviin investointeihin liittyvista luottoriskeista on esitetty liitetiedossa 3.7

Luottoriskit.

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

Aineellisia kdyttoomaisuushyddykkeitd on pantattu kiinteistokiinnityksin 255 miljoonan euron arvosta

(2014: 274). Katso liitetieto 35 Pantatut varat.

19.1 Aktivoidut vieraan padoman menot

Rakennukset ja
rakennelmat

milj. euroa

1.1. 35
Kurssierot ja muut oikaisut -4
Lisaykset / vahennykset 0
Uudelleenryhmittelyt 14
Poistot -1
31.12. 43

Ennakko-

maksut ja
keskeneraiset
hankinnat

2015

Koneet ja
kalusto

2015 2014 2015

40 125 162 42 57 202
-14 -18 -56 -4 -21 -21
-6 6 12 38 37 44
9 21 21 -36 -31 =
-6 -14 0 0 =/

35 133 125 41 42 217

Yhteensa

259

Vuonna 2015 aktivoitiin taseeseen vieraan padoman menoja 44 miljoonaa euroa (2014: 47), jotka paéaosin
liittyivat OAO Fortumin investointiohjelmaan Vené&jalla. Kaytetty korkokanta vaihteli valilla 2,0 %-19,2 %

(2014: 3,3 %-16,6 %).

19.2 Investoinnit

Fortum luokittelee investoinnit neljaan
investointikategoriaan, milj. euroa

350
300
250
200 178

150 144
92
100 6 55 76
50 II
’ | [

Kunnossapito- Lainsaa
investoinnit edellyttdmét
investoinnit

W 2014
B 2015

innon  Tuottavuutta
lisaavat
investoinnit

288

Kasvua lisdévat
investoinnit
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Investoinnit " 2
Ruotsi Venaja i Muut maat Yhteensa Z
milj. euroa 5
Power and Technology 6
Vesivoima 25 16 77 87 102 103 .
Ydinvoima 75 80 75 80
Fossiilinen energia / Sahkdntuotanto 0 8
Uusiutuva energia / Sahkontuotanto 7 8 1 0 3 8 11 9
Muut 2 3 0 2 3 10
Power and Technology yhteensa 102 106 85 88 0 0 0 0 3 187 197 1
Heat, Electricity Sales and Solutions 12
Fossiilinen energia / Lammdntuotanto 7 3 14 5 21 8 13
Fossiilinen energia / Sahkontuotanto 1 1 1 1 "
Uusiutuva ldmpdenergia, jakautuen 26 24 11 1 13 38 37
jate 11 1 3 12 3 1
biopolttoaineet 25 6 1 0 25 6 16
muut 2 18 10 2 28 17
Kaukoldmpd 12 13 11 8 7 8 1 2 8l 31 18
Muut 5 4 1 0 1 3 1 5 3 14 9 19
Heat, Electricity Sales and Solutions yhteensa 49 44 1 0 0 37 15 11 9 7 18 105 86 20
Muut 5 2 1 0 0 0 0 0 1 6 3 ”
Russia
Fossiilinen energia / Sahkéntuotanto 267 305 267 305 2
Fossiilinen energia / Ldmmdntuotanto 18 35 18 35 23
Muut 0 0 0 0 24
Russia yhteensa 285 340 285 340 25
Jatkuvat toiminnot yhteensa 156 152 87 88 285 340 37 15 11 9 7 22 582 626 26
Lopetetut toiminnot (Distribution) 11 44 133 0 0 0 3 44 147 27
Yhteensd 156 163 132 221 285 340 37 15 11 9 7 25 626 774 28
1) Siséltaa investoinnit seka aineellisiin etta aineettomiin hyddykkeisiin. 29
30
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19.2.1 Power and Technology

Fortum investoi Suomessa 75 miljoonaa euroa (2014: 80) Loviisan ydinvoimalaitokseen. Liséksi Fortum
investoi 102 miljoonaa euroa (2014: 103) vesivoimatuotantoon, pdaasiassa kunnossapito- ja tuottavuutta
parantavia investointeja. Naista suurimmat yksittaiset kohteet olivat Holjesin kunnossapitoinvestointi ja
Ljusnansin patoturvallisuusinvestointi Ruotsissa, joihin Fortum sijoitti noin 19 miljoonaa euroa (2014: 29)
seka Imatran kunnossapitoinvestointi 5 miljoonaa euroa (2014: 8). Investoinnit hiilidioksidipaastottomaan
tuotantoon olivat 184 miljoonaa euroa (2014: 194).

19.2.2 Heat, Electricity Sales and Solutions

Investoinnit Heat-segmentin kasvuprojekteihin vuoden aikana olivat yhteenséa 42 miljoonaa euroa (2014: 34).
Yllapito- ja lainsdadannon edellyttamat investoinnit olivat yhteensé 62 miljoonaa euroa (2014: 53). Nama
viimeksi mainitut investoinnit koostuvat Iahinna investoinneista kaukoldmpdverkostoon ja -laitoksiin seka
olemassa olevien CHP-voimalaitosten kunnossapitoon ja lainséaadannallisten vaatimusten mukaisiin
investointeihin. Suurimmat hankkeet vuonna 2015 koostuivat investoinneista biopelletti ldmpdkattilaan
Espoossa ja uuteen CHP-laitokseen Zabrzessa Puolassa. Investoinnit hiilidioksidipaastottomaan tuotantoon
olivat 39 miljoonaa euroa (2014: 37).

19.2.3 Russia

OAO Fortum on ottanut kaupalliseen kayttoon seitseman kahdeksasta uuden mittavan
investointiohjelmansa yksikosta, jolla pyritaan kasvattamaan sahkontuotantokapasiteettia 2 300
megawatilla. Vuoden 2015 aikana ohjelman mukaisista investoinneista toteutui noin 161 miljoonaa euroa
(2014: 235). Chelyabinsk GRES 1 otettiin kdyttdon marraskuussa 2015 ja se alkoi saada kapasiteettimaksuja
1.12.2015 alkaen. Viimeinen yksikko, Chelyabinsk GRES 2, arvioidaan otettavaksi kayttoon vuoden 2016
ensimmaisen neljanneksen aikana.

19.3. Arvonalentumistestaus vuonna 2015

Alla on esitetty arvonalentumistestauksessa kaytetyt keskeiset oletukset seka perusteet kunkin oletuksen
arvon maaritykselle. Oletukset perustuvat siséisiin ja ulkoisiin tietoihin ja ne ovat, soveltuvin osin,
yhtenevia havainnoitavissa olevan markkinatiedon kanssa. Johto méaarittéa oletukset osana konsernin
budjetointiprosessia.

Keskeiset oletukset Perusteet oletusten arvon maaritykselle

Sahkomarkkinoiden kehitys Markkinoiden analysointi ja tulevaisuuden ennustaminen
Markkinamekanismi ja niité koskeva Nykyinen mekanismi ja ennusteet (esimerkiksi CSA kapasiteettimaksut)
saantely

Voimalaitosten kéyttoaste

Arvioidut kunnossapitoinvestoinnit
Investointiohjelmien valmistusaikataulut
Diskonttokorko

Toteutunut kayttdaste, tekninen arviointi ja ennustettu markkinakehitys
Toteutunut kéyttdaste, tekninen arviointi ja suunnitellut kunnossapitoty6t
Projektiennusteet

Padosin markkinainformaatio

Testauksessa kéytetyt kassavirrat perustuvat viimeisimpaan budjettiin ja ne on méaaritetty paikallisessa
valuutassa. Kassavirtaennusteiden ajanjakso on suhteutettu testattavien omaisuuserien taloudelliseen
vaikutusaikaan. Kasvuennuste jota kaytetaan ekstapoloimaan budjetteihin perustuvat ennakoidut rahavirrat
omaisuuserien taloudellisen pitoajan loppuun on linjassa inflaatioennusteiden kanssa. Venéjallé vuoden

Konsernirakenne ja Iahipiiritiedot

2007 jalkeen investointivelvoitesopimusten perusteella rakennetulle tuotantokapasiteetille maksetaan
takuuhintaa 10 vuoden ajan.

Diskonttokorko maaritetdan ottaen huomioon sen maan riskiprofiili, josta rahavirrat muodostuvat.
Diskonttokoron komponenteissa tai niiden maarittdmisessa kaytetyissé menetelmissa ei ole tapahtunut
olennaisia muutoksia. Venajalla kaytetty diskonttokorko ennen veroja oli 11,1 % (2014: 10,8 %).

OAO Fortumin liiketoiminnat nettovarat, sisaltéen hankinnasta aiheutuvat kdyvan arvon kohdistukset
sekd liikearvon, testataan vuosittain mahdollista arvonalennusta varten. Tilinpaatospéivana 31.12.2015
kerrytettavissa olevien rahamaarien todettiin ylittdvéan omaisuuserien kirjanpitoarvot ja siten tarvetta
arvonalentumisen kirjaukselle ei ollut.

Konserni on tehnyt herkkyysanalyysin arvonalentumistestausten pohjalla olevien keskeisten oletusten
muutosten vaikutuksista testauksen tuloksiin. Analysoitaessa on otettu huomioon myds yhden oletuksen
muutoksen mahdollinen vaikutus muihin muuttujiin. Testaustulokset ovat herkimpia muutoksille
liikevoittoennusteissa ja diskonttokoroissa.

Johdon mukaan kohtuullinen muutos diskonttokorossa tai tuottotasossa ei aiheuttaisi sita, ettéd Venajan
rahavirtaa tuottavien yksikoiden kirjanpitoarvot ylittaisivat kerrytettavissa olevat rahamaarat. Jos arvioitu
liikevoitto ennen poistoja 31.12.2015 olisi ollut 10 % pienempi kuin johdon arvio tai kassavirtojen laskennassa
kaytetty diskonttokorko ennen veroja olisi ollut 10 % korkeampi, konsernilla ei olisi ollut tarvetta kirjata
arvonalentumista aineellisista kdyttdomaisuushyodykkeisté tai liikearvosta.
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20 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin

Laadintaperiaatteet

Konsernin sijoitukset osakkuusyrityksiin ja yhteisessé@ maéraysvallassa oleviin yrityksiin kasitellddn
padomaosuusmenetelmalld. Osakkuus- tai yhteisyritykseen tehdyn sijoituksen yhteydessé hankitut varat ja

vastuulle otetut velat arvostetaan alun perin niiden hankinta-ajankohdan kéypiin arvoihin. Se maéré, jolla sijoituksen
hankintameno ylittda konsernin osuuden hankittujen yksilditavissé olevien nettovarojen kayvasta arvosta, kirjataan
likearvoksi. Jos hankintameno alittaa tehtyyn osakkuus- tai yhteisyrityssijoitukseen liittyvien nettovarojen kdyvén arvon,
tdma erotus kirjataan suoraan tuloslaskelmaan.

Konsernin osuus sen osakkuus- tai yhteisyritysten hankinnan jélkeisista voitoista tai tappioista verojen jalkeen
kirjataan tuloslaskelmaan véhennettyna kuluilla, jotka syntyvét varojen ja velkojen kdypien arvojen oikaisuista.
Sijoituksen kirjanpitoarvoa oikaistaan hankinnan jalkeisilld oman padoman muutoksilla. Konsernin osuus osakkuus-
tai yhteisyritysten hankinnan jélkeisistd oman padoman oikaisuista, joita ei ole kirjattu osakkuus- tai yhteisyritysten
tuloslaskelmaan, kirjataan suoraan konsernin omaan pdédomaan ja sijoituksen kirjanpitoarvon oikaisuksi.

Kun konsernin osuus osakkuus- tai yhteisyrityksen tappioista on yhta suuri tai suurempi kuin sen sijoitus osakkuus-
tai yhteisyritykseen, muut vakuudettomat saamiset mukaan lukien, konserni ei kirjaa sijoitusta suurempaa tappiota, ellei
konsernilla ole ndihin liittyvia velvoitteita tai ellei se ole suorittanut maksuja osakkuus- tai yhteisyrityksen puolesta.

Konsernin ja sen osakkuus- tai yhteisyrityksen vélisista liketoimista syntyneet realisoitumattomat voitot
eliminoidaan konsernin omistusosuuden mukaisesti. Myds realisoitumattomat tappiot eliminoidaan, ellei liketapahtuma
anna nayttoa siitd, ettd siirretyn omaisuuseran arvo on alentunut. Osakkuus- tai yhteisyritysten tilinpdatosten
laadintaperiaatteita on tarvittaessa muutettu, jotta voidaan varmistua niiden yhdenmukaisuudesta konsernin
noudattamien laadintaperiaatteiden kanssa.

Jos tietoja ei ole saatavilla, osuus erdiden osakkuus- tai yhteisyritysten voitosta on siséllytetty
konsernitilinpdatokseen perustuen viimeisimpiin saatavilla oleviin tietoihin.

Kriittiset tilinpaatosarviot ja -harkinnat

Johto kdyttaa harkintaa arvioidessaan Fortumin omistuksien luonnetta ja yhteisjérjestelyjen luokittelua. Luokittelun
madrittelemisessé tarkastellaan erityisesti sovittua paatoksentekomekanismia ja juridista rakennetta seké jarjestelyjen
rahoitusta.

20.1 Merkittavimmat osakkuus- ja yhteisyritykset

Forsmarks
Kraftgrupp ~ Kemijoki  Hafslund Fortum
AB Oy ASA Véarme
Omistus ~ Omistus
Energia- Energia- Energia- energia-  energia- Energia-  Omistus-
tuotanto- tuotanto- tuotanto- yhtiossa yhtidssa tuotanto- energia-
Sijoituksen luonne yhtio yhtio yhtio (listattu) (listattu) yhtio yhtiossa
Osakkuus-  Osakkuus-  Osakkuus- Osakkuus- Osakkuus- Yhteis- Yhteis-
Luokittelu yritys yritys yritys yritys yritys yritys yritys
Heat,
Electricity
Powerand  Powerand Power and Powerand  Sales and
Segmentti Technology Technology Technology Muut Russia Technology  Solutions
Kotipaikka Ruotsi Ruotsi Suomi Norja Vendja Suomi Ruotsi
Osallistumisosuus, % 46 26 60 34 29 26 50
Ranimaara, % 46 26 28 g8 29 26 50

1) Kemijoki Oy:ssa ja TVO:lla on erilaisia osakesarjoja. Osakesarjoille kohdistuva oman pddoman méaéra vaikuttaa Fortumin
osallistumisosuuteen yhtidissa. Vuonna 2014 osallistumisosuus Kemijoki Oy:ssa oli 59 % ja TVO:ssa 26 %.

Osakeomistukset energiatuotantoyhtidissa

Voimalaitoksia rakennetaan usein yhdessa muiden energiantuottajien kanssa. Yhteisissa jarjestelyissa
jokainen omistaja on oikeutettu osuuteen tuotetusta sahkostéa joko omistamiensa osakkeiden tai muun
sopimuksen mukaisesti ja toisaalta jokainen omistaja vastaa yhtalaiselld osuudellaan kustannuksista.
Tuotantoyhtidt eivat tee taloudellista tulosta, silla omistajat ostavat sahkétuotannon hinnalla joka vastaa
tuotannon kustannuksia mukaan lukien korkokulut ja tuotannolliset verot. Koska yhtiot eivat paikallisten
kirjanpitoperiaatteiden mukaisesti tuota taloudellista tulosta, konsernin kirjaama tulosvaikutus yhtidista
koostuu paaasiassa IFRS oikaisuista (esimerkiksi ydinvoimaan liittyvien varojen ja velkojen kirjanpito) ja
poistojen kirjaamisesta alkuperaisista kauppahinnan kohdistuksista konsernin taseella.

Fortumilla on merkittavia osakeomistuksia sellaisissa energiatuotantoyhtidissa (paaasiassa
ydinvoima ja vesivoima), jotka konsolidoidaan pddomaosuusmenetelméaé kayttaen konserniin joko
osakkuusyrityksena (OKG AB, Forsmarks Kraftgrupp AB ja Kemijoki Oy) tai joissakin tapauksissa
yhteisyrityksena (Teollisuuden Voima Oyj (TVO)).

Ruotsissa osuudet ydinvoimalaitoksissa ovat 45,5 % OKG AB:n osakkeista ja 25,5 % Forsmarks

Kraftsgrupp AB:n osakkeista. Fortumin tytaryhtididen méaraysvallattomien omistajien osuus huomioiden
omistusosuudet ovat 43,4 % OKG AB:ssé ja 22,2 % Forsmarks Kraftsgrupp AB:ssa. Naméa osuudet
vastaavat sita osaa sédhkontuotannosta, jonka Fortum voi myyda markkinoilla. Vahemmiston osuus
ostetusta sdhkosta laskutetaan vahemmistoosakkailta ndiden omistusosuuksien suhteessa ja kasitellaan
lapikulkueréna. Seka OKG AB ja Forsmarks Kraftgrupp AB kasitellaan osakkuusyhtiona, koska Fortumilla
on edustus yhtididen hallituksessa ja se osallistuu néin yhtididen paatoksentekoon.

Suomessa Fortumilla on omistusosuus ydinvoimaa tuottavassa TVO:ssa. Yhtiolla on kolme osakesarjaa,
jotka oikeuttavat osakkeenomistajat TVO:n eri voimalaitoksilla tuotettuun sahkoon.
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A-sarjan osakkeet oikeuttavat Olkiluoto I ja 2 voimalaitosten ydinvoimalla tuottamaan séhkoon. Fortum
omistaa 26,6 % naisté osakkeista. B-sarjan osakkeet oikeuttavat rakenteilla olevan uuden ydinvoimalaitoksen,
Olkiluoto 3:n, tulevaisuudessa tuottamaan sahkdon. B-sarjan osakkeista Fortum omistaa 25 %. C-sarjan
osakkeet oikeuttavat TVO:n osuuteen Meri-Porin lauhdevoimalan tuottamasta sahkosta, Fortum omistaa
26,6 % naista osakkeista. Meri-Porin voimalaitos késitelldén yhteisena toimintona.

Katso my0s kohta Yhteiset toiminnot, liitetiedosta 19 Aineelliset kayttoomaisuushyddykkeet

Merkittavin vesivoimaomistus on 63,8 %:n vesivoimaosakkeiden ja 28,27 %:n rahaosakkeiden omistus
Kemijoki Oy:ssa. Vesivoimaosakkeet oikeuttavat omistusosuuden mukaiseen tuottoon yhtion vesivoima-
tuotannosta. Fortumilla on edustus yhtion hallituksessa ja se osallistuu yhtion toimintaperiaatteiden
luomiseen, joten Kemijoki Oy yhdistelldan konsemitilinpaatokseen osakkuusyrityksena.

Muut paddomaosuusmenetelmallad yhdisteltdvat osakeomistukset

Fortumilla on Ruotsissa 50% omistusosuus AB Fortum Varme Holding samégt med Stockholms stadista
(Fortum Varme), jonka Fortum omistaa yhdessa Tukholman kaupungin omistaman Stockholms Stadshus
AB:n kanssa. Fortum Varme tuottaa kaukolampdé, -kylmaa seka sahkoa ja toimittaa lamp0oa ja kaukokylméaa
asiakkailleen Tukholman alueella. Fortum ja Tukholman kaupunki ovat uusineet Fortum Varmeéa koskevan
osakassopimuksensa. Uusi sopimus tuli voimaan 1 tammikuuta 2016. Osapuolet ovat myds sopineet ettéd
Fortum Véarmen osakaslainat Fortumilta korvataan ulkoisella rahoituksella vuoden 2015 loppuun mennessa.
Lainojen uudelleenjarjestelyn jalkeen Fortum Varmella ei enda ole vuoden 2015 lopussa osakaslainoja
Fortumilta.

Fortum omisti aiemmin go,1 % AB Fortum Varmen osakkeista, mika vastasi 50,1 % aanimaarasta.
Tukholman kaupunki omistamat 9,9 % osaketta olivat etuosakkeita, mik& vastasi 49,9 % danimaarasta.
Etuosakkeet oikeuttivat kaupungin saamaan 50 % osuuden yhtion taloudellisesta tuloksesta. Joulukuun
ensimmaisena paivana 2015 Tukholman kaupunki vaihtoi etuosakkeensa tavallisiin osakkeisiin, jonka
jélkeen Fortumilla ja Tukholman kaupungilla on molemmilla 50 % Fortum Varmen &daniméaarasta.
Molemmilla omistajilla on ollut ja on myds jatkossa 50 % osuus yhtion taloudellisesta tuloksesta.
Osakassopimuksen mukaan maaraysvalta yhtiossa on jaettu, joten yhtio luokitellaan yhteisyritykseksi ja
yhdistellaan konserniin pddomaosuusmenetelmalla.

Fortum omistaa osakkeita listatuissa yhtioissa kuten Hafslund ASA:ssa ja Territorial Generating
Company 1:ssd (TGC-1). Nama yhtiot kasitelldédn osakkuusyrityksiné perustuen Fortumin hallituspaikkoihin.
Osuus osakkuusyritystuloksesta naissa yrityksissa perustuu edellisen vuosineljanneksen tietoihin, silla
uudempia tietoja ei yleensa ole saatavilla.

Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

Yhteenveto merkittavimpien osakkuusyritysten taloudellisista tiedoista 2015

Forsmarks
Kraftgrupp Hafslund
milj. euroa AB  Kemijoki Oy ASA
Tase 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 30.9.2015 30.9.2015
Pitkdaikaiset varat 2271 2261 449 2301 1625
Lyhytaikaiset varat 475 491 4 336 236
Pitkdaikainen vieras padoma 2 648 2 601 305 1268 417
Lyhytaikainen vieras pddoma 85 114 71 496 156
Oma paéoma 12 38 77 873 1288
Maaraysvallattomat omistajat 2 109
Emoyhtion omistajille kuuluva
oma padoma 12 38 77 872 1178
1.1.- 1.1.- 1.1.-  1.10.2014- 1.10.2014-
Laaja tuloslaskelma 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 30.9.2015 30.9.2015
Liikevaihto 542 707 55 1351 1011
Jatkuvien toimintojen tulos 0 1 -10 120 62
Muut laajan tuloksen erat 8 1
Laaja tulos yhteensa 0 1 -10 128 63
Maaraysvallattomille omistajille 0 4
Emoyhtion omistajille 0 1 =10 128 59

Tasmaytys kirjanpitoarvoon

Fortum-konsernissa

Konsernin osuus

osakkuusyrityksen omasta

paaomasta 1.1. 6 9 52 289 374
Muutos osuuksissa

osakkuusyhtion tuloksesta ja

muista laajan tuloksen erista -6 44 18
Saadut osingot -18 -4
Muuntoerot ja muut oikaisut 0 1 -17 -41

Konsernin osuus

osakkuusyrityksen omasta

padomasta 31.12. 6 10 46 297 374
Hankintojen kdyp&an arvoon

arvostaminen ja erilaiset

laadintaperiaatteet 39 88 160 9 -31
Kirjanpitoarvo 31.12. 45 97 206 306 316
Listattujen yhtididen

markkina-arvo 2 411 59

1) Erilaiset laadintaperiaatteet sisdltavét padosin IFRS oikaisuja ydinvoimaan liittyviin varoihin ja velkoihin seka aktivoitujen vieraan
paaoman eria ruotsalaisissa osakkuusyhtidissa. Fortum kirjaa osuutensa ydinvoimaliiketoimintaa harjoittavien osakkuusyhtididen
ydinvoimaan liittyvistd varoista ja veloista pddomaosuusmenetelmalld. Laskentaperusteet ovat samat kuin Loviisan voimalaitokselle,
lisatietoja liitteessa 30 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat.

2) TGC-1:n osakkeiden markkina-arvoon vaikuttaa yhtion osakkeiden alhainen likviditeetti Ven&jén pérsseissa. Vuoden 2015 aikana
TGC-1:n vaihdettujen osakkeiden lukumaara verrattuna yhtién osakeméaéraan oli noin 10 % (2014: 9 %).
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Yhteenveto merkittavimpien yhteisyritysten taloudellisista tiedoista 2015 ja 2014

Forsmarks 2015 2014
. Kraftgrupp o milj. euroa TVO Fortum Viarme TVO Fortum Varme
milj. euroa AB Kemijoki Oy Hafslund ASA
Tase 30.9.2015 31.12.2015 30.9.2014 31.12.2014
Tgs? - 31.12.2013  31.12.2013 31.12.2013 30.9.2014 30.9.2014 Pitkaaikaiset varat 6785 2777 6567 2559
P\tkaal.kal_set varat 2200 2094 449 2426 1814 Lyhytaikaiset varat 521 308 493 313
Lyhytaikaiset varat 462 488 ? 406 259 josta rahat ja pankkisaamiset 141 0 128 6
Pitkaaikainen vieras pagoma 2552 2348 279 1452 481 Pitkaaikainen vieras pidoma 5 201 1645 4994 1362
Lyhytal!f?lnen vieras padoma 97 197 90 532 205 josta korollinen pitkaaikainen vieras
Oma paaoma 13 37 88 849 1388 pééoma 4247 1247 4078 995
Mééréy_svallattpm;a_t omistajat 2 118 Lyhytaikainen vieras pddoma 578 305 516 432
Emoyhtion omistajille kuuluva josta rahoitusvelat 432 145 351 298
oma padoma 13 3/ 88 847 1270 Oma padoma 1 1528 1135 1480 1071
1.12013-  1.1.2013-  1.12013-  1.102013-  1.10.2013 Maérdysvallattomat omistajat s 0
Laaja tuloslaskelma 31122013 31.12.2013  31.12.2013 3092014  30.9.2014 Emoyhtion omistajlle kuuluva oma
Liikevainto 568 727 57 1481 1357 padoma 10 210?‘218 . 2101125 10 210‘1‘20 - 20311
Jatkuvien toimintojen tulos L L 7 120 126 Laaja tuloslaskelma 30.9.2015 31.12.2015 30.9.2014 31.12.2014
Muut laajan tuloksen erat 23 Liikevaihto 379 661 353 716
Lanf"_tq,los yhteensg o ! ! 7 % 126 Poistot ja arvonalentumiset -115 -127 -58 -128
Maaray's‘\./allattpmlvl.le omistajille 8 Korkotuotot 23 0 23 1
Emoyhtion omistajille 1 1 -/ 96 118 Korkokulut 64 57 67 28
— — Tuloverot 0 -25 0 -30
IT:asmaytys k|rJar)p|toarvoon Jatkuvien toimintojen tulos 8 84 4 126
ortum-konsernissa h .
; . Muut laajan tuloksen erat 4 -2 12 -22
Konsernin osuus osakkuusyrityksen ; .
omasta padomasta 8 10 57 298 489 Laaja tulos yhteensd — 12 82 16 104
Muutos osuuksissa Maaraysvallattomille omistajille 0 0
osakkuusyhtién tuloksesta ja Emoyhtion omistajille 12 82 16 104
muista laajan tuloksen erista -5 33 35
Saadut osingot -20 -4 Tasmaytys kirjanpitoarvoon Fortum-
Hankinnat 52 konsernissa
Muuntoerot ja muut oikaisut 23 -198 Kgpsemin osuus yhteisyrityksen omasta
Konsernin osuus paéomasta 1.1. 292 535 289 537
osakkuusyrityksen omasta Muutos osuuksissa osakkuusyhtion
pasomasta 31.12. 6 9 52 289 374 tu!ok;;estaja muista laajan tuloksen
Hankintojen kéypaan arvoon erista - 2 37 3 53
arvostaminen ja erilaiset Saadut osingot 21 —22
laadintaperiaatteet 1) 145 79 158 11 -48 Muuntoerot ja muut oikaisut 16 -32
Kirjanpitoarvo 31.12. 151 88 210 299 326 Konsernin osuus yhteisyrityksen
omasta pddomasta 31.12. 294 567 292 535
Listattujen yhtididen markkina-arvo 373 71 Hankintojen kaypadn arvoon
arvostaminen ja erilaiset
1) Erilaiset laadintaperiaatteet sisaltavat padosin IFRS oikaisuja ydinvoimaan liittyviin varoihin ja velkoihin seka aktivoitujen vieraan laadintaperiaatteet 2 -11 -88 -7 91
paaoman eria ruotsalaisissa osakkuusyhtitissa. Fortum kirjaa osuutensa ydinvoimaliiketoimintaa harjoittavien osakkuusyhtididen Kirjanpitoarvo 31.12. 283 479 285 445

ydinvoimaan liittyvisté varoista ja veloista pddomaosuusmenetelmalld. Laskentaperusteet ovat samat kuin Loviisan voimalaitokselle,
lisatietoja litteessa 30 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat.

1) TVO:n oma pé@doma siséltaa etuoikeudeltaan huonompia lainoja yhteensa 379 miljoonan euroa (2014: 339). Fortum on antanut
osan ndistd lainoista omistusosuutensa suhteessa.

2) Erilaiset laadintaperiaatteet siséltavét padosin IFRS oikaisuja ydinvoimaan liittyviin varoihin ja velkoihin sekd aktivoituja vieraan
padoman erid. Fortum kirjaa osuutensa ydinvoimaliiketoimintaa harjoittavien osakkuusyhtididen ydinvoimaan liittyvisté varoista ja veloista
padomaosuusmenetelmalld. Laskentaperusteet ovat samat kuin Loviisan voimalaitokselle, lisétietoja liitteessa 30 Ydinvoimaan liittyvat
varat ja velat.
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Katso myos liitetieto 39 Oikeudenkaynnit ja viranomaismenettelyt. Katso liitetieto 30 Ydinvoimaan liittyvat
varat ja velat.

20.2 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin

Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin taseessa

milj. euroa 2015 2014
Merkittdvimmat osakkuusyritykset 970 1074
Merkittdvimmat yhteisyritykset 762 730
Muut osakkuusyritykset 43 42
Muut yhteisyritykset 184 182

Tasearvo 31.12. 1959 2027

Muutokset osuuksissa tilikauden aikana

Yhteis Osakkuus Yhteis Osakkuus

yritykset yritykset yritykset yritykset

milj. euroa 2015 2015 2014 2014
Hankintameno

Hankintameno 1.1. 546 838 518 1130

Kurssierot ja muut oikaisut 4 -37 -1 -166

Hankinnat 22 5) 36 26

Uudelleenryhmittelyt 6 -5 5 9

Véhennykset -21 0 -3 -143

Hankintameno 31.12. 558 800 546 838

Osakkuus- ja yhteisyritysomistuksiin liittyvat
oman padoman oikaisut

Oikaisut 1.1. 366 277 334 359
Kurssierot ja muut oikaisut 9 -17 -23 -71
Osuus osakkuusyritysten tilikauden voitosta 12 56 =37 76 72
Uudelleenryhmittelyt -6 5 12 -7
Véhennykset -6 0 0 -36
Saadut osingot -29 28 -27 -30
Osakkuus- ja yhteisyritysten muut laajan tuloksen

erat -2 7 -6 -10
Oikaisut 31.12. 388 213 366 277
Tasearvo 31.12. 946 1013 912 1115

1) Siséltdad vuonna 2014 lopetettujen toimintojen osuuden.

2) Siséltaa arvonalentumisia -116 miljoonaa euroa (2014: 0), katso liitetieto 7 Ruotsin ydinvoimayksikdioden 2 yksikdiden
ennenaikaisen sulkemisen vaikutukset.

Lisatietoa osakkuusyhtididen hankinnoista ja myynneisté liitetiedossa 41 Yrityshankinnat ja -myynnit.

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta

milj. euroa 2015 2014
Merkittdvimmat osakkuusyritykset
OKGAB " -107 5
Forsmarks Kraftgrupp AB 7 9
Kemijoki Oy 9 -5
Hafslund ASA 39 36
TGC-1 32 35
Merkittavimmat osakkuusyritykset yhteensa -38 61
Merkittdvimmaét yhteisyritykset
Fortum Véarme 47 67
TVO -2 -4
Merkittdvimmat yhteisyritykset yhteensa 45 64
Muut osakkuusyritykset 2 1 11
Muut yhteisyritykset 11 12
IS Yhteensa 20 149

1) Sisaltaa arvonalentumisia -116 miljoonaa euroa (2014: 0), katso liitetieto 7 Ruotsin ydinvoimayksikdiden ennenaikaisen sulkemisen
vaikutukset.

2) Sisaltaa vuonna 2014 lopetettujen toimintojen osuuden.

Kirjaamaton osuus osakkuusyritysten ja yhteisyritysten tappioista (seka paattyneelté etta aiemmilta
tilikausilta) on nolla.

Osuus Teollisuuden Voima Oyj:n, Forsmark Kraftgrupp AB:n ja OKG AB:n tuloksesta siséltéa -37
miljoonaa euroa (2014: 2) johtuen ydinvoimaan liittyvien varojen ja velkojen kirjauksista.

Osuus Fortum Varmen tuloksesta siséltéa -19 miljoonaa euroa (2014: o) Fortumille maksettua korvausta
korollisten lainojen ennenaikaisesta takaisinmaksusta.

20.3 Liiketoimet ja avoimet saldot

Liiketoimet osakkuusyritysten kanssa

milj. euroa 2015 2014
Myynnit osakkuusyrityksille 2 1
Korot osakkuusyritysten lainasaamisista 15 31
Ostot osakkuusyrityksilta 418 483

Ostot osakkuusyrityksilté sisaltavat lahinna ydin- ja vesivoimalla tuotetun sahkon ostot
omakustannushintaan sisaltaen korkokulut ja valmisteverot.
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Avoimet saldot osakkuusyritysten kanssa

milj. euroa 2015 2014
Saamiset osakkuusyrityksilta

Pitk&aikaiset korolliset lainasaamiset 601 1327
Myyntisaamiset 0 1
Muut saamiset 0 0
Velat osakkuusyrityksille

Pitk&aikaiset velat 2 1
Ostovelat 4 1
Muut velat 160 0

Lisatietoja saamisista osakkuusyrityksilta litetiedostossa 22 Pitkaaikaiset ja lyhytaikaiset korolliset saamiset.

Liiketoimet ja saldot yhteisyritysten kanssa

milj. euroa 2015 2014
Myynnit yhteisyrityksille 79 75
Korot osakkuusyritysten lainasaamisista 12 28
Ostot yhteisyrityksilta 91 81
Muut rahoitustuotot 87 1

Ostot osakkuusyrityksilté sisaltavat Iahinna ydin- ja vesivoimalla tuotetun sdhkon ostot
omakustannushintaan siséltaen korkokulut ja valmisteverot.

Muut rahoitustuotot siséltavat korvauksen Fortum Varmelta liittyen korollisten lainojen ennenaikaiseen
takaisinmaksuun.

Avoimet saldot yhteisyritysten kanssa

milj. euroa 2015 2014
Saamiset yhteisyrityksilta

Pitk&aikaiset korolliset lainasaamiset 172 714
Myyntisaamiset 11 17
Muut saamiset 14 15

Velat yhteisyrityksille

Pitkdaikaiset velat 268 261
Ostovelat 6 5
Muut velat 6 4

Lisatietoja saamisista osakkuusyrityksilta litetiedostossa 22 Pitkaaikaiset ja lyhytaikaiset korolliset saamiset.
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21 Muut pitkaaikaiset sijoitukset

milj. euroa 2015 2014
Myytévissa olevat rahoitusvarat 43 30
Muut 50 38

Yhteensa 93 68

Myytévissa olevat rahoitusvarat, jotka ovat muita kuin osakkuus- ja yhteisyritysosakkeita, koostuvat pagosin
listaamattomien yhtididen osakkeista, arvoltaan 43 miljoonaa euroa (2014: 30), joiden kéypaa arvoa ei
pystytéd maarittelemaan luotettavasti. Nama sijoitukset on arvostettu hankintamenoonsa vahennettyna
mahdollisilla arvonalentumistappioilla.

Fortum on paattanyt osallistua 6,6 prosentin epésuoralla osuudella Fennovoiman
ydinvoimahankkeeseen. 6,6 prosentin epasuora omitus toteutuu kun voimalaitos otetaan kaupalliseen
kayttoon. Vuoden 2015 aikana Fortum on investoinut 11 miljoonaa euroa Fennovoimaan, minka seurauksena
Fortumin epasuora omistus Fennovoimasta oli 4,1 % vuoden 2015 lopussa. Fortumin osallistuminen
hankkeeseen toteutetaan Voimaosakeyhtio SF:n kautta. Fortumin epésuora investointi Fennovoimassa on
luokiteltu Myytavissa oleviin rahoitusvaroihin jotka arvostetaan hankintamenoon, koska kdypaa arvoa ei
pystytéd maarittelemaéan luotettavasti.

22 Pitkaaikaiset ja lyhytaikaiset
Korolliset saamiset

milj. euroa 2015 2014
Pitkdaikaiset lainasaamiset 773 2041

Pitk&aikaiset korolliset saamiset yhteensa 773 2041
Muut lyhytaikaiset korolliset saamiset 0 4
Lyhytaikaiset korolliset saamiset yhteensa " 0 4
Yhteensa 773 2045

1) Siséltyy taseessa myyntisaamisiin ja muihin saamisiin, katso liitetieto 24 Myyntisaamiset ja muut saamiset.

Pitk&aikaisiin lainasaamisiin siséltyy saamisia osakkuusyrityksilta ja yhteisyrityksilta yhteensa 773

miljoonaa euroa (2014: 2 041). Naihin saamisiin siséltyy 582 miljoonaa euroa (2014: 1 310) ruotsalaisilta
ydinvoima-osakkuusyrityksiltd OKG AB:Ita ja Forsmarks Kraftgrupp AB:lta, joita rahoitetaan paasaantoisesti
osakaslainoilla osakkaiden omistusosuuksien suhteessa. OKG AB:n I- ja 2- yksikdiden ennenaikaisesta
sulkemispaatoksesta kirjatut arvonalentumiset tullaan laskuttamaan yhtion osakkeenomistajilta, kun kulut
toteutuvat. Fortum on arvioinut vaikutuksen olevan 794 miljoonaa euroa ja pienentanyt télla osakaslainaa
vastaavasti. Suurin osa vahennetyista osakaslainoista on jo laskutettu Fortumilta, loppuosa laskutetaan kun
kulut toteutuvat. Pitkaaikaisiin lainasaamisiin sisaltyy myos saamisia Teollisuuden Voima Oyj:lté (TVO) 120
miljoonaa euroa (2014: 110). Vuoden 2015 lopussa Fortumilla ei ollut lainasaamisia Fortum Varmelta (2014: 553).
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TVO:n rakentamaa Olkiluoto 3 -ydinvoimalaa rahoitetaan ulkoisilla lainoilla, osakeanneilla ja osakaslainoilla
TVO:n osakkeenomistajien valisten osakassopimusten perusteella. Joulukuun 2015 lopussa Fortum oli
myontéanyt 120 miljoonaa euroa (2014: 95) osakaslainaa koskien Olkiluoto 3 -ydinvoimalan rakentamista, jolle
Fortum on taman lisdksi sitoutunut antamaan korkeintaan 75 miljoonaa euroa lisarahoitusta.

TVO:n yhtidkokous on 24 kesékuuta 2015 paattanyt yhtion hallituksen esityksen mukaisesti, ettei Olkiluoto
4:lle haeta rakennuslupaa. Projektille kertyneet kulut laskutettiin TVO:n osakkeenomistajilta kesékuussa ja
Fortumin osuus naista kustannuksista oli 15 miljoonaa euroa. Fortumin osuus laskusta netotettiin TVO:lle
annettua osakaslainaa vastaan, joka oli annettu Olkiluoto 4:n suunnittelua varten. Fortumin antama 57
miljoonan euron sitoumus koskien Olkiluoto 4:n lisérahoitusta on purettu eikd Fortumilla ole enéa velvoitteita
liittyen Olkiluoto 4 projektiin.

Lisatietoja luottoriskien hallinnasta ja luottoriskeista liitetiedossa 3.7 Luottoriskit.

Lisétietoja OKG AB:sta, katso liitetieto 7 Ruotsin ydinvoimayksikdiden ennenaikaisen sulkemisen vaikutukset.

Korolliset saamiset

Efek-
tiivinen
korko, Alle 1-5 Yli 5
milj. euroa % 1vuosi  vuotta  vuotta
Pitkdaikaiset
lainasaamiset 1 0,9 773 752 16 5 813 2 044 2216

1) Sisaltaa pitkdaikaisten saamisten lyhytaikaisen osuuden O miljoonaa euroa (2014: 3).
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23 Vaihto-omaisuus

Laadintaperiaatteet

Vaihto-omaisuus koostuu paéasiassa tuotantoprosessissa ja palvelutoiminnassa kéytettdvista polttoaineista. Vaihto-
omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sitd alempaan nettorealisointiarvoon. Nettorealisointiarvo on arvioitu
myyntihinta vahennettynd muuttuvilla myyntikuluilla ja muilla tuotantokuluilla. Hankintameno méaaritetaan kayttamalla
FIFO (firstin, first out) -menetelmaa.

Padasiallisesti kaupankayntitarkoituksessa hankittu vaihto-omaisuus arvostetaan kdypaén arvoon vahennettyna
myynnistd aiheutuvilla kuluilla.

2015 2014

Ydinpolttoaine 98 105
Hiili 62 77
Oliy 6 12
Biopolttoaineet 5 1
Materiaalit ja varaosat 52 52
Muu vaihto-omaisuus 10 9
Yhteensa 231 256

Vaihto-omaisuuden arvonalentumisia kirjattiin 5 miljoonaa euroa (2014: 0), paaosin varaosiin liittyen.

24 Myyntisaamiset ja muut
saamiset

Laadintaperiaatteet

Myyntisaamiset on kirjattu taseeseen niiden kdypaan arvoon. Varaus myyntisaamisten arvonalentumisen johdosta
kirjataan valittémasti, kun on ndyttda siitd, ettd konserni ei pysty saamaan myyntisaamisiaan alkuperéisten sopimusten
mukaisesti. Tallaisiksi arvonalentumisiin johtaviksi naytéiksi voidaan lukea velallisen vakavat taloudelliset ongelmat,
todennékaisyys, ettd velallinen ajautuu konkurssiin tai muihin taloudellisiin jérjestelyihin sek& maksujen erépéivien
laiminlydnti. Arvonalentumisen maara on taseeseen alun perin kirjatun myyntisaamisen ja arvioitujen tulevien
kassavirtojen nykyarvon erotus.

Myyntisaamisiin sisaltyy myyntituottoja, jotka perustuvat arvioon jo toimitetusta, mutta vield mittaamattomasta ja
siten laskuttamattomasta sahkon, lamman ja jadhdytyksen myynnista.
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L] L] L] 2
75 Likvidit varat
Myyntisaamiset 396 549 2
Tuloverosaamiset 124 132 4
Korkosaamiset 5 6 5
Siirtosaamiset 29 23 Laadintaperiaatteet 6
Muut saamiset 269 116 7
Muut Iyh tai\iaiset korolliset saamiset L 4 Likvideihin varoihin siséltyvat rahavarat koostuvat kéteisestd rahasta, nostettavissa olevista pankkitalletuksista ja muista 8
Yhteensa 622 830 lyhytaikaisista erittéin likvideista sijoituksista, joiden maturiteetti on kolme kuukautta tai sité lyhyempi. Talletukset ja 9
Johdon arvion mukaan myyntisaamisten ja muiden saamisten kdypa arvo ei poikkea olennaisesti tasearvosta. arvopaperit, joiden maturiteetti on yli 3 kuukautta koostuvat mééréaikaisista talletuksista ja yritystodistuksista, joiden 0
maturiteetti on yli 3 mutta alle 12 kuukautta. Talletukset ja arvopaperit luokitellaan myytdvissé oleviksi rahoitusvaroiksi. 1
24.1 Myyntisaamiset Kaytossa olevat luottolimiitit esitetddn lainojen ryhméssa taseen lyhytaikaisissa veloissa. I
Myyntisaamisten ikdjakauma 13
14
Luotto- Luotto- milj. euroa 2015 2014 5
B tappioksi tappioksi Kéteinen raha ja pankkitilit 2854 1880 16
milj. euroa Brutto kirjattu Brutto kirjattu Talletukset ja arvopaperit, joiden maturiteetti alle 3kk 435 129 17
Eraantymattomat 335 2 504 2 Rahat ja pankkisaamiset 3289 2009 18
1-90 péivéad eraantyneet 55 3 44 4 Talletukset ja arvopaperit, joiden maturiteetti yli 3kk 4913 757
91-180 paivaa eraantyneet 8 2 6 3 Yhteensi 8202 2766 19
Yli 181 péivaa erdantyneet 52 48 50 46 20
Yhteensa 449 54 604 55 21
Likvidit varat sisaltavat talletuksia ja rahaa pankkitileilla 7 218 miljoonaa euroa ja yritystodistuksia 22
Vuonna 2015 myyntisaamisten alaskirjaukset olivat 11 miljoonaa euroa (2014: 9), joista 8 miljoonaa 984 miljoonaa euroa. Sijoitusten keskikorko ilman Venajan talletuksia 31.12.2015 oli 0,1 % (2014: 0,2 %). 23
euroa (2014: 4) aiheutui myyntisaamisten alaskirjauksista OAO Fortum-konsernissa. Vuoden 2015 lopun OAOQ Fortumissa likvidien varojen maara oli 76 miljoonaa euroa (2014: 134), joiden keskimaéarainen ”
myyntisaamisista 54 miljoonaa euroa (2014: 55) on kirjattu luottotappioiksi, joista 47 miljoonaa euroa korkotuotto tilinpaatospaivana oli 5,9 %. 25
(2014: 46) OAO Fortum-konsernissa. Pankkitalletukset sisaltavat OAO Fortumin pankkitalletuksia 72 miljoonaa euroa (2014: 131). Vuoden ”
2015 lopussa OAO Fortumin pankkitalletuksiin sisaltyi euroméaaréisia talletuksia 15 miljoonan euron
Myyntisaamisten valuuttajakauma (Brutto) arvostg ja Vendjan ruplamééréisié ffill?j[glfsia 57'mi\j'oonan euron arvosta. OAO Fortumin euromaaraiset Z
pankkitalletukset suojaavat euroméaéraisia hankintoja.
milj. euroa 2015 2014 Likvideista varoista 7 521 miljoonaa euroa (vuoden 2014 lopussa: 2 636) on talletettu sellaisten 29
EUR 190 204 vastapuolien kanssa, joilla on hyvé (investment grade) luottoluokitus. Lisaksi 628 miljoonaa euroa (vuoden 30
SEK 74 202 2014 lopussa: 63) on talletettu sellaisten vastapuolien kanssa, jotka konsernin luotonvalvonta on erikseen 31
EL(J)BK 14? 1?5 arvioinut ja hyvaksynyt. 32
PLN 34 15 Lisatietoja luottoriskien hallinnasta ja luottoriskeista, katso Vastapuoliriskit Hallituksen 33
Muut 4 9 toimintakertomuksessa ja liitetieto 3.7 Luottoriskit. 34
Yhteensa 449 604 35
36
Fortumilla ei ole riskikeskittymad myyntisaamisten osalta, koska asiakasmaara on suuri ja myyntisaamiset 37
ovat padasiassa euroissa, Ruotsin kruunuissa ja Venajan ruplissa. 8
Lisatietoja luottoriskien hallinnasta ja luottoriskeistd, katso Vastapuoliriskit Hallituksen P
toimintakertomuksessa ja liitetieto 3.7 Luottoriskit. m
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26 Osakepaaoma

Osakkeiden Osake-| Osakkeiden Osake-

milj. euroa lukumééra paaoma lukumaara padoma
Rekisteroidyt osakkeet 1.1. 888 367 045 3046 888367045 3046
Rekisterdidyt osakkeet 31.12. 888 367 045 3046 888367045 3046

Fortum Oyj:lla on yksi osakesarja. Vuoden 2015 lopussa osakkeita oli laskettu liikkeeseen kaikkiaan
888 367 045 kappaletta. Kukin osake oikeuttaa yhteen aéneen yhtiokokouksessa. Kaikki osakkeet
oikeuttavat samansuuruiseen osinkoon. Vuoden 2015 lopussa Fortum Oyj:n kokonaan maksettu ja
kaupparekisteriin rekisterdity osakepadaoma oli 3 046 185 953,00 euroa.

Fortum Oyj:n osake on listattu NASDAQ Helsinki Oy:ssa. Kaupankayntitunnus on FUMIV. Fortum Oyj:n
osakkeet kuuluvat Euroclear Finland Oy:n yllapitaméaén arvo-osuusjarjestelmaan.

Liitetiedossa 11 Henkilostokulut on toimitusjohtajan ja muiden konsernin johtoryhmén jasenten
osakeomistukset ja osuudet pitkan aikavalin osakekannustinohjelmassa.

Hallituksen toimintakertomuksessa on esitetty kuvaus osakkeista, osakepddomasta ja
osakkeenomistajista.

26.1 Omat osakkeet
Vuoden 2015 lopussa Fortum Oyj ei omistanut omia osakkeita eika hallituksella ole yhtickokouksen
valtuuttamaa paatosta omien osakkeiden hankinnasta.

26.2 Muut vaihtovelkakirjalainat ja optiolainat
Fortum-konserni ei ole laskenut liikkeeseen vaihtovelkakirjalainoja eika optiolainoja, jotka oikeuttaisivat
velkakirjojen haltijaa merkitseméaan Fortumin osakkeita. Hallituksella ei ole télld hetkelld yhtickokouksen

myontamia kayttamattomia valtuuksia vaihtovelkakirjojen tai optiolainojen liikkeeseen laskemiseksi, yhtion
osakepaaoman korottamiseksi tai uusien osakkeiden liikkeeseen laskemiseksi.

27 Maaraysvallattomien
omistajien osuus

Merkittavimpien maaraysvallattomien omistajien osuus

milj. euroa 2015 2014
OAO Fortum -konserni Vendja 27 29
AS Fortum Tartu -konserni Viro 27 24
Muut 16 18

Yhteensa 69 71

28 Korolliset velat

Laadintaperiaatteet

Lainat merkit&dn alun perin kirjanpitoon kéyp&an arvoon transaktiomenoilla vdhennettyind. Myohemmilld kausilla ne
kirjataan taseeseen jaksotettuun hankintamenoon; maksetun rahaméaéran (josta transaktiomenot on vahennetty) ja
lunastusarvon vélinen erotus kirjataan korkokuluksi kyseisen lainan laina-ajalle kayttden efektiivisen koron menetelmaa.
Sellaiset lainat tai niiden osa, jotka ovat kdyvan arvon suojauksen kohde-etuutena, merkitdén taseeseen kdypaan arvoon.

milj. euroa 2015 2014
Joukkovelkakirjalainat 3345 4088
Lainat rahoituslaitoksilta 411 576
Muut pitkdaikaiset korolliset velat 1209 1216

Pitk&aikaiset korolliset velat yhteensa 4965 5881
Lyhytaikainen osuus joukkovelkakirjalainoista 750 660
Lyhytaikainen osuus lainoista rahoituslaitoksilta 78 146
Lyhytaikainen osuus muista pitk&aikaisista korollisista veloista 10 10
Muut lyhytaikaiset korolliset velat 204 287

Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 1042 1103
Korolliset velat yhteensa 6 007 6983
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Korolliset velat

Uudelleenhinnoittelu

milj. euroa Efektiivinen korko, % Tasearvo 2015 ‘ Alle 1 vuosi 1-5 vuotta Yli 5 vuotta ‘ Kaypa arvo 2015 Tasearvo 2014 Kaypa arvo 2014
Joukkovelkakirjalainat 3,4 4094 1293 1114 1687 4375 4748 5093
Lainat rahoituslaitoksilta 2,8 490 259 66 165 531 722 777
Takaisinlainaus Valtion

ydinjétehuoltorahastosta 0,7 1074 1074 - - 1132 1040 1104
Muut pitkdaikaiset korolliset velat 1 1,9 145 145 - - 158 186 192
Pitk&aikaiset korolliset velat yhteensé 2 2,8 5803 2771 1180 1852 6193 6696 7 166
Muut lyhytaikaiset korolliset velat 0,0 204 204 - - 204 287 287
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 0,0 204 204 - - 204 287 287
Korolliset velat yhteensé 3 2,7 6 007 2975 1180 1852 6397 6983 7 453

1) Siséltaa lainat suomalaisilta eldkelaitoksilta 68 miljoonaa euroa (2014: 78) ja muut lainat 77 miljoonaa euroa (2014: 108).
2) Siséltaa pitkéaaikaisen lainan lyhytaikaisen osuuden.
3) Korollisten velkojen ja johdannaisten keskikorko 31.12.2015 oli 3,7 % (2014: 3,7 %).

Korolliset velat pienenivat vuoden 2015 aikana 976 miljoonalla eurolla 6 oo7 miljoonaan euroon (2014: 6 983). Lyhytaikainen rahoitus pieneni 83 miljoonaa euroa. Vuoden lopussa lyhytaikaisen velan maaré oli 204 miljoonaa
euroa (2014: 287), josta 202 miljoona euroa (2014: 286) oli Credit Support Annex sopimuksia.

Maaliskuussa 2015 Fortum lisasi takaisinlainaustaan Valtion ydinjatehuoltorahastosta ja Teollisuuden Voimalta 34 miljoonalla eurolla yhteensa 1 074 miljoonaan euroon. Toisen neljanneksen aikana Fortum maksoi takaisin
lainoja 164 miljoonaa euroa ja kolmannen neljanneksen aikana kaksi SEK maaréista joukkovelkakirjalainaa vasta-arvolta 664 miljoonaa euroa (SEK 6 200 miljoonaa) seké 50 miljoonan euron velan.

Péaaasiassa euro- ja Ruotsin kruunumaaraisista lainoista koostuvan lainasalkun keskimaarainen korkokulu tilinpaatospaivana oli 2,6 % (2014: 2,9 %). Osa ulkoisista lainoista, 641 miljoonaa euroa (2014: 681), on vaihdettu
johdannaissopimuksilla Venajéan ruplaméaaraisiksi. Naiden lainojen keskiméaéarainen korkokulu tilinpdatospaivana oli 12,8 % siséltden Venajan ruplasuojauksen kulut (2014: 11,3 %). Koko lainasalkun keskimééarainen korkokulu
johdannaisineen tilinpaatospaivana oli 3,7 % (2014: 3,7 %).

Katso lisatietoa liitetieto 3 Rahoitusriskien hallinta, liitetieto 35 Pantatut varat ja liitetieto 38 Vastuut.

28.1 Joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskut

Laskettu liikkeeseen/eraantyy Koron peruste Korko, % Efektiivinen korko, % Valuutta Nimellisarvo, milj. Tasearvo, milj. euroa
Fortum Oyj EUR 8 000 miljoonan euron EMTN ohjelma "

2006/2016 Kiinted 4,500 4,615 EUR 750 750
2009/2017 Kiinted 6,125 6,240 NOK 500 52
2009/2019 Kiinted 6,000 6,095 EUR 750 747
2011/2021 Kiinted 4,000 4,123 EUR 500 525
2012/2017 Vaihtuva Stibor 3kk+1,2 SEK 1000 109
2012/2017 Kiinted 3,250 3,260 SEK 1750 190
2012/2022 Kiinted 2,250 2,344 EUR 1000 1066
2013/2018 Kiinted 2,750 2,855 SEK 1150 125
2013/2018 Vaihtuva Stibor 3kk+1,0 SEK 3000 326
2013/2023 Vaihtuva Stibor 3kk+1,13 SEK 1000 109
2013/2043 Kiinted 3,500 3,719 EUR 100 96
Tasearvo yhteensa 31.12.2015 4094

1) EMTN = Euro Medium Term Note
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29 Laskennalliset verot

Ehdotus voittovarojen kaytoksi
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Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

Laadintaperiaatteet

Tilikaudelta maksettavat tuloverot perustuvat tilikauden verotettavaan tulokseen. Verotettava tulos eroaa konsernitilinpaatoksessa
raportoidusta tuloksesta johtuen tuottojen ja kulujen kirjanpitokasittelyn ja verokasittelyn eriaikaisuudesta tai siité, etté tietyt erat
eivat ole lainkaan verotettavia tai verotuksessa vahennyskelpoisia. Tilikauden vero on laskettu kayttamalla niitd verokantoja (ja
soveltaen niitd verolakeja), joista on sdddetty tai joiden hyvaksytysta siséllésté on ilmoitettu tilinpdatdspéivaan mennessa.

Laskennalliset verot on kirjattu konsernitilinpdatokseen varojen ja velkojen verotuksen arvojen seka ndiden kirjanpitoarvojen
valisista valiaikaisista eroista velkamenetelméaa kayttéen. Laskennallista veroa ei kuitenkaan kirjata, jos se syntyy, kun
omaisuuseré tai velka alun perin merkitaan kirjanpitoon ja kyseinen liiketoimi ei ole liketoimintojen yhdistdminen, ja joka ei
vaikuta kirjanpidon tulokseen eiké verotettavaan tuloon (tai verotukselliseen tappioon) liiketapahtuman toteutumisajankohtana.
Laskennallinen vero méaaritetdan kayttamalla niita verokantoja (ja soveltaen niita verolakeja), joista on sdédetty tai joiden
hyvéksytysta sisallosté on ilmoitettu tilinpaatdspaivadn mennessa ja joiden oletetaan olevan voimassa, kun kyseinen
laskennallinen verosaaminen realisoituu tai verovelka suoritetaan.

Laskennalliset verosaamiset kirjataan siihen maaraan asti kuin on todennékdista, etté se voidaan hyddyntaa
tulevaisuudessa syntyvaa verotettavaa tuloa vastaan. Laskennalliset verosaamiset véhennetaén laskennallisista veroveloista,
jos ne liittyvat saman veronsaajan perimiin tuloveroihin.

Laskennallinen vero kirjataan véliaikaisista eroista, jotka johtuvat tytéryhtidihin sekd osakkuus- ja yhteisyrityksiin
tehdyista sijoituksista, paitsi silloin, kun konserni voi maaréata véliaikaisen eron purkautumisajankohdan ja véliaikainen ero ei
todennakadisesti purkaudu ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa.

Kriittiset tilinpaatosarviot ja -harkinnat: Tuleviin veroseuraamuksiin
liittyvat oletukset ja arviot

Fortumilla on laskennallisia verosaamisia ja -velkoja, joiden arvioidaan realisoituvan tuloslaskelmaan kirjattavaksi tiettyina
ajanjaksoina tulevaisuudessa. Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen laskennassa Fortumin pitéa tehda tiettyja
oletuksia ja arvioita liittyen tulevaisuuden veroseuraamuksiin, jotka johtuvat varojen ja velkojen tilinpdatokseen kirjattujen
kirjanpitoarvojen sekéa niiden verotuksellisten arvojen eroista.

Tulevaisuuden veroseuraamuksiin liittyvid oletuksia ovat, etta tulevaisuudessa tytéryhtioiden liiketoiminnalliset tulokset
ovat johdonmukaisia historiallisiin tasoihin verrattuna, véhennyskelpoisten vahvistettujen verotappioiden hyédyntamisaika
pysyy muuttumattomana, ja ettd voimassaolevat verolait ja verokannat pysyvat muuttumattomina lahitulevaisuudessa.
Fortum pitda laskennallisten verosaamisten- ja velkojen laskennassa kdyttdmiaan oletuksia varovaisina.

Konsernissa kirjataan verovelkoja ennakoitavissa olevien verotarkastuksessa ilmenneiden kysymysten varalta
perustuen odotettavissa oleviin ennusteisiin liséveroista. Jos lopulliset verot poikkeavat alun perin kirjatuista veroista,
téllaiset erot vaikuttavat tilikauden veroihin ja verovarausten méaériin kaudella, jolloin ratkaisu on tehty.

Mikali lopulliset ratkaisut (verotarkastuksiin liittyen) poikkeaisivat 10 %:lla johdon tekemisté arvioista, verovelat
kasvaisivat 43 miljoonalla eurolla tilanteessa 31.12.2015.

Laskennalliset verot taseessa

milj. euroa Muutos Muutos
Laskennalliset verosaamiset 98 -18 80 126 -28 98
Laskennalliset verovelat -1159 676 -483 -1338 179 -1159
Laskennalliset verot netto -1061 658 -404 -1212 151 -1061

Laskennalliset verosaamiset ja verovelat on vahennetty toisistaan vain siina tapauksessa, kun ne voidaan laillisesti toimeenpantavissa olevan oikeuden nojalla kuitata kesken&an ja ne liittyvat saman veronsaajan perimiin verotuloihin.

Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutos vuonna 2015

Tuloslaskelmaan

Muihin laajan tuloksen eriin

Kurssierot, erien véliset siirrot ja

milj. euroa kirjatut erat kirjatut erat muut muutokset Tytéaryritysten ostot ja myynnit

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet -1 150 96 7 496 4551
Elakevelvoitteet 28 3 -20 11
Varaukset 1 13 14
Johdannaisinstrumentit -40 13 -13 2 -5 -42
Vahvistetut tappiot ja kdyttdmattomat hyvitykset 70 71 4 146
Muut erat 30 -12 18
Laskennalliset verot netto -1061 184 -32 13 491 -404
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Kun jakokelpoisia varoja jaetaan osinkoina venalaisisté tai virolaisista yhtidistd, joudutaan osingonjaon yhteydessa maksamaan lahdevero (Vendja) tai osinkovero (Viro). Laskennallinen verovelka osingonjakoon liittyvista
veroista on kirjattu siihen méaaraan saakka kuin osingonjako on ennustettavissa, vuonna 2015 13 miljoonaa euroa (2014: 8).

Yritysmyyntien ja -ostojen aiheuttama laskennallisten verojen muutos vuonna 2015 liittyy Ruotsin séhkonsiirtoliiketoiminnan myyntiin. Vuoden 2015 aikana ruotsalaiset yhtiot purkivat myds merkittdvan osan
kayttoomaisuuteen liittyvasta laskennallisesta verovelasta. Lisaksi laskennallinen verosaaminen kirjattiin verotuksellisesta tappiosta Ruotsissa johtuen padasiassa Oskarshamnin O1- ja O2- yksikdiden ennenaikaiseen
sulkemiseen liittyvasta alaskirjauksesta. Tama laskennallinen verosaaminen voidaan kéyttaa tulevaisuuden verotettavaa tuloa vastaan. Ylla mainittujen erien, Ruotsin laskennallisen verovelan purun seké verotuksellisesta
tappiosta kirjatun laskennallisen verosaatavan, takia laskennallisen veron muutos on tuloslaskelmalla positiivinen.

Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutos vuonna 2014

Tuloslaskelmaan Muihin laajan tuloksen eriin  Kurssierot, erien viliset siirrot
kirjatut erat kirjatut erat ja muut muutokset  Tytaryritysten ostot ja myynnit
Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet -1264 -10 118 5 -1150
Eldkevelvoitteet 7 1 22 -2 28
Varaukset 24 -23 1
Johdannaisinstrumentit -46 -1 7 -40
Vahvistetut tappiot ja kdyttamattomat hyvitykset 80 -7 -3 70
Muut erat -13 44 -1 30
Laskennalliset verot netto -1212 5 29 115 2 -1061

Laskennallisen veron muutos liittyy padasiassa kurssieroihin Venajélla ja Ruotsissa, joiden vaikutus laskennallisiin veroihin oli 115 miljoonaa euroa.

Laskennaliset verosaatavat vahvistetuista tappioista
Laskennallinen verosaaminen vahvistetuista tappioista on kirjattu siihen maaraan saakka, kun on todennékdisté, etta niité voidaan kayttéa tulevia verotettavia tuloja vastaan. Kirjatut laskennalliset verosaamiset liittyvat
vahvistettuihin tappioihin, joilla ei ole varsinaista vanhentumisaikaa tai joilla on vanhentumisaika, kuten alla on maaritelty.

Vahvistetut Laskennallinen Vahvistetut Laskennallinen
milj. euroa tappiot verosaaminen tappiot verosaaminen

Vahvistetut tappiot, joilla ei ole

vanhentumisaikaa 470 97 29 4
Vahvistetut tappiot, joilla on

vanhentumisaika 217 49 260 66
Yhteensa 687 146 289 70

Taseeseen on jatetty kirjaamatta yhteensa 5o miljoonaa euroa (2014: 50) laskennallisia verosaamisia, koska verosaamisen realisoituminen ei ole todennékdisté. Kirjaamaton laskennallinen verosaaminen liittyy paaosin
vahvistettuihin tappioihin, joiden kayttdminen tulevaisuudessa on epévarmaa.
Verotuksessa vahvistetut tappiot kasvoivat Iahinné Ruotsin verotuksellisen tappion takia, joka syntyi pdaasiassa Oskarshamnin Oi- ja O2- yksikdiden ennenaikaiseen sulkemiseen liittyvasta alaskirjauksesta.
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30 Ydinvoimaan liittyvat varat ja

velat

Laadintaperiaatteet

Fortum omistaa Suomessa Loviisan ydinvoimalaitoksen. Fortumin konsernitaseen erédt Osuus valtion
ydinjatehuoltorahastosta ja Ydinvoimaan liittyvat varaukset liittyen ydinjatehuoltoon koskevat Loviisan ydinvoimalaa.
Fortumin ydinjatehuoltoon liittyva varaus seka siihen liittyva rahasto-osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta

esitetddn bruttomaéraisena pitkdaikaisissa korollisissa varauksissa ja varoissa. Fortumin rahasto-osuus Valtion
ydinjatehuoltorahastossa on kasitelty IFRIC 5 Oikeudet osuuksiin rahastoista, jotka on tarkoitettu kdytdsta poistamiseen,
alkuperdiseen tilaan palauttamiseen ja ymparistén kunnostamiseen -tulkinnan mukaisesti, jossa todetaan, ettd rahaston
varat arvostetaan joko kdypaén arvoon tai sité alempaan kyseisten velkojen arvoon, koska Fortumilla ei ole maaraysvaltaa
tai yhteistd maaraysvaltaa Valtion ydinjatehuoltorahastossa. Viranomaiset hallinnoivat Valtion ydinjétehuoltorahastoa.
Varaukset liittyvat laitoksen kéytdstapoistamiseen ja kdytetyn polttoaineen loppusijoitukseen.

Varausten kdypa arvo on laskettu IAS 37 mukaan, diskonttaamalla kassavirrat, jotka perustuvat arvioituihin tuleviin
kustannuksiin ja jo tehtyihin toimenpiteisiin. Kéytosta poistamiseen liittyvan varauksen alkuperdinen nettonykyarvo
(ydinvoimalaitoksen kéyttédnottohetkelld) on kirjattu kyseisen investoinnin hankintamenon osana taseeseen ja poistetaan
voimalan kayttoajan kuluessa. Muutokset teknisissa suunnitelmissa, jotka vaikuttavat kdytosta poistamisesta aiheutuviin
tulevaisuuden kassavirtoihin, diskontataan tahan hetkeen ja talla oikaistaan ko. investoinnin hankintamenoa taseessa.
Kaytostd poistamiseen liittyvastd investoinnista tehdaan poistot ydinvoimalaitoksen oletetun kayttdajan kuluessa.

Kaytettyyn ydinpolttoaineeseen liittyva varaus kattaa tulevat loppusijoituskustannukset kunkin tilikauden loppuun
mennessa kaytetyn ydinpolttoaineen osalta. Kaytetyn polttoaineen loppusijoitukseen liittyvat kustannukset kirjataan
kuluksi laitoksen kayttdaikana polttoaineen kdyton perusteella. Suunnitelmiin mahdollisesti tulevien muutosten vaikutus
kirjataan valittomasti tuloslaskelmaan perustuen téhan asti kdytetyn polttoaineen maaraan kunkin tilikauden loppuun
mennessa. Varauksen diskonttaukseen liittyvé korkokulu vastaavalta kaudelta kirjataan tuloslaskelmaan.

Rahan aika-arvo otetaan huomioon kirjaamalla ydinjatehuoltovarauksen diskonttaukseen liittyva korkokulu. Fortumin
Valtion ydinjatehuoltorahaston osuudelle kertyva korko esitetdén rahoitustuotoissa.

Fortumin Loviisan ydinvoimalaitokseen liittyva rahasto-osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta on suurempi kuin
rahasto-osuutta vastaava taseessa esitetty omaisuuserd. Ydinjatehuoltovastuun tulee olla maksuilla tai takauksilla
tdysin katettu Valtion ydinjatehuoltorahastossa Suomen ydinenergialain mukaisesti. Toisin kuin ydinjatehuoltovaraus,
lainmukaista ydinjatehuoltovastuuta ei diskontata, ja koska tulevat kassavirrat ulottuvat yli sadalle vuodelle, erot
lainmukaisen vastuun ja ydinjatehuoltovarauksen valilld ovat merkittavat.

Vuosittainen maksu Valtion ydinjatehuoltorahastoon perustuu ydinjatehuoltovastuun tai rahastotavoitteen
muutokseen, osuuteen Valtion ydinjatehuoltorahaston korkotuotoista ja tehdyista toimenpiteista.

Fortumilla on myds véhemmistdosuuksia ydinvoimayhtidissé, joita ovat Teollisuuden Voima Oyj (TVO) Suomessa
sekd omistukset OKG Aktiebolagissa (OKG) ja Forsmarks Kraftgrupp AB:ssa (Forsmark) Ruotsissa. Vahemmistdosuudet
on luokiteltu osakkuus- ja yhteisyrityksiksi ja konsolidoidaan pddomaosuusmenetelmalla. Yhtiét Suomessa ja Ruotsissa
toimivat omakustannusperiaatteella. Omistajat ostavat séhkoa paikallisen kirjanpitokdytdnnon mukaisesti lasketulla
tuotantokustannushinnalla, joka sisaltdd myds poistot, korkokulut ja tuotantoverot. Osakkuusyhtididen tilinpdatosten
laadintaperiaatteita ydinvoimaan liittyvien varojen ja velkojen suhteen on tarvittaessa muutettu, jotta voidaan varmistua
niiden yhdenmukaisuudesta konsernin noudattamien laadintaperiaatteiden kanssa.

Kriittiset tilinpaatosarviot ja -harkinnat: Ydinvoimatuotantoon

liittyvien varausten maarittamisessa tehtavat oletukset

Fortumin ydinvoimalan tulevaan kaytdsta poistoon ja kdytetyn ydinjatteen loppusijoitukseen liittyvé varaus perustuu
pitkdaikaisiin kassavirtaennusteisiin arvioiduista syntyvista kustannuksista. Pédasialliset oletukset liittyvat teknisiin
suunnitelmiin, ajoituksiin, kustannusennusteisiin ja diskonttokorkoon. Valtion viranomaiset hyvéaksyvat tekniset
suunnitelmat, oletukset ajoituksesta ja kustannusennusteet.

Muutokset oletetussa diskonttokorossa vaikuttavat varauksen maaraan. Jos diskonttokorkoa pienennetdén, varaus
kasvaa. Fortumin maksut Valtion ydinjatehuoltorahastolle ovat perustuneet diskonttaamattomaan velkaan, mika johtaa
siihen, ettd varauksen kasvun vaikutus kompensoituisi taseeseen kirjattavalla vastaavalla Fortumin osuuden kasvulla
Valtion ydinjatehuoltorahaston varoista. Tuloslaskelmavaikutus on télldin positiivinen, koska kaytéstapoistamisen
osuus varauksesta kirjataan kuten menot hyddykkeen purkamisesta. Téma pétee niin kauan kuin maksut Valtion
ydinjatehuoltorahastoon perustuvat diskonttaamattomaan velkaan, ja kun IFRS:n mukaan varojen kirjanpitoarvo ei voi
ylittda varauksen arvoa, koska Fortumilla ei ole maaraysvaltaa Valtion ydinjatehuoltorahastossa.

Suomen ydinenergialain mukaan Fortumilla on lainmukainen, viranomaisten maérittdma velvoite rahoittaa
kokonaisuudessaan Valtion ydinjatehuoltorahaston kautta ydinvoimalaitoksen kéytdstépoisto ja kdytetyn ydinpolttoaineen
loppusijoitus.

Sekd Suomessa etta Ruotsissa ydinvoimaoperaattorit ovat lakiséateisesti velvollisia huolehtimaan laitosten
kaytostapoistamisesta ja kédytetyn polttoaineen loppusijoituksesta (ydinjatehuolto). Molemmissa maissa
ydinvoimaoperaattorit ovat velvoitettuja turvaamaan ydinjatehuollon rahoittamisen suorittamalla maksuja viranomaisten
hallinnoimiin ydinjaterahastoihin. Ydinvoimaoperaattoreiden pitdd myds antaa vakuuksia taatakseen riittavét varat laitosten
tulevista kaytostapoistoista ja kdytetyn polttoaineen loppusijoituksesta aiheutuvien kustannusten kattamiseksi.
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30.1 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat kokonaan omistetuissa ydinvoimalaitoksissa, Loviisa

milj. euroa 2015 2014
Taseeseen siséltyvat erat

BS Ydinvoimaan liittyvat varaukset 810 774
BS Fortumin osuus Valtion ydinjdtehuoltorahastosta (IFRS taseen mukaisesti) 810 774

Lainmukainen vastuu ja osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta

Ydinjatehuoltovastuu Suomen ydinenergialain mukaan 1094 1084
Rahastotavoite 1094 1074
Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 1083 1039
Taseeseen kirjaamaton rahasto-osuus 273 265

Loviisan ydinvoimalaitokseen liittyvat varaukset
Ty6- ja elinkeinoministerion joulukuussa 2015 tekemaan paatokseen perustuva lainmukainen vastuu
31.12.2015 oli yhteensa 1 094 miljoonaa euroa.

Lainmukainen vastuu perustuu vuosittain tehtéavaan kustannusarvioon seké joka kolmas vuosi
tehtdvaan tekniseen suunnitelmaan. Nykyinen tekninen suunnitelma padivitettiin vuonna 2013, minkd myota
diskontattu vastuu kasvoi polttoaineen valivarastoinnin ja loppusijoituksen kustannusarvion péivityksen
seurauksena. Lainmukainen vastuu maaritetaan olettaen, ettd laitoksen kdytostapoisto tapahtuisi
arviointivuotta seuraavan vuoden alussa.

Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastossa

Suomen ydinenergialain mukaisesti Fortumilla on velvoite kattaa lainmukainen vastuunsa
kokonaisuudessaan Valtion ydinjatehuoltorahaston kautta. Viranomaiset paattavat Fortumin
rahastotavoitteen Valtion ydinjatehuoltorahastossa samassa yhteydessa, kun lainmukaisen vastuun méaara
paatetaan vuosittain joulukuussa. Fortum suorittaa ydinjatehuoltomaksuja Valtion ydinjatehuoltorahastoon
kyseisten paatdsten mukaisesti. Nykyinen rahastotavoite perustuu joulukuun 2015 paatokseen ja on
yhteensa 1 094 miljoonaa euroa.

Ydinvoimaan liittyvat varaukset

milj. euroa 2015 2014
BS 1.1. 774 744
Varausten lisdykset 10 11
Kaytetyt varaukset -18 -24
Diskonttauksesta johtuvat muutokset 44 43
BS 31.12. 810 774
Fortumin Valtion ydinjatehuoltorahasto-osuuden tasearvo 810 774

IFRS-standardin mukainen ydinvoimaan liittyva varaus ja rahasto-osuus

Ydinvoimaan liittyvat varaukset sisaltavat kaytostapoistamista ja kéaytetyn polttoaineen loppusijoittamista
varten tehdyt varaukset. IAS 37:n mukaan lasketut ydinvoimaan liittyvat varaukset kasvoivat 36 miljoonaa
euroa vuoden 2014 lopusta ja olivat 810 miljoonaa euroa 31.12.2015. Varaukset perustuvat samoihin tulevien
kustannusten kassavirtoihin kuin lainmukainen vastuu, mutta varauksen perusteena olevissa kassavirroissa

on huomioitu tulevien kustannusten ajoittuminen. Suurin syy lainmukaisen vastuun ja taseeseen kirjatun
varauksen véliseen eroon on se, ettd lainmukaista vastuuta ei diskontata nykyarvoon.

IFRIC 5 -tulkinnan mukaan rahasto-osuuden tasearvo ei saa ylittéa ydinjatevastuun tasearvoa.
Rahasto on IFRS:n nékokulmasta ylirahastoitu yhteensa 273 miljoonaa euroa, koska Fortumin osuus
Valtion ydinjatehuoltorahastosta 31.12.2015 oli 1 083 miljoonaa euroa, kun taas rahasto-osuuden tasearvo
vastaavalla hetkella oli 810 miljoonaa euroa.

Fortumin Valtion ydinjatehuoltorahasto-osuuden tasearvo ei saa ylittéa IFRS:n mukaisesti laskettua
varauksen maaréa taseessa. Niin kauan kuin ydinjatehuoltorahasto pysyy IFRS:n nédkdkulmasta
ylirahoitettuna, kirjataan positiivinen vaikutus liikevoittoon, kun varaus kasvaa enemman kuin
nettomaksut ydinjatehuoltorahastoon. Negatiivinen kirjaus kirjataan liikevoittoon aina, kun nettomaksut
ydinjatehuoltorahastoon ovat suuremmat kuin varauksen kasvu. Edelld mainittua kirjausta ei siséllyteta
Fortumin vertailukelpoiseen liikevoittoon, katso liitetieto 6 Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat.

Takaisinlainaus Valtion ydinjatehuoltorahastosta

Suomalaisilla Valtion ydinjatehuoltorahaston osapuolilla on mahdollisuus ottaa lainaa rahastolta. Fortum on
kayttanyt oikeuttaan lainata rahastolta ja pantannut Kemijoki Oy:n osakkeita vakuudeksi. Lainat uusitaan
vuosittain. Katso liitetieto 28 Korolliset velat ja liitetieto 35 Pantatut varat.

30.2 Ydinvoimalaitokset osakkuus- ja yhteisyrityksissa
OKG, Forsmark ja TVO ovat omakustannusperiaatteella toimivia yrityksia, joista omistajat ostavat
sahkoa tuotantokustannuksia vastaavaan hintaan sisaltéen myds poistot, korkokulut ja tuotantoverot.
Fortum kirjaa laskutetut kustannukset paikallisten kirjanpitosaanndsten mukaisina. Laskutetun
sahkontuotantokustannuksen liséksi Fortum kirjaa IFRS-oikaisuja Fortumin laadintaperiaatteiden
mukaisesti. Oikaisut sisaltavat myds Fortumin osuudet yhtididen ydinjaterahastoista ja ydinvoimaan
liittyvista varauksista.

Alla olevissa taulukoissa on esitetty osakkuusyhtididen ydinjaterahastojen ja -varausten maarat (100 %)
sekd Fortumin osuudet naisté.

TVO:n ydinvoimaan liittyvat varat ja velat (100%)

milj. euroa 2015 2014
Taseeseen siséltyvat erat

Ydinvoimaan liittyvat varaukset 971 930
TVO:n osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 971 930

joista Fortumin nettomaérainen osuus padomaosuusmenetelmalla
yhdisteltyna 0 0

TVO:n lainmukainen vastuu ja osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta

Ydinjatehuoltovastuu Suomen ydinenergialain mukaan 1369 1349
Osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 1358 1345
Taseeseen kirjaamaton rahasto-osuus 387 415

TVO:n lainmukainen vastuu ja osuus rahastosta perustuvat samoihin periaatteisiin kuin ylla on kuvattu
Loviisan ydinvoimalan osalta.
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TVO:n osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta Suomessa on IFRS-nakdkulmasta ylirahoitettu
387 miljoonaa euroa (josta Fortumin osuus on 103 miljoonaa euroa), koska TVO:n osuus rahastosta
31.12.2015 oli 1 358 miljoonaa euroa ja tasearvo 971 miljoonaa euroa.

Suomalaisilla Valtion ydinjatehuoltorahaston osapuolilla on mahdollisuus ottaa lainaa rahastolta tietyin
ehdoin. Fortum kéyttaa oikeuttaan lainata rahastolta TVO:n kautta omistusosuutensa mukaisesti.
Katso lisatietoja liitetiedosta 28 Korolliset velat.

OKG:n ja Forsmarkin ydinvoimaan liittyvat varat ja velat (100 %)

milj. euroa 2015 2014
OKG:n ja Forsmarkin ydinvoimaan liittyvét varat ja velat

Konsernirakenne ja Iahipiiritiedot

Ydinvoimaan liittyvat varaukset 3210 3143
Osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 3025 2790
Nettoméaara -185 -353

joista Fortumin nettomaérainen osuus paddomaosuusmenetelmalla
yhdisteltyna 71 -138

1) Kirjattu Fortumin laadintaperiaatteiden mukaan. Yhtididen erillistilinpdatoksia ei laadita IFRS-standardien mukaan.

Ydinvoimaoperaattorien omistama Svensk Kérnbréanslehantering AB (SKB) huolehtii Ruotsissa
kaikesta ydinjatehuollosta ydinvoimaoperaattorien puolesta. SKB:n toimintaa rahoittaa Ruotsin Valtion
Ydinjatehuoltorahasto, joka puolestaan on ydinvoimaoperaattoreiden rahoittama.

Ydinjatehuoltomaksujen lisdksi ydinvoimayhtiot antavat takauksia kattamattomien vastuiden ja
ennakoimattomien tapahtumien vakuudeksi.

Lisatietoja Fortumin antamiin takauksiin ydinvoima-osakkuusyritysten puolesta esitetaan
liitetiedossa 38 Vastuut.

Ydinjatemaksujen ja takausten tarkistus tehdaan kolmen vuoden vélein viranomaispaatoksellad Ruotsin
ydinturvallisuusviranomaisen (Stralsékerhetsmyndigheten, SSM) esityksesta. Esitys perustuu SKB:n
laatimaan kustannusarvioon. Nykyiset maksut ja vakuudet on paatetty vuosille 2015-2017. Ydinjatemaksut
perustuvat tulevaisuuden kustannuksiin ja ydinvoimalan yksikdiden 40 vuoden kayttoik&oletukseen.

31 Muut varaukset

Laadintaperiaatteet

Konserni kirjaa varaukset ympariston alkuperdiseen tilaan palauttamisesta, hyddykkeen kéytdsta poistamisesta,
uudelleenjérjestelykuluista ja lakiin perustuvista vaateista silloin, kun konsernilla on aikaisemman tapahtuman
seurauksena olemassa oleva oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite kolmatta osapuolta kohtaan ja kun on
todenndkdista, ettd velvoitteen tayttdminen edellyttda voimavarojen siirtymisté pois konsernista ja kun velvoitteen
maéré on luotettavasti arvioitavissa.

Varauksen maara on niiden menojen nykyarvo, joita velvoitteen tayttdmisen odotetaan edellyttavan.
Arvostamisessa kaytetddn ennen veroja maéritettya korkoa, joka kuvastaa markkinoiden nakemysta
tarkasteluhetkelld rahan aika-arvosta ja kyseisté velkaa koskevista erityisriskeista tarkasteluhetkelld. Ajan
kulumisesta johtuva varauksen maarén kasvu kirjataan korkokuluksi.

Ymparistovaraukset

Ympéristolakien ja -sddnndksien tilinpdatoshetkelld vallinneeseen tulkintaan perustuvat, ymparistoon liittyvat
varaukset kirjataan silloin, kun on todenn&kdisté, ettd on syntynyt olemassa oleva velvoite, jonka maara on
luotettavasti arvioitavissa. Ne ymparistokustannukset, jotka ovat syntyneet aikaisempien toimintojen aiheuttamien
olemassa olevien olosuhteiden korjaamisesta ja jotka vaikuttavat tdmanhetkisiin tai tuleviin tuottoihin, kirjataan
kuluksi silla tilikaudella kun kyseiset kustannukset syntyvat.

Hyodykkeen kéytosta poistamiseen liittyvat velvoitteet

Hyodykkeen kaytdstd poistamiseen liittyva velvoite kirjataan joko silloin, kun on olemassa kolmanteen osapuoleen
kohdistuva sopimukseen perustuva velvoite tai kun on olemassa oikeudellinen velvoite ja tdman velvoitteen maara
voidaan arvioida luotettavasti. Velvoitteen synnyttava tapahtuma on esimerkiksi se, kun vuokratulle maa-alueelle
rakennetaan laitos, jota koskee purkamis- ja poistamisvelvoite tai kun Fortumia koskeva oikeudellinen velvoite
muuttuu. Hyddykkeen kéytdsta poistamiseen liittyva velvoite kirjataan osana kyseisen hyddykkeen hankintamenoa,
kun laitos otetaan kdyttdon tai kun ympariston vahingoittuminen tapahtuu. Menot kirjataan poistoina hyddykkeen
jaljelld olevan taloudellisen vaikutusajan kuluessa.

Uudelleenjarjestelyvaraukset

Uudelleenjarjestelysta johtuvia menoja varten kirjataan varaus silloin, kun konserni on laatinut uudelleenjérjestelya
koskevan suunnitelman ja kun niilla, joihin jarjestely vaikuttaa, on riittdva peruste odottaa, ettd uudelleenjérjestely
tullaan toteuttamaan. Riittdvana perusteena voidaan pitéa joko suunnitelman toimeenpanon aloittamista tai
suunnitelman keskeisistd kohdista tiedottamista niille, joihin jérjestely vaikuttaa. Uudelleenjarjestelyvaraukseen on
siséllytettdva vain uudelleenjérjestelysté johtuvat valittdmat menot, jotka uudelleenjdrjestely valttdmétta aiheuttaa ja
jotka eivat liity yhteison jatkuvaan toimintaan. Uudelleenjérjestelyvaraukset koostuvat paéasiassa tyontekijoiden ja
vuokrasopimusten irtisanomiskustannuksista.

Kriittiset tilinpaatosarviot ja -harkinnat: Varausten arvioinnissa
kaytetyt oletukset
Varausten kirjaaminen olemassa olevista velvoitteista edellyttda johdon parasta arviota menoista, joita olemassa

olevan velvoitteen tayttdminen edellyttda raportointikauden paattymispaivana. Todelliset menot ja niiden
toteutumisajankohta voivat erota néista arviosta.

< 83 >

N

w

IS

(8]

o

~N

©

o

1
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
7
42
43




Paalaskelmat Liitetiedot Tunnusluvut
e R

Hallituksen toimintakertomus Emoyhtion tilinpdatos

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Tilintarkastuskertomus Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Tuloslaskelma Tase
I

Laadintaperusteet Riskit Taseen ulkopuoliset jarjestelyt

2015 2014

Tuotanto- Tuotanto-
kapa- Ympa- kapa-
siteettia rist6- Muut siteettia risto- Muut
koskevat  varauk-  varauk- koskevat  varauk-  varauk-
milj. euroa ehdot Yhteensa ehdot set Yhteensa
1.1, 56 2 24 82 103 2 12 117
Varausten lisdykset 0 1 83 84 0 0 22 22
Kaytetyt varaukset 0 -1 -15 -16 -14 0 -4 -18
Varausten purku -50 0 -3 -53 -4 0 -3 -7
Diskonttauksen
purkautuminen 1 0 0 1 6 0 0 6
Kurssierot 1 0 0 1 -35 0 -3 -39
31.12. 8 2 89 98 56 2 24 82
Josta lyhytaikaiset
varaukset ") 8 0 9 17 56 0 10 66
BS Josta
pitk&aikaiset
varaukset 0 2 79 81 0 2 15 17

1) Siséltyy tase-erdan ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras pddoma, katso liitetieto 34.

Fortumin Venajalla kdynnissa olevaan mittavaan investointiohjelmaan liittyy tulevaa tuotantokapasiteettia
koskevia ehtoja. Ehtojen mukaan Fortumilta voidaan peria sakkomaksuja, mikéli investointiohjelman
tuoman uuden tuotantokapasiteetin kayttoonotto merkittavasti lykkaantyy tai investointisopimuksen
paaehdot eivat muulta osin tayty. Mahdollisia sakkoja varten tehdyn varauksen maara arvioidaan uudelleen
jokaisena tilinpaatoshetkena. Uudelleenarviointi kattaa investointiohjelman mukaiset vield keskeneraiset
voimalaitokset ja ndiden arvioidussa kayttoonottoajankohdassa seka riskeissé tapahtuneet muutokset.
Vuoden 2015 aikana varausta purettiin tulokseen 50 miljoonaa euroa Nyagan 3:n ja Chelyabinsk GRES |
yksikon valmistumisen jélkeen. Vuoden 2015 lopussa tuotantokapasiteettia koskeviin ehtoihin liittyva varaus
oli 8 miljoonaa euroa (vuoden 2014 lopussa: 56) siséltden varauksen Chelyabinsk

GRES 2 yksikon loppuunsaattamiseen vuonna 2016 ja varauksen vuodelta 2015 maksettavista sakoista
liittyen Chelyabinsk 1 ja 2 yksikoihin. Maksetut sakkomaksut vuoden 2015 aikana olivat o miljoonaa euroa
(2014: 14). Diskonttauksesta johtuva varauksen kasvu vuoden 2015 aikana oli 1 miljoonaa euroa (2014: 6), joka
on kirjattu muihin rahoituseriin.

Ympaéristovaraukset liittyvat pddosin pilaantuneiden maa-alueiden puhdistamiseen. Suurin osa
varauksesta arvioidaan kaytettavaksi seuraavan kymmenen vuoden kuluessa.

Muiden varausten kasvu tilikaudella 2015 liittyy péaasiassa Inkoon hiilivoimalaitoksen
kaytostapoistamisvarauksen kirjaamiseen.

Muihin varauksiin siséltyy uudelleenjarjestelyvarauksia 2 miljoonaa euroa (2014: 1). Muut varaukset
sisaltéavat myos vakuutusmaksuvarauksia seka tappiollisiin sopimuksiin liittyvia varauksia. Varaukset
arvioidaan kaytettavan 2-5 vuoden kuluessa.

Tietoja ydinvoimalaitosten kaytosta poistamiseen ja kdytetyn ydinpolttoaineen loppusijoittamiseen
liittyvista varauksista, katso liitetieto 30 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat.

Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

32 Elakevelvoitteet

Laadintaperiaatteet

Konserniyhtidilla on erilaisia elékejarjestelyja kunkin toimintamaan paikallisten olosuhteiden ja kdytantdjen mukaisesti.
Jérjestelyt on yleenséa rahoitettu vakuutusyhtidihin tai konsernin eldkesaéatidihin suoritetuilla, maaraajoin tehtéviin
eldkevastuulaskelmiin perustuvilla maksuilla. Konsernilla on seké etuus- ettd maksupohjaisia jérjestelyja.

Konsernin maksuperusteisiin jarjestelyihin suorittamat maksut kirjataan tuloslaskelmaan sillé kaudella, johon
kyseiset maksut kohdistuvat.

Etuuspohjaisissa jarjestelyissa eldkekulut arvioidaan kéyttamallad ennakoituun etuusoikeusyksikkd6n perustuvaa
menetelmaa. Eldkkeiden suorittamisesta johtuvat kulut kirjataan tuloslaskelmaan tavoitteena jakaa tydsuoritukseen
perustuva meno tydntekijoiden palvelusajalle. Nettokorko ndytetdén rahoituserissa ja muu tulosvaikutus eldkekuluissa.

Etuuspohjaiseen jarjestelyyn liittyva velvoite lasketaan vuosittain tilinpaatdspaivana ja arvostetaan arvioitujen
vastaisten kassavirtojen nykyarvoon kayttéen sellaisten korkealuokkaisten yritysten joukkovelkakirjalainojen korkoa,
joiden juoksuaika suunnilleen vastaa kyseisen eldkevelan kestoaikaa. Maissa, joissa téllaisille joukkovelkakirjalainoille
ei ole syvia markkinoita, kdytetaan valtion joukkolainojen markkinatuottoa. Jérjestelyyn kuuluvat varat arvostetaan
kdypaéan arvoon. Taseeseen merkitty velka on etuuspohjaisen jarjestelyn velvoite tilinpaéatdspéivana vahennettyna
jarjestelyyn kuuluvien varojen kéyvélla arvolla. Ennakkomaksut kirjataan varoiksi sihen méaraan asti, kuin rahana
saatava palautus tai vastaisten maksujen vahennys on saatavissa.

Jos jérjestelyn etuuksia muutetaan tai jos jarjestelyd supistetaan, tésté aiheutuva aiempaan tydsuoritukseen liittyva
etuuksien muutos tai supistamisesta aiheutuva voitto tai tappio kirjataan valittémasti tuloslaskelmaan. Velvoitteen
tdyttamisesta johtuvat voitot ja tappiot kirjataan, kun velvoitteen téyttdminen tapahtuu.

Kriittiset tilinpaatosarviot ja -harkinnat: Tulevien
elakevelvoitteiden maarittamisessa kaytetyt oletukset

Eldkevelvoitteiden nykyarvo riippuu lukuisista tekijoista, jotka perustuvat vakuutusmatemaattisiin oletuksiin. Muutokset
ndissa oletuksissa vaikuttavat eldkevelvoitteiden tasearvoon.

Fortumin elakejarjestelyt

Suomi

Suomessa merkittavin tyoelékejarjestelméa on TyEL, jossa etuudet méaaraytyvat suoraan etuudensaajan
ansioiden perusteella. Nama elakejarjestelyt on hoidettu eldkevakuutusyhtididen kautta ja ne kasitellaan
maksupohjaisina elakejarjestelyina. TyEL-jarjestelmén etuudet ovat vanhuus-, tyokyvyttomyys-, tyottomyys
ja perhe-eléke. Lisdksi osalla suomalaisista tyontekijoista on lisdelaketurva, joka oikeuttaa tietyn suuruiseen
etuuteen elakkeelle jaannin jalkeen. Nama lisaelaketurvat on jarjestetty yhtion omassa elékeséatiossa

tai eldkevakuutusyhtididen kautta. Vakuutusyhtididen kautta jarjestetyt liséeldkkeet sisaltavat
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Konsernirakenne ja ldhipiiritiedot

vanhuuselakkeen ja hautausavun ja Fortumin elakesaatiossa jarjestetyt lisdelakkeet vanhuus-, varhennettu
vanhuus-, tyokyvyttomyys-, perhe-eldkkeet ja hautausavun.

Eldkesaatio on suljettu saatio, jota hallinnoi seké tyonantajien etta tyontekijoiden edustajista koostuva
hallitus. Saatio toimii Finanssivalvonnan (FIVA) sdantdjen mukaan. Eldkevelan tulee olla saantdjen mukaan
taysin katettu. Kansallinen etuuspohjaisiin jarjestelyihin liittyva velvoite lasketaan niin, etté luvattu etuus on
taysin katettu elakkeelle siirtymiseen asti. Eldkkeelle siirtymisen jalkeen maksettavat etuudet tarkistetaan
vuosittain TyEL-indeksin mukaan. Luvatut etuudet on méaéritetty saation saannoissa, joiden mukaan
etuuden maaré lasketaan osuutena palkkasummasta. Osuus on useimmiten 66 % palkasta. Etuuden
laskennassa kaytettava palkkasumma on viimeisten kymmenen vuoden keskimaarainen palkka, jota on
tarkistettu yleisella ansiotasoindeksilla.

Ruotsi

Ruotsissa konsernilla on useita etuus- ja maksupohjaisia elékejarjestelyja, kuten yleinen ITP-jarjestelma
seka PA-KL- ja PA-KFS -jarjestelmét, joihin aiemmin kunnan omistamissa yhtidissa palveluksessa

olevat tyontekijat ovat oikeutettuja. Etuuspohjaiset elékejarjestelyt ovat tdysimaaraisesti katettuja ja on
rahoitettu osittain Fortumin eldkesaation ja osittain vakuutusmaksujen kautta. Elakejarjestelyihin sisaltyvat
normaali ja tdydentava vanhuuseldke seka perhe- ja tyokyvyttomyyselake. Merkittavin elakejarjestely

on tietyt ikdehdot tayttavien, pysyvassa tyosuhteessa olevien toimihenkildiden ITP-jarjestelma, johon

my0s maaraaikaiset tyontekijat ovat oikeutettuja tietyn odotusajan jalkeen. Saadakseen tayden eldkkeen
tyontekijalla on oltava ennakoitu eldkkeeseen oikeuttava tydjakso, tyon aloittamisesta elakeikééan saakka,
vahintaan 3o vuoden ajan.

Ruotsin elakes&éatiota hallinnoi hallitus, joka koostuu seké tyonantajien etté tyontekijoiden edustajista.
Séaation toimintaa saatelee Ruotsin laki (no. 1967:531) ja se toimii Ruotsin arvopaperimarkkinaviranomaisen
seka laaninhallituksen séaéntelyn ja valvonnan alaisena. S&ation varat toimivat vakuutena etuuspohjaisille
elakevelvoitteille eikéa saatiolla ole varsinaisiin elakemaksuihin liittyvia velvoitteita. Tyonantajalla on oltava
eldkevelvoitteelle vakuutus Ruotsin keskindisen eldkevakuutusyhtic PRI Pensionsgarantin kautta. Velan ei
tarvitse saanndsten mukaan olla taysin katettu saatiossa.

Useaa tyonantajaa koskeva osuus ITP-elakejarjestelystd, joka katetaan Alectaan suoritettavilla
elakemaksuilla (Fortumissa kollektiiviset perhe-elékkeet), kasitellaan maksupohjaisena jarjestelyna, koska
ei ole olemassa yhdenmukaista ja luotettavaa perustaa allokoida varat ja velvoitteet ITP-jarjestelmaan
osallistuvien kesken. Syy tdhan on se, etta jarjestelman ehtojen perusteella ei ole mahdollista maarittaa
miten yli- tai alijag@ma vaikuttaa tuleviin maksuihin.

Muiden maiden elékejarjestelyt
Fortumin venalaisten yhtididen elakkeet katetaan padosin maksuilla valtiollisiin eldkejarjestelyihin. Nama
jarjestelyt ovat maksupohjaisia jarjestelyja. Fortum osallistuu Venajalla (maksupohjaisten jarjestelyjen
liséksi) ja Puolassa tyonantajakohtaisiin etuuspohjaisiin jarjestelyihin, joista on erikseen sovittu
tydehtosopimuksissa. Nama etuuspohjaiset jéarjestelyt ovat rahastoimattomia ja yhtio suorittaa etuuksien
maksut sitd mukaa, kun ne erdantyvat maksettaviksi. Naihin jarjestelyihin liittyy eldkemaksujen lisaksi
kertaluonteisia etuuksia, jotka maksetaan esimerkiksi tyontekijan kuoleman- tai tyokyvyttomyystapauksissa
seka huomionosoituksina merkkipéivina tai ansioituneille tyontekijille tai elakkeelle jaaneille tyontekijoille
maksettavina huomionosoituksina.

Norjalaisilla yhticilla on elakejarjestelyja, jotka ovat yleisia kuntatyonantajilla Norjassa. Nama
etuuspohjaiset elakejarjestelyt siséltavat vanhuus-, tydkyvyttomyys- ja perhe-elakkeen, mukaan lukien

Norjan kansallisen elakejarjestelman (Folketrygden) mukaiset elake-etuudet. Elékevastuut ovat Norjan
vakuutuslainsaadannon mukaisesti taysimaaraisesti katettuja.

Muissa maissa eldkejarjestelyt perustuvat paikallisiin maarayksiin ja kdytantoihin, padasiassa jarjestelyt
ovat maksuperusteisia eldkejarjestelyja.

Merkittavimmat elékejarjestelyihin liittyvat riskit - Ruotsi ja Suomi

Yleiset riskit

Ruotsi: Koska eldkesaatio on eriytetty rahastoista, Fortumilla ei ole velvoitetta suorittaa lisdmaksuja
elakesaatioon, vaikka rahastolla ei olisikaan riittavasti varoja velvoitteidensa kattamiseksi. Jos rahaston
varojen maaré laskee Ruotsin kirjanpitolainsaadannon mukaan lasketun velvoitteen alapuolelle, Fortumin
vakuutusmaksut elakeyhtio PRI:hin kuitenkin kasvavat.

Suomi: Jos rahaston varojen tuotto ei riité kattamaan elakevelvoitteen kasvua ja etuuksien maksua
tilikauden aikana, tydnantajan tulee kattaa alijaama lisdmaksuilla, jollei rahaston oma padoma ole riittava.

Diskonttauskoron muutokset

Ruotsi: IFRS-standardien mukaisen etuuspohjaisen eldkevelvoitteen laskennassa kéytettava
diskonttauskorko perustuu Ruotsin vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen markkinatuottoon. Tuoton
laskennassa kaytetaan joukkovelkakirjalainoja, jotka vastaavat parhaiten eldkevastuiden arvioitua kestoa.
Joukkovelkakirjalainojen markkinatuottojen vaihtelu muodostaa riskin elakevelvoitteiden mééaran vaihtelulle.
Jos markkinatuotot laskevat, elakevelvoitteen maara kasvaa.

Suomi: IFRS-standardien mukaisen etuuspohjaisen elékevelvoitteen laskennassa kaytettava
diskonttauskorko riippuu yritysten joukkovelkakirjalainojen korosta tilinpaatospéivana. Korkojen lasku
kasvattaa elakevelvoitteen maaraa, mita tasoittaa vastaavasti kiinteén tuoton sijoitusten arvon nousu.

Sijoitusriski ja volatiliteettiriski

Ruotsi: Eldkesaation toimintaa saatelee laki ja se toimii Ruotsin arvopaperimarkkinaviranomaisen seka
laéninhallituksen saantelyn ja valvonnan alaisena. Elakesaation hallitus paattaa vuosittain varojen
sijoitussuunnitelmasta ja riskienhallinnasta, joissa méaéaritetdan myos rajat sijoitettujen varojen markkina-
arvon laskulle. Varat koostuvat padasiassa kiintean tuoton instrumenteista, indeksisidonnaisista rahastoista
ja rahavaroista.

Suomi: Elakesaation hallitus hyvéksyy vuosittain sijoitussuunnitelman, joka perustuu ulkopuolisten
asiantuntijoiden suorittamaan taseanalyysiin. Saation varat sijoitetaan osakkeisiin ja osakerahastoihin,
kiintedn tuoton instrumentteihin ja kiinteistoihin. Sijoitukset hajautetaan eri sijoitusluokkiin ja eri
varainhoitajille Finanssivalvonnan saantely huomioiden. Kiinteistosijoituksista merkittdvimman muodostaa
Fortumin paékonttori, joka on vuokrattu Fortum Oyj:lle.

Oletuksiin liittyvat riskit
Aktuaarilaskelmat edellyttavat oletusten tekemisté inflaatiosta, palkkatasosta sekéa pitkaikaisyydesta.
Jos toteumat poikkevat oletuksista, eldkevelvoitteesta voi muodostua arvioitua suurempi.
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Velvoitteen nykyarvon muutokset

Etuuspohjainen

Jérjestelyyn netto-
Etuuspohjainen kuuluvien varojen | omaisuusera(-)/-
velvoite kaypa arvo velka(+)
milj. euroa
Tasearvo 1.1. 540 466 -400 -415 140 51
Tuloslaskelmaan kirjatut erat
Tydsuoritukseen perustuva meno 9 7 0 0 9 7
Aiempaan tydsuoritukseen perustuva meno -5 1 2 0 -3 1
Velvoitteen tayttdmisesta johtuvat voitot tai
tappiot -3 -7 2 6 -1 -1
Nettokorko 2 9 14 -6 -13 3 1
10 15 -3 -7 7 8

Laajaan tuloslaskelmaan kirjatut erat

Uudelleen maarittdmisesta johtuvat voitot(-) /

tappiot(+) -65 115 -14 -15 =79 101
Véestorakenneoletuksien muutoksista
johtuvat vakuutusmatemaattiset voitot/
tappiot 3 7 0 7 0
Taloudellisten oletuksien muutoksista
johtuvat vakuutusmatemaattiset voitot/

tappiot -65 120 -65 120
Kokemusperdisista tarkistuksista johtuvat
vakuutusmatemaattiset voitot/tappiot -7/ -4 -7 -4

Jarjestelm&an kuuluvien varojen tuotto
(poislukien tuloslaskelmaan kirjattu

nettokorko) -14 -15 -14 -15
Kurssierot 8 -12 =3 9 0 -3
-63 103 -16 -6 -79 97
Muut

Tyonantajan suorittamat maksut jarjestelyyn 2 -2 -2 -2
Maksetut etuudet -16 -17 13 13 =3 -4
Véhennykset liittyen tytaryhtiomyynteihin 7 -27 23 17 0 -10
Tasearvo 31.12. 448 540 -384 -400 64 140
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 444 532
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kéypé arvo -384 -400
Rahastoitu maara 60 133
Rahastoimattoman velvoitteiden nykyarvo 4 4 7
Nettomé&ardinen eldkevelvoite 64 140

Etuuspohjainen omaisuuseréa taseen muissa
pitkdaikaisissa sijoituksissa 1 0
Etuuspohjainen eldkevelvoite taseessa 65 140

1) Tuloslaskelmaan kirjatut erét sisaltdvat vuonna 2014 lopetettujen toimintojen osuuden.

2) Nettokorko on tuloslaskelmassa esitetty rahoituserissd, muut etuuspohjaisiin jarjestelyihin liittyvat kulut sisaltyvat
henkilostdkuluihin (rivi etuuspohjaiset jarjestelyt litetiedon 11 Henkildstékulut henkilostokuluerittelyssa).

3) Vuoden 2015 laskelmassa kdytettyja kuolevuusoletuksia Suomessa ja Ruotsissa on muutettu. Suomalaiset ja ruotsalaiset
vakuutusyhtiot tulevat muuttamaan kuolevuusoletuksiaan 31.12.2016. Uudet kuolevuusoletukset on jo méaéritetty ja koska uusi
kuolevuusoletus on paras arvio tulevasta kuolevuudesta, Fortum on padattanyt kayttaa uutta oletusta.

4) Rahastoimattomat velvoitteet liittyvat Vendjén ja Puolan eldkejérjestelyihin.

Vuoden 2015 lopussa yhteensé 1 103 (2014: 1 230) Fortumin tyontekijaa kuului etuuspohjaisiin
elakejarjestelmiin, jotka tarjoavat eléke-etuuksia. Vuoden 2015 aikana eldkkeita tai vastaavia etuuksia
maksettiin yhteensa 2 855 (2014: 2 929) henkildlle.

Elakejarjestelyihin liittyvien maksusuoritusten arvioidaan olevan 2 miljoonaa euroa vuonna 2016.

Jarjestelyyn kuuluvien varojen jakautuminen

milj. euroa 2015 2014
Oman pédoman ehtoiset instrumentit 128 129
Velkainstrumentit 136 133
Rahat ja pankkisaamiset 33 38
Kiinteistot, joista konsernin omassa kaytossa 65 miljoonaa euroa (2014: 67) 68 72
Fortum Oyj:n omat osakkeet 0 5
Muut varat 18 23
Yhteensa 384 400

Kun eldkejarjestely on rahoitettu vakuutusyhtiossa, jarjestelyyn kuuluvien varojen jakauma ei ole ollut
kaytettavissa. Talloin varat on siséllytetty eraan '"Muut varat'.
Jarjestelyyn kuuluvien varojen toteutunut tuotto Suomessa ja Ruotsissa oli 20 miljoonaa euroa (2014: 27).

Taseeseen kirjatut maarat maittain 2015

milj. euroa Suomi Ruotsi  Muut maat Yhteensa
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 302 134 8 444
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypé arvo -265 -114 -5 -384
Alijaama(+)/Ylijaama(-) 37 20 3 60
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo 4 4
Nettoméaarainen omaisuuseré(-) /velka(+) t 37 20 7 64
Etuuspohjainen omaisuusera taseen muissa
pitk&aikaisissa sijoituksissa 0 0 1 1
Etuuspohjainen elakevelvoite 37 20 7 65

Taseeseen kirjatut maarat maittain 2014

milj. euroa Suomi Ruotsi  Muut maat Yhteensa
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 354 170 9 532
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypé arvo -264 -130 -5 -400
Alijaama(+)/Ylijaama(-) 90 39 3 133
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo 7 7
Nettoméaéarainen omaisuusera(-) /velka(+) t 90 39 11 140
Etuuspohjainen omaisuusera taseen muissa
pitk&aikaisissa sijoituksissa 0 0 0 0
Etuuspohjainen elékevelvoite 90 39 11 140
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Tarkeimmat vakuutusmatemaattiset oletukset

2015 2014
Suomi Ruotsi  Vendja Suomi Ruotsi  Vendja

Diskonttauskorko, % 2,07 3,30 10,00 2,31 1,30 2,50 9,00 3,00
Tuleva

palkankorotus, % 2,20 3,00 6,50 2,50 2,20 3,00 7,50 3,25
Etuuksien

korotukset, % 2,10 2,00 6,50 1,48 2,10 2,00 6,50 2,23
Inflaatio, % 2,00 2,00 6,50 1,75 2,00 2,00 6,50 1,75

Suomessa kaytetty diskonttauskorkokanta perustuu eurooppalaisten yritysten liilkkeeseen laskemien
korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen viitekorkoihin, jotka vastaavat parhaiten etuuspohjaisten
eldkevastuiden arvioitua kestoa. Ruotsissa kaytetty diskonttauskorkokanta perustuu ruotsalaisiin
vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen tuottoihin ja Norjassa norjalaisiin vakuudellisten
joukkovelkakirjalainojen tuottoihin, jotka vastaavat parhaiten etuuspohjaisten elékevastuiden arvioitua
kestoa. Ruotsalaisia ja norjalaisia vakuudellisia joukkovelkakirjalainoja pidetaan korkealaatuisina niiden
vakuutena olevan varallisuuden johdosta. Vendjélld on diskonttauskoron perustana kaytetty naiden
valtioiden pitkaaikaisten joukkovelkakirjojen viitekorkoja, jotka ovat yhdenmukaisia seké kaytetyn valuutan
ettd etuuspohjaisten elakevastuiden arvioidun keston kanssa.

Elinajanodotus on odotettu jaljelld oleva elinika tietyssa idassa

Pitkaikaisyys 65-vuotiaana

45 - mies 22,0 23,4
45 - nainen 27,0 25,3
65 - mies 21,4 21,7
65 - nainen 25,4 24,2

Diskonttauskorko, inflaatio-oletus ja tuleva palkankorotusoletus ovat térkeimpié etuuspohjaisten
eldkevastuiden laskennassa kéaytettyja oletuksia. Alla on esitetty puolen prosenttiyksikdn oletuksen
muutoksen vaikutus vuoden 2015 lopun etuuspohjaisen velvoitteen maaraan, pitden muut laskelmissa
kdytetyt muuttujat ennallaan.

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Tilintarkastuskertomus Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

Etuuspohjaisen velvoitteen herkkyys muutoksille keskeisissa oletuksissa

VEITS

elakevelvoitteeseen

lisdys+/vahennys -
Oletuksen muutos Ruotsi
0,5 % liséys diskonttauskorossa 7% -10%
0,5 % vahennys diskonttauskorossa 8% 12%
0,5 % liséys etuuksien korotusoletuksessa 7% 8%
0,5 % vahennys etuuksien korotusoletuksessa -6 % 7%
0,5 % liséys palkankorotusoletuksessa 1% 3%
0,5 % vahennys palkankorotusoletuksessa -1% -3%

Kéytetyt menetelmat herkkyysanalyysin laatimisessa ei muuttunut verrattuna edelliseen kauteen. Muutos
kuolevuus oletukseen niin, etta elinikd nousee yhdelld vuodella lisdisi nettovelkaa Suomessa ja Ruotsissa
yhteensé 18 miljoonaa euroa (30,9 %).

Diskonttaamattoman eldkevastuun eradntyminen Suomessa ja Ruotsissa
vuoden 2015 lopussa

milj. euroa Tulevat maksut
Alle 1 vuoden sisalla eraantyvat 12
1-5 vuoden sisélld erdantyvat 52
5-10 vuoden sisélla erdantyvat 69
10-20 vuoden sisalla erdantyvat 125
20-30 vuoden sisélld erdantyvat 94
Yli 30 vuoden kuluttua eraantyvat 58

Eldkevelvoitteen painotettu keskimaarainen kesto Suomessa ja Ruotsissa oli vuoden 2015 lopussa 16,0 vuotta.
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33 Muut pitkaaikaiset velat

milj. euroa 2015 2014
Liittymismaksut 109 110
Muut velat 58 44

Yhteensa 168 154

Palautettavat kaukolampdverkon liittymismaksut Suomessa ovat yhteensé 109 miljoonaa euroa (2014: 110).

34 Ostovelat ja muu
lyhytaikainen vieras paaoma

milj. euroa 2015 2014
Ostovelat 249 298
Siirtovelat
Lomapalkkavelka ja muut henkildstokulujaksotukset 63 71
Korkovelat 175 205
Muut siirtovelat 77 64
Muut velat
ALV-velka 22 35
Verovelka 20 35
Energiaverot 13 12
Saadut ennakkomaksut 18 33
Lyhytaikaiset varaukset " 17 66
Muut velat 227 69
Yhteensa 879 888

1) Katso myds liitetieto 31 Muut varaukset.

Johdon arvion mukaan ostovelkojen ja muiden velkojen kéypa arvo ei poikkea olennaisesti tasearvosta.

35 Pantatut varat

milj. euroa 2015 2014
Omasta puolesta annetut
Lainat
Pantit 294 292
Kiinteistokiinnitykset 137 137
Muut sitoumukset
Kiinteistokiinnitykset 118 137

35.1 Velkojen vakuudeksi pantatut varat

Suomalaisilla Valtion ydinjatehuoltorahaston osapuolilla on mahdollisuus ottaa lainaa Valtion
ydinjatehuoltorahastosta. Fortumilla on téta lainaa varten vakuutena Kemijoki Oy:n osakkeita. Pantattuina
olevien osakkeiden arvo 31.12.2015 oli 269 miljoonaa euroa (2015: 269).

Pantit-eraan kuuluvat myds pankkitalletukset 6 miljoonaa euroa (2014: 3), jotka on annettu
Nasdag Commodities ja kansainvélisten ICE- ja EEX-pdrssien kanssa kédytavan sahkokaupan ja
hiilidioksidipaastooikeuksilla kaytavan kaupan vakuudeksi.

Virolainen Fortum Tartu (Fortumin omistusosuus 6o %) on antanut kiinteistokiinnityksia arvoltaan 96
miljoonaa euroa (2014: 96) lainan vakuudeksi. Fortumin elékesaation myontaman lainan vakuudeksi on
annettu 41 miljoonan euron (2014: 41) kiinteistokiinnitykset.

Lisatietoja naihin kiinnityksiin liittyvisté korollisista veloista on liitetiedossa 28 Korolliset velat.

35.2 Muiden sitoumusten vakuudeksi pantatut varat
Fortum on antanut Ty6- ja elinkeinoministeriolle vakuudeksi suomalaisiin voimalaitoksiin liittyvia
kiinteistokiinnityksid, arvoltaan 118 miljoonaa euroa (2014: 137). Vakuudet on annettu turvaamaan
kattamattomat lainmukaiset vastuut ja mahdolliset odottamattomat tapahtumat liittyen Loviisan
ydinvoimalan kaytostapoistoon ja ydinjatteen loppusijoituksesta aiheutuviin tuleviin kustannuksiin.
Vakuuksien méaéra tarkistetaan vuosittain kesdkuussa edellisen vuoden lopulla paatetyn laillisen vastuun ja
rahastotavoitteen perusteella. Vuosittaisen paivityksen seurauksena kiinteistokiinnitysten méaéara laski
19 miljoonalla eurolla.

Katso my®os liitetieto 30 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat ja liitetieto 38 Vastuut.
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36 Vuokrasopimuksiin liittyvat
sitoumukset

Laadintaperiaatteet

Muut vuokrasopimukset
Ne aineellisen kayttbomaisuuden vuokrasopimukset, joissa omistamiselle ominaiset riskit ja edut eivét ole olennaisilta
osin siirtyneet konsernille, luokitellaan muiksi vuokrasopimuksiksi. Muun vuokrasopimuksen perusteella maaraytyvat
vuokrat kirjataan tuloslaskelmaan tasasuuruisina kuluerina vuokra-ajan kuluessa.

Muiden vuokrasopimusten perusteella saadut vuokratuotot konsernin vuokralle antamasta kayttdomaisuudesta
kirjataan Muihin tuottoihin tuloslaskelmassa.

Rahoitusleasingsopimukset

Aineellisen kédyttdomaisuuden vuokrasopimukset, joissa konsernille siirtyy olennainen osa omistamiselle ominaisista
eduista ja riskeista, luokitellaan rahoitusleasingsopimuksiksi. Ne merkitdan taseeseen vuokra-ajan alkamisajankohtana
varoiksi maaraan, joka on yhtd suuri kuin sopimuksen syntymisajankohtana méaaritetty vuokratun hyddykkeen kdypa
arvo tai sitd alempi véhimmaisvuokrien nykyarvo.

36.1 Fortum vuokralleantajana

Muut vuokrasopimukset
Tuloslaskelmaan kirjatut vuokratulot olivat 3 miljoonaa euroa (2014: 1).

Rahoitusleasingsopimukset
Fortumilla ei ole merkittavia rahoitusleasingjarjestelyja, joissa konserni toimii vuokralleantajana.

36.2 Fortum vuokralleottajana

Muut vuokrasopimukset

Fortum on tehnyt useita muita ei-purettavissa olevia vuokrasopimuksia toimistolaitteista ja autoista.
Osaan naista sopimuksista liittyy oikeus uusia sopimus. Muiden ei-purettavissa olevien vuokrasopimusten
perusteella maksettaviksi tulevien véhimmaisvuokrien eraantymisajat on esitetty alla olevassa taulukossa.
Vuokramaksut, jotka olivat 13 miljoonaa euroa (2014: 16), siséltyvat tuloslaskelman muihin kuluihin. Tuleviin
vahimmaisvuokramaksuihin siséltyy pitkaaikaisten maanvuokrasopimusten vuokramaksuja.

Tulevien vahimmaisvuokramaksujen kokonaismaara

milj. euroa 2015 2014
Yli vuoden kuluessa 14 24
Vuotta pidemman ajan ja enintaan viiden vuoden kuluttua 23 43
Yli viiden vuoden kuluttua 24 76
Yhteensa " 60 142

1) Vuonna 2014 siséltaa lopetettujen toimintojen osuuden.

Rahoitusleasingsopimukset
Fortumilla ei ole merkittavia rahoitusleasingjérjestelyja, joissa konserni toimii vuokralleottajana.

37 Investointisitoumukset

milj. euroa 2015 2014
Aineelliset kayttomaisuushyddykkeet 426 458
Aineettomat hyddykkeet 2 3
Yhteensa 428 461

Investointisitoumukset ovat investointeihin liittyvia sitoumuksia, joita ei ole kirjattu tilinpaatokseen.
Investointisitoumusten méaara ei ole olennaisesti muuttunut verrattuna edelliseen vuoteen. Investointi-
sitoumukset ovat kasvaneet vuoden aikana johtuen investoinnista uuteen CHP-laitokseen Puolan
Zabrzessa. Vahennykset johtuvat padosin Loviisan ydinvoimalaitoksen automaatiouudistushankkeen
edistymisesta, OAO Fortumin inventointiohjelman etenemisesté Venéajalla seka Ruotsin séhkdnsiirto-
liketoiminnan myynnista.

Lisaksi Fortum on sitoutunut rahoittamaan enintédan 107 miljoonalla eurolla Voimaosakeyhtic SF:aa
littyen sen osuuteen Fennovoiman ydinvoimahankkeessa Suomessa.

Lisatietoja naihin investointisitoumuksiin liittyen on liitteessa 19 Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet.
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38 Vastuut

Laadintaperiaatteet

Ehdollinen velka esitetaan tilinpaatdksessa silloin, kun kyseesséd on mahdollinen velvoite, joka on syntynyt
aikaisempien tapahtumien seurauksena ja jonka olemassaolo varmistuu vasta yhden tai useamman epéavarman
tapahtuman myo6ta tulevaisuudessa. Ehdollisena velkana esitetddn myds velvoite, jota ei merkitd taseeseen velaksi
tai varaukseksi, koska voimavarojen poistuminen konsernista ei ole todenn&kdisté tai koska luotettavaa arviota
velvoitteen méaarasta ei ole tehtévissa.

milj. euroa 2015 2014
Omasta puolesta

Muut vakuudet ja vastuut 192 189
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta

Takaukset 624 459

38.1 Omasta puolesta annetut vakuudet
Omasta puolesta annetut muut vakuudet ja vastuut ovat 192 miljoonaa euroa joulukuun lopussa 2015
(2014:189).

Fortum omistaa Suomessa Meri-Porin hiililauhdevoimalan, johon Teollisuuden Voima Oyj:lla (TVO)
on sopimukseen perustuva 45,45 %:n osallistumisoikeus. Osallistumissopimuksen nojalla Fortumin on
annettava vakuus TVO:lle mahdollisen sopimusrikkomuksen varalta. Vakuus on maaraltaan 125 miljoonaa
euroa (2014: 125).

38.2 Vastuut osakkuusyritysten puolesta

Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annetut takaukset ja muut vastuut koostuvat paaasiassa
takauksista, jotka liittyvat Fortumin ydinvoimaliiketoimintaa harjoittaviin osakkuusyrityksiin Teollisuuden
Voima QOyj (TVO), Forsmarks Kraftgrupp AB (FKA) ja OKG AB (OKG). Takaukset on annettu Fortumin
omistusosuuksien suhteessa.

Lainsaadanto edellyttaa, ettd Suomessa ja Ruotsissa toimivien ydinvoimayhtididen on annettava
vakuuksia Suomen ja Ruotsin ydinjatehuoltorahastoille, joilla taataan, etté voimalaitosten kaytdstapoistoon
ja kéytetyn ydinpolttoaineen loppusijoittamiseen on riittavat varat. Suomessa Fortum on antanut Valtion
ydinjatehuoltorahastolle TVO:n puolesta omistusosuutensa mukaisen takauksen lainmukaisen vastuun
kattamattoman osuuden ja odottamattomien tapahtumien vakuudeksi. Takauksien maara tarkistetaan
vuosittain kesakuussa edellisvuoden joulukuussa paatetyn laillisen vastuun perusteella. Vuotuisen
tarkistuksen seurauksena annettujen takuiden maara oli 37 miljoonaa euroa (2014: 41). Takaus kattaa
ydinjatehuoltomaksujen jaksotuksesta aiheutuvan lainmukaisen vastuun maksamattoman osuuden sekéa
ennakoimattomien tapahtumien riskin.

Ruotsissa Fortum on antanut Ruotsin ydinjatehuoltorahastolle takaukset FKA:n ja OKG:n puolesta
omistusosuuksiensa mukaisesti. Uusia takauksia koskien vuosia 2015-2017 on annettu Forsmarks Kraftgrupp
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AB:n ja OKG AB:n puolesta. Takausten maara oli vuoden 2015 lopussa yhteensa 5 393 miljoonaa Ruotsin
kruunua eli 587 miljoonaa euroa (vuoden 2014 lopussa: 393 miljoonaa euroa). Forsmark Kraftgrupp AB:n

ja OKG AB:n puolesta on annettu kahdenlaisia takauksia. Rahoitusmé&ara (Financierings belopp) annetaan
ydinjatehuoltorahaston tarkasteluhetken mukaisen alijgaman kattamiseksi olettaen, etté rahastoon ei
suoriteta lisdmaksuja. Alijaama lasketaan ennakoidun kulun seka velvoitteen kattamiseksi tarkoitettujen
varojen erotuksena laskentahetkelld. Lisamaéara (Kompletterings belopp) annetaan sellaisen alijgéman
kattamiseksi, joka voi muodostua ennakoimattomien tapahtumien seurauksena. Fortumin Forsmark
Kraftgrupp AB:n ja OKG AB:n puolesta antamat rahoitusmaarat vuoden 2015 lopussa olivat 3 843 miljoonaa
Ruotsin kruunua (418 miljoonaa euroa) ja lisamaéarat 1 550 miljoonaa Ruotsin kruunua (169 miljoonaa euroa).

38.3 Muut vastuut

Fortum Oil and Gas Oy:n vuoden 2004 jakautumisen seurauksena Fortumin kokonaan omistamalla Fortum
Heat and Gas Oy:lla on yhteinen vastuusitoumus Neste Oil Oyj:n kanssa. Vastuusitoumus perustuu
osakeyhtidlain (734/1978) 14a luvun 6§:n saddokseen.

39 Oikeudenkaynnit ja
viranomaismenettelyt

39.1 Tytaryritykset

Verovaateet ja -oikeudenkaynnit Ruotsissa

Fortum on saanut Ruotsissa vuosittain vuosien 2009-2012 tuloverotuksia koskevia jélkiverotuspaatoksia
2011-2013 joulukuussa seka 2014 lokakuussa. Veroviranomaisten kannan mukaan Fortumin pitéisi maksaa
lisaa tuloveroa vuosilta 20092012 vuosina 2004-2005 ruotsalaisten tytaryhtididen valilla toteutettuun
lainojen uudelleen kohdistamiseen seké vuosilta 2010-2012 vuonna 2008 toteutuneen TGC 10:n (nykyaan
OAO Fortum) osakkeiden hankinnan rahoittamiseen liittyen. Veroviranomaisten vaateet perustuvat
vuonna 2009 toteutettuun verolainsaadannon muutokseen. Fortumin nakemyksen mukaan vaatimukset
ovat perusteettomia ja Fortum on valittanut veroviranomaisten paatoksista. Kaikki tapaukset ovat vireilla
hallinto-oikeudessa. Tammikuussa 2015 Ruotsin veroviranomaiset ilmoittivat hallinto-oikeudelle, etté he
luopuvat vuotta 2010 koskevista vaateistaan TGG 10:n rahoitukseen liittyen. Liséksi Ruotsin veroviranomaiset
luopuivat joulukuussa 2015 osittain ruotsalaisten tytaryhticiden valilla toteutettuun lainojen uudelleen
kohdistamiseen liittyvistd vaateistaan (verovaikutus yhteensa 142 miljoonaa Ruotsin kruunua), koska osa
koroista on maksettu pagomitetulle kertyneelle korolle.

Lisaksi Fortum on saanut vuotta 2013 koskevat jélkiverotuspaatokset Ruotsissa joulukuussa 2015.
Paatokset koskevat Fortumin alankomaalaisen rahoitusyhtion ruotsalaisille konserniyhtidille myontamia
lainoja. N&ihin lainoihin liittyvat korkotulot on verotettu Alankomaissa. Ruotsin veroviranomainen katsoo
kuitenkin vain puolet kunkin lainan koroista véhennyskelpoisiksi eli liiketoimintal&htoisiksi. Muita korkoja
verottaja ei pida vahennyskelpoisina. Paatokset perustuvat vuonna 2013 toteutettuun verolainsaadannon
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muutokseen. Fortumin nakemyksen mukaan vaatimukset ovat perusteettomia ja Fortum on valittanut
paatoksista. Tapaukset ovat vireilla hallinto-oikeudessa.

Lainopillisten arvioiden ja lausuntojen perusteella tilinpaatokseen ei ole tehty verovarauksia ylla
mainituista Ruotsin verovaateista ja -oikeudenkaynneista. Mikéli veroviranomaisten paatokset jaavat
voimaan valitusprosessin jalkeen, negatiivinen vaikutus tilikauden voittoon olisi noin 389 miljoonaa Ruotsin
kruunua (42 miljoonaa euroa) koskien vuotta 2009, 347 miljoonaa Ruotsin kruunua (38 miljoonaa euroa)
koskien vuotta 2010, arviolta 467 miljoonaa Ruotsin kruunua (51 miljoonaa euroa) koskien vuotta 2011, 143
miljoonaa Ruotsin kruunua (16 miljoonaa euroa) koskien vuotta 2012 ja 273 miljoonaa Ruotsin kruunua (30
miljoonaa euroa) koskien vuotta 2013.

Verovaateet ja -oikeudenkaynnit Belgiassa
Fortum on saanut vuosien 2008-2011 tuloveroja koskevat jalkiverotuspaatokset Belgiassa. Veroviranomaiset
ovat eri mieltéd Fortum EIF NV:n verokohtelusta. Fortumin mielesta veroviranomaisten tulkinta ei perustu
paikalliseen lainsdadantoon ja on valittanut paatoksesta. Ensimmaisen asteen tuomioistuin Antwerpenissa
hylkasi Fortumin valituksen vuosilta 2008 ja 2009 kesakuussa 2014. Fortumin ndkemyksen mukaan paatos oli
perusteeton ja Fortum valitti asiassa valitustuomioistuimeen.

Tammikuussa 2016 Fortum sai myonteisen paatoksen valitustuomioistuimesta, jossa tuomioistuin
hylkasi veroviranomaisten tulkinnan ja vuoden 2008 verotuspaatds poistettiin. Fortumin valitukset
koskien vuosia 2009-2011 ovat edelleen vireilld ja Fortum arvioi myos naiden valitusten noudattavan
valitustuomioistuimen vuotta 2008 koskevan paatoksen linjauksia. Veroviranomaiset voivat viela valittaa
vuotta 2008 koskevasta paatoksesta korkeimpaan oikeuteen, Hof van Cassatie'in. Tilinpaatokseen
ei lainopillisten arvioiden ja lausuntojen perusteella ole tehty jalkiverotuspaatoksista verovarausta.
Vaadittujen jalkiverojen maara on vuoden 2008 osalta 36 miljoonaa euroa, vuoden 2009 osalta noin 27
miljoonaa euroa, vuoden 2010 osalta noin 15 miljoonaa euroa ja vuoden 2011 osalta noin 21 miljoonaa euroa.
Kyseessa olevat verot on jo maksettu. Kun verot palautetaan Fortumille, Fortum tulee saamaan 7 %:n
koron kyseessa oleville summille.

Marraskuussa 2015 Fortum sai Belgian veroviranomaisilta jélkiverotuspaatoksen koskien vuotta
2012. Veroviranomaiset ovat eri mieltéd Fortum Project Finance NV:n verokohtelusta. Fortumin mielesta
veroviranomaisten tulkinta ei perustu paikalliseen lainséadantoon ja tulee valittamaan paatoksesta. Vuosia
2008-2011 koskevan periaatteellisen kannan mukaisesti tilinpaatokseen ei ole tehty asiasta verovarausta.
Vaaditun jalkiveron maara vuoden 2012 osalta on noin 15 miljoonaa euroa.

Verovaateet ja -oikeudenkaynnit Suomessa
Fortum on saanut Suomessa vuoden 2007 tuloveroa koskevan jalkiverotuspaatoksen joulukuussa 2013.
Veroviranomaiset katsoivat siirtohintatarkastuksen perusteella, ettd Fortum Oyj tekee yksityiskohtaiset
liiketoimintapaatokset kaikkien konserniyhtididen puolesta ja tasté syysta Fortumin belgialaiseen
tytaryhtioon Fortum Project Finance NV:hen tehtya padomasijoitusta ei pideta verotuksessa
paaomasijoituksena, vaan uudelleen luokitellaan tytéryhtion kayttdon annetuiksi varoiksi.
Veroviranomaisten mielestéa Fortum Project Finance NV:n lainasaamisilleen saama korkotuotto tulisi
verottaa Suomessa eika Belgiassa. Fortum katsoi vaateet perusteettomiksi niin perusteiltaan kuin lain
tulkinnan nakokulmasta. Fortum valitti paatoksesta.

Konserniverokeskuksen oikaisulautakunta hyvaksyi Fortumin verovuotta 2007 koskevan
oikaisuvaatimuksen 21.8.2014. Oikaisulautakunnan paatos noudattaa korkeimman hallinto-oikeuden
vuosikirjapaatoksessaan kesékuussa 2014 omaksumaa linjaa, jonka mukaan siirtohinnoittelusaannosten

nojalla ei voida muuttaa liiketoiminnan verotuksellista luonnetta toiseksi, vaan ainoastaan puuttua tavaran tai
palvelun hinnoitteluun. Ennakkop&éatoksesta huolimatta Veronsaajien oikeudenvalvontayksikko on valittanut
tasta paatoksestéd Helsingin hallinto-oikeuteen. Jos Veronsaajien oikeudenvalvontayksikon valitus menestyy
oikeusasteissa, negatiivinen vaikutus tilikauden tulokseen olisi noin 136 miljoonaa euroa vuoden 2007 osalta.
Tilinpaatokseen ei lainopillisten arvion ja sité tukevan lausunnon perusteella ole tehty asiasta verovarausta.

Joulukuussa 2014 Fortum on saanut Konserniverokeskukselta verottamatta jattamispaatoksen Suomessa
koskien rahoitustoimintaa Belgian ja Hollannin rahoitusyhtiossa vuosina 2008-2011. Paatos annettiin vuosina
2013-2014 suoritetun siirtohinnoittelutarkastuksen perusteella ja siina tehty linjaus noudatti oikaisulautakunnan
Fortumille antamaa paatosté koskien vuotta 2007. Veronsaajien oikeudenvalvontayksikko on valittanut
paatoksista helmikuussa 2015 ja tapaukset ovat nyt vireilld Konserniverokeskuksen oikaisulautakunnassa.
Oikaisuvaatimuksen mukaan Konserniverokeskuksen verottamattajattamista koskeva paatds on kumottava ja
Fortum Project Finance NV:n vuosina 2008-2011 saamat korkotuotot on verotettava Suomessa eika Belgiassa.
Mikali veronsaajien oikeudenvalvontayksikon oikaisuvaatimus menestyisi negatiivinen vaikutus tilikauden
voittoon olisi noin 140 miljoonaa euroa koskien vuotta 2008, 99 miljoonaa euroa koskien vuotta 2009,
76 miljoonaa euroa koskien vuotta 2010, ja 9o miljoonaa euroa koskien vuotta 2011. Lisaksi Fortum Oyj olisi
velvollinen maksamaan veronlisdysta. Verovuotta 2007 koskevan asian periaatteellisen kannan mukaisesti
Fortum pitaa vaateita perusteettomina myds télté osin. Tilinpaatokseen ei lainopillisen arvion ja sita tukevan
lausunnon perusteella ole tehty asiasta verovarausta.

Katso lisatietoa liitteesta 13 Tuloverot ja litteestad 29 Laskennalliset verot.

Edelld mainittujen oikeusprosessien lisaksi jotkin konsernin yhtiot ovat asianosaisina eréissa konsernin
normaaliin liiketoimintaan ja verotukseen liittyvissa riita-asioissa. Johdon mukaan nailld asioilla ei
kuitenkaan ole olennaista vaikutusta konsernin rahoitusasemaan.

39.2 Osakkuusyritykset

Suomessa Fortum on osakkaana maan viidennessa ydinvoimalaitosyksikdssé, Olkiluoto 3:ssa (OL3),
omistamiensa Teollisuuden Voima Oyj-osakkeiden (TVO) kautta. Fortumin 25 %:n omistusosuus vastaa noin
400 MW:n kapasiteettia. Olkiluoto 3-laitosyksikon rakennustydt ovat padosin valmiit. Sahko-, automaatio- ja
mekaaniset asennukset ovat edelleen kesken. Kayttdautomaation tehdastestit valmistuivat ja jérjestelma
siirrettiin Olkiluotoon elokuussa. Turvallisuusautomaatiojarjestelmien tehdastestit valmistuivat joulukuussa.
Turbiinilaitoksella kayttdonoton ensimmaéinen vaihe on valmistunut. Osa jarjestelmista ja komponenteista
pidetaén kéytossé, osa on séilonnassa erillisen suunnitelman mukaisesti. Laitostoimittajan, AREVA-
Siemens, syyskuussa 2014 paivitetyn aikataulun mukaan laitosyksikon sdénndllinen sahkéntuotanto alkaa
vuoden 2018 lopulla.

Joulukuussa 2008 OL3 laitostoimittaja aloitti Kansainvalisen kauppakamarin sdéntéjen mukaisen
valimiesmenettelyn ja toimitti vaateen koskien OL3:n viivastymista ja siita aiheutuvia kustannuksia.
Laitostoimittajan heindkuussa 2015 paivittdméa rahamaarainen vaatimus on kokonaisuudessaan noin
3,4 miljardia euroa. Vaatimus kattaa rakentamisajan tapahtumat vuoden 2011 kesédkuun loppuun asti.

TVO jatti asiassa vuonna 2012 kanteen ja vastineen. TVO:n heindkuussa 2015 péivittdma rahaméérainen
arvio yhtion kustannuksista ja menetyksista on noin 2,6 miljardia euroa joulukuuhun 2018 asti, joka on
OL3:n sdanndllisen sahkdntuotannon alkamisajankohta.

Laitostoimittajakonsortioon kuuluvat yhtiot (AREVA GmbH, AREVA NP SAS ja Siemens AG) ovat
laitostoimitussopimuksen mukaisesti yhteisvastuussa sopimusvelvoitteista.

Vélimiesmenettely voi kestaa useita vuosia, jona aikana vaateiden méaaréat voivat viela muuttua.
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40 Tilikauden jalkeiset
tapahtumat

8.1.2016 Fortum teki Puolassa julkisen ostotarjouksen Varsovan porssissé listatun sahko- ja kaasuyhtio
Duon Grupa S.A.:n kaikista osakkeista. Kauppa toteutuu, mikali Fortum saa vahintaan si % osakkeista
tarjousajan loppuun mennessé. Tarjousaika alkaa 28.1.2016 ja sen arvioidaan paattyvan 26.2.2016.
Tarjous on tehty Puolan lainsaadannon seka Varsovan porssin saantdjen mukaisesti, ja se vaatii Puolan
kilpailuviranomaisen hyvaksynnéan.

41 Yrityshankinnat ja -myynnit

41.1 Hankinnat vuonna 2015 ja 2014

Bruttoinvestoinnit osakkeisiin oli 43 miljoonaa euroa (2014: 69), joista | miljoonaa euroa (2014: 7) oli
tytaryritysosakkeisiin, 27 miljoonaa euroa (2014: 60) osakkuus- ja yhteisyritysosakkeisiin ja 15 miljoonaa
euroa (2014: 2) myytavissa oleviin rahoitusvaroihin.

Fortum péaatti vuonna 2015 osallistua 6,6 prosentin epésuoralla omistusosuudella Fennovoiman
ydinvoimahankkeeseen. 6,6 prosentin epasuora omistus toteutuu, kun voimalaitos suunnitelmien mukaan
otetaan kaupalliseen kdyttoon vuonna 2024. Vuoden 2015 aikana Fortum on investoinut 11 miljoonaa
euroa Fennovoimaan, minka seurauksena Fortumin epasuora omistus Fennovoimasta oli 4,1 % vuoden
2015 lopussa. Fortumin osallistuminen hankkeeseen toteutetaan Voimaosakeyhtio SF:n kautta. Fortumin
epasuora investointi Fennovoimaan on luokiteltu Myytévissa oleviin rahoitusvaroihin.

Vuonna 2014 Fortum hankki lisaa osakkeita osakkuusyrityksestaan Territorial Generating Company 1:sté.
Hankinnan jalkeen Fortum omistaa TGC-i:sta yhteensa 29,45 %.

Heindkuussa 2014 Fortum osti E.ON Ruhrgas International GmbH:n 33,66 prosentin osuuden
virolaisesta maakaasun vienti-, myynti- ja jakeluyhtiosta AS Eesti Gaasista seké vastaavan osuuden
kaasujakeluyhtic AS Vorguteenus Valduksesta. Hankitut osakkeet kasvattivat Fortumin omistusosuutta
molemmissa yhtidissé noin 51 prosenttiin. Kauppa saatiin paatokseen vuoden 2014 kolmannella
neljanneksella. Fortum jatkaa virolaisen kaasuliiketoiminnan omistusosuutensa raportointia
padomaosuusmenettelyn mukaisesti.

41.2 Yritysmyynnit vuonna 2015 ja 2014

Yhteenveto merkittavista

yritysmyynneista

Segmentti
Jatkuvat toiminnot

AS Vorguteenus Valdus 2015 Heat, Electricity Sales and Solutions Viro 51%
Gasum Oy 2014 Heat, Electricity Sales and Solutions Suomi 31%
Norjan lampdliiketoiminta 2014 Heat, Electricity Sales and Solutions Norja 100 %
Grangemouth CHP Ltd 2014 Power and Technology  Iso-Britannia 100 %
Karlshamns Kraft AB 2014 Power and Technology Ruotsi 30%
Lopetetut toiminnot

Ruotsin sahkdnsiirtoliiketoiminta 2015 Distribution Ruotsi 100 %
Norjan sahkonsiirtoliiketoiminta 2014 Distribution Norja 100 %
Suomen

séhkonsiirtoliiketoiminta 2014 Distribution Suomi 100 %

Yritysmyynnit 2015
Fortum allekirjoitti maaliskuussa 2015 sitovan kauppasopimuksen Ruotsin sahkonsiirtoliiketoiminnan
myynnistd yhteenliittymalle, johon kuuluvat ruotsalaiset kansalliset eldkerahastot Forsta AP-Fonden
(12,5 %) ja Tredje AP-Fonden (20,0 %), ruotsalainen elake- ja vahinkovakuutusyhtio Folksam (17,5 %) seka
kansainvélinen infrastruktuurisijoittaja Borealis Infrastructure Management Inc. (50 %). Myynti saatettiin
paatokseen 1. kesakuuta 2015. Ruotsin sahkonsiirtoliiketoiminnan velaton kauppahinta oli 60,6 miljardia
Ruotsin kruunua (noin 6,5 miljardia euroa). Fortum kirjasi kaupasta noin 4,3 miljardin euron myyntivoiton
eli lahes 5 euroa osaketta kohden. Myyntivoitto raportoidaan osana lopetettujen toimintojen vuoden
2015 toisen neljanneksen tulosta. Distribution-segmentti on esitetty lopetettuna toimintona vuoden 2015
ensimmaisesta neljanneksesta lahtien.

Vuoden 2015 ensimmaéisen neljanneksen aikana Fortum myi 51,4 % omistusosuutensa osakkuusyhtio
AS Vorguteenus Valduksessa virolaiselle sdhkonsiirtoyhtio Elering AS:lle.

Yritysmyynnit 2014

Marraskuussa 2014 Fortum myi 31 % omistusosuutensa Gasum Oy:n osakkeista Suomen valtiolle. Fortumin
osakkeiden kauppahinta oli noin 310 miljoonaa euroa. Fortum kirjasi kaupasta noin 190 miljoonan euron
myyntivoiton eli noin 0,22 euroa/osake. Myyntivoitto on kirjattuna Fortumin Heat, Electricity Sales and
Solutions-segmentin vuoden 2014 neljannen vuosineljanneksen tulokseen.

Lokakuussa 2014 Fortum myi Isossa-Britanniassa sijaitsevan tytaryhtionsa, Grangemouth CHP
Limitedin, pitkaaikaiselle asiakkaalleen INEOS Industries Holdings Limitedille. Grangemouth CHP Limited
operoi ja omistaa maakaasua polttoaineena kayttavan sahkon- ja lammon yhteistuotantolaitoksen, joka
sijaitsee Grangemouthissa Skotlannissa. Kokonaiskauppahinta oli noin 54 miljoonaa puntaa (noin 70
miljoonaa euroa). Myyntivoitto kirjattiin Fortumin Power and Technology-segmentin tulokseen vuoden
2014 neljannelld vuosineljanneksella.

Huhtikuussa 2014 Fortum sopi myyvansa Norjan sahkonsiirtoliiketoimintansa Oslon porssissa
noteeratulle energiayhtio Hafslundille ja Norjan lampdliiketoimintansa iCON Infrastructure Partners I,
L.P. -rahastolle. Samassa yhteydessa Fortum sopi myds myyvansa osuutensa Fredrikstad Energi AS:ssé
(49 %) ja Fredrikstad Energi Nett AS:ssa (35 %) Hafslundille. Yritysmyyntien velaton kauppahinta oli
yhteensa noin 340 miljoonaa euroa. Myynneista kirjattiin 16 miljoonan euron myyntivoitto Distribution-
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segmentin vuoden 2014 toisen neljanneksen tulokseen ja 52 miljoonan euron myyntivoitto Heat, Electricity
Sales and Solutions-segmenttiin. Myyntivoitot vastaavat noin 0,08 euroa osaketta kohden.

Tammikuussa 2014 Fortum myi 30 prosentin osuutensa ruotsalaisessa energiayhtio Karlshamns Kraft
AB:ssé yhtion padomistajalle E.ONille. Kaupalla on vahainen vaikutus Power and Technology-segmentin
vuoden 2014 ensimmaisen vuosineljanneksen tulokseen.

Joulukuussa 2013 Fortum ilmoitti sopineensa Suomen séhkonsiirtoliiketoiminnan myynnistad Suomi
Power Networks Oy:lle, jonka omistaa suomalaisten ja kansainvalisten sijoittajien ryhma. Velaton
kauppahinta on 2,55 miljardia euroa. Fortum kirjasi 1,85 miljardin euron myyntivoiton eli 2,08 euroa
osaketta kohden. Myyntivoitto kirjattiin Fortumin Distribution-segmentin vuoden 2014 ensimmaisen
neljanneksen tulokseen.

Yritysmyynnit, Fortum yhteensa

milj. euroa 2015 2014
Tytéryritysosakkeiden myynnit
Aineettomat hyddykkeet seké aineelliset

kayttdomaisuushyddykkeet 2577 1342
Muut pitka- ja lyhytaikaiset varat 120 204
Likvidit varat 12 10
Korolliset lainat -207 -131
Muut velat ja varaukset -611 -622
Myyntivoitto 4282 1958
Saatu myyntihinta 6174 2761
Véhennettyna saamisilla myynneista - 2
Véhennettyna likvideilla varoilla 12 10
Osakkeiden myyntihinta (ilman likvideja varoja) 6162 2750
Tulot korollisista lainasaamisista 207 131
Saamiset myynneista = 2
Yhteensa 6369 2884
Myydyt osakkuusyritysosakkeet 27 311
Myydyt myytévissé olevat rahoitusvarat 0 1
Osakkeiden bruttomyynnit yhteensa 6395 3196

1) Siséltden lopetettuihin toimintoihin (Distribution) kuuluvat varat ja velat.

4?2 Lahipiiritapahtumat

42.1 Suomen valtio ja valtionyhtiot

Vuoden 2015 lopussa Suomen valtion omistusosuus yhtion osakkeista oli 50,76 %. Eduskunta on valtuuttanut
valtioneuvoston vahentdmaan valtion osakkeenomistusta Fortum Oyj:ssé enintaén 50,1 %:iin yhtion
osakkeista ja aanivallasta.

Katso Hallituksen toimintakertomus ja sielld osio Fortumin osake ja osakkeenomistajat.

Kaikki liiketoimet Fortumin ja muiden suomalaisten valtionyhtididen valilla tapahtuvat
markkinaehtoisesti. Tavanomaisessa liiketoiminnassaan osakkuusyritysten ja muiden I&hipiiriin kuuluvien
tahojen kanssa Fortum toimii kaupallisin perustein, jotka ovat samat kuin kolmansien osapuolten
kanssa noudatettavat ehdot, poikkeuksena tietyt osakkuusyritykset, joita k&sitelldan jéljempéna tassa
liitetiedossa.

Marraskuussa 2014 Fortum myi 31 % omistusosuutensa Gasum Oy:n osakkeista Suomen valtiolle.

Katso lisatietoja kaupasta liitetiedossa 41 Yrityshankinnat ja -myynnit.

42.2 Hallitus ja johtoryhma
Fortumin johtoon kuuluvat avainhenkilot ovat hallituksen ja johtoryhmén jasenet. Fortumilla ei ole ollut
merkittavia liiketapahtumia hallituksen tai johtoryhman jasenten kanssa. Hallituksen jasenille tai konsernin
johtoryhman jasenille ei ollut mydnnetty rahalainoja tilinpaatospaivaan mennessa. Johtoon kuuluvien
avainhenkildiden kokonaispalkkiot 2015 olivat (siséltaen eldke-etuudet ja sosiaalikustannukset) 13 miljoonaa
euroa (2014: 9).

Hallituksen ja johtoryhman jasenten palkkiot on esitetty liitetiedossa 11 Henkildstokulut.

42.3 Osakkuus- ja yhteisyritykset
Fortum omistaa osuuksia osakkuus- ja yhteisyrityksissa, jotka puolestaan omistavat vesivoima-
ja ydinvoimalaitoksia. Osakassopimuksien nojalla jokaisella omistajalla on oikeus s&éhkdon
osakeomistuksensa suhteessa tai muiden sopimusten perusteella. Jokainen omistaja on vastuussa
vastaavasta kustannusosuudesta tuotannon maaréasta riippumatta. Naméa osakkuusyritykset eivat ole
voittoa tuottavia, koska omistajat ostavat sahkoa tuotantokustannuksiin perustuvalla hinnalla, joka sisaltaa
my0s korkokulut ja valmisteverot.

Tarkempaa tietoa osakkuus- ja yhteisyrityksiin liittyvista tapahtumista ja tasearvoista on liitetiedossa 20
Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin.

42.4 Elakesaatio

Fortumin eldkesaatiot Suomessa ja Ruotsissa ovat itsendisia juridisia yksikdita ja hallinnoivat elékevaroja,
jotka liittyvat eldketurvaan Suomessa ja Ruotsissa. Suomen eldkesaation eldkevaroihin sisaltyy Fortum
Oyj:n osakkeita, jotka ovat 0,03 % (2014: 0,03 %) kaikista liikkeelle lasketuista osakkeista. Elékesaéatioiden
omistamia kiinteistdja ja huoneistoja on vuokrattu Fortumille. Fortum ei ole maksanut kannatusmaksuja
eldkesaatidille vuosina 2015-2014. Fortumin eldkesaation myontaman lainan vakuudeksi on annettu

41 miljoonan euron (2014: 41) kiinteistokiinnitykset.
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43 Tytaryritykset segmenteittain

P = Power and Technology

= Heat, Electricity Sales and Solutions

R =Russia
0 = Muut

Yrityksen nimi

Fortum Asiakaspalvelu Oy
Fortum Assets Oy

Fortum C&H Oy

Fortum Growth Oy

Fortum Heat and Gas Oy
Fortum Markets Oy

Fortum Norm Oy

Fortum Nuclear Services Oy
Fortum Power and Heat Holding Oy
Fortum Power and Heat Oy
Fortum Real Estate Oy
Kiinteistd Oy Espoon Energiatalo
Koillis-Pohjan Energiantuotanto Oy
Lounais-Suomen Lampd Oy
Oy Pauken Ab

Oy Tersil Ab

Oy Tertrade Ab

FB Generation Services B.V.
Fortum 2 B.V.

Fortum 3 B.V.

Fortum 4 B.V.

Fortum Charge & Drive B.V.
Fortum Finance Il B.V.
Fortum Holding B.V.

Fortum Hydro B.V.

Fortum India B.V.

Fortum India Industry B.V.
Fortum Power Holding B.V.
Fortum Russia B.V.

Fortum Russia Holding B.V.
Fortum SAR B.V.

Fortum Sun B.V.

Fortum Wave Power B.V.
PolarSolar B.V.

1) Uusi yhtio
2) Emoyhtion omistamat yritykset

2)

2)
2)

2)

2)

1),2)

Maa

Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Alankomaat
Alankomaat
Alankomaat
Alankomaat
Alankomaat
Alankomaat
Alankomaat
Alankomaat
Alankomaat
Alankomaat
Alankomaat
Alankomaat
Alankomaat
Alankomaat
Alankomaat
Alankomaat
Alankomaat

Konsernin

omistus, % Segmentti
100,0 o]
100,0 o]
100,0 6]
100,0
100,0 P,
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0 P,
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0 ,0,P
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

I o

OO0 vO O vO wvwwwO|vv|lvo

o

o
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Yrityksen nimi

RPH Investment B.V.

Fortum Project Finance N.V.
Fortum Amrit Energy Private Limited

Fortum FinnSurya Energy Private Limited

Fortum India Private Limited
Fortum Solar India Private Limited
Fortum C&P Unlimited

Fortum Finance Ireland Limited
Fortum Energy Ltd

Fortum Insurance Ltd

Fortum O&M (UK) Limited

IVO Energy Limited

Fortum Jelgava, SIA

Fortum Latvia SIA

UAB Fortum Ekosiluma

UAB Fortum Heat Lietuva

UAB Fortum Klaipeda

UAB Joniskio energija

UAB Svencioniu energija
Fortum Baltic Investments SNC
Fortum Investment SARL
Fortum L.A.M SNC.

Fortum Luxembourg SARL
Fortum Sendi Prima Sdn Bhd
EV Power AS

Fortum Forvaltning AS

Fortum Markets AS

Fortum Power and Heat Polska Sp.z.0.0

Fortum Silesia SA

Rejonowa Spétka Cieptownicza Sp. z 0.0.

Fortum France S.A.S
Blybergs Kraftaktiebolag
Brénnalven Kraft AB
Bullerforsens Kraft Aktiebolag
Energikundservice Sverige AB
Fortum 1 AB

Fortum AMCO AB

Fortum Fastigheter AB
Fortum Generation AB
Fortum Markets AB

Fortum Nordic AB

Fortum Power and Heat AB

[\ EE]

Alankomaat
2 Belgia
Intia
Intia
Intia
Intia
Irlanti
Irlanti
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Iso-Britannia
Latvia
Latvia
Liettua
Liettua
Liettua
Liettua
Liettua
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Luxemburg
Malaysia
) Norja
Norja
Norja
Puola
Puola
Puola
Ranska
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi

2)

2

omistus, %

Konsernin

100,0
00,0
00,0
00,0
00,0

Segmentti

R
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L R

Laadintaperusteet Riskit Tuloslaskelma Tase Taseen ulkopuoliset jarjestelyt Konsernirakenne ja lahipiiritiedot

Konsernin 2
Yrityksen nimi omistus, % Segmentti
Fortum Produktionsnat AB Ruotsi 100,0 P 4
Fortum Sweden AB 2 Ruotsi 100,0 0 5
Fortum Vind Norr AB Ruotsi 100,0 P 6
Mellansvensk Kraftgrupp Aktiebolag Ruotsi 86,9 P 7
Oreélvens Kraftaktiebolag Ruotsi 65,0 P 3
Uddeholm Kraft Aktiebolag Ruotsi 100,0 P
Vérmlandskraft-OKG-deldgarna Aktiebolag Ruotsi 73,3 P 9
Fortum Service Deutschland GmbH Saksa 100,0 P 10
Fortum Energi A/S Tanska 100,0 H 1
Fortum Energi ve Ticaret A.S ) Turkki 100,0 P 12
Chelyabinsk Energoremont : Venéjé 98,2 R 3
LLC Fortum Energy OOO Fortum Energija Venaja 100,0 R
OAO Fortum Ven3ji 98,2 R 1
Tobolsk CHP Limited Liability Company Venédja 98,2 R 15
Ural Heat Networks Company Joint Stock Company Venédja 98,2 R 16
AS Anne Soojus Viro 60,0 H 17
AS Fortum Tartu Viro 60,0 H
AS Tartu Joujaam Viro 60,0 H 18
AS Tartu Keskkatlamaja Viro 60,0 H 19
Fortum CFS Eesti OU Viro 100,0 [0} 20
Fortum Eesti AS Viro 100,0 H 2
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
4
42
43
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Taloudelliset tunnusluvut

Taulukoissa ja graafeissa esitettavien tietojen vertailukelpoisuus

Fortum ilmoitti maaliskuussa 2015 Ruotsin sahkonsiirtoliiketoiminnan myynnisté. Ruotsin sdhkonsiirtoliiketoiminnan myynnin myota Fortumilla ei ole enéa lainkaan séhkonsiirtoliiketoimintaa. N&in ollen Distribution-segmentti
on esitetty vuonna 2015 lopetettuna toimintona IFRS 5 standardin Myytéavéna olevat pitkaaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot mukaisesti. Vuoden 2014 vertailutiedot on oikaistu IFRS 5:n mukaisesti.

Taulukoiden ja graafien tiedoissa vuoden 2012 tai vanhempien vuosien osalta ei ole huomioitu muutoksia koskien IFRS 10 ja IFRS 11 kéyttdonottoon. Standardien kayttoonotto Fortum-konsernissa vaikuttaa AB Fortum
Varme samagt med Stockholms stadin osakeomistuksenkasittelyyn konsernitilinpaatoksessa.

milj. euroa Muutos
tai kuten merkitty 15/14, %
Tuloslaskelma
Liikevaihto, Fortum yhteensa 4491 4479 5636 5435 6296 6161 6159 5309 4751 3702 -22
Liikevaihto, jatkuvat toiminnot 4088 3459 -15
Kéyttokate (EBITDA), Fortum yhteensé " 1884 2298 2478 2292 2271 3008 2538 2129 3954 4 640 17
Kéyttokate (EBITDA), jatkuvat toiminnot 1673 196 -88
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA), Fortum yhteensa 1,866 2015 2360 2398 2396 2374 2416 1975 1873 1265 -33
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA), jatkuvat toiminnot 1457 1102 -24
Liikevoitto, Fortum yhteensé 1455 1847 1963 1782 1708 2402 1874 1508 3428 4 245 24
- % liikevaihdosta 32,4 41,2 34,8 32,8 27,1 39,0 30,4 28,4 72,2 114,7
Liikevoitto, jatkuvat toiminnot 1296 -150 -112
- % liikevaihdosta 31,7 -4,3
Vertailukelpoinen liikevoitto, Fortum yhteensa 1437 1564 1845 1888 1833 1802 1752 1403 1351 922 -32
Vertailukelpoinen liikevoitto, jatkuvat toiminnot 1085 808 -26
Voitto ennen veroja, Fortum yhteensé 1421 1934 1850 1636 1615 2228 1586 1398 3360 4088 22
- % liikevaihdosta 31,6 43,2 32,8 30,1 25,7 36,2 25,8 26,3 70,7 110,4
Voitto ennen veroja, jatkuvat toiminnot 1232 -305 -124
- % liikevaihdosta 30,1 -8,8
Kauden voitto, Fortum yhteensa 1120 1608 1596 1351 1354 1862 1512 1212 3161 4142 31
- josta emoyhtién omistajien osuus 1071 1552 1542 1312 1300 1769 1416 1204 3154 4138 31
Kauden voitto, jatkuvat toiminnot 1089 -228 -121
- josta emoyhtién omistajien osuus 1081 -231 -121

Taloudellinen asema ja rahavirta

Sijoitettu padoma, Fortum yhteensa 12 663 13 544 15911 15350 16124 17931 19420 19183 17918 19 870 11

Korollinen nettovelka 4345 4466 6179 5969 6826 7023 7814 7793 4217 -2195 -152

Korollinen nettovelka iiman Varmen rahoitusta 6 658 3664 N/A

Investoinnit ja bruttosijoitukset osakkeisiin, Fortum yhteensa 1395 972 2 624 929 1249 1482 1574 1020 843 669 -21
- % liikevaihdosta 31,1 21,7 46,6 17,1 19,8 24,1 25,6 19,2 17,7 18,1

Investoinnit ja bruttosijoitukset osakkeisiin, jatkuvat toiminnot 695 625 -10

Kéyttdomaisuusinvestoinnit, Fortum yhteensa 485 655 1108 862 1222 1408 1558 1005 774 626 -19

Kayttdomaisuusinvestoinnit, jatkuvat toiminnot 626 582 -7

Liiketoiminnan rahavirta, Fortum yhteensa 1151 1670 2002 2264 1437 1613 1382 1548 1762 1381 -22

Liiketoiminnan rahavirta, jatkuvat toiminnot 1406 1228 -13

1) Kéyttokate (=EBITDA) on médritelty seuraavasti: liikevoittoon on lisétty poistot
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milj. euroa Muutos

tai kuten merkitty 15/14, %

Tunnusluvut

Sijoitetun pddoman tuotto, Fortum yhteensd, % 13,4 16,5 15,0 12,1 11,6 14,8 10,2 9,0 19,5 22,7

Oman paaoman tuotto, Fortum yhteensa, % 14,4 19,1 18,7 16,0 15,7 19,7 14,6 12,0 30,0 33,4

Korkokate, Fortum yhteensa 11,5 12,8 9,4 12,4 13,7 10,5 7,6 6,7 19,9 27,6

Korkokate sisaltden aktivoidut vieraan padoman menot, Fortum

yhteensd 8,6 10,3 10,0 8,5 5,7 53 15,7 21,5

Rahavirta ennen kdyttdpadoman muutosta/korollinen nettovelka,

Fortum yhteensd, % 30,6 36,3 34,1 37,6 20,5 21,5 19,9 18,8 42,9 -59,7

Rahavirta ennen kdyttdpdédoman muutosta/korollinen nettovelka

ilman Varmen rahoitusta, % 22,1 49,3 N/A

Velkaantumisaste, % 53 52 73 70 78 69 73 77 39 -16

Nettovelka/Kayttokate, Fortum yhteensa 2,3 1,9 2,5 2,6 3,0 2,3 3,1 3,7 1,1 0,5

Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate Fortum yhteensa 2,3 2,2 2,6 2,5 2,8 3,0 3,2 3,9 2,3 -1,7

Vertailukelpoinen nettovelka/Jatkuvien toimintojen kayttokate

ilman Varmen rahoitusta 3,4 2,0 N/A

Omavaraisuusaste, % 48 49 41 43 40 44 43 43 51 61

Muut tiedot

Osingot 1122 1198 888 888 888 888 888 977 1155 977% -15

Osingot osinkopolitiikan mukaisesti 2006 ja tuloksesta iiman

kertaluonteisia erid 2007 650 683

Lisdosingot 2006 ja 2007 472 515

Tutkimus- ja kehittdmismenot 17 21 27 30 30 38 41 49 41 47 15
- % liikevaihdosta 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,7 0,9 1,0 1,4

Henkildstén keskiméaardinen lukumaéré Fortum yhteensé 8910 8 304 14077 13278 11156 11010 10 600 9532 8 821 8193

Henkiloston keskiméaardinen lukuméaard, jatkuvat toiminnot 8329 8 009

2) Hallituksen ehdotus suunnitellulle yhtikokoukselle 5.4.2016.

Tunnuslukujen laskentakaavat on esitelty tunnuslukujen jalkeen.

<97 >



Hallituksen toimintakertomus Paalaskelmat Liitetiedot Tunnusluvut Emoyhtion tilinpdatos Ehdotus voittovarojen kaytoksi Tilintarkastuskertomus Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille
|

Taloudelliset tunnusluvut Osakekohtaiset tunnusluvut Toiminnalliset tunnusluvut Tunnuslukujen laskentakaavat

Osakekohtaiset tunnusluvut

euroa tai Muutos
kuten merkitty 15/14, %
Osakekohtainen tieto
Tulos/osake, Fortum yhteensa 1,22 1,74 1,74 1,48 1,46 1,99 1,59 1,36 3,55 4,66 31
Jatkuvien toimintojen tulos/osake 1,22 -0,26 -121
Luovutettujen toimintojen tulos/osake - - - - - - - 2,33 4,92 111
Laimennettu tulos/osake, Fortum yhteensé 1,21 1,74 1,74 1,48 1,46 1,99 1,59 1,36 3,55 4,66 31
Laimennettu jatkuvien toimintojen tulos/osake 1,22 -0,26 -121
Laimennettu luovutettujen toimintojen tulos/osake - - - - - - - 2,33 4,92 111
Rahavirta/osake, Fortum yhteensa 1,31 1,88 2,26 2,55 1,62 1,82 1,56 1,74 1,98 1,55 -22
Jatkuvien toimintojen rahavirta/osake 1,38 1,38 0
Oma paaoma/osake 8,91 9,43 8,96 9,04 9,24 10,84 11,30 11,28 12,23 15158 27
Osinko/osake 1,26 1,35 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,10 1,10 1,100
Lisdosinko/osake 0,20 -
Jatkuvien toimintojen osinko/osake 073 077 - - - - - - -
Lisdosinko/osake 2006 ja 2007 0,53 0,58 - - - - - -
Osinko/osakekohtainen tulos, % 103,32 77,62 57,5 67,6 68,5 50,3 62,9 80,9 36,6 23,61
Osinko/osakekohtainen tulos, jatkuvat toiminnot, % 59,82 44,32 - - - - - - -
Osinko/osakekohtainen tulos, lisdosinko 2006 ja 2007, % 43,42 33,32 - - - - - - -
Efektiivinen osinkotuotto, % 5,8 4,4 6,6 5,3 4,4 6,1 7,1 6,6 7,2 791
Hinta/voitto-suhde (P/E-luku) 17,7 17,7 8,8 12,8 15,4 8,3 8,9 12,2 5,1 3,0
Osakkeen kurssikehitys

Kauden lopussa 21,56 30,81 15,23 18,97 22,53 16,49 14,15 16,63 17,97 13,92

Keskikurssi 20,39 23,57 24,79 15,91 19,05 19,77 15,66 15,11 17,89 16,29

Alin kurssi 15,71 20,01 12,77 12,60 17,18 15,53 12,81 13,10 15,13 12,92

Ylin kurssi 23,48 31,44 33,00 19,20 22,69 24,09 19,36 18,18 20,32 21,59
Muu tieto
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa, milj, euroa 19132 27 319 13519 16 852 20015 14 649 12570 14774 15964 12 366
Osakkeiden vaihdon kehitys 3

Osakkeiden lukumaara, 1 000 osaketta 830 764 787 380 628 155 580 899 493375 524 858 494 765 465004 454796 541 858

Prosentuaalinen osuus osakekannasta, % 94,3 88,5 70,8 65,4 55,5 59,1 55,7 52,3 51,2 61,0
Osakkeiden lukumaara, 1 000 osaketta 887 394 886 683 887 638 888 367 888 367 888 367 888 367 888 367 888 367 888 367
Osakkeiden méaéra ilman omia osakkeita, 1 000 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Osakkeiden keskimaarainen lukumaarg, 1 000 osaketta 881194 889 997 887 256 888 230 888 367 888 367 888 367 888 367 888 367 888 367
Laimennettu osakkeiden keskiméaéaréinen lukumaard, 1 000 osaketta 886929 891395 887839 888 230 888 367 888 367 888 367 888 367 888 367 888 367

1) Hallituksen ehdotus yhtiékokoukselle 5.4.2016.
2) 2006 ja 2007 osinkojen osinko/osakekohtainen tulos -tunnusluvut perustuvat koko konsernin osakekohtaiseen tulokseen.

3) Taulukon 'osakkeiden vaihdon kehitys' -luvut sisaltdvat Nasdaq Helsingin osakkeiden vaihdon. Helsingin pdrssin lisaksi Fortumin osakkeita vaihdettiin useilla vaihtoehtoisilla markkinapaikoilla; esimerkiksi Boat-, BATS-, Chi-X- ja Turquoise-markkinoilla; sekd OTC-markkinoilla.
Vuonna 2015 noin 58 % (2014: 58 %) Fortum Oyj:n osakkeiden vaihdosta kaytiin vaihtoehtoisilla markkinapaikoilla.

Katso Tunnuslukujen laskentakaavat.
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Tietoa sijoittajille

Taulukoiden ja graafien tiedoissa vuoden 2012 tai vanhempien vuosien osalta ei ole huomioitu muutoksia koskien IFRS 10 ja IFRS 11 kdyttoonottoon. Standardien kayttéonotto Fortum-konsernissa vaikuttaa AB Fortum Varme

samagt med Stockholms stadin osakeomistuksen kasittelyyn konsernitilinpdatoksessa.

Fortumin koko séahkon- ja lammadntuotanto EU-maissa ja Norjassa

TWh 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Séhkéntuotanto 54,4 52,2 52,6 49,3 53,7 55,3 53,9 47,4 50,1 50,2
L&mmdntuotanto 25,8 26,1 25,0 23,2 26,1 22,0 18,5 10,4 8,2 6,4
Fortumin koko sdahkon- ja lammadntuotanto Venajalla

TWh 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Sahkdntuotanto - - 11,6 16,0 16,1 17,4 19,2 20,0 23,3 25,7
L&mméntuotanto - - 15,3 25,6 26,0 25,4 24,8 24,2 26,4 25,8
Fortumin sédhkdntuotanto Pohjoismaissa energialdhteittain

TWh 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Vesi- ja tuulivoima 19,8 20,0 22,9 22,1 22,0 21,0 25,2 18,1 22,4 25,1
Ydinvoima 24,4 24,9 23,7 21,4 22,0 24,9 23,4 23,7 23,8 22,7
Lémpdvoima 9,0 6,2 5,0 4,6 8,3 7,2 3,0 3,4 1,8 1,0
Yhteens3 53,2 51,1 51,6 48,1 52,3 53,1 51,6 45,2 48,0 48,8
Fortumin sahkdntuotanto Pohjoismaissa energialdhteittain

% 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Vesi- ja tuulivoima 37 39 44 46 42 40 49 40 46 51
Ydinvoima 46 49 46 44 42 47 45 52 50 47
Ladmpdvoima 17 12 10 10 16 13 6 8 4 2
Yhteensi 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Séhkétuotantokapasiteetti segmenteittéin

MW 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Power and Technology " 9540 9 560 9575 9 709 9728 9 752 9 702 9475 9063 8046
Heat 1373 1360 1213 1446 1600 1670 1569

Heat, Electricity Sales and Solutions 793 803 743
Russia - - 2785 2785 2785 3404 3404 4250 4758 4903
Yhteens& 10913 10920 13573 13 940 14113 14 826 14 675 14518 14 624 13692

1) Vuonna 2015 kapasiteetista on vahennetty Inkoon voimalaitoksen 750 MW, joka on pitkdaikaisséilonnéssa ja valmistelut lopullista purkamista varten on aloitettu.
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Tunnusluvut

Toiminnalliset tunnusluvut

Hallituksen toimintakertomus Paalaskelmat Liitetiedot

Taloudelliset tunnusluvut Osakekohtaiset tunnusluvut

Lammontuotantokapasiteetti segmenteittain

Emoyhtion tilinpdatos

Tunnuslukujen laskentakaavat

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Tilintarkastuskertomus

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain

Tietoa sijoittajille

MW 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Power and Technology 250 250 250 250 250 250 250 250 0

Heat 10 633 10973 10218 10 284 10448 10375 8785

Heat, Electricity Sales and Solutions 4317 3936 3915
Russia - - 13796 13796 13796 14107 13396 13466 13466 12 696
Yhteensa 10 883 11223 24264 24 330 24 494 24732 22431 18 033 17 402 16611

Fortumin koko sahkon- ja lammonmyynti EU-maissa ja Norjassa

2014

milj. euroa
Sahkénmyynti 2437
Lammonmyynti 1014

Fortumin koko sahkon- ja lammonmyynti Venajalla

2370
1096

2959
1157

2802
1095

3110
1309

2013
2868 2700 2462
1278 1201 538

2344
468

1921
423

milj. euroa 2013 2014

Sahkdnmyynti - - 332 390 505 590 713 822 758 661
Lammonmyynti - - 141 219 287 324 300 290 285 228
Fortumin koko sahkénmyynti alueittain

TWh 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Suomi 29,6 29,0 28,7 26,1 30,7 24,6 21,6 23,4 21,6 22,3
Ruotsi 28,5 27,6 28,5 26,9 28,3 29,4 30,1 23,3 28,2 29,8
Vendja - - 14,8 19,5 18,7 20,2 23,3 25,6 26,5 29,4
Muut maat 3,5 3,1 3,0 3,2 3,2 3,6 3,8 4,3 3,8 2,8
Yhteens3 61,6 59,7 75,0 75,7 80,9 77,8 78,8 76,6 80,1 84,3

Fortumin koko lammonmyynti alueittain

Suomi 10,7 11,1 10,8 8,0 9,6 8,5 5,8 5,5 3,2 3,1
Veniji - - 15,3 25,6 26,8 26,7 26,4 24,1 26,0 25,4
Ruotsi 9,3 9,2 9,1 9.8 10,9 8,5 8,5 - - 2
Puola 3,6 3,5 3,6 3,7 4,0 4,3 43 4.1 34 3,4
Muut maat 3,2 33 34 3,5 3,6 34 2,9 3,1 2,8 1,2
Yhteensé 26,8 27,1 42,2 50,6 54,9 51,4 47,9 36,8 35,4 33,2

Sahkonsiirto jakeluverkoissa

Suomi 7.7 9,2 9.3 9.4 10,0 9,5 9,8 9,5 2,8 =
Ruotsi 14,4 14,3 14,0 14,0 15,2 14,2 14,4 14,1 13,7 6,4
Norja 2,3 2,3 2,3 2,3 2,5 2,3 2,4 2,5 1,1 -
Viro 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,0 - - -
Yhteensé 24,6 26,0 25,8 25,9 27,9 26,1 26,6 26,1 17,6 6,4
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Liitetiedot Tunnusluvut Emoyhtion tilinpdatos Ehdotus voittovarojen kaytoksi Tilintarkastuskertomus Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Hallituksen toimintakertomus Paalaskelmat

Taloudelliset tunnusluvut Osakekohtaiset tunnusluvut Toiminnalliset tunnusluvut Tunnuslukujen laskentakaavat

Toiminnalliset tunnusluvut, segmentit

Venalaisen OAO Fortumin hankinnan jalkeen Fortum teki muutoksia segmenttirakenteeseensa vuoden 2008 Vuoden 2013 tiedot on muutettu vastaamaan uutta liiketoimintarakennetta ja IFRS standardien

aikana. Vertailutiedot on muutettu vuonna 2008.

Fortum uudisti liketoimintarakenteensa 1.3.2014 alkaen. Uudelleenorganisoinnin myota Fortumin
aikaisemmin erillisind raportoidut Heat- ja Electricity Sales -segmentit raportoidaan jatkossa yhdessa
Heat, Electricity Sales and Solutions -segmenttina.

Fortum otti kayttoon uudet IFRS 10 Konsernitilinpaatos ja IFRS 11 Yhteisjérjestelyt -standardit 1.1.2014
alkaen. Uusien standardien soveltaminen Fortum-konsernissa vaikuttaa Tukholman kaupungin kanssa
yhdessé omistetun AB Fortum Varme samégt med Stockholms stadin (Fortum Varme) kasittelyyn. Yhtio
luokitellaan yhteisyritykseksi ja yhdistelldan konserniin pddomaosuusmenetelmalla 1.1.2014 alkaen. Ennen
muutosta Fortum Varme kasiteltiin konsernissa tytaryrityksena, jossa maaraysvallattomilla omistajilla oli
50 % OSUUS.

Liikevaihto segmenteittain

kayttoonoton vaikutusta.

Fortum ilmoitti maaliskuussa 2015 Ruotsin séhkonsiirtoliiketoiminnan myynnista. Ruotsin
sahkonsiirtoliiketoiminnan myynnin my6té Fortumilla ei ole enda lainkaan sahkonsiirtoliiketoimintaa.
Néin ollen Distribution-segmentti on esitetty vuoden 2015 ensimmaisesta osavuosikatsauksesta alkaen
lopetettuna toimintona IFRS 5 standardin Myytavana olevat pitkaaikaiset omaisuuserat ja lopetetut
toiminnot mukaisesti. Vuoden 2014 vertailutiedot on oikaistu IFRS 5:n mukaisesti.

milj. euroa 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Power and Technology 2439 2350 2892 2531 2702 2481 2415 2252 2156 1722
- josta sisdistd -133 323 0 254 -281 -24 296 69 85 83
Heat 1268 1356 1466 1399 1770 1737 1628
- josta siséista -32 38 0 23 -8 8 18
Heat, Electricity Sales and Solutions 1516 1332 1187
- josta sisdista 87 34 -13
Russia 489 632 804 920 1030 1119 1055 893
- josta sisdista - - - - - - 0 0
Distribution 753 769 789 800 963 973 1070 1064
- josta sisdista 8 9 10 13 18 15 37 19
Electricity Sales 1912 1683 1922 1449 1798 900 722
- josta sisdista 149 155 177 67 158 95 55
Muut 78 81 83 71 51 108 137 63 58 114
- josta sisdista 62 72 82 -5 169 115 -66 54 44 75
Eliminoinnit -1959 -1760 -2 005 -1447 -1792 -958 -843 -706 91 -122
Jatkuvat toiminnot yhteensa 4491 4479 5636 5435 6296 6161 6159 5309 4088 3459
Lopetetut toiminnot 751 274
Eliminoinnit 1 -89 -31
Yhteensa 4751 3702

1) Myynnit ja ostot lopetetuilta toiminnoilta.
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Liitetiedot Tunnusluvut

Hallituksen toimintakertomus Paalaskelmat

Taloudelliset tunnusluvut Osakekohtaiset tunnusluvut Toiminnalliset tunnusluvut

Vertailukelpoinen liikevoitto segmenteittain

Emoyhtion tilinpdatos

Tunnuslukujen laskentakaavat

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Tilintarkastuskertomus

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain

Tietoa sijoittajille

milj. euroa 2008 2009

Power and Technology 985 1095 1528 1454 1298 1201 1146 859 877 561
Heat 253 290 250 231 275 278 271

Heat, Electricity Sales and Solutions 109 104 108
Russia 92 -20 8 74 68 156 161 201
Distribution 250 231 248 262 307 295 320 332

Electricity Sales -4 -1 -33 22 Al 27 39

Muut -47 -51 -56 -61 -66 -73 -92 -54 -57 -63
Vertailukelpoinen liikevoitto 1437 1564 1845 1888 1833 1802 1752 1403 1085 808
Arvonalentumiset 0 918
Kertaluonteiset erét 61 250 85 29 93 284 155 61 305 22
Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -43 33 33 -135 -218 316 -33 45 94 -62
Liikevoitto, jatkuvat toiminnot 1455 1847 1963 1782 1708 2402 1874 1508 1296 -150
Lopetetut toiminnot 2132 4395
Liikevoitto 1455 1847 1963 1782 1708 2402 1874 1508 3428 4245
Vertailukelpoinen kayttokate segmenteittain

milj. euroa 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Power and Technology 1093 1198 1625 1547 1398 1310 1260 1007 998 680
Heat 397 453 419 393 462 471 481

Heat, Electricity Sales and Solutions 211 204 209
Russia -25 55 94 148 189 258 304 267
Distribution 397 393 413 426 485 482 529 548

Electricity Sales 15 10 -26 28 13 29 40

Muut -36 -39 -46 -51 -56 -66 -83 -49 -49 -53
Jatkuvat toiminnot yhteensa 1866 2015 2360 2398 2396 2374 2416 1975 1457 1102
Lopetetut toiminnot 416 163
Yhteensa 1873 1265
Poistot segmenteittain

milj. euroa 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015
Power and Technology 108 103 97 93 100 109 114 148 121 118
Heat 144 163 169 162 187 193 210

Heat, Electricity Sales and Solutions 102 100 101
Russia 67 75 86 108 121 150 147 117
Distribution 147 162 165 164 178 187 209 216

Electricity Sales 19 11 7 6 2 2 1

Muut 11 12 10 10 10 7 9 5 8 10
Jatkuvat toiminnot yhteensa 429 451 515 510 563 606 664 621 377 346
Lopetetut toiminnot 150 50
Yhteensa 526 395
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Hallituksen toimintakertomus

Paalaskelmat

Liitetiedot

Tunnusluvut
]

Emoyhtion tilinpdatos

Taloudelliset tunnusluvut

Osakekohtaiset tunnusluvut

Toiminnalliset tunnusluvut

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta segmenteittain

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Tunnuslukujen laskentakaavat

Tilintarkastuskertomus

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

milj. euroa 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Power and Technology -9 -23 26 -35 -25 3 -12 4 -14 -111
Heat 23 24 12 30 31 19 20

Heat, Electricity Sales and Solutions 91 88 59
Russia 19 20 8 30 27 46 35 32
Distribution 15 18 16 10 19 14 8 4

Electricity Sales 1 0 5 0 1 2 0

Muut 39 222 48 -4 28 23 -20 32 37 40
Jatkuvat toiminnot yhteensa 69 241 126 21 62 91 23 178 146 20
Lopetetut toiminnot 3 0
Yhteensd 149 20
Investoinnit kayttdomaisuuteen segmenteittadin

milj. euroa 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Power and Technology 95 93 134 96 97 131 190 179 197 187
Heat 184 309 408 358 304 297 464

Heat, Electricity Sales and Solutions 123 86 105
Russia 256 215 599 670 568 435 340 285
Distribution 183 236 296 188 213 289 324 255

Electricity Sales 8 3 3 1 0 5 1

Muut 15 14 11 4 9 16 11 12 3 6
Jatkuvat toiminnot yhteensa 485 655 1108 862 1222 1408 1558 1005 626 582
Lopetetut toiminnot 147 44
Yhteensa 774 626
Bruttoinvestoinnit osakkeisiin segmenteittain

milj. euroa 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Power and Technology 5 52 0 57 25 17 - 2 2 16
Heat 589 18 23 1 1 32 10

Heat, Electricity Sales and Solutions 11 37 23
Russia 140 245 1492 3 - 24 - 0 27 0
Distribution 130 1 0 5 0 - - 0

Electricity Sales 6 0 0 - - -

Muut 40 1 1 1 1 1 6 2 4 4
Jatkuvat toiminnot yhteensa 910 317 1516 67 27 74 16 15 69 43
Lopetetut toiminnot 0 0
Yhteensd 69 43
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Hallituksen toimintakertomus Paalaskelmat Liitetiedot Tunnusluvut Emoyhtion tilinpdatos Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Taloudelliset tunnusluvut Osakekohtaiset tunnusluvut Toiminnalliset tunnusluvut Tunnuslukujen laskentakaavat

Osakkeiden bruttodivestoinnit segmenteittain

Tilintarkastuskertomus

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain

Tietoa sijoittajille

milj. euroa 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Power and Technology 10 0 3 102 79 67 0
Heat 1 52 203 269
Heat, Electricity Sales and Solutions 11 446 27
Russia - 43 23 - - 0 0
Distribution 1 46 323 37 52
Electricity Sales - - 16 2
Muut 2 6 0 0 - 2 -
Jatkuvat toiminnot yhteensa 14 147 568 410 142 515 27
Lopetetut toiminnot 2 681 6369
Yhteensd 3196 6 395
Sidottu padoma segmenteittain
milj. euroa 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Power and Technology 5690 5599 5331 5494 5806 6247 6389 6355 6001 5913
Heat 3407 3507 3468 3787 4182 4191 4286
Heat, Electricity Sales and Solutions 2295 2112 2170
Russia 294 456 2205 2260 2817 3273 3848 3846 2597 2561
Distribution 3412 3239 3032 3299 3683 3589 3889 3745
Electricity Sales 176 247 188 125 210 11 51
Muut 835 1237 796 382 29 208 158 295 496 291
Jatkuvat toiminnot yhteensa 13814 14 285 15020 15 347 16727 17 519 18 621 16 537 11206 10 934
Lopetettuihin toimintoihin kuuluva sidottu pddoma 2615 -
Yhteensa 13820 10934
Sidotun padoman tuotto segmenteittain
% 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Power and Technology 17,5 19,2 29,6 24,5 19,5 24,6 18,7 14,5 13,6 -8,5
Heat 9,6 9,3 8,9 7,9 8,4 9,9 8,8
Heat, Electricity Sales and Solutions 9,7 19,1 7,7
Russia 66,3 3,7 0,0 2,4 3,5 3,0 5,2 5,6 8,3
Distribution 1 8,4 7,7 8,1 8,7 9,7 13,7 9,1 9,3 73,6
Electricity Sales -1,6 6,9 -14,0 28,9 38,4 4,2 152,3
1) Esitetty lopetettuina toimintoina vuodesta 2014 alkaen.
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto segmenteittéin
% 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Power and Technology 17,4 18,9 28,0 26,4 22,3 19,9 18,5 13,8 14,2 9,5
Heat 9,2 9,2 7,3 7,6 7.7 7,4 7,0
Heat, Electricity Sales and Solutions 8,7 8,7 7,9
Russia 0,0 -3,8 0,0 0,7 3,5 2,7 5,2 5,6 8,2
Distribution 1 8,3 7,6 8,2 8,6 9,3 8,6 8,8 8,8 9,3
Electricity Sales -0,8 -0,6 -15,3 18,6 9,3 33,5 203,1

1) Esitetty lopetettuina toimintoina vuodesta 2014 alkaen.
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Hallituksen toimintakertomus

Paalaskelmat

Liitetiedot

Tunnusluvut
]

Emoyhtion tilinpdatos

Taloudelliset tunnusluvut

Henkilosto keskimaarin

Osakekohtaiset tunnusluvut

Toiminnalliset tunnusluvut

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Tunnuslukujen laskentakaavat

Tilintarkastuskertomus

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain

Tietoa sijoittajille

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Power and Technology 4147 3475 3591 2068 1891 1873 1896 1900 1685 1389
Heat 2345 2302 2422 2652 2482 2682 2354
Heat, Electricity Sales and Solutions 2 051 1913 1458
Russia 5566 6170 4 555 4436 4 301 4245 4196 4180
Distribution 983 1060 1222 1166 1098 902 873 786
Electricity Sales 825 936 766 629 538 510 515
Muut 610 531 510 593 592 607 661 550 536 983
Jatkuvat toiminnot yhteensa 8910 8 304 14077 13278 11156 11010 10 600 9532 8329 8 009
Lopetetut toiminnot 492
Yhteensa 8821
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Hallituksen toimintakertomus

Paalaskelmat Liitetiedot Tunnusluvut Emoyhtion tilinpaatos Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Tilintarkastuskertomus

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Taloudelliset tunnusluvut

Osakekohtaiset tunnusluvut Toiminnalliset tunnusluvut Tunnuslukujen laskentakaavat

Tunnuslukujen laskentakaavat

Kéyttokate (=EBITDA)

Vertailukelpoinen kayttokate (=EBITDA)

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Vertailukelpoinen liikevoitto

Arvonalentumiset

Kertaluonteiset erét

Muut vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét

Kassavirta ennen kayttdpaaoman
muutosta (FFO)

Investoinnit

Bruttoinvestoinnit osakkeisiin

Oman padoman tuotto, %

Liikevoitto + poistot

Kayttokate (=EBITDA) - vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét
- tuotantokapasiteettia koskeviin ehtoihin liittyvan varauksen
nettovaikutus

Arvonalentumiset + niihin liittyvat varaukset (pddasiassa kéaytosta
poistoon liittyvat)

Liikevoitto -arvonalentumiset - kertaluonteiset erét - muut
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Arvonalentumiset + niihin liittyvét varaukset (pddasiassa
kaytosta poistoon liittyvat)

Péaasiassa kdyttdomaisuuden myyntivoitot ja tappiot

Sisaltaa ne tulevaisuuden kassavirtoja suojaavat rahoitusinstrumentit,
joihin ei voida soveltaa IAS 39:n mukaisesti suojauslaskentaa

sekd IFRIC tulkinnan nro 5 mukaisen vaikutuksen, joka aiheutuu

siitd, ettd taseen saamisiin kirjattu Fortumin osuus Valtion
ydinjatehuoltorahastosta ei voi ylittda vastaavaa velkaa.

Liiketoiminnan kassavirta ennen kayttopadoman muutosta

Aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin tehdyt investoinnit

mukaan lukien kunnossapito-, tuottavuus- ja kasvuinvestoinnit seké
lainsaddannon edellyttamat investoinnit. Investointeihin kuuluvat
myds investointien rakennusaikana taseeseen aktivoidut korkokulut.
Kunnossapitoinvestoinnit pidentévéat olemassa olevan omaisuuseran
vaikutusaikaa, yllapitavat kaytettavyyttéd seka/tai yllapitavat
luotettavuutta. Tuottavuusinvestoinnit parantavat olemassa olevan
hyddykkeen tuottavuutta. Kasvuinvestointien tarkoitus on rakentaa
uutta kapasiteettia ja/tai lisatd olemassa olevien liiketoimintojen
asiakaskantaa. Lainsdadanndn edellyttdmat investoinnit tehddan
tiettyind ajankohtina lakien vaatimusten mukaan.

Investoinnit tytaryritysosakkeisiin, osakkuusyritysosakkeisiin ja muihin
myytavissa oleviin sijoituksiin. Investoitujen tytaryritysosakkeiden
hankintahintaan on lisatty hankittavan yhtion nettovelka.

Kauden voitto

x 100
Oma padoma keskiméaarin
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Sijoitetun padoman tuotto, %

Jatkuvien toimintojen sijoitetun
paaoman tuotto, %

Sidotun paddoman tuotto, %

Vertailukelpoinen sidotun padoman
tuotto, %

Sijoitettu padoma

Sidottu pddoma

Vertailukelpoinen sidottu pddoma

Korolliset nettovelat

Velkaantumisaste, %

Equity-to-assets ratio, %

Voitto ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut

x 100
Sijoitettu padoma keskimaarin

Jatkuvien toimintojen voitto ennen veroja + jatkuvien

toimintojen korko- ja muut rahoituskulut ©100

Jatkuvien toimintojen sijoitettu padoma keskimaarin

Liikevoitto + osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta

x 100
Sidottu padoma keskimaarin

Vertailukelpoinen liikevoitto + osuus osakkuus- ja
yhteisyritysten voitosta (IAS 39 oikaistu seka pois lukien

merkittdvimmat myyntivoitot ja -tappiot)
x 100

Vertailukelpoinen sidottu padoma keskimaarin

Taseen loppusumma - korottomat velat - laskennallinen verovelka -
varaukset

Korottomat varat + Ydinjatehuoltorahastoon liittyvéat korolliset
varat - korottomat velat - varaukset (korottomat varat ja velat eivat
sisélld rahoitukseen, veroihin ja laskennallisiin veroihin liittyvia
erid seka varoja ja velkoja, jotka syntyvét suojauslaskennan
soveltamisedellytykset tayttévien johdannaissopimusten kdypien
arvojen muutoksista)

Sidottu padoma oikaistuna niillé korottomilla varoilla ja veloilla,
jotka aiheutuvat niista tulevaisuuden kassavirtaa suojaavista
johdannais-sopimuksista, joihin ei voida soveltaa IAS 39:n mukaista
suojauslaskentaa

Korolliset velat - likvidit varat

Korolliset nettovelat

x 100
Oma padoma

Oma padoma sisaltden maardysvallattomat omistajat

x 100
Taseen loppusumma



Hallituksen toimintakertomus

Paalaskelmat

Liitetiedot Tunnusluvut Emoyhtion tilinpaatos

Taloudelliset tunnusluvut

Osakekohtaiset tunnusluvut

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Tilintarkastuskertomus

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Toiminnalliset tunnusluvut

Tunnuslukujen laskentakaavat

Nettovelka/kayttokate

Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate =

Jatkuvien toimintojen
nettovelka/kayttokate

Vertailukelpoinen jatkuvien

toimintojen nettovelka/kayttokate

Korkokate

Korkokate sisaltden aktivoidut
vieraan padoman menot

Henkilosto keskimaarin

Tulos/osake (EPS)

Kassavirta/osake

Oma padoma/osake

Osinko/osakekohtainen tulos, %

Jatkuvien toimintojen osinko/
osakekohtainen tulos, %

Korollinen nettovelka

Liikevoitto + poistotVertailukelpoinen nettovelka/kayttokate

Korollinen nettovelka

Vertailukelpoinen kadyttokate (=EBITDA)

Korollinen nettovelka

Jatkuvien toimintojen liikevoitto + jatkuvien toimintojen poistot

Korollinen nettovelka

Vertailukelpoinen jatkuvien toimintojen kédyttokate (=EBITDA)

Liikevoitto

Nettokorkokulut

Liikevoitto

Nettokorkokulut - aktivoidut vieraan pddoman menot
Perustuu koko raportointikauden kuukausittaisiin keskiarvoihin

Kauden voitto - maardysvallattomat omistajat

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaéara
tilikauden aikana

Liiketoiminnan kassavirta

Osakkeiden keskiméaardinen osakeantioikaistu lukuméaara
tilikauden aikana

Oma padoma

Osakkeiden lukumaara kauden lopussa

Osinko/osake

x 100
Tulos/osake (EPS)

Jatkuvien toimintojen osinko/osake <100

Jatkuvien toimintojen tulos/osake (EPS)

{107 >

Efektiivinen osinkotuotto, %

Hinta/voitto-suhde (P/E-luku)

Keskikurssi

Osakekannan markkina-arvo

Osakkeiden vaihdon kehitys

Efektiivinen tuloverokanta

Vertailukelpoinen efektiivinen
tuloverokanta

Maksettavat verot

Kokonaisverokanta

Vertailukelpoinen kokonaisverokanta

Painotettu keskimaardinen tuloverokanta

Osinko/osake

x 100
Osakeantioikaistu tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

Osakeantioikaistu tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

Tulo/osake

Osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto

Kauden aikana vaihdettujen osakkeiden osakeantioikaistu
lukumaara

Osakkeiden lukumaara kauden lopussa x osakeantioikaistu tilikauden
viimeinen kaupantekokurssi

Kauden aikana vaihdettujen osakkeiden lukumaara seka sen
prosentuaalinen osuus osakkeiden keskimaaraisesta lukuméaarasta
tilikauden aikana

Tuloverot

Voitto ennen veroja

Tuloverot - verokannan muutoksen vaikutukset

Voitto ennen veroja ilman osakkuus- ja yhteisyritysten voittoja ja
verottomia myyntivoittoja tai -tappioita

Verot, jotka yhtion on maksettava tilikaudelta julkishallinnolle suoraan
tai valillisesti yhtion omasta puolesta. Tilikaudelta maksettavat

verot sisaltavat yhtion tuloveron (ilman laskennallisia veroja) liséksi
tuotantoverot, tydllistamiseen liittyvat verot, omaisuuteen liittyvat
verot ja yrityksen kuluksi kirjatut valilliset verot. Tuotantoverot
siséltdvat myds osakkuusyhtidiltd ostettuun séhkon hintaan sisaltyvat
tuotantoverot ja omaisuuteen liittyvat verot.

Maksettavat verot

Voitto ennen veroja lisattyna liikevoittoa rasittavilla veroilla

Maksettavat verot

Voitto ennen veroja lisattyna liikevoittoa rasittavilla veroilla ja
vahennettynd osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten voitoilla seka
verovapailla myyntivoitoilla tai -tappioilla

Yhteenlaskettu summa jokaisen konsernin toimintamaan suhteellisesti
painotetusta osuudesta tuloksesta ennen veroja kerrottuna kyseisen
maan nimelliselld verokannalla.
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Ote emoyhtion tilinpaatoksesta
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Tassa esitetty ote emoyhtion tilinpaatoksesta siséltaa tuloslaskelman, taseen, rahoituslaskelman, laskelman oman pddoman muutoksista seka tietoa johdon palkitsemisesta emoyhtiossa Fortum Oyj:ssa. Emoyhtion
tilinpaatos laaditaan suomalaisten kirjanpitostandardien (FAS) mukaisesti. Emoyhtion koko tilinpaatos liitetietoineen on luettavissa Fortumin Internet-sivustolla, www.fortum.com/ Sijoittajat.

Tuloslaskelma
milj. euroa 2015 2014
Liikevaihto 71 76
Muut tuotot 9 1959
Henkildstokulut -37 -35
Poistot ja arvonalentumiset 9 -9
Muut kulut -78 -72
Liikevoitto -44 1919
Rahoitustuotot ja -kulut 794 -129
Voitto ennen satunnaisia eria 750 1790
Konserniavustukset 447 565
Voitto ennen veroja 1198 2 355
Tuloverot -64 90
Tilikauden voitto 1134 2265

1) Verotettavaa tuloa siirretty suomalaisista tytaryrityksista emoyhtioon.

Tase

milj. euroa 31.12.2015 31.12.2014
VASTAAVAA

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyddykkeet 14 18
Aineelliset hyodykkeet 4 4
Osuudet saman konsernin yrityksissé 15800 16057
Osuudet osakkuusyrityksissé 6 6
Pitk&aikaiset saamiset saman konsernin yrityksilta 714 1368
Pitk&aikaiset saamiset osakkuusyrityksilta 13 211
Muut osuudet ja pitkaaikaiset saamiset 1 2
Laskennallinen verosaaminen 1 2
Pitk&aikaiset varat yhteensa 16 553 17 668

Lyhytaikaiset varat

milj. euroa 31.12.2015 31.12.2014
VASTATTAVAA

Oma pdaoma

Osakepadoma 3046 3046
Ylikurssirahasto 2822 2822
Edellisten tilikausien voitto 4284 3174
Tilikauden voitto 1134 2265
Oma pdéoma yhteensa 11285 11307
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikainen vieras pddoma

Ulkoiset korolliset velat 4415 5269
Korolliset velat saman konsernin yrityksille 6252 2 648
Korolliset velat osakkuusyrityksille 268 261
Muu pitkéaikainen vieras pddoma B 3
Pitk&aikainen vieras padoma yhteensa 10 940 8 181
Lyhytaikainen vieras pddoma

Ulkoiset korolliset velat 1014 1083
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat saman konsernin

yrityksille 1545 31
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat osakkuusyrityksille 4 3
Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras padoma 131 138
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa 2 694 1255
Vieras paddoma yhteensa 13634 9436
Oma pddoma ja vieras pddoma yhteensa 24919 20743

Oman paaoman muutos

Ote emoyhtion tilintarkastetun tilinpaatoksen liitetiedosta 9 Oman padoman muutos

Lyhytaikaiset saamiset saman konsernin yrityksilta 458 586
Lyhytaikaiset saamiset osakkuusyrityksilta 0 1
Muut lyhytaikaiset saamiset 263 170
Talletukset ja arvopaperit (eraéantyminen yli kolme kuukautta) 4706 505
Rahat ja pankkisaamiset 2939 1813
Likvidit varat 7 645 2318
Lyhytaikaiset varat yhteensa 8366 3075
Vastattavaa yhteensa 24919 20743

Ylikurssi- Kertyneet
milj. euroa Osakepadoma rahasto voittovarat Yhteensa
Oma padoma yhteensd 31.12.2014 3046 2822 5439 11307
Maksetut osingot =1 188 = 186
Tilikauden voitto 1134 1134
Oma padoma yhteensa 31.12.2015 3046 2822 5417 11286
milj. euroa 2015 2014
Jakokelpoiset varat 31.12. 5417 5439
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Johdon palkitseminen

Ote emoyhtion tilintarkastetun tilinpaatoksen liitetiedosta 4 Henkilstokulut

Tilintarkastuskertomus

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain

Tietoa sijoittajille

Pekka Lundmark,
toimitusjohtaja

Timo Karttinen,
valiaikainen
toimitusjohtaja
6.9.2015

Tapio Kuula,
toimitusjohtaja
31.1.2015

Tapio Kuula,

Rahoituslaskelma
milj. euroa 2015
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden voitto 1134 2265
Oikaisuerat:
Verot 64 90
Konserniavustukset -447 -565
Rahoitustuotot ja -kulut -794 129
Poistot ja arvonalentumiset 9 9
Liikevoitto ennen poistoja -35 1928
Muut tuotot ja kulut joihin ei liity maksua 0 -1940
Saadut korot ja muut rahoitustuotot 36 45
Maksetut korot ja muut rahoituskulut -147 -168
Saadut osingot 1060 0
Saadut konserniavustukset 565 609
Toteutuneet kurssierot -80 -283
Maksetut verot -36 -127
Liiketoiminnan rahavirta 1363 64
Lyhytaikaisten korottomien likesaamisten lisdykset (-) / vahennykset (+) 7 -6
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdykset (+) / vahennykset (-) 0 9
Kayttépddoman muutos 7 -15
Liiketoiminnan nettorahavirta yhteensa 1370 49
Investointien rahavirta
Investoinnit kdyttdomaisuuteen -4 -5
Ostetut tytaryhtiosakkeet sekd oman padoman sijoitukset -1 0
Ostetut osakkuusyhti6osakkeet 0 -3
P&doman palautukset tytaryhtidista 97 0
Ostetut muut osakkeet 0 -2
Myydyt tytéryhtidosakkeet 0 2093
Korollisten lainasaamisten ja muiden pysyvien vastaavien muutos 854 793
Investointien rahavirta 947 2876
Rahavirta ennen rahoitusta 2317 2925
Rahoituksen rahavirta
Pitkdaikaisten lainojen nostot & 46
Pitk&aikaisten lainojen lyhennykset -901 -1.340
Konsernitilivelkojen muutos 3604 1178
Lyhytaikaisten velkojen muutos 1429 -573
Osingonjako yhtion osakkeenomistajille -1155 977
Rahoituksen rahavirta 3010 -1666
Laskelman mukainen likvidien varojen muutos, lisdys (+), vahennys (-) 5327 1259
Likvidit varat tilikauden alussa 2318 1059
Likvidit varat tilikauden lopussa 7 645 2318

7.9.2015 alkaen

Tuhatta euroa saakka ? saakka ¥ | toimitusjohtaja

Palkat ja palkkiot toimitusjohtajalle

Palkat ja luontoisedut 305 372 279 1005
Tulospalkkiot 1 21 i5 0 127
Osakepalkkiot 114 282 903 235
Eldkkeet (lakisdateiset) 55 66 47 188
Eldkkeet (vapaaehtoiset) 0 37 25 255
Sosiaalikulut 17 20 14 57
Yhteensa 918 791 1269 1867
Tuhatta euroa 2015 2014
Hallituksen jasenten palkkiot 499 477

1) Tulospalkkiot on kirjattu arviomé&araisina.

2) Siséltaa talousjohtaja Timo Karttisen saamat palkkiot hdnen toimiessaan véliaikaisena toimitusjohtajana 1.2.- 6.9.2015 seka
toimitusjohtajan sijaisena tammikuussa 2015. Liséksi palkkioihin siséltyy hanelle maksettu 70 tuhannen euron kertakorvaus, joka
perustuu hanen hyvaan suoritukseensa véliaikaisen toimitusjohtajan tehtdvien hoidossa.

3) Osakepalkkioihin siséltyy Tapio Kuulan palkkiot vuosina 2012, 2013 ja 2014 alkaneista osakeohjelmista bruttomaaraisena. Tasta
kokonaispalkkiosta vahennettiin veroja ja veroluonteisia maksuja vastaava summa ja Tapio Kuula sai nettoméaaran Fortumin

osakkeina. Rajoitusjakso, jonka aikana naitd 30 271 osaketta ei voi myyda tai luovuttaa, kestdd kevadseen 2018 saakka.

Ylla mainitut palkkiot esitetéan suoriteperusteisina. Vuonna 2015 maksetut palkat ja palkkiot toimitusjohtaja
Pekka Lundmarkille olivat 305 tuhatta euroa, véliaikaiselle toimitusjohtaja Timo Karttiselle 372 tuhatta euroa
ja entiselle toimitusjohtaja Tapio Kuulalle 1,595 tuhatta euroa (2014: 1,592).

Timo Karttinen, joka sai vastuulleen toimitusjohtajan tehtavat Tapio Kuulan sairasloman aikana
joulukuussa 2014, ei vastaanottanut mitaan palkkioita naista tehtavisté vuonna 2014.

Toimitusjohtaja Pekka Lundmarkin elékeika on 63 vuotta. Pekka Lundmarkin elakevastuut on hoidettu
vakuutusyhtion kautta ja Timo Karttisen elékesaation kautta. Tapio Kuulan eldkevastuut hoidettiin
vakuutusyhtion kautta.

Hallituksen jasenille ei makseta palkkaa Fortumista, eika heilld ole mahdollisuutta osallistua Fortumin
tulos- tai osakepalkkiojarjestelmiin. Fortum ei mydskaan maksa hallituksen palkkioista elakemaksuja eika
yhtiolla ole heitd koskevaa vapaaehtoista eldkejarjestelmaa. Hallituksen jasenten palkkioita ei ole sidottu
yrityksen tulokseen.

Katso myds liitetieto 11 Henkilostokulut ja liitetieto 32 Eldkevelvoitteet konsernitilinpaatoksessé, seka
kohta Palkitseminen Fortumin internetsivuilla.
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____________________________

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Emoyhtion voitonjakokelpoiset varat 31.12.2015 olivat 5 417 422 951,23 euroa siséltéen tilikauden voiton 2.2.2016 rekisteriin merkittyjen osakkeiden lukumé&arén perusteella kokonaisosinkona ehdotetaan
1133 611 072,83 euroa. Tilikauden paattymisen jalkeen yhtion taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut jaettavaksi yhteensé 977 203 749,50 euroa. Hallitus esittéa, etta jaljelld oleva osuus voitosta jatetaan
olennaisia muutoksia. omaan paaomaan.

Hallitus esittaa yhtiokokoukselle, ettd Fortum Oyj jakaa vuodelta 2015 osinkona 1,10 euroa osaketta kohti.

Espoossa, 2. pdivana helmikuuta 2016

Minoo Akhtarzand
Sari Baldauf Kim Ignatius

e Lot (o>

Eva Hamilton

Heinz-Werner Binzel Tapio Kuula

Petteri Taalas Jyrki Talvitie

Voo de e

Pekka Lundmark
Toimitusjohtaja
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Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Tilintarkastuskertomus
T

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain Tietoa sijoittajille

Tilintarkastuskertomus

Fortum Oyj:n yhtiokokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Fortum Oyj:n kirjanpidon, tilinpdatoksen, toimintakertomuksen ja hallinnon
tilikaudelta 1.1.-31.12.2015. Tilinp&atos sisaltaa konsernin tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, taseen,
laskelman oman pddoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot seké emoyhtion tuloslaskelman,
taseen, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimisesta ja siita, etta
konsernitilinpaatds antaa oikeat ja riittavat tiedot EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten
tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti ja etté tilinpaatos ja toimintakertomus antavat oikeat ja riittavat
tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien saanndsten
mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan asianmukaisesta jarjestamisesta ja
toimitusjohtaja siita, etta kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto tilinpaatoksesta,
konsernitilinpaatoksesté ja toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttéa, ettd noudatamme
ammattieettisia periaatteita. Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan

hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyva tilintarkastustapa edellyttaa, etta suunnittelemme ja
suoritamme tilintarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen varmuuden siita, onko tilinpaatoksessa

tai toimintakertomuksessa olennaista virheellisyyttd, ja siita, ovatko emoyhtion hallituksen jasenet tai
toimitusjohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminlyontiin, josta saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus
yhtioté kohtaan, taikka rikkoneet osakeyhtiolakia tai yhtiojarjestysta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteité tilintarkastusevidenssin hankkimiseksi tilinpaatokseen ja
toimintakertomukseen siséltyvista luvuista ja niissa esitettavistd muista tiedoista. Toimenpiteiden
valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu vaarinkaytoksesté tai virheesté johtuvan
olennaisen virheellisyyden riskien arvioiminen. N&it4 riskeja arvioidessaan tilintarkastaja ottaa huomioon
sisdisen valvonnan, joka on yhtiossa merkityksellisté oikeat ja riittévat tiedot antavan tilinpaatoksen
ja toimintakertomuksen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi siséista valvontaa pystyakseen
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet, mutta ei siind
tarkoituksessa, ettd han antaisi lausunnon yhtion sisdisen valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen
kuuluu myds sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden, toimivan johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seka tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen yleisen
esittamistavan arvioiminen.

N It

Késityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen méérén
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Lausunto konsernitilinpaatoksesta

Lausuntonamme esitamme, etta konsernitilinpdatos antaa EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvélisten
tilinpdatosstandardien (IFRS) mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot konsernin taloudellisesta asemasta seka
sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista.

Lausunto tilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta

Lausuntonamme esitamme, etté tilinpaatos ja toimintakertomus antavat Suomessa voimassa olevien
tilinpdatoksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien saannodsten mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot
konsernin seka emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja
tilinp&atoksen tiedot ovat ristiriidattomia.

Muut lausunnot

Puollamme tilinpaatoksen vahvistamista. Hallituksen esitys jakokelpoisten varojen késittelysta on
osakeyhtidlain mukainen. Puollamme vastuuvapauden myontamista emoyhtion hallituksen jasenille ja
toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.

Espoossa, 2. helmikuuta 2016

Deloitte & Touche Oy
KHT-yhteiso

fi

{ .}J,uuk VUM,

(

!

Jukka Vattulainen
KHT
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Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain

Huom: Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain on tilintarkastamaton.

Keskeiset tiedot konsernin tuloslaskelmasta vuosineljanneksittain

milj. euroa 1/2014 11/2014 111/2014 1IV/2014 2014 1/2015 11/2015 111/2015 IV/2015 2015
IS Liikevaihto 1208 886 861 1133 4088 1040 794 661 964 3459
Jatkuvien toimintojen vertailukelpoinen kayttokate 456 302 242 458 1457 396 228 163 315 1102
IS Vertailukelpoinen liikevoitto 358 210 147 370 1085 343 143 79 243 808
IS Liikevoitto 366 233 113 584 1296 350 144 -682 38 -150
IS Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 69 37 1 38 146 58 22 95 85 20
IS Rahoitustuotot ja -kulut -62 -47 -54 -47 -210 =57 -24 -42 -52 -175
IS Voitto ennen veroja 374 224 61 574 1232 350 143 -818 20 -305
IS Tuloverot -62 -27 -3 -51 -143 -55 -25 160 -2 78
IS Jatkuvien toimintojen kauden voitto 312 196 58 523 1089 295 118 -659 19 -228
IS Lopetettujen toimintojen kauden voitto 1943 51 27 52 2073 63 4306 = = 4369
IS Kauden voitto 2255 247 84 575 3161 358 4424 -659 19 4142
IS Méaéraysvallattomille omistajille -4 0 1 -4 -7 -4 -1 © -5 -4
IS Kauden voitto, emoyhtién omistajille 2 251 247 85 571 3154 354 4424 -654 14 4138
Emoyhtion omistajille kuuluvasta konsernin voitosta laskettu

osakekohtainen tulos (euroa per osake)

Fortum yhteensé 2,53 0,28 0,10 0,64 3,55 0,40 4,98 -0,74 0,02 4,66
Jatkuvat toiminnot 0,35 0,22 0,06 0,59 1,22 0,33 0,13 -0,74 0,02 -0,26
Lopetetut toiminnot 1 2,18 0,06 0,04 0,05 2,33 0,07 4,85 0,00 0,00 4,92

1) Siséltaa 1/2014 ja 1 /2014 vaikutuksen Suomen ja Norjan séhkéliiketoiminnan myynnisté 2,10 euroa ja Ruotsin séhkénsiirtoliiketoiminnan myynnin vaikutuksen 4,82 euroa Il /2015.

Liikevaihto vuosineljanneksittain, milj. euroa

Vertailukelpoinen liikevoitto,

2000 vuosineljanneksittéin, milj. euroa
500
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400
1000 300
500 II II 200
° h 5
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Liikevaihto segmenteittdin vuosineljanneksittdin

Emoyhtion tilinpdatos

Ehdotus voittovarojen kaytoksi

Tilintarkastuskertomus

Taloudellinen tieto vuosineljanneksittain

Tietoa sijoittajille

milj. euroa 1/2014 11/2014 /2014 IV/2014 2014 1/2015 11/2015 111/2015 IV/2015 2015
Power and Technology 586 487 495 588 2 156 500 404 377 440 1722
Heat, Electricity Sales and Solutions 1 446 269 224 393 1332 406 244 185 57 1187
Russia 333 234 207 281 1055 263 211 154 266 893
Muut » 14 14 14 15 58 29 29 28 28 114
Nord Pool netotus 2 -133 -101 -67 -121 -422 -119 -64 -57 97 -336
Eliminoinnit -37 -17 -12 -24 91 -38 -31 -26 -26 -122
IS Jatkuvat toiminnot yhteensa 1208 886 861 1133 4088 1040 794 661 964 3459
Lopetetut toiminnot 300 148 130 173 751 180 95 0 0 274
Eliminoinnit 3 -35 -18 -15 -21 -89 -20 -11 0 0 -31
Yhteensa 1473 1016 976 1285 4751 1200 878 660 964 3702

1) Seké ulkoinen etté siséinen liikevaihto siséltaa realisoituneiden suojausinstrumenttien vaikutukset. Vaikutus liikevaihtoon voi olla positiivinen tai negatiivinen riippuen keskimééaraisen sopimushinnan ja realisoituneen spot-hinnan erotuksesta.

2) Tuntiperusteiset myynnit ja ostot Nord Poolilta netotetaan konsernitasolla ja esitetdan joko tuottona tai kuluna sen mukaan, onko Fortum tiettyna hetkena nettomyyja vai netto-ostaja.

3) Myynnit ja ostot lopetetuilta toiminnoilta.

Vertailukelpoinen liikevoitto segmenteittédin vuosineljanneksittain

milj. euroa 1/2014 11/2014 111/2014 IV/2014 1/2015 11/2015 111/2015 IV/2015

Power and Technology 251 183 167 276 877 203 114 102 142 561
Heat, Electricity Sales and Solutions 48 11 -4 49 104 58 11 -13 53 108
Russia 73 28 1 59 161 97 &5 0 69 201
Muut -14 -13 -16 -14 -57 -15 -17 -10 -21 -63
IS Vertailukelpoinen liikevoitto 358 210 147 370 1085 343 143 79 243 808
Arvonalentumiset 0 0 0 0 0 0 =15 -784 -119 -918
Kertaluonteiset erét (pddasiassa myyntivoitot) 1 58 8 238 305 7 0 14 1 22
Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat tekijat 6 -35 -42 -24 -94 0 16 9 -87 -62
IS Liikevoitto 366 233 113 584 1,296 350 144 -682 38 -150

Sahko- ja lampdliiketoiminnan tulos on yleensa paras vuoden ensimmadiselld ja viimeiselld vuosineljdnneksella.

Taloudellista tietoa vuosineljanneksittain vuosilta 2006-2015 on saatavilla Excel muodossa internetissa www.fortum.com/sijoittajat.
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Tietoa sijoittajille

Fortum Oyj:n tilinpaatos 2015 sisaltaa tilintarkastetun emoyhtion tilinpaatoksen ja konsernitilinpaatoksen.

Lisaksi tilinpaatokseen on liitetty hallituksen toimintakertomus. Hallituksen toimintakertomuksesta
erillisend annettava selvitys yhtion hallinto- ja ohjausjarjestelméasté, palkka- ja palkkioselvitys, seka
verojalanjalki, julkistetaan samanaikaisesti tilinpaatoksen kanssa. Kestava kehitys on integroitu osaksi
Fortumin vuosiraportointia ja liséksi yksityiskohtaisempia tietoja kestavan kehityksen toiminnastamme
julkaistaan Fortumin verkkosivuilla Kestéava kehitys -osiossa.

Yhtiokokous
Fortum QOyj:n varsinainen yhtiokokous pidetdan tiistaina 5. huhtikuuta 2016 kello 14.00 alkaen

Finlandiatalossa osoitteessa Mannerheimintie 13 e, ooi0o Helsinki. Kokoukseen ilmoittautuneiden
vastaanottaminen aloitetaan kello 13.00.

Osinkojen maksaminen

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettd Fortum Oyj jakaa vuodelta 2015 osinkoa 1,10 euroa osakkeelta, eli

kokonaisosinkona ehdotetaan 3.2.2016 rekisteriin merkittyjen osakkeiden lukuméaéaran perusteella yhteensa

noin 977 miljoonaa euroa. Mahdolliseen osingonjakoon liittyvat paivamaarat ovat:
* 0singon irtoamispaivé 6.4.2016,

* 0singon tasmaytyspaiva 7.4.2016 ja

* 0singon maksupéiva 14.4.2016.

Tulostiedotus vuonna 2016

Fortum julkaisee kolme osavuosikatsausta vuonna 2016: tammi-maaliskuun osavuosikatsaus 28.4.2016,
tammi-kesakuun osavuosikatsaus 20.7.2016 ja tammi-syyskuun osavuosikatsaus 25.10.2016.
Osavuosikatsaukset julkaistaan noin klo.9.00 Suomen aikaa suomeksi sekd englanniksi ja ne ovat
luettavissa Fortumin verkkosivuilta osoitteessa www.fortum.com/sijoittajat.

Fortumin johto jéarjestaa saannallisesti analyytikoille ja tiedotusvalineille tiedotustilaisuuksia, joita voi
seurata yrityksen kotisivuilla www.fortum.com. Liséksi johto antaa kahdenkeskisia haastatteluja ja
ryhmahaastatteluja. Fortum noudattaa 30 paivan hiljaista jaksoa ennen tulosten julkistamista.

Perustietoa Fortumin osakkeista

Listattu: Nasdaq Helsinki
Kaupankayntitunnus: FUMIV

Osakkeiden lukumaara, 3.2.2016: 888 367 045
Toimiala: Yhteiskuntapalvelut

Fortumin toiminta padomamarkkinoilla vuonna 2015

Fortumin sijoittajasuhdetoiminta kattaa osake- ja korkomarkkinat ja sen tavoitteena on varmistaa
yhtion osakkeiden téysi ja kaypa arvotus, paasy rahoituslahteisiin seka joukkovelkakirjojen vakaa
hinnoittelu. Paaasiassa Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa olevia sijoittajia ja analyytikkoja tavataan
saanndllisesti. Vuonna 2015 Fortum tapasi noin 250 ammattimaista osakesijoittajaa yksityis- ja
ryhméatapaamisissa seka yllapiti jatkuvaa yhteytta investointipankkien ja arvopaperivalitysliikkeiden
osakeanalyytikkoihin. Vuoden aikana sijoittajasuhdetoiminnon edustajat ja ylin johto pitivat noin 15
esitelmaa sijoittajakonferensseissa, joita jarjestettiin Skandinaviassa ja Iso-Britaniassa.

Tilinpaatostiedotteen
Osavuosikatsaus tammi- julkistaminen 2015, 3.2.
syyskuulta 2016, 25.10.
Tilinpaatés 2015, 25.2.

Varsinainen yhtiokokous, 5.4.
Osavuosikatsaus tammi-

kesédkuulta 2016, 20.7. Osavuosikatsaus tammi-
maaliskuulta 2016, 28.4.
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http://www.fortum.com/fi/sijoittajat/raportitjaesitykset/osavuosikatsaukset/pages/default.aspx
http://www.fortum.com
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