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Fortum Oyj
Tammi-maaliskuun 2019 osavuosikatsaus
26.4.2019 klo 9.00

Pienempi vesivoimatuotanto kumosi hintojen
nousun positiivisen vaikutuksen

o Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA) oli 545 (538) miljoonaa euroa, +1 %

o Vertailukelpoinen liikevoitto oli 408 (405) miljoonaa euroa, +1 %

e Liikevoitto oli 358 (482) miljoonaa euroa, -26 %

e Osakekohtainen tulos oli 0,38 (0,43) euroa, josta -0,04 (0,07) euroa liittyi vertailukelpoisuuteen
vaikuttaviin eriin

e Liiketoiminnan rahavirta oli vahva, yhteensa 751 (273) miljoonaa euroa. Kasvu johtui
paaasiassa muutoksesta selvitetyissa futuureissa

e Generation-segmentin suojaukset pohjoismaiselle tuotannolle: loppuvuodeksi 2019 noin 75 %
hintaan 32 euroa/MWh, ja vuodeksi 2020 noin 55 % hintaan 31 euroa/MWh. Raportoidut
suojaushinnat sisaltavat vuoden 2019 alusta alkaen my6s proxy-suojausten vaikutuksen. Talla
muutoksella oli véahainen vaikutus hintoihin

e Fortum arvioi investointien ilman yritysostoja olevan noin 600-650 miljoonaa euroa vuonna
2019. Arvio sisaltaa vuosittaiset kunnossapitoinvestoinnit. Investointien odotetaan pienenevan
vuonna 2020

Edelliset12
Milj. euroa 2018 kk
Sijoitetun padoman tuotto, % 6,7 6,5
Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate (EBITDA) 3,6 3,3
Edelliset
Milj. euroa 1/19 1/18 2018 12 kk
Liikevaihto 1690 1585 5242 5347
Vertailukelpoinen kéayttokate (EBITDA) 545 538 1523 1530
Vertailukelpoinen liikevoitto 408 405 987 990
Liikevoitto 358 482 1138 1014
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 111 47 38 102
Tulos ennen tuloveroja 424 493 1040 971
Tulos/osake, euroa 0,38 0,43 0,95 0,90
Liiketoiminnan rahavirta 751 273 804 1282
Oma paaoma/osake, euroa 13,14 13,64 13,33
Korollinen nettovelka (kauden lopussa) 4 995 899 5509
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Fortumin toimitusjohtaja Pekka Lundmark:

"Vuoden 2018 nousujohteisten markkinoiden vauhdittamina hyddykkeiden hinnat olivat vuoden 2019
ensimmaiselld neljanneksella yleisesti korkeammalla tasolla kuin vuotta aiemmin. Hinnat kuitenkin
vaihtelivat ensimmaiselld neljanneksella ja laskivat hieman makrotalouden epdvarmuuden seurauksena.
Hiiltd lukuun ottamatta useimpien hyddykkeiden hinnat ovat elpyneet toisen neljanneksen alussa.
Pohjoismaiset vesivarastot olivat vuoden alussa tavallista pienemmat, mutta tilanne kohentui selvasti
ensimmaisen neljanneksen aikana.

Ensimmaisen neljnneksen tulokseen vaikutti kaksi keskeisté tekijad: korkeammat sahkdnhinnat ja
vesivoimatuotannon lasku. Generation-segmentin pohjoismainen suojaushinta vuodelle 2019 on selvasti
viime vuoden tasoa korkeampi, ja kun myos spot-hinnat olivat ensimmaisella neljanneksella edellisvuotisia
korkeammat, nousi segmentin saavutettu sahkon tukkumyyntihinta 14 %. Valitettavasti ensimmaisen
neljanneksen alun heikko vesitilanne kuitenkin pienensi vesivoimatuotantoamme ja kumosi séhkonhintojen
nousun positiivisen vaikutuksen lahes kokonaan.

Consumer Solutions —segmentin tulos kohentui selvasti. Taustalla vaikuttivat vertailukautta paremmat
sahkdnmyyntisopimusten katteet seka markkinatilanne, joka paransi kannattavuutta. City Solutions —
segmentti paransi tulostaan padasiassa kierratys- ja jatehuoltoliiketoiminnan kannattavuuden
kohentumisen ansiosta. Russia-segmentin ruplamé&aéréinen tulos kasvoi niinikdén, mutta jai edellisvuoden
euromaaraisesta tuloksesta epasuotuisan vaihtokurssin vuoksi.

Olemme jatkaneet strategiamme toteutusta, ja téalla hetkella huomio on etenkin toiminnan tehokkuudessa
ja sen myota kilpailukyvyn yllapitamisessa. Sisdinen tydbmme tehostamiskohteiden tunnistamiseksi jatkuu,
ja timanhetkisten analyysien perusteella vuotuinen tulosparannuspotentiaali on joitakin kymmenia
miljoonia. Rahavirran optimointi ja kayttbomaisuusinvestointien priorisointi ovat edelleen ensisijaisia
toimiamme taseen vahvistamiseksi. Helmikuussa laskimme onnistuneesti liikkeelle 2,5 miljardin euron
joukkovelkakirjalainan, mika oli osoitus markkinoiden luottamuksesta Fortumiin. Joukkovelkakirjalainan
tuotoilla maksettiin Uniperin osakkeiden ostoa varten viime vuonna otettu laina seka eraantyva kalliimpi
joukkovelkakirjalaina. Jalleenrahoitus tasapainotti velkojen eraantymisprofiilia.

Strategiamme viitoittamana olemme jatkaneet valikoitua kasvua sahkon arvoketjussa. Intiassa Fortum
voitti oikeuden rakentaa 250 megawatin aurinkovoimaprojekti Rajasthaniin ja Suomessa Fortumin 90
megawatin tuulivoimahanke Kalaxissa hyvéksyttiin uusiutuvan energian kansalliseen tukijarjestelmaan.
Jarjestelman alhainen preemio tukee kéasitystdmme siit, etté tuulivoimasta on tulossa Pohjoismaissa
kilpailukykyinen energiamuoto, eik& uusia tukijarjestelmiéa enéa tarvita.

Helmikuussa kaynnistimme uudelleen keskustelut Uniperin kanssa siitd, miten yhtiémme voivat tehda
yhteisty6ta. Keskustelut eri tydryhmissa ovat edenneet hyvin. Mahdollisuuksien kattava selvitys edellyttaa
kuitenkin perusteellista prosessia ja siksi vie vielé jonkin aikaa, ennen kuin voimme kertoa konkreettisista
tuloksista.

Vuoden ensimmaiselld neljanneksella olemme myds keskustelleet sidosryhmiemme kanssa Fortumin
iimastositoumuksista ja energiantuotantomme vaikutuksista. Toivotamme tervetulleeksi avoimen
vuoropuhelun tavoista, joilla Eurooppa voi siirtyd vahahiiliseen energiantuotantoon tulevina
vuosikymmenind. Fortum on Euroopan vahapaastoisimpia energiayhtidité ja Euroopan tuotantomme on
hyvin linjassa Pariisin iimastosopimuksen kanssa. Tuemme vuodelle 2050 asetettua netto-
nollapaastotavoitetta. Siksi tavoitteemme on raportoida TCFD-ohjeistuksen (Task Force on Climate-related
Financial Disclosures) mukaisesti osana 2019 vuosiraportointikokonaisuutta. Lisaksi aiomme yha
kannustaa Euroopan johtajia Idytdmaan yhteisen tavan siirtya hiilineutraaliin yhteiskuntaan hallitusti,
toimitusvarmuutta vaarantamatta. EU:n paastdkauppajarjestelman vahvistaminen ja laajentaminen on
keskeista taméan tavoitteen saavuttamisessa.”
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Taloudellinen tulos

Liikevaihto segmenteittain

Edelliset
Milj. euroa 1/19 1/18 2018 12 kk
Generation 601 498 1842 1945
City Solutions 405 381 1110 1134
Consumer Solutions 669 547 1759 1881
Russia 298 336 1069 1031
Muut toiminnot 26 23 103 106
Nord Poolissa tehtyjen ostojen ja myyntien netotus -192 -161 -516 -547
Eliminoinnit -117 -39 -125 -203
Yhteensa 1690 1585 5242 5347
Vertailukelpoinen kayttokate segmenteittain
Edelliset
Milj. euroa 1/19 1/18 2018 12 kk
Generation 259 253 763 769
City Solutions 137 131 310 316
Consumer Solutions 41 31 110 120
Russia 135 142 417 410
Muut toiminnot -25 -19 -78 -84
Yhteensa 545 538 1523 1530
Vertailukelpoinen liikevoitto segmenteittain
Edelliset
Milj. euroa 1/19 1/18 2018 12 kk
Generation 223 220 628 631
City Solutions 92 88 135 139
Consumer Solutions 26 17 53 62
Russia 99 104 271 266
Muut toiminnot -32 -24 -99 -107
Yhteensa 408 405 987 990
Liikevoitto segmenteittain
Edelliset
Milj. euroa 1/19 1/18 2018 12 kk
Generation 204 279 736 661
City Solutions 94 88 130 136
Consumer Solutions -6 16 75 53
Russia 99 104 273 268
Muut toiminnot -32 -5 -76 -103
Yhteensa 358 482 1138 1014
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Fortumin liikevaihto kasvoi 7 % paaasiassa sahkonhintojen nousun seurauksena. Vertailukelpoinen
likevoitto kasvoi 1 %. Vesivoiman tuotantomaarien lasku kuitenkin kumosi saavutettujen sahkdnhintojen
nousun positiivisen vaikutuksen lahes kokonaan.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilla, paédasiassa suojauslaskennan ulkopuolisten johdannaisten
kayvan arvon muutoksella (liite 4), oli -50 (77) miljoonan euron vaikutus liikevoittoon.

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta nousi 111 (47) miljoonaan euroon, josta Uniperin osuus ol
49 (-) miljoonaa euroa. Uniper on konsolidoitu Fortum-konserniin osakkuusyhtiéna 30.6.2018 alkaen.
Stockholm Exergin osuus oli 35 (40) miljoonaa euroa ja TGC-1:n osuus oli 8 (5) miljoonaa euroa. Uniperin
ja TGC-1:n osuudet tuloksesta perustuvat yhtididen julkaisemiin vuoden 2018 neljannen neljanneksen
osavuosikatsauksiin (liite 11).

Nettorahoituskulut olivat 46 (36) miljoonaa euroa.
Tulos ennen tuloveroja oli 424 (493) miljoonaa euroa.

Katsauskauden verot olivat 65 (94) miljoonaa euroa. Tuloslaskelman efektiivinen tuloverokanta oli 15,2 %
(19,0 %). Vertailukelpoinen efektiivinen tuloverokanta oli 20,9 % (21,0 %), kun osuutta osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta, verovapaita myyntivoittoja ja verokantojen muutoksia ei oteta huomioon (liite 7).

Kauden tulos oli 359 (400) miljoonaa euroa. Osakekohtainen tulos oli 0,38 (0,43) euroa, josta -0,04 (0,07)
euroa liittyi vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin.

Taloudellinen asema ja rahavirta

Liiketoiminnan rahavirta tammi—maaliskuussa 2019 oli vahva ja kasvoi 478 miljoonalla eurolla 751 (273)
miljoonaan euroon. Kasvu johtui pddasiassa 292 (-91) miljoonan euron muutoksesta selvitetyissa
futuureissa Nasdag OMX Europe Commodities -kauppapaikassa seké -22 (-109) miljoonan euron
kayttopadoman muutoksesta.

Kayttbomaisuusinvestoinnit kasvoivat 17 miljoonalla eurolla ja olivat 150 (133) miljoonaa euroa. Fortum
solmi vakuusjarjestelysopimuksen vapauttaakseen kateispantin pohjoismaisesta sahkopdorssista.
Jarjestelylla oli merkittédva 310 miljoonan euron positiivinen vaikutus pantattujen rahavarojen muutokseen.
Vertailuvuoden 2018 ensimmaiselld neljanneksella kateisvakuudet kasvoivat 63 miljoonaa euroa.
Investointien rahavirta kasvoi 167 (-213) miljoonaan euroon. Vastaavasti rahavirta ennen rahoitusta parani
merkittavasti ja oli 918 (60) miljoonaa euroa.

Pitk&aikaisten lainojen nostot olivat 2 506 (31) miljoonaa euroa ja liittyivat 2,5 miljardin euron
joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskuun Euro Medium Term Note -ohjelmassa. Joukkovelkakirjalainan
tuotot kaytettiin Uniperin osakkeiden hankintaa varten otetun 1 750 miljoonan euron lainan
takaisinmaksuun sek& 750 miljoonan euron joukkovelkakirjalainan takaisinmaksuun. Pitk&aikaisia lainoja
maksettiin yhteensa 2 507 (456) miljoonaa euroa. Likvidit varat kasvoivat 1 073 (-383) miljoonaa euroa.

Taseen loppusumma raportointikauden lopussa oli 23 363 miljoonaa euroa (22 409 milj. euroa vuoden
2018 lopussa). Likvidit varat raportointikauden lopussa nousivat 1 692 miljoonaan euroon (584 milj. euroa
vuoden 2018 lopussa). Sijoitettu padoma oli 18 627 miljoonaa euroa (18 170 milj. euroa vuoden 2018
lopussa).
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Emoyhtidn omistajille kuuluva oma paaoma oli 11 674 miljoonaa euroa (11 841 milj. euroa vuoden 2018
lopussa). Osinko vuodelta 2018 oli 1,10 euroa osakkeelta. Yhtiokokous hyvaksyi osingon 26.3.2019, ja
osinko maksettiin 4.4.2019. Oma paaoma laski 167 miljoonalla eurolla. Lasku johtui padsiassa vuoden
2018 osingosta, yhteensa 977 miljoonaa euroa, jonka vaikutusta tasoittivat kassavirran suojausten
kaypaan arvoon arvostamisen 380 miljoonan euron positiivinen vaikutus, 197 miljoonan euron positiiviset
muuntoerot ja kauden 341 miljoonan euron tulos.

Nettovelka pieneni 514 miljoonalla eurolla ja oli 4 995 miljoonaa euroa (5 509 milj. euroa vuoden 2018
lopussa). Koska yhtidkokous pidettiin 26.3.2019 ja osinko maksettiin 4.4.2019, osingonmaksu ei
vaikuttanut vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen nettovelkaan.

Raportointikauden lopussa konsernin likvidit varat olivat 1 692 miljoonaa euroa (584 milj. euroa vuoden
2018 lopussa). Likvidit varat sisaltavat PAO Fortumin rahat ja pankkisaamiset, yhteensa 463 miljoonaa
euroa (317 milj. euroa vuoden 2018 lopussa). Ensimmaisen neljanneksen lopussa Fortumilla oli likvidien
varojen liséksi 1 800 (1 800) miljoonaa euroa nostamattomia valmiusluottoja (liite 13).

Fortum laski 19.2.2019 liikkeeseen nimellisarvoltaan 2,5 miljardin euron joukkovelkakirjalainat osana yhtion
Euro Medium Term Note -lainaohjelmaa. Joukkovelkakirjalainat laskettiin likkeeseen kolmessa erdssa
seuraavilla maturiteeteilla: 1 000 miljoonaa euroa eraantyy 27.2.2023 ja lainasta maksetaan kiinted
kuponkikorko 0,875 %; 750 miljoonaa euroa erdantyy 27.2.2026 ja lainasta maksetaan kiinte&
kuponkikorko 1,625 %; ja 750 miljoonaa euroa erdéntyy 27.2.2029 ja lainasta maksetaan kiintea
kuponkikorko 2,125 %. Joukkovelkakirjalainojen tuotot kaytettiin Uniperin osakkeiden hankintaa varten
otetun 1 750 miljoonan euron lainan takaisinmaksuun ja 750 miljoonan euron joukkovelkakirjalainan
takaisinmaksuun, mika tasapainotti velkojen erdantymisprofiilia.

Konsernin nettorahoituskulut olivat 46 (36) miljoonaa euroa, josta 42 (33) miljoonaa euroa oli
nettokorkokuluja. Korkokulut siséltda 13 miljoonaa euroa Uniperin osakkeiden hankintaa varten otetun
lainan ennenaikaisen takaisinmaksun myoté kirjattua, jaksottamatonta hankintamenoa.

Standard & Poor’sin pitkaaikainen luottoluokitus Fortumille on BBB negatiivisin ndkymin. Lyhyen ajan
luokitus on tasolla A-2. Fitch Ratingsin pitk&aikainen luottoluokitus Fortumille on BBB vakain nakymin.
Lyhyen ajan luokitus on tasolla F3. Vakaa investment grade -tason luokitus on Fortumille ensisijaisen
tarkeaa.

Katsauskauden lopussa vertailukelpoisen nettovelan ja kayttékatteen (EBITDA) suhde viimeisen 12
kuukauden ajalta oli 3,3x (3,6x vuoden 2018 lopussa). Tavoitteena on ohjata velkaisuutta nettovelan ja
kayttokatteen suhteen nykyiselta tasolta kohti pitkan aikavalin tavoitetta, joka on noin 2,5x yli
suhdannesyklin.

Velkaantumisaste oli 42 % (46 % vuoden 2018 lopussa), ja omavaraisuusaste oli 51 % (54 % vuoden 2018
lopussa). Osakekohtainen oma paaoma oli 13,14 euroa (13,33 euroa vuoden 2018 lopussa). Sijoitetun
padoman tuotto viimeisen 12 kuukauden ajalta oli 6,5 % (6,7 % vuoden 2018 lopussa). Fortumin pitkan
aikavalin tavoite sijoitetun padoman tuotoksi on vahintédén 10 % yli suhdannesyklin.

7 (61)



Segmenttikatsaukset

M&A and Solar & Wind Development ja Technology and New Ventures -liiketoimintayksikot raportoitiin
aiemmin Muissa toiminnoissa. Yksikoiden uudelleenjarjestelyn my6ta osa toiminnoista siirrettiin olemassa
oleviin divisiooniin ja vuoden 2019 alusta johdon raportointi ja segmenttiraportointi on laadittu uuden
organisaatiorakenteen mukaisesti. Tuulivoimaliiketoiminta raportoidaan osana Generation-segmenttia ja
aurinkovoimaliiketoiminta sek& biopohjaiset ratkaisut osana City Solutions -segmenttia. Tuuli- ja
aurinkovoimatoiminnot Venajalla raportoidaan edelleen Russia-segmentissa. Vuoden 2019 alusta Muihin
toimintoihin kuuluvat konsernitoiminnot, teknologia ja innovaatio, sisdiset ja ulkoiset kehityshankkeet,
tutkimus ja kehitys seka Fortumin osakeomistus Uniperissa, joka on konsolidoitu Fortum-konserniin
osakkuusyhtitné 30.6.2018 alkaen. Uuden organisaatiorakenteen mukaan muutetut luvut julkaistiin
19.3.2019.

Generation-segmentti vastaa Fortumin sahkdntuotannosta Pohjoismaissa. Siihen kuuluvat ydinvoima-,
vesivoima-, tuulivoima- ja [Ampdvoimatuotanto, sahkdntuotannon optimointi, sdhkdékauppa, markkina-
analyysi seka globaalisti ydinvoiman asiantuntijapalvelut.

Edelliset
Milj. euroa 1/19 1/18 2018 12 kk
Liikevaihto 601 498 1842 1945
- séhkénmyynti 554 490 1771 1835
josta sahkdn tukkumyynti Pohjoismaissa* 417 414 1415 1418
- muu myynti 46 8 71 109
Vertailukelpoinen kéayttokate (EBITDA) 259 253 763 769
Vertailukelpoinen liikevoitto 223 220 628 631
Liikevoitto 204 279 736 661
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta** 14 -2 -72 -56
Vertailukelpoinen sidottu pddoma (kauden lopussa) 6 228 5835 6 485
Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto, % 10,8 11,0
Investoinnit kayttdomaisuuteen ja bruttoinvestoinnit
osakkeisiin 38 47 262 253
Henkildston lukumaara 1091 1059 1091

* Sahkon tukkumyyntitulot ja -volyymit Pohjoismaissa sisaltavéat vesi-, tuuli- ja ydinvoimatuotannon. Ne eivét sisalla
lampoévoimatuotantoa, vahemmistdosuuksia, séhkdpalveluja asiakkaille tai muita ostoja.

** \Joimalaitokset rakennetaan usein yhdessa muiden energiantuottajien kanssa, ja omistajat ostavat séhkdntuotannon hinnalla,
joka vastaa tuotannon kustannuksia korkokuluineen ja tuotantoveroineen. Osuus tuloksesta koostuu péaasiassa IFRS-oikaisuista
(esim. ydinvoimaan liittyvien varojen ja velkojen kirjanpidosta) ja poistojen kirjaamisesta alkuperaisista kauppahinnan kohdistuksista
konsernin taseessa (liite 19 vuoden 2018 tilinpaatoksessa).

Edelliset
TWh 1/19 1/18 2018 12 kk
Vesivoima Pohjoismaissa 4,8 6,4 19,1 17,6
Tuulivoima Pohjoismaissa 0,1 0,1 0,3 0,4
Ydinvoima Pohjoismaissa 6,3 6,3 22,8 22,7
Lampoévoima Pohjoismaissa 0,1 0,0 0,1 0,2
Yhteenséa 11,4 12,8 42,3 40,9
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Edelliset

TWh 1/19 1/18 2018 12 kk
Myynti Pohjoismaissa 13,3 14,2 48,7 47,8
josta sahkon tukkumyynti Pohjoismaissa* 10,8 12,3 40,8 39,3

* Sahkon tukkumyyntitulot ja -volyymit Pohjoismaissa sisaltavéat vesi-, tuuli- ja ydinvoimatuotannon. Ne eivét sisalla
lampoévoimatuotantoa, vihemmistbosuuksia, séhkdpalveluja asiakkaille tai muita ostoja.

Edelliset
EUR/MWh 1/19 1/18 2018 12 kk
Segmentin sdhkon tukkumyyntihinta Pohjoismaissa* 38,4 33,6 34,6 36,0

* Generation-segmentin sahkon tukkuhinta siséltéa vesi-, tuuli- ja ydinvoimatuotannon. Se ei sisélla lampdévoimatuotantoa,
vahemmistbosuuksia, séhkdpalveluja asiakkaille tai muita ostoja.

Tammi—maaliskuu 2019

Generation-segmentin kokonaissahkdntuotanto Pohjoismaissa pieneni, kun vesivoiman tuotantomaarat
laskivat alhaisten vesivarojen seurauksena neljanneksen alussa. Neljnneksen loppua kohti vesivarat
paranivat pitkan ajan keskiarvoon verrattuna. Operatiivinen toiminta ja ydinvoiman kayttdasteet olivat
hyvalla tasolla. Kokonaissahkontuotannosta 99 % (100 %) oli hiilidioksidipaéstétonta.

Generation-segmentin saavutettu séhkdn tukkumyyntihinta nousi 4,8 euroa megawattitunnilta eli 14 %.
Kasvua vauhdittivat suojaushintojen ja spot-hintojen nousu seké vesivoimatuotannon onnistunut optimointi.

Vertailukelpoinen liikevoitto kasvoi marginaalisesti. Saavutettujen séhkonhintojen nousulla oli selvasti
positiivinen vaikutus. Vesivoiman tuotantoméaarien lasku kuitenkin kumosi hintojen nousun positiivisen
vaikutuksen lahes kokonaan.

Liikevoittoa heikensi pddasiassa suojauslaskennan ulkopuolisten johdannaisten kayvan arvon -20 (59)
miljoonan euron muutos (liite 4).

City Solutions -segmentti kehittda kestavista kaupunkiratkaisuista kasvavaa liiketoimintaa Fortumille.
Segmenttiin kuuluvat kaukolampd ja -kylma, jatteen energiahyotykaytto, biopolttoaineet ja muut
kiertotalouden ratkaisut sek& aurinkovoiman tuotanto. Segmentilla on lilkketoimintaa Pohjoismaissa,
Baltiassa, Puolassa ja Intiassa. Segmenttiin kuuluu my6s Fortumin 50 %:n omistusosuus Stockholm
Exergista, joka on yhteisyritys ja yhdistelladn pAdomaosuusmenetelmalla.

Edelliset
Milj. euroa 1/19 1/18 2018 12 kk
Liikevaihto 405 381 1110 1134
- [Ammanmyynti 253 265 604 592
- sdhkénmyynti 55 40 134 149
- jatteiden kasittelyn myynti* 62 50 211 223
- muu myynti** 35 26 161 170
Vertailukelpoinen kayttdkate (EBITDA) 137 131 310 316
Vertailukelpoinen liikkevoitto 92 88 135 139
Liikevoitto 94 88 130 136
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 39 44 74 69
Vertailukelpoinen sidottu pddoma (kauden lopussa) 3845 3867 3794
Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto, % 55 55
Investoinnit kayttbomaisuuteen ja bruttoinvestoinnit
osakkeisiin 72 29 242 285
Henkiloston lukumaéara 2016 1959 2017

* Jatteiden kasittelyn myynti koostuu jatteiden vastaanottomaksuista ja ympéaristorakentamisen palvelumyynnista.
** Muu myynti koostuu paaasiassa kaytto- ja kunnossapitopalveluista sekd uusiotuotteiden ja polttoaineiden myynnista.
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Edelliset

TWh 1/19 1/18 2018 12 kk
Suomi 1,4 1,6 3,8 3,7
Puola 15 1,7 3,5 3,2
Norja 0,7 0,8 1,6 1,6
Muut maat 0,7 0,8 19 1,8
Yhteensa 4,3 4,8 10,8 10,3

Edelliset
TWh 1/19 1/18 2018 12 kk
Suomi 0,7 0,5 1,4 1,6
Puola 0,2 0,2 0,5 0,4
Muut maat 0,2 0,3 1,0 1,0
Yhteensa 11 1,0 2,9 3,0

Tammi—maaliskuu 2019

Lammonmyynti laski 10 % edellisvuotta selvasti [Ampimamman sdan seurauksena. Sahkdnmyynti kasvoi
40 % Suomessa, kun sdhkon ja lammon yhteistuotantolaitosten kayttbaste nousi. Muissa maissa
sahkdnmyynti laski vuoden 2019 ensimmaisella neljannekselld, koska Fortum myi suurimman osan Intian
aurinkovoimakapasiteetistaan vuonna 2018.

Vertailukelpoinen liikevoitto kasvoi 5 % paaasiassa kierratys- ja jatehuoltoliiketoiminnan tulosparannuksen
seurauksena. Liséaksi sahkonhintojen nousulla oli positiivinen vaikutus, jota tasoitti lAmmdntuotannon lasku
edellisvuotta lampimamman saan seurauksena. Vertailuvuoden 2018 ensimmaisella neljanneksella Intian

aurinkovoimakapasiteetti vaikutti vertailukelpoiseen liikevoittoon.

Liikevoittoa heikensi marginaalisesti suojauslaskennan ulkopuolisten johdannaisten kayvan arvon 2 (1)
miljoonan euron muutos (liite 4).

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta oli 39 (44) miljoonaa euroa, josta suurin osa liittyi 35 (40)
miljoonan euron osuuteen Stockholm Exergin voitosta (liite 11). Lasku johtui padasiassa edellisvuotta
[Ampimammasté séasta ja korkeammista polttoainehinnoista.

Consumer Solutions -segmentti kattaa sahko- ja kaasutuotteiden vahittdismyynnin Pohjoismaissa ja
Puolassa, mukaan lukien asiakaspalvelun, laskutuksen sek& perinnan. Fortum on Pohjoismaiden suurin
sahkdn vahittaismyyija, ja yhtiolla on noin 2,5 miljoonaa asiakasta ja useita eri tuotemerkkeja Suomessa,
Ruotsissa, Norjassa ja Puolassa. Consumer Solutions tarjoaa séhkotuotteita seka niihin liittyvia
lisdarvopalveluja ja digitaalisia kuluttajaratkaisuja.

Edelliset
Milj. euroa 1/19 1/18 2018 12 kk
Liikevaihto 669 547 1759 1881
- séhkénmyynti 599 482 1547 1664
- muu myynti 70 65 212 217
Vertailukelpoinen kéayttokate (EBITDA) 41 31 110 120
Vertailukelpoinen liikkevoitto 26 17 53 62
Liikevoitto -6 16 75 53
Vertailukelpoinen sidottu pddoma (kauden lopussa) 647 792 648
Investoinnit kayttdomaisuuteen ja bruttoinvestoinnit
osakkeisiin 13 10 47 50
Henkiloston lukumaara 1455 1510 1399
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Edelliset

TWh 1/19 1/18 2018 12 kk
Séahko 10,0 10,6 30,3 29,7
Kaasu* 14 15 4,1 4,0

* Ei sisalla tukkumyyntié.

Tuhatta* 1/19 1/18 2018
Sahko 2430 2470 2 440
Kaasu 30 20 30
Yhteensa 2 460 2 490 2470

* Pyoristettyna lahimpaén 10 000:een.
Tammi-maaliskuu 2019

Sahkoénmyynti laski 6 % paasiassa edellisvuotta pienemman asiakaskunnan ja lampimamman saan
seurauksena. Liikevaihto kasvoi padasiassa markkinahintojen nousun myété. Kilpailu oli edelleen kovaa ja
asiakasvaihtuvuus suurta Pohjoismaissa.

Vertailukelpoinen liikevoitto kasvoi 53 % paaasiassa myyntikatteiden nousun myété. Yli puolet
tulosparannuksesta johtui suotuisista markkinaolosuhteista, joiden my6té tiettyjen asiakassegmenttien
kannattavuus parani tilapaisesti.

Liikevoittoa heikensi suojauslaskennan ulkopuolisten johdannaisten kayvan arvon -32 (-1) miljoonan euron
muutos (liite 4).

Russia-segmentti koostuu séhkon ja lAmmodn tuotannosta ja myynnista Venajalla. Segmentti sisaltaa myos
Fortumin yli 29 prosentin omistusosuuden TGC-1:ssd. TGC-1 on osakkuusyhtid, joka yhdistellaan
paaomaosuusmenetelmalla.

Edelliset
Milj. euroa 1/29 1/18 2018 12 kk
Liikevaihto 298 336 1069 1031
- sahkénmyynti 248 248 872 872
- [Ammaénmyynti 49 88 193 154
- muu myynti 1 0 4 5
Vertailukelpoinen kayttdkate (EBITDA) 135 142 417 410
Vertailukelpoinen liikkevoitto 99 104 271 266
Liikevoitto 99 104 273 268
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 9 5 36 40
Vertailukelpoinen sidottu pddoma (kauden lopussa) 3030 3091 2789
Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto, % 10,3 10,4
Investoinnit kayttbomaisuuteen ja bruttoinvestoinnit
osakkeisiin 5 16 117 106
Henkiloston lukumaéara 2910 3401 2941

Edelliset
TWh 1/29 1/18 2018 12 kk
Sahkontuotanto Venajalla 8,3 8,3 29,6 29,5
Lammontuotanto Venajalla 6,9 8,8 20,4 18,5
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1/19
Sahkon spot-hinta (markkinahinta) Uralin alueella,
RUB/MWh 1128
Keskimaarainen sdannelty kaasun hinta Uralin alueella,
RUB/1000 m3 3883
Keskimaarainen kapasiteettihinta CCS ja muut,
tRUB/MW /Kk* ** 162
Keskimaarainen kapasiteettihinta CSA, tRUB/MW /kk** 1196
Keskimaarainen kapasiteettihinta, tRUB/MW/kk 678
Fortumin saavuttama sahkdnhinta Vengjalla, RUB/MWh 2 002
Fortumin saavuttama sahkdnhinta Venajalla,
EUR/MW h*** 26,4

1/18

1011

3 755

158
1147
661
1872

26,8

* Siséltéda forced mode -statuksen kapasiteettimaksut, séannellyt tariffit ja kahdenvéliset sopimukset.
** Kapasiteettivolyymille maksetut kapasiteettihinnat, pois lukien suunnittelemattomat seisokit, huollot ja oma kaytto.

*** Muunnettu kayttamalla keskikurssia.

Fortum ja STS Corporation perustivat vuonna 2018 Yustek-yhteisyrityksen, joka jakelee ja myy

2018

1043

3801

148
1075
609
1888

25,6

Edelliset
12 kk

1072

3 833

149
1087
614
1924

25,5

kaukolampo6a TSeljabinskissa. Yustek aloitti toimintansa marraskuussa 2018 ja sai tammikuussa 2019
toimitusvelvollisen lammoénmyyjan aseman ja tariffit. Fortum on siirtdnyt Yustekille vuokrasopimuksella
TSeljabinskin [ampdverkot seka joitakin lampokattiloita, joiden kapasiteetti on yhteensa 1 661 megawattia.

Tammi—maaliskuu 2019

Sahkontuotanto pysyi vakaana. Lammadntuotanto laski, kun TSeljabinskin lammadonjakelutoiminta ja joitakin

lampdkattiloita siirrettiin Yustek-yhteisyritykselle.

Liikevaihto laski, koska ruplan kurssi heikkeni ja TSeljabinskin lAmmdonjakelutoiminta siirrettiin Yustek-

yhteisyritykselle.

Vertailukelpoinen liikevoitto laski 5 %. Ruplan heikentymisen vaikutus liikevoittoon oli -8 miljoonaa euroa.
Saatujen CSA-maksujen (Capacity Supply Agreement) kasvulla ja sahkén myyntikatteiden nousulla ol
positiivinen tulosvaikutus. Positiivista vaikutusta kuitenkin tasoitti TSeljabinskin lammd&njakelutoiminnan
siirtaminen Yustek-yhteisyritykselle. Yustekille siirretyilla liketoiminnoilla oli marginaalinen vaikutus vuoden
2018 vertailukelpoiseen liikevoittoon Vendjalla. Saatujen CSA-maksujen nousu liittyi Nyagan 2:n CSA-
maksujen kasvuun maksujakson viimeisina vuosina vuoden 2018 kolmannesta neljanneksesta alkaen.

Muut toiminnot -segmenttiin kuuluvat konsernitoiminnot, teknologia ja innovaatio, siséiset ja ulkoiset
kehityshankkeet, tutkimus ja kehitys seké Fortumin osakeomistus Uniperissa, joka on konsolidoitu Fortum-

konserniin osakkuusyhtioné 30.6.2018 alkaen (liite 6).

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta oli 49 (-) miljoonaa euroa, joka on osuus Uniperin tuloksesta

(liite 11).

Uniperin hankintameno ja siihen liittyvat valittdomat kustannukset raportoidaan kohdassa "Osuudet
osakkuus- ja yhteisyrityksissa”. Lopullinen IFRS:n mukainen hankintamenolaskelma saatetaan paatdkseen
vuoden 2019 toisella neljanneksella. Fortumin osuus Uniperin tuloksesta raportoidaan neljannesvuoden
viiveella mahdollisine oikaisuineen, koska Uniper julkaisee osavuosikatsauksensa mydhemmin kuin
Fortum. Fortumin vuoden 2019 tammi—maaliskuun osavuosikatsaus sisaltdd Fortumin osuuden Uniperin
vuoden 2018 neljannen neljanneksen tuloksesta (liite 6). Uniper julkistaa tammi—maaliskuun 2019

tuloksensa 7.5.2019.
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Investoinnit kayttoomaisuuteen ja osakkeisiin
seka kayttoomaisuuden ja osakkeiden myynnit

Investoinnit kayttdomaisuuteen ja osakkeisiin vuoden 2019 ensimmaisella neljanneksella olivat 135 (120)
miljoonaa euroa (liite 6). Investoinnit kayttéomaisuuteen olivat 129 (103) miljoonaa euroa (liite 4).

Fortum suunnittelee ottavansa kayttéon uutta sahkon- ja [lAmmdontuotantokapasiteettia ja suorittavansa
perusparannuksia olemassa oleviin laitoksiin seuraavasti:

Sahkéntuotanto- Lammadntuotanto- Toimitus
Tyyppi kapasiteetti, MW kapasiteetti, MW alkoi/alkaa
Generation
Vesivoimaloita Suomessa ja
Ruotsissa Vesivoima ~15 2019
Sgarfjord, Norja Tuuli 97 IV/19
Kalax, Suomi** Tuuli 90 -
City Solutions
Zabrze, Puola CHP 75 145 1.4.2019
Kivenlahti, Suomi Bio HOB* 58 2020
Pavagada 2, Intia Aurinko 250 /19
Rajasthan, Intia Aurinko 250 IV/20
Russia
Aurinko** Aurinko 110 2021-2022

* Biopolttoainekayttéinen lampdokattila (HOB, heat-only boiler).
** Edellyttaa erillista investointipdatosta.

Fortum osallistuu 1 600 megawatin Olkiluoto 3 (OL3) -ydinvoimalaitosyksikon rakentamiseen Suomessa
Teollisuuden Voima (TVO) -omistusosuutensa kautta. OL3-ydinvoimalaa rahoitetaan ulkoisilla lainoilla,
osakeanneilla ja osakaslainoilla TVO:n osakkeenomistajien valisten osakassopimusten perusteella. Fortum
omistaa 25 % OL3-ydinvoimalaitosyksikdsta ja on sitoutunut rakentamisen rahoitukseen omistusosuutensa
suhteessa. Katsauskauden lopussa Fortumin saatavat OL3:n osalta olivat 170 miljoonaa euroa. Fortumin
jaljella oleva sitoumus OL3-yksikkddn oli 63 miljoonaa euroa. Laitoksen toimittava AREVA-Siemens-
yhteenliittyma paivitti aikataulun marraskuussa 2018. Tuolloin paivitetyn aikataulun mukaan yksikon
saannollisen sdhkdntuotannon odotetaan alkavan tammikuussa 2020. Suomen hallitus mydnsi OL3:lle
kayttdluvan maaliskuussa 2019. Huhtikuussa 2019 TVO ilmoitti, ettd laitoksen toimittaja paivittaa
aikataulun kesékuussa 2019 (liite 18).

Fortumin Kalaxin tuulivoimahanke Narpidssa hyvaksyttiin Suomen uusiutuvan energian kansalliseen
preemiojarjestelmaan maaliskuussa 2019. Tuulipuiston tehon odotetaan olevan noin 90 megawattia ja
vuotuisen sdhkéntuotannon noin 300 gigawattituntia. Kalaxin tuulipuisto saa tukea 2,87 euroa
megawattitunnilta, jos sahkén markkinahinta on alle 30 euroa megawattitunnilta. Kalax-hanke edellyttaa
viela Fortumin investointipaatosta.

Fortum osti 1.1.2019 kaikki jaljella olleet TVO:n C-osakkeet, jotka oikeuttavat sdhkdntuotantoon Meri-Porin
lauhdevoimalaitoksessa. Fortumin oikeus Meri-Porin laitoksen séhkdntuotantoon nousi 67 %:sta 100 %:iin.
Meri-Porin voimalaitosta kaytetdan paaasiassa Fingridin kapasiteettivarantona seka varakapasiteettina.

Norjassa Fortum rakentaa Sgrfjordiin 97 megawatin tuulipuistoa, joka on tarkoitus ottaa kayttéén vuoden
2019 neljannella neljanneksella.

13 (61)



Maaliskuussa 2019 Fortum ilmoitti voittaneensa Solar Energy Corporation of Indialta oikeuden rakentaa
250 megawatin aurinkovoimaprojekti Rajasthaniin Intiaan. Voimalaitoksen kaytén odotetaan alkavan
vuoden 2020 neljannella neljanneksella.

Kesadkuussa 2018 Fortum voitti oikeuden rakentaa 250 megawatin aurinkovoimalaitoksen Pavagadan
aurinkopuistoon Intian Karnatakaan. Investoinnin arvioidaan olevan noin 160 miljoonaa euroa. Investoinnin
arvo nousi aiemmin ilmoitetusta 120 miljoonasta eurosta. Téahan olivat paasyina aurinkopaneeleille
asetetut tuontitullit, jotka korvataan mydhemmin sahkoénostosopimuksen mukaisesti, sekéa muutokset
valuuttakursseissa. Voimalaitoksen kayton odotetaan alkavan vuoden 2019 kolmannella neljanneksella.

Kesadkuussa 2018 Fortum allekirjoitti sopimuksen, jolla se myi 54 prosentin osuuden
aurinkovoimayhtiostaan UK Climate Investmentsille (40 %) ja Elite Alfred Bergille (14 %). Kaupan
kohteena olevalla yhtidlla on nelja toiminnassa olevaa aurinkovoimalaitosta Intiassa. Huhtikuussa 2019
Elite Alfred Berg kaytti optiotaan ostaa 2 %:n lisdosuuden Fortumilta.

Vuonna 2015 Fortum paatti rakentaa uuden yhteistuotantolaitoksen Puolan Zabrzeen. Laitoksessa
kaytetdan ensisijaisesti jateperaista polttoainetta ja hiiltéa, mutta myds muita polttoainesekoituksia voidaan
kayttaa. Uusi laitos korvaa nykyiset hiilivoimalat Zabrzessa ja Bytomissa. Sen tuotantokapasiteetti on 145
megawattia lampoa ja 75 megawattia sahkoa. Laitoksen kayttdonotto viivastyi jonkin verran alkuperaisesta
suunnitelmasta, ja kaupallinen toiminta alkoi 1.4.2019.

Huhtikuussa 2019 Vendjan energiaministerio valitsi Fortumin ja energianmyyntiyhtié Vostokin 50/50
yhteisyrityksen toimitusvelvolliseksi séhkdnmyyjaksi 1,5 miljoonalle asiakkaalle TSeljabinskin alueella
1.7.2019 alkaen. P&atos tehtiin maaliskuussa 2019 pidetyn huutokaupan perusteella ja sen
taytantdonpano edellyttdd, ettd yhteisyritys tayttaa tarjoukseen liittyvat velvoitteet. Yhteisyritys sitoutui
huutokaupassa maksamaan Chelyabenergosbytin 4,8 miljardin ruplan eli noin 66 miljoonan euron velat
kokonaisuudessaan. Velanmaksu rahoitetaan suurimmaksi osaksi lainarahoituksella, joten kauppa
edellyttaa Fortumilta rajallista padomasijoitusta. Kaupan taloudellista vaikutusta Fortumille pienentaa
merkittavasti se, ettd Fortum on yhtidn suurin yksittdinen velkoja noin 11 miljoonan euron osuudella
velasta.

Kesékuussa 2018 Fortum voitti CSA-huutokaupassa oikeuden rakentaa 110 megawattia
aurinkovoimakapasiteettia. Voimalaitokset otetaan kayttddn vuosina 2021 ja 2022.

Kesadkuussa 2018 Fortumin ja Rusnanon sijoitusrahasto (Fortumin osuus 50 %) voitti CSA-huutokaupassa
oikeuden rakentaa 823 megawattia tuulivoimakapasiteettia kayttdonotettavaksi vuosina 2019-2023.
Vuoden 2018 neljannella neljanneksella sijoitusrahasto paatti 100 megawatin
tuulivoimapuistoinvestoinnista, jossa sahkéntuotannon on tarkoitus alkaa vuoden 2020 ensimmaisella
puoliskolla.

Kesadkuussa 2017 Fortumin ja Rusnanon sijoitusrahasto voitti CSA-huutokaupassa oikeuden rakentaa

1 000 megawattia tuulivoimakapasiteettia kayttéonotettavaksi vuosina 2018-2022. Lokakuussa 2017 ja
lokakuussa 2018 sijoitusrahasto paatti investoinneista 50 megawatin ja 200 megawatin tuulipuistoihin.
Sahkontuotanto 50 megawatin tuulipuistossa alkoi 1.1.2019. Tuotannon 200 megawatin tuulipuistossa on
tarkoitus alkaa vuoden 2020 ensimmaisella puoliskolla.

Fortumin sek& Fortumin ja Rusnanon sijoitusrahaston vuosina 2017 ja 2018 voittamiin uusiutuvan energian
kapasiteetteihin liittyvat investointipaatokset tehdaan tapauskohtaisesti. Fortumin sijoittama oma pédédoma
on enintaan 15 miljardia ruplaa. Pitkalla aikavalilla Fortum pyrkii yllapitamaan kevytta taserakennetta
mahdollisten kumppanuuksien ja muiden yhteistydmuotojen avulla.
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Toiminta- ja sdantely-ymparisto

Alustavien tilastotietojen mukaan Pohjoismaissa kulutettiin sdhk6a 116 (121) TWh vuoden 2019
ensimmaiselld neljanneksella. Kulutuksen lasku johtui pdéasiassa vuoden 2019 ensimmaisen
neljanneksen vertailukautta lAmpimammasta saasta. Teollinen kysynta pysyi lahes ennallaan.

Vuoden 2019 alussa Pohjoismaiden vesivarannot olivat 74 TWh eli 9 TWh pitkan ajan keskiarvoa
pienemmat ja 12 TWh pienemmat kuin vuotta aikaisemmin. Vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen
lopussa vesivarannot olivat 39 TWh eli 3 TWh alle pitkan aikavalin keskiarvon ja 5 TWh edellisvuotta
suuremmat.

Vuoden 2019 ensimmaiselld neljanneksellda séhkdn keskimaardinen systeemihinta Nord Poolissa oli 46,9
(38,6) euroa/MWh. Keskimaarainen sahkon aluehinta oli 47,5 (42,0) euroa/MWh Suomessa ja 46,5 (39,0)
euroa/MWh Ruotsissa (SE3-alue, Tukholma). Hintojen nousu johtui pddasiassa selvasti korkeammista
hiililauhdetuotannon marginaalikustannuksista ja Pohjoismaiden alhaisista vesivarannoista, joiden vaikutus
oli suurempi kuin leudon ja tuulisen saan vaikutus.

Saksassa keskimaarainen spot-hinta vuoden 2019 ensimmaisella neljanneksella nousi 40,9 (35,5)
euroon/MWh.

Hiilidioksidipaastooikeuksien markkinahinta vaihteli ensimmaisella neljannekselld. Markkinahinta oli 25
euroa tonnilta vuoden 2019 alussa ja 22 euroa tonnilta ensimmaisen neljanneksen lopussa.
Hiilidioksidipaasttoikeuksien keskihinta ensimmaisella neljanneksella oli 22 (10) euroa tonnilta.

Fortum toimii Lansi-Siperiassa paadasiassa Tjumenin ja Hanti-Mansian alueilla, joilla teollinen tuotanto on
keskittynyt 6ljyyn ja kaasuun, sek& Uralilla metalliteollisuuteen keskittyneella TSeljabinskin alueella.
Vengjan markkinat on jaettu kahteen hintavydhykkeeseen, ja Fortum toimii hintavydhykkeelld 1 (Venjan
Euroopan puoleinen alue ja Uralin alue).

Alustavien tilastotietojen mukaan Venajan sahkonkulutus vuoden 2019 ensimmaisella neljanneksella oli
289 (289) TWh. Vastaava luku hintavythykkeella 1 oli 220 (220) TWh.

Vuoden 2019 ensimmaiselld neljanneksella keskimaéarainen sahkon spot-hinta (kapasiteettihinnat pois
lukien) nousi 10 % ja oli 1 309 (1 187) ruplaa/MWh hintavydhykkeelld 1. Spot-hinta Uralin alueella nousi 12
% jaolil128 (1 011) ruplaa/MWh.

Tarkemmat markkinatiedot on esitetty taulukoissa katsauksen lopussa (sivut 59-61).

Kestavan rahoituksen luokittelujarjestelma etenee

Euroopan parlamentti antoi 28.3.2019 paattslauselmansa kestavan rahoituksen luokittelua koskevasta
komission ehdotuksesta. Asetus maarittdd kehykset, joiden puitteissa voidaan véahitellen luoda yhtendinen
luokittelujarjestelma ymparistéllisesti kestavalle taloudelliselle toiminnalle. Ydinvoimaa, uusiutumatonta
energiaa, kaasuputkia ja jatteenpolttoa ei pideta kestavina parlamentin paatéslauselmassa.

Tama voi lisata naihin energiamuotoihin liittyvien investointien rahoituskuluja, aiheuttaa mainehaittaa seka
johtaa siihen, ettei investointiin voi saada julkista rahoitusta. Riskind on myds se, etta luokittelua kaytetaan
tulevan EU-lainsdadénnén perustana.
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Sindnsé kestavaa rahoitusta koskeva aloite on Fortumin strategian mukainen. Energiasektorin kestavia
investointeja edistavien aloitteiden on kuitenkin oltava teknologianeutraaleja ja tahdattava vahapaastoisiin
fossiilivapaisiin ratkaisuihin sen sijaan, etta niilla edistettaisiin yleisesti investointeja tiettyihin uusiutuviin
energiamuotoihin.

EU:n 2050 ilmastostrategia ei ole edennyt neuvostossa

Euroopan komission ehdotus EU:n ilmastostrategiaksi vuoteen 2050 on saanut ristiriitaisen vastaanoton
jasenvaltioissa. Euroopan neuvoston 22.3.2019 antamissa paatelmissa viitataan hiilineutraaliuteen, mutta
ei maaritetd aikataulua sen saavuttamiseksi. Saksa ei ole vield ilmaissut kantaansa maan sisédisen
iimastokeskustelun vuoksi, eikd Saksa mydskaan ole pystynyt asettamaan maardaikaa EU:n
nollanettopaastdjen saavuttamiselle. EU:n johtajien odotetaan palaavan asiaan kesékuussa, mutta
strategian viimeistelyn odotetaan viivastyvan edelleen.

Euroopan parlamentti hyvaksyi 14.3.2019 ilmastostrategiaa koskevan ei-sitovan paatdslauselman, johon
kuuluu tuki ilmastoneutraaliudelle vuoteen 2050 ja vuoden 2030 ilmastotavoitteen nostaminen nykyisesta
40 prosentista 55 prosenttiin.

Fortum katsoo, etté tavoite vuodelle 2050 seké& kustannustehokkaat toimet paastdjen vahentamiseksi
vuosina 2030-2050 tulisi vahvistaa mahdollisimman pian. Fortumin ndkemyksen mukaan hiilen hinnoittelu
on keskeista hiilineutraaliuden saavuttamisessa.

Uusia veroja fossiilisille polttoaineille ehdotettu Ruotsissa

Ruotsin hallitus ehdotti 10.4.2019 uusia veroja fossiilisille polttoaineille, joita kaytetdédn sahkon ja lAammon
yhteistuotannossa. Ruotsin valtiovarainministerion arvion mukaan séahkon ja [lAmmodn yhteistuotantoa
koskevasta verosta saatava tuotto olisi 450 miljoonaa kruunua vuodessa. Jos ehdotus hyvaksytaan, uusi
vero vaikuttaa negatiivisesti Stockholm Exergin talouteen.

EU:n vesilainsaadantd muuttumassa

EU:n vesipuitedirektiiville tehdaan toimivuustarkastusta Euroopan komissiossa. Lisdksi komissio julkaisi
26.2.2019 viidennen raporttinsa vesipuitedirektiivin toimeenpanosta. Raportissa tarkastellaan vesistojen
tilaa kussakin jasenvaltiossa.

Komission suositukset Suomelle ja Ruotsille ovat vaativia, ja niilla voi olla merkittava vaikutus vesivoiman
tuotantoon tuotannon menetyksina ja ymparistotoimien lisdkustannuksina. Jos muutoksia tehdaan
ottamatta taysin huomioon vesivoiman merkitysté paastéttomalle energiajarjestelmalle, niilla on haitallisia
vaikutuksia seké ilmastoon etté energiajarjestelmaan.

Fortum uskoo, etté nykyinen vesipuitedirektiivi vastaa edelleen kohtuullisen hyvin tarkoitustaan eika siihen
tarvitse tehdd muutoksia. Sen sijaan yhteisen taytantéénpanostrategian ohjeita tulisi tarkistaa ja
yhtendistaa, jotta ne olisivat yhdenmukaiset direktiivin kanssa.

Pohjoismaisten ministerien julistus hiilineutraaliudesta

Pohjoismaat sopivat 25.1.2019 entista tiivimmasta yhteistydstd ilmastonmuutoksen vastaisessa
taistelussa. Ministerien allekirjoittamassa julistuksessa Pohjoismaat sitoutuvat noudattamaan 1,5 asteen
tavoitetta paatdksenteossa, nostamaan vuoden 2020 ilmastotavoitteita ja saavuttamaan hiilineutraaliuden
muita maita nopeammin. Yksityisen sektorin rooli ja tutkimuksen, kehityksen ja innovoinnin tukeminen ovat
keskeisia julistuksessa.

Fortum pitaa julistusta tervetulleena ja odottaa konkreettisia ehdotuksia yhteistyosta.
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Sahkon loppukayttgjahintojen jaadytys Puolassa

Sahkon valmisteveroa koskeva lakimuutos tuli voimaan Puolassa 1.1.2019. Lakia kuitenkin muutettiin
jalleen 4.3.2019 Euroopan komission kanssa kaytyjen keskustelujen ja markkinaosapuolten painostuksen
seurauksena. Sdhkénmyyjien tappioiden korvausmenetelmia koskeva toissijainen lainsdadannén
valmistelu on yha kesken. Energiaministerién mukaan alennetut sdhkén loppukayttajahinnat koskevat vain
vuotta 2019.

Tama toimenpide on lisdnnyt sédéntely-ympériston epévakautta Puolassa. Euroopan komission odotetaan
kyseenalaistavan menettelyn, myés suunnitellun korvausmekanismin osalta, silla sité voidaan pitaa
laittomana valtiontukena. Fortum tekee yhteistydta kauppajarjestdjen ja muiden asianomaisten tahojen
kanssa uuden lainsaadannon selkeyttdmiseksi.

Avaintekijat ja riskit
Fortumin taloudellinen tulos altistuu useille taloudellisille, strategisille, energiapolitikkaan ja -sdantelyyn

liittyville, yritystaloudellisille seka operatiivisille riskeille. Fortum altistuu néille riskeille sekd suoraan etta
epasuorasti osakkuus- ja yhteisyritystensa kautta.

Hyddykkeiden ja sdhkén tukkuhinnat Euroopassa ovat Fortumin liikketoiminnan tuloksen kannalta
tarkeimpia tekijoitd. S&hkon tukkuhinnan lyhyen aikavélin kehityksen avaintekij6itd Pohjoismaissa ovat
polttoaineiden ja COz-paastdoikeuksien hinnat, hydrologinen tilanne, [ampétila, taloudellinen kehitys seké
sahkon tuonnin ja viennin tasapaino.

Yleinen talouskasvu vaikuttaa raaka-aineiden ja CO2-paastdoikeuksien hintoihin ja niiden myo6té séhkon
tukkuhintoihin Pohjoismaissa. Polttoaineiden hinnat ja voimalaitosten kaytettavyys vaikuttavat
kannattavuuteen kaikilla alueilla. Lisaksi valuuttakurssivaihtelujen kasvulla on muunto- ja
transaktiovaikutuksia Fortumin tulokseen etenkin Venajan ruplan ja Ruotsin kruunun osalta.

Pohjoismaissa muutokset saantely- ja verotusymparistossa lisdé energia- ja ympéaristdhuoltotoimialojen
riskeja. Suurin strateginen riski on sédantely- ja markkinaympariston kehittyminen suuntaan, jota emme ole
pystyneet ennakoimaan ja valmistautumaan. Fortum on varautunut naihin epavarmuustekijoihin
analysoimalla ja arvioimalla lukuisia energiamarkkinoiden ja saantelyn tulevaisuuden kehityskulkuja ja
niiden vaikutuksia eri tuotantomuotoihin ja teknologioihin. Tdman tyén seurauksena Fortumin
strategiauudistuksen painopistealueina olivat tulopohjan laajentaminen seka toiminnan suuntaaminen
uusiin liilketoimintoihin, teknologioihin ja markkinoihin. Ympéristénsuojelu luo
ymparistonhuoltoliiketoiminnan perustan ja mahdollisuudet. Keskeista on kyky vastata asiakkaiden
tarpeisiin kiristyvassa saantely-ymparistossa.

Fortumin Venéjan liilketoiminnan kannalta keskeisia tekijoita ovat talouskasvu, ruplan kurssi,
lammontuotannon sdéantely seka sahkon tukku- ja kapasiteettimarkkinoiden kehitys. Saadut takuuhintaiset
maksut kapasiteettisopimuksista (CSA) ja kapasiteettihuutokaupoista (Competitive Capacity Selection,
CCS) ovat keskeisia kannattavuustekijoitd. Suurin osa Fortumin vuoden 2007 jalkeen rakennetusta
kapasiteetista kuuluu CSA-jarjestelman piiriin. Jokaiselle takuuhinnan piirissa olevalle uudelle laitokselle
maksetaan Venajan valtion takaamaa takuuhintaa noin 10 vuoden ajan kayttéonotosta lahtien (uusiutuvalle
energiantuotannolle noin 15 vuoden ajan). Saadut kapasiteettimaksut vaihtelevat voimalaitosten ian,
sijainnin, tyypin ja koon mukaan. Myo6s kausivaihtelut ja kaytettavyys vaikuttavat kapasiteettimaksuihin.
CSA-maksuihin vaikuttavat muun muassa painotettu padoman keskimaarainen kustannus (WACC),
kuluttajahintaindeksi (CPI) seka yhtididen s&hkon spot-markkinoilta saamat tuotot (tuottoja tarkastellaan
kolmen ja kuuden vuoden kuluttua laitoksen kayttoonotosta). Liséksi lampovoimalat saavat selkeasti
korotettuja CSA-maksuja alkaen noin kuusi vuotta kayttoonotosta.

Lisatietoja Fortumin riskeistd on luettavissa yhtion vuosikertomuksessa.
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Nakymat

Maaliskuun 2019 lopussa noin 75 % Generation-segmentin arvioidusta sahkon tukkumyynnista
Pohjoismaissa oli suojattu hintaan 32 euroa/MWh loppuvuodelle 2019 ja noin 55 % hintaan 31 euroa/MWh
vuodelle 2020 (45 % hintaan 29 euroa/MWh vuoden 2018 lopussa). Raportoidut suojaushinnat sisaltavat
vuoden 2019 alusta alkaen myds proxy-suojausten vaikutuksen. Muutoksella oli vahainen vaikutus
hintoihin. Suojausasteen laskentamenetelma ei ole muuttunut.

Raportoidut suojausasteet voivat vaihdella huomattavasti Fortumin séhkéjohdannaismarkkinoilla tekemien
toimenpiteiden mukaan. Suojaukset tehddén padasiassa johdannaissopimuksilla, joista suurin osa on
Nasdag Commodities -termiineja.

Talla hetkella Fortum arvioi investointien ilman yritysostoja olevan noin 600-650 miljoonaa euroa vuonna
2019. Arvio siséltaa vuosittaiset kunnossapitoinvestoinnit seké aurinko- ja tuulivoimainvestoinnit, jotka
voidaan myyda paaoman kierratyksen liiketoimintamallin kautta. Kunnossapitoinvestointien arvioidaan
olevan noin 300 miljoonaa euroa vuonna 2019 eli selkeasti alle poistojen tason.

Investointien odotetaan pienenevén vuonna 2020.

Sahkon osuuden energian kokonaiskulutuksesta odotetaan kasvavan edelleen. Sahkdn kysynnan
Pohjoismaissa odotetaan kasvavan lahivuosina keskimaarin noin 0,5 % vuodessa. Kasvuvauhti maaraytyy
pitkélti Euroopan ja etenkin Pohjoismaiden makrotaloudellisen kehityksen mukaan seka pitkalla aikavalilla
myds teollisuuden, likenteen ja lammityksen séhkoistimisen asteen mukaan.

Vuoden 2019 ensimmaiselld neljanneksella 6ljyn hinta nousi, mutta hiilen ja paastéoikeuksien hinnat
laskivat. Huhtikuun 2019 puolivélissa hiilen termiinihinta (ICE Rotterdam) loppuvuodelle 2019 oli noin 64
Yhdysvaltain dollaria tonnilta ja paastdoikeuksien markkinahinta vuodelle 2019 noin 24 euroa tonnilta.
Pohjoismainen sahkon termiinihinta Nasdag Commaodities -markkinapaikalla oli noin 39 euroa/MWh
loppuvuodelle 2019 ja noin 37 euroa/MWh vuodelle 2020. Saksassa sahkon termiinihinta oli noin 44
euroa/MWh loppuvuodelle 2019 ja noin 49 euroa/MWh vuodelle 2020. Pohjoismaiden vesivarannot olivat
noin 3 TWh pitk&n ajan keskiarvon alapuolella ja 5 TWh vertailukautta suuremmat.

Generation-segmentin saavutettuun séahkdnhintaan Pohjoismaissa vaikuttavat muun muassa
suojausasteet, suojaushinnat, spot-hinnat, Fortumin joustavan tuotantorakenteen kaytettavyys ja kaytto
seka valuuttakurssivaihtelut. Jos sdhkéntuotantolahteiden suhteellisten osuuksien muutoksista
mahdollisesti johtuvia vaikutuksia ei oteta huomioon, 1 euron muutos megawattituntia kohti segmentin
saavuttamassa sédhkon tukkumyyntihinnassa Pohjoismaissa tarkoittaisi noin 45 miljoonan euron muutosta
Fortumin vuotuisessa vertailukelpoisessa liikevoitossa. Segmentin saavuttama sahkon tukkumyyntihinta
siséltdd myos lisdarvon, joka saavutetaan vesivoima- ja ydinvoimatuotannon optimoinnilla sek&a
kaupankaynnin hyddykemarkkinoilla.

Ruotsin eduskunta hyvéksyi 19.6.2018 uuden vesivoimalain, joka astui voimaan 1.1.2019. Uuden lain
mukaan toimialan on perustettava yhteinen vesivoimarahasto, josta rahoitetaan suurin osa tarvittavista
ymparistotoimista. Perustetun rahaston suuruus on 10 miljardia Ruotsin kruunua, joka maksetaan 20
vuoden kuluessa. Suuret energiayhtitt sijoittavat rahastoon vesivoiman tuotanto-osuutensa mukaisesti.
Fortumin osuus rahaston kokonaisrahoituksesta on 23 %. Lisaksi hallitus antoi maarayksen
vesivoimalupien uudistamisen kansallisesta priorisointisuunnitelmasta. Maarays tuli voimaan 11.1.2019.
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Tukholman valitustuomioistuin antoi 11.6.2018 paatoksensa Fortum Sverige AB:n vesivoiman
kiinteistdveron oikaisuhakemuksesta vuosilta 2009—2014. Oikeuden paatdkset eivéat olleet Fortumille
suotuisia. Korkein hallinto-oikeus ei myéntanyt Fortumille valituslupaa. Koska hallinto-oikeus, Tukholman
valitustuomioistuin ja korkein hallinto-oikeus kasittelivat vain valtiontukea koskevat vaitteet, tapaus
siirretdan nyt takaisin hallinto-oikeuden kasiteltdvaksi muiden oikeudellisten véitteiden osalta.
Kiistanalainen kiinteistévero ilman korkoja kyseiselta ajanjaksolta on yhteensa noin 510 miljoonaa Ruotsin
kruunua (noin 50 miljoonaa euroa). Liséksi hallinto-oikeus késittelee Fortumin Ruotsin yritysten vuosilta
2011-2016 tekemia valituksia, jotka koskevat niiden vesivoimalaitosten kiinteistoveroastetta samoin
oikeudellisin perustein. Fortum on maksanut kiinteistéveroa lain mukaisesti. Jos oikeuden lopullinen p&atds
on Fortumille epdsuotuisa, se ei vaikuta Fortumin tulokseen. Fortum Sverige AB teki joulukuussa 2018 EU-
komissiolle valituksen vesivoimalaitosten kiinteistdverosta Ruotsissa vuodelta 2017 ja aiemmilta vuosilta.
Fortum pyysi komissiota tutkimaan, ovatko Ruotsin vesivoimalaitosten kiinteistéveroa koskeva
lainsaadanto ja oikeuden paatokset EU:n valtiontukea koskevien sééantdjen mukaisia.

Syyskuussa 2016 Ruotsin hallitus esitteli tulevien vuosien budjettiehdotuksensa. Ehdotuksen mukaan
vesivoiman Kiinteistovero laskee Ruotsissa 2,8 prosentista 0,5 prosenttiin. Veroa lasketaan neljassa
vaiheessa: 2,2 prosenttiin vuoden 2017 tammikuussa; 1,6 prosenttiin vuoden 2018 tammikuussa; 1,0
prosenttiin vuoden 2019 tammikuussa; ja 0,5 prosenttiin vuoden 2020 tammikuussa. Vuonna 2018
Fortumin vero oli 65 miljoonaa euroa. Lisaksi sdhkénhinnoista riippuvaa vesivoiman kiinteistéveron
verotusarvoa tarkistettiin vuonna 2019. Kiinteistoveron verotusarvoa tarkistetaan kuuden vuoden vélein.
Fortumin vesivoiman kiinteistéveron arvioidaan laskevan vuonna 2019 noin 20 miljoonalla eurolla vuodesta
2018.

City Solutions -segmentin rahavirran ja tuloksen kasvu syntyvat padasiassa uusien laitosinvestointien ja
yritysostojen kautta. L&ammon hinta, polttoainekulut, laitosten kayttdaste, joustavuus, tehokkuus ja jatteen
vastaanottomaksut ovat kannattavuuden avaintekijoitd. Myds séhkon hinta ja sddolosuhteet vaikuttavat
kannattavuuteen. Fortum aikoo luoda uutta liiketoimintaa, jossa on potentiaalia merkittdvaan
kannattavuuden parantamiseen esimerkiksi jatteiden kasittelyssa ja kierratyksessa ja biotaloudessa.

Fortum Oslo Varmen liiketoimintojen kehittdmisen arvioidaan edellyttavan toiminnan integrointiin liittyvia
kertaluonteisia kuluja seka liséinvestointeja tulevina vuosina. Kustannushyotyja odotetaan syntyvan
asteittain vuodesta 2019 alkaen, ja 5-10 miljoonan euron vuosittainen taysimaéarainen hyoty
saavutettaneen vuoden 2020 loppuun mennessa.

Maaliskuussa 2019 Fortum ilmoitti voittaneensa Solar Energy Corporation of Indialta oikeuden rakentaa
250 megawatin aurinkovoimaprojektin Rajasthaniin Intiaan. Aurinkopuistossa tuotetulle séhkélle taataan
kiinted 2,48 INR/kWh takuuhinta 25 vuodeksi. Voimalaitoksen kayton odotetaan alkavan vuoden 2020
neljannella neljanneksella.

Kesakuussa 2018 Fortum voitti oikeuden rakentaa 250 megawatin aurinkovoimalaitoksen Pavagadan
aurinkopuistoon Intian Karnatakaan. Investoinnin arvioidaan olevan noin 160 miljoonaa euroa.
Aurinkopuistossa tuotetulle sahkolle taataan kiinted 2,85 INR/kWh takuuhinta 25 vuodeksi. Investoinnin
arvo nousi aiemmin ilmoitetusta. Tahan olivat syina aurinkopaneeleille asetetut tuontitullit, jotka korvataan
myohemmin séahkoénostosopimuksen mukaisesti, seka muutokset valuuttakursseissa. Laitoksen kayton
odotetaan alkavan vuonna 2019.

Kilpailun pohjoismaisilla s&hkon vahittaismyyntimarkkinoilla odotetaan pysyvéan kiredna, mika edelleen luo
paineita myyntikatteisiin ja asiakasvaihtuvuuteen. Consumer Solutions vastaa haasteelliseen
markkinatilanteeseen ja vahvistaa kilpailukykyaan jatkamalla panostusta uusien digitaalisten palvelujen
kehittdamiseen kuluttajille.
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Hafslundin ja Fortumin kuluttajaliiketoiminnat tdydentavat hyvin toisiaan, ja niiden yhdistamisella voidaan
saavuttaa seka tuottoihin ettd kuluihin liittyvia synergiaetuja. Lyhyella aikavalilla ensisijaisena tavoitteena
on saavuttaa tuottoja lisdavaa myyntia hyédyntamalla molempien yhtididen parhaita kaytantoja ja
tarjoamalla lisatuotteita ja palveluita koko asiakaskunnalle. Kustannushyétyja saadaan vuodesta 2019
alkaen, kun Hafslundin integraatio on saatu paatdkseen. Kustannushyétyjen odotetaan kasvavan asteittain
tulevina vuosina, ja tavoitellut noin 10 miljoonan euron vuosittaiset hyédyt saavutettaneen vuoden 2020
loppuun mennessa.

Russia-segmentin CSA-sopimuksiin perustuvat kapasiteettimaksut ovat keskeinen yhtion tuloskasvuun
vaikuttava tekija, silla ne ovat huomattavasti korkeampia kuin CCS-huutokaupoista saatavat
kapasiteettimaksut. Talla hetkella Fortumin CSA-kapasiteetti on 2 368 MW. Helmikuussa 2019 sahkon
tukkukaupan viranomainen julkaisi painotetun padoman keskiméaraisen kustannuksen (WACC) ja
kuluttajahintaindeksin (CPI) vuodelle 2018. Naita tietoja kaytettiin CSA-maksujen méaarittamiseen vuodelle
2019. Kapasiteettimaksuja laskettiin vastaamaan Vendjan pitkén aikavalin valtion obligaatioiden alempaa
korkoa. Viranomainen tarkasteli myds energiamarkkinoilta saatuja tuottoja, ja kapasiteettimaksuja
nostettiin pienempien tuottojen vuoksi. Liséaksi osa lAmpdvoimaloista saa selkedasti korotettuja CSA-
maksuja noin kuudennesta kayttévuodesta alkaen. Vuonna 2019 ei ole odotettavissa vastaavaa korotusta
CSA-maksuihin.

Fortumin muu kapasiteetti Venajalla on 2 544 MW, ja silla on oikeus osallistua CCS-huutokauppaan.
Pitk&n aikavalin CCS-huutokaupat vuosille 2018-2021 pidettiin vuosina 2015, 2016 ja 2017. Kaikki
Fortumin huutokaupoissa tarjoamat voimalaitokset tulivat valituiksi. Fortum sai myds forced mode -
statuksen osalle Argayashin voimalaitoksen kapasiteettia, eli yhtié saa korkeamman maksun 195 MW:lle
vuosiksi 2018-2019, 175 MW:lle vuodeksi 2020 ja 105 MW:lle vuodeksi 2021. CCS-hinta ilman forced
mode status -maksuja oli 111 000 ruplaa megawatilta kuukaudessa vuonna 2018; 110 000 ruplaa
megawatilta kuukaudessa vuonna 2019; 115 000 ruplaa megawatilta kuukaudessa vuonna 2020; ja 134
000 ruplaa megawatilta kuukaudessa vuonna 2021. CCS-huutokauppa vuosille 2022—-2024 on maara pitaa
heindkuussa 2019 ja CCS-huutokauppa vuodelle 2025 marraskuussa 2019.

Kesékuussa 2018 Fortum voitti CSA-huutokaupassa oikeuden rakentaa 110 megawattia
aurinkovoimakapasiteettia. Voimalaitokset on maara ottaa kayttéon vuosina 2021-2022, ja niiden
tuotantokapasiteetille maksetaan 15 vuoden ajan takuuhintaa, joka vastaa noin 14 000 ruplaa/MWh.

Kesadkuussa 2018 Fortumin ja Rusnanon sijoitusrahasto (Fortumin osuus 50 %) voitti CSA-huutokaupassa
oikeuden rakentaa 823 MW tuulivoimakapasiteettia kayttoonotettavaksi vuosina 2019-2023, ja niiden
tuotantokapasiteetille maksetaan 15 vuoden ajan takuuhintaa, joka vastaa noin 7 000—8 000 ruplaa
megawattitunnilta. Joulukuussa 2018 tuulivoimasijoitusrahasto paéatti investoinnista 100 MW:n
tuulivoimapuistoon.

Kesakuussa 2017 Fortumin ja Rusnanon sijoitusrahasto voitti CSA-huutokaupassa oikeuden rakentaa

1 000 MW tuulivoimakapasiteettia kayttoonotettavaksi vuosina 2018-2022, ja niiden tuotantokapasiteetille
maksetaan 15 vuoden ajan takuuhintaa, joka vastaa noin 7 000-9 000 ruplaa/MWh. Lokakuussa 2017
sijoitusrahasto teki paatbksen ensimmaisen 50 MW:n ja lokakuussa 2018 toisen 200 MW:n tuulipuiston
rakentamisesta.

Fortum arvioi kaasun keskiméaaraisen hinnan nousevan Vengjalla 3 % vuonna 2019.

Uniper-osakeomistuksen taloudellisista vaikutuksista on tietoa liitteessa 6.
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Fortumin vuoden 2019 efektiiviseksi veroasteeksi arvioidaan 19-21 %, kun osuutta osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta, verovapaita myyntivoittoja ja verokantojen muutoksia ei oteta huomioon.

Kesadkuussa 2018 Ruotsin hallitus paatti alentaa yhteisdveroa kahdessa vaiheessa: nykyisesté 22,0
prosentista 21,4 prosenttiin tammikuusta 2019 alkaen ja 20,6 prosenttiin tammikuusta 2021 alkaen.

Maaliskuussa 2018 Ruotsin korkein hallinto-oikeus paatti olla mydntaméattd Fortumille valituslupaa vuosien
2009-2012 verotuksen korkovahennyksista Ruotsissa. Siten hallinto-oikeuden kesékuussa 2017 tekema
epasuotuisa paatos jaa voimaan. Fortum maksoi jalkiveron korkoineen, yhteensa 1 175 miljoonaa kruunua
(122 milj. euroa), vuonna 2016 ja kirjasi sen kuluksi vuoden 2017 toisen neljdnneksen tulokseen. On
vahvoja perusteita vaittaa, ettd nama hallinto-oikeuden ja korkeimman hallinto-oikeuden paatdkset ovat
EU-lakien ja niiden mukaisten perusoikeuksien vastaisia. Siksi Fortum jétti joulukuussa 2018
haastehakemuksen Tukholman kéarajaoikeudelle. Yhti6 hakee naiden tapausten perusteella Ruotsin
valtiolta vahingonkorvauksia. Lisdksi Fortum on hakenut vuoden 2012 tapaukselle Ruotsin ja Hollannin
valista sopimusmenettelya (liite 18).

Tutkimus ja kehitys

Kestava kehitys on olennainen osa Fortumin strategiaa. Nykyisten liiketoimintojensa rinnalla yhtio tutkii ja
kehittdd uusiutuvaan energiaan liittyvia uusia kasvuratkaisuja.

Fortumin tavoitteena on olla energiateknologian ja sovelluskehityksen edellakéavija. Fortum kiihdyttaa
innovaatiotoimintaa ja uusien ratkaisujen kaupallistamista vahvistamalla omaa kehitysty6taan ja
digitalisaation hyédyntamista seka solmimalla kumppanuuksia maailman johtavien toimittajien, teknologia-
ja palveluyritysten seka tutkimuslaitosten kanssa. Fortum investoi suoraan ja valillisesti lupaavia uusia
innovaatioita kehittaviin kasvuyrityksiin. Yhti keskittyy teknologioihin, jotka tarjoavat alykkaita ratkaisuja
tulevaisuuden hajautetun energiajérjestelman tarpeisiin ja joissa on potentiaalia muuttaa nykyista
energiajarjestelmaa ratkaisevasti seka vauhdittaa siirtym&a kiertotalouteen. Fortum investoi myo6s
teknologioihin, jotka tukevat nykyisen tuotannon ja jarjestelmien parempaa hyédyntamista ja jotka voivat
luoda uusia markkinoita ja tuotteita Fortumille. Fortum pyrkii jatkuvasti kehittdm&an puhtaan energian
ratkaisuja sekd ratkaisuja, jotka parantavat resurssi- ja systeemitehokkuutta.

Fortum raportoi tutkimus- ja kehitysmenot vuositasolla. Vuonna 2018 Fortumin tutkimus- ja kehitysmenot
olivat 56 (53) miljoonaa euroa eli 1,1 % (1,2 %) liikevaihdosta.

Kestava kehitys

Fortum ottaa toiminnoissaan tasapainoisesti huomioon ilmasto- ja resurssikysymykset seké vaikutukset
henkildstoon ja yhteiskuntaan seuraavasti:

Henkildsté ja yhteiskunta IImasto ja resurssit
Taloudellinen liséarvo
sidosryhmille Laitos- ja tydturvallisuus Energia- ja resurssitehokkuus
Pitkén aikavalin arvonluonti  Energian toimitusvarmuus
ja kasvu asiakkaille Ymparistovaikutusten vahentaminen
Toimitusketjun lImastomydnteinen energiantuotanto ja
vastuullisuus Henkiléstén hyvinvointi jarjestelmat
Liiketoiminnan eettisyys ja
Asiakastyytyvaisyys maaraystenmukaisuus Kaupunkien kestavat ratkaisut
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Konsernitason kestavan kehityksen tavoitteet liittyvat tarkeimpiin painopistealueisiin ja painottavat
Fortumin yhteiskunnallista roolia. Ymparist6- ja turvallisuustulosten liséksi ne mittaavat yhtion mainetta,
asiakastyytyvaisyytta, henkildston hyvinvointia seka sahkon- ja lammaontuotannon varmuutta. Tavoitteet
asetetaan vuosittain, ja ne perustuvat toiminnan jatkuvaan parantamiseen. Uusi tavoite vuonna 2019 on
urakoitsijoiden turvallisuuden parantamista mittaava indeksi, joka mittaa, kuinka hyvin Fortum on
onnistunut ottamaan kayttdon urakoitsijaturvallisuuden parantamiseksi kohdennetut toimenpiteet.

Kestavan kehityksen tavoitteiden saavuttamista seurataan kuukausi-, neljannesvuosi- ja vuosiraportoinnin
avulla. Fortum julkaisee vuosittain Kestavan kehityksen raportin, jossa on lisétietoja yhtién kestavan
kehityksen toiminnasta.

Viiden
vuoden
Tavoite 1/19 1/18 2018 keskiarvo
IImasto ja resurssit
Energian kokonaistuotannon CO2-
ominaispaésto, viiden vuoden keskiarvo,
g/kwh <200 194 181 186 187
Merkittavat EHS-poikkeamat, kpl <18 0 10 18 -
Henkilésté ja yhteiskunta
CHP-laitosten energiakaytettavyys, % > 95,0 97,6 96,8 96,4 -
Poissaoloon johtaneiden tydtapaturmien
taajuus, oma henkildsto ja urakoitsijat <17 2,1 1,4 1,8 -
Vakavat tyotapaturmat, kpl 0 0 0 4 -

Ty6tapaturmien, vakavien EHS-
poikkeamien ja lahelta piti -tapausten

tutkinnan laatu Taso 3,0 Taso3,0 Taso3,0 Taso3,0 -
GAP-indeksi, EHS-minimivaatimusten

kayttoonotto Taso 3,0 Taso 2,0 - Taso2,0 -
Urakoitsijoiden turvallisuuden

parantamista kuvaava indeksi Taso 2,0 -xx - - -
Sairauspoissaolot, % <25 3,8*** 3,1%** 2,8 -

* Energiatehokkuutta, maineindeksia ja asiakastyytyvaisyytta koskevia konsernitavoitteita seurataan vuositasolla.
** Urakoitsijoiden turvallisuuden parantamista kuvaavan indeksin raportointi alkaa 11/19.
*** Sairauspoissaolot tammi—helmikuulta.

Fortumin tavoitteena on erinomainen taloudellinen menestys strategisesti valituilla keskeisilla alueilla
vahvan osaamisen ja vastuullisten toimintatapojen avulla. Fortum mittaa taloudellista menestystaan
sijoitetun pddoman tuotolla (pitkan aikavélin tavoite: vahintdan 10 %) ja padomarakenteella (pitkan
aikavalin tavoite: vertailukelpoinen nettovelka/kaytttkate eli EBITDA noin 2,5x).

Fortum on listattuna Nasdaq Helsingissa sekd mukana STOXX Global ESG Leaders-, OMX Sustainability
Finland, ECPI®, Euronext Vigeo Eurozone 120, Euronext Vigeo Europe 120, MSCI ESG Ratings seké
Equileap Gender Equality -indekseissa. Fortum on myds saanut luokituksen B vuoden 2018 CDP Climate
Change -arvioinnissa seké Prime Status (B-) -luokituksen ISS-oekom Corporate Rating -luokittajalta.

Fortumin kestédvan kehityksen raportointi kattaa kaikki Fortumin maaraysvallassa olevat toiminnot, mukaan
lukien tytaryritykset kaikissa toimintamaissa.

Fortumin ymparistotavoitteet liittyvat hiilidioksidipaastoihin, energiatehokkuuteen ja merkittavien
ymparisto-, tyoterveys- ja turvallisuuspoikkeamien (EHS-poikkeamat) hallintaan. Tuotantotoiminnot
noudattavat ISO 14001 -ymparistojarjestelméstandardia, ja 99,9 % (99,8 %) Fortumin sahkon- ja
[Ammadntuotannosta maailmanlaajuisesti on ISO 14001 -sertifioitu.
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Fortumin tavoitteena on edistaa resurssitehokkuuden parantamista ja siirtymista kohti kattavampaa
kiertotaloutta. Fortumin energiantuotanto perustuu paaosin hiilidioksidipaéstéttémaan vesi- ja ydinvoimaan
seka energiatehokkaaseen sahkdn ja [Ammon yhteistuotantoon. Fortumin strategian mukaisena
tavoitteena on kasvaa aurinko- ja tuulivoimassa usean gigawatin kokoluokkaan. Fortum olettaa huolen
ilmastonmuutoksesta kasvattavan vahapéaastoisten ja energiatehokkaiden tuotteiden ja ratkaisujen
kysyntaa. Fortumin tavoitteena on hillitéd ilmastonmuutosta investoimalla hiilidioksidipdastottdomaan
energiantuotantoon ja parantamalla energia- ja resurssitehokkuutta.

Tammi—maaliskuussa 2019 Fortumin suorat hiilidioksidipaastot olivat 5,9 (6,3) Mt. EU:n
paastokauppajarjestelmén (ETS) piirissa oli 0,9 (1,0) Mt kokonaishiilidioksidip&dastoista. Arvio Fortumille
mydnnettavisté ilmaisista paastdoikeuksista vuodelle 2019 on 0,7 (0,8) Mt.

Edelliset
Miljoonaa tonnia, Mt 1/19 1/18 2018 12 kk
Kokonaispaastot 59 6,3 20,1 19,7
Paastokauppajarjestelmén alaiset paastot 0,9 1,0 2,5 2,3
Mydnnetyt paastdoikeudet - - 0,8 -
Paastot Venajalla 4,8 51 16,9 16,6

Tammi—maaliskuussa 2019 Fortumin energian kokonaistuotannon hiilidioksidin ominaispaastét olivat 194
(181) g/kwWh. Energian kokonaistuotannon hiilidioksidin ominaispaéstéjen viiden vuoden keskiarvo oli 187
(186) g/kwWh, mik& on parempi kuin Fortumin konsernitavoite 200 g/kWh.

Fortumin tavoitteena on korkeintaan 18 merkittdvad EHS-poikkeamaa vuodessa. Merkittavia EHS-
poikkeamia seurataan, raportoidaan ja tutkitaan ja tarvittavat korjaavat toimenpiteet toteutetaan. Tammi-—
maaliskuussa 2019 Fortumin toiminnoissa tapahtui 0 (10) merkittdvédd EHS-poikkeamaa.

Fortumin keskeiset tavoitteet liittyvat sahkon ja lammon toimitusvarmuuteen asiakkaille, laitos- ja
ty6turvallisuuteen seké henkiléstén hyvinvointiin. Fortumille hyva turvallisuus on liiketoiminnan perusta
seka tehokkaan ja hairiéttdman toiminnan ehdoton edellytys. Fortumin tavoitteena on olla turvallinen
tydpaikka seka omille tyontekijéille ettd yritykselle t6ita tekeville urakoitsijoille ja palveluntoimittajille.
Sertifioitu OHSAS 18001 tai ISO 45001 -turvallisuusjohtamisjarjestelma kattaa 97,0 % (98,4 %) Fortumin
sahkon- ja lammontuotannosta maailmanlaajuisesti.

Tammi—maaliskuussa 2019 oman henkildston ja urakoitsijoiden poissaoloon johtaneiden tydtapaturmien
taajuus (LWIF) oli 2,1 (1,4), mika oli huonompi kuin asetettu tavoitetaso (£1,7). Tammi—maaliskuussa 2019
yhtién toiminnassa ei tapahtunut vakavia ty6tapaturmia. Konsernitavoite vuodelle 2019 on nolla vakavaa
tyOtapaturmaa.

Tammi—maaliskuussa 2019 tydtapaturmien, vakavien EHS-poikkeamien ja lahelta piti -tapausten tutkinnan
laatu oli tasolla 3,0, ja asetettu tavoitetaso (3,0) saavutettiin.

Tammi-maaliskussa 2019 GAP-indeksi oli tasolla 2,0, joten asetettua tavoitetasoa (3,0) ei saavutettu.
GAP-indeksi mittaa, kuinka hyvin konsernin EHS-minimivaatimukset toteutuvat voimalaitostasolla.
Merkittavimmat konsernin EHS-minimivaatimuksien kayttéoénoton poikkeamat havaittiin yrityksissa, jotka
Fortum on ostanut viime vuosina, seka laitoksilla, joita urakoitsijat operoivat.

Fortumin ty6hyvinvointitoiminnan tarkoituksena on edistaa tyontekijoiden terveytta ja tyoturvallisuutta ja
tyoyhteistn toimivuutta. Tammi-helmikuussa 2019 sairauspoissaoloprosentti oli 3,8 (3,1), joten asetettua
tavoitetasoa (<2,5) ei saavutettu.
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Yhteiskunnan toiminta edellyttdé hairi6tonta ja luotettavaa energiansaantia. Yhtion CHP-laitosten
energiakaytettavyys tammi—maaliskuussa 2019 oli keskimaarin 97,6 % (96,8 %), kun tavoitteena oli
saavuttaa yli 95,0 %:n taso.

Fortum edellyttaa liikketoimintakumppaneidensa toimivan vastuullisesti ja noudattavan Fortumin
Toimintaohjetta (Code of Conduct) sek& Fortumin Toimintaohjetta palvelun- ja tavarantoimittajille (Supplier
Code of Conduct). Fortum arvioi liiketoimintakumppaneidensa toiminnan tasoa toimittajien kvalifioinnin ja
toimittaja-auditointien avulla. Tammi—maaliskuussa 2019 Fortum teki 7 (2) toimittaja-auditointia Puolassa,
Kiinassa ja Intiassa.

Osakkeet ja osakepddoma

Keski-
Tammi—-maaliskuu Osakevaihto  Arvo yhteensa Korkein Alin hinta Viimeisin
2019 kpl euroa euroa euroa euroa* euroa
FORTUM 105775091 2070613191 21,14 1823 19,57 18,23
* Kaupankayntimaarilla painotettu.

31.3.2019 31.3.2018
Markkina-arvo, milj. euroa 16 194 15502
Osakkeenomistajia, kpl 127 181 129 097
Suomen valtion omistusosuus, % 50,8 50,8
Hallintarekisterdityjen ja ulkomaisten omistajien osuus, % 29,5 30,0
Kotitalouksien omistusosuus, % 9,7 10,3
Rahoitus- ja vakuutuslaitosten omistusosuus, % 1,9 1,4
Muiden kotimaisten sijoittajien osuus, % 8,2 7,5

Helsingin porssin liséksi Fortumin osakkeita vaihdettiin useilla vaihtoehtoisilla markkinapaikoilla, kuten
Boat-, Cboe- ja Turquoise-markkinoilla seka OTC-markkinoilla. Vuoden 2019 ensimmaisella neljanneksella
noin 73 % osakkeiden kokonaisvaihdosta kaytiin muilla markkinapaikoilla kuin Nasdaq Helsingissa.

Fortum Oyj:n osakepddoma 31.3.2019 oli 3 046 185 953 euroa ja rekisterdityjen osakkeiden
kokonaismaara 888 294 465 kappaletta. Fortum Oyj:n hallussa ei ole yhtiobn omia osakkeita.

Yhtiokokous paatti tiistai 26. maaliskuuta 2019 valtuuttaa hallituksen paattdmaan yhtion omien osakkeiden
hankkimisesta ja luovuttamisesta. Hankittavien tai luovutettavien osakkeiden lukumaara voi olla yhteensa
enintdan 20 000 000 osaketta eli noin 2,25 prosenttia yhtion kaikista osakkeista. Valtuutus on voimassa
seuraavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin enintdén 18 kuukautta. Valtuutusta ei ollut
kaytetty 26.4.2019 mennessa.

Konsernin henkildosto

Fortumin toiminnot keskittyvat pddasiassa Pohjoismaihin, Venajélle, Puolaan ja Baltiaan. Henkilostomaara
maaliskuun 2019 lopussa oli 8 276 (8 286 vuoden 2018 lopussa).

Maaliskuun 2019 lopussa Generation-segmentissa oli 1 091 tyontekijaa (1 091 vuoden 2018 lopussa), City
Solutions -segmentissa oli 2 016 tyontekijdd (2 017 vuoden 2018 lopussa), Consumer Solutions -
segmentissa oli 1 455 tyontekijaa (1 399 vuoden 2018 lopussa), Russia-segmentissa oli 2 910 tydntekijaa
(2 941 vuoden 2018 lopussa) ja Muissa toiminnoissa oli 804 tydntekijaa (838 vuoden 2018 lopussa).
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Yhtiokokous 2019

Fortum Oyj:n varsinainen yhtibkokous 26.3.2019 vahvisti tilinpdatoksen ja konsernitilinpaatoksen
tilikaudelta 1.1.—31.12.2018 ja mydnsi vastuuvapauden vuodelta 2018 kaikille hallituksen jasenille sekéa
toimitusjohtajalle.

Yhtiokokous paatti, ettd 31.12.2018 paattyneelta tilikaudelta maksetaan osinkoa 1,10 euroa osaketta kohti.
Osingonmaksun tdsmaytyspaiva oli 28.3.2019, ja osinko maksettiin 4.4.2019.

Yhtiokokous paatti hallituksen jasenten palkkiot tulevalle toimikaudelle seuraavasti: puheenjohtajalle 75
000 euroa vuodessa, varapuheenjohtajalle 57 000 euroa vuodessa, jasenelle 40 000 euroa vuodessa seké
tarkastus- ja riskivaliokunnan puheenjohtajana toimivalle hallituksen jasenelle 57 000 euroa vuodessa siina
tapauksessa, etta hén ei samalla toimi hallituksen puheenjohtajana tai varapuheenjohtajana. Liséksi
maksetaan kokouspalkkiota seka hallituksen etta valiokuntien kokouksista 600 euroa kokoukselta.
Kokouspalkkio maksetaan kaksinkertaisena Suomen ulkopuolella Euroopassa asuville hallituksen jasenille
ja kolminkertaisena Euroopan ulkopuolella asuville jasenille. Suomessa asuville hallituksen jasenille
kokouspalkkio seka hallituksen etta valiokuntien kokouksista maksetaan Suomen ulkopuolella pidettavista
kokouksista kaksinkertaisena ja Euroopan ulkopuolella pidettavista kokouksista kolminkertaisena.
Puhelinkokouksista maksetaan kaikille seka hallituksen etta valiokuntien jasenille yksinkertainen palkkio.
Palkkiota ei makseta paatoksista, jotka vahvistetaan erillistd kokousta pitamatta.

Yhtiokokous paatti, etté hallitukseen kuuluu puheenjohtaja ja varapuheenjohtaja mukaan lukien yhteensa
yhdekséan jasenta. Puheenjohtajaksi valittiin Matti Lievonen, varapuheenjohtajaksi Klaus-Dieter Maubach ja
jaseniksi Eva Hamilton, Kim Ignatius, Essimari Kairisto, Anja McAlister, Veli-Matti Reinikkala, Marco Ryan
ja Philipp Rosler.

Yhtiokokous valitsi uudelleen yhtion tilintarkastajaksi Deloitte Oy:n, joka on ilmoittanut padvastuulliseksi
tilintarkastajakseen KHT Reeta Virolaisen. Tilintarkastajan palkkio maksetaan yhtion hyvéaksyman laskun
perusteella.

Yhtiokokous paatti valtuuttaa hallituksen paattamaan yhtion omien osakkeiden hankkimisesta ja
luovuttamisesta. Hankittavien tai luovutettavien omien osakkeiden lukuméaara voi olla yhteensé enintaan 20
000 000 osaketta, mika vastaa noin 2,25 prosenttia yhtion kaikista osakkeista. Omia osakkeita voidaan
valtuutuksen nojalla hankkia vain vapaalla omalla pAdomalla. Omia osakkeita ei voida hankkia
kaytettavaksi yhtion kannustin- ja palkitsemisjarjestelmissa. Valtuutukset ovat voimassa seuraavaan
varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin enintdan 18 kuukautta, ja kumoavat vuoden 2018
varsinaisen yhtiokokouksen paattamat valtuutukset. Hallitus ei ollut kayttanyt valtuutuksiaan 26.4.2019
mennessa.

Yhtiokokous paatti valtuuttaa hallituksen paattdmaan yhteensa enintdan 500 000 euron suuruisista
lahjoituksista yleishyddyllisiin tai niihin rinnastettaviin tarkoituksiin seka paattamaan lahjoitusten saajista,
kayttotarkoituksista ja muista lahjoitusten ehdoista. Valtuutus on voimassa seuraavaan varsinaiseen
yhtiokokoukseen saakka. Hallitus ei ollut kayttanyt valtuutustaan 26.4.2019 mennessa.

Hallituksen kokouksen paatdkset

Varsinaisen yhtiokokouksen 2019 jalkeen pitamassaan kokouksessa Fortumin hallitus valitsi
keskuudestaan nimitys- ja palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajaksi Matti Lievosen seké jaseniksi Eva
Hamiltonin, Klaus-Dieter Maubachin ja Anja McAlisterin. Liséksi hallitus valitsi tarkastus- ja
riskivaliokunnan puheenjohtajaksi Kim Ignatiuksen seké jaseniksi Essimari Kairiston, Veli-Matti
Reinikkalan, Marco Ryanin ja Philipp Rdslerin.
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Osingonmaksu

Vuoden 2019 yhtidkokous péaétti, ettd 31.12.2018 paattyneelté tilikaudelta maksetaan osinkoa 1,10 euroa
osaketta kohti. Osingonmaksun tdsmaytyspaiva oli 28.3.2019, ja osinko maksettiin 4.4.2019.

Espoo, 25.4.2019

Fortum Oyj
Hallitus

Lisatietoja:

Sijoittajasuhteet ja talousviestinta: Ingela Ulfves, puh. 040 515 1531, Mans Holmberg, puh. 044 518 1518,
Rauno Tiihonen, puh. 010 453 6150, Pirjo Liflander, puh. 040 643 3317, ja investors@fortum.com

Media Pauliina Vuosio, puh. 050 453 2383

Tama lyhennetty osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa hyvaksytyn IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin
mukaisesti. Osavuosikatsauksen taloustiedot ovat tilintarkastamattomia.

Tapahtumakalenteri 2019

e Tammi-kesakuun 2019 puolivuosikatsaus 19.7.2018 noin klo 9
e Tammi-syyskuun 2019 osavuosikatsaus 24.10.2019 noin klo 9

Jakelu:

Nasdaq Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet
www.fortum.com/fi

Osavuosikatsaukseen liittyvaa lisatietoa (mukaan lukien vuosineljannestaulukot) on Fortumin verkkosivuilla
osoitteessa www.fortum.com/sijoittajat.
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Fortum Oyj
Tammi-maaliskuu 2019
Tilintarkastamaton

Lyhennetty konsernin tuloslaskelma

Edelliset
milj. euroa Liite 112019 112018 2018 12kk
Liikevaihto 4 1690 1585 5242 5347
Muut tuotot 21 24 130 127
Materiaalit ja palvelut -917 -825 -2 795 -2 887
Henkildstokulut -122 -113 -459 -468
Poistot 4,9,10 -137 -133 -536 -540
Muut kulut -127 -133 -594 -588
Vertailukelpoinen liikevoitto 4 408 405 987 990
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -50 77 151 24
Liikevoitto 4 358 482 1138 1014
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 4,11 111 a7 38 102

Korkokulut -51 -41 -148 -158
Korkotuotot 9 8 34 35
Johdannaisten kéayvan arvon muutokset -1 0 -8 -9
Muut rahoituserét - netto -2 -2 -15 -15
Rahoituskulut - netto -46 -36 -136 -146
Voitto ennen tuloveroja 424 493 1040 971
Tuloverot 7 -65 -94 -181 -152
Kauden voitto 359 400 858 817
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 341 384 843 800
Maéraysvallattomille omistajille 19 16 15 18
359 400 858 817
Emoyhtion omistajille kuuluvasta konsernin voitosta laskettu osakekohtainen
tulos (euroa per osake)
Laimentamaton 0,38 0,43 0,95 0,90

Laimennetut osakekohtaiset tulokset ovat samat kuin normaalit osakekohtaiset tulokset yll&, koska Fortumilla ei télla hetkella ole ulkona olevia

laimentavia instrumentteja.

Edelliset
milj. euroa Liite 112019 112018 2018 12kk
Vertailukelpoinen liikevoitto 408 405 987 990

Arvonalentumiset 4 -3 0 -4 -7
Myyntivoitot ja muut 4,6 3 26 102 79
Tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien johdannaisten kayvéan arvon muutokset 4 -46 54 98 -2
Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu 4,14 -5 -4 -45 -46
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -50 77 151 24
Liikevoitto 358 482 1138 1014

Katso Tunnuslukujen laskentakaavat
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Fortum Oyj
Tammi-maaliskuu 2019

Lyhennetty konsernin laaja tuloslaskelma

milj. euroa 112019
Kauden voitto 359

Muut laajan tuloksen erét

Erét, jotka siirretdan tai saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi:
Kassavirran suojaukset

Kayvan arvon muutokset V 255
Siirrot tuloslaskelmaan 227
Siirrot vaihto-omaisuuteen/aineellisiin hyddykkeisiin -1
Laskennalliset verot -102

Nettosijoitusten suojaus
Kéyvéan arvon muutokset -21
Laskennalliset verot 4
Muuntoerot ? 205
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten muista laajan tuloksen erista -48
Muut muutokset 4
524

Erét, joita ei mydhemmin tulla siirtdm&an tulosvaikutteisiksi:

Vakuutusmatemaattiset voitot/tappiot 0
Vakuutusmatemaattiset voitot/tappiot osakkuus- ja yhteisyrityksissa -39

-39
Muut laajan tuloksen erét, laskennallisten verojen jalkeen 485
Laaja tulos yhteensa 844

Laajan tuloksen jakautuminen

Emoyhtion omistajille 814
Maéraysvallattomille omistajille 30
844

1) Kassavirtasuojausten kayvan arvon muutokset liittyvat Iahinné johdannaisten, kuten futuurien ja termiinien, kdypaén arvoon arvostamiseen.

112018

400

-186

-346
54

38
16
54

2018

858

-778
15
-2
162

46

-1 094
-236

-239
3
-236

Johdannaisilla suojataan tulevien transaktioiden sahkon hintaa ja niihin sovelletaan suojauslaskentaa. Kun sahkén hinta on korkeampi (alhaisempi) kuin

suojaushinta, vaikutus omaan padomaan on negatiivinen (positiivinen).

2) Ulkomaisten tytaryritysten muuntoerot, padosin Venajan rupla ja Ruotsin kruunu.

28(61)

Edelliset
12kk

817
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Fortum Oyj
Tammi-maaliskuu 2019

Lyhennetty konsernin tase

milj. euroa

VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet ja kayttboikeusomaisuuserat

Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa
Osuus valtion ydinjatehuoltorahastosta
Muut pitkaaikaiset sijoitukset
Laskennalliset verosaamiset
Johdannaisinstrumentit

Pitkaaikaiset korolliset saamiset
Pitk&aikaiset varat yhteensa

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus

Johdannaisinstrumentit

Lyhytaikaiset korolliset saamiset

Tuloverosaamiset

Myyntisaamiset ja muut saamiset
Talletukset ja arvopaperit (eraédntyminen yli kolme kuukautta)
Rahat ja pankkisaamiset

Likvidit varat

Lyhytaikaiset varat yhteensa

Varat yhteensa

OMA PAAOMA

Emoyhtidon omistajille kuuluva oma pddoma
Osakepaaoma

Ylikurssirahasto

Kertyneet voittovarat

Muut oman paaoman erét

Yhteensa

Maaraysvallattomat omistajat

Oma p&ddoma yhteensa

VIERAS PAAOMA

Pitk&aikainen vieras padoma
Korollinen pitk&aikainen vieras padoma
Johdannaisinstrumentit

Laskennalliset verovelat

Ydinvoimaan liittyvéat varaukset

Muut varaukset

Elakevelvoitteet

Muu pitkaaikainen vieras padoma
Pitk&aikainen vieras padoma yhteensa

Lyhytaikainen vieras pddoma

Korollinen lyhytaikainen vieras pagoma
Johdannaisinstrumentit

Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras paaoma *

Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa

)

Vieras pddoma yhteensa

Oma padoma ja vieras pagoma yhteensa

Liite

10
4,11
14

12

12

13

13

14
15

13

31.3.2019

1119
10 231
6 032
903
142
80
202
679
19 388

235
231
411
127
1279
37
1655
1692
3975

23 363

3 046
73

8 783
-229
11 674
267
11941

5 866
233
855
903

88

99
181

8 225

821
439
1938
3198

11 423

23 363

31.3.2018

1094
10 245
2074
838
109
61
247
833
15502

218
275
458
156
1158
84
3420
3504
5770

21272

3 046
73

9 039
-41

12 117
255
12 372

3338
188
791
838

90
102
169

5515

1066

309
2 009
3384

8 900

21272

31.12.2018

1087
9981
5978
899
139
70
229
683
19 065

233
326
409
172
1620
29
556
584
3344

22 409

3 046
73
9232
-510
11 841
236
12 077

5 007
362
720
899

91

98
182

7 358

1086

829
1058
2973

10 332

22 409

1) Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras padoma 31.3.2019 siséltéa 977 miljoonan euron osingon, josta paatettiin yhtiokokouksessa 26.3.2019.
Osinko maksettiin 4.4.2019. Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras padoma 31.3.2018 sisaltda 977 miljoonan euron osingon, josta paatettiin

yhtibkokouksessa 28.3.2018. Osinko maksettiin 10.4.2018.
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Fortum Oyj
Tammi-maaliskuu 2019

Lyhennetty laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

Osake- Ylikurssi-
milj. euroa padoma rahasto
Oma paédoma 31.12.2018 3046 73
Kauden tulos
Muuntoerot

Kauden muut laajan tuloksen erat

Laaja tulos yhteensa

Osingonjako

Muut

Oma paédoma 31.3.2019 3046 73

Oma pdédoma 31.12.2017 3046 73
Laskentakaytdnndn muutosten vaikutus

(IFRS 9 ja 15)

Oma paédoma 1.1.2018 3046 73
Kauden tulos

Muuntoerot

Kauden muut laajan tuloksen erat

Laaja tulos yhteensa

Osingonjako

Muut

Oma pdédoma 31.3.2018 3046 73

Oma pdédoma 31.12.2017 3046 73
Laskentakaytdnndn muutosten vaikutus

(IFRS 9 ja 15)

Oma paédoma 1.1.2018 3046 73
Kauden tulos

Muuntoerot

Kauden muut laajan tuloksen erat

Laaja tulos yhteensa

Osingonjako

Muut

Oma pdédoma 31.12.2018 3046 73

Kertyneet voittovarat

Kertyneet
voitto-
varat

11 937
341

340

-977

-4

11 296

12 062

12 069
384

384

-977

11 477

12 062

12 069
843

843
-977

11937

Muunto-
erot

-2 705

192

192

-2 513

-2 187

-2 187

-252

-252

-2 438

-2 187

-2 187

-519

-519

-2 705

Muut oman padoman erét

Kassavirta-
suojaukset

-638

380
385

-254

-638

Muut laajan
tuloksen
eréat
osakkuus- Emo-
Muut laajan  ja yhteis- yhtién
tuloksen erat  yrityksissa| omistajat
99 30/ 11841
341
1 -1 197
-17 -87 276
-16 -88 814
-977
-4
83 -58| 11674
70 24| 13048
7
70 24| 13055
384
1 -1 -251
39 -2 -95
41 -3 38
-977
1
110 21| 12117
70 24| 13048
7
70 24| 13055
843
1 -1 -518
28 6 -564
29 6 -239
-977
2
99 30/ 11841

Maarays-
vallat- Oma
tomat paaoma

omistajat yhteensa

236 12077
19 359
8 205

4 280
30 844
-977

0 -4
267 11941
239 13287
7

239 13295
16 400
1 -250
-1 -96
16 54
-977

1

255 12372
239 13287
7

239 13295
15 858
-7 -525
-5 -569
3 -236
-6 -983
0 2
236 12077

Muuntoerot vaikuttivat emoyhtidn omistajille kuuluvaan osuuteen omasta padomasta 197 miljoonaa euroa vuoden 2019 ensimmaisen
neljanneksen aikana (1/2018: -251) johtuen paaosin Venajan ruplan ja Ruotsin kruunun vaikutuksesta. Osa tasta translaatiopositiosta on
suojattu ja suojaustuloksen kurssivaikutus, -16 miljoonaa euroa (1/2018: 51), sisaltyy muihin laajan tuloksen eriin.

Ulkomaisten tytaryritysten tilinpaatdstiedot muunnetaan euroiksi kayttaen tuloslaskelman osalta keskikurssia ja taseen osalta tilinpaatdspaivan
kurssia. Kurssiero, joka syntyy muunnosta euroiksi, kirjataan omaan padomaan. Katso lisatietoja kaytetyista kursseista liitetiedosta 2

Laadintaperiaatteet.

Emoyhtion omistajille kuuluva osuus kassavirtasuojausten kayvan arvon muutoksista oli +385 miljoonaa euroa vuoden 2019 ensimmaisen
neljanneksen aikana (1/2018: -132), ja se liittyy lahinna johdannaisten, kuten futuurien ja termiinien, kypaan arvoon arvostamiseen.
Johdannaisilla suojataan tulevien transaktioiden séhkon hintaa ja niihin sovelletaan suojauslaskentaa. Kun s&hkdn hinta on korkeampi
(alhaisempi) kuin suojaushinta, vaikutus omaan padomaan on negatiivinen (positiivinen).

Vuoden 2018 osingonjaosta paatettiin yhtiokokouksessa 26.3.2019 ja maksettiin 4.4.2019. Liséatietoja liitetiedossa 8 Osakekohtainen osinko.
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Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

Edelliset
milj. euroa Liite 1/2019 1/2018 2018 12kk
Liiketoiminnan rahavirta
Kauden voitto 359 400 858 817
Oikaisuerat:

Tuloverot 7 65 94 181 152
Rahoitustuotot ja -kulut 46 36 136 146
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 11 -111 -47 -38 -102
Poistot 9, 10 137 133 536 540
Liikevoitto ennen poistoja (Kayttdkate) 496 615 1674 1555
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat 4 50 =77 -151 -24
Vertailukelpoinen kayttokate 545 538 1523 1530
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua -7 -3 -90 -94
Saadut korot 4 4 23 23
Maksetut korot -68 -90 -171 -149
Saadut osingot 0 0 61 61
Toteutuneet kurssierot -5 42 231 184
Maksetut valittdmat verot 9 -17 -94 -68
Muut erat 3 -2 -9 -4
Rahavirta ennen kayttbpadaoman muutosta 482 473 1474 1483
Muutos selvitetyissé futuureissa 292 -91 -524 -141
Kayttbpadoman muutos -22 -109 -146 -59
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 751 273 804 1282
Investointien rahavirta

Investoinnit kayttbomaisuuteen 9, 10 -150 -133 -579 -596
Hankitut osakkeet 6 -12 -18 -4 088 -4 082
Kéayttbomaisuuden myynnit 9, 10 0 0 38 38
Myydyt osakkeet 6 8 0 259 267
Osakaslainat osakkuusyrityksille ja yhteisyrityksille 12 0 -1 -24 -23
Pantattujen rahavarojen muutos 12 310 -63 -36 337
Muutos muissa korollisissa saamisissa 12 12 2 31 41
Investointien rahavirta yhteensa 167 -213 -4 398 -4 018
Rahavirta ennen rahoitusta 918 60 -3594 -2 736
Rahoituksen rahavirta

Pitk&aikaisten lainojen nostot 13 2 506 31 1764 4 239
Pitk&aikaisten lainojen lyhennykset 13 -2 507 -456 -586 -2 637
Lyhytaikaisten lainojen muutos 13 159 -20 135 314
Osingonjako emoyhtion omistajille 8 0 0 -977 -977
Muut rahoituserét -3 2 -9 -14
Rahoituksen rahavirta yhteensa 155 -444 326 925
Laskelman mukainen likvidien varojen muutos 1073 -383 -3 268 -1812
Likvidit varat kauden alussa 13 584 3 896 3 896 3504
Valuuttakurssierot likvideissa varoissa 35 -8 -43 0
Likvidit varat kauden lopussa 13 1692 3504 584 1692

Toteutuneet kurssierot aiheutuivat padasiassa Fortumin venéléisten ja ruotsalaisten tytaryritysten rahoituksesta seka siitd, etté konsernin
ulkoinen rahoitus on paéasiassa euroissa. Toteutuneet kurssierot johtuvat naiden konsernin sisdisia lainoja suojaavien valuuttatermiinien
jatkamisesta ja siitd, ettd suurin osa naista termiineista eraéantyy 12 kk sisalla.

Fortumin rahavirtalaskelmassa futuurien paivittainen selvitys esitetédan liilketoiminnan rahavirrassa, kun taas pantattujen rahavarojen muutokset
esitetdan investointien rahavirrassa. Paivittain selvitettavat futuurit sisaltyvat Myyntisaamisiin ja muihin saamisiin. Pantatut rahavarat siséltyvat
lyhytaikaisiin korollisiin saamisiin, katso lisétietoa liitetiedosta 12 Korolliset saamiset.
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Rahavirtalaskelman lisatietoja

milj. euroa

Korottomien saamisten muutos, véhennys(+)/lisays(-)
Vaihto-omaisuuden muutos, véhennys(+)/lisdys(-)
Korottomien velkojen muutos, vahennys(-)/liséys(+)

Yhteensa

milj. euroa
Kayttbomaisuusinvestoinnit

Muutokset maksamattomissa investoinneissa, vahennys(+)/lisays(-)

Vieraan pagéoman menot
Yhteensa

12019 12018 2018

48 -104 -186
0 12 -3
-71 -17 43
-22 -109 -146

12019 12018 2018

129 103 584
24 32 5
-3 -1 -10
150 133 579

Edelliset
12kk

-34

-15

-11

-59

Edelliset
12kk
610

-3

-12

596

Kayttbomaisuusinvestoinnit aineettomiin ja aineellisiin kdyttdomaisuushyddykkeisiin vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen aikana olivat 129
miljoonaa euroa (1/2018: 103). Maksetut kayttdomaisuusinvestoinnit vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen aikana, 150 miljoonaa euroa
(1/2018: 133), sisaltavat aikaisemmalta vuodelta maksamattomia investointeja, toisin sanoen investointeihin liittyvien ostovelkojen muutosta
madraltaan 24 miljoonaa euroa (1/2018: 32) mutta ei aktivoituja vieraan padoman menoja maaraltdan -3 miljoonaa euroa (1/2018: -1). Aktivoidut

vieraan padoman menot on esitetty maksetuissa koroissa.

Osakehankintojen nettovaikutus oli vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen aikana 12 miljoonaa euroa (1/2018: 18). Katso lisatietoja

litetiedosta 6 Yrityshankinnat ja -myynnit.

milj. euroa

Myydyt tytéryritysosakkeet pl. myytyjen yritysten rahavarat
Myydyt osakkuus- ja yhteisyritysosakkeet

Myydyt muut sijoitukset
Yhteensa

12019 12018 2018

4 0 88
0 0 171
4 0 0
8 0 259

Edelliset
12kk

92

171
4

267

Vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen aikana ei ollut olennaisia yritysmyynteja. Katso lisatietoja liitetiedosta 6 Yrityshankinnat ja -myynnit.
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Paaomarakenne ja tunnusluvut

Fortum paivitti strategiaansa ja vahvisti osinkopolitiikkansa ja pitkan aikavalin taloudellisten tavoitteidensa pysyvan ennallaan marraskuussa
2018. Fortumin taloudelliset tavoitteet vastaavat yhtion ndkemysta pitkén aikavalin arvonluontimahdollisuuksista, uudesta kasvustrategiasta ja

liketoiminnasta. Pitkén aikavalin taloudelliset tavoitteet yli suhdannesyklin ovat: Sijoitetun pddoman tuotto (ROCE) vahintaéan 10 % ja
vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate noin 2,5x.

Nettovelan muutokset

Edelliset
milj. euroa 1/2019 1/2018 2018 12kk
Nettovelka kauden alussa 5509 988 988 899
Laskentakéaytanndn muutosten vaikutus (IFRS 16 ja IFRS 9) 99 1 1 99
Muuntoerot -34 -16 15 =8

Vertailukelpoinen kayttokate 545 538 1523 1530
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua -7 -3 -90 -94
Maksetut nettorahoituskulut -65 -45 138 118
Maksetut valittdmat verot 9 -17 -94 -68
Kayttbpagoman muutos 270 -200 -670 -200
Kayttdomaisuusinvestoinnit -150 -133 -579 -596
Yrityshankinnat -12 -18 -4 088 -4 082
Yritys- ja kayttbomaisuusmyynnit 8 0 298 306
Osakaslainat osakkuusyrityksille 0 -1 -24 -23
Muutos muissa korollisissa saamisissa 321 -61 -5 377
Osingot 0 0 -977 -977
Muut rahoitustoiminnot -3 2 -12 -17
Nettorahavirta (- nettovelan kasvu) 915 62 -4 580 -3 727
Joukkovelkakirjojen kaypien arvojen muutos, arvostus jaksotettuun hankintamenoon, velka
vakuusjarjestelysopimuksesta, hankitut tytaryhtidlainat ja muut muutokset 2 335 -11 -75 271
Nettovelka kauden lopussa 4995 899 5509 4 995
1) Vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen lukuun sisaltyy 309 miljoonan euron suuruinen vakuusjérjestelysopimus. Katso lisatietoja liitetiedosta 13 Korollinen
nettovelka.
Edelliset
milj. euroa 12kk 2018
Korolliset velat 6 687 6 093
- Likvidit varat 1692 584
Nettovelka ¥ 4995 5 509
Liikevoitto 1014 1138
+ Poistot 541 536
Kayttokate 1555 1674
- Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat 24 151
Vertailukelpoinen kayttokate 1530 1523
Vertailukelpoinen nettovelka/kayttdkate 3,3 3,6

1) Nettovelka lasketaan korollisten velkojen ja likvidien varojen erotuksena vahentamatté korollisia saamisia, maaraltdan 1 091 miljoonaa euroa (vuoden 2018
lopussa: 1 092).

2) Nettovelka 31.3.2019 ei sisélla 4.4.2019 maksettujen osinkojen vaikutusta.
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milj. euroa

Tulos ennen veroja

Korkokulut

Muut rahoituskulut »

+Korkokulut ja muut rahoituskulut

Tulos ennen veroja + korkokulut ja muut rahoituskulut

1) Muut rahoituskulut kuten raportoitu tilinpaatoksessa 2018 liitetiedossa 12 Rahoituskulut - netto

Sijoitettu padoma

Taseen loppusumma

Velat yhteensa

- Korolliset velat

- Korottomat velat

Sijoitettu padoma

Sijoitettu padoma edellisen raportointijakson lopussa
Sijoitettu padoma keskimaarin

Sijoitetun padoman tuotto, %

Tunnusluvut

Tunnuslukujen laskentakaavat ovat esitetty liitetiedossa 21.

Vertailukelpoinen kayttokate, milj. euroa

Tulos/osake (laimentamaton), euroa

Sijoitettu pddoma, milj. euroa

Korollinen nettovelka, milj. euroa

Kéayttbomaisuus- ja bruttoinvestoinnit osakkeisiin, milj. euroa
Kayttdomaisuusinvestoinnit, milj. euroa

Sijoitetun padoman tuotto, %

Oman paaoman tuotto, %

Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate

Korkokate

Korkokate siséltden aktivoidut vieraan padoman menot

Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta/korollinen nettovelka, %

Velkaantumisaste, %

Oma paadoma/osake, euroa

Omavaraisuusaste, %

Henkildston lukuméaara

Henkilosto keskimaarin

Osakkeiden lukumaéra keskimaarin, 1 000 osaketta

Laimennettu osakkeiden keskimaarainen lukumaara, 1 000 osaketta

Rekistersityjen osakkeiden lukuméaara, 1 000 osaketta

Rekisteroityjen osakkeiden lukumaéra ilman omia osakkeita, 1 000 osaketta

31.3.2019
545

0,38

18 627

4 995
135

129

42
13,14
51

8 276

8 224
888 294
888 294
888 294
888 294

Edelliset
12kk
970

158

25
183
1153

23 363
11 423

6 687

4736
18 627
16 776
17 702

6,5 %

31.3.2018 31.12.2018

538 1523
0,43 0,95
16 776 18 170
899 5509
120 4672
103 584
6,7

6,8

3,6

10,0

9,2

26,8

7 46
13,64 13,33
58 54
8731 8 286
8 748 8 767

888 312 888 312
888 312 888 312
888 367 888 294
888 294 888 294

2018
1040
148

26
174
1214

22 409
10332

6 093

4239
18 170
18172
18171

6,7 %

Edelliset
12kk

1530
0,90

4 687
610
6,5
6,7
3,3
8,3
7,5

29,7

1) Fortum QOyj:n hallitus paatti 17.12.2018 mitatdida osakepddomaa alentamatta kaikki 72 580 kappaletta yhtion hallussa olevaa omaa osaketta. Osakkeiden

mitatdinti merkittiin kaupparekisteriin 21.12.2018.
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Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

1. Laadintaperusta

Konsernin lyhennetty osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa kayttoonotettua kansainvalista (IAS) 34 Osavuosikatsaukset -standardia noudattaen.
Osavuosikatsausta tulee lukea yhdessa vuoden 2018 konsernitilinpaatoksen kanssa.

Osavuosikatsauksessa esitetyt luvut on pydristetty, joten yksittaisten esitettyjen lukujen yhteenlaskettu summa voi poiketa esitetysta
summaluvusta. Tunnusluvut on laskettu kayttéaen tarkkoja arvoja.

Fortumin liiketoiminnan kausiluonteisuudesta johtuen vertailukelpoinen liikevoitto on yleensa suurempi vuoden ensimmaisella ja viimeisella
neljanneksella. Taulukoiden otsikoissa "Edelliset 12 kk" kuvaa raportointihetkea edeltavia 12 kuukauden lukuja.

ESMAnN vaihtoehtoisia tunnuslukuja koskevien ohjeiden (ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures) mukaan vaihtoehtoisena
tunnuslukuna (APM) pidetaén taloudellista tunnuslukua, joka kuvaa mennytta tai tulevaa tulosta, taloudellista asemaa tai rahavirtoja ja joka on
muu kuin sovellettavassa tilinpaatdsnormistossa maaritelty tai nimetty taloudellinen tunnusluku.

Fortum kéayttaa vaihtoehtoisia tunnuslukuja (APM) taloudellisessa tavoiteasetannassa ja ennustamisessa, segmenttien ja konsernin
tuloskehityksen seurannassa seka resurssien allokoinnissa osana konsernin liilketoiminnan johtamisprosessia. Liiketoimintojen tulosta ei voi
vertailla eri raportointikausien valilla huomioimatta vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié ja siksi ndma erat eivat sisally vertailukelpoiseen
liikevoittoon eivatka vertailukelpoiseen kayttokatteeseen (EBITDA). Keskeisia liilketoiminnan suoritusmittareita on kéytetty johdonmukaisesti
vuodesta 2005 lahtien.

Fortumin taloudellisia tavoitteita padomarakenteelle, pitkdn aikavélin arvonluonnille ja kannattavuudelle mitataan Vertailukelpoinen
nettovelka/kayttokate (EBITDA) —tunnusluvulla (pitkan aikavalin tavoite yli suhdannesyklin 2,5x), sek& Sijoitetun pddoman tuottoprosentilla
(pitk&n aikavalin tavoite yli suhdannesyklin véhintdan 10%).

Tunnuslukujen méaéritelmét ja tismaytyslaskelmat on esitetty '‘Paédomarakenne ja tunnusluvut' -osiossa rahavirtalaskelman jalkeen seka
litetiedossa 21.

2. Laadintaperiaatteet

Noudatetut laadinta- ja esittdmisperiaatteet ovat yhtenevét konsernitilinpaatdksessa 2018 noudatettujen periaatteiden ja esitystavan kanssa
lukuun ottamatta uutta 1.1.2019 kayttoon otettua IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardia. Muilla 1.1.2019 tai mydhemmin kayttédnotettavilla
uusialla standardeilla ei ole merkittdvaa vaikutusta Fortumin tilinpaatokseen.

IFRS 16 standardin soveltaminen

Fortum on soveltanut IFRS 16 Vuokrasopimukset -laskentastandardia 1.1.2019 lahtien. IFRS 16:n mukaan vuokralle ottajien on kirjattava
taseeseen kayttdoikeusomaisuseraksi ja vuokrasopimusvelaksi kaikki vuokrasopimukset lukuun ottamatta lyhytaikaisia ja arvoltaan vahaisia
omaisuuserid seka vuokrasopimuksia, joiden vuokrien maksut perustuvat vuokralle ottajan suoriutumiseen. Vuokrasopimuksista syntyvéat
omaisuuserat ja velat arvostetaan tulevaisuudessa toteutuvien vuokrien nykyarvoon. Kayttdoikeusomaisuusera poistetaan tasapoistoina
vuokrakauden kuluessa. Lisaksi omaisuuseran kirjanpitoarvoa tarkastellaan jatkuvasti mahdollisen arvonalentumisen varalta. Fortum on
siirtymahetkella soveltanut IFRS 16 -standardin helpotusta, jonka mukaan on tarkasteltava ovatko vuokrasopimukset tappiollisia.

Korkokulut vuokrasopimusveloista kirjataan tuloslaskelman eraan Rahoituskulut - netto kayttéden efektiivisen koron menetelmaa.
Rahavirtalaskelmassa vuokrasopimusvelan pddomaa koskeva osuus esitetdan Rahoituksen rahavirrassa erassa Pitkaaikaisten lainojen
lyhennykset ja koron osuus esitetdén Liiketoiminnan rahavirrassa erédssa Maksetut korot. Ne vuokrien maksut, joita ei standardin helpotusten
vuoksi kirjata taseeseen, kirjataan Muihin kuluihin tasaerind vuokra-ajan kuluessa.

Vuokranantajien osalta ei ole merkittavid muutoksia.

Fortum on soveltanut siirtyméaséaannosten vaihtoehtoa, jossa vertailukausia ei oikaista. Standardin kayttdonottohetkella
kayttdoikeusomaisuusera on kirjattu yhta suurena kuin vuokrasopimusvelka oikaistuna ennen standardin kayttdonottoa kirjatuilla
vuokramaksuihin liittyvilla siirtosaamisilla tai -veloilla. Liséksi Fortum on hyddyntényt standardin sallimaa poikkeusta jattaa lyhytaikaiset ja
arvoltaan vahaisia omaisuuseria koskevat vuokrasopimukset taseen ulkopuolelle.

IFRS 16 -siirtymasté aiheutuvat vaikutukset avaavaan taseeseen 1.1.2019 ovat seuraavat:

« 96 miljoonan euron lisdys Aineellisiin kayttbomaisuushyodykkeisiin ja kayttdoikeusomaisuuseriin
* 99 miljoonan euron lisdys Korolliseen vieraaseen padomaan

« 1 miljoonan euron vahennys Muista pitkaaikaisista sijoituksista

« 3 miljoonan euron vahennys Muista varauksista

« 1 miljoonan euron vahennys Ostoveloista ja muusta lyhytaikaisesta vieraasta pddomasta
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Vuokrasopimusvelkojen ja vuokrasopimuksiin liittyvien sitoumusten vélinen tdsmaytys siirtyméahetkella on esitetty alla:

milj. euroa

Vuokrasopimuksiin liittyvat sitoumukset 31.12.2018 216
Vuokrasopimukset, jotka eivat ole vield alkaneet, mutta joihin Fortum on sitoutunut -41
Muuttuviin vuokriin perustuvat vuokrasopimukset, joita ei siséllytetd vuokrasopimusvelkaan -16
Sovelletut helpotukset taseeseeen merkitsemisesta -12
Diskonttauksen vaikutukset -28
Muut muutokset -20
Vuokrasopimusvelat 1.1.2019 99

Kéayttboikeusomaisuuserat ovat padosin toimistorakennuksia ja maa-alueita. Uusia IFRS 16:n mukaisia vuokrasopimuksia ei ole havaittu.

Taseeseen 1.1.2019 merkittyjen vuokrasopimusvelkojen painotettu keskiméarainen lisaluoton korko oli 1,9%.

Vuokrasopimukseksi maaritellddn sopimus, jonka mukaan Fortumilla on oikeus kayttaa yksildityd omaisuuseraé ei-purettavissa olevan
ajanjakson aikana korvausta vastaan. Ei-purettavissa olevaa vuorka-aikaa méaaritettdessa Fortum arvioi jatko- ja peruutusoptioiden kayttdmisen
todennékdisyytta ottamalla huomioon kaikki asiassa merkitykselliset olosuhteet.

Kun tulevat vuokrien maksut paivitetdén johtuen muutoksista indekseissa tai sopimusehtojen muutoksissa, kayttdoikeusomaisuusera ja siihen
littyva vuokrasopimusvelka arvostetaan uudelleen. Uudelleenarvostuksesta mahdollisesti syntyvat erot kirjataan tuloslaskelmaan.

Maaliskuussa 2019 IFRIC julkaisi agendapéatdksen koskien fyysisesti toteutettavien muiden kuin rahoituserien osto- ja myyntisopimusten
kasittelya (IFRS 9). Paatds selventéd, miten IFRS 9 -standardia sovelletaan kiintedhintaisten hyddykkeiden myynti- ja ostosopimuksiin, jotka
arvostetaan kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti, vaikka ne toteutetaankin fyysisina toimituksina. IFRIC:in paatds kéasittelee naiden sopimusten
esittamista tuloslaskelmalla, eikd paatoksella ole vaikutusta kauden voittoon. Fortum arvioi parhaillaan paatdksen vaikutusta konsernin
laadintaperiaatteisiin ja tuloslaskelman esittamistapaan.

Kauden lopun valuuttakurssit perustuvat Euroopan keskuspankin julkaisemiin tilinpaétoshetken kursseihin. Keskimaarainen valuuttakurssi on
laskettu kunkin kuukauden lopun Euroopan keskuspankin kurssien ja edellisen vuoden viimeisen péaivan kurssien keskiarvona.

Keskeisimmat Fortum-konsernissa kaytetyt kurssit ovat:

Keskimaarainen valuuttakurssi

1-3/2019  1-12/2018 1-9/2018 1-6/2018 1-3/2018

Ruotsi (SEK) 10,3776 10,2591 10,2392 10,1722 9,9962
Norja (NOK) 9,7491 9,6432 9,6121 9,6294 9,6737
Puola (PLN) 4,2961 4,2614 4,2467 4,2316 4,1790
Venéja (RUB) 75,6930 73,8035 72,9249 71,5430 69,7770

Kauden lopun valuuttakurssi
31.3.2019 31.12.2018 30.9.2018 30.6.2018 31.3.2018

Ruotsi (SEK) 10,3980 10,2548 10,3090 10,4530 10,2843
Norja (NOK) 9,6590 9,9483 9,4665 9,5115 9,6770
Puola (PLN) 4,3006 4,3014 4,2774 4,3732 4,2106
Vengja (RUB) 72,8564 79,7153 76,1422 73,1582 70,8897

3. Kriittiset tilinp&atdsarviot ja harkinnat

Osavuosikatsauksen laatiminen edellyttaa, etta yhtion johto tekee arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat raportoitujen varojen ja velkojen seka
tuottojen ja kulujen maariin. Toteutuneet erat saattavat olla erilaisia naihin arvioihin verrattuna. Varausten kirjaaminen olemassa olevista
velvoitteista edellyttdd johdon parasta arviota menoista, joita olemassa olevan velvoitteen tayttdminen edellyttda raportointikauden
paattymispaivana.

Taman osavuosikatsauksen laatimisen yhteydessa johdon tekemét merkittédvat konsernin laadintaperiaatteisiin ja keskeisimpiin
epavarmuustekijoihin liittyneet arviot ovat samoja, joita sovellettiin konsernitilinpaatoksessa 2018.
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4. Tiedot segmenteittain

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

Fortumin IFRS:n mukaiset raportoitavat segmentit ovat Generation, City Solutions, Consumer Solutions ja Russia. Muut toiminnot siséltaé konsernitoiminnot,
T&K-toiminnot, teknologian kehitysprojektit sek& Fortumin omistusosuuden Uniper SE:sta.

Marraskuussa 2018 Fortum ilmoitti aurinko- ja tuulivoimaliiketoimintojen uudelleenorganisoinnista siten, etta tuulivoimaliiketoiminnat on Generation-
segmentin liiketoiminta-alue ja aurinkoliiketoiminnat City Solutions-segmentin liiketoiminta-alue. Nama sisaltyivat aikaisemmin Muihin toimintoihin. Aurinko-
ja tuulivoimaliiketoiminta Venajalla pysyy edelleen Russia-segmentissa.

Fortum on muuttanut vuoden 2018 vertailutiedot uuden organisaatiorakenteen mukaiseksi. Muutetut ja aikaisemmin julkaistut tiedot vuosineljanneksittéain

vuodelle 2018 julkaistiin 19.3.2019 ja ne Idytyvat Fortumin internetsivuilta kohdasta Osavuosikatsaukset.

Generation?

milj. euroa Liite  1/2019
Tuloslaskelman tiedot segmenteittéin
Sahkonmyynti 2 554
Lammonmyynti 0
Jatteiden kasittelyn myynti 0
Muu myynti 46
Liikevaihto 601
Eliminoinnit -113
Nord Pool netotus ¥
Ulkoinen liikevaihto 488
Vertailukelpoinen kayttokate 259
Poistot -35
Vertailukelpoinen liikevoitto 223
Arvonalentumiset -3
Myyntivoitot ja muut 6 g
Tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien
johdannaisten kayvan arvon muutokset -16
Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu 14 -5
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -20
Liikevoitto 204
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksesta 11 14
Rahoituskulut - netto
Tuloverot 7

Kauden voitto

Bruttoinvestoinnit / -divestoinnit segmenteittain

Bruttoinvestoinnit osakkeisiin 6 0
Investoinnit kayttdomaisuuteen 9,10 38

josta aktivoituja vieraan padoman menoja 1
Osakkeiden bruttodivestoinnit 6 4

112018

490

63
-4
59
279

112019

55
253
62
35
405
-12

393

137

NIO N

39

4
68
2
0

City Solutions?

1/2018

40
265
50
26
381
-11

370

131

=

88

44

2
27
1
0

Consumer

Solutions
112019 1/2018
599 482
0 0
0 0
70 65
669 547
29 -1
697 545
41 31
-15 -14
26 17
0 0
0 0
-32 -1
0 0
-32 -1
-6 16
0 0
0 0
13 10
0 0
0 0

Russia
/2019  1/2018
248 248
49 88
0 0
1 0
298 336
0 0
298 336
135 142
-36 -37
99 104
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
99 104
9 5
0 6
5 10
0 0
0 0

112019

[eNeNe]

26
26
-20

~AOOIN

Muut toiminnot

112018

o O o

23
23
-18

O O v

Yhteensa
1/2019 12018
1456 1260

302 354

62 50

178 122
1999 1786

-117 -39

-192 -161
1690 1585

545 538

-137  -133

408 405

-3 0
3 26
-46 54
-5 -4
-50 77
358 482
111 47
-46 -36
-65 -94
359 400
6 17
129 103
3 1
8 0

1) Seka ulkoinen etté sisainen likevaihto sisaltéda realisoituneiden suojausinstrumenttien vaikutukset. Vaikutus liikevaihtoon voi olla positiivinen tai negatiivinen riippuen
keskimaaraisen sopimushinnan ja realisoituneen spot-hinnan erotuksesta.

2) Sahkonmyynti sisaltéa hyddykejohdannaisten realisoituneen tuloksen sopimuksista, joilla ei ollut IFRS 9:n mukaista suojauslaskentaa, mutta ovat operatiivisesti luokiteltu

suojaukseksi.

3) Tuntiperusteiset myynnit ja ostot netotetaan konsernitasolla ja esitetaén joko tuottona tai kuluna sen mukaan onko Fortum tiettyn& hetkena nettomyyja vai -ostaja.
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4. Tiedot segmenteittain

milj. euroa

Tuloslaskelman tiedot segmenteittain
Sahkdnmyynti 2

Lammoénmyynti

Jéatteiden kasittelyn myynti

Muu myynti

Liikevaihto

Eliminoinnit

Nord Pool netotus ¥

Ulkoinen liikevaihto

Vertailukelpoinen kayttokate
Poistot
Vertailukelpoinen liikevoitto
Arvonalentumiset
Myyntivoitot ja muut
Tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien
johdannaisten kayvan arvon muutokset
Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Liikevoitto
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksesta
Rahoituskulut - netto
Tuloverot
Kauden voitto

Bruttoinvestoinnit / -divestoinnit segmenteittain

Bruttoinvestoinnit osakkeisiin
Investoinnit kéyttbomaisuuteen

Osakkeiden bruttodivestoinnit

Liite

6

14

11

6

9,10
josta aktivoituja vieraan pAdoman menoja

6

Generation?

Edell.
12kk

1835
0

0

109
1945

-102

1842

769
-136
631
-7
80

14
239
7
164

2018

1771
0

0

71
1842

1844
763
-135
628

7

79

108
736

=72

14
248
6
160

Edell.
12kk

149
592
223
170
1134

-38

1096

316
-177
139

136

69

35
250
5
147

City Solutions?

2018

134
604
211
161
1110

-37

1073

310
-175
135

-1

33
209
4
147

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

Consumer
Solutions
Edell.
12kk 2018
1664 1547
0 0
0 0
217 212
1881 1759
19 -11
1900 1748
120 110
-58 -57
62 53
0 0
0 0
-9 22
0 0
-9 22
53 75
0 0
0 0
50 47
0 0
0 0

Russia
Edell.

12kk 2018
872 872
154 193
0 0
5 4
1031 1069
0 0
1031 1069
410 417
-146 -147
266 271
0 0
2 2
0 0
0 0
2 2
268 273
40 36
57 63
49 54
0 0
0 0

Edell.
12kk

-107

-103

49

3970
22

0

4

Muut toiminnot

24

-78
-22
-99

23

3977
26

0

0

Yhteensa
Edell.

12kk 2018
4520 4324
745 797
223 211
606 550
6096 5883
-203 -125
-547  -516
5347 5242
1530 1523
-540 -536
990 987
-7 -4
79 102
-2 98
-46 -45
24 151
1014 1138
102 38
-146  -136
-152  -181
817 858
4077 4088
610 584
12 10
314 306

1) Seka ulkoinen etta sisainen liikevaihto sisaltaa realisoituneiden suojausinstrumenttien vaikutukset. Vaikutus likevaihtoon voi olla positiivinen tai negatiivinen riippuen
keskimaaraisen sopimushinnan ja realisoituneen spot-hinnan erotuksesta.

2) Sahkonmyynti sisaltda hyddykejohdannaisten realisoituneen tuloksen sopimuksista, joilla ei ollut IFRS 9:n mukaista suojauslaskentaa, mutta ovat operatiivisesti luokiteltu

suojaukseksi.

3) Tuntiperusteiset myynnit ja ostot netotetaan konsernitasolla ja esitetdén joko tuottona tai kuluna sen mukaan onko Fortum tiettyna hetkena nettomyyjé vai -ostaja.
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milj. euroa Liite
Korottomat varat

Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 11
Eliminoinnit

Segmenttien varat yhteensé

Korolliset saamiset 12
Laskennalliset verosaamiset

Muut varat

Likvidit varat

Varat yhteensé

Segmenttien velat

Eliminoinnit

Segmenttien velat yhteensa

Laskennalliset verovelat

Muu vieras padoma

Sijoitettuun p&ddomaan sisaltyvé vieras
paaoma

Korollinen vieras padoma 13
Oma paaoma

Oma padoma ja vieras padoma yhteenséa

Henkiloston lukumaara

Henkiléstd keskimaarin

Generation
31.3. 31.12.
2019 2018

6540 6861
855 854

7395 7715

1166 1230

1091 1091

1090 1107

31.3.
2019

3600
677

4278

432

2016
1993

City Solutions

31.12.
2018

3582
641

4223

429

2017
1994

1) Henkilostd keskiméaarin lasketaan kayttéen koko raportointikauden kuukausittaisia keskiarvoja.

milj. euroa

Vertailukelpoinen liikevoitto

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta
Oikaisu erd&n Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksesta

Vertailukelpoinen liikevoitto siséltden osuuden
osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta

Segmenttien varat kauden lopussa

Segmenttien velat kauden lopussa
Vertailukelpoinen sidottu pddoma
Vertailukelpoinen sidottu padoma keskimaarin *

Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto, %

Liite

11

Generation
Edell. 31.12.
12kk 2018
631 628
-56 -72
95 94
671 650
7 395 7715
1166 1230
6 228 6 485
6 106 6 019
11,0 10,8

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

Consumer

Solutions
31.3. 31.12.
2019 2018
1095 1044
0 0
1095 1044
449 396
1455 1399
1413 1473

City Solutions

Edell. 31.12.
12kk 2018
139 135
69 74
0 0
208 209
4278 4223
432 429
3845 3794
3801 3808
55 5,5

1) Keskiméaarainen sidottu pddoma on laskettu kayttden vuoden alun ja jokaisen vuosineljanneksen lopun arvoja.

39(61)

Russia Muut toiminnot Yhteensa
31.3. 31.12. 31.3. 31.12. 31.3. 31.12.
2019 2018 2019 2018 2019 2018

2583 2408 156 173 13974 14 069

551 495 3948 3988 6032 50978

-173  -114

3135 2903 4104 4161 19834 19933

1091 1092

80 70

667 731

1692 584

23 363 22 409

104 114 125 138 2276 2308

-173  -114

2104 2194

855 720

1777 1325

4736 4239

6 687 6093

11941 12 077

23 363 22 409

2910 2941 804 838 8276 8286

2926 3378 802 814 8224 8767
Consumer

Solutions Russia Muut toiminnot

Edell. 31.12. Edell. 31.12. Edell. 31.12.

12kk 2018 12kk 2018 12kk 2018

62 53 266 271 -107 -99

0 0 40 36 49 0

0 0 0 0 -25 -38

62 53 306 307 -83  -137

1095 1044 3135 2903 4104 4161

449 396 104 114 125 138

647 648 3030 2789 3979 4023

672 671 2950 2976 3157 2361

9,1 7,8 10,4 10,3 -2,6 -5,8
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5. Rahoitusriskien hallinta

Konsernin riskienhallinnan periaatteisiin ei ole tehty merkittdvia muutoksia katsauskaudella. Riskienhallinnan tavoitteet ja periaatteet ovat
yhdenmukaisia vuoden 2018 konsernitilinpaatoksessa esitettyjen tietojen kanssa.

Taseessa kaypaan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit on esitetty seuraavien kayvan arvon maarittdmiseen perustuvien hierarkiatasojen
mukaisesti:
Taso 1: tdysin samanlaisten varojen tai velkojen noteeratut (oikaisemattomat) hinnat toimivilla markkinoilla;

Taso 2: muut tiedot kuin tasoon 1 sisaltyvat noteeratut hinnat, jotka kyseiselle omaisuuserélle tai velalle on todettavissa joko suoraan (ts. hintana) tai
epéasuorasti (ts. hinnoista johdettuina);

Taso 3: omaisuuseraa tai velkaa koskevat tiedot, jotka eivat perustu todettavissa olevaan markkinatietoon (ei todettavissa olevat tiedot).

Katso myos laadintaperiaatteet konsernitilinpaatoksen 2018 liitetiedossa 16 Rahoitusvarat ja -velat kaypaan arvoon.

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Netotus D Yhteensa

31.3. 31.3. 31.12. 31.3. 31.3. 31.12. 31.3. 31.3. 31.12. 31.3. 31.3. 31.12. 31.3. 31.3. 31.12.

milj. euroa 2019 2018 2018 2019 2018 2018 2019 2018 2018 2019 2018 2018 2019 2018 2018
Pitkaaikaisissa varoissa
Muut sijoitukset 2 0 0 0 52 48 49 52 48 49
Johdannaisinstrumentit

Sahkojohdannaiset

Sovelletaan

suojauslaskentaa 26 15 23 -22 -14 -22 4 2 1

Ei sovelleta

suojauslaskentaa 104 74 146 -71 -37 -94 32 38 52
Korko- ja

valuuttajohdannaiset

Sovelletaan

suojauslaskentaa 147 168 149 147 168 149

Ei sovelleta

suojauslaskentaa 3 31 4 3 31 4
Muut hyddykefutuurit ja -

termiinit

Ei sovelleta

suojauslaskentaa 58 33 29 -42 -24 -5 16 9 24
Korolliset saamiset 34 67 41 34 67 41
Pitkaaikaisissa varoissa
yhteensa 58 33 29 280 288 322 86 115 90 -135 -75 -121 288 362 319

Lyhytaikaisissa
varoissa
Johdannaisinstrumentit
Sahkojohdannaiset
Sovelletaan
suojauslaskentaa 65 51 93 -50 -42 -83 14 10 10
Ei sovelleta
suojauslaskentaa 1 12 2 226 182 585 -169  -136  -502 58 58 84
Korko- ja
valuuttajohdannaiset
Sovelletaan
suojauslaskentaa 27 94 19 27 94 19
Ei sovelleta
suojauslaskentaa 42 60 97 42 60 97
Muut hyddykefutuurit ja -
termiinit
Ei sovelleta
suojauslaskentaa 228 119 203 -139 -67 -87 89 53 116
Korolliset saamiset 309 32 31 30 341 31 30
Lyhytaikaisissa
varoissa yhteensa 538 131 205 360 387 794 32 31 30 -358 -245 -672 571 306 356
Yhteensa 596 164 234 640 675 1116 118 146 120 493 -320 -793 859 669 675
1) Kun sahko- ja muiden hyddykeporssien kanssa tehdyilla standardijohdannaissopimuksilla on samanaikainen toimitus, saamiset ja velat netotetaan.

2) Muut sijoitukset ovat muita kuin osakkuus- ja yhteisyritysosakkeita ja koostuvat pddosin listaamattomien yhtididen osakkeista, arvoltaan 52 miljoonaa euroa (vuoden
2018 lopussa: 49). Nama sisaltavat myods Fortumin omistuksen Fennovoimassa, 33 miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 33). Muut sijoitukset kirjataan kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti.
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Taso 1
31.3. 31.3. 31.12. 31.3.
milj. euroa 2019 2018 2018 2019
Pitkaaikaisissa veloissa
Korolliset velat ? 2477
Johdannaisinstrumentit
Sahkojohdannaiset
Sovelletaan
suojauslaskentaa 130
Ei sovelleta
suojauslaskentaa 123
Korko- ja
valuuttajohdannaiset
Sovelletaan
suojauslaskentaa 58
Ei sovelleta
suojauslaskentaa 2
Muut hyddykefutuurit ja -
termiinit
Ei sovelleta
suojauslaskentaa 55 32 18 0
Pitkaaikaisissa veloissa
yhteensa 55 32 18 2790

Lyhytaikaisissa veloissa
Korolliset velat 309
Johdannaisinstrumentit
Sahkojohdanaiset
Sovelletaan
suojauslaskentaa 315
Ei sovelleta
suojauslaskentaa 1 1 1 225
Korko- ja
valuuttajohdannaiset
Sovelletaan
suojauslaskentaa 6
Ei sovelleta
suojauslaskentaa 38
Muut hyddykefutuurit ja -
termiinit
Ei sovelleta
suojauslaskentaa 211 92 158 1
Lyhytaikaisissa
veloissa yhteensa 212 93 159 894
Yhteenséa 267 125 177 3684

Taso 2

31.3.
2018

1065

122

57

48

1294

245

182

27

4

461
1755

31.12.
2018

930

257

163

42

1394

724

566

45

1343
2737

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

Taso 3

31.3. 31.3. 3l.12. 31.3.
2019 2018 2018 2019

-71

0 0 0 -135

-169

-139

0 0 0 -358
0 0 0 -493

Netotus *

31.3.
2018

-75

-136

-67

-245
-320

31.12.

2018

-94

-121

-502

-87

-672
-793

31.3.
2019

2 477

108

52

58

13

2710

309

265

57

38

73

748
3 458

1) Kun sahko- ja muiden hyddykeporssien kanssa tehdyilla standardijohdannaissopimuksilla on samanaikainen toimitus, saamiset ja velat netotetaan.
2) Osuus joukkovelkakirjalainoista, joihon sovelletaan k&yvan arvon suojauslaskentaa.

Yhteensa

31.3.
2018

1065

109

20

48

1253

204

48

27

28

309
1562

31.12.
2018

930

235

70

42

13

1292

641

65

45

77

829
2121

Korko- ja valuuttajohdannaisten netto kéypa arvo on 219 miljoonaa euroa, josta varoja 104 miljoona euroa ja velkoja 115 miljoonaa euroa. Fortumilla
on kateisvakuuksia perustuen Credit Support Annex sopimuksiin, joita Fortumilla on joidenkin vastapuolten kanssa. Maaliskuun 2019 lopussa Fortum

oli saanut 67 miljoonaa euroa ndista Credit Support Annex sopimuksista. Saatu raha on kirjattu lyhytaikaisiin velkoihin.

Lisatietoja korollisista saamisista ja veloista on liitetiedoissa 12 Korolliset saamiset ja 13 Korollinen nettovelka seka liitetiedossa 17 Pantatut varat ja

vastuut.

4
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6. Yrityshankinnat ja -myynnit

Edelliset
milj. euroa 112019 112018 2018 12kk
Hankitut tytaryhtidosakkeet (brutto) 0 7 36 29
Hankitut osakkuus- ja yhteisyritysosakkeet (brutto) 4 8 4041 4037
Hankitut muut osakkeet 3 3 11 11

6

Osakehankinnat (brutto) 17 4088 4077

Vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen aikana ei ole ollut olennaisia yrityshankintoja.

Syyskuussa 2017 Fortum ja E.ON allekirjoittivat sopimuksen, jonka mukaan E.ONilla oli oikeus tarjota 46,65 %:n omistusosuutensa Uniper
SE:ssa Fortumille julkisessa ostotarjouksessa. Fortum teki marraskuussa 2017 vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen kaikille Uniperin
osakkeenomistajille. 8.1.2018 E.ON paatti osallistuvansa ostotarjoukseen. Helmikuussa 2018 Fortum ilmoitti, ettd yhtion Uniper-ostotarjouksen
lopullinen hyvéksymisaste oli 47,12 %. Fortumin ostotarjouksen toteutuminen edellytti useamman kilpailu- ja saéntelyviranomaisen
hyvaksynnat. Lopulliset viranomaispaatokset saatiin 15.6.2018. Fortumilla on mahdollisuus hankkia lisda Uniperin osakkeita Venajan
viranomaispéaatosten asettamissa rajoissa 50 prosentin omistusosuuteen saakka. Ostotarjous saatettiin paatdkseen 26.6.2018.

Ostotarjouksessa osakkeensa tarjonneille osakkeenomistajille maksettiin 21,31 euroa osaketta kohden. Osakkeenomistajat saivat myos
Uniperin osingon vuodelta 2017, joka maksettiin varsinaisen yhtitkokouksen jalkeen kesakuun 2018 alussa. Fortum maksoi yhteensa 3,7
miljardia euroa ostetuista osakkeista. Kauppahinnasta 1,95 miljardia euroa rahoitettiin kassavaroista ja 1,75 miljardia euroa ostotarjousta varten
otetulla lainalla. Ostotarjous saatettiin paatokseen 26. kesakuuta 2018 ja Fortumista tuli 47,35 %:n omistuksellaan Uniperin suurin
osakkeenomistaja. Taman jalkeen Fortum on hankkinut lisd& osakkeita Uniperista ja omisti 49,99% osakekannasta 31.12.2018. Vuoden 2019
aikana ei ole tapahtunut muutoksia osakeomistuksessa.

Uniper on kansainvalinen energiayhtid, joka toimii Euroopassa, Venéajalla ja lukuisilla muilla markkina-alueilla ympéri maailman. Uniperin
liketoiminta on hyvin linjassa Fortumin ydinosaamisen kanssa. Yhtion voimalaitokset sijaitsevat Euroopassa ja Venajalla ja niiden
sahkontuotantokapasiteetti on yhteensé noin 36 gigawattia. Yhtiolla on myos mittavaa trading-liiketoimintaa ja kaasuvarastoja Saksassa,
Itavallassa seka Isossa-Britanniassa.

Uniperin vuoden 2018 liikevaihto oli 78,2 miljardia euroa, vertailukelpoinen kayttdkate 1,5 miljardia euroa ja taseen loppusumma vuoden 2018
lopussa 51 miljardia euroa. Uniper tyollistd& noin 12 000 henkilda. Uniperin osake noteerataan Frankfurtin porssissé.

Uniper konsolidoidaan Fortum-konserniin osakkuusyhtiona 30.6.2018 alkaen. Hankintameno ja siihen liittyvat valittéméat kustannukset, noin 4,0
miljardia euroa, raportoidaan kohdassa "Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa".

Fortum kayttda Uniperin kesakuun 2018 lopun tasetta hankintamenolaskelman lahtokohtana (julkaistu 7.8.2018). Hankintamenolaskelman
laatiminen on tydn alla ja Fortum arvioi hankittujen varojen ja velkojen mahdollisia kéyvan arvon oikaisuja sek& harmonisoi Fortumin ja Uniperin
soveltamat laskentaperiaatteet. IFRS:n mukaisen hankintamenolaskelman laatiminen tulee viemé&én aikaa transaktion koon takia ja se tullaan
saattamaan paatdkseen yhden vuoden kuluessa hankintahetkesta.

Fortumin osuus Uniperin tuloksesta raportoidaan neljannesvuoden viiveelld mahdollisine oikaisuneen, koska Uniper julkaisee
osavuosikatsauksensa mydhemmin kuin Fortum. Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta Fortumin neljannen vuosineljanneksen 2018
osavuosikatsaus sisalsi Fortumin osuuden Uniperin kolmannen neljanneksen tuloksesta -2 miljoonaa euroa. Osuus osakkuusyhtididen
tuloksesta Fortumin ensimmaisen neljanneksen 2019 osavuosikatsaus siséltda Fortumin osuuden Uniperin neljannen vuosineljanneksen
tuloksesta 49 miljoonaa euroa.

Elokuussa 2018 Fortum hankki kolmen latvialaisen Iammaéntuotantoyhtién SIA BK Energijan, SIA Energy & Communicationin ja SIA Sprinon

kaikki osakkeet seka SIA Lake Developmentin koko osakekannan. Hankitut tuotantoyhtiét jatkavat lammon toimittamista Daugavpilsin alueen
kaukolampoyhtidlle, PAS Daugavpils Siltumtikli:lle.

Lokakuussa 2018 Fortum hankki Fincumet Groupin metallien kierratykseen liittyvan liilketoiminnan. Kaupan yhteydessa Fortumin omistukseen
siirtyi kolmen yhtion koko osakekanta: Fincumet Oy, Niemen Romukauppa Oy ja NJS-Patentti Oy.

Vuoden 2018 aikana Fortum investoi RUSNANON kanssa 50/50 omistettuun venéléiseen tuulivoimasijoitusrahastoon 61 miljoonaa euroa .

Vuoden 2018 aikana ei ole ollut muita olennaisia yrityshankintoja.
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Edelliset
milj. euroa 112019 112018 2018 12kk
Myydyt tytaryhtidosakkeet (brutto) 4 0 147 151
Myydyt osakkuus- ja yhteisyritysosakkeet (brutto) 0 0 160 160
Myydyt muut sijoitukset (brutto) 4 0 0 4
Myydyt osakkeet (brutto) 8 0 306 314

Vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen aikana ei ole ollut olennaisia yritysmyynteja.

Kesékuussa 2018 Fortum myi 10 prosentin omistusosuutensa Hafslund Produksjon Holding AS:std Svartisen Holding AS:lle. Svartisen on
norjalainen yhtid, jonka omistajina ovat Vantaan Energia Oy, Oy Turku Energia - Abo Energi Ab ja Oulun Seudun S&hké. Fortum osti nyt
myytavan osuuden Hafslund-omistusjarjestelyn yhteydessa vuonna 2017. Osakkeiden kauppahinta oli 160 miljoonaa euroa ja Fortum kirjasi 77
miljoonan euron myyntivoiton Generation-segmentin vuoden 2018 toisen vuosineljanneksen tulokseen.

Elokuussa 2018 Fortum myi 54 prosentin osuuden aurinkovoimayhtidstéan UK Climate Investmentsille (40%) ja Elite Alfred Bergille (14%).
Kaupan kohteena olevalla yhtidlla on Intiassa nelja toiminnassa olevaa aurinkovoimalaitosta. ‘Capital recycling' -liiketoimintamallin mukaisesti
myynnista syntyva 26 miljoonan euron tulosvaikutus kirjattiin Muut toiminnot -segmentin Vertailukelpoiseen liikevoittoon. Kaupan velaton
kokonaisarvo 54 prosentin osuuden myynnistd mukaan lukien Fortumin vdhemmistfosuus nettovelasta, joka ei kaupan myotéa enaé sisally
Fortum-konserniin, oli 147 miljoonaa euroa. Liséksi, Elite Alfred Bergilla on optio ostaa korkeintaan 16 prosentin lisdosuus Fortumilta.
Huhtikuussa 2019 Elite Alfred Berg kaytti optiotaan ostaa 2 %:n lisdosuuden Fortumilta.
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7. Tuloverot

Tuloverot ensimmaiseltd neljannekselta 2019 olivat 65 miljoonaa euroa (1/2018: 94). Efektiivinen tuloverokanta tuloslaskelman mukaan oli 15,2
% (1/2018: 19,0 %). Vertailukelpoinen efektiivinen tuloverokanta, ilman osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta, verovapaita
myyntivoittoja, verokantojen muutoksia sekd& muita merkittévia kertaluontoisia tuloveroeria, oli 20,9 % (1/2018: 21,0 %).

Fortum on aikaisempina vuosina maksanut veroja liittyen kdynnissé oleviin verokiistoihin. Valitusprosessit ovat kesken ja lainopillisten arvioiden

seka niita tukevien lausuntojen perusteella maksut on kirjattu saamiseksi, 114 miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 114), siséltyen
verosaamisiin. Katso lisatietoja liitetiedosta 18 Oikeudenkaynnit ja viranomaismenettelyt.

8. Osakekohtainen osinko

Vuoden 2018 osingonjaosta, 1,10 euroa osaketta kohti, yhteensé 977 miljoonaa euroa, paatettiin yhtitkokouksessa 26.3.2019. Osinko
maksettiin 4.4.2019. Osinko on kirjattu velaksi tdssa osavuosikatsauksessa taseen Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras pddoma -eraan.

Vuoden 2017 osingonjaosta, 1,10 euroa osaketta kohti, yhteensa 977 miljoonaa euroa, paatettiin yhtickokouksessa 28.3.2018. Osinko
maksettiin 10.4.2018.

9. Aineettomien hyddykkeiden muutos

milj. euroa 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018
Kirjanpitoarvo 31.12. 1087 1064 1064
Laskentakaytannon muutosten vaikutus (IFRS 15) - 20 20
Kirjanpitoarvo 1.1. 1087 1083 1083
Tytaryhtidhankinnat 0 9 22
Kéayttbomaisuusinvestoinnit 14 11 53
Paastdoikeuksien muutos 1 2 16
Poistot -20 -19 -81
Myynnit 0 0 -6
Uudelleenryhmittelyt 4 5 37
Muuntoerot ja muut muutokset 33 2 -37
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 1119 1094 1087

1) Katso lisatietoja vuoden 2018 tilinpaatoksen liitetiedossa 1 Laadintaperiaatteet

milj. euroa 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018
Kirjanpitoarvoon siséltyva liikearvo kauden alussa 588 613 613
Muuntoerot ja muut muutokset 22 2 -25
Kirjanpitoarvoon sisaltyva liikearvo kauden lopussa 611 614 588

10. Aineellisten kayttéomaisuushyodykkeiden seka kayttdoikeusomaisuuserien muutos

milj. euroa 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018
Kirjanpitoarvo 31.12. 9981 10 510 10 510
Laskentakaytannon muutoksen vaikutus (IFRS 16) 96 - -
Kirjanpitoarvo 1.1. 10 077 10 510 10 510
Tytéaryhtihankinnat 0 0 14
Kéayttbomaisuusinvestoinnit 115 91 532
Kéayttboikeusomaisuuserien lisédykset ja véhennykset 1 - -
Ydinvoiman kaytostapoistamiskulut 0 -16 16
Véahennykset 0 0 -2
Poistot -117 -114 -455
Myynnit 0 0 -136
Uudelleenryhmittelyt -4 -5 -37
Muuntoerot ja muut muutokset 159 -221 -459
Kirjanpitoarvo 31.3. 10 231 10 245 9981

1) Katso lisatietoja liitetiedosta 2 Laadintaperiaatteet.
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11. Muutokset osuuksissa osakkuus- ja yhteisyrityksissa

milj. euroa 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018
Kirjanpitoarvo 31.12. 5978 1900 1900
Laskentakaytdanndn muutosten vaikutus (IFRS 9)1) = 165 165
Kirjanpitoarvo 1.1. 5978 2 066 2 066
Hankinnat 4 8 4 066
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 111 47 38
Saadut osingot 0 0 -61
Myynnit ja padoman palautukset 0 0 -95
Uudelleenryhmittelyt -10 0 58
Osakkuusyritysten muut laajan tuloksen erat -88 -3 6
Muuntoerot ja muut muutokset 37 -43 -99
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 6 032 2074 5978

1) Katso lisatietoja vuoden 2018 tilinpaatoksen liitetiedossa 1 Laadintaperiaatteet.

Vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen aikana ei ole ollut olennaisia yrityshankintoja.

Vuoden 2018 aikana Fortum on hankki 49,99 % Uniperin osakkeista. Elokuussa 2018 Fortum myi 54 prosentin osuuden
aurinkovoimayhtidstaan, jonka myéta tytaryhtié uudelleenryhmiteltiin yhteisyritykseksi.

Lisétietoa hankinnoista ja myynneista liitetiedossa 6 Yrityshankinnat ja -myynnit.

Edelliset
milj. euroa 112019 112018 2018 12kk
Merkittavimmat osakkuusyritykset

OKG AB 10 2 -58 -50
Forsmarks Kraftgrupp AB 6 -1 -7 0
Kemijoki Oy -1 -2 -9 -8
Uniper 49 0 -2 47
TGC-1 8 5 40 43
Merkittavimmat osakkuusyritykset yhteensa 72 4 -35 33
Merkittdvimmat yhteisyritykset
Stockholm Exergi AB 35 40 61 56
TVO Oyj 0 -1 1 2
Merkittavimmat yhteisyritykset yhteensa 35 40 62 57
Muut osakkuusyritykset 0 1 3 2
Muut yhteisyritykset 4 2 9 11
Yhteensa 111 47 38 102

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta kasvoi vuoden 2019 ensimmaisen vuosineljanneksen aikana 111 (47) miljoonaan euroon
padasiassa Uniperin osakkuusyhtiétuloksen vuoksi.

Vuoden 2018 osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 38 miljoonaa euroa sisélsi -37 miljoonan euron ydinvoimaan liittyvan oikaisun seka -
33 miljoonaa euroa ydinvoiman tulevaan kaytosta poistamiseen liittyvia erid (pdédasiassa OKG). Katso lisatietoja Tilinpaatdoksen 2018
litetiedosta 19 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin.

Fortumin laadintaperiaatteiden mukaisesti osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta siséllytetaan konsernitilinpaatokseen perustuen
viimeisimpiin saatavilla oleviin tietoihin. Fortumin osuus Uniperin tuloksesta raportoidaan neljannesvuoden viiveella mahdollisine oikaisuineen,
koska Uniper on listattu yhtio ja julkaisee osavuosikatsauksensa myéhemmin kuin Fortum. Tama tarkoittaa, ettd ensimmaisen
vuosineljanneksen osavuosikatsaus siséltda Fortumin osuuden Uniperin neljannen vuosineljanneksen 2018 tuloksesta. TGC-1:n tulos siséltyy
myds Fortumin lukuihin edellisen neljanneksen julkaistujen lukujen perusteella, silla tavallisesti viimeisin osavuosikatsaus ei ole vield saatavilla.
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12. Korolliset saamiset

milj. euroa

Pitk&aikaiset lainasaamiset osakkuusyrityksilta
Pitk&aikaiset lainasaamiset yhteisyrityksilta
Muut pitk&@aikaiset korolliset saamiset
Pitk&aaikaiset korolliset saamiset yhteensa
Vakuusjarjestelysopimusarvopaperit

Muut lyhytaikaiset korolliset saamiset
Lyhytaikaiset korolliset saamiset yhteensa
Korolliset saamiset yhteensa

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

Tasearvo

31.3.2019
580

64

36

679

309

102

411
1091

Kaypa
arvo

31.3.2019
597

72

37

706

309

102

411
1117

Tasearvo

31.12.2018
581

60

43

683

409
409
1092

Kaypa
arvo

31.12.2018
601

68

43

712

409
409
1121

Pitkaaikaisiin korollisiin saamisiin siséltyy saamisia osakkuus- ja yhteisyrityksilta yhteensé 644 miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 641).
Naihin siséltyy saamisia 573 miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 575) ruotsalaisilta ydinvoima-osakkuusyrityksiltd OKG AB:lta ja Forsmarks
Kraftgrupp AB:lta, joita rahoitetaan padsaantdisesti osakaslainoilla osakkaiden omistusosuuksien suhteessa.

Korolliset saamiset siséltdd myos 66 miljoonan euron (vuoden 2018 lopussa: 70) saamisen vendlaiseltd kaasunjalostus- ja petrokemianyhtiolta

SIBURuIlta liittyen myytyihin OOO Tobolsk CHP:n osakkeisiin.

Lyhytaikaiset korolliset saamiset sisaltda 60 miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 379) pantattuja rahavaroja.

Ensimmaisen kvartaalin aikana Fortum solmi vakuusjarjestelysopimuksen vapauttaakseen Pohjoismaiseen hyddykeporssiin annetun

kateispantin. Fortum on lainannut arvopapereita korvaamaan pantattuja rahavaroja. Jarjestelyn seurauksena Fortum kirjasi lyhytaikaisen
saamisen 309 miljoonaa euroa ja vastaavan lyhytaikaisen velan. Katso liitetieto 13 Korollinen nettovelka ja liitetieto 17 Pantatut varat ja vastuut.

13. Korollinen nettovelka

milj. euroa
Korolliset velat
Likvidit varat

Nettovelka

31.3.2019

6 687
1692

4 995

31.3.2018

4 403
3504

899

31.12.2018

6 093
584

5509

Nettovelka lasketaan korollisten velkojen ja likvidien varojen erotuksena vahentamatté korollisia saamisia, maaraltdan 1 091 miljoonaa euroa
(vuoden 2018 lopussa: 1 092). Korolliset saamiset sisaltavat padasiassa pitkaaikaiset osakaslainat osittain omistetuille ydinvoimayhtidille. Katso

lisatietoja liitetiedosta 12 Korolliset saamiset.

milj. euroa
Joukkovelkakirjalainat
Lainat rahoituslaitoksilta

Takaisinlainaus Valtion ydinjatehuoltorahastosta !

Muut pitkaaikaiset korolliset velat 2

Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensa 3

Vakuusjarjestelysopimusvelka

Muut lyhytaikaiset korolliset velat
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa
Yhteensa

Tasearvo

31.3.2019
4 235
107
1185
SIS
5840
309

441

750

6 591

Kaypa
arvo

31.3.2019
4371
117
1248
357

6 093
309

441

750

6 843

1) Takaisinlainaus Valtion ydinjatehuoltorahastosta siséltaé Loviisan ydinvoimalaitokseen liittyvén osan seka lainauksen TVO:n kautta.

Tasearvo

31.12.2018
2 496
1847
1158

309
5810

283
283
6 093

Kaypa
arvo

31.12.2018
2629
1901
1218

351
6 099

284
284
6 383

2) Sisaltaa lainat suomalaisilta elakelaitoksilta 38 miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 38) ja muita lainoja 275 miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 270).
3) Tasearvot sisaltavat pitkaaikaisen lainan lyhytaikaisen osuuden 53 miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 803).
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milj. euroa 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018
Lainat 6 591 4 403 6 093
Vuokrasopimusvelat V 96 - -
Korolliset velat yhteensa 6 687 4 403 6 093

1) Katso lisatietoja liitetiedosta 2 Laadintaperiaatteet.

Vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen aikana Fortum laski liikkeelle nimellisarvoltaan 2,5 miljardin euron joukkovelkakirjalainat osana yhtién
Euro Medium Term Note (EMTN) -lainaohjelmaa. Tama koostui 1 miljardin lainasta neljaksi vuodeksi, jonka kiinted kuponkikorko on 0,875 % ja
kahdesta 750 miljoonan lainasta seitseméksi ja kymmeneksi vuodeksi 1,625 % ja 2,125 % kuponkikorolla.

Maaliskuussa Fortum maksoi takaisin erdéntyvan 750 miljoonan euron joukkovelkakirjalainan ja kesdkuussa 2018 Uniper-osakkeiden rahoitusta
varten nostetun 1,75 miljardin euron lainan.

Takaisinlainaustaan Valtion ydinjatehuoltorahastosta ja Teollisuuden Voimalta lisattiin 27 miljoonalla eurolla yhteensa 1 185 miljoonaan euroon.
Liséksi Fortum allekirjoitti 300 miljoonan kahdenvalisen viisivuotisen vaihtuvakorkoisen lainasopimuksen, joka nostettiin huhtikuun kolmantena
paivana.

Fortum solmi myds vakuusjarjestelysopimuksen vapauttaakseen Pohjoismaiseen hyddykepdrssiin annetun kateispantin. Jarjestelyn
seurauksena Fortum kirjasi lyhytaikaista velkaa 309 miljoonaa euroa arvopapereiden lainaajalle. Arvopaperit on kirjattu korollisiin saamisiin.
Katso liitetieto 12 Korolliset saamiset ja liitetieto 17 Pantatut varat ja vastuut.

Lyhytaikainen rahoitus sisélsi maaliskuun lopussa 67 miljoona euroa (vuoden 2018 lopussa: 75) Credit Support Annex sopimuksia. Korollinen
velka nousi ensimmaisen neljanneksen aikana 594 miljoonaa euroa 6 093 miljoonasta eurosta 6 687 miljoonaan euroon.

P&éaasiassa euro- ja Ruotsin kruunumaaraisista lainoista koostuvan lainasalkun keskimaaréinen korkokulu tilinpaatdspaivana oli 1,4 % (vuoden
2018 lopussa: 1,7 %). Osa ulkoisista lainoista, 750 miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 686), on vaihdettu johdannaissopimuksilla Ven&jan
ruplamaaraisiksi. Naiden lainojen keskiméaarainen korkokulu kauden lopussa oli 8,5 % sisaltden Venajan ruplasuojauksen kulut (vuoden 2018
lopussa: 8,3 %). Koko lainasalkun keskimé&arainen korkokulu johdannaisineen oli kauden lopussa 2,2 % (vuoden 2018 lopussa: 2,4 %).

milj. euroa 31.3.2019
2019 800
2020 33
2021 530
2022 1043
2023 1093
2024 ja my6hemmin 3092
Yhteensa 6 591

1) Siséltaen kateisvakuuksia 67 miljoonaa euroa perustuen Credit Support Annex sopimuksiin. Saatu raha on kirjattu lyhytaikaisiin velkoihin.

milj. euroa 31.3.2019
Vuoden sisélla eraantyvat 19
Yli vuoden, mutta viiden vuoden sisalla eraantyvat 45
Yli viiden vuoden kuluttua eraéntyvat 60
Yhteensa 124

Lisaksi Fortumilla on 41 miljoonan euron sitoumus vuokrasopimuksiin, jotka eivat ole viela alkaneet.

milj. euroa 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018
Talletukset ja arvopaperit, joiden maturiteetti yli 3 kuukautta 37 84 29
Rahat ja pankkisaamiset 1655 3420 556
Yhteensa 1692 3504 584

Likvidit varat kasvoivat vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen aikana 1 108 miljoonaa euroa, 584 miljoonasta eurosta 1 692 miljoonaan

Likvidit varat siséltéavat talletuksia ja rahaa pankkitileilla 1 519 miljoonaa euroa ja yritystodistuksia 173 miljoonaa euroa. Talletukset ja
arvopaperit koostuvat maaraaikaisista talletuksista ja yritystodistuksista, joiden maturiteetti on yli 3 mutta alle 12 kuukautta. Sijoitusten
keskikorko ilman Vendjan talletuksia 31.3.2019 oli -0,29 % (vuoden 2018 lopussa: -0,11 %). PAO Fortumissa likvidien varojen méaara oli 463
miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 317), siséltden pankkitalletuksia EUR 461 miljoonaa (vuoden 2018 lopussa: 316), joiden
keskimaarainen korkotuotto tilinpaatdspaivana oli 5,8 %.
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Likvideista varoista 1 309 miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 168) on talletettu sellaisten vastapuolien kanssa, joilla on hyva (investment
grade) luottoluokitus. Liséksi 383 miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 416) on talletettu sellaisten vastapuolien kanssa, jotka konsernin
luotonvalvonta on erikseen arvioinut ja hyvaksynyt.

Maaliskuun 2019 lopussa luottolimiittien yhteismaara ja nostamaton maara oli 1,8 miljardia euroa (vuoden 2018 lopussa: 1,8).

14. Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat

Fortum omistaa Suomessa Loviisan ydinvoimalaitoksen. Fortumin konsernitaseen erat Osuus valtion ydinjatehuoltorahastosta ja Ydinvoimaan
littyvat varaukset koskevat Loviisan ydinvoimalaa.

Fortumilla on my6s vahemmistdosuuksia ydinvoimayhtidissa, joita ovat Teollisuuden Voima Oyj (TVO) Suomessa seka omistukset OKG
Aktiebolagissa (OKG) ja Forsmarks Kraftgrupp AB:ssa (Forsmark) Ruotsissa. Vahemmistéosuudet on luokiteltu osakkuus- ja yhteisyrityksiksi ja
konsolidoidaan pddomaosuusmenetelmalla. Yhtiét Suomessa ja Ruotsissa toimivat omakustannusperiaatteella. Omistajat ostavat sahkda
paikallisen kirjanpitokaytdnnén mukaisesti lasketulla tuotantokustannushinnalla, joka siséltda myds poistot, korkokulut ja tuotantoverot.

Seka Suomessa ettd Ruotsissa ydinvoimaoperaattorit ovat lakisaateisesti velvollisia huolehtimaan laitosten kaytdstépoistamisesta ja kaytetyn
polttoaineen loppusijoituksesta (ydinjatehuolto). Molemmissa maissa ydinvoimaoperaattorit ovat velvoitettuja turvaamaan ydinjatehuollon
rahoittamisen suorittamalla maksuja viranomaisten hallinnoimiin ydinjaterahastoihin. Ydinvoimaoperaattoreiden pitdéd myds antaa vakuuksia
taatakseen riittavat varat laitosten tulevista kaytdstapoistoista ja kdytetyn polttoaineen loppusijoituksesta aiheutuvien kustannusten
kattamiseksi.

milj. euroa 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018
Taseeseen sisaltyvat erat

Ydinvoimaan liittyvéat varaukset 903 838 899
Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 903 838 899

Lainmukainen vastuu ja osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta

Ydinjatehuoltovastuu Suomen ydinenergialain mukaan 1180 1161 1180
Rahastotavoite 1180 1153 1180
Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 1180 1153 1153
Taseeseen kirjaamaton rahasto-osuus 277 315 254

Tyo- ja elinkeinoministerion marraskuussa 2018 tekemé&an paatdkseen perustuva lainmukainen vastuu 31.12.2019 oli yhteensa 1 180 miljoonaa
euroa.

Lainmukainen vastuu perustuu vuosittain tehtavaan kustannusarvioon seka joka kolmas vuosi tehtéavaan tekniseen suunnitelmaan. Nykyinen
tekninen suunnitelma paivitettiin vuonna 2016. Lainmukainen vastuu méaaritetdan olettaen, etta laitoksen kaytdstapoisto tapahtuisi
arviointivuotta seuraavan vuoden alussa.

Suomen ydinenergialain mukaisesti Fortumilla on velvoite kattaa lainmukainen vastuunsa kokonaisuudessaan Valtion ydinjatehuoltorahaston
kautta. Viranomaiset paattavat Fortumin rahastotavoitteen Valtion ydinjatehuoltorahastossa samassa yhteydessa, kun lainmukaisen vastuun
maara paatetaan vuosittain. Fortum suorittaa ydinjatehuoltomaksuja Valtion ydinjatehuoltorahastoon kyseisten paatésten mukaisesti. Nykyinen
rahastotavoite perustuu marraskuun 2018 paatdkseen ja on yhteensa 1 180 miljoonaa euroa.

Ydinvoimaan liittyvéat varaukset siséltavat kaytdstapoistamista ja kdytetyn polttoaineen loppusijoittamista varten tehdyt varaukset. Varaukset
perustuvat samoihin tulevien kustannusten kassavirtoihin kuin lainmukainen vastuu, mutta lainmukaista vastuuta ei diskontata nykyarvoon. IAS
37:n mukaan lasketut ydinvoimaan liittyvat varaukset kasvoivat 4 miljoonaa euroa vuoden 2018 lopusta ja olivat 903 miljoonaa euroa
31.12.2019.

Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 31.12.2019 oli 1 180 miljoonaa euroa, kun taas rahasto-osuuden tasearvo vastaavalla hetkella
oli 903 miljoonaa euroa. Fortumin rahasto-osuuden tasearvo ei saa ylittdd IFRS:n mukaisesti laskettua varauksen maéaraa taseessa. Rahasto
on IFRS:n nékbkulmasta ylirahastoitu yhteensé 277 miljoonaa euroa. Niin kauan kuin ydinjatehuoltorahasto pysyy IFRS:n nakdkulmasta
ylirahoitettuna, kirjataan positiivinen vaikutus liikevoittoon, kun varaus kasvaa enemman kuin nettomaksut ydinjatehuoltorahastoon. Negatiivinen
kirjaus kirjataan liikevoittoon aina, kun nettomaksut ydinjatehuoltorahastoon ovat suuremmat kuin varauksen kasvu. Edelld mainittua kirjausta ei
siséllytetd Fortumin vertailukelpoiseen liikevoittoon, katso liitetieto 4 Tiedot segmenteittéin.

Suomalaisilla Valtion ydinjatehuoltorahaston osapuolilla on mahdollisuus ottaa lainaa rahastolta tietyin ehdoin. Fortum on kayttanyt oikeuttaan
lainata rahastolta ja pantannut Kemijoki Oy:n osakkeita vakuudeksi. Lainat uusitaan vuosittain. Katso liitetieto 13 Korollinen nettovelka seka
liitetieto 17 Pantatut varat ja vastuut.
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OKG, Forsmark ja TVO ovat omakustannusperiaatteella toimivia yrityksia, joista omistajat ostavat séhkéa tuotantokustannuksia vastaavaan
hintaan siséltdéen myos poistot, korkokulut ja tuotantoverot. Fortum kirjaa laskutetut kustannukset paikallisten kirjanpitosaédnndsten mukaisina.
Laskutetun sahkontuotantokustannuksen lisaksi Fortum kirjaa IFRS-oikaisuja Fortumin laadintaperiaatteiden mukaisesti. Oikaisut siséltavat
myds Fortumin osuudet yhtididen ydinjaterahastoista ja ydinvoimaan liittyvista varauksista.

Alla olevissa taulukoissa on esitetty yhtididen ydinjaterahastojen ja -varausten maarat (100%) sek& Fortumin osuudet néista.

TVO:n ydinvoimaan liittyvat varat ja velat (100 %)

milj. euroa 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018

TVO:n taseeseen sisaltyvat erat

Ydinvoimaan liittyvéat varaukset 1021 960 1016

TVO:n osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 1021 960 1016
joista Fortumin nettomé&aréainen osuus padomaosuusmenetelmalla yhdisteltyna 0 0 0

TVO:n lainmukainen vastuu ja osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta

Ydinjatehuoltovastuu Suomen ydinenergialain mukaan 1506 1482 1506
Osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 1506 1471 1471
Taseeseen kirjaamaton rahasto-osuus 485 511 455

TVO:n lainmukainen vastuu ja osuus rahastosta perustuvat samoihin periaatteisiin kuin ylla on kuvattu Loviisan ydinvoimalan osalta.

TVO:n osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta Suomessa on IFRS-nakokulmasta ylirahoitettu 485 miljoonaa euroa (josta Fortumin osuus on 129
miljoonaa euroa), koska TVO:n osuus rahastosta 31.12.2019 oli 1 021 miljoonaa euroa ja tasearvo 1 016 miljoonaa euroa.

Suomalaisilla Valtion ydinjatehuoltorahaston osapuolilla on mahdollisuus ottaa lainaa rahastolta tietyin ehdoin. Fortum kayttaa oikeuttaan lainata
rahastolta TVO:n kautta omistusosuutensa mukaisesti. Katso lisatietoja liitetiedosta 13 Korollinen nettovelka.

OKG:n ja Forsmarkin ydinvoimaan liittyvéat varat ja velat (100 %)

milj. euroa 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018

OKG:n ja Forsmarkin ydinvoimaan liittyvéat varat ja velat 1

Ydinvoimaan liittyvéat varaukset 3890 3274 3930

Osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 3271 3041 3230

Nettomaara -619 -233 -701
joista Fortumin nettomé&éardinen osuus pddomaosuusmenetelmalla yhdisteltyna -216 -94 -242

1) Kirjattu Fortumin laadintaperiaatteiden mukaan. Yhtididen erillistilinpaatoksia ei laadita IFRS-standardien mukaan.

Ydinvoimaoperaattorien omistama Svensk Karnbrénslehantering AB (SKB) huolehtii Ruotsissa kaikesta ydinjatehuollosta
ydinvoimaoperaattorien puolesta. SKB:n toimintaa rahoittaa Ruotsin Valtion Ydinjatehuoltorahasto, joka puolestaan on
ydinvoimaoperaattoreiden rahoittama.

Ydinjatehuoltomaksujen ja -vastuiden tarkistus tehdaan kolmen vuoden vélein viranomaispéaatoksellda Ruotsin ydinturvallisuusviranomaisen
(Stralsakerhetsmyndigheten, SSM) esityksesta. Syyskuusta 2018 alkaen esityksen tekee Ruotsin valtiokonttori (Riksgalden). Esitys perustuu
SKB:n laatimaan kustannusarvioon. SKB on tehnyt viimeisimman teknisen suunnitelman vuonna 2016. Vuonna 2017 SKB lahetti ehdotetun
teknisen suunnitelman SSM:lle, jonka jalkeen Ruotsin hallitus paatti ydinjatemaksuista ja vastuista vuosille 2018-2020. Ydinjatemaksut
perustuvat tulevaisuuden kustannusennusteisiin olettaen, etté ydinvoimalan yksikdiden kayttoika on 50 vuotta (aikaisemmin 40 vuotta).

Ydinjatehuoltomaksujen liséksi ydinvoimayhtiot antavat takauksia kattamattomien vastuiden ja ennakoimattomien tapahtumien vakuudeksi.
Fortumin antamat takaukset ydinvoima-osakkuusyritysten puolesta esitetaan liitetiedossa 17 Pantatut varat ja vastuut.
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15. Muut varaukset

Ympéristévaraukset Muut varaukset
milj. euroa 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018
Varaukset kauden alussa 41 43 43 65 79 79
Varausten lisays 1 0 0 3 1 25
Kéaytetyt varaukset 0 0 0 -5 -12 -33
Kayttamattdmien varausten purku 0 0 0 0 -1 -4
Diskonttauksen purkautuminen 0 0 0 0 0 0
Kurssierot ja muut muutokset 0 -1 -1 -2 -3 -3
Varaukset kauden lopussa 41 42 41 60 65 65
Lyhytaikaiset varaukset b 0 0 0 13 17 14
Pitk&aikaiset varaukset 41 42 41 47 48 50

1) Sisaltyy tase-eraén ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras padoma.

Ymparistovaraukset muodostuvat padasiassa kaatopaikkojen peitto- ja valvontavelvoitteista seka saastuneiden alueiden puhdistusvelvoitteista.
Varauksista suurimman osan arvioidaan tulevan kéytetyksi seuraavien 10-15 vuoden kuluessa.

Suomalaisten hiilivoimalaitosten kéaytostapoistamisvaraukset sisaltyvat muihin varauksiin.

16. Investointisitoumukset

milj. euroa 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 352 359 322

Fortum on sitoutunut rahoittamaan enintd&n 85 miljoonalla eurolla Voimaosakeyhtid SF:&a4 liittyen sen osuuteen Fennovoiman
ydinvoimahankkeesta Suomessa. Liséksi Fortumin jaljelléa oleva suora rahoitussitoumus liittyen jatepolttoainetta kayttavaan sahkon ja lammon
yhteistuotantolaitokseen Liettuan Kaunaksessa on enintdén 7 miljoonaa euroa. Voimalaitosinvestointi toteutetaan Fortumin ja Lietuvos
Energijan yhdessa omistaman Kauno Kogeneraciné Jégainén kautta.

Fortum on myds sitoutunut osallistumaan korkeintaan 8 miljoonalla eurolla yhteisyritykseen Numaligarh Refinery Limitedin (NRL) ja
Chempoliksen kanssa. Yhteisyritys rakentaa ja operoi biojalostamoa Assamissa, Intiassa.

Teollisuuden Voima QOyj:n (TVO) rakentamaa Olkiluoto 3 -ydinvoimalaa rahoitetaan ulkoisilla lainoilla, osakeanneilla ja osakaslainoilla TVO:n
osakkeenomistajien vélisten osakassopimusten perusteella. Fortumin osakassaaminen liittyen Olkiluoto 3 -ydinvoimalan rakentamiseen oli
31.3.2019 170 miljoonaa euroa. Taméan lisdksi Fortum on sitoutunut antamaan projektille korkeintaan 63 miljoonaa euroa lisérahoitusta. TVO:n
osakaslaina on luokiteltu osuudeksi yhteisyrityksissa.

Kesékuussa 2018 Ruotsin hallitus hyvéksyi lainsdadannon liittyen Ruotsin kansalliseen strategiaan EU:n vesipolitiikkadirektiivin
implementoinnista. Suurimmat vesivoimayhtiot perustavat yhteisen vesivoimarahaston rahoittamaan tarvittavat ympéaristétoimenpiteet.
Rahaston rahoituskatto on 10 miljardia Ruotsin kruunua, joka maksetaan 20 vuoden aikana ja suurimmat toimijat rahoittavat rahastoa
vesivoiman tuotannon markkinaosuuksien suhteessa. Fortumin osuuden oletetaan olevan 20-25 % rahaston kokonaisrahoituksesta.
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17. Pantatut varat ja vastuut

milj. euroa 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018
Omasta puolesta pantatut varat
Lainoista
Pantit 288 288 288
Kiinteistokiinnitykset 137 137 137
Muista sitoumuksista
Pantit 340 413 346
Kiinteistokiinnitykset 21 141 21
Muiden puolesta pantatut varat
Pantit 29 12 31
Vastuut omasta puolesta
Muut vakuudet ja vastuut 40 162 167
Vastuut osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta
Takaukset 929 574 622

Valtion ydinjatehuoltorahaston osapuolilla on mahdollisuus ottaa lainaa rahastosta. Fortumilla on tata lainaa varten vakuutena Kemijoki Oy:n
osakkeita. Pantattuina olevien osakkeiden arvo 31.3.2019 oli 269 miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 269).

Virolainen Fortum Tartu (Fortumin omistusosuus 60 %) on antanut kiinteistokiinnityksia arvoltaan 96 miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 96)
lainan vakuudeksi. Fortumin elakesaation mydntaman lainan vakuudeksi on annettu 41 miljoonan euron (vuoden 2018 lopussa: 41)
kiinteistokiinnitykset.

Lisatietoja naihin kiinnityksiin liittyvista korollisista veloista on liitetiedossa 13 Korollinen nettovelka.

Pantit -erdan sisaltyy myods pantattuja rahavaroja 31 miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 346) seka pantattuja arvopapereita 309 miljoonaa
euroa (vuoden 2018 lopussa: 0), jotka on annettu Nasdaq Commaodities hyddykeporssissa, kansainvélisissa ICE- ja EEX-porsseissa seka
Puolan sahkopdrssissa (TGE) kaytavan sahko- ja maakaasukaupan seka hiilidioksidipaastooikeuksilla kaytavan kaupan vakuudeksi. Katso
my®s liitetieto 12 Korolliset saamiset.

Fortum on antanut Valtion ydinjatehuoltorahastolle vakuudeksi suomalaisiin voimalaitoksiin liittyvia kiinteistokiinnityksia 31.3.2019 arvoltaan 21
miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 21). Vakuudet on annettu turvaamaan kattamattomat lainmukaiset vastuut ja mahdolliset
odottamattomat tapahtumat liittyen Loviisan ydinvoimalan kaytdstapoistosta ja ydinjatteen loppusijoituksesta aiheutuviin tuleviin kustannuksiin.
Suomen ydinenergialain mukaan Fortum on velvoitettu maksamaan tarvittavat varat Valtion ydinjatehuoltorahastoon kattaakseen lainmukaiset
vastuut. Mahdollinen kattamaton lainmukainen vastuu liittyy rahastolle suoritettavien maksujen jaksottamiseen. Kiinnitysten arvo tarkistetaan
vuosittain toisen neljanneksen aikana perustuen edellisvuoden vaihteessa péivitettyyn lainmukaiseen vastuuseen ja rahastotavoitteeseen.

Katso lisaa liitetiedosta 14 Ydinvoimaan liittyvéat varat ja velat.

Muiden puolesta pantatut varat siséltavat rahavaroja 29 miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 31), jotka on annettu vakuudeksi Nasdaq
Clearing AB:lle kattamaan Fortumin osuuden Commaodity Market Default Fundista (vakuusrahasto). Vakuusrahasto on keskinéinen rahasto,
johon kaikki Pohjoismaisen hyddykepdrssin (OMX Nasdag Commodities) osapuolet antavat markkinariskiinsa pohjautuvan vakuuden. Rahasto
kattaa jasenten tappioista aiheutuvat mahdolliset laiminly6nnit, joita jasenten omat vakuudet eivéat kata. Katso myds liitetieto 12 Korolliset
saamiset.

Fortum omistaa Suomessa Meri-Porin hiililauhdevoimalan, johon Teollisuuden Voima Oyj:lla (TVO) on sopimukseen perustuva 45,45 %:n
osallistumisoikeus. Osallistumissopimuksen nojalla Fortumin oli annettava vakuus TVO:lle mahdollisen sopimusrikkomuksen varalta. Fortum
osti loput Meri-Porin hiililauhdevoimalan tuotantotehoon oikeuttavista C-osakkeista 1.1.2019 ja on nyt oikeutettu 100 %:n osuuteen laitoksen
voimantuotannosta. TAman johdosta vakuus vapautettiin 1.1.2019. Vakuus oli méaraltdan 125 miljoonaa euroa vuoden 2018 lopussa. Meri-
Porin voimalaa kaytetaédn padasiassa Fingridin kapasiteettivarantona seka varakapasiteettina.
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Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annettavat vastuut koostuvat padasiassa Fortumin ydinvoimaosakkuusyrityksille (Teollisuuden Voima Oyj,
Forsmarks Kraftgrupp AB ja OKG AB) annetuista takauksista. Takauksia on annettu Forsmarks Kraftgrupp AB:n ja OKG AB:n puolesta
31.3.2019 yhteensa 8 239 miljoonaa Ruotsin kruunua eli 792 miljoonaa euroa (vuoden 2018 lopussa: 526 miljoonaa euroa). Takauksia on
kahdenlaisia. Rahoitusmaara (Finansieringsbelopp) annetaan ydinjatehuoltorahaston tarkasteluhetken mukaisen kattamattoman osuuden
kattamiseksi olettaen, ettd tuotanto ei jatku eika rahastoon suoriteta lisimaksuja. Kattamaton maara lasketaan viranomaisten toimesta ja se
perustuu ennakoidun kulun seka velvoitteen kattamiseksi tarkoitettujen varojen erotukseen laskentahetkella. Lisamaéara (Kompletteringsbelopp)
annetaan sellaisen alijadman kattamiseksi, joka voi muodostua ennakoimattomien tapahtumien seurauksena. Vastuiden tarkistus tehdaan
kolmen vuoden vélein viranomaispaéatoksella. Fortumin Forsmark Kraftgrupp AB:n ja OKG AB:n puolesta antamat rahoitusmaarat olivat 5 695
miljoonaa Ruotsin kruunua (548 miljoonaa euroa) ja lisamaarat 2 544 miljoonaa Ruotsin kruunua (245 miljoonaa euroa) 31.3.2019.

Teollisuuden Voima Oyj:n puolesta annettu takaus ydinjatehuoltorahastolle oli 36 miljoonaa euroa 31.3.2019 (vuoden 2018 lopussa: 36). Takaus
kattaa ydinjatehuoltomaksujen jaksotuksesta aiheutuvan lainmukaisen vastuun maksamattoman osuuden seka ennakoimattomien tapahtumien
riskin.

Fortumilla on véhemmistdosuuksia yhtidissa, jotka omistavat ydinvoimalaitoksia Suomessa ja Ruotsissa. Nama yhtiot kasitellaan
padomaosuusmenetelmalld, missa Fortumin osuus yhtididen varoista ja veloista esitetddn taseessa nettomaaraisena. Lisatietoa Loviisan
ydinvoimalaitokseen sek& Fortumin Ruotsin ja Suomen vahemmistdomisteisten ydinvoimaosakkuusyhtididen liittyvista varoista ja veloista on
esitetty liitetiedossa 14 Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat.

Fortum on antanut takauksia WEDF Second Wind Farm LLC:n ja WEDF Third Wind Farm LLC:n pankkilainojen vakuudeksi. WEDF Second
Wind Farm LLC ja WEDF Third Wind Farm LLC ovat Rusnanon ja Fortumin 50-50 omistaman tuulivoimarahaston tytaryhtioita. Takaukset, jotka
ovat annettu omistusosuuksien suhteessa, ovat vakuutena tuulipuiston kehittdamiseksi otetuille lainoille, joiden méaéara oli 5 843 miljoonaa ruplaa
(80 miljoonaa euroa) 31.3.2019 (vuoden 2018 lopussa: 48 miljoonaa euroa).

Fortum Oil and Gas Oy:n vuoden 2004 jakautumisen seurauksena Fortumin kokonaan omistamalla Fortum Heat and Gas Oy:lla on yhteinen
vastuusitoumus Neste Oyj:n kanssa. Vastuusitoumus perustuu osakeyhtidlain (734/1978) 14a luvun 68:n séadokseen.

18. Oikeudenkaynnit ja viranomaismenettelyt

Suomessa ei ole verovaateita tai -oikeudenkaynteja, joiden vaikutus olisi olennainen.

Maaliskuussa 2018 Ruotsin korkein hallinto-oikeus paatti, ettei se mydnna Fortumille valituslupaa vuosien 2009-2012 korkovahennyksiin
littyvassa riita-asiassa. Valitustuomioistuimen kesékuussa 2017 antama epésuotuisa paatos jaa siten voimaan. Asiaan liittyvat ylimaaraiset
verot ja korot, yhteensad 1 175 miljoonaa Ruotsin kruunua (122 miljoonaa euroa), on maksettu 2016 ja kirjattu kuluksi 2017. Nahdaksemme
edelld mainitut valitustuomioistuimen ja korkeimman hallinto-oikeuden paéatokset loukkaavat EU-oikeutta ja EU-oikeuden mukaisia
perusvapauksia. Nailla perusteilla Fortum on joulukuussa 2018 jattanyt Tukholman kéarajaoikeuteen vahingonkorvauskanteen, jossa vaaditaan
vahingonkorvausta Ruotsin valtiolta. Lisaksi Fortum on jattanyt pyynnon keskindisen sopimusmenettelyn aloittamisesta Ruotsin ja
Alankomaiden vélilla vuoden 2012 osalta.

Fortumin vuosien 2013, 2014 ja 2015 korkovéhennyksi&a koskevat oikeudenkaynnit ovat paattyneet. Tuomioistuinten tapauksissa antamat
lopulliset paatokset olivat Fortumille mydnteisia.

Fortum Sverige AB:lla on avoinna oikeusprosessi, jossa se on vaatinut vesivoimaloiden kiinteistoveroprosentin alentamista normaaliin 0,5 %:iin
kiinteiston verotusarvosta. Oikeusprosessi koskee vuosia 2009-2014 ja sisaltaa useita oikeudellisia perusteita, mukaan lukien
valtiontukiargumentin. Fortum Sverige AB ei saanut valituslupaa korkeimmalta hallinto-oikeudelta tdhén liittyen. Koska hallinto-oikeus,
Tukholman valitustuomioistuin seka korkein hallinto-oikeus ovat kasitelleet asian vain valtiontukiargumentin osalta, asia on siirretty takaisin
hallinto-oikeuteen muiden argumenttien kéasittelya varten. Kiistanalainen kiinteistovero kyseiselté ajanjaksolta on ilman korkoja yhteenséa noin
510 miljoonaa Ruotsin kruunua (noin 49 miljoonaa euroa).

Lisaksi Fortumin ruotsalaisilla yhti6illa on hallinto-oikeudessa vireilla erillisia vuosia 2011-2016 koskevia valituksia liittyen niiden
vesivoimalaitosten kiinteistoverotukseen samoilla oikeudellisilla perusteilla. Fortum on maksanut kiinteistoverot lainsdadannén mukaisesti, joten
jos lopullinen paatos kuitenkin olisi negatiivinen, silla ei olisi taloudellista vaikutusta Fortumille.

Fortum Sverige AB on joulukuussa 2018 tehnyt valituksen EU:n komissioon vuoden 2017 ja sita edeltdneiden vuosien Ruotsin vesivoiman
kiinteistdveron osalta. Fortum on pyytanyt komissiota tutkimaan onko Ruotsin vesivoiman kiinteistoverolainsaadanto ja Ruotsin oikeusasteiden
paatokset EU:n valtiontukilainsdddéannoén mukaisia.
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Fortum on saanut vuosien 2008, 2009, 2010 ja 2011 tuloveroja koskevat jalkiverotuspaatokset Belgiassa. Veroviranomaiset ovat eri mielta
Fortum EIF NV:n verokohtelusta. Fortumin mielesté veroviranomaisten tulkinta ei perustu paikalliseen lainsaadantéon ja on valittanut
paatoksesta. Ensimmaisen asteen tuomioistuin Antwerpenissa hylkési Fortumin valituksen vuosilta 2008 ja 2009 kesakuussa 2014. Fortumin
nakemyksen mukaan péatos oli perusteeton ja Fortum valitti asiassa valitustuomioistuimeen.

Tammikuussa 2016 Fortum sai myonteisen paatdksen valitustuomioistuimesta, jossa tuomioistuin hylkasi veroviranomaisten tulkinnan ja
vuoden 2008 verotuspéatds poistettiin. Veroviranomaiset olivat tyytyméttomia paatdkseen ja valittivat paatoksesta korkeimpaan oikeuteen, Hof
van Cassatie'in maaliskuussa 2016. Fortumin valitukset koskien vuosia 2009-2011 ovat edelleen vireilla ja Fortum arvioi myos néiden valitusten
noudattavan vuotta 2008 koskevan lopullisen paatdksen linjauksia. Lainopillisten arvioiden ja lausuntojen perusteella ei ole tehty
jalkiverotuspaatoksista verovarausta. Vaadittujen jalkiverojen maara on vuoden 2008 osalta noin 36 miljoonaa euroa, vuoden 2009 osalta noin
27 miljoonaa euroa, vuoden 2010 osalta noin 15 miljoonaa euroa ja vuoden 2011 osalta noin 21 miljoonaa euroa. Kyseessa olevat verot on jo
maksettu.

Marraskuussa 2015 Fortum sai Belgian veroviranomaisilta jalkiverotuspaéatoksen koskien vuotta 2012. Veroviranomaiset ovat eri mieltd Fortum
Project Finance NV:n verokohtelusta. Fortumin mielesté veroviranomaisten tulkinta ei perustu paikalliseen lainsaéadantéon ja on valittanut
paatoksesta. Vuosia 2008-2011 koskevan periaatteellisen kannan mukaisesti ei ole tehty asiasta verovarausta. Vaaditun jalkiveron méaara
vuoden 2012 osalta on noin 15 miljoonaa euroa. Vero on jo maksettu.

Edella mainittujen oikeusprosessien liséksi jotkin konserniyhtiot ovat asianosaisina eréissa konsernin normaaliin liiketoimintaan ja verotukseen
liittyvissa riita-asioissa. Johdon mukaan néilla asioilla ei kuitenkaan ole olennaista vaikutusta konsernin rahoitusasemaan.

Suomessa Fortum on osakkaana maan viidennessa ydinvoimalaitosyksikdssé, Olkiluoto 3:ssa (OL3) omistamiensa Teollisuuden Voima QOyj -
osakkeiden (TVO) kautta. Fortumin 25 %:n omistusosuus vastaa noin 400 MW:n kapasiteettia. OL3 on tilattu kiintedhintaisena toimituksena
avaimet kateen -periaatteella konsortiolta (Laitostoimittaja), jonka muodostavat AREVA GmbH, AREVA NP SAS ja Siemens AG.

TVO ja Laitostoimittaja allekirjoittivat OL3 EPR -projektin loppuunsaattamista ja projektin kiistoja koskevan sovintosopimuksen maaliskuussa
2018, jolloin sopimus my@s astui voimaan.

Sovintosopimuksen ehdoissa sovittiin, ettéd mikali Laitostoimittaja ei saa OL3 EPR -projektia valmiiksi vuoden 2019 loppuun mennessé, se
maksaa valmistumisen ajankohdasta riippuvan, enimmillaédn 400 miljoonan euron lisdkorvauksen TVO:lle.

Olkiluoto 3 -laitosyksikdlla alkuvuonna tehdyn laajan huoltoseisokin ty6t eivat ole edenneet Laitostoimittajan ilmoittaman aikataulun mukaisesti.
Laitostoimittajan aikataulun mukaan polttoaineen asennuksen oli suunniteltu alkavan kesékuussa 2019, laitosyksikk® liitettaisiin valtakunnan
verkkoon lokakuussa 2019 ja sdanndllinen sahkontuotanto alkaisi tammikuussa 2020. Huhtikuussa 2019 TVO ilmoitti, etté laitostoimittaja
paivittda aikataulun kesakuussa 2019.

Katso lisatietoja sovintosopimuksesta vuoden 2018 tilinpaatdksen liitetiedossa 37 Oikeudenkéynnit ja viranomaismenettelyt.

19. Lahipiiritapahtumat

Lahipiiriin kuuluvat osapuolet on esitetty Fortumin vuoden 2018 konsernitilinpaatoksessa. Vuoden 2019 aikana ei ole tapahtunut olennaisia
muutoksia.

Suomen valtion omistusosuus Fortumin osakkeista vuoden 2018 lopussa oli 50,76 %. Vuonna 2019 Suomen valtion omistama osakemaara
Fortumissa ei ole muuttunut.

milj. euroa 112019 112018 2018
Myynnit 8 7 39
Ostot 102 98 379
Korkotuotot lainasaamisista 3 3 13
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milj. euroa 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018
Pitkaaikaiset korolliset lainasaamiset 643 689 641
Rahoitusleasingsaamiset yhteisyrityksilta 0 48 0
Myyntisaamiset 32 18 54
Muut saamiset 18 20 18
Pitkaaikaiset velat 300 293 294
Ostovelat 12 1 33
Muut velat 6 6 14

20. Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Katsauskauden jalkeen ei ole ollut merkittavia tapahtumia.
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21. Tunnuslukujen laskentakaavat

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Liiketoimintojen tulos Maaritelma Tunnusluvun kayttdmisen syy Viittaus tdsmaytyksen

Vertailukelpoinen kayttdkate Liikevoitto + poistot - Vertailukelpoinen kayttdkate P&adomarakenne ja tunnusluvut
vertailukelpoisuuteen edustaa koko konsernin ja rahavirtalaskelman jalkeen.
vaikuttavat erat segmenttien tuottamaa

kassavirtaa. Kaytetaan
osatekijana pddomarakenteen
tavoitteen tunnusluvussa
vertailukelpoinen
nettovelka/EBITDA.

Vertailukelpoinen liikevoitto Liikevoitto - Vertailukelpoista liikevoittoa Tuloslaskelma
vertailukelpoisuuteen kaytetéaan taloudellisessa
vaikuttavat erat tavoiteasetannassa ja

ennustamisessa, tuloskehityksen
seurannassa seka resurssien
allokoinnissa osana konsernin
liketoiminnan johtamisprosessia.

Vertailukelpoisuuteen Arvonalentumiset + myyntivoitot Osatekijaa kaytetaan Tuloslaskelma
vaikuttavat erat ja muut + tulevaisuuden vertailukelpoisen liikevoiton ja

kassavirtoja suojaavien vertailukelpoisen kayttdkatteen

johdannaisten kayvan arvon (EBITDA) laskelmissa.

muutokset +
ydinjatehuoltorahastoon liittyva

oikaisu
Arvonalentumiset Arvonalentumiset ja niihin Osatekijaa kaytetaan Tuloslaskelma
littyvat varaukset (padasiassa vertailukelpoisen liikevoiton ja
kaytosta poistoon liittyvat), jotka vertailukelpoisen kayttokatteen
on oikaistu poistoista. (EBITDA) laskelmissa.
Myyntivoitot ja muut Myyntivoitot ja hankintojen Osatekijaa kaytetaan Tuloslaskelma
transaktiokulut, jotka on oikaistu vertailukelpoisen liikevoiton ja
liketoiminnan muista tuotoista vertailukelpoisen kayttdkatteen
ja liikketoiminnan muista kuluista. (EBITDA) laskelmissa.

Tehokkaaseen padoman
kierratykseen tahtaavan
liketoimintamallin voitot
raportoidaan vertailukelpoisessa
likevoitossa, koska
liketoiminnan tulokset
toteutuvat osittain tai kokonaan
osakkeiden myynnilla.

Tulevaisuuden kassavirtoja Tulevaisuuden kassavirtoja Osatekijaa kaytetaan Tuloslaskelma
suojaavien johdannaisten suojaavat vertailukelpoisen liikevoiton ja
kayvén arvon muutokset johdannaisinstrumentit, joihin ei vertailukelpoisen kayttdkatteen

voida soveltaa suojauslaskentaa (EBITDA) laskelmissa.

IFRS 9:n mukaisesti ja joiden
kayvan arvon muutos on
oikaistu liiketoiminnan muista
tuotoista.
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21. Tunnuslukujen laskentakaavat

Liiketoimintojen tulos

Ydinjatehuoltorahastoon
liittyva oikaisu

Vertailukelpoinen sidotun
paaoman tuotto, %

Oikaisu liittyen osuuteen
osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksesta

Vertailukelpoinen sidottu
paaoma

Maaritelma

IFRIC tulkinnan nro 5 mukainen
vaikutus, joka aiheutuu siita,
etté taseen saamisiin kirjattu
Fortumin osuus Valtion
ydinjatehuoltorahastosta ei voi
ylittda vastaavaa velkaa ja joka
on oikaistu materiaaleista ja
palveluista. Oikaisu sisaltéa
myds IFRS:n mukaisesta
arvostuksesta johtuvia
kirjanpitovaikutuksia.

Vertailukelpoinen liikevoitto +
osuus osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta
(tappiosta) + oikaisu liittyen
osuuteen osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta
Vertailukelpoinen sidottu
padoma keskimaarin

Merkittavien
vertailukelpoisuuteen
vaikuttavien erien oikaisu.

Korottomat varat + Valtion
ydinjatehuoltorahastoon liittyvat
korolliset varat - korottomat
velat - varaukset (korottomat
varat ja velat eivat sisalla
rahoitukseen, veroihin ja
laskennallisiin veroihin liittyvia
eria seka varoja ja velkoja, jotka
syntyvat tulevaisuuden
kassavirtoja suojaavien
johdannaissopimusten kaypaan
arvoon arvostamisesta)
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Tunnusluvun kayttdmisen syy

Osatekijaé kaytetaan
vertailukelpoisen liikevoiton ja
vertailukelpoisen kayttokatteen
(EBITDA) laskelmissa.

Vertailukelpoista sidotun paaoman
tuottoa kaytetaén taloudellisessa
tavoiteasetannassa ja
ennustamisessa, tuloskehityksen
seurannassa seka resurssien
allokoinnissa osana konsernin
liiketoiminnan johtamisprosessia.

Osuus osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta sisaltyy
voittokomponenttiin
vertailukelpoisen sidotun padéoman
tuoton laskelmassa ja oikaisut
tehd&@éan perustuen vastaaviin
komponentteihin kuin
vertailukelpoisuuteen vaikuttavissa
erissé.

Vertailukelpoinen sidottu padoma
on osatekija vartailukelpoisen
sidotun pddoman tuoton
laskelmassa, jossa mitataan
suoraan liikketoimintoihin sijoitetun
paéoman tuottoa.

Viittaus tdsmaytyksen

Tuloslaskelma

Liitetieto 4 Tiedot
segmenteittain

Liitetieto 4 Tiedot
segmenteittain

Liitetieto 4 Tiedot
segmenteittain
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21. Tunnuslukujen laskentakaavat

P&domarakenne Méaaritelma Tunnusluvun kayttamisen syy Tasmaytys

Vertailukelpoinen Korollinen nettovelka Fortumin taloudelliset tavoitteet P&adomarakenne ja tunnusluvut

nettovelka/kayttokate Vertailukelpoinen kéayttokate vastaavat yhtion ndkemysta pitkdn  rahavirtalaskelman jalkeen.
aikavalin

arvonluontimahdollisuuksista,
uudesta kasvustrategiasta ja
liiketoiminnasta. Vertailukelpoinen
nettovelka/kayttokate on yksi
Fortumin pitkén aikavalin
taloudellisista tavoitteista, joka
mittaa konsernin
padomarakennetta.

Korolliset nettovelat Korolliset velat - likvidit varat Korollisia nettovelkoja kaytetaan Liitetieto 13 Korolliset nettovelat
konsernin velkaantuneisuuden, ts.
padomarakenteen, seurannassa
erityisesti osatekijana konsernin
pitkan aikavalin taloudellisessa
tavoitteessa vertailukelpoisessa
nettovelassa/kayttokate.

Sijoitetun padoman tuotto, % Voitto ennen veroja + korko- ja x 100 Sijoitetun pddoman tuotto on P&adomarakenne ja tunnusluvut
muut rahoituskulut pitkan aikavalin tunnusluku, joka rahavirtalaskelman jalkeen.
Sijoitettu padoma keskimaarin kuvaa kannattavuutta seka kuinka

tehokkaasti sijoitettua padomaa
kaytetdadn. Tama vastaa yhtion
nakemysta pitkan aikavalin
arvonluontimahdollisuuksista,
uudesta kasvustrategiasta ja
liketoiminnasta.

Sijoitettu padoma Taseen loppusumma - Sijoitettu pddoma on sijoitetun P&aaomarakenne ja tunnusluvut
korottomat velat padoman kirjanpitoarvo ja sita rahavirtalaskelman jalkeen.
kaytetdan osatekijand konsernin
sijoitetun pddoman tuoton

laskelmassa.
Muut tunnusluvut
Osakeperusteiset tunnusluvut
Tulos/osake (EPS) Kauden voitto - maaraysvallattomat omistajat

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara tilikauden aikana

Oma paaoma/osake Oma padoma
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa
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21. Tunnuslukujen laskentakaavat

Muut tunnusluvut

Rahavirta ennen
kayttdpddoman muutosta
(FFO) /Nettovelka, %

Rahavirta ennen
kayttdpadoman muutosta

Investoinnit kdyttdomaisuuteen

Bruttoinvestoinnit osakkeisiin

Oman paaoman tuotto, %

Velkaantumisaste, %

Omavaraisuusaste, %

Korkokate

Korkokate siséaltaen aktivoitut
vieraan padoman menot

Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta (FFO) x 100

Korollinen nettovelka

Liiketoiminnan rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta ja muutosta selvitetyissa futuureissa

Aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin tehdyt investoinnit mukaan lukien kunnossapito-, tuottavuus- ja
kasvuinvestoinnit seké lainsdadannon edellyttdmat investoinnit. Investointeihin kuuluvat myos investointien
rakennusaikana taseeseen aktivoidut korkokulut. Kunnossapitoinvestoinnit pidentavat olemassaolevan
omaisuuseran vaikutusaikaa, yllapitavat kaytettavyytta seké/tai yllapitavat luotettavuutta.
Tuottavuusinvestoinnit parantavat olemassaolevan hyddykkeen tuottavuutta. Kasvuinvestointien tarkoitus on
rakentaa uutta kapasiteettia ja/tai lisata olemassaolevien liiketoimintojen asiakaskantaa. Lainsdadannon
edellyttdmat investoinnit tehd&én tiettyina ajankohtina lakien vaatimusten mukaan.

Investoinnit tytéryhtidosakkeisiin, osakkuus- ja yhteisyritysosakkeisiin ja muihin sijoituksiin. Investoitujen
tytaryhtidosakkeiden hankintahintaan on lisatty hankittavan yhtion nettovelka.

Kauden voitto x 100

Oma padoma keskimaarin

Korolliset nettovelat x 100

Oma padadoma

Oma padoma siséltden maaraysvallattomat omistajat x 100

Taseen loppusumma

Liikevoitto

Nettokorkokulut

Liikevoitto

Nettokorkokulut - aktivoidut vieraan padoman menot

Verojen tunnusluvuissa kaytetyt maaritelmét

Efektiivinen tuloverokanta, %

Vertailukelpoinen efektiivinen
tuloverokanta, %

Edelliset 12 kk

Tuloverot x 100

Voitto ennen veroja

Tuloverot - verokannan muutosten vaikutukset ja merkittévat kertavaikutteiset veroeréat x 100

Voitto ennen veroja ilman osakkuus- ja yhteisyritysten voittoja ja verottomia myyntivoittoja tai -
tappioita

Raportointinetkea edeltavat 12 kuukautta
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Markkinatilanne ja saavutetut sdhkon tukkumyyntihinnat

Sahkon kulutus

TWh

Pohjoismaat
Venaja

Tjumen

Tseljabinsk
Venajan Uralin alue

Keskimaaraiset hinnat

Sé&hkon spot-hinta Nord Pool -séhkdporssissa, euroa/MWh

Sé&hkon spot-hinta Suomessa, euroa/MWh

Sé&hkon spot-hinta Ruotsissa, SE3, Tukholma euroa/MWh

Sé&hkon spot-hinta Ruotsissa, SE2, Sundsvall euroa/MWh

Sahkén spot-hinta Venajan ensimmaisella hinta-alueella, RUB/MWh Y
Keskiméaarainen kapasiteettihinta, tRUB/MW/kk

Sahkon spot-hinta Saksassa, euroa/MWh

Keskimaarainen kaasun rajahinta Uralin alueella, RUB/1000 m?
Keskimaarainen kapasiteettihinta CCS-kapasiteetille, tRUB/MW/kk 2
Keskimaarainen kapasiteettihinta CSA-kapasiteetille, tRUB/MW/kk 2
Sahkon spot-hinta (markkinahinta), Uralin alue, RUB/MWh D

CO,, (ETS EUA), euroa/tonni CO,

Hiili (ICE Rotterdam), USD/tonni

Oljy (Brent Crude), USD/bbl

1) liman kapasiteettitariffia.

2) Kapasiteettihinnat maksettu ainoastaan kunakin ajankohtana saatavilla olevalle kapasiteetille.

Vesivarastot

TWh

Pohjoismaiset vesivarastot
Pohjoismaiset vesivarastot, pitkén ajan keskiarvo

Vienti / tuonti

TWh (+ = tuonti, - = vienti Pohjoismaista)

Vienti / tuonti Pohjoismaiden ja Manner-Euroopan + Baltian valilla
Vienti / tuonti Pohjoismaiden ja Venajan valilla

Vienti / tuonti Pohjoismaat, Yhteensa

Vendajan séhkoreformi
%

Osuus sahkdn myynnistéa vapautetulla sahkon hinnalla

Saavutetut séhkdn myyntihinnat

Generation-segmentin sahkodn tukkumyyntihinta Pohjoismaissa, EUR/MWh

Russia-segmentin sahkonhinta, RUB/MWh
Russia-segmentin sahkonhinta, EUR/MWh
1) Muunnettu kayttaen keskikurssia.
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Fortumin tuotanto- ja myyntivolyymit

Tuotanto- ja myyntivolyymit

Séahkodntuotanto

Edelliset
TWh 1/2019 112018 2018 12kk
Sé&hkontuotanto Euroopassa 12,4 13,7 44,4 43,1
Sahkontuotanto Venajalla 8,3 8,3 29,6 29,6
Sahkontuotanto muissa maissa 0,0 0,1 0,4 0,3
Yhteensa 20,6 22,1 74,6 73,1
Lammaontuotanto

Edelliset
Twh 1/2019 112018 2018 12kk
Lammaontuotanto Euroopassa 3,3 3,7 9,4 9,0
Lammaontuotanto Vengjalla 6,9 8,8 20,4 18,5
Yhteensa 10,2 12,4 29,8 27,6

Sahkodntuotantokapasiteetti segmenteittain

31.3.2019  31.3.2018 31.12.2018

MW

Generation V) 8218 7 969 8024
City Solutions 766 953 788
Russia 4913 4 816 4912
Muut 0 0 0
Yhteensa 13 896 13 738 13724

1) Kapasiteetti siséltdéa Meri-Porin 308 MW, joka on Energiaviraston tehoreservissa heinékuusta 2017 kesakuuhun 2020. Kapasiteetti on véhentynyt Oskarshamnin

1 -yksikon (205 MW) sulkemisen takia kesékuun 2017 lopussa.

Lammaontuotantokapasiteetti segmenteittain

31.3.2019  31.3.2018 31.12.2018

MW
City Solutions 4671 4768 4780
Russia 8 583 10 075 10 229
Yhteensa 13 254 14 843 15 009
Sahkodntuotanto lahteittdin Pohjoismaissa

Edelliset
Twh 1/2019 112018 2018 12kk
Vesi- ja tuulivoima 4,9 6,4 19,4 17,9
Ydinvoima 6,3 6,3 22,8 22,8
Lampdvoima 0,7 0,5 1,3 1,5
Yhteensa 12,0 13,3 43,5 42,2
Sahkodntuotanto lahteittdin Pohjoismaissa

Edelliset
% 1/2019 112018 2018 12kk
Vesi- ja tuulivoima 41 48 45 42
Ydinvoima 53 48 52 54
Lampdvoima 6 4 3 4
Yhteensa 100 100 100 100
Sahkdnmyynti

Edelliset
milj. euroa 1/2019 112018 2018 12kk
S&ahkoénmyynti Euroopassa 959 828 2922 3053
Sahkénmyynti Venéjalla 248 248 872 872
Sahkdnmyynti muissa maissa 0 6 15 9
Yhteensa 1207 1082 3810 3935
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Fortumin tuotanto- ja myyntivolyymit

Tuotanto- ja myyntivolyymit

Lammonmyynti

Edelliset
milj. euroa 1/2019 1/2018 2018 12kk
Lammdonmyynti Euroopassa 254 265 615 604
Lammaonmyynti Vengjalla 49 88 193 154
Yhteensa 302 353 808 757
Sahkdénmyynti alueittain

Edelliset
TWh 1/2019 1/2018 2018 12kk
Suomi 7,4 6,6 23,1 23,9
Ruotsi 8,3 9,2 29,7 28,8
Venaja 9,4 9,3 34,1 34,2
Norja 51 54 15,3 15,0
Muut maat 0,6 1,2 1,8 1,2
Yhteensa 30,8 31,7 104,0 103,1
Nord Poolissa tehdyt ostot ja myynnit on netotettu tunneittain konsernitasolla.
Lammoénmyynti alueittain

Edelliset
TWh 1/2019 1/2018 2018 12kk
Vengja 6,6 8,4 20,7 18,9
Suomi 1,4 1,6 3,8 3,6
Puola 1,5 1,7 35 3,3
Muut maat 1,4 1,5 3,5 3,4
Yhteensa 10,9 13,2 315 29,2
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