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Fortum Qyj

Osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2014
23.10.2014 klo 9.00 EEST

Joustava vesivoimantuotanto auttoi
tasoittamaan matalia sahkdnhintoja

Helna -syyskuu 2014

Vertailukelpoinen liikevoitto oli 183 (167) miljoonaa euroa, +10 %

Liikevoitto oli 149 (96) miljoonaa euroa, josta vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
olivat -34 (-70) miljoonaa euroa

Osakekohtainen tulos oli 0,10 (0,04) euroa, +150 %, josta vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat olivat -0,03 (-0,05) euroa

Liiketoiminnan rahavirta oli yhteensa 288 (401) miljoonaa euroa, -28 %

Tamml -syyskuu 2014

Vertailukelpoinen liikevoitto oli 915 (979) miljoonaa euroa, -7 %

Liikevoitto oli 2 778 (1 002) miljoonaa euroa, josta vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erat olivat 1 863 (22) miljoonaa euroa (paaasiassa Suomen
sahkaonsiirtoliiketoiminnan myyntivoitto)

Osakekohtainen tulos oli 2,91 (0,84) euroa, +246 %, josta vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat olivat 2,11 (0,03) euroa. Eniten vaikutti Suomen
sahkonsiirtoliiketoiminnan myyntivoitto, 2,08 euroa/osake

Suomen sahkonsiirtoliiketoiminnan myynti seka Norjan sahkénsiirto- ja
lampoliiketoiminnan myynnit saatettiin paatokseen

Liiketoiminnan rahavirta oli yhteensa 1 310 (1 150) miljoonaa euroa, +14 %

Liikevaihto, milj. euroa 976 1060 3 466 3918 5309 43857
Liikevoitto, milj. euroa 149 96 2778 1002 1508 3284
Vertailukelpoinen liikevoitto, milj. euroa 183 167 915 979 1403 1339
Tulos ennen veroja, milj. euroa 95 27 2721 904 1398 3215
Tulos/osake, euroa 0,10 0,04 2,91 0,84 1,36 3,42
Liiketoiminnan rahavirta, milj. euroa 288 401 1310 1150 1548 1708
Oma paaoma/osake, euroa 12,67 10,81 11,28
Korollinen nettovelka

(kauden lopussa), milj. euroa 4 790 7834 7793
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Sijoitetun padoman tuotto, % 9,0 18,9

Oman paaoman tuotto, % 12,0 29,0
Nettovelka/kayttokate (EBITDA) 3,7 1,2
Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate (EBITDA) 8K 2,6
Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate (EBITDA) ilman Varmen 3,4 2,2
rahoitusta

*Osavuosikatsauksessa esitetyt vertailuluvut vuodelle 2013 on paivitetty Fortum Varmeen ja segmenttiraportointiin liittyvien
muutoksien johdosta; katso sivu 6 seka Liitteet 2 ja 4.
** LTM, Last 12 months = Viimeiset 12 kuukautta

o Fortum arvioi edelleen, etta sahkodn kysynta Pohjoismaissa kasvaa tulevina vuosina
keskimaarin 0,5 % vuodessa

e Suunnitellut kdyttdbomaisuusinvestoinnit: 0,9-1,1 miljardia euroa vuonna 2014, poislukien
mahdolliset yrityskaupat

e Power and Technology -segmentin suojaukset pohjoismaiselle tuotannolle: loppuvuoden
2014 tukkumyynnista on suojattu noin 70 % hintaan 43 euroa/MWh ja vuodeksi 2015 on
suojattu noin 40 % hintaan 41 euroa/MWh; ja vuodeksi 2016 on suojattu 10 % hintaan 39
euroa/MWh

¢ Russia-segmentin liikevoittotavoitetaso (EBIT) 18,2 miljardia Venajan ruplaa on maara
saavuttaa vuoden 2015 aikana. Euroméaarainen tulostaso vaihtelee paaosin
valuuttakurssivaihtelun vuoksi

Fortumin toimitusjohtaja Tapio Kuula:

"Vuoden kolmannella neljanneksella sahkdn kysynta pysyi viime vuoden vastaavan ajanjakson
tasolla seka Pohjoismaissa ettd Fortumin toiminta-alueilla Venajalla. Fortum pystyi kuitenkin
hyédyntamaan joustavaa tuotantokapasiteettiaan muutoin matalien sahkdnhintojen varittamilla
markkinoilla.

Erityisesti vesivoiman tuotantomaara vaikutti myonteisesti kolmanteen neljdnnekseen ja auttoi
tasoittamaan matalien sahkdnhintojen heikentavaa vaikutusta. Pienemmat [Ammdnmyynnin ja
sahkdnjakelun volyymit heikensivat tulosta. Uusi tuotantokapasiteetti Venajalla vaikutti tulokseen
positiivisesti. Syyskuun lopussa Fortumin Nyaganin voimalaitoksen kolmannen yksikdn
kayttdonottotestaus ja sertifiointi saatiin onnistuneesti paatdékseen. Uuden yksikdn kaupallisen
kaytdn on suunniteltu alkavan vuoden 2014 loppuun mennessa ja kapasiteettimaksujen on arvioitu
alkavan 1.1.2015. Yhtion liiketoiminnan rahavirta pysyi vahvana.

Vuoden 2012 lopussa kaynnistetty tehostamisohjelma Fortumin strategisen joustavuuden ja
kilpailukyvyn vahvistamiseksi ja yllapitamiseksi on valmistumassa ja arvioidaan saatavan
onnistuneesti paatdkseen vuoden 2014 loppuun mennessa.

Jatkoimme suunnitelmamme mukaisesti Ruotsin sahkdnsiirtoliiketoiminnan myyntimahdollisuuksien
arviointia ja valmistelua.

Nykyisessa markkinatilanteessa on térkeaa olla valmiina mahdollisiin energia-alan
uudelleenjarjestelyiden tuomiin tilaisuuksiin. Meneillaan olevan tehostamisohjelman onnistunut
toteutus sekd Suomen ja Norjan sahkdnsiirtoliiketoimintojen myynti ovat edelleen vahvistaneet
Fortumin tasetta. Fortumilla on tarvittava osaaminen, strateginen asema ja vahva tase, joiden
ansiosta voimme hyddyntda markkinoiden tarjoamia uusia mahdollisuuksia. Tavoitteemme on
kasvaa strategiamme mukaisesti."
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Tehostamisohjelma 2013-2014

Fortum kaynnisti vuonna 2012 tehostamisohjelman yllapitdakseen ja vahvistaakseen strategista
joustavuuttaan seka kilpailukykyaan seka varmistaakseen yhtion taloudellisten tavoitteiden
saavuttamisen my0ds jatkossa.

Tavoitteena on vahvistaa yhtion rahavirtaa yli miljardilla eurolla vuosina 2013-2014. Tama
toteutetaan vahentamalla kayttbomaisuusinvestointeja 250-350 miljoonalla eurolla, myymalla
ydinliiketoimintaan kuulumatonta omaisuutta noin 500 miljoonalla eurolla, vahentamalla toiminnan
kiinteita kuluja ja keskittymalla kayttdpaaoman tehokkuuteen.

Vuoden 2014 lopussa yhtién vuosittaisen, kasvuprojektit sisaltdvan kulutason arvioidaan olevan noin
150 miljoonaa euroa pienempi kuin vuonna 2012.

Mikali henkiléstévahennyksia tarvitaan, Fortum pyrkii kdyttdmaan muita keinoja kuin irtisanomisia
aina kun mahdollista ja arvioi tilannetta yksikkokohtaisesti.

Syyskuun loppuun mennessa Fortum oli myynyt ydinliiketoimintaan kuulumatonta omaisuutta noin
500 miljoonan euron arvosta tehostamisohjelman alusta laskien seka onnistunut vahentdmaan
kulujaan vuositasolla ja parantanut kdyttdpadoman tehokkuutta suunnitellulla tavalla.
Tehostamisohjelma on valmistumassa ja arvioidaan saatavan paatdkseen vuoden 2014 loppuun
mennessa.

Sahkonsiirtolitketoiminnan strateginen
arviointi

Sahkonsiirtoliiketoiminnan tulevaisuuden vaihtoehtojen strateginen arviointi aloitettiin vuonna 2013.

Maaliskuussa 2014 Fortum saattoi paatdkseen Suomen sahkonsiirtoliiketoiminnan myynnin. Norjan
sahkonsiirtoliiketoiminnan myynti saatettiin loppuun kesakuussa. Molempien kauppojen myyntivoitot
on vastaavasti kirjattu Distribution-segmentin ensimmaisen ja toisen neljanneksen tuloksiin (liite 6).

Fortum arvioi ja valmistelee parhaillaan liiketoiminnan myyntimahdollisuuksia Ruotsin
sahkoverkkoliiketoiminnan osalta.

Raportointimuutos IFRS-standardien
muutosten seka uuden
organisaatiorakenteen johdosta

Fortum on ottanut kayttdon uudet IFRS 10 Konsernitilinpaatds ja 11 Yhteisjarjestelyt -standardit
taloudellisessa raportoinnissaan 1.1.2014 lahtien. Uuden laskentakaytdnndn merkittavin muutos
kohdistuu Tukholman seudulla toimivaan Fortum Varmeen, jota kasitellddn nyt yhteisyrityksena ja
joka konsolidoidaan siten tilinpaatokseen paaomaosuusmenetelmalla (liite 2). Tassa
osavuosikatsauksessa esitettavat vertailutiedot vuodelta 2013 on muutettu uuden raportointitavan
mukaisiksi.

Segmenttitiedot vuodelta 2013 on muutettu vastaamaan 1.3.2014 toteutunutta
organisaatiomuutosta.
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Esitettavat numerot on pyoéristetty vuoden 2014 alusta alkaen, ja taman vuoksi yksittaisten
numeroiden yhteenlaskettu summa voi poiketa esitetysta loppusummasta.

Taloudelliset tulokset

Heina-syyskuu

Konsernin liikevaihto oli vuoden 2014 kolmannella neljannekselld 976 (1 060) miljoonaa euroa.
Vertailukelpoinen liikevoitto oli yhteensa 183 (167) miljoonaa euroa, ja konsernin raportoitu liikevoitto
oli yhteensa 149 (96) miljoonaa euroa. Fortumin raportoituun liikevoittoon vaikuttivat yhteensa -34
(-70) miljoonan euron kertaluonteiset erat; padasiassa sahkdntuotantoa suojaavien johdannaisten
IFRS:n (IAS 39) mukainen kirjanpitokaytanto ja ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu (liite 4).

Liikevaihto segmenteittain

| Milieuroa | /14| W3] 2014 [ /2013 ] 2013 |  LTM|

Power and Technology 1568 1709 2 252 2111
Heat, Electricity Sales and Solutions 224 255 939 1094 1516 1 361
Russia 207 210 774 805 1119 1088
Distribution 130 217 578 784 1064 858
Muut 14 14 42 43 63 62
Nord Poolissa tehtyjen ostojen ja

myyntien netotus -67 -90 -301 -356 -478 -423
Eliminoinnit -26 -42 -134 -161 -228 -201
Yhteensa 976 1060 3 466 3918 5309 4 857

Vertailukelpoinen liikevoitto segmenteittain

_
Power and Technology 167 139
Heat, Electricity Sales and Solutions -4 -3 55 68 109 96
Russia 1 -15 102 46 156 212
Distribution 36 59 200 256 332 276
Muut -16 -14 -43 -42 -54 -55
Yhteensa 183 167 915 979 1403 1339

Liikevoitto segmenteittain

_
Power and Technology 815
Heat, Electricity Sales and Solutions 4 8 116 83 134 167
Russia 1 -15 102 46 156 212
Distribution 36 76 2,066 274 349 2,141
Muut -16 -17 -44 -45 -53 -52
Yhteensa 149 96 2778 1002 1508 3284
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Konsernin liikevaihto oli tammi-syyskuussa 3 466 (3 918) miljoonaa euroa. Vertailukelpoinen
liikevoitto oli yhteensa 915 (979) miljoonaa euroa, ja konsernin raportoitu liikevoitto oli yhteensa
2 778 (1 002) miljoonaa euroa. Fortumin raportoituun liikevoittoon vaikuttivat yhteensa 1 863 (22)
miljoonan euron kertaluonteiset erat, padasiassa Suomen sahkoénsiirtoliikketoiminnan seka Norjan
sahkonsiirtoliiketoiminnan ja lampdliikketoiminnan myyntivoitot sekd sahkdntuotantoa suojaavien
johdannaisten IFRS:n (IAS 39) mukainen kirjanpitokaytanto ja ydinjatehuoltorahastoon liittyva
oikaisu (liite 4).

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta oli tammi-syyskuussa 111 (115) miljoonaa euroa,
josta Fortum Varmen osuus oli 42 (49) miljoonaa euroa. Osuus Hafslundin ja TGC-1:n voitoista
perustuu yhtididen julkaisemiin vuoden 2014 toisen vuosineljdnneksen osavuosikatsauksiin (lite 12).

Konsernin nettorahoituskulut olivat 169 (212) miljoonaa euroa. Nettorahoituskulut sisaltavat
rahoitusinstrumenttien kdyvan arvon muutoksen, joka oli -10 (-8) miljoonaa euroa.

Tulos ennen veroja oli 2 721 (904) miljoonaa euroa.

Kauden verot olivat yhteensa 134 (157) miljoonaa euroa. Tuloslaskelman mukainen veroprosentti oli
4,9 % (17,4 %). Suomen yhteisoverokantaa laskettiin 1.1.2014 alkaen 24,5 %:sta 20 %:iin. Kun
osakkuus- ja yhteisyritysten tulosta ja verovapaita myyntivoittoja ei oteta huomioon, veroprosentti oli
19,4 % (20,7 %).

Kauden tulos oli 2 587 (748) miljoonaa euroa. Fortumin osakekohtainen tulos oli 2,91 (0,84) euroa,
josta vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat 2,11 (0,03) euroa osaketta kohti. Suomen
sahkdnsiirtoliiketoiminnan myynnin vaikutus osakekohtaiseen tulokseen oli 2,08 euroa osaketta kohti
(liite 6).

Taloudellinen asema ja rahavirta

Tammi-syyskuussa 2014 liiketoiminnan rahavirta kasvoi 160 miljoonalla eurolla 1 310 (1 150)
miljoonaan euroon. Kasvu johtui paaosin toteutuneista valuuttakurssieroista, joiden positiivinen
vaikutus oli 262 miljoonaa euroa. Vaikutusta pienensi alempi kayttokate (EBITDA).
Valuuttakurssieroista syntyi voittoja ja tappioita yhteensa 216 (-46) miljoonaa euroa, jotka liittyivat
Fortumin ruotsalaisten ja venalaisten tytaryhtididen lainoja suojaavien valuutanvaihtosopimusten
jatkamiseen. Kayttbomaisuusinvestoinnit pienenivat 146 miljoonalla eurolla 524 (670) miljoonaan
euroon. Tulot osakemyynneista olivat yhteensa 2 687 (107) miljoonaa euroa ja kertyivat padosin
Suomen sahkonsiirtoliiketoiminnan seké Norjan sahkdnsiirto- ja [Ampdoliiketoimintojen myynnista (liite
6). Tulot korollisista saamisista sisaltavat 467 miljoonaa euroa Fortum Varmelta. Investointien
rahavirta oli yhteensa 2 677 (-497) miljoonaa euroa. Rahavirta ennen rahoituseria, ts. rahoitusta,
kasvoi 3 334 miljoonalla eurolla 3 987 (653) miljoonaan euroon.

Varat kaytettiin osittain 977 miljoonan euron osinkoihin huhtikuussa ja 2 136 miljoonan euron
korollisten velkojen maksuun. Rahavarat kauden lopussa olivat 2 178 (1 265 vuoden 2013 lopussa)
miljoonaa euroa.

Taseen loppusumma pieneni 1 708 miljoonalla eurolla 21 640 miljoonaan euroon (vuoden 2013
lopussa 23 348) sisaltaen pitkaaikaisten varojen vahenemisen, 1 057 miljoonaa euroa. Valuuttojen
muuntoerojen vaikutus aineettomiin hyddykkeisiin ja aineellisiin kdyttdomaisuushyddykkeisiin seka
osuuksiin osakkuus- ja yhteisyrityksissa oli -580 miljoonaa euroa ja divestointien vastaavasti -302
miljoonaa euroa.
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Suomen sahkonsiirtoliiketoiminnan varat, yhteensa 1 173 miljoonaa euroa, raportoitiin "Myytavana
olevat omaisuuserat” -rivilla vuoden 2013 lopussa. Rahat ja pankkisaamiset kasvoivat 913
miljoonalla eurolla.

Sijoitettu padoma vaheni 878 miljoonalla eurolla ja oli 18 305 miljoonaa euroa (vuoden 2013 lopussa
19 183).

Oma paaoma oli 11 336 miljoonaa euroa (vuoden 2013 lopussa 10 124), josta emoyhtidon omistajien
osuus oli 11 255 miljoonaa euroa (10 024) ja maaraysvallattomien omistajien osuus 81 (101)
miljoonaa euroa.

Emoyhtidn omistajille kuuluva osuus omasta padomasta kasvoi 1 231 miljoonaa euroa. Kasvu johtuu
paaosin kauden tuloksesta, 2 583 miljoonaa euroa, jota pienensi 305 miljoonan euron valuuttojen
muuntoerovaikutus seka 977 miljoonan euron maksetut osingot.

Nettovelka pieneni tammi-syyskuussa 3 003 miljoonalla eurolla 4 790 miljoonaan euroon (vuoden
2013 lopussa 7 793).

Syyskuun 2014 lopussa konsernin likvidit varat olivat 2 178 (vuoden 2013 lopussa 1 265) miljoonaa
euroa mukaan lukien OAO Fortumin rahat ja pankkisaamiset, joiden yhteenlaskettu arvo on noin 259
(vuoden 2013 lopussa 113) miljoonaa euroa. Likvidien varojen lisaksi Fortumilla oli kaytettavissaan
noin 2,2 miljardia euroa nostamattomia valmiusluottoja.

Vuoden 2014 tammi-syyskuun aikana konsernin nettorahoituskulut olivat 169 (212) miljoonaa euroa.
Nettorahoituskulut sisaltavat myds rahoitusinstrumenttien kdyvan arvon muutoksen, joka oli -10 (-8)
miljoonaa euroa.

Fortumin pitkdaikainen luottoluokitus seka S&P:lta etta Fitchiltd sailyi muuttumattomana ja on A-
(n8kymat negatiiviset).

Viimeisen 12 kuukauden ajalta nettovelan ja kayttdkatteen (EBITDA) suhde oli 1,2 (vuoden 2013
lopussa 3,7) ja vertailukelpoisen nettovelan ja kayttokatteen suhde oli 2,6 (vuoden 2013 lopussa
3,9). Fortum huolehtii talla hetkelld Fortum Varmen rahoituksesta ja yhtioon liittyvat lainat 639
miljoonaa euroa (1 135 miljoonaa euroa vuoden 2013 lopussa) esitetdan korollisissa
lainasaamisissa Fortumin taseessa. Tavoitteena on kuitenkin naiden lainojen uudelleenjarjestely
vuosina 2014-2015. Jos lainat vahennetaan nettovelasta, on nettovelan ja kayttokatteen (EBITDA)
suhde viimeisen 12 kuukauden ajalta 2,2 (vuoden 2013 lopussa 3,4).

Velkaantumisaste oli 42 % (77 %) ja omavaraisuusaste 52 % (43 %). Osakekohtainen oma paaoma
oli 12,67 (11,28). Sijoitetun padoman tuotto viimeisen 12 kuukauden ajalta oli 18,9 % (vuoden 2013
lopussa 9,0 %) ja oman paaoman tuotto 29 % (vuoden 2013 lopussa 12,0 %). Seka sijoitetun etta
oman paaoman tuottoon vaikuttivat positiivisesti Suomen sahkdénsiirtoliiketoiminnan seka Norjan
sahkonsiirto- ja Iampdliiketoimintojen myyntivoitot.
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Markkinatilanne

Alustavien tilastotietojen mukaan Pohjoismaissa kulutettiin sahkéa vuoden 2014 kolmannen
neljanneksen aikana 79 (80) terawattituntia (TWh). Tammi-syyskuussa sahkdnkulutus oli 275 (284)
terawattituntia (TWh). Teollinen kulutus pysyi lahes muuttumattomana, mutta muu kulutus laski
johtuen leudosta saasta.

Vuoden 2014 alussa Pohjoismaiden vesivarastot olivat 82 TWh eli 1 TWh pitkan aikavalin
keskiarvoa alemmat ja 3 TWh alemmat kuin edellisena vuonna. Kolmannen neljdnneksen alussa
vesivarastot olivat 1 TWh alle pitkan aikavalin keskiarvon ja 1 TWh enemman kuin vastaavana
ajankohtana vuonna 2013. Kolmannen neljanneksen lopussa vesivarastot olivat 91 TWh, eli 10 TWh
alle pitkan aikavalin keskiarvon ja samalla tasolla kuin vuoden 2013 vastaavana ajankohtana.
Kolmannella neljanneksella sadanta oli alle pitkan aikavalin, mutta viime vuotista suurempi.

Heina-syyskuussa sahkon keskimaarainen systeemihinta Nord Poolissa oli 31,8 (35,8) euroa
megawattitunnilta (MWh). Pohjoismaiden vesivarannot olivat neljanneksen alussa vertailukautta
korkeammat, mika painoi hintoja vesivoimakeskeisilld alueilla. V&hainen sadanta neljdnneksen
loppupuolella laski varannot vertailukauden tasolle. Lisaksi hiillauhteen muuttuvat kustannukset
laskivat hieman viime vuoden vastaavan kauden tasolta.

Keskimaarainen sahkon aluehinta Suomessa oli 37,8 (42,7) euroa/MWh ja Ruotsissa SE3-alueella
(Tukholma) 33,6 (40,0) euroa/MWh. Suomen sahkdhinnat olivat vertailuvuotta alemmat ydin- ja
lauhdevoiman paremmasta saatavuudesta johtuen seka keskeisten siirtoyhteyksien tasoittaessa
hintapiikkeja. Ruotsin hintoja laski ydinvoimaloiden korkea kayttéaste.

Tammi-syyskuussa 2014 sdhkon keskimaarainen systeemihinta Nord Poolissa oli 29,2 (38,8) euroa
megawattitunnilta (MWh). Keskim&arainen aluehinta Suomessa oli 35,9 (41,6) euroa/MWh ja
Ruotsissa SE3-alueella (Tukholma) 31,7 (40,1) euroa/MWh.

Saksassa keskimaarainen spot-hinta vuoden 2014 kolmannen neljanneksen aikana oli 31,5 (38,8)
euroa/MWh ja tammi-syyskuussa 32,1 (37,9) euroa/MWh.

CO,-paastboikeuksien (EUA = EU Emission Allowance) markkinahinta oli noin 4,8 euroa/tonni
vuoden 2014 alussa ja kohosi 5,8 euroon/tonni syyskuun loppuun mennessa. Tammi-syyskuussa
paastdoikeuksilla kaytiin kauppaa hintaan 4,4-7,2 euroa/tonni.

Fortum toimii Uralilla ja L&nsi-Siperiassa Tjumenin ja Hanti-Mansian alueilla, joissa teollinen tuotanto
on keskittynyt 6ljyyn ja kaasuun, sekd metalliteollisuuteen painottuneella TSeljabinskin alueella.

Alustavien tilastotietojen mukaan Venajalla kulutettiin sahkda vuoden 2014 kolmannella
neljanneksellad 226 (225) TWh. Vastaava luku Fortumin toiminta-alueella, hintavyohykkeella 1,
(Venajan Euroopan puoleinen alue ja Uralin alue) oli 175 (174) TWh. Tammi-syyskuussa 2014
Venajalla kulutettiin sdhkda 739 (743) TWh. Vastaava luku Fortumin toiminta-alueella,
hintavyohykkeella 1, (Venajan Euroopan puoleinen alue ja Uralin alue) oli 562 (563) TWh.

Keskimaarainen sahkon spot-hinta, kapasiteettihinta pois lukien, laski noin 2 % vuoden 2014
kolmannella neljanneksella 1 233 (1 255) ruplaan/MWh hintavydhykkeelld 1. Keskimaarainen
sahkon spot-hinta, kapasiteettihinta pois lukien, kasvoi noin 8 % tammi-syyskuussa 1 180 (1 092)
ruplaan/MWh hintavyéhykkeella 1.

Tarkemmat markkinatiedot on esitetty taulukoissa katsauksen lopussa (sivu 56).
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Toukokuussa pidettyjen Euroopan parlamenttivaalien jalkeen ja Jean Claude Junckerin tultua
nimitetyksi komission puheenjohtajaksi seuraavan, toimikaudelle 2015-2019 valittavan komission
uusi rakenne esiteltiin syyskuussa. Uudessa komissiossa on mm. energiaunionin
varapuheenjohtaja. Uuden komission rakenteessa energia- ja ilmastopolitikka on yhdistetty.
Muutoksen tavoitteena on parantaa kyseisten politiikka-alueiden valista koordinaatiota.

Uuden komission toimikausi kaynnistyy samaan aikaan kun Euroopassa tehdaan merkittavia
sahkomarkkinoita koskevia paatdksia. Monet jasenmaat ovat harkitsemassa
kapasiteettimekanismien kayttdonottoa energian toimitusvarmuuden parantamiseksi. Kuvaava
esimerkki monien jadsenmaiden kotimaisesta toimitusvarmuudesta tuntemasta huolesta on, ettd EU-
komissio totesi Iso-Britannian suunnitelmien tukea Somersetissa sijaitsevan uuden Hinkley Pointin
ydinvoimalaitoksen rakentamista ja toimintaa olevan EU:n valtiontukisdantdjen mukaisia.

Yhteiset EU:n laajuiset kilpailukykyiset ja vahvasti verkottuneet Euroopan sisaiset energiamarkkinat,
joilla myGs uusiutuvaa energiaa kehitetdan markkinalahtoisesti eivat ainoastaan paranna
kilpailukykya ja lievenna ilmastovaikutuksia, vaan myos parantavat EU:n sisaista energian
saatavuutta ja toimitusvarmuutta.

Eurooppa-neuvoston odotetaan sopivan vuoden 2030 ilmasto- ja energiapolitikkaan liittyvista
keskeisista tavoitteista 23.-24. lokakuuta, jonka jalkeen uusi komissio voi aloittaa tavoitteiden
toteutukseen liittyvan lainsaadannoén valmistelun.

Fortum pitda ehdotettua kokonaisuutta hyvana kompromissina edellyttaen, etta uusiutuvan energian
ja energiatehokkuuden tavoitteet pysyvat EU-tasoisina (yhden tarkean tavoitteen ollessa CO,.
paastdjen vahentaminen 40 %:lla) iiman kansallista taakanjakoa ja etta tavoitteiden toteutuksen
painopiste on paastokaupan ulkopuolisilla sektoreilla. Talla tavalla 2030 politiikka vahvistaisi
paastdkaupan roolia paaasiallisena keinona vahentaa paastoja.

Syyskuussa pidettyjen parlamenttivaalien tuloksena Ruotsiin muodostettiin lokakuun alussa
sosiaalidemokraattien ja vihreiden vahemmistdhallitus. Useissa asioissa joudutaan siten hakemaan
yhteisymmarrysta parlamentissa.

Uuden hallituksen julistuksen mukaan maahan muodostetaan laajapohjainen parlamentaarinen
energiakomissio, jonka tavoitteena on maaritella pitkan aikavalin energiapolittiset linjaukset kohti
taysin uusiutuviin energiamuotoihin perustuvaa energiajarjestelmaa.

EU:n ydinvoiman stressitestien seurauksena Ruotsin ydinturvallisuusviranomainen (SSM) on
paattanyt ehdottaa uusia Ruotsin ydinreaktoreita koskevia saadoksia. Valmisteluprosessi on
meneilldan ja lopullista paatésta odotetaan vuoden loppuun mennessa. Fortumille ydinturvallisuus
on ensisijainen prioriteetti, mutta on myods erittdin tarkeada yhtenaistaa ydinturvallisuusvaatimuksia
EU:n alueella.

Puolaan valittiin uusi paaministeri edeltajan tultua nimitetyksi Eurooppa-neuvoston puheenjohtajaksi.
Puolassa pidetdan parlamenttivaalit kevaalla 2015. Uusi padministeri edustaa samaa puoluetta kuin
edeltdjanséakin, joten Fortum ei odota energiasektoria koskevaan meneilldan olevaan
lainsdadantdtydhon suuria muutoksia.

Ruotsin edellinen hallitus kaynnisti selvityksen sahkdntuotantolaitosten kiinteistdverotuksesta.
Selvitys tahtaa efektiiviseen kiinteistoverotukseen, joka ei aseta eri tuotantoteknologioita,
sahkdntuotantoa, muita taloudellisia toimintoja eika eri kokoluokan voimalaitoksia eriarvoiseen
asemaan.
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Ruotsin uusi hallitus on ehdottanut asennetun ydinvoimakapasiteetin verotuksen nostamista 17 %
vuodesta 2015 lahtien. Fortum pitaa parempana, etta vertusta tarkasteltaisiin kokonaisuutena
tulevan parlamentaarisen energiakomission puitteissa, jotta saadaan laajapohjainen nakemys siita
kuinka energian- ja tehontarve voidaan ratkaista.

Ukrainan kriisi ja EU-pakotteet
Taydennetty luettelo EU:n pakotetoimista Venajaa vastaan tuli voimaan syyskuussa Ukrainan kriisin
seurauksena. Kaasuteollisuus seka ydinenergia jatettiin pakotteiden ulkopuolelle.

Suomen ydinvoimapaatdkset

Hallitus hylkasi syyskuussa Teollisuuden Voima Oy:n hakemuksen jatkoajasta rakentamisluvan
hakemiseksi Olkiluoto 4 -hankkeelle ja myonsi mydnteisen periaatepaatoksen Fennovoiman
hankkeelle rakentaa 1200 MW:n ydinvoimalaitos Pyhajoelle Lansi-Suomeen.

Segmenttikatsaukset

Power and Technology

Power and Technology -segmenttiin kuuluvat Fortumin vesi-, ydin- ja lauhdevoimatuotanto, Power
Solutions -yksikdn asiantuntijapalvelut, salkunhallintapalvelut ja trading seké teknologia-, tutkimus-
ja tuotekehitysyksikét. Segmentin kaksi divisioonaa ovat Hydro Power and Technology seka Nuclear
and Thermal Power.

| Miljeuroa | /14| /13 ] HI2014 | -I/2013 | 2013 ] LTM |

L||keva|hto 1568 1709 2252 2111
- sahkonmyynti 466 469 1466 1617 2117 1 966
josta sahkon tukkumyynti

Pohjoismaissa* 406 409 1325 1411 1866 1780
- muu myynti 29 26 101 89 131 143
Liikevoitto 124 44 537 644 922 815
Vertailukelpoinen liikevoitto 167 139 601 652 859 808
Vertailukelpoinen EBITDA 197 190 692 765 1007 934
Sidottu paaoma (kauden lopussa) 6 083 6285 6355

Sidotun paaoman tuotto % 14,5 13,1
Vertailukelpoinen sidotun padoman

tuotto % 13,8 13,2
Investoinnit kayttbomaisuuteen ja

bruttoinvestoinnit osakkeisiin 66 48 138 118 181 201
Henkiloston lukumaara 1678 1889 1723

Sahkontuotanto lahteittdin, TWh |||/14 11/13 2013 | LTM |

Vesivoima Pohjoismaissa 3,9 16,3 14,2 18,1 20,2
Ydinvoima Pohjoismaissa 5,4 51 17,0 17,7 23,7 23,0
Lampovoima Pohjoismaissa 0,6 0,4 0,8 1,6 1,9 1,1
Yhteensa Pohjoismaissa 10,0 9,4 34,1 &85 43,7 44,3
Lampdvoima muissa maissa 0,2 0,3 0,8 0,9 1,0 0,9
Yhteensa 10,2 9,7 34,8 34,4 44,7 45,1
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Myynti Pohjoismaissa 10,3 9,8 35,2 34,7 45,3 45,8
josta sahkon tukkumyynti
Pohjoismaissa* 9,2 8,7 32,2 30,8 40,2 41,6

* Sahkon tukkumyyntitulot ja -volyymit Pohjoismaissa eivat sisalla lampdvoimatuotantoa, markkinahintaan perustuvia ostoja
eivatkd myyntia vahemmistdosakkaille (eli Meri-Pori, Inkoo ja tuonti Venajalta).

Segmentin sahkon
tukkumyyntihinta Pohjoismaissa** 44,2 47,4 41,1 45,8 46,4 42,7

**Segmentin sahkon tukkumyyntihinta ei sisalla myyntituloja IBmpdvoimatuotannosta, markkinahintaan tehdyista ostoista eika
myyntia vahemmistdosakkaille (eli Meri-Pori, Inkoo ja tuonti Venajalta).

Heind-syyskuussa Power and Technology -segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli 167 (139)
miljoonaa euroa eli 28 miljoonaa euroa enemman kuin vuoden 2013 vastaavana ajanjaksona.
Tulosta heikensi sahkodn alempi myyntihinta. Vesi- ja ydinvoimaloiden suuremmat tuotantovolyymit ja
valuuttakurssin (SEK) muutos kuitenkin paransivat tulosta. Lisaksi vertailukausi sisalsi 20 miljoonan
euron arvonalentumiskirjauksen, joka liittyi Inkoon voimalaitoksen sdhkéntuotannon lopettamiseen.

Liikevoitto oli 124 (44) miljoonaa euroa. Liikevoittoon vaikuttivat myyntivoitot, yhteensa 1 (14)
miljoonaa euroa seka kertaluonteiset erat, paaasiassa sahkdntuotantoa suojaavien johdannaisten
IFRS:n (IAS 39) mukainen kirjanpitokaytantd seka ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu yhteensa
-43 (-109) miljoonalla eurolla (liite 4).

Segmentissa saavutettu sdhkdn tukkumyyntihinta Pohjoismaissa oli 44,2 (47,4) euroa/MWh eli 3,2
euroa/MWh alempi kuin vertailukaudella. Systeemi- ja kaikki aluehinnat olivat selvasti alemmat kuin
vuoden 2013 vastaavana ajanjaksona. Sahkon keskimaarainen systeemihinta Nord Poolissa oli 31,8
(35,8) euroa/MWh. Keskimaarainen aluehinta oli Suomessa 37,8 (42,7) euroa/MWh ja Tukholman
alueella (SE3) 33,6 (40,0) euroa/MWh.

Ydinvoiman tuotanto heina-syyskuussa oli korkealla tasolla kaikissa yksikoissa lukuun ottamatta
Oskarshamn 2:ta, joka on ollut poissa kaytdsta 1.6.2013 alkaen turvallisuusjarjestelmien
perusteellisen modernisoinnin vuoksi.

Vuoden kolmannella neljdnnekselld segmentin sdhkdtuotanto Pohjoismaissa oli yhteensa 10,0 (9,4)
TWh. Tuotannosta oli 93 % (93 %) hiilidioksidipaastoétonta.

Power and Technology -segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli vuoden 2014 tammi-syyskuussa
601 (652) miljoonaa euroa eli 51 miljoonaa euroa vertailukautta pienempi. Tulos heikkeni lahinna
matalampien Spot-hintojen vaikutuksesta laskeneesta energian hinnasta johtuen. Vaikutusta tasoitti
osin suurempi vesivoiman maara, pienemmat tuotantokulut ja valuuttakurssimuutokset (SEK).

Liikevoitto oli 537 (644) miljoonaa euroa. Liikevoittoon vaikuttivat myyntivoitot, yhteensa 6 (18)
miljoonaa euroa seka kertaluonteiset erat, padasiassa sahkodntuotantoa suojaavien johdannaisten
IFRS:n (IAS 39) mukainen kirjanpitokaytantd seka ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu yhteensa
-70 (-26) miljoonalla eurolla (liite 4).

Segmentin liiketoiminnoissa saavutettu sahkoén tukkumyyntihinta Pohjoismaissa oli 41,1 (45,8)
euroa/MWh eli 4,7 euroa/MWh alempi kuin vertailukaudella. Systeemihinta ja kaikki aluehinnat olivat
selvasti alemmat kuin vuoden 2013 vastaavana ajanjaksona. Sdhkdn keskimaarainen systeemihinta
Nord Poolissa oli 29,2 (38,8) euroa/MWh. Keskimaarainen aluehinta oli Suomessa 35,9 (41,6)
euroa/MWh ja Tukholman alueella (SE3) 31,7 (40,1) euroa/MWh.

Tammi-syyskuussa segmentin sahkéntuotanto Pohjoismaissa oli 34,1 (33,5) TWh.

Vesivarantotilanteen normalisoitumisen ansiosta vesivoimatuotanto oli vuoden 2014 tammi-
syyskuussa 2,1 TWh suurempi kuin samana ajanjaksona vuonna 2013. Ydinvoimaa tuotettiin 0,7
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TWh vertailukautta vGhemman Oskarshamn 2:n oltua poissa kaytosta turvallisuujarjestelmien
perusteellisen modernisoinnin vuoksi seka muista normaalia pidemmista suunnitelluista
huoltoseisokeista johtuen. Fortumin Iampoévoimatuotanto Pohjoismaissa oli 0,8 (1,6) TWh.
Tuotannosta oli 96 % (93 %) hiilidioksidipaastotonta.

Kaikkien tuotannossa olevien reaktoreiden edinvoiman kaytettavyys oli hyva, paitsi Oskarshamn 2-

laitoksella, joka on ollut poissa kaytdsta 1.6.2013. Tydn arvioidaan valmistuvan kesalla 2015. Kaikki
muut suunnitellut huoltoseisokit Fortumin omissa ja osaomisteisissa voimaloissa saatiin paatdkseen
syyskuun loppuun mennessa.

Heat, Electricity Sales and Solutions siséltaa lammon ja sahkon yhteistuotannon (CHP), lammén ja
sahkdn myynnin seké asiakaslahtdisten ratkaisujen kehittamisen. Liiketoimintaa harjoitetaan
Pohjoismaissa, Baltiassa, Puolassa ja Intiassa. Segmenttiin kuuluu myés Fortumin 50 %:n
omistusosuus Fortum Varmesta, joka on yhteisyritys ja konsolidoidaan padaomaosuusmenetelmalla.

Liikevaihto 224 255 939 1094 1516 1361
- [Ammonmyynti 50 62 293 346 492 439
- sahkénmyynti 141 157 559 655 900 804
- muu myynti 33 36 87 93 124 118
Liikevoitto 4 8 116 83 134 167
Vertailukelpoinen liikevoitto -4 -3 55 68 109 96
josta Electricity Sales 14 12 35 39 47 43
Vertailukelpoinen EBITDA 20 23 130 142 211 199
Sidottu paaoma (kauden lopussa) 2188 2275 2 295

Sidotun paaoman tuotto % 9.7 11.4
Vertailukelpoinen sidotun padoman

tuotto % 8.7 8.3
Investoinnit kayttdomaisuuteen ja

bruttoinvestoinnit osakkeisiin 59 37 85 107 134 192
Henkiloston lukumaara 1862 1987 1968

Vuodesta 2014 alkaen Heat-divisioona ja Electricity Sales liiketoiminta-alue raportoidaan yhtena
segmenttina (liite 4). Lisaksi Fortum Varme, joka aiemmin yhdisteltiin tytaryhtiona Heat-divisioonaan,
kasitellaan nyt yhteisyrityksena ja yhdistellaan padomaosuusmenetelmalla. Nain ollen Fortum
Varmen tulosvaikutus on sisallytetty osakkuus- ja yhteisyritysten voitto-osuuksiin. Tammi-
syyskuussa vaikutus oli 42 (49) miljoonaa euroa (liite 2).

Heat, Electricity Sales and Solutions -segmentin lammdnmyynti oli vuoden kolmannella
neljannekselld yhteensa 0,7 (1,2) TWh. Sdhkdonmyynti CHP-laitoksista oli samalla ajanjaksolla
yhteensa 0,4 (0,6) TWh. Uudesta kapasiteetista huolimatta Iammaon myyntimaarat olivat
vertailukautta pienemmat, mika selittyy paaosin laitosmyynneilla vuosina 2013-14 ja [ampimasta
saasta.

Vertailukelpoinen liikevoitto heina-syyskuussa oli -4 (-3) miljoonaa euroa.

Kolmannen neljanneksen liikevoitto oli 4 (8) miljoonaa euroa, johon myyntivoitot vaikuttivat yhteensa
8 (9) miljoonalla eurolla (liite 4).
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Tammi-syyskuu

Heat, Electricity Sales and Solutions -segmentin lammdnmyynti oli tammi-syyskuussa yhteensa 5,3
(7,4) TWh. Sahkénmyynti CHP-laitoksista oli yhteensa 2,0 (2,5) TWh. Uudesta kapasiteetista
huolimatta Iammon ja sdhkén myyntimaarat olivat vertailukautta pienemmat, mika selittyy paaosin
normaalia lampimammalla ensimmaiselld ja kolmannella neljanneksella seka laitosmyynneilld
vuosina 2013 ja 2014. LA&mmin saa rasitti myds sahkon vahittaismyyntia etenkin vuoden
ensimmaisella neljanneksella.

Vertailukelpoinen liikevoitto oli 55 (68) miljoonaa euroa. Tulosta heikensivat paaasiassa pienemmat
myyntimaarat ja alemmat sahkoén hinnat.

Liikevoitto oli 116 (83) miljoonaa euroa, johon myyntivoitot vaikuttivat yhteensa 62 (9) miljoonalla
eurolla (liite 4).

Syyskuun lopussa Fortumilla oli noin 1,3 miljoonaa sahkon myyntiasiakasta.

Lammoénmyynti maittain, TWh III/14 III/13 2013 _

Suomi 54

Puola 0,2 0,3 2,2 2,7 4.1 3,6
Muut maat 0,1 0,1 0,8 0,7 1,2 1,3
Yhteensa 0,7 1,2 5,3 74 10,7 8,6

_

CHP- Ialtok3|sta 0,6 2,0 2,5 35

Myynti asiakaille 2,4 2.8 9,7 9,9 13,6 13,4
Yhteensa 2,8 2,9 11,7 12,4 17,1 16,4
Russia

Russia-segmentti koostuu séhkdn ja lammon tuotannosta ja myynnista Venajalla. Segmentti sisaltaa
myds Fortumin runsaan neljanneksen omistusosuuden TGC-1:ssd. TGC-1 on osakkuusyhtio, joka
raportoidaan padomaosuusmenetelman mukaisesti.

| Miljeuroa | 14| /13| -1/2014 | /2013 ] 2013 | LTM |

L||keva|hto 210 1119 1088
- sdhkénmyynti 1 75 180 576 608 822 790
- [Ammonmyynti 32 28 194 192 290 292
- muu myynti 1 2 4 5 7 6
Liikevoitto 1 -15 102 46 156 212
Vertailukelpoinen liikevoitto 1 -15 102 46 156 212
Vertailukelpoinen EBITDA 40 28 217 143 258 332
Sidottu padoma (kauden lopussa) 3670 3 795 3 846

Sidotun paaoman tuotto % 5,2 6,6
Vertailukelpoinen sidotun padoman

tuotto % 5,2 6,6
Investoinnit kayttdomaisuuteen ja

bruttoinvestoinnit osakkeisiin 105 125 261 294 435 402
Henkiloston lukumaara 4 253 4197 4162

Venagjalla sahkdn tukkumarkkinat on vapautettu vuoden 2011 alusta. Kaikki sdhkdntuotantoyhtiot
kuitenkin myyvat edelleen kotitalouksien ja erdiden erityisryhmien kulutusta vastaavan osan
s@hkontuotannostaan ja kapasiteetistaan saannellyilld hinnoilla. Vuoden 2014 tammi-syyskuussa
Fortum myi noin 80 % sahkdntuotannostaan vapautetulla sahkén hinnalla.
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Vuotta 2014 koskeva kapasiteettihuutokauppa (CCS — "vanha kapasiteetti’, rakennettu ennen vuotta
2008) pidettiin syyskuussa 2013. Koko Fortumin kapasiteetti sai osallistua huutokauppaan vuodelle
2014, ja suurin osa Fortumin huutokaupassa tarjoamista voimalaitoksista tuli myos valituksi.
Fortumin kapasiteetista ei valittu 132 MW:a, mika on noin 4,6 % Fortumin vanhasta kapasiteetista
Venajalla.

Vuoden 2007 jalkeen investointivelvoitesopimusten (CSA — "uusi kapasiteetti”) perusteella
rakennetulle tuotantokapasiteetille maksetaan takuuhintaa 10 vuoden ajan. Takuuhinnat ja ajanjakso
on maaritelty investointien riittdvan tuoton varmistamiseksi. Yritysoston aikaan vuonna 2008 Fortum
teki varauksen mahdollisista viivastymisista aiheutuvia sakkoja varten. Mahdollisia sakkoja voidaan
vaatia, jos uuden kapasiteetin kayttddnotto viivastyy, tai jos investointivelvoitesopimusten sovittuja
keskeisia ehtoja ei muuten tayteta. Voimalaitosyksikdiden kayttéonoton aikataulu arvioidaan
vuosineljanneksittain ja mahdollisten muutosten vaikutukset varauksen maaraan paivitetadan taman
mukaisesti (liite 16).

Kapasiteettimaksut vaihtelevat voimalaitosten ian, sijainnin, tyypin ja koon mukaan. Myds
sesonkivaihtelut ja kaytettavyys vaikuttavat kapasiteettimaksuihin. Kapasiteettimaksut (CSA) voivat
myos vaihdella hieman vuosittain, silla tuotto on sidottu Vengjan pitkan aikavalin
valtionobligaatioihin, joiden maturiteetti on 8-10 vuotta. Lisaksi viranomainen tarkastelee
investointivelvoitesopimuksen takaamia kapasiteettimaksuja kolmen ja kuuden vuoden kuluttua
laitoksen kayttéonotosta. Tarkastelussa otetaan huomioon sahkénmyyntituotot, ja on mahdollista,
etta sen seurauksena myos uuden kapasiteetin kapasiteettimaksuja muutetaan.

Vuoden 2014 kolmannella neljanneksella Russia-segmentin sahkénmyynti oli 5,8 (5,4) TWh.
Samalla ajanjaksolla lammonmyynti oli yhteensa 2,8 (2,5) TWh.

Russia-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli 1 (-15) miljoonaa euroa. CSA-sopimuksen
mukaisesti kapasiteettimaksuja saavien uusien yksikéiden positiivinen vaikutus oli noin 36 (22)
miljoonaa euroa, mika sisalsi ruplan heikkenemisesta johtuneen -4 miljoonan euron vaikutuksen.
Lisaksi tulosta paransi parempi sdhkon ja lammon myynnin kate. Heikentynyt Venajan ruplan kurssi
vaikutti Russia-segmentin tulokseen vain marginaalisesti.

Liikevoitto oli 1 (-15) miljoonaa euroa kolmannella neljanneksella.

Fortumin Nyaganin voimalaitoksen kolmannen yksikon kayttéonottotestaus ja sertifiointi saatiin
onnistuneesti paatdkseen syyskuussa. Fortum suunnittelee aloittavansa uuden yksikén kaupallisen
kayton vuoden 2014 loppuun mennessa. Venajan valtion investointivelvoitesopimusten (Capacity
Supply Agreement, CSA) mukaisten kapasiteettimaksujen suoritusten 418 megawatista (MW)
Fortumille on maara alkaa 1.1.2015.

Vuoden 2014 tammi-syyskuussa Russia-segmentin sahkonmyynti oli 18,7 (19,2) TWh ja
[Ammonmyynti oli 17,0 (16,3) TWh.

Russia-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli tammi-syyskuussa 102 (46) miljoonaa euroa. CSA-
sopimuksen mukaisia kapasiteettimaksuja saavien uusien yksikdiden positiivinen vaikutus oli noin
122 (84) miljoonaa euroa, sisaltaen ruplan heikkenemisesta johtuneen -19 miljoonan euron
vaikutuksen ja 5 (10) miljoonan euron CSA-varauksen purkamisen. Lisaksi tulosta paransi parempi
sahkon ja lammon kate seka pienemmat luottotappiot ja toiminnan tehostaminen. Heikentynyt
Venajan rupla pienensi kokonaisuudessaan Russia-segmentin tulosta noin 16 miljoonalla eurolla.

Liikevoitto oli vuoden 2014 tammi-syyskuussa 102 (46) miljoonaa euroa.

Sahkon spot-hinta (markkinahinta) Uralin 1164 1136 1105 1013 1021 1090
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alue RUB/MWh
Keskimaarainen saannelty kaasun hinta

Uralin alueella RUB/1000 m3 3 362 3327 3 362 3029 3131 3378
Keskimaarainen kapasiteettihinta vanhalle

kapasiteetille (CCS) tRUB/MW/kk* 150 149 162 158 163 166
Keskimaarainen kapasiteettihinta uudelle

kapasiteetille (CSA) tRUB/MW/kk* 499 507 535 550 576 557
Keskimaarainen kapasiteettihinta

tRUB/MW /kk 276 251 294 258 276 302
Fortumin saavuttama sahkonhinta

Venajalla EUR/MWh 31,5 33,8 31,5 31,6 32,1 31,9

*Kapasiteettihinnat maksettu kapasiteettivolyymeille, pois lukien suunnittelemattomat seisokit, huollot ja oma kulutus

Distribution

Fortum omistaa ja kayttdd séhkonjakelu- ja alueverkkoja seka siirtdé sahkoa kaikkiaan noin 0,9
miljoonalle asiakkaalle Ruotsissa.

_

L||keva|hto 130 217 784 1 064

— jakeluverkot 97 177 452 662 896 686
— alueverkot 23 30 94 96 129 127
— muu myynti 9 11 32 26 39 45
Liikevoitto 36 76 2 066 274 349 2 141
Vertailukelpoinen liikevoitto 36 59 200 256 332 276
Vertailukelpoinen EBITDA 67 113 318 417 548 449
Sidottu paaoma (kauden lopussa) 2634 3759 3745

Sidotun padoman tuotto % 9,3 68,5
Vertailukelpoinen sidotun pddoman

tuotto % 8,8 8,9
Investoinnit kayttdomaisuuteen ja

bruttoinvestoinnit osakkeisiin 29 56 89 165 255 179
Henkiloston lukumaara 380 802 805

Heina—syyskuu

Vuoden 2014 kolmannella neljdnneksella jakelu- ja alueverkkosiirron kokonaismaarat olivat 2,7 (4,8)
TWh ja 2,8 (3,4) TWh. Ruotsissa siirtovolyymit olivat viime vuoden tasolla. Pienemmat
kokonaisvolyymit vuoteen 2013 verrattuna selittyvat Fortumin Suomen ja Norjan
sahkonsiirtoliiketoimintojen myynnilla aikaisemmin tana vuonna.

Distribution-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli 36 (59) miljoonaa euroa.

Liikevoitto oli 36 (76) miljoonaa euroa, johon myyntivoitot vaikuttivat yhteensa 0 (17) miljoonalla
eurolla.

Tammi-syyskuu

Tammi-syyskuussa jakelu- ja alueverkkosiirron kokonaismaarat olivat 13,7 (19,0) TWh ja 10,3 (12,0)
TWh. Volyymeja pienensi lammin sda etenkin ensimmaisellad neljdnnekselld. Vertailuvuotta
pienemmat volyymit selittyvat pddosin Fortumin Suomen ja Norjan sahkoénsiirtoliiketoimintojen

myynnilla.

Distribution-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli 200 (256) miljoonaa euroa. Tuloksen
pieneneminen johtui paaasiassa hyvin leudosta saasta vuoden 2014 ensimmaisella neljanneksella
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ja Fortumin Suomen sahkdnsiirtoliiketoiminnan myynnista, joka saatiin paatdkseen maaliskuun
lopulla.

Liikevoitto oli tammi-syyskuussa 2 066 (274) miljoonaa euroa, ja Suomen seka Norjan
sahkonsiirtoliiketoimintojen myyntivoittojen vaikutus oli noin 1 865 miljoonaa euroa (liite 6).

Sahkonsiirto jakeluverkoissa /14 /13 | I-1/2014 | I-11/2013 | 2013 Y
TWh
2,7 2,6 9,8

Ruotsi 10,3 14,1 13,6
Suomi 1,8 2,8 6,9 9,5 5,4
Norja 0,4 1,1 1,8 2,5 1,8
Yhteensa 2,7 4,8 13,7 19,0 26,1 20,8
Sahkonjakeluasiakkaiden maara alueittain
tuhansia

Ruotsi 905 903
Suomi 640
Norja 102
Yhteensa 905 1645

Investoinnit kayttbomaisuuteen ja
osakkeisiin sekda kayttbomaisuuden ja
osakkeiden myynnit

Investoinnit kayttdomaisuuteen ja osakkeisiin olivat vuoden kolmannella neljanneksella 266 (269)
miljoonaa euroa (liite 4).

Investoinnit kayttdomaisuuteen ja osakkeisiin olivat tammi-syyskuussa 581 (690) miljoonaa euroa
(liite 4). Investoinnit yritysostot poislukien olivat 521 (677) miljoonaa euroa.

Fortum suunnittelee ottavansa kaytt6on uutta sahkon- ja lBmmdntuotantokapasiteettia ja
suorittavansa perusparannuksia olemassa oleviin laitoksiin seuraavasti:

Tyyppi | Séhkdntuotanto- Lammaontuotanto- | Toimitus
kapasiteetti MW kapasiteetti MW alkaa*
Power and Technology
Vesivoimalaitosten

perusparannus Vesivoima 14 2015
Russia*

Nyagan 3 Kaasu (CCGT) 418 2H 2014
Chelyabinsk 1 Kaasu (CCGT) 248 175 1H 2015
Chelyabinsk 2 Kaasu (CCGT) 248 175 1H 2015

*) Kaupallisen kayton aloitus

Power and Technology

Fortum osallistuu Teollisuuden Voima Oyj (TVO) -omistusosuutensa kautta Olkiluoto 3:n 1 600
MW:n ydinvoimalaitosyksikon rakentamiseen Suomessa (Liite 13). Laitoksen toimittajan, AREVA-
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Siemens —yhteenliittyman mukaan, yksikdn kaupallsen sahkdntuotannon on suunniteltu alkavan
loppuvuonna 2018.

Fortum aloitti maaliskuussa mittavat peruskorjaukset kahdelle Imatran vesivoimalaitoksen
seitsemasta koneistosta. Korjausten ansiosta voimalaitoksen teho nousee 14 megawattia 192
megawattiin ja laitoksen turvallisuus ja luotettavuus paranevat. Peruskorjausten jalkeen Imatran
vesivoimalaitos on seka teholtaan ettéd tuotannoltaan Suomen suurin vesivoimalaitos.

Toukokuussa Fortum ja Areva-Siemens —konsortio paattivat yhdessa Loviisan voimalaitoksen
automaatiouudistushanketta koskevan sopimuksen. Areva-Siemens —konsortio tekee loppuun
meneilldan olevat sovitut ja uudelleenmitoitetut tyot yhteistydssa Fortumin kanssa. Lisaksi Fortum
allekirjoitti sopimuksen englantilaisen Rolls-Roycen kanssa Loviisan ydinvoimalaitoksen
automaatiouudistuksesta. Uudistushanke jakautuu usealle vuodelle.

Suomen hallitus hylkasi syyskuussa Teollisuuden Voima Oy:n (TVO) hakemuksen jatkoajasta
rakentamisluvan hakemiseksi Olkiluoto 4 -hankkeelle. Taman seurauksena alkuperainen vuonna
2010 annettu periaatepaatds TVO:lle pysyy voimassa ja sen mukaan rakentamislupaa on haettava
kesakuun 2015 loppuun mennessa.

Fortum Varme, Fortumin ja Tukholman kaupungin omistama yhteisyritys, investoi biopolttoaineita
kayttavaan sahkon ja lammon yhteistuotantoon Vartanin voimalaitoksella Tukholmassa. Uusi
voimalaitos korvaa osittain olemassa olevaa kapasiteettia. Laitoksen arvioidaan valmistuvan vuonna
2016. Sen lammontuotantokapasiteetti on 280 MW ja sdhkontuotantokapasitetti 130 MW.

Fortum osallistuu osakkuusyhtidnsd Turun Seudun Energiantuotannon uuden sahkoén ja lammoén
yhteistuotantolaitoksen rakentamiseen Naantalissa. Uusi voimalaitos korvaa vanhan olemassa
olevan laitoksen. Laitos on suunniteltu otettavaksi kaytt6dn vuonna 2017, ja laitoksen valmistuttua
sen lAmmontuotantokapasiteetti on 244 MW ja sahkontuotantokapasiteetti 142 MW.

Kesakuussa Fortum saattoi paatokseen Norjan [ampdliiketoimintansa myynnin iCON
Infrastructure Partners Il, L.P. -rahastolle (liite 6).

Syyskuussa saatiin paatokseen yrityskauppa, jossa Fortum osti E.ON Ruhrgas International
GmbH:n 33,66 prosentin osuuden virolaisesta maakaasun vienti-, myynti- ja jakeluyhtiésta AS Eesti
Gaasista seka vastaavan osuuden kaasujakeluyhtié AS Vorguteenus Valduksesta. Hankitut
osakkeet kasvattavat Fortumin omistusosuutta molemmissa yhtidissa noin 51 prosenttiin. Fortum
jatkaa virolaisen kaasuliiketoiminnan omistusosuutensa raportointia pAdomaosuusmenettelyn
mukaisesti.

Maaliskuussa 2014 Fortum sai paatdkseen Suomen sahkonsiirtoliiketoimintansa myynnin Suomi
Power Networks Oy:lle. Yritysjarjestelyn velaton kauppahinta on 2,55 miljardia euroa. Fortum kirjasi
yritysjarjestelysta 1,85 miljardin euron myyntivoiton eli 2,08 euroa osaketta kohden. Myyntivoitto
kirjattiin Fortum Distribution -segmentin vuoden 2014 ensimmaisen neljanneksen tulokseen (liite 6).

Toukokuussa 2014 Fortum saattoi paatdkseen Norjan sahkdnsiirtoliiketoimintansa myynnin
energiayhtié Hafslundille (liite 6).

Osakkeet ja osakepaaoma

Fortum Oyj:n osake on noteerattu Helsingin pdrssissa (NASDAQ OMX Helsinki). Tammi-syyskuussa
Helsingin porssissa vaihdettiin yhteensa 361,1 (376,2) miljoonaa Fortum Oyj:n osaketta, arvoltaan
6 392 miljoonaa euroa. Fortumin osakkeen korkein noteeraus jakson aikana oli 20,32 euroa ja alin
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15,13 euroa. Vaihdolla painotettu keskiarvo oli 17,71 euroa. Katsauskauden viimeisen porssipaivan,
30.9. paatoskurssi oli 19,31 (16,66) euroa. Fortumin markkina-arvo katsauskauden viimeisen
porssipaivan paatoskurssin mukaan laskettuna oli noin 17 154 miljoonaa euroa.

Helsingin porssin lisaksi Fortumin osakkeita vaihdettiin useilla vaihtoehtoisilla markkinapaikoilla -
esimerkiksi Boat-, BATS-, Chi-X- ja Turquoise-markkinoilla — sekd OTC-markkinoilla.
Katsauskaudella noin 57 % osakkeiden kokonaisvaihdosta kaytiin muilla markkinapaikoilla kuin
NASDAQ OMX Helsingissa.

Syyskuun lopussa Fortum Oyj:n osakepadoma oli 3 046 185 953 euroa ja rekisterdityjen osakkeiden
kokonaismaara 888 367 045 kappaletta. Fortum ei omista omia osakkeitaan. Rekisteroityjen
osakkeenomistajien maara oli 111 511. Suomen valtion omistusosuus Fortumista oli neljanneksen
lopussa 50,8 %. Hallintarekisterdityjen ja suorien ulkomaisten osakkeenomistajien osuus
neljanneksen lopussa oli 32,2 %.

Fortum Oyj vastaanotti 5.4.2014 arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9 pykalan mukaisen
liputusilmoituksen, jonka mukaan Capital Group Companies, Inc's ("CGC") omistus Fortumista ylitti
5 %:n rajan 3.4.2014.

Fortumin hallituksella ei ole yhtitkokouksen mydntamia kayttamattémia valtuuksia
vaihtovelkakirjojen, optiolainojen tai uusien osakkeiden liikkeeseen laskemiseksi.

Konsernin henkildsto

Fortumin toiminta on keskittynyt padasiassa Pohjoismaihin, Venajalle, Puolaan ja Baltiaan.
Syyskuun lopussa henkiloston kokonaismaara oli 8 701 (vuoden 2013 lopussa 9 186).

Syyskuun lopussa Power and Technology -segmentissa oli 1 678 (1 723) tyontekijaa, Heat,
Electricity Sales and Solutions -segmentissa 1 862 (1 968), Russia-segmentissa 4 253 (4 162) ja
Distribution-segmentissa 380 (805). Muun henkiloston maara oli syyskuun lopussa 528 (528).

Henkildéston vahentyminen johtui Suomen ja Norjan sahkdnsiirtoliiketoimintojen myynnista ja
Fortumin tehostamisohjelmasta. Tehostamisohjelmasta mahdollisesti aiheutuvat
henkildéstdvahennykset on pyritty toteuttamaan luonnollisen poistuman, vapautuvien tehtavien
uudelleenjarjestelyjen ja elakkeelle siirtymisten kautta. Fortumin tehostamisohjelman aikana avoimet
tydpaikat on pyritty ensisijaisesti tayttdmaan sisaisesti. Henkildston sisaista liikkuvuutta on lisatty
vuoden aikana. Tydntekijdiden sisainen liikkuvuus eri maiden ja divisioonien valilla vahvistaa
osaamista ja parantaa hyvien kaytantéjen jalkautumista laajasti organisaatiossa.

Tutkimus ja kehitys

Kestava kehitys on keskeinen osa Fortumin strategiaa, ja Fortumin tutkimus- ja kehitystoiminta
(T&K) edistaa ymparistomyonteisten energiaratkaisujen toteuttamista. Investoinnit uusiutuvan
energiantuotannon kehittdmiseen, kuten aurinkoenergiaan, ovat olennainen osa Fortumin strategian
toteuttamista.

Tammi-syyskuussa 2014 Fortum, UPM ja Valmet paattivat kehittdad yhdessa uutta teknologiaa, jolla
voidaan valmistaa edistyneita, pitkalle jalostettuja lignoselluloosapohjaisia polttoaineita kuten
likennepolttoaineita tai korkeamman jalostusarvon bionesteita. Fortumin raportointikaudella
allekirjoittama vuokrasopimus brittildisen Wave Hub —koepuiston kanssa antaa mahdollisuuden
koekayttaa tadyden mittakaavan aaltovoimalaitteita valtameriolosuhteissa. Fortum on myos ostanut
vahemmistéosuuden suomalaisesta aaltovoimateknologiaa kehittdvasta Wello Oy:sta.
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Fortum raportoi tutkimus- ja kehitysmenot vuositasolla. Vuonna 2013 Fortumin T&K-menot olivat 49
(41) miljoonaa euroa eli 0,8 % (0,7 %) liikevaihdosta.

Kestava kehitys

Fortum pyrkii ottamaan huomioon liiketoiminnassaan tasapainoisesti taloudellisen, sosiaalisen ja
ymparistdvastuun. Fortumin kestavan kehityksen tavoitteet muodostuvat konsernitason
avainmittareista seka divisioonatason mittareista.

Konsernin kestavan kehityksen tavoitteet painottavat Fortumin yhteiskunnallista roolia ja mittaavat
ymparisto- ja turvallisuustulosten liséksi yhtion mainetta, asiakastyytyvaisyytta seka sahkon ja
[&mmon toimitusvarmuutta.

Kestavan kehityksen tavoitteiden saavuttamista seurataan kuukausi-, neljannesvuosi- ja
vuosiraportoinnin avulla. Kestavan kehityksen tavoiteasetanta ja tulosten seuranta, samoin kuin
Fortumin kestavan kehityksen politikan hyvaksyminen ja kestavan kehityksen raportin katselmointi
sisaltyvat Fortumin hallituksen tydjarjestykseen.

Yhtio on listattuna STOXX Global ESG Leaders, NASDAQ OMX, OMX GES Sustainability Finland ja
ECPI® -indekseissa. Fortum on myds mukana Carbon Disclosure Projectin pohjoismaisessa
iimastoindeksissa ja on saanut Prime Status (B-) -luokituksen saksalaiselta oekom Research AG:lta.

Fortumin kestavan kehityksen tavoitteet ja tulokset*

Tavoitteet /14 I-11l/14 | Viiden
vuoden
keskiarvo

Sahkontuotannon CO,-ominaispaastd EU:ssa
(viiden vuoden keskiarvo), g/lkWh

Energian kokonaistuotannon CO, -
ominaispaasto (viiden vuoden keskiarvo), <200 220 195 199
g/kWh

Polttoaineiden kaytdén kokonaishyotysuhde

(viiden vuoden keskiarvo), % =0 &l el &
Merkittavat EHS-poikkeamat <35 5 17 -
CHP-laitosten kaytettavyys, % > 95 92 95 -
SAIDI, minuuttia <100 40 73 -
Tapaturmataajuus (LWIF), oma henkil6sto <1,0 0,5 0,9 -
Tapaturmataajuus (LWIF, urakoitsijat <35 2,8 3,1 -

*Yhtidn mainetta ja asiakastyytyvaisyytta koskevia tavoitteita seurataan vuositasolla.
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Taloudellisen vastuun keskeisia tekijoita ovat kilpailukyky, taloudellinen menestys ja
markkinaehtoinen tuotanto. Tavoitteena on luoda pitkalla aikavalilla taloudellista arvoa, kannattavaa
kasvua ja lisdarvoa osakkeenomistajille, asiakkaille, tydntekijéille, tavarantoimittajille ja muille
avainsidosryhmille yhtién toiminta-alueilla. Fortumin tavoitteena on erinomainen taloudellinen
menestys strategisesti valituilla keskeisilla alueilla vahvan osaamisen ja vastuullisten toimintatapojen
avulla. Fortum mittaa taloudellista menestystaan tunnusluvuilla, joita ovat sijoitetun padoman tuotto
(tavoite: 12 %), oman paaoman tuotto (tavoite: 14 %) ja padomarakenne (tavoite:
nettovelka/kayttokate eli EBITDA noin 3). Lisdksi Fortum kayttda GRI:n (Global Reporting Initiative)
G3.1-indikaattoreita soveltuvin osin taloudellisesta vastuusta raportoimiseen.

liImastonmuutoksen hillitseminen, luonnonvarojen tehokas kaytté seka energiantuotannon, jakelun ja
toimitusketjun ymparistdvaikutusten hallinta ovat keskeinen osa Fortumin ymparistdvastuuta.
Ymparistovastuussa korostuu yhtion osaaminen CO2-paastéttémassa vesi- ja ydinvoimatuotannossa
seka energiatehokkaassa CHP-tuotannossa. Fortumin konsernitason ymparistotavoitteet liittyvat
hiilidioksidipaastoihin, energiatehokkuuteen ja merkittdvien ymparisto-, tyoterveys- ja
turvallisuuspoikkeamien (EHS-poikkeamat) hallintaan. Syyskuun 2014 lopussa 100 % Fortumin
sahkon- ja lammontuotannosta seka jakelusta kaikissa toimintamaissa oli ISO 14001 -
ymparistosertifioitu.

Fortumin ilimastotavoitteet seuraavalle viidelle vuodelle ovat: sdhkéntuotannon hiilidioksidin
ominaispaastét EU:n alueella alle 80 grammaa kilowattitunnilta (g/kWh) ja
kokonaisenergiantuotannon (sahko ja lampd) hiilidioksidin ominaispaastét alle 200 g/kWh kattaen
kaikki toimintamaat. Molemmat tavoitteet on laskettu viiden vuoden keskiarvona. Syyskuun 2014
lopussa sahkontuotannon hiilidioksidin ominaispaastén viiden vuoden keskiarvo EU:n alueella oli 60
(60) g/kWh ja kokonaisenergiatuotannon hiilidioksidin ominaispaastén viiden vuoden keskiarvo 199
(197) g/kWh. Molemmat olivat tavoitetasoa parempia tuloksia.

Fortumin kokonaishiilidioksidipaastot tammi-syyskuussa 2014 olivat 14,5 (15,2) miljoonaa tonnia
(Mt), josta 2,8 (4,0) Mt kuului EU:n paastokauppajarjestelman (ETS) piiriin. Vuodesta 2013 Iahtien
sahkontuotanto ei enaa saa ilmaisia paastdoikeuksia EU:n paastdkauppajarjestelmassa. Myos
[Ammadntuotannon ilmaisten paastdoikeuksien maara vahenee asteittain vuosina 2013-2020.
Vuodelle 2014 Fortum on saanut ilmaisia paastéoikeuksia 1,4 Mt.

Kokonaispaastot 4,4 3,9 14,5 15,2 20,5 19,8
P??st_(?kauppajarjestelman alaiset 1,0 0.9 28 40 51 39
paastot

Mydnnetyt paastdoikeudet 1,8

Paastot Venajalla & 29 11,7 11,0 15,3 15,9

Fortumin tavoitteena on nostaa polttoaineiden kayton tehokkuus 70 %:iin viiden vuoden keskiarvona
laskettuna. Tammi-syyskuussa 2014 polttoaineiden kaytdn tehokkuus oli 61 % (58 %) ja viiden
vuoden keskiarvo syyskuun 2014 jalkeen oli 63 % (66 %), mika on alle tavoitteen.

Fortumin tavoite merkittavien EHS-poikkeamien hallinnassa on alle 35 poikkeamaa vuodessa.
Tammi-syyskuussa 2014 Fortumin toiminnoissa tapahtui 17 (21) merkittdvaa EHS-poikkeamaa.
Naihin kuului kahdeksan ymparistélupapoikkeamaa, kolme rajahdysta, kolme 0ljyvuotoa, kaksi
tulipaloa ja yksi INES 1 -luokan ydinlaitostapahtuma (INES=International Nuclear Event Scale).
Poikkeamilla ei ollut merkittavia ymparistdvaikutuksia eika taloudellisia vaikutuksia, mutta Joensuun
pyrolyysilaitoksella tapahtunut rajahdys aiheutti pitkdaikaisen katkoksen pyrolyysin tuotannossa.
Rajahdyksen syyt on selvitetty ja tyot tuotannon uudelleenkaynnistamiseksi on aloitettu.

22 (58)



Sosiaalisen vastuun osa-alueella Fortumin innovaatiot seka vahapaastdisen sahkon ja lammon
toimitusvarmuus tukevat yhteiskunnan kehittamista ja lisdavat hyvinvointia. Painotamme hyvana
yrityskansalaisena toimimista seka turvallisten tydolojen varmistamista kaikissa Fortumin
toimipaikoissa tyoskenteleville tyontekijdille ja urakoitsijoille. Syyskuun 2014 lopussa OHSAS 18001-
sertifiointi kattoi 74 % Fortumin sahkdn ja IGBmmodn tuotanto- ja jakelutoiminnasta
maailmanlaajuisesti.

Tammi-syyskuussa 2014 Fortumin CHP-laitosten kaytettavyys oli 95,4 %, mika on yli vuotuisen
tavoitetason 95 %. Ruotsin sahkdnjakelussa kumulatiivinen SAIDI (System Average Interruption
Duration Index) oli 73 (47) minuuttia, kun vastaava vuositavoite on alle 100 minuuttia.

Omien tyontekijdiden poissaoloon johtaneiden tapaturmien taajuus (lost workday injury frequency,
LWIF) oli 0,9 (1,2). Tama vastaa konsernin tavoitetta tapaturmataajuudelle, joka on vahemman kuin
1 miljoonaa ty6tuntia kohti omalle henkildstolle. My6s urakoitsijoiden poissaoloon johtaneiden
tapaturmien taajuus-luku parantui ja oli 3,1 (5,0), mutta urakoitsijoille on sattunut tdna vuonna kaksi
kuolemaan johtanutta tapaturmaa Fortumin Ruotsin toiminnoissa. Sovittuja toimenpiteita
urakoitsijaturvallisuuden parantamiseksi jatketaan. Fortumin ehdoton tavoite on valttaa vakavat
tapaturmat.

Fortum harjoittaa liiketoimintaa liikekumppaneiden kanssa, jotka toimivat vastuullisesti ja
noudattavat seka Fortumin Toimintaohjetta (Code of Conduct) ettd Fortumin Toimintaohjetta
palvelun- ja tavarantoimittajille (Supplier Code of Conduct). Tammi-syyskuussa 2014 Fortum auditoi
11 toimittajaa Brasiliassa, Kiinassa, TSekin tasavallassa, Ven3jalla ja Ruotsissa. Auditoinnin
kohteena olivat erityisesti urakoitsijat ja biopolttoaineiden toimittajat.

Muutoksia Fortumin johdossa

Fortum uudisti liiketoimintarakenteensa 1.3.2014 alkaen. Muutoksen tavoitteena on vahvistaa
strategian toteuttamisedellytyksiad nopeasti muuttuvassa toimintaymparistossa.

Matti Ruotsala nimitettiin Chief Operating Officeriksi (COO) ja toimitusjohtajan varamieheksi.
Fortumin talousjohtajaksi (CFO) nimitettiin Timo Karttinen. Uusina jasenina johtoryhmaan nimitettiin
ydin- ja lauhdevoimaliiketoiminnasta vastaava johtaja Tiina Tuomela, strategiasta ja
yritysjarjestelyista vastaava johtaja Kari Kautinen seka yhteiskuntasuhteista vastaava johtaja Esa
Hyvarinen.

Fortumin nelja raportointisegmenttia divisioonineen ovat 1.3.2014 alkaen:
- Power and Technology (raportoi COO:lle)
- Hydro Power and Technology, Per Langer, Executive Vice President (EVP)
- Nuclear and Thermal Power, Tiina Tuomela, EVP
-Heat, Electricity Sales and Solutions (raportoi COO:lle), Markus Rauramo, EVP
-Russia, Alexander Chuvaev, EVP
-Distribution, Timo Karttinen, CFO

Fortumin kuusi esikuntatoimintoa ovat:

- Talous, jota johtaa CFO Timo Karttinen

- Strategia ja yritysjarjestelyt, johtajanaan Kari Kautinen

- Lakiasiat, jota johtaa lakiasiainjohtaja Sirpa-Helena Sormunen (aloittanut syyskuussa 2014)
- Henkildsto ja IT, josta vastaa henkildstéjohtaja Mikael Frisk

- Viestinta, jota johtaa viestintdjohtaja Helena Aatinen

- Yhteiskuntasuhteet, josta vastaa yhteiskuntasuhteiden johtaja Esa Hyvarinen

COO Matti Ruotsala, CFO Timo Karttinen ja Venajan divisioonan johtaja Alexander Chuvaev seka
esikuntatoimintojen johtajat raportoivat toimitusjohtaja Tapio Kuulalle.
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Huhtikuussa 2014 Fortum ilmoitti, ettd Kaarina Stahlberg jatti perhesyistd Fortumin lakiasiainjohtajan
tehtavat ja johtoryhman jasenyyden 8.4.2014 alkaen.

Kesakuussa 2014 OTK, varatuomari Sirpa-Helena Sormunen, 54, nimitettiin Fortumin
lakiasiainjohtajaksi ja johtoryhman jaseneksi 1.9.2014 alkaen. Han raportoi toimitusjohtaja Tapio
Kuulalle.

Yhtiokokous 2014

Fortum Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin Helsingissa 8.4.2014. Yhtidkokous vahvisti
tilinpaatdksen ja konsernitilinpaatdksen tilikaudelta 1.1. - 31.12.2013 ja mydnsi vastuuvapauden
Fortumin hallitukselle ja toimitusjohtajalle ja toimitusjohtajan sijaiselle koko vuodelta 2013.

Yhtiokokous paatti, ettd vuodelta 2013 maksetaan osinkoa 1,10 euroa osakkeelta. Osingonjaon
tasmaytyspaiva oli 11.4.2014, ja osinko maksettiin 22.4.2014.

Yhtidkokous vahvisti hallituksen jasenmaaraksi kahdeksan. Hallituksen puheenjohtajaksi valittiin
uudelleen Sari Baldauf, varapuheenjohtajaksi valittiin Kim Ignatius, ja jaseniksi uudelleen valittiin
Minoo Akhtarzand, Heinz-Werner Binzel, llona Ervasti-Vaintola, Christian Ramm-Schmidt, ja uusiksi
jaseniksi Petteri Taalas ja Jyrki Talvitie.

Yhtiokokous vahvisti hallituksen jasenten palkkiot seuraavasti: puheenjohtaja 75 000 euroa/vuosi,
varapuheenjohtaja 57 000 euroa/vuosi ja hallituksen jasenet 40 000 euroa/vuosi. Tarkastus- ja
riskivaliokunnan puheenjohtajana toimivalle hallituksen jasenelle 57 000 euroa vuodessa siina
tapauksessa, ettd han ei samalla toimi hallituksen puheenjohtajana tai varapuheenjohtajana. Lisaksi
hallituksen ja sen valiokuntien kokouksista maksetaan 600 euron palkkio. Kokouspalkkio maksetaan
kaksinkertaisena Suomen ulkopuolella Euroopassa asuville hallituksen jasenille ja kolminkertaisena
Euroopan ulkopuolella asuville jasenille.

Yhtiékokous paatti muuttaa hallituksen ehdotuksen mukaisesti yhtién yhtidjarjestystd seuraavasti; 1)
poistetaan hallitukseen valittavan jasenen ylaikaraja valtion omistajaohjauksen kannan mukaisesti
pykalasta 6, 2) lisataan mahdollisuus toimittaa kutsu yhtidkokoukseen julkaisemalla se yhtion
internetsivuilla pykalaan 12, tehdaan kielellisia ja teknisia muutoksia pykaliin 3 ja 4 mm. poistamalla
osakkeiden osakeyhtidlaissa tarkoitettu nimellisarvo.

Taman lisaksi varsinaiseksi tilintarkastajaksi valittiin uudelleen KHT-yhteis6 Deloitte & Touche Oy.
Yhtidkokous paatti maksaa tilintarkastajalle palkkiota yhtién hyvaksyman laskun mukaan.

Syyskuussa nimitettiin Fortumin osakkeenomistajien nimitystoimikuntaaan valtioneuvoston kanslian
omistajaohjausosaston johtaja Eero Helidvaara, KELA:n paajohtaja Liisa Hyssala. Lisaksi
nimitystoimikunnassa toimii Fortumin hallituksen puheenjohtaja Sari Baldauf.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Lokakuussa Fortum sopi myyvansa Isossa-Britanniassa sijaitsevan tytaryhtidonsa, Grangemouth
CHP:n INEOS Industries Holdingsille. Grangemouth CHP operoi ja omistaa maakaasua
polttoaineena kayttdvan sahkdn- ja lammon yhteistuotantolaitoksen, joka sijaitsee Grangemouthissa
Skotlannissa.

Kokonaiskauppahinta on noin 54 miljoonaa puntaa (noin 70 miljoonaa euroa). Myynnilla on
positiivinen vaikutus Power and Technology —segmentin taloudelliseen tulokseen. Lopullinen
myyntivoitto raportoidaan segmentin vuoden 2014 neljannen neljanneksen tuloksessa. Kauppa on
osa Fortumin lokakuussa 2012 aloittamaa tehostamisohjelmaa, jonka yhtena tavoitteena on luopua
yhtion ydinliiketoimintojen ulkopuolisista toiminnoista.
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Nakymat

Fortumin taloudellinen tulos on altis useille taloudellisille, strategisille, poliittisille, yritystaloudellisille
seka operatiivisille riskeille. Fortumin tuloksen kannalta yksi tarkeimmista tekijoista on sahkon
tukkuhinta Pohjoismaissa. Tukkuhinnan kehityksen avaintekijoitd Pohjoismaissa ovat kysynnan ja
tarjonnan tasapaino, polttoaineiden ja CO,-paastéoikeuksien hinnat seka vesitilanne. Fortumin
investointiohjelman valmistuminen Venajalla on myds yksi yhtion tuloskasvun avaintekijoista johtuen
kasvavasta tuotantokapasiteetista ja CSA-kapasiteettimaksuista.

Maailmantalouden epavarmuuden jatkuminen ja epavakaa taloustilanne Euroopassa pitavat
talouden kasvunakymid arvaamattomina. Yleinen talouden epdvarmuus vaikuttaa raaka-aineiden ja
CO,-paastooikeuksien hintoihin, ja tama saattaa yllapitaa sahkon tukkuhinnan laskupainetta
Pohjoismaissa lyhyella aikavalilla. Venajan liiketoiminnan osalta avaintekijoita ovat talouden kasvu,
ruplan kurssi, kaukolampomarkkinoiden saantelyyn liittyva kehitys seka sahkon tukku- ja
kapasiteettimarkkinoiden kehitys. Investointiohjelmaan liittyvat operatiiviset riskit ovat edelleen
olemassa. Polttoaineiden hinnat ja voimalaitosten kaytettavyys vaikuttavat myos kannattavuuteen
kaikilla alueilla. Lis&ksi talouden turbulenssin seurauksena suuremmilla valuuttakurssivaihteluilla voi
erityisesti Ruotsin kruunun ja Vendjan ruplan osalta olla sekd muunto- ettd transaktiovaikutuksia
Fortumin tulokseen. Pohjoismaissa energiatoimialan lainsaadannéllinen ja verotuksellinen ympéaristod
on lisdnnyt sdhkdyhtididen riskeja.

Makrotalouden epavarmuudesta huolimatta sdhkdn osuuden kokonaisenergiankulutuksesta
odotetaan jatkavan kasvuaan. Fortumin arvioi edelleen, ettd vuosittainen sahkénkulutus kasvaa
Pohjoismaissa keskimaarin 0,5 %, mutta lahivuosien kasvuvauhti riippuu paljolti Euroopan ja etenkin
Pohjoismaiden makrotalouden kehityksesta.

Tammi-syyskuussa 2014 aikana 6ljyn seka Euroopan Unionin paastéoikeuksien (EUA) hinnat
paattyivat avaustasoille, mutta hiilen hinta laski. Sahkon termiinihinnat seuraavalle 12 kuukaudelle
pysyivat kdytannossa ennallaan Pohjoismaissa, mutta Saksassa hintataso laski.

Lokakuun puolivalissa 2014 hiilen termiinihinta (ICE Rotterdam) loppuvuodelle 2014 oli noin 71
Yhdysvaltain dollaria tonnilta ja hiilidioksidipaastéoikeuksien markkinahinta (EUA) vuodelle 2014
noin 6 euroa hiilidioksiditonnia kohti. Sdhkén termiinihinta Nord Poolissa loppuvuodelle 2014 oli noin
32 euroa/MWh. Sahkon termiinihinta vuodelle 2015 oli noin 31 euroa/MWh ja vuodelle 2016 noin 30
euroa/MWh. Saksassa sahkon termiinihinta loppuvuodelle 2014 oli noin 34 euroa/MWh ja vuodelle
2015 noin 34 euroa/MWh. Pohjoismaiden vesivarannot olivat noin 10 TWh alle pitkaaikaisen
keskimaaraisen tason ja noin 2 TWh yli vuoden 2013 vastaavan ajankohdan tason.

Fortumin Power and Technology -segmentin sdhkénhintaan Pohjoismaissa vaikuttavat tyypillisesti
suojausasteet, suojaushinta, spot-hinnat, Fortumin joustavan tuotantorakenteen kaytettavyys ja
kayttd seka valuuttakurssivaihtelut. Mikali sidhkdntuotantoldhteiden suhteellisten osuuksien
muutoksista mahdollisesti johtuvia vaikutuksia ei oteta huomioon, segmentin Pohjoismaissa
saavuttaman sahkén tukkumyyntihinnan 1 euron muutos megawattituntia kohti johtaa noin 45
miljoonan euron muutokseen Fortumin vuotuisessa vertailukelpoisessa liikevoitossa. Lisaksi
segmentin vertailukelpoiseen liikevoittoon vaikuttaa mahdollinen lampdvoimatuotannon maara ja
siitd saatava tuotto.

Ruotsin ydinvoimalaitoksissa meneilldan olevien monivuotisten investointiohjelmien tavoitteena on

parantaa turvallisuutta ja kaytettavyytta seka lisata nykyisten laitosten kapasiteettia.
Investointiohjelmien toteuttaminen saattaa kuitenkin vaikuttaa kaytettavyyteen. Investointiohjelmat
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vaikuttavat Fortumin ydinvoimaosakkuusyhti6iltdan ostaman sahkodn hankintakustannuksiin
lisdamalla poistoja ja rahoituskuluja osakkuusyhtidissa.

EU:ssa tehtavien stressitestien perusteella Ruotsin ydinvoimaviranomainen (SSM) on paattanyt
esittda uutta saantelya ruotsalaisiin ydinvoimaloihin. Asia on vireilla, ja lopullisia paatoksia odotetaan
vuoden 2014 loppuun mennessa. Fortumin nakemyksen mukaan korkean ydinvoimaturvallisuuden
ohella EU-tasoisten turvallisuusvaatimusten yhtenaistaminen olisi erittain tarkeaa.

Ruotsin ydinjatemaksujen tarkistus tehddan kolmen vuoden vélein, ja SSM on antanut ehdotuksen
ydinjatemaksuista. Hallituksen paatésta maksuista odotetaan vuoden 2014 loppuun mennessa.

Ruotsin uusi hallitus on ehdottanut asennetun ydinvoimakapasiteetin verotuksen nostamisesta 17 %
vuodesta 2015 Idhtien. Fortumin mielesta verotus kokonaisuudessaan tulisi tarkastella tulevan
parlamentaarisen energiakomission toimesta, jotta saadaan laajapohjainen nakemys siité kuinka
energian- ja tehontarve voidaan ratkaista.

Vuoden 2007 jalkeen investointivelvoitesopimusten (CSA — "uusi kapasiteetti”’) perusteella
rakennetulle tuotantokapasiteetille maksetaan takuuhintaa 10 vuoden ajan. Takuuhinnat on
maaritelty riittdvan investointituoton varmistamiseksi. Keskustelua 10 vuoden ajanjakson
pidentamisesta 15 vuodeksi on kayty Venajan hallituksessa, mutta virallisia paatoksia asiasta ei ole
tehty.

Kapasiteettimaksut hallituksen investointivelvoitesopimuksiin kuulumattomalle kapasiteetille
maaraytyvat huutokaupalla (CCS — "vanha kapasiteetti”). Vuotta 2015 koskeva
kapasiteettihuutokauppa (CCS — "vanha kapasiteetti”, rakennettu ennen vuotta 2008) pidettiin
syyskuussa 2014. Koko Fortumin kapasiteetti sai osallistua huutokauppaan ja suurin osa Fortumin
huutokaupassa tarjoamista voimalaitoksista tuli myds valituksi. Fortumin kapasiteetista Venajalla
195 MW ei tullut valituksi, mik& vastaa noin 3,7 %:ia Fortumin vanhasta kapasiteetista Vengjalla.
Talle kapasiteetille Fortum suunnittelee hankkivansa nk. forced mode -statuksen, joka myy
kapasiteettia sdannellylla hinnalla.

Fortumin Russia-segmentin uusi kapasiteetti (CSA) on tarkea tuloskasvuun vaikuttava tekija
Ven3gjalla. Uusien laitosyksikdiden mydta tuotannon ja myyntitulojen odotetaan kasvavan, ja uudelle
tuotantokapasiteetille maksetaan myos huomattavasti korkeampia kapasiteettimaksuja kuin vanhalle
kapasiteetille. Kapasiteettimaksut vaihtelevat kuitenkin voimalaitosten ian, sijainnin, tyypin ja koon
mukaan. My6s sesonkivaihtelut ja kaytettavyys vaikuttavat kapasiteettimaksuihin. Uuden
kapasiteetin tuotto on taattu kapasiteettimarkkinoita koskevien sdantéjen mukaisesti.
Kapasiteettimaksut voivat myos vaihdella hieman vuosittain, silla tuotto on sidottu Venajan pitkan
aikavalin valtionobligaatioihin, joiden maturiteetti on 8—10 vuotta. Liséksi viranomainen tarkastelee
kapasiteettimaksuja kolmen ja kuuden vuoden kuluttua laitoksen kayttéonotosta. Tarkastelussa
huomioidaan sahkénmyyntituotot, ja on mahdollista, ettd tdman seurauksena myds uuden
kapasiteetin kapasiteettimaksuja muutetaan.

Investointiohjelman loppuosan arvo lokakuussa 2014 oli syyskuun 2014 lopun valuuttakursseilla
laskettuna noin 0,3 miljardia euroa.

Russia-segmentin tulos vaihtelee kausittain lampdliiketoiminnan luonteesta johtuen; ensimmainen ja
viimeinen neljannes ovat selvasti vahvimmat.

Venajan tytaryhtion OAO Fortumin hankintahetkella vuonna 2008 asetettu tavoite saavuttaa 500
miljoonan euron liikevoittotaso vuoden 2015 aikana perustui sen hetkiseen Venajan ruplan
kurssitasoon ja vastasi 18,2 miljardin ruplan tulosta kyseisena ajankohtana. Kuten aiemmin on
kerrottu, Russia-segmentin tulokseen vaikuttaa padasiassa valuuttakurssien vaihtelu sekd myos
Venajan sahkon kysyntd, kaasun hintakehitys ja muun saantelyn kehittyminen. Fortum pitaa
ruplamaaraisen tavoitteensa muuttumattomana, mutta paaosin valuuttakurssimuutoksista johtuen
euromaarainen tulostaso vaihtelee. Talla hetkella heikompi rupla tuo pienemman tuloksen euroissa.
Fortum tekee kaikkensa lieventadkseen negatiivisia vaikutuksia.
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Vuonna 2013 energiaministerid lausui, ettd uusi avasi julkisen keskustelun ehdottamalla uuden
markkinamallin luomista sahko- ja lampdliiketoimintaan. Mallin tarkoituksena on varmistaa siirtyma
taloudellisesti kestavalle lampétariffitasolle vuoteen 2020 mennessa ja houkutella investointeja
[@Bmpomarkkinoille. Syyskuussa 2014 vendjan hallitus hyvaksyi uuden markkinamallin sahko- ja
lampoliiketoimintaan, jonka mukaisesti sahké- ja lampoliiketoiminta vapautuu 2020 mennessa, tai
tietyilla alueilla 2023 mennessa.

Venajan talouskehitysministerion mukaan kaasuhintojen indeksointia ei suoriteta heindkuussa 2014.
Tasta huolimatta vuotuisen kaasuhinnan nousun arvioidaan olevan 7,6 % vuonna 2014.

Fortum arvioi tulevia sédhkonsiirtoliiketoiminnan myyntimahdollisuuksia Ruotsin liiketoiminnan osalta.
Paatds prosessin loppuunsaattamisesta riippuu muun muassa markkinoiden ja maan saantelyn
kehityksesta.

Ruotsissa on kaynnissa oikeusprosessit liittyen valituksiin koskien vuosien 2012-2015
sahkoverkkoliiketoiminnan taloudellista valvontajaksoa. Ruotsissa hallinto-oikeus antoi joulukuussa
2013 sahkoyhtidita puoltavan paatdksen. Ruotsin energiamarkkinaviranomainen paatti valittaa
paatdksesta ja sai valitusluvan vuoden ensimmaisella neljanneksella. Nain ollen oikeusprosessi
jatkuu. Oikeuskasittelyn on arvioitu olevan vuoden 2014 neljannella tai vuoden 2015 ensimmaisella
neljanneksella.

Ruotsissa maaritellaan sahkdverkon tuottoa saatelevaa valvontamallia seuraavalle valvontajaksolle,
joka kattaa vuodet 2016-2019. Ensimmaiset ehdotukset annettiin maaliskuussa 2014 ja paatoksia
yksityiskohdista odotetaan kuluvan vuoden aikana.

Fortum arvioi investointiensa olevan noin 0,9-1,1 miljardia euroa vuonna 2014. Luvut eivat sisalla
mahdollisia yritysostoja. Suomen Distribution on mukana luvuissa vuoden 2014 ensimmaisen
neljanneksen loppuun ja Norjan Distribution toisen neljanneksen loppuun asti. Vuosittaisten
kunnossapitoinvestointien arvioidaan olevan vuonna 2014 noin 400-500 miljoonaa euroa eli alle
poistojen tason. Suomen ja Norjan Distributionin osuus kayttéomaisuusinvestoinneista yhteensa oli
vuositasolla noin 150 miljoonaa euroa.

Fortum vahentaa vahitellen rahoitustaan Tukholman kaupungin kanssa yhteisomistuksessa olevasta
Fortum Varmesta vuosien 2014-2015 aikana. Syyskuun 2014 lopussa Fortum Varmen velkaosuus oli
yhteensa noin 0,6 miljardia euroa.

Fortumin vuoden 2014 veroasteeksi arvioidaan 19-21 %, kun osakkuus- ja yhteisyritysten tulosta,
verovapaita myyntivoittoja ja kertaluonteisia eria ei oteta huomioon. Suomen yhteiséverokantaa
laskettiin 24,5 %:sta 20 %:iin 1.1.2014 alkaen.

Suomen hallitus paatti kesdkuussa, ettei ennen vuotta 2004 rakennettuun vesi-, ja ydin- ja
tuulivoimaan kohdistuvaa voimalaitosveroa (windfall-veroa) oteta kayttéon. Lopullinen paatds veron
kumoamiseksi tehdaan eduskunnassa syksylla 2014.

Elokuussa konserniverokeskuksen oikaisulautakunta hyvaksyi yksimielisesti Fortumin

oikaisupyynnon, joka koski verottajan joulukuussa 2013 vuodelta 2007 maaraamia jalkiveroja.
Veronsaajien oikeudenvalvontayksikolla on asiassa valitusoikeus (liite 21).
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Syyskuun 2014 lopussa noin 70 % Power and Technology -segmentin arvioidusta sahkon
tukkumyynnista Pohjoismaissa oli suojattu noin 43 euroon/MWh loppuvuodelle 2014. Vastaava luku
vuodeksi 2015 oli noin 40 % noin 41 euroon/MWh ja vuodeksi 2016 oli noin 10 % noin 39
euroon/MWh.

Power and Technology -segmentin pohjoismainen suojaushinta ei sisalla lampdvoimatuotannon
marginaalin suojausta. Suojausasteeseen eivat mydskaan sisally Fortumin hiililauhdevoiman
fyysiset volyymit tai suojaukset eikd segmentin sdhkdntuonti Vengjalta.

Raportoidut suojausasteet voivat vaihdella huomattavasti Fortumin sahkdjohdannaismarkkinoilla
tekemien toimenpiteiden mukaan. Suojaukset tehddan paaasiassa johdannaissopimuksilla, joista
suurin osa on Nord Poolin termiineja.

Osingon maksu

Yhtidkokous paatti, ettd 31.12.2013 paattyneelta tilikaudelta vahvistetun taseen perusteella
maksetaan osinkoa 1,10 euroa osakkeelta. Osingonmaksun tdsmaytyspaiva oli 11.4.2014 ja osinko
maksettiin 22.4.2014.

Espoo 22.10.2014
Fortum Oyj
Hallitus

Liséatietoja:
Tapio Kuula, toimitusjohtaja,puh. +358 10 452 4112
Timo Karttinen, talousjohtaja, puh. +358 10 453 6555

Fortumin sijoittajasuhteet, Sophie Jolly, puh. +358 10 453 2552, Rauno Tiihonen, puh. +358 10 453
6150 ja Marja Makinen, puh. +358 10 452 3338, investors@fortum.com

Tiivistetty osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa hyvaksytyn IAS 34 Osavuosikatsaukset-standardin
mukaisesti. Osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu.

Fortumin tilinp&atostiedote vuodelta 2014 julkaistaan 4.2.2015 noin klo 9 Suomen aikaa ja vuoden
2014 tilinpaatos ja toimintakertomus julkaistaan viimeistaan viikolla 10.

Tulostiedotus vuonna 2015:
- Osavuosikatsaus tammi—maaliskuulta julkaistaan 29.4.2015 noin klo 9.00
- Osavuosikatsaus tammi—kesakuulta julkaistaan 17.7.2015 noin klo 9.00
- Osavuosikatsaus tammi-syyskuulta julkaistaan 22.10.2015 noin klo 9.00

Fortumin varsinainen yhtidkokous on suunniteltu pidettavaksi 31.3.2015 ja
mahdolliseen osingonjakoon liittyvat paivamaarat ovat:

- osingon irtoamispaiva 1.4.2015

- osingon tasmaytyspaiva 2.4.2015

- osingon maksupaiva 14.4.2015

Jakelu:

NASDAQ OMX Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet
www.fortum.fi
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Osavuosikatsaukseen liittyvaa lisatietoa vuosineljannestaulukot mukaan lukien 16ytyvat Fortumin
verkkosivuilta www.fortum.com/sijoittajat.
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Fortum Oyj
Tammi-syyskuu 2014
Tilintarkastamaton

Lyhennetty konsernin tuloslaskelma

111/2013 I-111/2013 2013
milj. euroa Liite 11/2014  muutettu* I-111/2014  muutettu*  muutettu*
Liikevaihto 4 976 1060 3 466 3918 5309 4 857
Muut tuotot 13 9 36 40 93 89
Materiaalit ja palvelut -433 -476 -1444 -1726 -2 270 -1 988
Henkilostokulut -97 -101 -312 -338 -460 -434
Poistot ja arvonalentumiset 4,10,11 -126 -169 -407 -459 -621 -569
Muut kulut -151 -158 -424 -456 -648 -616
Vertailukelpoinen liikevoitto 183 167 Sl S 1403 1339
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat -34 -70 1863 22 106 1947
Liikevoitto 149 96 2778 1002 1508 3284
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 4,12 1 5 111 115 178 174
Korkokulut -59 =77 -193 -226 -301 -268
Korkotuotot 23 19 65 56 75 84
Johdannaisten kayvan arvon muutokset -9 -2 -10 -8 -16 -18
Muut rahoituserat - netto -11 -12 -31 -35 -47 -43
Rahoitustuotot ja -kulut -56 -72 -169 -212 -289 -246
Voitto ennen veroja 95 27 2721 904 1398 3215
Tuloverot 8 -11 3 -134 -157 -186 -163
Kauden voitto 84 30 2587 748 1212 3051
Jakautuminen:
Emoyhtién omistajille 85 31 2583 746 1204 3041
Maaraysvallattomille omistajille -1 -1 4 2 8 10
84 30 2587 748 1212 3051
Osakekohtainen tulos (euroa per osake)
Laimentamaton 0,10 0,04 2,91 0,84 1,36 3,42
Laimennettu 0,10 0,04 2,91 0,84 1,36 3,42
111/2013 1-111/2013 2013 Edelliset
milj. euroa 11/2014  muutettu* I-11/2014  muutettu*  muutettu* 12kk
Vertailukelpoinen liikevoitto 183 167 915 979 1403 1339
Kertaluonteiset erat (luovutusvoitot ja -tappiot) 8 39 1933 44 61 1950
Tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien johdannaisten
kayvan arvon muutokset -40 -105 -64 -48 21 5
Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu -2 -4 -6 27 23 -10
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat -34 -70 1863 22 106 1947
Liikevoitto 149 96 2778 1002 1508 3284

*Vertailuvuoden 2013 tiedot ovat muutettu Fortum Varmen kirjanpitokasittelysta johtuen, lisétietoja liitetiedosta 2
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Fortum Oyj
Tammi-syyskuu 2014

Lyhennetty konsernin laaja tuloslaskelma

111/2013 1-11/2013 2013  Edelliset
milj. euroa 111/2014 muutettu 1-111/2014 muutettu muutettu 12kk
Kauden voitto 84 30 2587 748 1212 3051
Muut laajan tuloksen erét
Erat, jotka siirretdan tai saatetaan myohemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi:

Kassavirran suojaukset
Kéayvéan arvon muutokset -19 -52 -24 15 96 57
Siirrot tuloslaskelmaan -20 -22 -58 -47 -51 -62
Siirrot vaihto-omaisuuteen/aineellisiin hyddykkeisiin -1 -8 -4 -7 -8 -5
Verot <) 25 18 10 -6 2
Nettosijoitusten suojaus
Kéayvan arvon muutokset 13 6 35 18 28 45
Verot -3 -2 -6 -5 =7 -8
Muuntoerot -191 =55 -310 -326 -478 -462
Osuus osakkuusyritysten muista laajan tuloksen erista -2 17 5 20 42 27
Muut muutokset 0 0 -3 0 0 -3
-214 -91 -347 -322 -384 -409
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi:
Vakuutusmatemaattiset voitot/tappiot -31 11 -34 13 44 -3
Vakuutusmatemaattiset voitot/tappiot osakkuus- ja yhteisyrityksissa -12 -13 -8 21 9 -20
-43 -2 -42 34 53 -23
Muut laajan tuloksen erét, verojen jalkeen -257 -93 -389 -288 -331 -432
Laaja tulos yhteensa -174 -62 2197 460 882 2 619
Laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtién omistajille -169 -60 2199 464 881 2616
Maaraysvallattomille omistajille -5 -2 -2 -4 1 3
-174 -62 2197 460 882 2619
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Fortum Oyj
Tammi-syyskuu 2014

Lyhennetty konsernin tase

30.9.2013 31.12.2013 1.1.2013
milj. euroa Lite 30.9.2014 muutettu muutettu muutettu
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 10 346 408 384 427
Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet 11 12 233 14 095 12 849 14 235
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 4,12 2 318 2311 2 341 2 373
Osuus valtion ydinjatehuoltorahastosta 15 763 736 744 678
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 68 69 77 68
Laskennalliset verosaamiset 126 160 126 169
Johdannaisinstrumentit 5 478 324 367 452
Pitk&aikaiset korolliset saamiset 13 2 096 2491 2598 2 555
Pitkaaikaiset varat yhteensa 18 429 20 594 19 486 20 958
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 257 286 264 298
Johdannaisinstrumentit 5 187 174 307 233
Myyntisaamiset ja muut saamiset 588 668 869 1044
Rahat ja pankkisaamiset 14 2178 1094 1250 961
Myytavana olevat omaisuuserat 6 0 0 1173 0
Lyhytaikaiset varat yhteensa 3211 2221 3863 2 537
Varat yhteensa 21 640 22 816 23 348 23 495
OMA PAAOMA
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma
Osakepaaoma 3046 3046 3046 3046
Ylikurssirahasto 73 73 73 73
Kertyneet voittovarat 8 159 6 538 6 851 7 020
Muut oman pddoman erat -24 -56 54 -99
Yhteensa 11 255 9 601 10 024 10 039
Maaraysvallattomat omistajat 81 101 101 108
Oma padoma yhteensa 11 336 9702 10 124 10 147
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen vieras paaoma
Korollinen pitk&aikainen vieras pagoma 14 5954 7061 6 936 7 647
Johdannaisinstrumentit 5 220 156 181 182
Laskennalliset verovelat 1265 1527 1338 1561
Ydinvoimaan liittyvéat varaukset 15 763 736 744 678
Muut varaukset 16 13 168 94 199
Elékevelvoitteet 86 89 50 120
Muu pitk&aikainen vieras padoma ilsil 462 148 467
Pitkaaikainen vieras paaoma yhteensa 8451 10 198 9492 10 854
Lyhytaikainen vieras pddoma
Korollinen lyhytaikainen vieras padoma 14 1015 1866 2103 1071
Johdannaisinstrumentit 5 76 132 95 271
Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras padoma 762 917 994 1152
Myytévana oleviiin omaisuuseriin liittyvat velat 6 0 0 540 0
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 1853 2915 3732 2494
Vieras paaoma yhteensa 10 303 13113 13 224 13 348
Oma padoma ja vieras padoma yhteensa 21 640 22 816 23 348 23 495
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Lyhennetty laskelma konsernin oman padoman muutoksista

MIOIESE Kertyneet Muut oman péddoman erat
IEUER (] voittovarat

Kertyneet Muunto-| Kassavirta- Muut laajan Muut laajan
voitto- erot| suojaukset tuloksen
varat erat

osakkuus-

vhtidice s

Oma padoma 31.12.2013 3 046 73 7500 -649 66 -51 38| 10024 101 10124
Kauden tulos 2583 2583 4 2587
Muuntoerot -303 -1 1 -1 -305 -6 -310
Kauden muut laajan tuloksen erat -3 -68 -5 -3 -79 0 -79
Laaja tulos yhteensa 2 580 -303 -69 -4 -4 2199 -2 2197
Osingonjako -977 -977 -977
Osingonjako méaaraysvallattomille

omistajille 0 -2 -2
Muutokset yrityshankintojen yhteydessa 8 8 =1l -7
Oma paaoma 30.9.2014 3 046 73 9111 -952 -3 -56 34| 11255 81 11336
Oma paaoma 1.1.2013 3 046 73 7193 -173 36 -118 -17| 10039 108 10 147
Kauden tulos 746 746 2 747
Muuntoerot -325 -1 1 4 -321 =5 -326
Kauden muut laajan tuloksen eréat =2 26 42 39 =i 38
Laaja tulos yhteensa 746 =22 -30 27 46 464 -4 459
Osingonjako -888 -888 -888
Osingonjako méaaraysvallattomille

omistajille 0 =3 -3
Muut -15 -15 -15
Oma paaoma 30.9.2013 3046 73 7036 -498 6 -91 29| 9601 101 9702

Aiemmin raportoitu oma pagoma

31.12.2012 3 046 73 7193 -173 34 -133 0| 10040 603 10643
Laadintaperiaatteen muutos (Liite 2) 2 15 -17 =i -495 -496
Oma pdédoma 1.1.2013 3 046 73 7193 -173 36 -118 -17| 10039 108 10 147
Kauden tulos 1204 1204 8 1212
Muuntoerot -476 -1 2 4 -471 -7 -478
Kauden muut laajan tuloksen eréat 31 65 51 148 0 148
Laaja tulos yhteensa 1204 -476 30 67 515 881 1 882
Osingonjako -888 -888 -888
Osingonjako méaaraysvallattomille

omistajille 0 =3 -3
Muutokset yrityshankintojen yhteydessa 1 1 1
Muut -10 -10 -5 -15
Oma p&ddoma 31.12.2013 3 046 73 7500 -649 66 -51 38| 10024 101 10124
Muuntoerot

Muuntoerot vaikuttivat emoyhtion omistajille kuuluvaan osuuteen omasta padomasta -305 miljoonaa euroa vuoden 2014 kolmen
ensimmaisen vuosineljanneksen aikana (I-111/2013: -321). Muuntoerot syntyivat paéosin Venajéan ruplan ja Ruotsin kruunun
vaikutuksesta, yhteensé -324 miljoonaa euroa (I-111/2013: -300 johtuen pa&osin Venajan ruplan, Ruotsin ja Norjan kruunun muutoksista).

Ulkomaisten tytaryritysten tilinpa&tostiedot muunnetaan euroiksi kayttaen tuloslaskelman osalta keskikurssia ja taseen osalta
tilinpaatospaivan kurssia. Kurssiero, joka syntyy muunnosta euroiksi, kirjataan omaan padomaan. Katso lisatietoja kaytetyista kursseista
litetiedosta 7 Valuuttakurssit.

Kassavirtasuojaukset

Emoyhtién omistajille kuuluva osuus kassavirtasuojausten kayvan arvon muutoksista oli -69 miljoonaa euroa vuoden 2014 kolmen
ensimmaisen vuosineljanneksen aikana (I-111/2013: -30), ja se liittyi Iahinna s&hkodn hinnan kassavirtasuojaamiseen, johon sovelletaan
suojauslaskentaa. Kun s&hkon hinta on alhaisempi/korkeampi kuin suojaushinta, vaikutus omaan paddomaan on
positiivinen/negatiivinen.

Osingonjako
Vuoden 2013 osingonjaosta, 1,10 euroa osaketta kohti ja yhteensa 977 miljoonaa euroa, paatettiin yhtiokokouksessa 8.4.2014. Osinko
maksettiin 22.4.2014.

Vuoden 2012 osingonjaosta, 1,00 euroa osaketta kohti ja yhteensé 888 miljoonaa euroa péaatettiin yhtiokokouksessa 9.4.2013. Osinko
maksettiin 19.4.2013.
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Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

11/2013 1-111/2013 2013
milj. euroa /2014  muutettu  1-111/2014 muutettu muutettu
Liiketoiminnan rahavirta
Kauden voitto 84 30 2 587 748 1212 3051
Oikaisuerat:
Verot 11 -3 134 157 186 163
Rahoitustuotot ja -kulut 56 72 169 212 289 246
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta -1 -3 -111 -115 -178 -174
Poistot ja arvonalentumiset 126 169 407 459 620 568
Liikevoitto ennen poistoja (Kayttokate) 276 265 3185 1461 2129 3853
Muut tuotot ja kulut, joihin ei lity maksua 18 59 -1 903 -104 -262 -2 061
Saadut korot 17 11 62 36 62 88
Maksetut korot -40 -49 -281 -301 -371 -351
Saadut osingot 9 5 57 71 74 60
Toteutuneet kurssierot ja muut rahoituserat 60 91 213 -49 47 309
Maksetut valittomat verot -68 -68 -164 -149 -210 -225
Rahavirta ennen kayttopadoman muutosta 273 324 1170 966 1469 1673
Kayttbpadoman muutos 15 77 140 185 79 34
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 288 401 1310 1150 1548 1708

Investointien rahavirta

Investoinnit kayttbomaisuuteen -194 -259 -524 -670 -1004 -858
Hankitut osakkeet -33 0 -60 -12 -15 -63
Kéayttbomaisuuden myynnit 9 12 18 16 66 68
Myydyt osakkeet 1 92 2687 107 122 2702
Tulot korollisista saamisista myydyilta tytaryhtioilta 0 0 131 22 22 131
Osakaslainat osakkuusyrityksille 197 -96 420 40 -136 244
Muutos muissa korollisissa saamisissa -9 0 5 -1 2 8
Investointien rahavirta yhteensa -29 -249 2677 -497 -944 2230
Rahavirta ennen rahoitusta 259 152 3987 653 604 3938

Rahoituksen rahavirta

Pitkaaikaisten velkojen nostot 1 7 48 775 781 54
Pitkaaikaisten velkojen lyhennykset -226 -75 -1 469 -94 -636 -2 011
Lyhytaikaisten velkojen muutos -9 -20 -667 -309 438 80
Osingonjako emoyhtion omistajille 0 0 -977 -888 -888 -977
Muut rahoituserat 16 5 9 10 22 21
Rahoituksen rahavirta yhteensa -218 -82 -3 057 -507 -284 -2 834
Laskelman mukainen rahojen ja pankkisaamisten muutos 42 70 929 146 320 1103
Rahat ja pankkisaamiset kauden alussa 2 157 1025 1265 961 961 1094
Rahojen ja pankkisaamisten kurssimuutokset -20 -1 -16 -14 -17 -19
Rahat ja pankkisaamiset kauden lopussa b 2178 1094 2178 1094 1265 2178

Y sisaltaen 15 miljoonaa euroa rahavaroja liittyen vuoden 2013 lopussa taseen myytéavana oleviin omaisuuseriin.

Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua

Muut tuotot ja kulut joihin ei lity maksua siséltaa padasiassa liiketoiminnan rahavirrasta oikaistut myyntivoitot -1 933 miljoonaa euroa
(I-11/2013: -44) seka johdannaisten realisoitumattomat k&yvan arvon muutokset 39 miljoonaa euroa (I-111/2013: -46). Kayttdomaisuuden ja
osakkeiden myynneisté saadut rahavirrat esitetdén kokonaisuudessaan investointien rahavirrassa.

Toteutuneet kurssierot ja muut rahoituseréat

Toteutuneet kurssierot ja muut rahoituserat siséltaa toteutuneita kurssieroja 216 miljoonaa euroa vuoden 2014 kolmen ensimmaisen
neljanneksen aikana (I-111/2013: -46), jotka aiheutuivat padasiassa Fortumin ruotsalaisten ja venéléisten tytaryritysten ulkoisesta
rahoituksesta seka siitd, etta konsernin paaasiallinen ulkoinen rahoitus on euroissa. Toteutuneet kurssierot johtuvat konsernin siséisia
lainoja suojaavien valuuttatermiinien jatkamisesta ja siitd, etté suurin osa néista termiineista eraéntyy 12 kk sisalla.
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Rahavirtalaskelman lisatietoja

Kayttépadoman muutos

11/2013 1-111/2013 2013 Edelliset
milj. euroa 1112014 muutettu 1-111/2014 muutettu muutettu 12kk
Korottomien saamisten muutos, vahennys(+)/lisays(-) 12 81 206 332 92 .34
Vaihto-omaisuuden muutos, vahennys(+)/lisays(-) 3 2 2 3 24 23
Korottomien velkojen muutos , vahennys(-)/lisays(+) 0 -2 -68 -150 -37 45
Yhteensa 15 77 140 185 79 34
Maksetut kayttbomaisuusinvestoinnit

11/2013 1-111/2013 2013 Edelliset
milj. euroa 1112014 muutettu 1-111/2014 muutettu muutettu 12kk
Bruttoinvestoinnit kayttdomaisuuteen 234 270 521 677 1005 849
Muutokset maksamattomissa investoinneissa,
vahennys(+)/lisays(-) -26 3 37 41 60 56
Aktivoitujen korkokulujen siirto rahavirtalaskelman maksettuihin
korkoihin -14 -13 -35 -48 -60 -47
Yhteensa 194 259 524 670 1 004 858

Kéayttbomaisuusinvestoinnit aineettomiin ja aineellisiin kéyttdomaisuushyddykkeisiin vuoden 2014 kolmen ensimmaisen neljanneksen aikana
olivat 521 miljoonaa euroa (I-111/2013: 677). Maksetut kayttbomaisuusinvestoinnit, 524 miljoonaa euroa (I-111/2013: 670), eivat sisalla viela
maksamattomia investointeja, toisin sanoen investointeihin liittyvien ostovelkojen muutosta méaaréaltéan 37 miljoonaa euroa (I-111/2013: 41)
eika aktivoituja vieraan padoman kuluja maéraltaén -35 miljoonaa euroa (I-111/2013: -48). Aktivoidut vieraan padoman kulut on esitetty
maksetuissa koroissa.

Hankitut osakkeet rahavirtalaskelmassa

Osakehankintojen nettovaikutus oli vuoden 2014 kolmen ensimmaisen neljanneksen aikana 60 miljoonaa euroa (I-111/2013: 12).

Myydyt osakkeet rahavirtalaskelmassa

11/2013 1-111/2013 2013 Edelliset
milj. euroa 1112014 muutettu 1-111/2014 muutettu muutettu 12kk
Myydyt tytaryritysosakkeet pl. myytyjen yritysten rahavarat 0 2 2 684 18 22 2 688
Tulot korollisista saamisista myydyilta tytaryhtidilta 0 0 131 22 22 131
Myydyt osakkuusyritysosakkeet 0 90 1 90 100 11
Myydyt myytavissé olevat rahoitusvarat 0 0 1 0 0 1
Yhteensé 1 92 2818 129 144 2833

Osakkeiden bruttomyynnit vuoden 2014 kolmen ensimmaisen neljanneksen aikana olivat 2 821 miljoonaa euroa (I-111/2013: 129), katso liite 6.
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Nettovelan muutokset

111/2013 1-11/2013 2013 Edelliset
milj. euroa 111/2014 muutettu I-11/2014  muutettu  muutettu 12kk
Nettovelka kauden alussa 5008 7 975 7 793 7 757 7 757 7 834
Muuntoerot 30 40 -68 -44 -106 -130

Kayttokate 276 265 3185 1461 2129 3853
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua seka maksetut
rahoituskulut ja verot -3 59 -2 015 -496 -660 -2179
Kayttopaaoman muutos 15 7 140 185 79 34
Kayttbomaisuusinvestoinnit -194 -259 -524 -670 -1 004 -858
Yrityshankinnat -33 0 -60 -12 -15 -63
Yritys- ja kayttdomaisuusmyynnit 0 104 2705 123 188 2770
Tulot myytyjen yhtididen korollisista saamisista 0 0 131 22 22 131
Osakaslainat osakkuusyrityksille 197 -96 420 40 -136 244
Muutos muissa korollisissa saamisissa -9 0 5 -1 2 8
Osingot 0 0 -977 -888 -888 -977
Muut rahoitustoiminnot 16 5 9 10 22 21
Nettorahavirta (- nettovelan kasvu) 275 55 3018 -226 -261 2983
Joukkovelkakirjojen kaypien arvojen muutos, arvostus jaksotettuun
hankintamenoon ja muut muutokset 27 -26 83 -105 -119 69
Nettovelka kauden lopussa 4790 7834 4790 7834 7793 4790

Tunnusluvut

30.9.2013 31.12.2013 Edelliset
30.9.2014 muutettu muutettu

Kayttokate, milj. euroa 3185 1461 2129 3854
Vertailukelpoinen kayttokate, milj. euroa 1317 1429 1975 1864
Tulos/osake (laimentamaton), euroa 2,91 0,84 1,36 3,42
Sijoitettu padoma, milj. euroa 18 305 18 630 19183 18 305
Korollinen nettovelka, milj. euroa 4790 7834 7793 4790
Korollinen nettovelka ilman Varmen rahoitusta, milj. euroa 4152 6 758 6 658 4152
Kayttbomaisuus- ja bruttoinvestoinnit osakkeisiin, milj. euroa 581 690 1020 911
Kayttbomaisuusinvestoinnit, milj. euroa 521 677 1005 849
Sijoitetun padoman tuotto, % 17,4 8,0 9,0 18,9
Oman paaoman tuotto, % 26,4 10,0 12,0 29,0
Nettovelka/kayttokate 1,3 4,0 3,7 1,2
Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate 2,7 41 3,9 2,6
Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate 2,4 35 34 2,2
Korkokate 21,7 5,9 6,7 17,8
Korkokate sisaltaen aktivoidut vieraan padoman menot 17,0 4,6 5.8 14,2
Rahavirta ennen kayttdpaaoman muutosta/korollinen nettovelka, % 31,1 16,6 18,8 34,9
Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta/korollinen

nettovelka ilman Varmen rahoitusta, % 35,8 19,3 22,1 40,3
Velkaantumisaste, % 42 81 77

Oma paaomal/osake, euroa 12,67 10,81 11,28
Omavaraisuusaste, % 52 43 43
Henkiléston lukumaara 8701 9412 9186
Henkilosto keskimaarin 8 888 9611 9532
Osakkeiden lukumaéra keskimaarin, 1 000 osaketta 888 367 888367 888367
Laimennettu osakkeiden keskimaarainen lukumaara, 1 000 osaketta 888367 888367 888367
Rekisterdityjen osakkeiden lukuméarg, 1 000 osaketta 888367 888367 888367

1) Neljanneksen luvut on muutettu vastaamaan vuositason lukuja, lukuunottamatta vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria.
Tunnuslukujen laskentakaavat ovat liitetiedossa 24.
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Konsernin lyhennetty osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa kayttoonotettua kansainvalista (IAS) 34 Osavuosikatsaukset -standardia
noudattaen. Osavuosikatsausta tulee lukea yhdessé vuoden 2013 konsernitilinpaatdksen kanssa.

Osavuosikatsauksessa esitetyt luvut on pydristetty, joten yksittéisten esitettyjen lukujen yhteenlaskettu summa voi poiketa esitetysta
summaluvusta. Tunnusluvut on laskettu kayttéaen tarkkoja arvoja.

Noudatetut laadintaperiaatteet ovat yhtenevat konsernitilinpdatdksessa 2013 noudattamien periaatteiden ja esitystavan kanssa, paitsi alla
mainittujen laadintaperiaatteiden osalta.

Uusien IFRS standardien kayttoénotto 1.1.2014 alkaen

Fortum Varmeen kohdistuva laadintaperiaatteiden muutos

Fortum otti kayttoon uudet IFRS 10 Konsernitilinpédatds ja IFRS 11 Yhteisjarjestelyt -standardit 1.1.2014 alkaen. IFRS 10 rakentuu
periaatteille, joiden mukaan maaraysvalta ratkaisee, sisallytetaénko tietty yhteisdé emoyrityksen konsernitilinpaatokseen. Standardi sisaltaa
uutta ohjeistusta sellaisia tapauksia varten, joissa maaraysvallan olemassaolo on vaikeaa todeta. IFRS 11 korvaa aikaisemman
yhteisyrityksia kasitelleen IAS 31-standardin. IFRS 11 -standardin mukaan yhteinen madaraysvalta on jarjestelya koskevan méaaraysvallan
pitdmista yhteisen&d sopimukseen perustuen ja se vallitsee vain silloin, kun merkityksellisia toimintoja koskevat paatokset edellyttavat
madraysvallan jakavien osapuolten yksimielistéd hyvaksymistéa.

Uusien standardien soveltaminen Fortum-konsernissa vaikuttaa Tukholman kaupungin kanssa yhdessa omistetun AB Fortum Véarme
samagt med Stockholms stadin (Fortum Varme) kasittelyyn. Yhtio luokitellaan yhteisyritykseksi ja yhdistellaan konserniin
padomaosuusmenetelmalld 1.1.2014 alkaen. Fortum Varme on kaukolampdyhtid, jonka sahkon- ja lammon yhteistuotantolaitokset tuottavat
séhkoa ja l1ampoéa Tukholman alueelle. Ennen muutosta Fortum Varme kasiteltiin konsernissa tytaryrityksend, jossa méaaraysvallattomilla
omistajilla oli 50 % osuus.

Lisatietoja laadintaperiaatteen muutoksen vaikutuksesta on annettu vuoden 2014 ensimmaisen osavuosikatsauksen liitetiedossa 2 seka
osavuosikatsauksen erillisessa liitteessa.

Osavuosikatsauksen laatiminen edellyttad, ettd yhtion johto tekee arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat raportoitujen varojen ja velkojen
seka tuottojen ja kulujen méadriin. Toteutuneet tulokset saattavat olla erilaisia naihin arvioihin verrattuna.

Taman osavuosikatsauksen laatimisen yhteydessa johdon tekemét merkittévat konsernin laadintaperiaatteisiin ja keskeisimpiin
epavarmuustekijoihin liittyneet arviot ovat samoja, joita sovellettiin konsernitilinpaatoksessa 2013.

Fortum uudisti liiketoimintarakenteensa 1.3.2014 alkaen. Uudelleenorganisoinnin mydtéa Fortumin raportoitavia segmentteja on jatkossa
nelja viiden sijaan. Aikaisemmin erillisind raportoidut Heat- ja Electricity Sales-segmentit raportoidaan jatkossa yhdessé Heat, Electricity
Sales and Solutions-segmenttind. Muutoksella on myds ollut muita pienempié vaikutuksia segmenttien sisaltoon liittyen l&ahinna tiettyjen
keskitettyjen toimintojen siirtdmiseen osaksi liiketoiminta-alueita. Fortum raportoi tuloksensa uuden liiketoimintarakenteen mukaisesti
vuoden 2014 ensimmaisesta neljnneksesta alkaen. IFRS:n mukaiset raportoitavat segmentit on uudelleennimetty vastaavasti.

Yhtion nelja raportointisegmenttia liiketoiminta-alueineen ovat:

« Power and Technology - Vesi-, ydin- ja lampdvoimatuotanto, asiantuntijapalveluita tarjoava Power solutions, tuotannon ohjaus ja trading
seka tutkimus-, kehitys- ja teknologiatoiminnot. Segmentti koostuu kahdesta liiketoiminta-alueesta: Hydro Power and Technology-
divisioonasta ja Nuclear and Thermal Power-divisioonasta.

« Heat, Electricity Sales and Solutions - Sahkon ja lammon yhteistuotanto (CHP), kaukolampdliiketoiminta ja yritysten lamporatkaisut,
aurinkovoiman tuotanto, séhkdn myynti ja siihen liittyvéat ratkaisut seké konsernitasoiset kestavan kehityksen toiminnot.

« Russia - Fortumin liiketoiminta Venajalla.

« Distribution - S&hkdnjakeluliiketoiminta.

Kvartterikohtaisia uuden liiketoimintarakenteen mukaisia segmenttitietoja vuodelta 2013 on esitetty vuoden 2014 ensimmaisen
osavuosikatsauksen liitteessa.

Myytyjen sahkdnsiirto- ja lampdliiketoimintojen luvut siséltyvat segmenttitietoihin siihen saakka kun liiketoiminnan myynnit saatettiin
paatdkseen. Maakohtaisia séhkonsiirtoliiketoiminnan tietoja on esitetty osavuosikatsauksen yhteydessa julkistettavassa Quarterly
information -dokumentissa.

37 (58)



Fortum Oyj
Tammi-syyskuu 2014

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

Liikevaihto

Edelliset
milj. euroa 111/2014 111/2013 1-111/2014 1-111/2013
Sahkonmyynti ilman valillisia veroja 709 710 2234 2481 3284 3037
Lammon myynti 94 101 524 5 828 77
Séahkonsiirto 120 207 546 758 1024 812
Muut myynnit 54 42 162 104 173 231
Yhteensa 976 1060 3 466 3918 5 309 4857

Liikevaihto segmenteittain

milj. euroa 111/2014 111/2013 1-111/2014 1-111/2013
Power and Technology 495 496 1568 1709 2252 2111
- josta sisaista 8 9 62 44 69 87
Heat, Electricity Sales and Solutions * 224 255 939 1094 1516 1361
- josta sisaista 4 15 26 66 87 47
Russia 207 210 774 805 1119 1088
- josta sisaista 0 0 0 0 0 0
Distribution 130 217 578 784 1064 858
- josta sisaista 4 6 12 13 19 18
Muut ¥ 14 14 42 43 63 62
- josta sisaista 11 12 33 37 54 50
Nord Pool netotus ? -67 -90 -301 -356 -478 -423
Eliminoinnit -26 -42 -134 -161 -228 -201
Yhteensé 976 1060 3 466 3918 5 309 4 857

% seka ulkoinen etta sisainen likevaihto sisaltad realisoituneiden suojausinstrumenttien vaikutukset. Vaikutus liikevaihtoon voi olla positiivinen tai negatiivinen

riippuen keskimadraisen sopimushinnan ja realisoituneen spot-hinnan erotuksesta.

2 Tuntiperusteiset myynnit ja ostot Nord Poolilta netotetaan konsernitasolla ja esitetdén joko tuottona tai kuluna sen mukaan, onko Fortum tiettyna hetkena

nettomyyja vai netto-ostaja.

Vertailukelpoinen liikevoitto segmenteittain

milj. euroa 111/2014 111/2013 1-111/2014 1-111/2013

Power and Technology 167 139 601 652 859 808
Heat, Electricity Sales and Solutions -4 =3 55 68 109 96
Russia 1 -15 102 46 156 212
Distribution 36 59 200 256 332 276
Muut -16 -14 -43 -42 -54 -55
Yhteensa 183 167 915 979 1403 1339

Liikevoitto segmenteittain

milj. euroa 111/2014 111/2013 1-111/2014 1-111/2013

Power and Technology 124 44 537 644 922 815
Heat, Electricity Sales and Solutions 4 8 116 83 134 167
Russia 1 -15 102 46 156 212
Distribution 36 76 2 066 274 349 2141
Muut -16 -17 -44 -45 -53 -52
Yhteensa 149 96 2778 1002 1508 3284

Kertaluonteiset erat segmenteittain

milj. euroa 11112014

Edelliset

111/2013 1-111/2014 1-111/2013 2013 12kk

Power and Technology 1 14 6 18 25 13
Heat, Electricity Sales and Solutions 8 9 61 9 18 70
Russia 0 0 0 0 0 0
Distribution 0 17 1865 17 17 1865
Muut 0 0 0 0 1 1
Yhteensa 8 89 1933 44 61 1950

Kertaluonteiset erét vuoden kolmannella neljanneksella koostuvat aineellisten hyddykkeiden myyntivoitoista.
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Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
segmenteittain

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

Edelliset
milj. euroa 111/2014 111/2013 1-111/2014 1-111/2013 2013 12kk
Power and Technology 1) -43 -109 -70 -26 38 -6
Heat, Electricity Sales and Solutions 1 2 0 6 7 1
Russia 0 0 0 0 0 0
Distribution 0 0 1 1 0 0
Muut 0 =3 0 -2 1 3
Yhteensa -42 -110 -69 -21 45 -3
¥ sisaltaa Fortumin Valtion ydinjatehuoltorahasto-osuuteen
kohdistuvan kirjanpitokasittelyn vaikutukset, yhteensa milj.
euroa: -2 -4 -6 27 23 -10

Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat sisaltavat padasiassa niiden tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien johdannaisinstrumenttien
vaikutuksen, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa IAS 39 mukaisesti. Muut-segmentti siséltda paaosin erat, jotka syntyvat suojauslaskennan
statuksen muuttuessa konsernitasolla. Power and Technology -segmenttiin siséltyy kirjanpitokasittelyn vaikutus, joka aiheutuu siitd, etta
IFRIC 5:n mukaan Fortumin Valtion ydinjatehuoltorahasto-osuuden tasearvo ei saa ylittéd IFRS:n mukaisesti laskettua varauksen maaraéa

taseessa.

Vertailukelpoinen kayttokate segmenteittéin

Edelliset
milj. euroa 111/2014 111/2013 1-111/2014 1-111/2013 2013 12kk
Power and Technology 197 190 692 765 1007 934
Heat, Electricity Sales and Solutions 20 23 130 142 211 199
Russia 40 23 217 143 258 332
Distribution 67 113 318 417 548 449
Muut -15 -13 -39 -39 -49 -49
Yhteensa 309 336 1317 1429 1975 1863

Kayttokate (EBITDA) lasketaan lisdédmalla poistot ja arvonalentumiset liikevoittoon. Vertailukelpoinen kayttokate ei sisalla
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid eik& tuotantokapasiteettia koskeviin ehtoihin liittyvén varauksen purun nettovaikutusta.

Poistot ja arvonalentumiset segmenteittain

milj. euroa 111/2014 11/2013 1-111/2014 1-111/2013 2013

Power and Technology 30 51 91 113 148 126
Heat, Electricity Sales and Solutions 25 26 75 75 102 102
Russia 39 37 119 107 150 162
Distribution 31 54 118 161 216 173
Muut 2 1 4 4 5 B
Yhteensa 126 169 407 459 621 569

¥ sisaltad vuoden 2013 kolmannella neljannekselld kirjatun 20 miljoonan euron arvonalentumiskirjauksen liittyen Inkoon voimalaitoksen sulkemiseen.

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta
segmenteittain

milj. euroa 111/2014

111/2013 1-111/2014 1-11/2013 2013

Power and Technology *? 7 -13 27 -22 4 -
Heat, Electricity Sales and Solutions 0 1 63 64 91 90
Russia 5 6 36 47 46 85
Distribution 0 3 3 4 4 3
Muut 4 6 35 23 32 44
Yhteensa 1 3 111 115 178 174
¥ sisaltaa kirjanpitokasittelyn vaikutukset, jotka johtuvat

Fortumin osakkuusyhtididen osuuksista suomalaisissa ja

ruotsalaisissa ydinjatehuoltorahastoissa, yhteensa milj.

euroa: 2 -3 -2 -5 -6 -3

2 syurin osa Power and Technology-segmentin osakkuusyhtiista on tuotantoyhtisita, joilta Fortum ostaa sahkéa omakustannushintaan, johon siséltyvat korot,

valmisteverot ja valittdmat verot.
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Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa
segmenteittain

milj. euroa

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

30.9.2014 30.9.2013 31.12.2013

Power and Technology 859 868 896
Heat, Electricity Sales and Solutions 623 569 592
Russia 472 479 463
Distribution 0 53 52
Muut 364 341 339
Yhteensa 2318 2311 2341

Katso lisatietoja osuuksista osakkuus- ja yhteisyrityksissa liitteesta 12 ja osakkuusyritysdivestoinneista liitteesta 6.

Investoinnit kdyttbomaisuuteen segmenteittain

milj. euroa 111/2014 111/2013 1-111/2014 1-111/2013

Power and Technology 65 48 137 117 179 199
Heat, Electricity Sales and Solutions 30 37 56 96 123 83
Russia 105 125 234 294 435 375
Distribution 29 56 89 165 255 179
Muut 5 3 5 5 12 12
Yhteensa 234 269 521 677 1005 849
Josta aktivoituja vieraan paaoman menoja 14 13 85 48 60 47

Bruttoinvestoinnit osakkeisiin segmenteittéin

Edelliset
milj. euroa 111/2014 111/2013 1-111/2014 1-111/2013 12kk
Power and Technology 1 0 1 1 2 2
Heat, Electricity Sales and Solutions 29 0 29 11 11 29
Russia 0 0 27 0 0 27
Distribution 0 0 0 0 0 0
Muut 3 0 8 0 2 5
Yhteensa 32 0 60 13 15 62

Bruttodivestoinnit osakkeisiin segmenteittain

milj. euroa 111/2014

Edelliset

111/2013 1-111/2014 1-111/2013 12kk

Power and Technology 0 40 1 75 79 5
Heat, Electricity Sales and Solutions 0 0 136 0 11 147
Russia 0 0 1 0 0 1
Distribution 0 52 2 682 52 52 2682
Muut 0 0 2 0 0 2
Yhteensa 1 92 23821 127 142 2836

Liséatietoja divestoinneista liitteesté 6 ja rahavirtalaskelman lisatiedoista.

Sidottu padoma segmenteittain

30.9.2014 30.9.2013 31.12.2013

milj. euroa

Power and Technology 6 083 6 285 6 355
Heat, Electricity Sales and Solutions 2188 2275 2295
Russia 3670 OS5 3 846
Distribution 2634 3759 3745
Muut 338 297 295
Yhteensa 14913 16 410 16 537
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Vertailukelpoinen sidotun paddoman tuotto segmenteittéin

Edelliset
% 12kk 31.12.2013
Power and Technology 13,2 13,8
Heat, Electricity Sales and Solutions 8,3 8,7
Russia 6,6 52
Distribution 8,9 8,8
Muut -3,3 -6,9

Sidotun pddoman tuotto segmenteittain

Edelliset
% 12kk 31.12.2013
Power and Technology 13,1 14,5
Heat, Electricity Sales and Solutions 11,4 9,7
Russia 6,6 52
Distribution 68,5 9,3
Muut -2,4 -8,5

n Myyntivoitto vaikuttaa edelliset 12kk lukuun (lisétietoja liitteesta 6).

Sidotun padoman tuotto on laskettu jakamalla vuotuisen liikevoiton ja 'Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta' -erén summa
keskimaaraisella sidotulla padomalla. Keskiméaarainen sidottu padoma on laskettu kayttamalla avaavan taseen ja kunkin neljanneksen
lopun arvoja.

Varat segmenteittain

milj. euroa 30.9.2014 30.9.2013 31.12.2013
Power and Technology 7071 7 315 7 366
Heat, Electricity Sales and Solutions 2616 2705 2 860
Russia 3904 4189 4 150
Distribution 2712 4229 4271
Muut 482 446 437
Eliminoinnit -151 -229 -293
Sidottuun pdaomaan sisaltyvat varat 16 635 18 655 18 791
Korolliset saamiset 2101 2453 2477
Laskennalliset verosaamiset 126 160 126
Muut varat ¥ 599 452 704
Rahat ja pankkisaamiset 2178 1094 1250
Varat yhteensa 21640 22816 23 348

D Muut varat vuoden 2013 lopussa siséltavat pankkisaamisia 15 miljoonaa euroa, jotka sisaltyvat taseen myytévana oleviin omaisuuseriin.

Vieras padaoma segmenteittain

milj. euroa 30.9.2014 30.9.2013 31.12.2013
Power and Technology 988 1031 1010
Heat, Electricity Sales and Solutions 429 429 565
Russia 234 394 304
Distribution 78 471 526
Muut 145 149 142
Eliminoinnit -151 -229 -293
Sidottuun padomaan sisaltyva vieras paaoma 1722 2244 2 254
Laskennalliset verovelat 1265 1527 1338
Muu vieras padoma 345 415 573
Sijoitettuun padomaan sisaltyva vieras paaoma 3331 4186 4166
Korollinen vieras padoma® 6 969 8927 9058
Oma padoma 11 336 9 700 10 124
Oma paddoma ja vieras padoma yhteensa 21640 22816 23 348

D Korollinen vieras paaoma vuoden 2013 lopussa siséltaéd 20 miljoonaa euroa korollisia velkoja, jotka siséltyvat taseen myytéavana oleviin omaisuuseriin liittyviin
Muut varat ja muu vieras paaoma, jotka eivat sisélly sidottuun padomaan segmentteittéin, siséltavéat padasiassa tuloverosaamiset ja -velat,

jaksotetut korkokulut, korkojohdannaisista johtuvat saamiset ja velat, seké sellaiset suojauksista johtuvat saamiset ja velat, joihin
sovelletaan suojauslaskentaa.
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Henkiléston lukumaara

30.9.2014 30.9.2013 31.12.2013

Power and Technology 1678 1889 1723
Heat, Electricity Sales and Solutions 1862 1987 1968
Russia 4 253 4197 4162
Distribution 380 802 805
Muut 528 537 528

Henkil6sto keskim

1-111/2014  1-111/2013

Power and Technology 1697 1935 1900
Heat, Electricity Sales and Solutions 1943 2074 2051
Russia 4188 4 265 4 245
Distribution 524 780 786
Muut 537 556 550

Henkildsto keskimaarin lasketaan kayttden koko raportointikauden kuukausittaisia keskiarvoja.
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5. Rahoitusriskien hallinta

Konsernin riskienhallinnan periaatteisiin ei ole tehty merkittavia muutoksia katsauskaudella. Riskienhallinnan tavoitteet ja periaatteet ovat
yhdenmukaisia vuoden 2013 konsernitilinpaatoksessa esitettyjen tietojen kanssa.

Kaypien arvojen hierarkiatasot

Taseessa kaypaéan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit on esitetty seuraavien kdyvan arvon maarittdmiseen perustuvien hierarkiatasojen
mukaisesti:

Taso 1: téysin samanlaisten varojen tai velkojen noteeratut (oikaisemattomat) hinnat toimivilla markkinoilla;

Taso 2: muut syo6ttétiedot kuin tasoon 1 siséltyvat noteeratut hinnat, jotka kyseiselle omaisuuserélle tai velalle on todettavissa joko suoraan (ts.
hintana) tai epésuorasti (ts. hinnoista johdettuina);

Taso 3: omaisuuseraa tai velkaa koskevat syottétiedot, jotka eivét perustu todettavissa olevaan markkinatietoon (ei todettavissa olevat
syottotiedot).
Katso myos laadintaperiaatteet konsernitilinpaatoksen 2013 liitetiedossa 17 Rahoitusvarat ja -velat kdyp&an arvoon

Rahoitusvarat

Taso 3 Netotus > Yhteensa

30.9. 30.9. 30.9. 30.9. 30.9. 30.9.
milj. euroa 2014 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Pitkaaikaisissa varoissa

Myytavissa olevat rahoitusvarat 1 1 1 29 29 30 30 30 31
Johdannaisinstrumentit

Sahkojohdannaiset

Sovelletaan suojauslaskentaa il 34 54 S5 -14 -12 10 19 42
Ei sovelleta suojauslaskentaa 62 46 71 Slg)| =20 -28 43 26 43
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 214 84 94 214 84 94
Ei sovelleta suojauslaskentaa 205 167 186 205 167 186
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit
Sovelletaan suojauslaskentaa 0 0 0
Ei sovelleta suojauslaskentaa 8 34 3 1 -3 -6 7 27 3
Pitk&aikaisissa varoissa 508 8909
yhteensa 9 85 4 497 331 405 29 29 30 -27 -40 -40 354

Lyhytaikaisissa varoissa
Johdannaisinstrumentit
Sahkojohdannaiset

Sovelletaan suojauslaskentaa 56 85 127 -13 -25 -23 44 10 104
Ei sovelleta suojauslaskentaa 2 4 2 91 89 250 -54 -66 -164 40 27 88
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 19 5 5 19 6 5
Ei sovelleta suojauslaskentaa 55 58 80 55 58 80
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit
Sovelletaan suojauslaskentaa 2 1 -1 0 2 0
Ei sovelleta suojauslaskentaa 49 171 59 4 -22  -100 -32 30 71 29
Lyhytaikaisissa varoissa
yhteensa 51 177 62 225 187 462 0 0 0 -89 -191 -220 187 174 307
Yhteensa 60 212 66 722 518 867 29 29 30 -116 -231 -260 696 528 706
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Rahoitusvelat

) Yhteensa

Taso 2 Taso 3 Netotus >

30.9. 30.9. 30.12. 30.9. 30.9. 30.12. 30.9. 309. 30.12. 30.9. 30.9.
2014 2013 2013 2014 2013 2013 2014 2013 2013 2014 2013

30.9.
milj. euroa 2014 2013

Pitkaaikaisissa veloissa
Myytavissa olevat rahoitusvelat * 1258 1413 1299 1258 1413 1299
Johdannaisinstrumentit

Sahkojohdannaiset

Sovelletaan suojauslaskentaa 13 21 19 5 -14 -12 8 6 7
Ei sovelleta suojauslaskentaa 57 B8 58 -19  -20 -28 38 14 30
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 79 58 72 79 58 72
Ei sovelleta suojauslaskentaa 92 65 71 92 65 71
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit
Ei sovelleta suojauslaskentaa 5 19 2 -3 -6 3 12 2
1478 1480

Pitkaaikaisissa veloissa
yhteensa 5 19 2 1499 1590 1519 0 0 0 -27 -40 -40 1568

Lyhytaikaisissa veloissa
Johdannaisinstrumentit
Sahkojohdanaiset

Sovelletaan suojauslaskentaa 14 26 23 -13 -25 =28 2 2 0
Ei sovelleta suojauslaskentaa 5 8 65 71 192 -54 -66 -164 12 10 31
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 18 5 5 18 © S
Ei sovelleta suojauslaskentaa 31 57 48 31 57 48
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit
Sovelletaan suojauslaskentaa 5 2 -1 0 © 1
Ei sovelleta suojauslaskentaa 36 153 41 -22  -100 -32 14 58 10
Lyhytaikaisissa veloissa
yhteensa 36 163 46 128 159 268 0 0 0 -89 -191 -220 76 132 95
Yhteensa 41 182 48 1627 1749 1787 0 0 0 -116 -231 -260 1554 1700 1575

Bl Myytévissé olevat rahoitusvarat, jotka ovat muita kuin osakkuus- ja yhteisyritysosakkeita, koostuvat paéosin listaamattomien yhtididen osakkeista, arvoltaan 29 miljoonaa
euroa (vuoden 2013 lopussa: 30). Osakkeiden kdypaa arvoa ei pystytd maarittelemaén luotettavasti ja ne on arvostettu hankintamenoonsa véhennettyna mahdollisilla
arvonalentumistappioilla. Myytavissa oleviin rahoitusvaroihin siséltyvien listattujen yritysten osakkeiden kéypa arvo oli 1 miljoonaa euroa (vuoden 2013

lopussa: 1). Fortumin omaan padomaan kirjattujen kertyneiden kéypien arvojen muutokset olivat -3 miljoonaa euroa (vuoden 2013 lopussa: -3).

3 Kun sahko-, oljy ja muiden hyddykepérssien kanssa tehdyilla standardijohdannaissopimuksilla on samanaikainen toimitus, saamiset ja velat netotetaan.

% Osuus joukkovelkakirjalainasta, johon sovelletaan kayvan arvon suojauslaskentaa.

Korko- ja valuuttajohdannaisten netto kéaypé arvo on 273 miljoonaa euroa, varat 493 miljoona euroa ja velat 220 miljoonaa euroa. Fortumilla on
kateisvakuuksia perustuen Credit Support Annex sopimuksiin, joita Fortumilla on joidenkin vastapuolten kanssa. Syyskuun lopussa 2014 Fortum oli
saanut 182 miljoona euroa néista Credit Support Annex sopimuksista. Saatu raha on kirjattu lyhytaikaisiin velkoihin.

Liséatietoja naihin vakuuksiin liittyvista korollisista veloista on liitetiedossa 14 Korolliset velat seka liitetiedossa 17 Pantatut varat.
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6. Yrityshankinnat ja -myynnit seka myytavana olevat omaisuuserat

Yrityshankinnat

Heinakuussa Fortum ilmoitti sopineensa E.ON Ruhrgas International GmbH:n kanssa ostavansa 33,66 prosentin osuuden virolaisesta
maakaasun vienti-, myynti- ja jakeluyhtiosté AS Eesti Gaasista seké vastaavan osuuden kaasujakeluyhtié AS Varguteenus
Valduksesta. Katso lisétietoja liitetiedosta 12.

Vuoden 2013 aikana ei ollut olennaisia yrityshankintoja.
Yritysmyynnit

Yritysmyynnit vuoden 2014 kolmella ensimmaisella neljanneksella

Huhtikuussa 2014 Fortum sopi myyvansa Norjan sahkdnsiirtoliikketoimintansa Oslon pérssissé noteeratulle energiayhtio Hafslundille ja
Norjan lampdliiketoimintansa iCON Infrastructure Partners Il, L.P. -rahastolle. Samassa yhteydessa Fortum sopi myds myyvansa
osuutensa Fredrikstad Energi AS:ssa (49 %) ja Fredrikstad Energi Nett AS:ssa (35 %) Hafslundille. Kaupat saatettiin paatokseen
toisen neljanneksen aikana sen jalkeen kun tarvittavat viranomaishyvaksynnét oli saatu ja tavanomaiset yrityskaupan ehdot oli taytetty.

Yritysmyyntien velaton kauppahinta oli yhteensa noin 340 miljoonaa euroa. Myynneisté kirjattiin 16 miljoonan euron myyntivoitto
Distribution -segmentin vuoden 2014 toisen neljanneksen tulokseen ja 52 miljoonan euron myyntivoitto Heat and Electricity Sales and
Solutions -segmentin vuoden 2014 toisen neljanneksen tulokseen. Myyntivoitot vastaavat noin 0,08 euroa osaketta kohden.

Tammikuussa 2014 Fortum sopi Kalajoella sijaitsevan Tohkojan tuulivoimahankkeensa myynnisté wpd europe GmbH:lle. Kauppa
saatettiin paatdkseen vuoden 2014 toisen neljanneksen aikana. Kaupalla oli Fortumille véhainen positiivinen vaikutus Power and
Technology-segmentin tulokseen.

Tammikuussa 2014 Fortum myi 30 prosentin osuutensa ruotsalaisessa energiayhtid Karlshamns Kraft AB:ssa yhtion padomistajalle
E.ONille. Kaupalla on vahainen vaikutus Power and Technology-segmentin ensimmaisen vuosineljanneksen tulokseen.

Joulukuussa 2013 Fortum ilmoitti sopineensa Suomen séhkonsiirtoliiketoiminnan myynnistad Suomi Power Networks Oy:lle, jonka
omistaa suomalaisten ja kansainvélisten sijoittajien ryhma.

Velaton kauppahinta on 2,55 miljardia euroa. Fortum kirjasi 1,85 miljardin euron myyntivoiton eli 2,08 euroa osaketta kohden.
Myyntivoitto kirjattiin Fortumin Distribution-segmentin vuoden ensimmaisen neljanneksen tulokseen.

Yritysmyynnit vuoden 2013 aikana
Vuoden 2013 aikana Fortum myi pienvesivoimalaitoksia Ruotsissa. Myynnista kirjattiin véh&inen myyntivoitto Power and Technology-
segmentin tulokseen.

Kesakuussa 2013 Fortum myi 47,9 %:n osuutensa ruotsalaisesta Harjeans Kraft AB:sta suomalaiselle energiayhtiolle Oy Herrfors
Ab:lle, joka on Katternd -konsernin tytaryhtié. Kauppahinta oli 445 miljoonaa Ruotsin kruunua (noin 51 miljoonaa euroa). Kauppa
saatiin paatokseen heindkuussa ja 17 miljoonan euron myyntivoitto kirjattiin Distribution-segmentin kolmannen neljanneksen
tulokseen.

Heinakuussa 2013 Fortum saattoi paatdkseen 33 %:n osuutensa myynnin norjalaisesta Infatek ASA:sta Tritonin hallitsemalle
rahastolle. Kauppahinta oli 295 miljoonaa Norjan kruunua (noin 38 miljoonaa euroa) ja kaupasta syntynyt myyntivoitto 11 miljoonaa
euroa kirjattiin Power and Technology-segmentin kolmannen neljanneksen tulokseen.

Vuoden viimeisella neljanneksella saatiin paatdkseen useita yritysmyynteja, joilla oli vahainen vaikutus Fortumin Heat, Electricity Sales
and Solutions-segmentin tulokseen. Marraskuussa 2013 Fortum myi 50 % omistusosuutensa Riihiméen Kaukolampd Oy:sséa
Riihim&en kaupungille (40 %) ja Riihimaen Kaukolampd Oy:lle (10 %).

Joulukuussa 2013 Fortum myi Eurassa sijaitsevan Kauttuan sahkon ja lammon yhteistuotantolaitoksensa suomalaiselle energiayhtio
Adven Oy:lle. Joulukuussa 2013 Fortum myi myds séhkon ja lammon yhteistuotantolaitoksensa ja maakaasu- ja
kaukolampdoverkkonsa Nokialla Leppékosken Séhko -konsernille. Samoin Fortumin Uimaharjun sahkén ja lammon yhteistuotantolaitos
siirtyi Stora Ensolle 31.12.2013 vuonna 1990 tehdyn sopimuksen mukaisesti.

Osakemyynnit (brutto)

Edelliset

milj. euroa 111/2014 111/2013 I-111/2014 1-111/2013 2013 12kk

Myynneista rahana saadut suoritukset 0 3 2684 18 22 2 688
Korolliset velat myydyissé tytéryrityksissa 0 0 135 22 22 135
Myynteihin liittyvien saamisten muutos 0 0 0 -2 -2 0
Myydyt tytaryritysosakkeet (brutto) 0 & 2819 39 42 2822
Myydyt osakkuusyritysosakkeet (brutto) 0 90 1 90 100 11
Myydyt myytavissa olevat rahoitusvarat 0 0 1 0 0 1
Yhteensa 1 92 2821 129 142 2834
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Myytavana olevat omaisuuseréat kauden lopussa

Syyskuun 2014 lopussa taseessa ei ollut myytéavéana olevia omaisuuseria. Suomen sahkonsiirtoliiketoimintaan liittyvat omaisuuserét ja
niihin liittyvéat velat on luokiteltu taseessa 31.12.2013 myytavana oleviksi omaisuuseriksi. Myynti saatettiin paatdkseen maaliskuussa
2014.

Vaikutus Distribution-segmentin tietoihin
Myytyjen sahkonsiirtoliiketoimintojen luvut sisaltyvat segmenttitietoihin siihen saakka kun lilketoiminnan myynnit saatettiin paatokseen.
Maakohtaisia tietoja on esitetty osavuosikatsauksen yhteydessa julkistettavassa Quarterly information -dokumentissa.

7. Valuuttakurssit
Kauden lopun valuuttakurssit perustuvat Euroopan keskuspankin julkaisemiin tilinpaatéshetken kursseihin. Keskiméaarainen

valuuttakurssi on laskettu kunkin kuukauden lopun Euroopan keskuspankin kurssien ja edellisen vuoden viimeisen péivan kurssien
keskiarvona. Keskeisimmat Fortum-konsernissa kaytetyt kurssit ovat:

Keskimaarainen valuuttakurssi

1-9/2013  1-6/2014 1-3/2014  1-12/2013 1-9/2013 1-6/2013  1-3/2013
Ruotsi (SEK) 9,0380 8,9774 8,8777 8,6624 8,6040 8,5599 8,5043
Norja (NOK) 8,2893 8,3174 8,3510 7,8266 7,6958 5555 7,4456
Puola (PLN) 4,1807 4,1776 4,1857 4,2027 4,2097 4,1954 4,1501
Venéja (RUB) 48,0976 47,8497 47,9490 42,4441 41,7516 40,8468 40,2378

Kauden lopun valuuttakurssi

30.9.2013 30.6.2014 31.3.2014 31.12.2013 30.9.2013 30.6.2013 31.3.2013

Ruotsi (SEK) 9,1465 9,1762 8,9483 8,8591 8,6575 8,7773 8,3553
Norja (NOK) 8,1190 8,4035 8,2550 8,3630 8,1140 7,8845 7,5120
Puola (PLN) 4,1776 4,1568 4,1719 4,1543 4,2288 4,3376 4,1804
Venéja (RUB) 49,7653 46,3779 48,7800 45,3246 43,8240 42,8450 39,7617

46 (58)



Fortum Oyj Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot
Tammi-syyskuu 2014

8. Tuloverot

Tuloverokanta vuoden 2014 kolmella ensimmaisella neljanneksella oli 4,9% (I-111/2013: 17,4%). Verokantaan vaikutti pa&osin verovapaa
myyntivoitto Suomessa. Tuloslaskelman verokantaan vaikuttaa my6s aina se, etté osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta lasketaan
verojen jalkeen.Vuoden 2014 kolmen ensimmaisen neljanneksen veroprosentti, lukuunottamatta osuutta osakkuusyritysten voitoista ja
verovapaita myyntivoittoja oli 19,4 % (I-111/2013: 20,7%).

Suomen yhteisdverokanta laski 24.5 %:sta 20%:iin 1.1.2014 alkaen. Verokannan muutoksesta johtuva positiivinen kertaluonteinen vaikutus
vuoden 2013 veroihin oli noin 79 miljoonaa euroa.

9. Osakekohtainen osinko

Yhtiokokous 8.4.2014 paatti jakaa osinkoa tilikaudelta 2013 1,10 euroa osakkeelta, yhteensé 977 miljoonaa euroa. Osinko maksettiin
22.4.2014.

Yhtiokokous péatti 9.4.2013 jakaa osinkoa tilikaudelta 2012 1,00 euroa osakkeelta, yhteensd 888 miljoonaa euroa. Osinko maksettiin
19.4.2013.

10. Aineettomien hyddykkeiden muutos

milj. euroa 30.9.2014 30.9.2013 31.12.2013
Kirjanpitoarvo kauden alussa 384 427 427
Kéayttdomaisuusinvestoinnit 18 29 46
Paastdoikeuksien muutokset -14 -8 7
Vahennykset -1 0 0
Poistot ja arvonalentumiset -18 -17 -26
Myynnit -18 0 =5
Uudelleenryhmittelyt 18 2 2
Siirrot myytavana oleviin omaisuuseriin® 0 0 -35
Muuntoerot ja muut muutokset -23 -26 -34
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 346 408 384
Kirjanpitoarvoon sisaltyva liikearvo kauden lopussa 247 285 275
Muuntoerokirjausten vaikutus liikearvon maaraan -24 24 -34

11. Aineellisten hyddykkeiden muutos

milj. euroa 30.9.2014 30.9.2013 31.12.2013
Kirjanpitoarvo kauden alussa 12 849 14 235 14 235
Tytéryhtiohankinnat 0 9 10
Kéayttbomaisuusinvestoinnit 503 648 959
Ydinvoiman kaytostépoistamiskulut -2 46 45
Vahennykset -6 -3 -47
Poistot ja arvonalentumiset -389 -443 -594
Myynnit -206 -27 -27
Uudelleenryhmittelyt -18 -2 -2
Siirrot myytavana oleviin omaisuuseriin ¥ 0 0 -1081
Muuntoerot ja muut muutokset -498 -367 -649
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 12 233 14 095 12 849

Y suomen sahkonsiirtoliiketoiminnan omaisuuserat on luokiteltu taseessa 31.12.2013 myytavissa oleviin omaisuuseriin.
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12. Muutokset osuuksissa osakkuus- ja yhteisyrityksissa

milj. euroa 30.9.2014 30.9.2013 31.12.2013
Kirjanpitoarvo kauden alussa 2341 2373 2373
Osakkuusyritysten hankinnat 58 0 0
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 111 115 178
Saadut osingot -57 -71 -73
Osakkuusyritysten muut laajan tuloksen erét -4 46 B5)
Muuntoerot ja muut muutokset -59 -90 -128
Myynnit -71 -62 -65
Siirrot myytavana oleviin omaisuuseriin 0 0 0
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 2318 2311 2341

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta

Fortumin osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta vuoden 2014 kolmannella neljanneksella oli 1 miljoonaa euroa (111/2013: 3), josta
Hafslundin osuus oli 3 miljoonaa euroa (111/2013: 6), TGC-1:n osuus 5 miljoonaa euroa (111/2013: 6) ja Fortum Vérmen osuus -5 miljoonaa
(11/2013: -2).

Fortumin laadintaperiaatteiden mukaisesti Hafslundin ja TGC-1:n tulos siséltyy Fortumin lukuihin edellisen neljanneksen julkaistujen lukujen
perusteella, silla tavallisesti vimeisin osavuosikatsaus ei ole viela saatavilla. Hafslund julkaisi vuoden 2014 kolmannen vuosineljanneksen
osavuosikatsauksensa 22.10.2014. Hafslundin kolmannen vuosineljanneksen tulosvaikutusta ei ole huomioitu Fortumin kolmannen
vuosineljanneksen tuloksessa.

Fortumin kumulatiivinen osuus osakkuusyritysten tuloksesta vuoden 2014 kolmelta ensimmaiselté neljannekselté oli 111 miljoonaa euroa (I-
111/2013: 115), josta Varmen osuus oli 42 miljoonaa euroa (I-111/2013: 49), Hafslundin osuus 34 miljoonaa euroa (I-111/2013: 22), TGC-1:n osuus
36 miljoonaa euroa (I-111/2013: 47) ja Gasum 10 miljoonaa euroa (I-111/2013: 7).

Fortumin osuus osakkuusyritysten tuloksesta vuonna 2013 oli 178 miljoonaa euroa, josta Varmen osuus oli 73 miljoonaa euroa, Hafslundin
osuus 31 miljoonaa euroa, TGC-1:n osuus 46 miljoonaa euroa ja Gasumin osuus 8 miljoonaa euroa.

Hankinnat ja myynnit
Vuoden 2014 aikana Fortum on hankkinut lisé& osakkeita osakkuusyhtiostaan Territorial Generating Company 1. Hankinnan jalkeen Fortumin
omistusosuus TGC-1:sta on 29.45%.

Heinakuussa Fortum ilmoitti sopineensa E.ON Ruhrgas International GmbH:n kanssa ostavansa 33,66 prosentin osuuden virolaisesta
maakaasun vienti-, myynti- ja jakeluyhtidstéa AS Eesti Gaasista seka vastaavan osuuden kaasujakeluyhtio AS Voérguteenus Valduksesta.
Hankitut osakkeet kasvattavat Fortumin omistusosuutta molemmissa yhtidissa noin 51 prosenttiin. Fortum saattoi kaupan paatokseen vuoden
2014 kolmannella neljanneksella. Fortum jatkaa virolaisen kaasuliiketoiminnan omistusosuutensa raportointia padéomaosuusmenettelyn
mukaisesti.

Vuoden 2014 ensimmaisen neljanneksen aikana Power and Technology -segmentti myi Fortumin 30%:n osuuden Karlshamn Kraft AB:sta
(katso liite 6).

Saadut osingot
Vuoden 2014 kolmen ensimmaisen neljanneksen aikana Fortum oli saanut osakkuusyhtigiltdén osinkoa 57 miljoonaa euroa (I-111/2013: 71),
josta Varmelta saadut osingot olivat 22 miljoonaa euroa (I-111/2013: 23) ja Hafslundilta saadut osingot 20 miljoonaa euroa (I-111/2013: 22).

13. Korolliset saamiset

Tasearvo Kaypa Tasearvo Kaypa

arvo arvo

milj. euroa 30.9.2014 30.9.2014 31.12.2013 31.12.2013
Pitk&aikaiset lainasaamiset 2 600 2702
Rahoitusleasingsaamiset 0 0 2 4
Pitkaaikaiset korolliset saamiset yhteensa 2101 2225 2 602 2 706
Muut lyhytaikaiset korolliset saamiset 0 0 1 1
Yhteensa 2101 2225 2 603 2707

Y Tasearvo sisaltaa pitk&aikaisen saatavan lyhytaikaisen osuuden 5 miljoonaa euroa (vuoden 2013 lopussa: 5).

Pitkaaikaisiin lainasaamisiin siséltyy saamisia osakkuusyrityksiltd ja yhteisyrityksiltd yhteensé 2 095 miljoonaa euroa (vuoden 2013 lopussa: 2
587). Naihin saamisiin siséltyy 1 308 miljoonaa euroa (vuoden 2013 lopussa: 1 312) ruotsalaisilta ydinvoima-osakkuusyrityksiltda OKG AB:lta ja
Forsmark Kraftgrupp AB:lta, joita rahoitetaan paasaantoisesti osakaslainoilla osakkaiden omistusosuuksien suhteessa. Pitk&aikaisiin
lainasaamisiin siséltyy myos saamisia Fortum Varmelta 639 miljoonaa euroa (vuoden 2013 lopussa: 1 135) ja Teollisuuden Voima Oyj:lté 85
miljoonaa euroa (vuoden 2013 lopussa: 85).
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TVO:n rakentamaa Olkiluoto 3 -ydinvoimalaa rahoitetaan ulkoisilla lainoilla, osakeanneilla ja osakaslainoilla TVO:n osakkeenomistajien
vélisten osakassopimusten perusteella. Syyskuun 2014 lopussa Fortum oli mydntényt 70 miljoonaa euroa osakaslainaa koskien Olkiluoto 3 -
ydinvoimalan rakentamista, jolle Fortum on taman liséksi sitoutunut antaamaan korkeintaan 125 miljoonaa euroa lisérahoitusta. TVO:lle on
myds myodnnetty osakaslainaa EUR 15 miljoonaa euroa rahoittamaan Olkiluoto 4:n suunnittelua. Talle Fortum on sitoutunut antamaan 57
miljoonaa euroa lisérahoitusta.

14. Korollinen vieras paaoma ja rahat ja pankkisaamiset

Korolliset velat Tasearvo Kaypa Tasearvo Kaypa
arvo arvo

milj. euroa 30.9.2014 30.9.2014 31.12.2013 31.12.2013

Joukkovelkakirjalainat 4773 5123 5 839 6 232
Lainat rahoituslaitoksilta 764 825 854 912
Muut pitkaaikaiset korolliset velat ? 1231 1301 1494 1515
Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensa ? 6 768 7 249 8 187 8 659
Yritystodistukset 0 0 718 719
Muut lyhytaikaiset korolliset velat 200 200 154 154
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 200 200 872 873
Yhteensa 6 969 7 449 9059 9532

Y sisaltad lainat Valtion ydinjatehuoltorahastolta ja Teollisuuden Voima Oyj:ltd 1 040 miljoonaa euroa (vuoden 2013 lopussa: 995), lainat suomalaisilta elékelaitoksilta
83 miljoonaa euroa (vuoden 2013 lopussa: 198) ja muut lainat 108 miljoonaa euroa (vuoden 2013 lopussa: 301).

2 Tasearvot siséltavat pitkaaikaisen lainan lyhytaikaisen osuuden.

% Tasearvot vuoden 2013 lopussa sisaltavat 20 miljoonaa euroa korollisia velkoja, jotka on esitetty taseen myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvissa veloissa.

Maaliskuussa Fortum lisasi takaisinlainaustaan Valtion ydinjatehuoltorahastosta ja Teollisuuden Voimalta 45 miljoonalla eurolla yhteenséa 1
040 miljoonaan euroon. Ensimmaéisen neljanneksen aikana Fortum maksoi takaisin erdantyvan 750 miljoonan joukkovelkakirjalainan.

Toisen neljanneksen aikana Fortum maksoi takaisin kaksi joukkovelkakirjalainaa vasta-arvoltaan 350 miljoonaa euroa (SEK 2 600 miljoonaa
ja NOK 500 miljoonaa) ja 95 miljoonaa euroa elékelainoja.

Kolmannen kvartaalin aikana OAO Fortum maksoi takasin Venéjan ruplamaéaréisen 2 miljardin velan (41 miljoonaa euroa). Fortum Véarme
Holding maksoi ennenaikaisesti takaisin 1,67 miljardin ruotsin kruunumaaraisen velan (182 miljoonaa euroa) Fortum QOyjlle joka maksoi
takasin saman méaaraisen velan Tukholman kaupungille. Molempien lainojen alkuperéinen erépaiva oli joulukuussa 2015.

Lyhytaikainen rahoitus oli 200 miljoonaa euroa syyskuun 2014 lopussa (vuoden 2013 lopussa: 872). Korollinen velka pieneni ensimmaisen
neljanneksen aikana 197 miljoonaa euroa 7 166 miljoonasta eurosta 6 969 miljoonaan euroon.

Rahat ja pankkisaamiset lisdéntyivétt 21 miljoonalla eurolla kolmannen neljanneksen aikana 2 157 miljoonasta eurosta 2 178 miljoonaan
euroon. OAO Fortumin rahat ja pankkisaamiset olivat kauden lopussa noin 259 (vuoden 2013 lopussa 113) miljoonaa euroa.

15. Ydinvoimaan liittyvat varat ja velat

milj. euroa 30.9.2014 30.9.2013 31.12.2013
Taseeseen sisaltyvat erat

Ydinvoimaan liittyvat varaukset 763 729 744
Osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 763 729 744

Lainmukainen vastuu ja osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta

Ydinjatehuoltovastuu Suomen ydinenergialain mukaan 1059 996 1059
Rahastotavoite 1039 996 1039
Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 1039 996 1005

Ydinvoimaan liittyvat varaukset

Ydinenergialain mukaisesti Fortum tekee Ty6- ja elinkeinoministeridlle esityksen Loviisan ydinvoimalaitoksen ydinjatehuoltovastuusta joka
kolmas vuosi kesakuun loppuun mennessa. Vastuun méara perustuu kolmen vuoden vélein péivitettavaan tekniseen suunnitelmaan. Uutta
teknisté suunnitelmaa vastaava kustannusarvio péivitettiin vuoden 2013 toisella neljanneksella. Paivityksen mukaan kaytetyn ydinpolttoaineen
vélivarastointiin ja loppusijoittamiseen seka laitoksen kaytdstépoistoon liittyvien tulevien kustannusten odotetaan nousevan. Ty6- ja
elinkeinoministerié paatti vastuun méaaran vuoden 2013 lopussa.

Lain mukainen Tyo6- ja elinkeinoministerion paatokseen perustuva vastuu 30.9.2014 oli 1 059 miljoonaa euroa. Taseeseen kirjattu
ydinjatehuoltovaraus perustuu tulevaisuuden kustannuksia koskeviin kassavirtaennusteisiin, jotka pohjautuvat samoihin selvityksiin kuin
lainmukainen vastuu. Ydinvoimavarauksen tasearvo, joka on laskettu IAS 37:n mukaisesti, on kasvanut 19 miljoonalla eurolla vuoden 2013
lopun arvosta, ja oli 30.9.2014 yhteenséd 763 miljoonaa euroa. Suurin syy lainmukaisen vastuun ja taseeseen kirjatun varauksen véliseen
eroon on se, etta lainmukaista vastuuta ei diskontata nykyarvoon.
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Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta

Viranomaiset paattavat Fortumin rahastotavoitteen Valtion ydinjatehuoltorahastossa laillisen vastuun méaraéa paatettaesséa vuosittain
joulukuussa. Fortum suorittaa ydinjatehuoltomaksuja Valtion ydinjatehuoltorahastoon kyseisten paatdsten mukaisesti. Nykyinen rahastotavoite
perustuu joulukuun 2013 paatdkseen ja on yhteensa 1 039 miljoonaa euroa. Fortum maksoi maaliskuussa 2014 34 miljoonan euron
ydinjatehuoltomaksun, minka jalkeen Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta on taysin katettu. Suomen ydinenergialain mukaisesti
Fortumilla on velvoite kattaa lainmukainen vastuunsa kokonaisuudessaan Valtion ydinjatehuoltorahaston kautta. Fortum on anonut
lakiperusteista ydinjatehuoltorahaston maksujen jaksottamista kolmen tulevan vuoden ajalle laillisen vastuun kasvun my6ta. Tyo- ja
elinkeinoministeri hyvéaksyi anomuksen joulukuussa 2013. Rahastossa on IFRS:n ndkdkulmasta 276 miljoonan euron ylijadma, koska
Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 30.9.2014 oli 1 039 miljoonaa euroa, kun taas rahasto-osuuden tasearvo vastaavalla hetkella
oli 763 miljoonaa euroa.

Vaikutukset vertailukelpoiseen liikevoittoon seka liikevoittoon

Power and Technology-segmentin liikevoittoon vaikuttaa Fortumin laskentaperiaatteiden mukaisesti Valtion ydinjatehuoltorahaston
kirjanpitokasittelysté syntyvat erat, silla Valtion ydinjatehuoltorahasto-osuuden tasearvo ei saa ylittda IFRS:n mukaisesti laskettua varauksen
maaraa taseessa. Niin kauan kuin ydinjatehuoltorahasto pysyy IFRS:n néakdkulmasta ylirahoitettuna, kirjataan positiivinen vaikutus
likevoittoon, kun varaus kasvaa enemman kuin nettomaksut ydinjatehuoltorahastoon. Negatiivinen kirjaus kirjataan liikevoittoon aina, kun
nettomaksut ydinjatehuoltorahastoon ovat suuremmat kuin varauksen kasvu. Edella mainittua kirjausta ei siséllyteté Fortumin
vertailukelpoiseen liikevoittoon, katso ‘Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat', liitetieto 4. Kirjauksen vaikutus Fortumin vuoden 2014
kolmannen neljanneksen tulokseen oli -2 miljoonaa euroa, kun vastaavasti vime vuoden vastaavana ajankohtana se oli -4 miljoonaa euroa.
Kumulatiivinen vaikutus kolmen ensimmaéisen neljanneksen aikana oli -6 miljoonaa euroa, kun vastaavasti vime vuonna vaikutus oli +27
miljoonaa euroa.

Osakkuusyritykset

Fortumilla on vdhemmistdosuuksia suomalaisessa ja ruotsalaisissa ydinvoimaa tuottavissa osakkuusyrityksissa. Fortum on néiden yritysten
osalta kasitellyt osuutensa ydinvoimaan liittyvien varojen ja velkojen vaikutuksista laadintaperiaatteidensa mukaisesti.

16. Muut varaukset

Tuotantokapasiteettia koskeviin Muut varaukset
ehtoihin liittyva varaus

milj. euroa 30.9.2014 30.9.2013 31.12.2013 30.9.2014 30.9.2013 31.12.2013
Varaukset kauden alussa 103 178 178 14 28 28
Kayttamattomien varausten purku =5 -10 -48 -3 =il -10
Varausten lisays 0 0 0 8 14 9
Kaytetyt varaukset -15 -21 -24 -3 -12 -13
Diskonttauksen purkautuminen 5 10 12 0 0 0
Kurssierot -9 -13 -16 0 0 0
Varaukset kauden lopussa 80 144 103 16 28 14
Lvhvtaikaiset varaukset ¥ 80 0 20 3 4 3
Pitkaaikaiset varaukset 0 144 83 13 24 12

D Sisdaltyy tase-eraan ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras padoma

Fortumin Venajalla kdynnisséa olevaan investointiohjelmaan liittyy tulevaa tuotantokapasiteettia koskevia ehtoja. Ehtojen mukaan Fortumilta
voidaan perid sakkomaksuja, mikéli investointiohjelman tuoman uuden tuotantokapasiteetin kayttéonotto merkittavasti lykkaantyy tai
investointisopimuksen paéehdot eivat muulta osin tayty. Mahdollisia sakkoja varten tehdyn varauksen maaréa arvioidaan uudelleen jokaisena
tilinpaatoshetkena. Uudelleenarviointi kattaa investointiohjelman mukaiset vielé keskeneréiset voimalaitokset ja ndiden arvioidussa
kayttoonottoajankohdassa seka riskeissé tapahtuneet muutokset.

Vuoden 2014 kolmannen neljanneksen lopussa tuotantokapasiteettia koskeviin ehtoihin liittyv& varaus oli 80 miljoonaa euroa (vuoden 2013
lopussa: 103). Toisen ja kolmannen neljanneksen aikana varausta purettiin tulokseen 5 miljoonaa euroa liittyen Nyagan 2:n pienentyneisiin
sakkoihin. Maksetut sakkomaksut vuoden kolmen ensimmaisen neljanneksen aikana olivat 15 miljoonaa euroa (I-111/2013: 21).
Diskonttauksesta johtuva varauksen kasvu vuoden 2014 kolmannen neljanneksen aikana oli 5 miljoonaa euroa (111/2013: 10), mik& on kirjattu
muihin rahoituseriin.
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17. Pantatut varat

milj. euroa 30.9.2014 30.9.2013 31.12.2013
Omasta puolesta annetut
Lainat

Pantit 296 288 301

Kiinteistokiinnitykset 137 137 137
Muut sitoumukset

Kiinteistokiinnitykset 137 103 103
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annetut

Pantit ja kiinteistokiinnitykset 0 3 &

Lainojen vakuudeksi pantatut varat
Valtion ydinjatehuoltorahaston osapuolilla on mahdollisuus ottaa lainaa rahastosta. Fortumilla on taté lainaa varten vakuutena Kemijoki Oy:n
osakkeita. Pantattuina olevien osakkeiden arvo 30.9.2014 oli 269 miljoonaa euroa (vuoden 2013 lopussa: 269).

Pantit -erédan kuuluvat myos pankkitalletukset 8 miljoonaa euroa (vuoden 2013 lopussa: 12), jotka on annettu Nasdag OMX Commodities
Europen ja kansainvélisten ICE- ja EEX-pdrssien kanssa kaytévan sahkokaupan ja hiilidioksidipaastdoikeuksilla kaytavéan kaupan vakuudeksi.

Virolainen Fortum Tartu (Fortumin omistusosuus 60 %) on antanut kiinteistokiinnityksia arvoltaan 96 miljoonaa euroa (vuoden 2013 lopussa:
96) lainan vakuudeksi. Fortumin elédkes&aation myoéntdman lainan vakuudeksi on annettu 41 miljoonan euron (vuoden 2013 lopussa: 41)
kiinteistokiinnitykset.

Lisatietoja naihin kiinnityksiin liittyvista korollisista veloista on liitetiedossa 14 Korollinen vieras pddoma ja rahat ja pankkisaamiset.

Muiden sitoumusten vakuudeksi pantatut varat

Fortum on antanut Valtion ydinjatehuoltorahastolle vakuudeksi suomalaisiin voimalaitoksiin liittyvia kiinteistokiinnityksiéa arvoltaan 137
miljoonaa euroa syyskuun 2014 lopussa (vuoden 2013 lopussa: 103). Vakuudet on annettu turvaamaan kattamattomat lainmukaiset vastuut ja
mahdolliset odottamattomat tapahtumat liittyen Loviisan ydinvoimalan kéytdstapoistosta ja ydinjatteen loppusijoituksesta aiheutuviin tuleviin
kustannuksiin. Kiinnitysten arvo tarkistetaan vuosittain toisen neljanneksen aikana perustuen edellisvuoden vaihteessa péivitettyyn
lainmukaiseen vastuuseen ja rahastotavoitteeseen.

18. Vuokrasopimuksiin liittyvat sitoumukset

30.9.2014 30.9.2013 31.12.2013

Vuoden sisalla eraantyvat 22 23 27
Yli vuoden, mutta viiden vuoden sisalla eraantyvat 32 50 47
Yli viiden vuoden kuluttua eraantyvat 79 119 108
Yhteensa 133 192 181

19. Investointisitoumukset

milj. euroa 30.9.2014 30.9.2013 31.12.2013
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 521 783 524
Aineettomat hyddykkeet 6 6 6
Yhteensa 526 789 530
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20. Vastuut

milj. euroa 30.9.2014 30.9.2013 31.12.2013
Omasta puolesta annetut

Muut vastuut 79 59 7
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annetut

Takaukset 487 525 514

Muut vastuut 125 125 125
Muiden puolesta annetut

Takaukset 1 0 3

Vastuut osakkuusyritysten puolesta

Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annettavat vastuut liittyvat padasiassa Fortumin ydinvoimaosakkuusyrityksille (Teollisuuden Voima Oyj,
Forsmarks Kraftgrupp AB ja OKG AB) annettuihin takauksiin. Forsmarks Kraftgrupp AB:lle ja OKG AB:lle annettavien vastuiden maara oli
syyskuun 2014 lopussa 3 696 miljoonaa Ruotsin kruunua (404 miljoonaa euroa) (vuoden 2013 lopussa: 417 miljoonaa euroa). Teollisuuden
Voima Oyj:n puolesta annettu takaus rahastolle oli 41 miljoonaa euroa syyskuun 2014 lopussa (vuoden 2013 lopussa: 40).

21. Oikeudenkaynnit ja viranomaismenettelyt
Tytéryritykset

Ruotsin energiamarkkinaviranomainen (El), joka saéatelee ja valvoo jakeluverkkotariffeja Ruotsissa on julkistanut paatoksen koskien sallittuja
tulorajoja vuosille 2012-2015. El perustaa paatoksensa siirtyméasaannokseen, jonka mukaan vie 18 vuotta saavuttaa uuden mallin mukainen
sallittu tuottoraja. El:n paatoksesta on valitettu hallinto-oikeuteen yli 80 jakeluverkkoyhtion toimesta, jossa on mukana myds Fortum
Distribution AB. Peruste Fortum Distribution AB:n valitukselle on, ettd uusi laskentamalli ei ole yhteensopiva voimassaolevan lainsdadannon
kanssa ja etté El on kayttanyt virheellista laskentatapaa laskiessaan padoman keskimaéraista kustannusta (WACC). Joulukuussa 2013
oikeus antoi jakeluyhtididen kantaa puoltavan paatoksen kaikkia merkittévia osa-alueita koskien. El on valittanut paatoksestéa seuraavaan
oikeusasteeseen, eli kamarioikeuteen. El jatti yksityiskohtaisen valituksen paatoksestéd helmikuussa 2014 taydentéen perusteita valitukselle
maaliskuussa 2014. Fortum on kommentoinut valitusta ja saanut vastauksen. Kaikki osapuolet ovat syyskuun alussa antaneet lopulliset
kommenttinsa. Paattksen odotetaan tulevan vuoden 2014 viimeisen neljanneksen aikana.

Fortum on saanut vuosittain 2011 - 2013 joulukuussa Ruotsissa vuosien 2009 - 2011 tuloverotuksia koskevia jalkiverotuspaatoksia.
Veroviranomaisten kasityksen mukaan Fortumin pitdisi maksaa liséa tuloveroa vuosilta 2009-2011 ruotsalaisten tytaryhtididen valilla
toteutettuun lainojen uudelleen kohdistamiseen vuosina 2004-2005 seké vuosilta 2010 ja 2011 TGC 10:n (nykyaén OAO Fortum) osakkeiden
hankinnan rahoittamiseen liittyen vuonna 2008. Veroviranomaisten vaateet perustuvat vuonna 2009 toteutettuun verolainsdadannon
muutokseen. Fortumin ndkemyksen mukaan vaatimukset ovat perusteettomia ja Fortum on valittanut veroviranomaisten paatoksista.
Tilinpaatoksiin ei lainopillisten arvioiden jéalkeen ole tehty jalkiverotuspaéatoksista verovarauksia. Mikéli veroviranomaisten paatokset jaavat
voimaan valitusprosessin jalkeen, vaikutus tilikauden voittoon olisi noin 425 miljoonaa Ruotsin kruunua (46 miljoonaa euroa) koskien vuotta
2009, 444 miljoonaa Ruotsin kruunua (49 miljoonaa euroa) koskien vuotta 2010 ja 511 miljoonaa Ruotsin kruunua (56 miljoonaa euroa)
koskien vuotta 2011.

Tukholman hallinto-oikeus on tutkinut Fortumin valituksen koskien vuoden 2009 jalkiverotuspaéatosta ja 9. lokakuuta 2013 antamallaan
paatoksellaan hyvaksynyt valituksen menettelyllisin syin ja kumonnut néin veroviranomaisten vuotta 2009 koskevan jalkiverotuspaatoksen.
Veroviranomaiset ja Fortum ovat valittaneet paatoksesta. Valitustuomioistuin hyvéaksyi veroviranomaisten valituksen asiassa. Fortum on
valittanut paatoksesté korkeimpaan hallinto-oikeuteen. Korkeimman hallinto-oikeuden péaéatosté odotetaan 2015 aikana.

Fortum on saanut vuosien 2008, 2009 ja 2010 tuloveroja koskevan jalkiverotuspaatoksen Belgiassa. Veroviranomaiset ovat eri mielta Fortum
EIF NV:n verokohtelusta. Fortumin mielesta veroviranomaisten tulkinta ei perustu paikalliseen lainsdéddantéon. Ensimmaisena
valitustuomioistuimena toiminut Antwerpenin hallinto-oikeus hylkési kesékuun 25 péiva 2014 Fortumin valituksen. Tuomioistuin perusteli
paatostaan silla, ettd Fortum EIF NV on saanut epédnormaalin edun saadessaan osakepadoman korotta kayttéonsa. Fortum on valittanut
paatoksesta seuraavaan tuomioistuimeen 30 kesékuuta 2014. Tuomioistuimen paatds on odotettavissa aikaisintaan joulukuussa 2015.
Tilinpaatokseen ei ole tehty varausta jalkiverotuspaatoksen johdosta. Fortumin kanta perustuu asiantuntijoiden antamiin lainopillisiin
lausuntoihin. Mikali veroviranomaisten paatoksesta tehtya valitusta ei hyvéksyta ja jalkiverotuspaéatds jaa voimaan, vaikutus tilikauden
tulokseen olisi vuoden 2008 osalta noin 36 miljoonaa euroa, vuoden 2009 osalta noin 27 miljoonaa euroa ja noin 15 miljoonaa euroa koskien
vuotta 2010. Kyseessa olevat jalkiverot on jo maksettu. Mikali valitus hyvéaksytaéan, Fortum tulee saamaan 7%:n koron kyseessa oleville
summille.
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Fortum on saanut Suomessa vuoden 2007 tuloveroa koskevan jalkiverotuspaétoksen siirtohinnoittelua koskevassa tarkastuksessa
joulukuussa 2013. Veroviranomaisten mielestd Fortum Oyj tekee yksityiskohtaiset liiketoimintapaatokset kaikkien konserniyhtididen puolesta
ja tasta syysta Fortumin belgialaiseen tytaryhtioon Fortum Project Finance NV:hen tekemé&a padomasijoitusta ei pideté verotuksessa
padomasijoituksena, vaan tytaryhtion kayttéon annettuina varoina. Veroviranomaisten mielesté Fortum Project Finance NV:n lainasaamisista
saama korkotuotto tulisi verottaa Suomessa eiké Belgiassa. Belgian veroviranomaisten nakemyksen mukaan tulo verotetaan Belgiassa.
Fortum katsoo Suomen verottajan vaateet perusteettomiksi niin perusteiltaan kuin lain tulkinnan nakékulmasta. Fortum valitti
maksuunpanopaatoksestéa helmikuussa 2014. Fortum on jattanyt myos erillisen verotarkastusaineiston asianosaisjulkisuutta ja
veroviranomaisten tiedonantovelvoitetta koskevan valituksen. Liséksi Fortum on aloittanut asiassa virallisen valimiesmenettelyn Suomen,
Belgian ja Alankomaiden vélilla koskien kaikkia tarkastuksen kohteena olevia vuosia. Valitukset perustuvat kansalliseen lainsaadantéon
Suomessa sekd EU:n sdéantelemaan valimiesmenettelyyn Suomen ja Belgian valilla. Oikaisulautakunta on hyvéksynyt Fortum Oyj:n
oikaisuvaatimuksen kokonaisuudessaan 21.8.2014. Veroviranomaisilla on valitusoikeus asiassa. Mikali jalkiverotuspéatos olisi jaanyt
voimaan, vaikutus tilikauden tulokseen olisi ollut noin 136 miljoonaa euroa.

Liséksi Fortumilla on meneillaan verotarkastuksia mm. Suomessa, Belgiassa ja Venajalla.

Osakkuusyritykset

Suomessa Fortum on osakkaana maan viidennessa ydinvoimalaitosyksikossé, Olkiluoto 3:ssa (OL3), omistamiensa Teollisuuden Voima Oyj -
osakkeiden (TVO) kautta. Fortumin 25 %:n omistusosuus vastaa noin 400 MW:n kapasiteettia. Olkiluoto 3-laitosyksikdn rakennusty6t ovat
paéosin valmiit ja padkomponentit on asennettu paikoilleen. Reaktorilaitoksen suojarakennuksen paine- ja tiiveyskokeet on tehty. Automaation
suunnittelu ja luvitus jatkuvat. TVO sai laitostoimittajalta, AREVA-Siemens, syyskuussa 2014 lisatietoja OL3-projektin aikataulusta. Tietojen
mukaan laitosyksikon saanndllinen séahkdntuotanto alkaa loppuvuodesta 2018.

Joulukuussa 2008 OL3 laitostoimittaja aloitti Kansainvalisen kauppakamarin sdantdjen mukaisen valimiesmenettelyn ja toimitti vaateen
koskien OL3:n viivastymista ja siitd aiheutuvia kustannuksia. Vuonna 2012 TVO jatti asiaa koskevan vastineen ja vastakanteen. Kanteen
rahamaaréinen arvio TVO:n kustannuksista ja menetyksista oli noin 1,8 miljardia euroa, johon siséltyi TVO:n varsinainen vaatimus ja
elokuuhun 2014 asti ulottuva arvio-osuus.

Laitostoimittaja paivitti vaatimustaan lokakuussa 2013. Paivitetty, vuoden 2011 kesakuun loppuun ulottuva rahaméaérainen vaatimus on
kokonaisuudessaan noin 2,7 miljardia euroa yhdessé aiemman vaatimuksen kanssa. Lokakuussa 2014 TVO paivitti vaatimustaan noin 2,3
miljardiin euroon. Arvio siséltdd TVO:n kustannukset ja menetykset vuoden 2018 loppuun saakka, joka on laitostoimittajan syyskuussa 2014
toimittama viimeisin arvio valmistumisaikataulusta.

Valimiesmenettely voi kestéa useita vuosia, jona aikana vaateiden maéaréat voivat viela muuttua.

Edella mainittujen oikeusprosessien liséksi jotkut konserniyhtiét ovat asianosaisina eréissa konsernin liiketoimintaan ja verotukseen liittyvissa
riita-asioissa. Johdon mukaan néilla asioilla ei kuitenkaan ole olennaista vaikutusta konsernin rahoitusasemaan.

22. Lahipiiritapahtumat

Lahipiiriin kuuluvat osapuolet on esitetty Fortumin vuoden 2013 tilinpa&toksessa. Vuoden 2014 kolmen ensimmaisen neljanneksen aikana ei
ole tapahtunut olennaisia muutoksia.

Suomen valtion omistusosuus Fortumin osakkeista vuoden 2013 lopussa oli 50,76 %. Vuoden 2014 kolmen ensimmaisen neljanneksen
aikana ei ole tapahtunut muutoksia osakemaérassa.

Liiketoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

milj. euroa I-111/2014 1-111/2013 2013
Myynnit 57 70 94
Korot lainasaamisista 46 49 62
Ostot 435 523 652

Avoimet saldot osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

milj. euroa 30.9.2014 30.9.2013 31.12.2013
Pitkaaikaiset korolliset lainasaamiset 2 095 2 906 2 587
Myyntisaamiset 14 22 28
Muut saamiset 31 42 838
Pitkaaikaiset velat 279 248 248
Ostovelat 5 8 15
Muut velat 2 7 &

23. Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat

Lokakuussa Fortum on sopinut myyvansa Isossa-Britanniassa sijaitsevan tytéryhtionsa, Grangemouth CHP Limitedin, pitk&aikaiselle
asiakkaalleen INEOS Industries Holdings Limitedille. Grangemouth CHP Limited operoi ja omistaa maakaasua polttoaineena kayttavan
séhkon- ja lammon yhteistuotantolaitoksen, joka sijaitsee Grangemouthissa Skotlannissa. Kokonaiskauppahinta oli noin 54 miljoonaa puntaa
(noin 70 miljoonaa euroa). Myynnilla on positiivinen vaikutus Fortumin Power and Technology -segmentin taloudelliseen tulokseen. Lopullinen
myyntivoitto raportoidaan segmentin vuoden 2014 neljannen nelé%n(rg%()sen tuloksessa.
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Kayttokate (EBITDA =Tulos ennen korkoja,
veroja sekd poistoja ja arvonalentumisia)

Vertailukelpoinen kayttdkate

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Vertailukelpoinen liikevoitto
Kertaluonteiset eréat

Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat

Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta

Investoinnit kdyttdomaisuuteen

Bruttoinvestoinnit osakkeisiin

Oman paaoman tuotto, %

Sijoitetun padoman tuotto, %

Sidotun pddoman tuotto, %

Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto, %

Sijoitettu pddoma

Sidottu padoma

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

Kéayttokate - vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat - tuotantokapasiteettia
koskeviin ehtoihin liittyvan varauksen purun nettovaikutus

Kertaluonteiset erat + muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat
Liikevoitto - kertaluonteiset erét - muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Kéayttdomaisuuden myyntivoitot ja tappiot

Sisaltda ne tulevaisuuden kassavirtoja suojaavat rahoitusinstrumentit, joihin ei
voida soveltaa IAS 39:n mukaisesti suojauslaskentaa seké IFRIC tulkinnan nro 5
mukaisen vaikutuksen, joka aiheutuu siita, ettd taseen saamisiin kirjattu
Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta ei voi ylittda vastaavaa velkaa.

Liiketoiminnan rahavirta ennen kayttépadoman muutosta

Aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin tehdyt investoinnit mukaan lukien
kunnossapito-, tuottavuus- ja kasvuinvestoinnit seka lainsdadannon edellyttaméat
investoinnit. Investointeihin kuuluvat myos investointien rakennusaikana
taseeseen aktivoidut korkokulut. Kunnossapitoinvestoinnit pidentavat
olemassaolevan omaisuuseran vaikutusaikaa, yllapitavat kaytettavyytta sekéa/tai
yllapitavat luotettavuutta. Tuottavuusinvestoinnit parantavat olemassaolevan
hyodykkeen tuottavuutta. Kasvuinvestointien tarkoitus on rakentaa uutta
kapasiteettia ja/tai liséta olemassaolevien liiketoimintojen asiakaskantaa.
Lainsd&dannon edellyttdmat investoinnit tehdaan tiettyind ajankohtina lakien
vaatimusten mukaan.

Investoinnit tytéryhtidosakkeisiin, osakkuusyritysosakkeisiin ja muihin
myytavissa oleviin sijoituksiin. Investoitujen tytaryhtidosakkeiden hankintahintaan
on lisétty hankittavan yhtion nettovelka.

Kauden voitto x 100

Oma padoma keskimaarin

Voitto ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut x 100

Sijoitettu pddoma keskimaarin

Liikevoitto + osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta

X 100
Sidottu padoma keskiméaarin
Vertailukelpoinen liikevoitto + osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksesta (IAS 39 oikaistu seké pois lukien merkittdvimmat myyntivoitot
ja -tappiot) 100

Vertailukelpoinen sidottu pddoma keskimaarin

Taseen loppusumma - korottomat velat - laskennallinen verovelka - varaukset

Korottomat varat + Valtion ydinjatehuoltorahastoon liittyvét korolliset varat -
korottomat velat - varaukset (korottomat varat ja velat eivat sisalla rahoitukseen,
veroihin ja laskennallisiin veroihin liittyvia eria sek& varoja ja velkoja, jotka
syntyvét suojauslaskennan soveltamisedellytykset tayttavien
johdannaissopimusten kaypien arvojen muutoksista)
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Vertailukelpoinen sidottu padoma

Korolliset nettovelat

Velkaantumisaste, %

Omavaraisuusaste, %

Nettovelka/kayttokate

Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate

Korkokate

Korkokate sisaltden aktivoitut vieraan padoman
menot

Tulos/osake (EPS)

Oma paaoma/osake, euroa

Edelliset 12 kk

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

Sidottu padoma oikaistuna niilla korottomilla varoilla ja veloilla, jotka aiheutuvat
niista tulevaisuuden kassavirtaa suojaavista johdannaissopimuksista, joihin ei

voida soveltaa IAS 39:n mukaista suojauslaskentaa

Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset

Korolliset nettovelat

Oma padoma

Oma padoma siséltden maaraysvallattomat omistajat

Taseen loppusumma

Korollinen nettovelka

Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

Korollinen nettovelka

Vertailukelpoinen kéayttokate

Liikevoitto

Nettokorkokulut

Liikevoitto

Nettokorkokulut - aktivoidut vieraan pddoman menot

Kauden voitto - maéaraysvallattomat omistajat

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara tilikauden

aikana

Oma padadoma

Osakkeiden lukuméaéréa kauden lopussa

Raportointinetkea edeltavat 12 kuukautta

55 (58)

x 100

x 100



Fortum Qyj
Tammi-syyskuu 2014

Markkinatilanne ja saavutetut sdhkon tukkumyyntihinnat

Sahkon kulutus

TWh 11/2014 111/2013
Pohjoismaat 79 80
Vengja 226 225
Tjumen 22 21
Tseljabinsk 8 8
Venajan Uralin alue 59 59

Keskimaaraiset hinnat

111/2014 111/2013

1-111/2014
275

739

68

26

189

1-111/2014

1-111/2013
284

743

67

26

189

I-111/2013

386
1026
87

36
257

Edelliset

Sahkon spot-hinta Nord Pool -sahkoporssissé, euroa/MWh 31,8 358
Sahkon spot-hinta Suomessa, euroa/MWh 37,8 42,7
Sahkon spot-hinta Ruotsissa, SE3, Tukholma euroa/MWh 33,6 40,0
Sahkon spot-hinta Ruotsissa, SE2, Sundsvall euroa/MWh 33,6 39,7
Sahkon spot-hinta Venajan, Euroopan ja Uralin alueilla, RUB/MWh n 1233 1255

Keskimaarainen kapasiteettihinta, tRUB/MW/kk 276 251
Sahkon spot-hinta Saksassa, euroa/MWh 315 388
Keskiméaardinen kaasun rajahinta Uralin alueella, RUB/1000 m? 3362 3327

Keskimaarainen kapasiteettihinta vanhalle kapasiteetille, tRUB/MW/kk 2 150 149

Keskimaarainen kapasiteettihinta uudelle kapasiteetille, tRUB/MW/kk 499 507
Sahkon spot-hinta (markkinahinta), Uralin alue, RUB/MWh n 1164 1136
CO,, (ETS EUA), euroa/tonni CO, 6 5
Hiili (ICE Rotterdam), USD/tonni 75 76
Oljy (Brent Crude), USD/bbl 103 110

 liman kapasiteettitariffia.
3 Kapasiteettihinnat maksettu ainoastaan kunakin ajankohtana saatavilla olevalle kapasiteetille.

Vesivarastot

TWh
Pohjoismaiset vesivarastot
Pohjoismaiset vesivarastot, pitkan ajan keskiarvo

Vienti / tuonti

TWh (+ = tuonti, - = vienti Pohjoismaista) 111/2014 111/2013

Vienti / tuonti Pohjoismaiden ja Manner-Euroopan + Baltian valilla -2 0
Vienti / tuonti Pohjoismaiden ja Venajan valilla 1 1
Vienti / tuonti Pohjoismaat, Yhteensa -1 1

Venajan sahkoreformi

% 111/2014 111/2013
Osuus OAO Fortumin sahkdn myynnista vapautetulla séhkon hinnalla 79 7

Saavutetut sdhkdén myyntihinnat

EUR/MWh 111/2014 111/2013
Séahkaon tukkumyyntihinta Pohjoismaissa 442 474
OAO Fortumin saavuttama sahkonhinta LB 33,8
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29,2
35,9
31,7
31,6
1180
294
32,1
3362
162
535
1105

76
107

1-111/2014

1-111/2014
80

1-111/2014
41,1
Sl

38,8
41,6
40,1
8919
1092
258
37,9
3029
158
550
1013

81
109

30.9.2014

91
101

I-111/2013

1-111/2013
80

1-111/2013
45,8
31,6

38,1
41,2
39,4
39,2
1104
276
37,8
8 ALl
163
576
1021

82
109

30.9.2013 31.12.2013

91
101

81

46,4
32,1

82
83

Edelliset
12kk

Edelliset
12kk

81

Edelliset
12kk
42,7
31,9
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Fortumin tuotanto- ja myyntivolyymit

Sahkdntuotanto

TWh 111/2014 111/2013 1-111/2014 I-111/2013 2013

Fortumin séhkdntuotanto EU-maissa ja Norjassa 10,7 10,1 36,7 36,2 47,4 47,9
Fortumin séhkdntuotanto Venajalla 5,0 4,2 16,2 14,5 20,0 21,7

Lammadntuotanto

TWh 111/2014 111/2013 1-111/2014 1-111/2013

Lammontuotanto EU-maissa ja Norjassa 1,2 1,5 6,0 7,3 10,4 9,1
Lammontuotanto Venajalla 17,2 16,2 24,2 25,2

Sahkotuotantokapasiteetti segmenteittain

MW 30.9.2014 30.9.2013 31.12.2013
Power 9177 9725 9 475
Heat, Electricity Sales and Solutions 793 919 793
Russia 4292 3825 4250

Lammontuotantokapasiteetti segmenteittain

30.9.2014 30.9.2013  31.12.2013

Power 250 250 250
Heat, Electricity Sales and Solutions 3962 4724 4317
Russia 13 466 13 466 13 466

Sahkontuotanto lahteittain Pohjoismaissa

TWh 111/2014 111/2013 1-111/2014 I-111/2013

Vesivoima 4,1 3,9 16,3 14,2 18,1 20,2
Ydinvoima 54 51 17,0 17,7 23,7 23,0
Lampdvoima 0,7 0,6 1,4 2,7 3,4 2,1

Sahkontuotanto lahteittain Pohjoismaissa

% 111/2014 111/2013 1-111/2014 1-111/2013

Vesivoima 40 41 47 41 40 46
Ydinvoima 53 53 49 51 52 50
Lampovoima 7 6 4 8 8 4

milj. euroa 111/2014 111/2013 1-111/2014 I-111/2013 2013
Sahkdnmyynti EU-maissa ja Norjassa 534 530 1 658 1 873 2 462 2 247
Sahkonmyynti Vengjalla
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Fortumin tuotanto- ja myyntivolyymit

Lammonmyynti

milj. euroa 111/2014 111/2013 1-111/2014 I-111/2013
Lammonmyynti EU-maissa ja Norjassa 62 73 331 383 538 486
Lammonmyynti Venajalla

onmyynti alueittain

111/2014 11/2013 1-11/2014 I-111/2013
Suomi 4,9 4,9 16,0 18,0 23,4 21,4
Ruotsi 5,9 52 20,0 18,2 23,3 251
Venaja 5,8 54 18,7 19,2 25,6 251

Muut maat 0,7

Nord Poolissa tehdyt ostot ja myynnit on netotettu tunneittain konsernitasolla.

Lammonmyynti alueittain

TWh 1112014 111/2013 1-111/2014 1-111/2013

Vengja 2,8 2,5 17,0 16,3 24,1 24,8
Suomi 0,3 0,8 2,2 3,9 515) 3,8
Puola 0,2 0,3 2,2 2,8 4,1 3,5
Muut maat? 0,6 0,5 2,3 2,3 3,1 3,1

" sSisaltaa Iso-Britannian, joka raportoidaan Power and Technology-segmentin muu myynti -rivilla.
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