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Tammi-maaliskuu 2013

Vertailukelpoinen liikevoitto oli 650 (654) miljoonaa euroa, -1 %

o Liikevoitto oli 603 (739) miljoonaa euroa, josta vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat, kuten
johdannaiset ja myyntivoitot, olivat -47 (85) miljoonaa euroa

e Osakekohtainen tulos oli 0,45 (0,56) euroa, -20 %, josta vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erat, kuten johdannaiset ja myyntivoitot olivat -0,04 (0,10) euroa

e Vahva rahavirta, 646 (553) miljoonaa euroa

e Sadhkdnsiirtotoiminnan tulevaisuuden vaihtoehtojen selvittdminen aloitettu

¢ Nyaganin 2- ja 3 -yksikoiden aikataulut tAsmentyneet - vuositasolla 500 miljoonan euron
likevoittotavoitetaso vuoden 2015 aikana

Tunnuslukuja 1/13 1/12* 2012* | Viimeiset
12 kk
(12kk)

Liikevaihto, milj. euroa 1991 1901 6 159 6 249
Liikevoitto, milj. euroa 603 739 1874 1738
Vertailukelpoinen liikevoitto, milj. euroa 650 654 1752 1748
Tulos ennen veroja, milj. euroa 559 655 1586 1490
Tulos/osake, euroa 0,45 0,56 1,59 1,49
Liiketoiminnan rahavirta, milj. euroa 646 558 1382 1475
Oma paaoma/osake, euroa 11,82 11,48 11,30 N/A
Korollinen nettovelka

(kauden lopussa), milj. euroa 7 433 6 523 7 814 N/A

Osakkeiden maara keskimaarin, tuhatta ~ 888 367 888 367 888 367 888 367

Tunnuslukuja 2012* 12kk

Sijoitetun padoman tuotto, % 10,2 9,1
Oman paaoman tuotto, % 14,6 13,0
Nettovelka/kayttokate (EBITDA) 3,1 3,1
Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate (EBITDA) 3,2 3,1

*Osavuosikatsauksessa esitetyt vertailuluvut vuodelle 2012 on paivitetty elakkeisiin liittyvén kirjanpitoteknisen muutoksen
johdosta. Katso sivu 4 seka Liite 2.

Nakymat

e Fortumin tdmanhetkisen arvion mukaan sahkonkysynta Pohjoismaissa kasvaa tulevina
vuosina keskimaarin 0,5 % vuodessa.

e Suunnitellut kayttbomaisuusinvestoinnit: 1,1-1,4 miljardia euroa vuonna 2013 ja 0,9—
1,1 miljardia euroa vuonna 2014.

e Power-divisioonan suojaukset pohjoismaiselle tuotannolle: loppuvuodeksi 2013
tukkumyynisté 80 % on suojattu hintaan 45 euroa megawattitunnilta (MWh) ja 45 %
vuodeksi 2014 on suojattu hintaan 42 euroa/MWh.
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Fortumin talousjohtaja Markus Rauramo:

Fortumin ensimmaisen neljanneksen vertailukelpoinen tulos oli hyva. Konsernin vertailukelpoinen
tulos oli 650 miljoonaa euroa ja nain ollen edellisvuoden ensimmaisen neljanneksen tasolla.
Liiketoiminnan rahavirta oli 646 miljoonaa euroa. Rahavirta vahvistui vertailukaudesta, vaikka
Ruotsin kruunun (SEK) vahvistuminen vaikutti siihen negatiivisesti. Syksylla 2012 kaynnistetty
tehostamisohjelma eteni suunnitelmien mukaan.

Power-divisioonan vertailukelpoista tulosta laskivat pienemmista vesivarastoista johtuva vahaisempi
vesivoimatuotanto yhdessé matalamman saavutetun sdhkdnhinnan kanssa, vaikka ydinvoiman ja
[Ampoévoiman tuotantovolyymit kasvoivat. Ydinvoiman kaytettavyys oli hyva kaikissa laitoksissa
lukuun ottamatta Oskarshamnin 1-yksikkd, joka oli poissa kayttsta koko vuosineljanneksen.

Heat-divisioonan vertailukelpoinen liikevoitto kasvoi ensimmaiselléd neljannekselléd verrattuna vuoden
2012 vastaavaan jaksoon. Kasvu johtui suuremmista volyymeista Ruotsissa, pienemmista kiinteista
kuluista seka vahvemmasta Ruotsin kruunusta. Suomessa julkaistiin vuoden 2013 ensimmaisen
neljanneksen aikana uusi bio6ljyyn perustuvan kaupallinen konsepti. L&mmaon- ja sdhkdntuotannon
lisksi tulevaisuudessa voidaan tuottaa myos biodljya niin kutsutuissa CHP+-laitoksissa, joissa
pyrolyysi on integroitu CHP-tuotantoon.

Maaliskuun lopulla Fortum sai paatokseen Nyaganin 1-yksikdn viimeiset rakennusvaiheet. Kattavan
analyysin perusteella arvioimme nyt, ettd Nyaganin 2-yksikkd otetaan kayttéon vuoden 2013 lopulla
ja 3-yksikk® valmistuu viimeistéaan loppuvuoteen 2014 mennessa. Investointiohjelman
kokonaisaikataulua tai sen taloudellisia tavoitteita - suunniteltu valmistuminen vuoden 2014 loppuun
mennessa sekd 500 miljoonan euron vuotuisen liikevoittotason (EBIT) saavuttaminen vuoden 2015
aikana - ei ole muutettu. Russia-divisioonan vertailukelpoinen liikevoitto laski vuoden 2013
ensimmaisella neljinneksella verrattuna vastaavaan jaksoon vuonna 2012. Vuonna 2011
kayttéonotettujen uusien yksikdiden positiivinen vaikutus ei riittanyt kompensoimaan heikentyneité
[ammaon myyntivolyymeja.

Tammikuussa Fortum ilmoitti selvittdvansa sahkonsiirtoliiketoimintansa tulevaisuuden vaihtoehdot.
Tarkastelu saataneen paatokseen vuoden 2013 kuluessa. Ensimmaisen neljanneksen aikana
Distribution-liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen tulos vahvistui. Tulosparannus selittyy paaasiassa
suuremmilla volyymeilla, jotka olivat edellisvuoden vertailujaksoa kylmemman saan ansiota,
vahvemmalla Ruotsin kruunulla seka vuoden 2012 ensimmaisella neljanneksella tulosta rasittaneilla
kuluilla, jotka liittyivat mittavaan Tapani-myrskyyn vuonna 2011. Electricity Sales -liiketoiminta-
alueen vertailukelpoinen liikkevoitto vuoden 2013 ensimmaisella neljanneksella oli erittdin hyva.
Kasvu selittyy paéosin asiakaskunnan laajenemisella seka suotuisilla markkinaolosuhteilla
ensimmaisella neljanneksella.

Neljanneksen aikana Suomen hallitus ilmoitti suunnitelmista alentaa yritysverokantaa 24,5 %:sta
20 %:iin 1.1.2014 alkaen. Verokannan laskulla olisi kertaluontoinen positiivinen vaikutus Fortumille.
Kehysriihen yhteydessa hallitus ilmoitti myds leikkaavansa vuodesta 2014 kayttéon otettavaksi
suunniteltua nk. windfall-veroa 170 miljoonasta eurosta 50 miljoonaan euroon. Samaan aikaan
Ruotsissa on kdynnissa kiinteistdjen vuoden 2013 verotusarvojen paivittdminen ja korottaminen,
jonka odotetaan valmistuvan heindkuun 2013 loppuun mennessa.

Huhtikuussa Euroopan parlamentti hylkasi CO2-paasttoikeuksien lykkaysesityksen. Paatos oli
pettymys Fortumille ja takaisku yhteiselle eurooppalaiselle ilmastopolitiikalle. EU-tasoisen
paastokauppajarjestelman tilalle uhkaa syntya jopa 27 erilaista kansallista ratkaisua, jotka siséltavéat
kansallisia hiiliveroja ja muita ilmastopoliittisia valineitd. Téallaisessa tilanteessa energiatuotannon
investointipaatokset ovat erittdin haastavia ja energian kokonaiskustannukset nousisivat
vaistamatta. Parlamentin kielteisesta aanestystuloksesta huolimatta komissio ei kuitenkaan vetanyt
esitystadn pois, ja asia palautuu nyt takaisin parlamentin ympéaristdasioista vastaavaan ENVI-
valiokuntaan.

Asiakkaat, kestava kehitys ja turvallisuus ovat jokapaivaisen tyomme kulmakivia. Oman
henkilokuntamme ty6turvallisuus oli erittain korkealla tasolla ensimmaéisen neljanneksen aikana,
mutta aliurakoitsijoidemme turvallisuustasoa on parannettava. Siksi olemme tehostaneet
turvallisuustydta alihankkijoidemme kanssa kaikilla tasoilla. Saavutimme asettamamme
hiilidioksidipaastojen ymparistotavoitteet, mutta polttoaineiden kaytdn tehokkuudessa ja laitosten
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kaytettdvyydessa tavoitteista jaatiin hieman. Saavutimme selvésti tavoitellun jakeluvarmuuden
sahkonsiirtoasiakkaillemme. Asiakaskannan kasvu jatkui seka kaukolammon ettéd sahkénmyynnin
osalta.

Jatkamme péivittaista tydskentelyamme saavuttaaksemme pitk&n aikavalin strategiamme tavoitteet.

Tehostamisohjelma 2013-2014

Fortum kaynnisti vuonna 2012 tehostamisohjelman yllapitaédkseen ja vahvistaakseen strategista
joustavuuttaan seka kilpailukykyaan ja varmistaakseen yhtion taloudellisten tavoitteiden
saavuttamisen myds jatkossa.

Tavoitteena on vahvistaa yhtion rahavirtaa yli miljardilla eurolla vuosina 2013-2014. Tama
toteutetaan vahentamalla kayttbomaisuusinvestointeja 250—-350 miljoonalla eurolla, myymalla
ydinliiketoimintaan kuulumatonta omaisuutta noin 500 miljoonalla eurolla, vAhentamalla toiminnan
kiinteita kuluja ja vapauttamalla kayttdpddomaa.

Kayttbomaisuusinvestointien arvioidaan vuonna 2013 olevan 1,1-1,4 miljardia euroa ja vuonna 2014
0,9-1,1 miljardia euroa. Vuoden 2014 lopussa yhtion vuosittaisen kulutason siséltaen kasvuprojektit
arvioidaan olevan noin 150 miljoonaa euroa pienempi kuin vuonna 2012.

Mikali henkiléstovahennyksia tarvitaan, Fortum pyrkii minimoimaan ne luonnollisen poistuman ja
elakkeelle siirtymisten kautta aina kun mahdollista. Téméan vuoksi tilannetta arvioidaan
yksikkdkohtaisesti.

Tehostamisohjelma on edennyt suunnitelmien mukaan.

Raportointimuutos elakkeita koskevan IFRS-
standardin paivityksen johdosta

Fortum otti kayttoon paivitetyn elakkeita koskevan IFRS-standardin 1.1.2013. Muutos tehdaan
takautuvasti, ja nain ollen vertailuvuotta 2012 koskevat tiedot on oikaistu vastaavasti (lisatietoja
litteesta 2). Muutoksella ei ole olennaista vaikutusta Fortumin tulokseen tai taloudelliseen asemaan,
mutta silla oli 124 miljoonan euron negatiivinen vaikutus omaan pdaomaan 1.1.2012. Paivitetyn
standardin mukaiset vertailuluvut vuodelle 2012 on esitetty taméan osavuosikatsauksen liitteessa.

Taloudelliset tulokset

Tammi—maaliskuu

Konsernin liilkevaihto oli vuoden 2013 ensimmaisella neljanneksella 1 991 (1 901) miljoonaa euroa.
Vertailukelpoinen liikevoitto oli yhteensé 650 (654) miljoonaa euroa, ja konsernin raportoitu liikkevoitto
oli yhteensa 603 (739) miljoonaa euroa. Fortumin raportoituun liikevoittoon vaikuttivat yhteensé -47
(85) miljoonalla eurolla kertaluonteiset erat, padasiassa sahkdntuotantoa suojaavien johdannaisten
IFRS:n (IAS 39) mukainen kirjanpitokaytantd seka ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu. (Liite 4).

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta oli vimeisella neljanneksella 29 (-7) miljoonaa euroa.
Osuus Hafslundin ja TGC-1:n voitoista perustuu yhtididen julkaistuun vuoden 2012 neljannen
neljanneksen osavuosikatsaukseen. Osuus TGC-1:n vuoden 2011 viimeisen vuosineljanneksen
voitoista ei sisaltynyt vuoden 2012 ensimmaisen vuosineljinneksen tulokseen. (Liite 11)
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Liikevaihto divisioonittain

| Miljeuroa | 13 _12] 2012] LTM]

Power 2415 2424
Heat 629 625 1628 1632
Russia 344 310 1030 1064
Distribution* 342 308 1070 1104
Electricity Sales* 262 247 722 737
Muut 16 44 137 109
Nord Poolissa tehtyjen ostojen ja

myyntien netotus -188 -188 -503 -503
Eliminoinnit -78 -100 -340 -318
Yhteensa 1991 1901 6 159 6 249

* Osa Electricity Solutions and Distribution -divisioonaa

Vertailukelpoinen liikevoitto divisioonittain

CWijeroa | 3] 2| 2012] Lw

Power 342 1146 1107
Heat 170 162 271 279
Russia 41 48 68 61
Distribution* 137 110 320 347
Electricity Sales* 15 9 39 45
Muut -16 -17 -92 -91
Yhteensa 650 654 1752 1748

* Osa Electricity Solutions and Distribution -divisioonaa

Liikevoitto divisioonittain

Cvijewoa | 13| 2| 2012] Lw

Power 368 1175 1070
Heat 175 214 344 305
Russia 40 48 79 71
Distribution* 136 117 331 350
Electricity Sales* 5 11 89 88
Muut -16 -19 -94 -91
Yhteensa 603 739 1874 1738

* Osa Electricity Solutions and Distribution -divisioonaa

Konsernin nettorahoituskulut laskivat 73 (77) miljoonaan euroon. Nettorahoituskuluihin vaikutti
negatiivisesti rahoitusinstrumenttien kédyvan arvon muutos, joka oli -2 (-7) miljoonaa euroa.

Tulos ennen veroja oli 559 (655) miljoonaa euroa.

Kauden verot olivat yhteensa 107 (119) miljoonaa euroa. Tuloslaskelman mukainen veroprosentti oli
19,2 % (18,3 %). Veroprosentti ilman osakkuus- ja yhteisyritysten tulosta ja verovapaita
myyntivoittoja oli 20,6 % (21,0 %).

Kauden tulos oli 452 (536) miljoonaa euroa. Fortumin osakekohtainen tulos oli 0,45 (0,56) euroa,
josta vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat -0,04 (0,10) euroa osaketta kohti.

Vahemmistdosuus oli 51 (39) miljoonaa euroa. Tama liittyy paéosin Fortum Varme Holding AB:hen,
josta Tukholman kaupunki omistaa 50 %.
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Taloudellinen asema ja rahavirta

Rahavirta

Vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen aikana liiketoiminnan rahavirta kasvoi 93 miljoonalla
eurolla 646 (553) miljoonaan euroon. Kayttbomaisuusinvestoinnit kasvoivat 15 miljoonalla eurolla
287 (272) miljoonaan euroon. Liiketoimintojen myynnista saadut tulot olivat yhteensa 37 (276)
miljoonaa euroa. Rahavirta ennen rahoituseria, ts. osingonjakoa ja rahoitusta, laski 135 miljoonalla
eurolla 401 (536) miljoonaan euroon. Vahva Ruotsin kruunu vaikutti rahavirtaan negatiivisesti;
valuuttakurssieroista syntyi tappioita, jotka liittyvat Fortumin ruotsalaisten tytaryhtididen lainoja
suojaavien valuutanvaihtosopimusten jatkamiseen. Kurssierojen yhteisvaikutus oli -108 (-84)
miljoonaa euroa.

Yhtion varat ja sijoitettu paddoma

Taseen loppusumma kasvoi 974 miljoonalla eurolla 25 535 miljoonaan euroon (vuoden 2012
lopussa 24 561). Pitkdaikaiset varat kasvoivat 299 miljoonalla eurolla 21 677 miljoonasta eurosta
21 976 miljoonaan euroon. Paaosa kasvusta, 319 miljoonaa euroa, liittyi kdyttéomaisuus-
hyddykkeiden arvon kasvuun, mika johtui investoinneista seka Ruotsin kruunun ja muiden
valuuttojen vahvistumisesta. Lyhytaikaiset varat nousivat 675 miljoonalla eurolla 3 559 miljoonaan
euroon. Nousu liittyy paaosin likvidien varojen kasvuun 756 miljoonalla eurolla sekd myynti- ja
muiden saamisten kasvuun 39 miljoonalla eurolla. Lyhytaikaisten varojen nousua tasoitti vaihto-
omaisuuden vaheneminen 99 miljoonalla eurolla.

Sijoitettu padoma kasvoi 902 miljoonalla eurolla ja oli 20 322 miljoonaa euroa (vuoden 2012 lopussa
19 420). Tama johtui taseen loppusumman kasvusta. Taseen loppusumma oli 25 535 miljoonaa
euroa.

Oma padoma

Oma paaoma oli 11 170 miljoonaa euroa (vuoden 2012 lopussa 10 643), josta emoyhtion omistajien
osuus oli 10 503 miljoonaa euroa (vuoden 2012 lopussa 10 040) ja maaraysvallattomien omistajien
osuus 667 miljoonaa euroa (vuoden 2012 lopussa 603).

Rahoitus

Nettovelka laski vuoden 2013 ensimmaisella neljanneksella yhteensa 371 miljoonalla eurolla 7 443
miljoonaan euroon (vuoden 2012 lopussa 7 814).

Maaliskussa 2013 Fortum laski liikkeelle kaksi viiden vuoden joukkovelkakirjalainaa EMTN (Euro
Medium Term Note) -lainaohjelmansa puitteissa. Lainojen yhteenlaskettu nimellisarvo oli 3 150
miljoonaa Ruotsin kruunua (noin 376 miljoonaa euroa), joista ensimmainen laina oli 2 000 miljoonaa
Ruotsin kruunua vaihtuvalla korolla, ja toinen laina 1 150 miljoonaa Ruotsin kruunua kiintealla

2,75 % korolla.

Kauden lopussa konsernin likvidit varat olivat 1 719 (vuoden 2012 lopussa 963) miljoonaa euroa,
mukaan lukien OAO Fortumin kateisvarat ja pankkitalletukset, joiden yhteenlaskettu arvo on noin
169 (vuoden 2012 lopussa 128) miljoonaa euroa. Likvidien varojen liséksi Fortumilla oli
kaytettavissaan noin 2,7 miljardia euroa nostamattomia valmiusluottoja.

Vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen aikana konsernin nettorahoituskulut olivat 73 (77)
miljoonaa euroa. Nettorahoituskulut sisaltavat myoés rahoitusinstrumenttien kayvan arvon
muutoksen, joka oli -2 (-7) miljoonaa euroa.

Fortumin pitk&aikainen luottoluokitus Standard & Poor'silta oli A- (negatiivinen nakyma).

6 (54)



Helmikuussa Fortum p&atti lopettaa luottoluokitusyhteistydnséd Moody'sin kanssa. Moody'sin
luottoluokitus Fortumille oli A2 negatiivisella nakymalla. Huhtikuun alusta alkaen Fortum ilmoitti
solmineensa yhteistydsopimuksen luottoluokittaja Fitch Ratingsin kanssa. Sopimuksen mukaisesti
Fitch Ratings antaa luottoluokituksen Fortum Oyj:lle sek& Fortumin EMTN-lainaohjelmansa
puitteissa liikkeelle laskemille uusille lainoille. Talla hetkella Fitch Ratingsin pitkéan aikavalin
luottoluokitus Fortumille on A- (negatiivisilla nakymill&).

Tunnuslukuja

Viimeisen kahdentoista kuukauden ajalta nettovelan ja kayttokatteen (EBITDA) suhde oli 3,1
(vuoden 2012 lopussa 3,1) ja vertailukelpoisen nettovelan ja kayttokatteen suhde oli 3,1 (3,2).
Velkaantumisaste oli 67 % (73 %) ja omavaraisuusaste 44 % (43 %). Oma padoma oli 11,82 euroa
(11,30) osaketta kohti. Viimeisen kahdentoista kuukauden ajalta sijoitetun padoman tuotto oli

9,1% (10,2 %) ja oman padoman tuotto 13 % (14,6 %).

Markkinatilanne

Pohjoismaat

Alustavien tilastotietojen mukaan Pohjoismaissa kulutettiin s&hkdé vuoden 2013 ensimmaisen
neljanneksen aikana 117 (113) terawattituntia (TWh) eli noin 3 % vuoden 2012 vastaavaa jaksoa
enemman. Kulutuksen kasvu johtui vileAmmasta sdésté ja sen myodta yksityisen kulutuksen
kasvusta.

Vuoden 2013 alussa Pohjoismaiden vesivarastot olivat 85 TWh eli 2 TWh pitk&n aikavalin
keskiarvoa suuremmat. Ensimmaisen neljanneksen lopussa vesivarastot olivat laskeneet 35 TWh:iin
eli olivat 6 TWh pitkén aikavalin keskiarvoa pienemmat ja 21 TWh pienemmat kuin vastaavana
ajankohtana vuonna 2012.

Ensimmaisen neljanneksen aikana vuonna 2013 sahkon keskimaarainen systeemihinta Nord
Poolissa oli 42,0 (38,3) euroa/MWh. Keskimaardinen aluehinta Suomessa oli 42,1 (42,5)
euroa/MWh ja Ruotsissa (SE3) 42,0 (39,1) euroa/MWh. Vesivarastojen kasvanut vaje nosti hintoja
varsinkin vesivoimapainotteisilla alueilla, mika taas johti pienempiin aluehintaeroihin naiden ja
muiden pohjoismaisten hinta-alueiden vélilla. S&hkon tuonti Vengjalté véaheni Vengjan
séhkonkulutuksen huipputuntien aikana.

Saksassa keskimaarainen spot-hinta vuoden 2013 ensimmaisen vuosineljanneksen aikana oli 42,3
(45,1) euroa/MWh.

Vuoden 2013 alussa CO,-paastdoikeuksien (EUA = EU emission Allowance) markkinahinta oli noin
6,6 euroa/tonni. Ensimmaisella neljanneksella paastdoikeuksilla kaytiin kauppaahintaan noin 3,4 -
6,7 euroa/tonni. Neljanneksen paatoskurssi oli noin 4,8 euroa/tonni. Paastdoikeuksien hintavaihtelut
johtuivat pdasiasiassa Euroopan parlamentin ymparistdasioista vastaavan ENVI-valiokunnan
kokouksen paatoksista seka paastdoikeuksien huutokaupan lykkaamisprosessiin liittyvasta
uutisoinnista.

Vengja

OAO Fortum toimii Tjumenin ja TSeljabinskin alueilla. Oljy- ja kaasuteollisuuteen keskittyneella
Tjumenin alueella sdhkoénkysynta kasvoi noin 4 %, kun taas metalliteollisuuteen painottuneella
T38eljabinskin alueella séhkdnkysynta laski noin 3 % vuoden 2013 ensimmaiselld neljanneksella
verrattuna vuoden 2012 vastaavaan jaksoon. Lasku johtui pdéosin terasteollisuuden vahentyneesta
kysynnasta.

Alustavien tilastotietojen mukaan Venajalla kulutettiin séhkda vuoden 2013 ensimmaisella

neljanneksella 288 (293) TWh. Vastaava luku Fortumin toiminta-alueella, hintavydhykkeella 1
(Venajan Euroopan puoleinen alue ja Uralin alue), oli 213 (217) TWh.
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Keskimaarainen séahkon spot-hinta kapasiteettihinta pois lukien kasvoi noin 10 % vuoden 2013
ensimmaisella neljanneksella 1 002 (915) ruplaan/MWh hintavyohykkeella 1.

Tarkemmat markkinatiedot on esitetty taulukoissa katsauksen lopussa (sivu 49).

D|V|S|oonakatsau kset

Power

Power-divisioonaan kuuluvat Fortumin sdhkontuotanto ja -myynti tukkumarkkinoilla,
sahkdntuotantokapasiteetin kehittdminen seké asiantuntijapalvelut sdhkontuottajille.

| Milj.euroa | /3] 12| 2012] LTM|

L||keva|hto 2415 2424
- sahkénmyynti 631 631 2 282 2 282
josta sahkon tukkumyynti

Pohjoismaissa* 552 569 2086 2069
- muu myynti 33 24 133 142
Liikevoitto 263 368 1175 1070
Vertailukelpoinen liikevoitto 303 342 1146 1107
Vertailukelpoinen EBITDA 334 370 1260 1224
Sidottu padoma (kauden lopussa) 6 394 6 059 6 389

Sidotun padoman tuotto, % 18,7 16,8
Vertailukelpoinen sidotun padoman

tuotto, % 18,5 17,6
Investoinnit kayttbomaisuuteen ja

bruttoinvestoinnit osakkeisiin 27 24 190 193
Henkiloston lukumaara 1884 1842 1846
Sahkdntuotanto lahteittain, TWh
Vesivoima, Pohjoismaissa 5,8 6,1 25,2 24,9
Ydinvoima, Pohjoismaissa 6,7 6,5 23,4 23,6
Lampovoima, Pohjoismaissa 0,7 0,2 0,6 1,1
Yhteensé Pohjoismaissa 13,2 12,8 49,2 49,6
Lampoévoima muissa maissa 0,3 0,3 1,1 1,1
Yhteensa 13,5 13,1 50,3 50,7
Myynti Pohjoismaissa 13,7 13,2 50,7 51,2
josta sahkon tukkumyynti 12,1 12,0 46,8 46,9

Pohjoismaissa*
* Sahkon tukkumyyntitulot ja -volyymit Pohjoismaissa eivat sisalla lampdvoimatuotantoa, markkinahintaan
perustuvia ostoja eikd myyntia vahemmistéosakkaille (eli Meri-Pori, Inkoo ja tuonti Ven&jalta).

Sahkon tukkumyyntihinta

Pohjoismaissa** 45,7 47,2 44,6 47,2

*Sahkon tukkumyyntihinta ei sisalla myyntituloja lampdvoimatuotannosta, markkinahintaan tehdyista ostoista
eikd myyntia vahemmistdosakkaille (eli Meri-Pori, Inkoo ja tuonti Venajalta).
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Tammi—maaliskuu

Power-divisioonan vertailukelpoinen liikevoitto oli vuoden 2013 ensimmaisella neljanneksella 303
(342) miljoonaa euroa eli 39 miljoonaa euroa vdhemman kuin vuoden 2012 vastaavana ajanjaksona.

Divisioonan liikevoitto oli 263 (368) miljoonaa euroa. Liikevoittoon vaikuttivat 4 (47) miljoonaan euron
myyntivoitto, kertaluonteiset erét, paédasiassa saéhkontuotantoa suojaavien johdannaisten IFRS:n
(IAS 39) mukainen kirjanpitokaytantd, jonka vaikutus oli yhteensé -41 (-12) miljoonaa euroa seké
ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu (Liite 4).

Systeemihinta ja Ruotsin aluehinnat olivat vuoden 2013 ensimmaisella neljanneksella korkeammat,
mutta Suomen aluehinta oli hieman alle vertailukauden 2012 tason. Sahkon keskimaarainen
systeemihinta Nord Poolissa oli 42,0 (38,3) euroa/MWh. Keskimaarainen aluehinta oli Suomessa
42,1 (42,5) euroa/MWh ja Tukholmanalueella (SE3) 42,0 (39,1) euroa/MWh. Power-divisioonan
saavuttama sahkon tukkumyyntihinta oli 45,7 (47,2) euroa/MWh eli 1,5 euroa/MWh alempi kuin
vuoden 2012 vastaavalla jaksolla.

Vesivoimalla tuotettiin vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen aikana 0,3 TWh vahemman sahkda
kuin vuoden 2012 ensimmaisen neljanneksen aikana. Vuoden alussa pohjoismaiset
vesivarastotasot olivat 85 TWh, eli 2 TWh keskimaaraistd suuremmat. Ensimmaisen neljanneksen
lopulla vesivarastotasot olivat laskeneet 35 TWh:iin, mika on 6 TWh alle keskimaaraisen tason ja 21
TWh alle edellisvuoden tason.

Ydinvoimatuotanto kasvoi 0,2 TWh edellisvuoden ensimmaiselta neljannekselta lahinna johtuen
Oskarshamnin 3-yksikdn suuremmasta tuotannosta. Vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen
aikana Fortumin lampdévoimatuotanto Pohjoismaissa oli 0,5 TWh korkeampi kuin vuoden 2012
ensimmaisella neljanneksella. Hiilidioksidipaastéton tuotanto oli ndin ollen 93 % (96 %).

Vuoden 2013 ensimmaisella neljanneksella divisioonan sahkdntuotanto Pohjoismaissa oli yhteensa
13,2 (12,8) TWh eli noin 3 % korkeammalla tasolla kuin vuoden 2012 vastaavalla jaksolla.

Kasvaneen ydinvoima- ja lAmpdvoimatuotannon seka vahaisemman vesivoimatuotannon ja
alemman saavutetun sdhkénhinnan yhteisvaikutus oli noin -20 miljoonaa euroa vuoden 2013
ensimmaiselld neljannekselld vuoden 2012 vastaavaan jaksoon verrattuna. Operatiiviset
kustannukset kasvoivat noin 17 miljoonalla eurolla, mik& johtui paéosin vahvistuneesta Ruotsin
kruunusta (6 miljoonaa euroa) seka Ruotsin vesivoimalaitoskiinteistdjen verotusarvojen korotuksista.
Verotusarvot vahvistetaan heindkuussa 2013.

Fortumilla on kaksi omaa ydinvoimalaitosyksikkda Loviisassa, minka lisdksi yhtié on osaomistajana
kahdeksassa yksikdssa Olkiluodon, Oskarshamnin ja Forsmarkin ydinvoimalaitoksissa. Kaytettavyys
oli korkea kaikissa yksikoéissa paitsi Oskarshamnin 1-yksikdssa. Oskarshamn 1 suljettiin joulukuussa
2012 sahkonhatasyottojarjestelmien (EDG, energy diesel generators) ongelmien vuoksi, ja
tamanhetkisen tiedon mukaan laitos on pysaytettyné toukokuun 2013 loppuun asti. Oskarshamn 3:n
tuotanto on sujunut ongelmitta, ja maaliskuussa sen tuotanto oli ennétystasolla sitten laitoksen
kayttoonoton vuonna 1985. Forsmarkin 2-yksikén tehoa korotetaan 996 MW:sta 1 120 MW:iin, ja
korotuksen kayttéonottoon liittyvat testit alkoivat maaliskuussa 2013. Tehonkorotukset arvioidaan
saatavan kayttéon toukokuussa.
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Heat

Heat-divisioona sisaltdd sahkon ja lammon yhteistuotannon (CHP), kaukolamp6toiminnan seka
yritysten lampdratkaisut Pohjoismaissa ja Itdmeren alueella.

CWiljeroa | 13| i2| 2012]  Liw]

L||keva|hto 1628 1632
- [Ammanmyynti 512 465 1158 1205
- sahkénmyynti 84 96 232 220
- muu myynti 88 64 238 207
Liikevoitto 175 214 344 305
Vertailukelpoinen liikevoitto 170 162 271 279
Vertailukelpoinen EBITDA 222 212 481 491
Sidottu padoma (kauden

lopussa) 4 393 4126 4 286

Sidotun padoman tuotto, % 8,8 7,7
Vertailukelpoinen sidotun

paadoman tuotto, % 7,0 7,1
Investoinnit

kayttbomaisuuteen ja

bruttoinvestoinnit osakkeisiin 74 67 474 481
Henkildston lukumaara 2192 2 352 2212

Tammi—maaliskuu

Heat-divisioonan lammodnmyynti vuoden 2013 ensimmaiselléd neljanneksellé oli yhteensa 8,2

(8,1) TWh. Sahkdnmyynti oli samaan aikaan yhteensa 1,7 (1,7) TWh. Volyymien kasvu johtui
hieman kylmemmasté saasta seka perustuotannon hyvasta kaytettavyydesta erityisesti Ruotsissa.
Suomessa taas edellisvuoden uudelleenjarjestelyt vahensivat lammaon ja hdyryn volyymeja.

Heat-divisioonan vertailukelpoinen liikevoitto ensimmaisella neljanneksella oli 170 (162) miljoonaa
euroa eli 8 miljoonaa enemman kuin vuoden 2012 vastaavalla jaksolla. Kasvu johtui suuremmista
volyymeista Ruotsissa, pienemmista Kiinteista kuluista sekad vahvemmasta Ruotsin kruunusta.

Ensimmaéisen neljanneksen liikevoitto oli 175 (214) miljoonaa euroa. Myynteihin liittyvien voittojen tai
tappioiden osuus tasta oli 0 (58) miljoonaa euroa.

Lammonmyynti maittain, 1/13 1/12 2012
TWh

Suomi

Ruotsi 3,8 3,3 8,5 9,0
Puola 2,0 2,0 4,3 4,3
Muut maat 0,4 0,6 1,1 0,9
Yhteensa 8,2 8,1 19,7 19,8
Yhteensa 1,7 1,7 42 42

Vuoden 2013 ensimmaiselld neljannekselld Fortum otti kaupalliseen kayttéon jatetté polttoaineena
hyddyntavan CHP-laitoksen Klaipedassa Liettuassa. Suomessa esiteltiin uusi bioéljyyn perustuva
kaupallinen konsepti. Lammon- ja sahkdntuotannon lisaksi biodljya voidaan tulevaisuudessa tuottaa
myds niin kutsutuissa CHP+-laitoksissa, joissa pyrolyysitekniikka on integroitu CHP-tuotantoon.
Ensimmainen kaupallisen mittakaavan CHP+-laitos on rakenteilla Joensuussa. Fortumin asiakkaille
Tukholmassa lanseerattiin virallisesti mahdollisuus myyda ylijagdmalampéa yhtion
kaukolampdéverkkoon. Ensimmainen iso pilottiasiakas liittyi verkkoon ja aloitti ylijgamalammaon
toimitukset.
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Russia

Russia-divisioona koostuu sahkon ja lAmmon tuotannosta ja myynnista Venajalla. Divisioona
siséltdd myos Fortumin hieman yli 25 % omistusosuuden TGC-1:ssé. TGC-1 on osakkuusyhtid, joka
raportoidaan padomaosuusmenetelman mukaisesti.

i ewoa L s iz Lotz L L

Liikevaihto 1030 1064
- sahkénmyynti 226 181 713 758
- [Ammanmyynti 116 126 300 290
- muu myynti 2 3 17 16
EBITDA 71 77 200 194
Liikevoitto 40 48 79 71
Vertailukelpoinen liikkevoitto 41 48 68 61
Vertailukelpoinen EBITDA 71 77 189 183
Sidottu paaoma (kauden

lopussa) 3998 3549 3848

Sidotun padoman tuotto, % 3,0 3,2
Vertailukelpoinen sidotun

paadoman tuotto, % 2,7 2,9
Investoinnit

kayttbomaisuuteen ja

bruttoinvestoinnit osakkeisiin 71 81 568 558
Henkiloston lukumaara 4 284 4 337 4 253

OAO Fortum toimii Uralin kehittyneilla teollisuusalueilla ja Lansi-Siperian 6ljyntuotantoalueilla.

Vendjalla sahkon tukkumarkkinat on vapautettu vuoden 2011 alusta. Kaikki séhkdntuotantoyhtitt
kuitenkin myyvat edelleen kotitalouksien ja erdiden erityisryhmien kulutusta vastaavan osan
séhkontuotannostaan ja kapasiteetistaan saannellyilla hinnoilla. Ensimmaisella neljanneksella
vuonna 2013 OAO Fortum myi noin 83 % sahkdntuotannostaan vapautetulla sahkon hinnalla.

Vuoden 2013 kapasiteettimarkkinoiden huutokauppa (CCS — "vanha kapasiteetti’, rakennettu ennen
vuotta 2008) pidettiin vuoden 2012 lopussa. Suurin osa Fortumin voimalaitoksista valittiin
huutokaupassa myds vuodelle 2013 hinnoilla, jotka ovat l&helld vuoden 2012 tasoa. Noin 10 %

(265 MW) Fortumin vanhasta kapasiteetista jai vuoden 2013 huutokaupan ulkopuolelle
tiukentuneiden teknisten vahimmaisvaatimusten vuoksi. Tamakin kapasiteetti saa kuitenkin
kapasiteettimaksuja markkinoiden keskimaaraisen kapasiteettihinnan mukaan vuonna 2013.

Vuoden 2007 jalkeen investointivelvoitesopimusten (CSA — "uusi kapasiteetti”) perusteella
rakennetulle tuotantokapasiteetille maksetaan takuuhintaa 10 vuoden ajan. Takuuhinnat on
maaritelty investointien riittdvan tuoton varmistamiseksi. Yritysoston aikaan vuonna 2008 Fortum teki
varauksen mahdollisista viivastymisista aiheutuvia sakkoja varten. Mahdollisia sakkoja voidaan
vaatia, jos uuden kapasiteetin kayttoonotto viivastyy, tai jos investointivelvoitesopimusten sovittuja
keskeisia ehtoja ei muuten tayteta. Voimalaitosyksikoiden kayttoonoton aikataulu arvioidaan
vuosineljanneksittéin. Muutosten vaikutukset varauksen maaraén paivitetdan tdméan mukaisesti
(Liite 15).

Uusien laitosyksikdiden my6ta tuotanto ja myyntitulot kasvavat, ja uudelle tuotantokapasiteetille
maksetaan myds huomattavasti korkeampia kapasiteettimaksuja kuin vanhalle kapasiteetille.
Kapasiteettimaksut vaihtelevat kuitenkin voimalaitosten ian, sijainnin, tyypin ja koon mukaan. My&s
sesonkivaihtelut ja kaytettavyys vaikuttavat kapasiteettimaksuihin. Viranomainen tarkastelee
investointivelvoitesopimuksen takaamia kapasiteettimaksuja kolmen ja kuuden vuoden kuluttua
laitoksen kayttdonotosta. Tarkastelussa huomioidaan sahkénmyyntituotot, ja on mahdollista, etta
sen seurauksena myos uuden kapasiteetin kapasiteettimaksuja muutetaan. Kapasiteettimaksut
voivat myos vaihdella hieman vuosittain, silla tuotto on sidottu Venajan pitkan aikavalin
valtionobligaatioihin, joiden maturiteetti on 8—10 vuotta.
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Fortumin mittava investointiohjelma, joka saatetaan loppuun vuoden 2014 loppuun mennessé, on
yhtién kasvun avaintekija Vengjalla. Investointiohjelman valmistumisen jalkeen
sahkdntuotantokapasiteetti Russia-divisioonassa on lahes tuplaantunut ja ylittdéad 5 100 MW.
Fortumin tavoitteena on saavuttaa noin 500 miljoonan euron vuosittainen liikevoittotaso Russia-
divisioonassa ja tuottaa positiivista taloudellista lisdarvoa Venajalla.

Tammi—maaliskuu

Vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen aikana Russia-divisioona myi sahkdéa 7,4 (6,2) TwWh.
Samaan aikaan lAmmodnmyynti oli yhteensé 9,7 (11,3) TWh.

Russia-divisioonan vertailukelpoinen liikevoitto oli vuoden 2013 ensimmaiselléa neljannekselld 41
(48) miljoonaa euroa. CSA-sopimuksen mukaisesti kapasiteettimaksuja saavien uusien yksikdiden
positiivinen vaikutus ensimmaiselléd neljanneksella oli noin 29 (24) miljoonaa euroa. Tuloksen
heikkeneminen johtui harvinaisen lampiméasta talvesta TSeljabinskin alueella, joka laski lammon
volyymeja alkuvuonna 2013, sekd Surgutissa sijaitsevan lampoéverkon myynnista vuonna 2012.
Taman liséksi Venajan hyva vesitilanne painoi sahkdnhintoja.

Liikevoitto oli vuoden 2013 ensimmaisella neljanneksella 40 (48) miljoonaa euroa.

OAO Fortumin keskeiset sahkon, 1/13 1/12 2012 LTM
kapasiteetin ja kaasun hinnat

Sahkon spot-hinta (markkinahinta),

Uralin alue, RUB/MWh 931 849 956 977
Keskimaarainen saannelty kaasun hinta
Uralin alueella, RUB/1000 m3 2924 2548 2736 2830

Keskimaarainen kapasiteettihinta
vanhalle kapasiteetille (CCS),
tRUB/MW/kk* 177 166 152 155

Keskimaarainen kapasiteettihinta
uudelle kapasiteetille (CSA),

tRUB/MW/kk* 678 577 539 565
Keskimaarainen kapasiteettihinta,

tRUB/MW/kk 273 243 227 235
OAO Fortumin saavuttama sahkdnhinta,

EUR/MWh 30,6 29,3 30,6 31,0

*Kapasiteettihninnat maksettu kapasiteettivolyymeille, pois lukien suunnittelemattomat seisokit, huollot ja oma kulutus

Maaliskuun lopulla Fortum sai paatokseen Nyaganin 1-yksikon viimeiset rakennusvaiheet, ja saa
nain ollen kapasiteettimaksuja 1.4.2013 lahtien. Yksikon sertifioitu kapasiteetti on yli 420 MW:a, ja
se on Tjumenin energiajarjestelman energiatehokkaimpia yksikéitéa 57 %:n hyotysuhteella.

Nyaganin voimalaitos on ensimmainen ja suurin taysin uusi lampévoimalaitosprojekti Venajalla sitten
vuoden 1990 ja merkittdvin osa Fortumin Venajan investointiohjelmaa. Voimalaitosta, joka koostuu
kolmesta 418 MW:n kaasukombiyksikésta (CCGT), rakennetaan Moskovasta koilliseen sijaitsevalle
Pohjois-Uralille. Maakaasua polttoaineenaan kayttavan voimalaitoksen sdhkdntuotantokapasiteetti
on valmistuessaan noin 1 250 MW.

Fortum on panostanut vahvasti rakennustéiden viivastymisen syiden selvittdmiseen ja arvioi nyt
kattavan analyysin jalkeen, ettd Nyaganin 2-yksikkd otetaan kayttéén vuoden 2013 lopulla.
Nyaganin 3-yksikk® valmistuu viimeistaén vuoden 2014 lopussa. Nain investointi optimoidaan
suhteessa operatiivisiin kuluihin ja kayttbomaisuusinvestointeihin seka sahkdén myyntiin etta
saataviin kapasiteettimaksuihin. Kapasiteettimaksut Nyaganin 3-yksikdstéa alkavat 1.1.2015. CSA-
sopimuksen mukaisesti viivastymissakkoja ei voida peria Nyagan 3-yksikon osalta ennen tammikuun
alkua 2016.

Investointiohjelman kokonaisaikataulua tai sen taloudellisia tavoitteita - suunniteltu valmistuminen

vuoden 2014 loppuun mennessa seka 500 miljoonan euron vuotuisen liikevoittotason (EBIT)
saavuttaminen vuoden 2015 aikana - ei ole muutettu.
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Fortum teki vuonna 2008 varauksen mahdollisista viivastymisista aiheutuvia sakkoja varten.
Urakoitsijan kanssa tehdyn sopimuksen mukaan Fortum saa lisdksi asianmukaisen korvauksen
urakoitsijan viivastymisten aiheutumista vahingoista. Neuvottelut pdéurakoitsijan kanssa jatkuvat.

Fortumin Venajan investointiohjelman kaksi viimeista yksikkoa rakennetaan TSeljabinskiin. Alun
perin yksikot oli tarkoitus rakentaa Tjumenin alueelle. Uudet yksikot rakennetaan Chelyabinsk GRES

-laitokselle. Viimeiset uudet yksikét CSA-sopimuksen piirissa arvioidaan valmistuvan vuoden 2014
loppuun mennessa. Lisaksi voimalaitoksen nykyinen laitteisto uudistetaan ja tehoa korotetaan.

Electricity Solutions and Distribution

Divisioona vastaa Fortumin séhkén vahittaismyynnista seka sahkonsiirrosta ja muodostuu kahdesta
liketoiminta-alueesta: Distribution ja Electricity Sales.

Distribution

Fortum omistaa ja kayttaa jakelu- ja alueverkkoja seka siirtda sahkoa kaikkiaan noin 1,6 miljoonalle
asiakkaalle Ruotsissa, Suomessa ja Norjassa.

| Milj.euroa | 13| 12| 2012 _LTM|

L||keva|hto 308 1070 1104
— jakeluverkot 295 261 877 911
— alueverkot 27 85 125 127
— muu myynti 10 12 68 66
Liikevoitto 136 117 331 350
Vertailukelpoinen liikevoitto 137 110 320 347
Vertailukelpoinen EBITDA 191 159 529 561
Sidottu padoma (kauden lopussa) 3965 3618 3889

Sidotun padoman tuotto, % 9,1 9,5
Vertailukelpoinen sidotun

paaoman tuotto, % 8,8 9,4
Investoinnit kayttbomaisuuteen ja

bruttoinvestoinnit osakkeisiin 50 44 324 330
Henkiloston lukumaara 866 851 870

Tammi—maaliskuu

Vuoden 2013 ensimmaisella neljanneksella jakelu- ja alueverkkosiirron kokonaismaéarat olivat 8,6
(8,3) TWhja 4,8 (4,9) TWh. Korkeammat jakeluverkon siirtovolyymit johtuivat kylmésta saasta
tammikuussa ja maaliskuussa 2013.

Distribution-liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen liikevoitto oli 137 (110) miljoonaa euroa.
Tulosparannus selittyy paaasiassa edellisvuoden vertailujaksoa kylmemmaén s&éan tuomilla
korkeammilla volyymeilla, vahvemmalla Ruotsin kruunulla sek& vertailuvuoden tulosta rasittaneilla
kuluilla, jotka liittyivat mittavaan Tapani-myrskyyn.

Liikevoitto oli vuoden 2013 ensimmaisella neljanneksella 136 (117) miljoonaa euroa.

Tammikuussa Fortum ilmoitti kaynnistdneensa sahkaonsiirtoliiketoiminnan tulevaisuuden
vaihtoehtojen selvittdmisen. Kaynnistetylla selvityksella ei ole vaikutusta Fortumin
sahkonjakeluasiakkaisiin, eiké tarkastelu koske lainkaan yhtion sahkonmyyntiliiketoimintaa. Fortum
arvioi saattavansa tarkastelun paatékseen vuoden 2013 kuluessa.

Tuntipohjaisen sahkdnkulutuksen etamittauksen kayttdonotto edistyi Suomessa suunnitelmien
mukaisesti. Vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen loppuun mennessa uusi mittari oli asennettu
noin 487 000 séhkdverkkoasiakkaalle (434 000 vuoden 2012 lopussa). Kaikkiaan 620 000 asiakasta
saa uuden mittarin vuoden 2013 loppuun mennessa. Uuden tuntimittausjarjestelman etuja ovat
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muun muassa ajantasaiseen séhkonkayttoon perustuva laskutus ja parempi séhkénkulutuksen
hallinta.

Uusi séhkdnsiirron tuottoa saateleva valvontamalli, joka kattaa vuodet 2012-2015, astui voimaan
sekd Suomessa ettd Ruotsissa 1.1.2012. Suomessa toimiala valitti Energiamarkkinaviraston
esittimasté valvontamallista markkinaoikeuteen. Markkinaoikeuden p&atds annettiin joulukuussa.
Valitusprosessi jatkuu, koska Suomen kantaverkkoyhtié Fingrid paatti valittaa markkinaoikeuden
paatdksesta koskien regulaation tuottoprosenttia (WACC, Weighted Average Cost Of Capital)
korkeimpaan oikeuteen. Tuomioistuimen paatdsta odotetaan viela.

Suomen hallitus antoi maaliskuussa 2013 ehdotuksen muutoksista sdhkdmarkkinalain
uudistamiseksi. Esitys sisaltdd EU:n kolmannen energian sisamarkkinapaketin edellyttamat,
sahkomarkkinoita koskevat kansallisen lainsdddéanndn muutokset sekéa séahkonjakelun
toimitusvarmuuden parantamiseen liittyvat lainsdadantétarpeet. Endotuksen mukaan asemakaava-
alueella asiakkaalle ei saa aiheutua yli kuutta tuntia kestavaa sahkonjakelun keskeytysta, eika muilla
alueilla yli 36 tuntia kestavaa keskeytysta 15 vuoden siirtymékauden jalkeen. Lakiesitys on
parhaillaan eduskunnassa, ja sen odotetaan astuvan voimaan 1.7.2013. Liséksi ehdotetaan pitkista
sahkokatkoista asiakkaille maksettavien vakiokorvausten portaittaista korotusta: 8 péivan
sahkdkatkon jalkeen 150 % vuotuisesta verkkopalvelumaksusta ja 200 %, mikali sdhkokatkos
kestaa yli 12 paivad. Vuotuinen vakiokorvausmaksimi nostettaisiin 750 eurosta enintdan 2 000
euroon vuoteen 2015 mennessa.

Ruotsissa energiamarkkinaviranomainen Energimarknadsinspektionen (El) esitti uuden
regulaatiomallin, jonka ensimmainen valvontajakso on 2012-2015. Uuden mallin my6té Ruotsi siirtyi
ex-ante -malliin, jossa El paattaa neljan vuoden tuoton etukateen. Uusi malli siséltdd muun muassa
siirtymasaanndn, jolta Fortum ja noin puolet Ruotsin verkkoyhtidista arvioi puuttuvan lainmukaisen
perustan. Verkkoyhtiét ovat tamén vuoksi valittaneet uudesta regulaatiomallista. Syksyn aikana El
suostui tiettyihin muutoksiin. Toinen kommentointikierros on kdynnisséa oikeusprosessin valmistelua
varten. Oikeuden p&atosta odotetaan vuoden 2013 loppuun mennessa.

Sahkdnsiirto 1/23 1/12 2012 LT™M
jakeluverkoissa, TWh
4,6 4.4

Ruotsi 14,4 14,6
Suomi 3,1 3,1 9,8 9,8
Norja 0,9 0,8 2,4 2,5
Yhteensa 8,6 8,3 26,6 26,9
Sahkonjakeluasiakkaiden
maara alueittain, tuhansia

Ruotsi 901 898
Suomi 634 628
Norja 102 102
Yhteensa 1637 1628
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Electricity Sales

Electricity Sales vastaa séhkon vahittaismyynnista 1,2 miljoonalle yksityis- ja yritysasiakkaalle, ja
tarjoaa myds alykkaité sahkotuotteita ja palveluita. Liséksi standardoituja tuotteita tarjotaan suurille
yritysasiakkaille (Sales Trading). Fortum on yksi Pohjoismaiden johtavista hiilidioksidipa&stottoméan
sahkdn myyjista. Electricity Sales ostaa sdhkodnséa pohjoismaisesta sahkoporssista.

/131 /12 2012
262 247 722 737

Liikevaihto

- sahkénmyynti 256 240 697 713
- muu myynti 6 7 25 24
Liikevoitto 5 11 39 33
Vertailukelpoinen liikevoitto 15 9 39 45
Vertailukelpoinen EBITDA 15 9 40 46
Sidottu padoma (kauden

lopussa) 71 50 51

Sidotun padoman tuotto, % 152,3 84,6

Vertailukelpoinen sidotun
paaoman tuotto, %

Investoinnit kayttbomaisuuteen
ja bruttoinvestoinnit osakkeisiin 0 0 1 1

Henkiléston lukumaara 502 516 509

203,1 125,7

Tammi—maaliskuu

Vuoden 2013 ensimmaisella neljanneksella liiketoiminta-alueen sahkénmyynti asiakkaille oli
yhteensa 4,4 (4,2) TWh ja Sales Trading oli 0,4 (0,3) TWh (aikaisemmin raportoitu Muut-
segmentissa). Korkeampi yksityisasiakkaiden volyymi johtui normaalia kylmemmasta saasta tammi-
ja maaliskuussa 2013.

Electricity Salesin vertailukelpoinen liikevoitto oli vuoden ensimmaisella neljanneksella yhteensa 15
(9) miljoonaa euroa. Tammi- ja maaliskuun kylmemman saan lisdksi markkinaolosuhteet olivat
suotuisat ja asiakaskunnan laajentamiseen tahtéavat toimenpiteet onnistuneita ensimmaisella
neljanneksella.

Liikevoitto oli 5 (11) miljoonaa euroa. Siihen vaikuttivat kertaluonteiset erét ja sdhkdntuotantoa
suojaavien johdannaisten IFRS:n (IAS 39) mukainen kirjanpitokaytanto (Liite 4).

Investoinnit kayttdorﬁaisuﬂteen _j_a osakkeisiin seka
kayttoomaisuuden ja osakkeiden myynnit

Investoinnit kayttdomaisuuteen ja osakkeisiin olivat vuoden 2013 ensimmaisella neljanneksella 222
(218) miljoonaa euroa. Investoinnit ilman yritysostoja olivat 221 (218) miljoonaa euroa.

Fortum suunnittelee ottavansa kayttéon uutta sahkon- ja lAmmadontuotantokapasiteettia ja
suorittavansa perusparannuksia olemassa oleviin laitoksiin seuraavasti:
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Tyyppi | Sdhkoéntuotanto-
kapasiteetti MW

Lammontuotanto- Toimitus alkaa*
kapasiteetti MW

Power
Vesivoimalaitosten
perusparannus Vesivoima 10 2013
Blaiken, Ruotsi Tuulivoima 30 2013
Heat
Jarvenpaa, Suomi Biopolttoaine

(CHP) 23 63 Q2 2013
Jelgava, Latvia Biopolttoaine

(CHP) 23 45 Q32013
Brista, Ruotsi Jate (CHP) 20 57 Q4 2013
Russia**
Nyagan 2 Kaasu (CCGT) 418 2H 2013
Nyagan 3 Kaasu (CCGT) 418 2H 2014
Chelyabinsk 1 Kaasu (CCGT) 248 2H 2014
Chelyabinsk 2 Kaasu (CCGT) 248 Q4 2014/Q1 2015

*) Kaupallisen kayton aloitus, jota edeltavat testikaytot, lupamenettelyt jne.
**) Kapasiteettimaksujen aloitus, jota edeltavat testikaytot, lupamenettelyt jne.

Power

Fortum osallistuu Teollisuuden Voima Oyj (TVO) -omistusosuutensa kautta Olkiluoto 3:n

1 600 MW:n ydinvoimalaitosyksikdn rakentamiseen Suomessa. AREVA-Siemens -konsortiolta
saatujen tietojen perusteella TVO arvioi, ettéd Olkiluoto 3 -ydinvoimalaitosyksikdn valmistuminen
saannolliseen sahkdntuotantoon voi siirtyd vuoteen 2016.

Helmikuussa TVO:n hallitus ehdotti yhtion osakkaille uuden 300 miljoonan euron suuruisista
osakaslainasitoumusta. Fortumin osuus TVO:n Olkiluoto 3 (OL3) -projektista on noin 25 %.
Ehdottamallaan uudella osakaslainalla yhti6é varautuu yllapitdamaan Olkiluoto 3 -projektissa riittavan
omavaraisuusasteen seka selviytymaan mahdollisista projektin loppuunsaattamisen lisaviiveista ja
lisdkustannuksista. TVO on sitoutunut rahoitussopimuksissa rahoittamaan OL3-projektin siten, etté
osakkaiden rahoitusosuus ei nouse yli 25 prosenttia joko osakepddoman tai osakaslainojen
muodossa.

Heat

Tammikuussa muurattiin peruskivi Tukholman uuteen biopolttoaineita hyddyntavaan CHP-
laitokseen, jonka arvioidaan valmistuvan vuonna 2016. Projekti on Heat-divisioonan suurin
kaynnissa oleva investointihanke ja arvoltaan 500 miljoonaa euroa.

Maaliskuussa otettiin kaupalliseen kayttddn uusi jatettd hyddyntava CHP-laitos Klaipedassa
Liettuassa. Laitos vihitdan kayttéon virallisesti toukokuussa.

Taman liséksi Heat Finland esitteli vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen aikana biodljyyn
perustuvan uuden kaupallisen konseptin. LAammon ja sahkdntuotannon liséksi voidaan
tulevaisuudessa tuottaa myos biodljya niin kutsutuissa CHP+-laitoksissa, joissa pyrolyysitekniikka on
integroitu CHP-tuotantoon. Ensimmaéinen kaupallisen mittakaavan CHP+-laitos on rakenteilla
Joensuussa.



Russia

Maaliskuun lopulla Fortum sai paatdkseen Nyaganin 1-yksikdn viimeiset rakennusvaiheet ja alkoi
nain ollen saada kapasiteettimaksuja 1.4.2013 lahtien. Yksikdn sertifioitu kapasiteetti on yli 420 MW
ja se on Tjumenin energiajarjestelman energiatehokkaimpia yksikoitd 57 % hyotysuhteella.

Osakkeet ja osakepdaoma

Fortum Oyj:n osake on noteerattu Helsingin porssissa (NASDAQ OMX Helsinki). Tammi-
maaliskuussa 2013 yhteensa 165,2 (157,2) miljoonaa Fortum Oyj:n osaketta, arvoltaan 2 399
miljoonaa euroa. Fortumin osakkeen korkein noteeraus jakson aikana oli 16,38 euroa ja alin 13,10
euroa. Vaihdolla painotettu keskiarvo oli 14,52 euroa. Vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen
viimeisen porssipaivan paatoskurssi oli 15,72 (18,20) euroa. Fortumin markkina-arvo viimeisen
neljanneksen viimeisen porssipaivan paatoskurssin mukaan laskettuna oli 13 965 miljoonaa euroa.

Helsingin porssin lisédksi Fortumin osakkeita vaihdettiin useilla vaihtoehtoisilla markkinapaikoilla -
esimerkiksi Boat-, BATS-, Chi-X- ja Turquoise-markkinoilla — sekd OTC-markkinoilla. Vuoden 2013
tammi-maaliskuun aikana noin 54 % osakkeiden kokonaisvaihdosta kaytiin muilla markkinapaikoilla
kuin NASDAQ OMX Helsingissa.

Ensimmaisen neljanneksen lopussa Fortum Oyj:n osakepddoma oli 3 046 185 953 euroa ja
rekisterdityjen osakkeiden kokonaismaara 888 367 045 kappaletta. Fortum Oyj ei omistanut omia
osakkeitaan. Rekisteroityjen osakkeenomistajien méaara oli 134 541. Suomen valtion omistusosuus
Fortumista oli neljanneksen lopussa 50,8 %. Hallintarekisteroityjen ja suorien ulkomaisten
osakkeenomistajien osuus neljanneksen lopussa oli 23,6 %.

Fortumin hallituksella ei ole yhtitkokouksen myontamia kayttamattomia valtuuksia
vaihtovelkakirjojen, optiolainojen tai uusien osakkeiden liikkeeseen laskemiseksi.

Konsernin henkil6sto

Fortumin toiminta on keskittynyt padasiassa Pohjoismaihin, Venéajalle, Puolaan ja Baltiaan. Jakson
lopussa henkiléstén kokonaismaara oli 10 313 (vuoden 2012 lopussa 10 371).

Vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen lopussa Power-divisioonassa oli 1 884 (1 846) tyontekijaa,
Heat-divisioonassa 2 192 (2 212), Russia-divisioonassa 4 284 (4 253), Distributionissa 866 (870) ja
Electricity Salesissa 502 (509). Muun henkiléstén maara oli 585 (681).

Tutkimus ja kehitys

Kestava kehitys on keskeinen osa Fortumin strategiaa. Fortumin tutkimus- ja kehitystoiminta (T&K)
edistédd ymparistémyonteisten energiaratkaisujen toteuttamista. Investoinnit uusiutuvan
energiantuotannon kehittdmiseen, kuten aalto- ja aurinkoenergiaan, ovat olennainen osa Fortumin
strategian toteutumista.

Fortum raportoi tutkimus- ja kehitysmenot vuositasolla. Vuonna 2012 Fortumin T&K-menot olivat 41
miljoonaa euroa (38 miljoonaa vuonna 2011) eli 0,7 % liikevaihdosta (0,6 % vuonna 2011).

Kestava kehitys

Fortum pyrkii ottamaan huomioon liiketoiminnassaan tasapainoisesti taloudellisen, sosiaalisen ja
ymparistdvastuun. Fortumin kestavan kehityksen tavoitteet muodostuvat konsernitason
avainmittareista seka divisioonatason mittareista.
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Kestavan kehityksen tavoitteiden saavuttamista seurataan kuukausi-, neljannesvuosi- ja
vuosiraportoinnin avulla. Vuoden 2013 alusta alkaen kestévan kehityksen avainmittareiden tulokset
raportoidaan saanndéllisesti myos Fortumin hallitukselle.

Vuoden 2013 alussa voimaantulleissa uudistetuissa kestavan kehityksen tavoitteissa painotetaan
Fortumin yhteiskunnallista roolia ja mitataan ymparist6- ja turvallisuustavoitteiden liséaksi yhtion
mainetta, asiakastyytyvaisyytta seké sahkon ja lammaon toimitusvarmuutta.

Yhti6 on listattuna maailmanlaajuisessa Dow Jones Sustainability World -indeksissa sekd STOXX
Global ESG Leaders, NASDAQ OMX ja OMX GES Sustainability Finland -indekseissa.

Taloudellinen vastuu

Taloudellisen vastuun keskeisia tekijoita ovat kilpailukyky, taloudellinen menestys ja
markkinaehtoinen tuotanto. Tavoitteena on luoda pitkalla aikavalilla taloudellista arvoa, kannattavaa
kasvua ja lisdarvoa osakkeenomistajille, asiakkaille, tyéntekijéille, tavarantoimittajille ja muille
avainsidosryhmille yhtién toiminta-alueilla. Fortumin tavoitteena on erinomainen taloudellinen
menestys strategisesti valituilla keskeisilla alueilla vahvan osaamisen ja vastuullisten toimintatapojen
avulla. Fortum mittaa taloudellista menestystaan tunnusluvuilla, joita ovat sijoitetun padoman tuotto
(tavoite: 12 %), oman padoman tuotto (tavoite: 14 %) ja pAdomarakenne (tavoite: vertailukelpoinen
nettovelka/kayttokate eli EBITDA noin 3). Liséksi Fortum kayttdd GRI:n (Global Reporting Initiative)
G3.1-indikaattoreita soveltuvin osin taloudellisesta vastuusta raportoimiseen.

Ymparistovastuu

liImastonmuutoksen hillitseminen, luonnonvarojen tehokas kaytté seka energiantuotannon, -jakelun
ja toimitusketjun ymparistovaikutusten hallinta ovat keskeinen osa Fortumin ympéristévastuuta.
Yhtion osaaminen CO,-paastottomassa vesi- ja ydinvoimatuotannossa seké energiatehokkaassa
CHP-tuotannossa korostuu ymparistdvastuun alueella. Fortumin konsernitason ymparistotavoitteet
liittyvat hiilidioksidipaastoihin, energiatehokkuuteen ja ymparistopoikkeamien hallintaan.
Ymparistdvastuun saavutuksia seurataan kuukausittain, vuosineljanneksittéin ja vuosittain
suoritettavan raportoinnin valityksella. Puolan Zabrzessa ja Bytomissa sijaitsevat tuotantolaitokset
saivat vuoden 2013 ensimmaisella neljanneksella 1SO-sertifikaatit. Nyt Fortumin kaikki Puolan
toiminnot on 1SO-sertifioitu. Maaliskuun 2013 lopussa 96 % Fortumin sahkon- ja lAmmdontuotannosta
sekd jakelusta kaikissa toimintamaissa oli ISO 14001 -ymparistosertifioitu.

Fortumin ilmastotavoitteet seuraavalle viidelle vuodelle ovat: sdhkéntuotannon hiilidioksidin
ominaispaéstot EU:n alueella alle 80 grammaa kilowattitunnilta (g/kWh) ja kokonaisenergian-
tuotannon (sé&hko ja lampd) hiilidioksidin ominaispaéstoét alle 200 g/kWh kattaen kaikki toimintamaat.
Molemmat tavoitteet on laskettu viiden vuoden keskiarvona. Maaliskuun 2013 lopussa
sahkontuotannon hiilidioksidin ominaispaéstdjen viiden vuoden keskiarvo EU:n alueella oli 62 g/kwh
ja kokonaisenergiatuotannon hiilidioksidin ominaispéastot olivat 180 g/kWh. Molemmat olivat
tavoitetasoa parempia tuloksia.

Fortumin kokonaishiilidioksidipaastot tammi-maaliskuussa 2013 olivat 7,1 (6,6) miljoonaa tonnia
(Mt), josta 2,3 (1,9) Mt kuului EU:n paastokauppajarjestelméan (ETS) piiriin. Vuodesta 2013 lahtien
sahkontuotanto ei endé saa ilmaisia paastdoikeuksia EU:n paastokauppajarjestelméssa. Euroopan
komissio ei ole viela vahvistanut iimaisten paastdoikeuksien allokaatiota vuodelle 2013
[Ammadntuotannon ja muulle teollisuuden osalta. Alustavan arvion mukaan Fortum saisi ilmaisia
paastdoikeuksia noin 2,9 Mt, mika on selvasti vahemman kuin 5,4 Mt vuonna 2012.

Fortumin hiilidioksidipaastot 1/13 1/12 2012 LTM
(miljoonaa tonnia, Mt)
7,1 6,6 20.7 21,1

Kokonaispaastot

Paastokauppajarjestelman

alaiset paastot 2,3 1,9 4.8 5%
Mydnnetyt paastdoikeudet 5.4

Paastot Venajalla 4,7 4,7 15.6 15,6
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Fortumin tavoitteena on nostaa polttoaineen kaytdn tehokkuus 70 %:iin viiden vuoden keskiarvona
laskettuna. Tammi-maaliskuussa 2013 polttoaineiden kayton tehokkuus oli 69 % (72 %) ja viiden
vuoden keskiarvo maaliskuun lopussa oli 67 % (68 %), mik& on alle tavoitteen.

Fortumin tavoitteena ympéaristopoikkeamien hallinnassa on alle 40 poikkeamaa vuodessa. Tammi-
maaliskuussa 2013 Fortumin toiminnoissa tapahtui 11 (8) ymparistépoikkeamaa. Naihin kuului 4
Oljyvuotoa, 3 tulipaloa, yksi rajahdys ja yksi INES 1 -luokan ydinlaitostapahtuma (INES=International
Nuclear Event Scale). Milladn naista poikkeamista ei ollut merkittavia ymparistdévaikutuksia, eika
niilla ollut merkittavaa taloudellista vaikutusta Fortumille.

Sosiaalinen vastuu

Sosiaalisen vastuun osa-alueella Fortumin innovaatiot seka vahapaéastodisen sahkon ja lammon
toimitusvarmuus tukevat yhteiskunnan kehittamista ja lisdéavat hyvinvointia. Painotamme hyvana
yrityskansalaisena toimimista seka turvallisten tydolojen varmistamista kaikissa Fortumin
toimipaikoissa tyoskenteleville tyéntekijille ja urakoitsijoille. Maaliskuun 2013 lopussa OHSAS
18001 -sertifiointi kattoi 71% Fortumin séahkon ja lAammon tuotanto- ja jakelutoiminnasta
maailmanlaajuisesti.

Tammi-maaliskuun aikana Fortumin eurooppalaisten CHP-laitosten energiakaytettavys oli 91 %,
(93 %), mika on alle vuotuisen tavoitetason 92 %. Sahkonjakelussa kumulatiivinen SAIDI (System
Average Interruption Duration Index) oli 21 minuuttia (32), kun vuoden tavoite on alle 110 minuuttia.

Tammi-maaliskuun 2013 aikana omien tyontekijoiden poissaoloon johtaneiden tapaturmien taajuus
(LWIF) oli 0,9 (1,3). Tama on alle Fortumin turvallisuustavoitteen, joka on véhemman kuin 1
miljoonaa tyotuntia kohti omalle henkildstélle ja kuvastaa konsernin nollatoleranssia tapaturmille.

Fortumin kestavan kehityksen tavoitteet ja tulokset*

Tavoitteet /13 | Viiden vuoden
keskiarvo

Sahkoéntuotannon CO,-ominaispaasto

EU:ssa (viiden vuoden keskiarvo),

g/kWh <80 78 62
Energian kokonaistuotannon CO, -

ominaispaasto (viiden vuoden

keskiarvo), g/kWh <200 186 180

Polttoaineiden kayton
kokonaishyotysuhde (viiden vuoden

keskiarvo), % >70 69 67
Ymparistopoikkeamat <40 11 -
CHP-laitosten energiakaytettavyys

EU:ssa, % >92 91 z
SAIDI, minuuttia vuonna 2013 <110 21 -
Tapaturmataajuus (LWIF) omalle

henkilostolle <1,0 0,9 -

*Yhtion mainetta ja asiakastyytyvaisyytta koskevia tavoitteita seurataan vuositasolla.

Muutoksia Fortumin johdossa

Maaliskuussa Fortumin toimitusjohtaja Tapio Kuulalta diagnosoitiin hoitoa vaativa sairaus ja han jai
valittdomasti sairauslomalle.

Tapio Kuulan sairausloman aikana hénen sijaisenaan toimii Fortumin talousjohtaja Markus
Rauramo.
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Yhtiokokous 2013

Fortum Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin Helsingissa 9.4.2013. Yhtiokokous vahvisti
emoyhtion ja konsernin vuoden 2012 tilinpaatéksen ja myoénsi vastuuvapauden Fortumin
hallitukselle ja toimitusjohtajalle koko vuodelta 2012.

Yhtiokokous paatti, etta vuodelta 2012 maksetaan osinkoa 1,00 euroa osakkeelta. Osingonjaon
tdsmaytyspaiva oli 12.4.2013, ja osinko maksettiin 19.4.2013.

Yhtidkokous vahvisti hallituksen jAsenméaaréksi seitseman. Hallituksen puheenjohtajaksi valittiin
uudelleen Sari Baldauf, hallituksen varapuheenjohtajaksi valittiin Christian Ramm-Schmidt ja
hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen Minoo Akhtarzand, Heinz-Werner Binzel, llona Ervasti-
Vaintola, Kim Ignatius ja Joshua Larson.

Yhtiokokous vahvisti hallituksen jasenten palkkiot seuraavasti: puheenjohtaja 75 000 euroa/vuosi,
varapuheenjohtaja 57 000 euroa/vuosi ja hallituksen jasenet 40 000 euroa/vuosi. Tarkastus-
valiokunnan puheenjohtajana toimivalle jasenelle maksetaan 57 000 euroa/vuosi siind tapauksessa,
ettd han ei samalla toimi hallituksen puheenjohtajana tai varapuheenjohtajana. Lisaksi hallituksen ja
sen valiokuntien kokouksista maksetaan 600 euron palkkio. Kokouspalkkio maksetaan
kaksinkertaisena Suomen ulkopuolella Euroopassa asuville hallituksen jasenille ja kolminkertaisena
Euroopan ulkopuolella asuville hallituksen jasenille. Hallituksen jasenten matkakulut korvataan
yhtién matkustussaannén mukaisesti.

Yhtiokokous paatti hallituksen esityksesta perustaa pysyvan osakkeenomistajien
nimitystoimikunnan. Nimitystoimikunnan tehtévéna on valmistella ja esitella varsinaiselle
yhtikokoukselle ja tarvittaessa ylimaaraiselle yhtiokokoukselle ehdotus hallituksen jasenten
palkitsemisesta, ehdotus hallituksen jasenten lukumaaréksi ja ehdotus hallituksen jaseniksi.Lisaksi
toimikunnan tehtdvana on etsia hallituksen jasenten seuraajaehdokkaita. Nimitystoimikunta koostuu
neljasta (4) jasenesta, joista yhtion kolme suurinta osakkeenomistajaa ovat kukin oikeutettuja
nimeadmaéan yhden jasenen. Yhtion kulloinenkin hallituksen puheenjohtaja toimii toimikunnan
neljantena jdsenend. Hallituksen puheenjohtaja kutsuu koolle nimitystoimikunnan ensimmaisen
kokouksen. Toimikunta valitsee keskuudestaan puheenjohtajan, jonka kutsusta toimikunta jatkossa
kokoontuu. Kun toimikunta on valittu, yhtio julkistaa kokoonpanon tiedotteella. Nimitystoimikunta
perustettiin toimimaan toistaiseksi, kunnes yhtiékokous toisin paattda. Toimikunnan jasenet
nimitetdan vuosittain ja jasenten toimikausi paattyy, kun toimikuntaan nimitetty uudet jasenet.

Toimikunnan tulee toimittaa ehdotuksensa yhtion hallitukselle vuosittain varsinaista yhtiokokousta
edeltdavan tammikuun 31. paivddn mennessa. Ylimadraiselle yhtickokoukselle tehtavat ehdotukset
tulee toimittaa yhtion hallitukselle siten, etta ne voidaan sisallyttda yhtiokokouskutsuun.

Taman liséksi varsinaiseksi tilintarkastajaksi valittiin uudelleen KHT-yhteisd Deloitte & Touche Oy.
Yhtidkokous paétti maksaa tilintarkastajalle palkkiota yhtion hyvéaksyman laskun mukaan.

Tapahtumia katsauskauden jalkeen

Huhtikuussa Fortumin hallitus paatti paivittdd yhtion osinkopolitiikan. Uusi osinkopolitiikka varmistaa,
ettd osakkeenomistajat saavat asianmukaisen korvauksen sijoittamalleen paédomalle. Politiikkaa
tukee yhtion pitkan aikavalin strategia, joka tdhtdd osakekohtaisen tuloksen, ja sen myota osingon
kasvattamiseen. Hallitus perustaa osinkoehdotuksensa laaja-alaiselle tarkastelulle, joka kattaa
makrotalouden, taseen vahvuudet seka tulevaisuuden investointisuunnitelmat. Fortum Oyj:n
tavoitteena on maksaa vakaa, kestava ja aikaa mydten kasvava osinko, joka on 50 - 80 %
osakekohtaisesta tuloksesta ilman kertaluonteisia eria.

Taman liséksi Euroopan parlamentti hylkasi huhtikuussa ehdotuksen lykata 900 miljoonan
paastdoikeuden huutokauppaamista (ns. backloading). Adnestyksessa 334 edustajaa aanesti
puolesta ja 315 vastaan. Komissio ei vetéanyt esitystaan pois, ja asia palautuu nyt takaisin
valmisteluun ympéaristdasioista vastaavaan ENVI-valiokuntaan.
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Nakymat
Avaintekijat ja riskit

Fortumin taloudellinen tulos on altis useille strategisille, poliittisille, taloudellisille ja operatiivisille
riskeille. Fortumin tuloksen kannalta tarkein tekija on sahkdn tukkuhinta Pohjoismaissa.
Tukkuhinnan kehityksen avaintekijéita Pohjoismaissa ovat kysynnén ja tarjonnan tasapaino,
polttoaineiden ja CO,-paastdoikeuksien hinnat seka vesitilanne. Fortumin investointiohjelman
valmistuminen Venajalla on myos yksi yhtion tuloskasvun avaintekijoista johtuen kasvavasta
tuotantokapasiteetista.

Maailmantalouden epédvarmuuden jatkuminen ja epavakaa taloustilanne Euroopassa pitavat
talouden kasvunakymia arvaamattomina. Yleinen talouden epavarmuus vaikuttaa raaka-aineiden ja
CO,-paastooikeuksien hintoihin ja thmé saattaa yllapitad séhkon tukkuhinnan laskupainetta
Pohjoismaissa lyhyella aikavélilla. Vengjan liiketoiminnan osalta avaintekijoita ovat
kaukolampomarkkinoiden saantelyyn liittyva kehitys seké sahkon tukku- ja kapasiteettimarkkinoiden
kehitys. Investointiohjelmaan liittyvat operatiiviset riskit ovat edelleen olemassa. Polttoaineiden
hinnat ja voimalaitosten kaytettavyys vaikuttavat myds kannattavuuteen kaikilla alueilla. Lisaksi
talouden turbulenssin seurauksena suuremmilla valuuttakurssivaihteluilla voi erityisesti Ruotsin
kruunun ja Venajan ruplan osalta olla sek& muunto- ettd transaktiovaikutuksia Fortumin tulokseen.
Pohjoismaissa energiatoimialan lainsdadannéllinen ja verotuksellinen ymparistd on liséannyt
sahkoyhtididen riskeja.

Pohjoismaiset markkinat

Makrotalouden epavarmuudesta huolimatta séhkdn osuus kokonaisenergiankulutuksesta jatkaa
kasvuaan. Fortum arvioi vuosittaisen séhkdnkulutuksen kasvavan Pohjoismaissa keskimaarin 0,5 %,
mutta lahivuosien kasvuvauhti riippuu paljolti Euroopan ja etenkin Pohjoismaiden makrotalouden
kehityksesta.

Ensimmaisella neljanneksella 2013 6ljyn ja CO,-paastboikeuksien (EUA) hinnat heikentyivat
selvasti. Sahkon termiinihinnat seuraavalle 12 kuukaudelle nousivat Pohjoismaissa, mutta laskivat
Saksassa. Pohjoismaiset hinnat loppuvuodelle 2013 ovat selvasti hiililauhteen tuotantokustannuksia
korkeammalla johtuen Pohjoismaiden alhaisista vesivarastotasoista. Vesivarastoihin on vaikuttanut
harvinaisen vahéasateinen talvi.

Huhtikuun 2013 loppupuolella hiilen termiinihinta (ICE Rotterdam) loppuvuodelle 2013 oli noin 80
Yhdysvaltain dollaria tonnilta ja hiilidioksidipaastéoikeuksien markkinahinta (EUA) vuodelle 2013
noin 3 euroa hiilidioksiditonnia kohti.

Huhtikuun 2013 loppupuolella sdhkén termiinihinta Nord Poolissa loppuvuodelle 2013 oli noin
37 euroa/MWh. Sahkon termiinihinta vuodelle 2014 oli noin 36 euroa/MWh ja vuodelle 2015 noin
35 euroa/MWh. Saksassa séhkon termiinihinta loppuvuodelle 2013 oli noin 37 euroa/MWh ja
vuodelle 2014 noin 39 euroa/MWh.

Huhtikuun 2013 loppupuolella Pohjoismaiden vesivarannot olivat noin 7 TWh alle keskimaaraisen
tason ja noin 21 TWh alle vuoden 2012 tason.

Power

Fortumin Power-divisioonan pohjoismaiseen sahkdnhintaan vaikuttavat muun muassa
suojausasteet, suojaushinta, spot-hinnat, Fortumin joustavan tuotantorakenteen kaytettavyys ja
kayttd seka valuuttakurssivaihtelut. Mikali séhkdntuotantoléhteiden suhteellisten osuuksien
muutoksista mahdollisesti johtuvia vaikutuksia ei oteta huomioon, Power-divisioonan pohjoismaisen
sahkon tukkumyyntihinnan 1 euron muutos megawattituntia kohti johtaa noin 45 miljoonan euron
muutokseen Fortumin vuotuisessa vertailukelpoisessa liikevoitossa. Liséksi Power-divisioonan
vertailukelpoiseen liikevoittoon vaikuttaa mahdollinen lampoévoimatuotannon méaara ja siitd saatava
tuotto.
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Ruotsin ydinvoimalaitoksissa meneilla&n olevat monivuotiset investointiohjelmat parantavat
turvallisuutta ja kaytettéavyytta seka lisdavat nykyisten laitosten kapasiteettia. Investointiohjelmien
toteuttaminen saattaa vaikuttaa kaytettévyyteen. Investointiohjelmat vaikuttavat Fortumin
ydinvoimaosakkuusyhtidiltdéédn ostaman séhkdn hankintakustannuksiin lisdamalla poistoja ja
rahoituskuluja osakkuusyhtigissa.

Vengja

Venéjan sahkon tukkumarkkinat vapautettiin vuoden 2011 alussa. Kaikki sdhkdntuotantoyhtiot
kuitenkin myyvét edelleen kotitalouksien ja erdiden kuluttajaryhmien (Pohjois-Kaukasia, Tuvan
tasavalta, Burjatian tasavalta) kulutusta vastaavan osan sahkéntuotannostaan ja kapasiteetistaan
saannellyilla hinnoilla.

Vuoden 2007 jalkeen investointivelvoitesopimusten (CSA — "uusi kapasiteetti”) perusteella
rakennetulle tuotantokapasiteetille maksetaan takuuhintaa 10 vuoden ajan. Takuuhinnat on
maaritelty riittdvan investointituoton varmistamiseksi.

Kapasiteettimaksut hallituksen investointivelvoitesopimuksiin kuulumattomalle kapasiteetille
maaraytyvat huutokaupalla (CCS — "vanha kapasiteetti”). Vuotta 2013 koskeva
kapasiteettihuutokauppa pidettiin vuoden 2012 lopussa. Suurin osa Fortumin voimalaitoksista tuli
valituksi huutokaupassa, ja hinnat olivat Iahelld vuoden 2012 hintatasoa. Noin 10 % (265 MW)
vanhasta kapasiteetista jai huutokaupan ulkopuolelle tiukentuneiden teknisten
vahimmaisvaatimusten vuoksi. Tama kapasiteetti saa kuitenkin markkinoiden keskimaaraisen
kapasiteettihinnan mukaisia kapasiteettimaksuja vuonna 2013.

Fortumin Russia-divisioonan uusi kapasiteetti (CSA) on tarkea tuloskasvuun vaikuttava tekija
Vendjalla. Uusien laitosyksikdiden myoéta tuotanto ja myyntitulot kasvavat, ja uudelle
tuotantokapasiteetille maksetaan myds huomattavasti korkeampia kapasiteettimaksuja kuin vanhalle
kapasiteetille. Kapasiteettimaksut vaihtelevat kuitenkin voimalaitosten ién, sijainnin, tyypin ja koon
mukaan. Myds sesonkivaihtelut ja kaytettavyys vaikuttavat kapasiteettimaksuihin. Uuden
kapasiteetin tuotto on taattu kapasiteettimarkkinoita koskevien saantéjen mukaisesti. Viranomainen
tarkastelee kapasiteettimaksuja kolmen ja kuuden vuoden kuluttua laitoksen kayttéénotosta.
Tarkastelussa huomioidaan sahkénmyyntituotot, ja on mahdollista, ettd sen seurauksena myoés
uuden kapasiteetin kapasiteettimaksuja muutetaan. Kapasiteettimaksut voivat myos vaihdella
hieman vuosittain, silla tuotto on sidottu Venajan pitkan aikavélin valtionobligaatioihin, joiden
maturiteetti on 8—10 vuotta.

Fortum on panostanut vahvasti rakennustéiden viivastymisen syiden selvittdmiseen ja arvioi nyt
kattavan analyysin jalkeen, ettd Nyaganin 2-yksikkd otetaan kayttoon vuoden 2013 lopulla.
Nyaganin 3-yksikké valmistuu viimeistadn vuoden 2014 lopussa. Nain investointi optimoidaan
suhteessa operatiivisiin kuluihin ja kayttdomaisuusinvestointeihin seka sahkén myyntiin etta
saataviin kapasiteettimaksuihin. Kapasiteettimaksut Nyaganin 3-yksikosta alkavat 1.1.2015. CSA-
sopimuksen mukaisesti viivastymissakkoja ei voida peria Nyagan 3-yksikdn osalta ennen tammikuun
alkua 2016.

Vuonna 2012 Fortum ilmoitti rakentavansa Vendgjan investointiohjelmansa kaksi viimeistd 250 MW:n
yksikkda TSeljabinskiin Uralille. Alun perin yksikot oli tarkoitus rakentaa Tjumenin alueelle Lansi-
Siperiaan. Yksikot kuuluvat vuonna 2008 solmitun investointivelvoitesopimuksen piiriin. Uudet
yksikot rakennetaan Chelyabinsk GRES -laitokselle. Liséksi voimalaitoksen nykyinen laitteisto
uudistetaan ja tehoa korotetaan.

Investointiohjelman loppuosan arvo huhtikuussa 2013 on maaliskuun 2013 lopun valuuttakursseilla
laskettuna noin 490 miljoonaa euroa.

Meneilldén olevan investointiohjelman valmistumisen jalkeen Fortumin tavoitteena on saavuttaa noin
500 miljoonan euron vuosittainen liikevoittotaso (EBIT) vuoden 2015 aikana Russia-divisioonassa ja
tuottaa positiivista taloudellista lisdarvoa Venajalla.

Vendjalla on perustettu komissio kehittamaan maan lampdmarkkinaa. Tarkeimmat asiat liittyvat
[Ampdmarkkinan sadantelyyn, keskitettyyn kaukolampdon ja yhteistuotannon tehokkuuteen.
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Helmikuussa 2013 Vendjan tariffilautakunta (FST) hyvaksyi pdatoksen, ettd vuoden 2013 toisesta
neljanneksesta lahtien kaasun tukkumyyntihintoja lasketaan 3 prosentilla teollisille kuluttajille
ensimmaiseen neljinnekseen verrattuna. FST:n arvion mukaan tdmé pudotus hinnassa vastaa
Venajan maakaasun hinnan laskua Euroopassa. Kaasunhinnan laskua on ohjannut lammitysoljyn, ja
erityisesti polttodljyn, hinnan lasku Euroopassa. Vuodesta 2013 lahtien kaasun tukkuhintaa (ei koske
kotitalouksia ja teollisia asiakkaita) on arvioitu Euroopassa vuosineljanneksittain polttodéljyn ja
kaasuobljyn perusteella. Kaasun hintaa korotetaan soveltavan lainsdaadannén mukaan noin 15 %
vuositasolla.

Tehostamisohjelma 2013-2014

Fortum kaynnisti tehostamisohjelman yllapitadkseen ja vahvistaakseen strategista joustavuuttaan
seka kilpailukykydan yha haastavammassa liiketoimintaymparistéssa. Ohjelmalla pyritdan lisaksi
varmistamaan yhtion taloudellisten tavoitteiden saavuttaminen myos jatkossa.

Tavoitteena on vahvistaa yhtion rahavirtaa yli miljardilla eurolla vuosina 2013-2014. Tama
toteutetaan vahentamalla kayttbomaisuusinvestointeja 250—-350 miljoonalla eurolla, myymalla
ydinliiketoimintaan kuulumatonta omaisuutta noin 500 miljoonalla eurolla, vAhentdmalla toiminnan
kiinteita kuluja ja vapauttamalla kayttopddomaa. Vuoden 2014 lopussa yhtion kulutason siséltéen
kasvuprojektit arvioidaan olevan noin 150 miljoonaa euroa pienempi kuin vuonna 2012.

Fortumin hallituksen p&aatos tarkastella séhkonsiirtoliiketoiminnan tulevaisuuden vaihtoehtoja ei
vaikuta tehostamisohjelman perusteisiin, joka jatkuu suunnitelmien mukaan.

Kayttbomaisuusinvestoinnit

Fortum odottaa investointien olevan noin 1,1-1,4 miljardia euroa vuonna 2013 ja 0,9-1,1 miljardia
euroa vuonna 2014. Luvut eivat sisdlla mahdollisia yritysostoja. Vuosittaisten kunnossapito-
investointien arvioidaan olevan vuonna 2013 noin 500-550 miljoonaa euroa eli hieman alle poistojen
tason.

Verotus

Fortumin vuoden 2013 veroasteeksi arvioidaan 19-21 %, kun osakkuus- ja yhteisyritysten tulosta,
verovapaita myyntivoittoja ja kertaluonteisia eria ei oteta huomioon. Suomen yritysverokantaa
esitettiin laskettavan 24,5 %:sta 20 %:iin 1.1.2014 alkaen. Mahdollinen muutos toisi kertaluonteisen
positiivisen vaikutuksen, joka kirjattaisiin vuoden 2013 neljannen neljanneksen tulokseen. Ruotsissa
yritysverokantaa laskettiin 26,3 %:sta 22 %:iin 1.1.2013 alkaen.

Ruotsissa on meneillaan kiinteistdjen verotusarvojen paivitys vuodelle 2013. TAman odotetaan
valmistuvan kesdkuuhun 2013 mennessa. Ruotsin hallituksen budjettiesityksen perusteella on
arvioitu, ettd Fortumin kulut nousisivat noin 40 miljoonaa euroa vuonna 2013 verrattuna vuoteen
2012. Paivitys tehdaan kuuden vuoden vélein.

Suomen hallitus ilmoitti maaliskuussa 2013, etta niin sanottua windfall-veroa leikataan 50 miljoonaan
euroon ehdotetusta 170 miljoonasta eurosta ja se otetaan kayttéon vuonna 2014.

Suojaukset

Maaliskuun 2013 lopussa noin 80 % Power-divisioonan arvioidusta séhkdn tukkumyynnista
Pohjoismaissa oli suojattu noin 45 euroon/MWh vuodeksi 2013. Vastaava luku kalenterivuodeksi
2014 oli noin 45 % noin 42 euroon/MWh.

Fortumin Power-divisioonan pohjoismainen suojaushinta ei sisalla lampdvoimatuotannon

marginaalin suojausta. Suojausasteeseen eivat mydskaan sisally Fortumin hiililauhdevoiman
fyysiset volyymit tai suojaukset, eika divisioonan sahkéntuonti Venajalta.
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Raportoidut suojausasteet voivat vaihdella huomattavasti Fortumin sdhkéjohdannaismarkkinoilla
tekemien toimenpiteiden mukaan. Suojaukset tehdéén padasiassa johdannaissopimuksilla,
suurimmaksi osaksi Nord Poolin termiineill&.

Osingonjakoehdotus

Yhtiokokous paatti, ettd Fortum Oyj jakaa vuodelta 2012 osinkoa 1,00 euroa osaketta kohti. Osingon
tdsmaytyspaiva oli 12.4.2013 ja maksupaiva 19.4.2013.

Espoo, 24.4.2013
Fortum Oyj
Hallitus

Lisatietoja:
Markus Rauramo, talousjohtaja, puh. +358 10 452 1909

Fortumin sijoittajasuhteet, Sophie Jolly, +358 10 453 2552, Rauno Tiihonen, +358 10 453 6150 ja
Janna Haahtela +358 10 453 2538 / investors@fortum.com

Tiivistetty osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa hyvaksytyn IAS 34, Osavuosikatsaukset-standardin
mukaisesti. Osavuosikatsaus ei ole tilintarkastettu.

Tulostiedotus vuonna 2013:

- Osavuosikatsaus tammi—kesakuulta julkaistaan 19.7.2013 noin klo 9.00
- Osavuosikatsaus tammi-syyskuulta julkaistaan 23.10.2013 noin klo 9.00

Jakelu:

NASDAQ OMX Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet
www.fortum.fi

Osavuosikatsaukseen liittyvaa lisatietoa vuosineljannestaulukot mukaan lukien [8ytyvat Fortumin
verkkosivuilta www.fortum.com/sijoittajat.

Osavuosikatsauksen taulukot

Sivu

Lyhennetty konsernin tuloslaskelma 25
Lyhennetty konsernin tase 27
Lyhennetty laskelma konsernin oman pddoman muutoksista 28
Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma 29
Nettovelan muutokset ja tunnusluvut 31
Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot 32
Tunnuslukujen laskentakaavat 47
Markkinatilanne ja saavutetut sahkon tukkumyyntihinnat 49
Tuotanto- ja myyntivolyymit 50
Muutettu ja aikaisemmin julkaistu (vanha) tieto vuodelle 2012

Vuosineljanneksittain 52

24 (54)


mailto:investors@fortum.com
http://www.fortum.com/sijoittajat

Fortum Oyj
Tammi-maaliskuu 2013
Tilintarkastamaton

Lyhennetty konsernin tuloslaskelma

1/2012 2012
milj. euroa Liite 1/2013  muutettu* muutettu* Muutos
Liikevaihto 4 1991 1901 6 159 6 159 6 249
Muut tuotot 12 14 109 109 107
Materiaalit ja palvelut -885 -801 -2 548 -2 548 -2 632
Henkilostokulut -140 -135 -543 13 -556 -548
Poistot ja arvonalentumiset 49,10 -169 -158 -664 -664 -675
Muut kulut -159 -167 -761 -761 -753
Vertailukelpoinen liikevoitto 650 654 1752 13 1739 1748
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -47 85 122 122 -10
Liikevoitto 603 739 1874 13 1861 1738
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 4,11 29 -7 23 2 21 59
Korkokulut -69 -76 -300 -300 -293
Korkotuotot 10 14 54 54 50
Johdannaisten kayvan arvon muutokset -2 -7 -23 -23 -18
Muut rahoituserat - netto -12 -8 -42 -4 -38 -46
Rahoitustuotot ja -kulut -73 -77 -311 -4 -307 -307
Voitto ennen veroja 559 655) 1586 11 1575 1490
Tuloverot 8 -107 -119 -74 -2 -72 -62
Kauden voitto 452 536 1512 9 1503 1428

Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 401 497 1416 7 1409 1320
Maaraysvallattomille omistajille 51 39 96 2 94 108
452 536 1512 9 1503 1428

Osakekohtainen tulos (euroa per osake)
Laimentamaton 0,45 0,56 1,59 0,00 1,59 1,49
Laimennettu 0,45 0,56 1,59 0,00 1,59 1,49

1/2012 2012 2012
milj. euroa 1/2013  muutettu* muutettu* Muutos vanha
Vertailukelpoinen liikevoitto 650 654 1752 13 1739 1748
Kertaluonteiset erat (luovutusvoitot ja -tappiot) 4 110 155 155 49
Tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien johdannaisten
kayvan arvon muutokset -48 16 2 52 -34
Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikaisu =) =9 Sl il =25
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -47 85 122 122 -10
Liikevoitto 603 739 1874 13 1861 1738

*Vertailuvuoden tiedot ovat muutettu, lisatietoja liitetiedosta 2 ja tdmén osavuosikatsauksen liitteesta.
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Fortum Oyj
Tammi-maaliskuu 2013

Lyhennetty konsernin laaja tuloslaskelma

1/2012 2012 2012  Edelliset

milj. euroa 1/2013  muutettu* muutettu* Muutos vanha 12kk

Kauden voitto 452 536 1512 9 1503 1428

Muut laajan tuloksen erat
Erét, jotka siirretdan tai saatetaan myohemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi:

Kassavirran suojaukset

Kéayvan arvon muutokset -40 66 15 15 -91
Siirrot tuloslaskelmaan -1 -32 -152 -152 -121
Siirrot vaihto-omaisuuteen/aineellisiin hyddykkeisiin 0 -2 -5 -5 -3
Verot 9 -9 e E8 51
Nettosijoitusten suojaus
Kéayvan arvon muutokset 0 0 0 0 0
Verot 0 0 0 0 0
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Kéayvan arvon muutokset 0 0 0 0 0
Muuntoerot 78 214 204 -3 207 68
Osuus osakkuusyritysten muista laajan tuloksen erista 1 -12 -23 -23 -10
Muut muutokset 0 -1 0 0 1
47 224 72 -3 75 -105

Erét, joita ei siirreté tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten jarjestelyiden vakuutusmatemaattinen

voitto/tappio 0 1 -24 -24 - -25

Etuuspohjaisten jarjestelyiden vakuutusmatemaattinen voitto/tappio

osakkuus- ja yhteisyrityksissa 34 -35 -36 -36 - 33
34 -34 -60 -60 0 8

Muut laajan tuloksen erét, verojen jalkeen 81 190 12 -63 75 -97

Laaja tulos yhteensa 268 726 1524 -54 1578 1331

Laajan tuloksen jakautuminen

Emoyhtion omistajille 469 681 1412 -54 1466 1200
Maaraysvallattomille omistajille 64 45 112 0 112 131
533 726 1524 -54 1578 1331

*Vertailuvuoden tiedot ovat muutettu, lisatietoja liitetiedosta 2 ja tdmén osavuosikatsauksen liitteesta.
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Fortum Oyj
Tammi-maaliskuu 2013

Lyhennetty konsernin tase

31.3.2012 31.12.2012 31.12.2012
milj. euroa Lite 31.3.2013 muutettu* muutettu*  Muutos vanha
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 9 444 455 442 442
Aineelliset kayttdomaisuushyoddykkeet 10 16 816 15 541 16 497 16 497
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 4,11 2 049 1999 1979 -40 2019
Osuus valtion ydinjatehuoltorahastosta 14 684 659 678 678
Varat etuuspohjaisista elakejarjestelyista 0 0 0 -54 54
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 69 66 69 -2 71
Laskennalliset verosaamiset 128 174 177 29 148
Johdannaisinstrumentit 5 375 401 451 451
Pitk&aikaiset korolliset saamiset 1411 1228 1384 1384
Pitkaaikaiset varat yhteensa 21976 20523 21677 -67 21744
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 329 479 428 428
Johdannaisinstrumentit 5 202 385 223 223
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1309 1079 1270 1270
Rahat ja pankkisaamiset 13 1719 1574 963 963
Lyhytaikaiset varat yhteensa 3559 3517 2884 2 884
Varat yhteensa 25 535 24 040 24 561 -67 24 628
OMA PAAOMA
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pagoma
Osakepaaoma 3046 3 046 3 046 3046
Ylikurssirahasto 73 73 73 73
Kertyneet voittovarat 7477 7021 7020 7 7 013
Muut oman pddoman erat -93 62 -99 -172 73
Yhteensa 10 503 10 202 10 040 -165 10 205
Maaraysvallattomat omistajat 667 561 603 -13 616
Oma pddoma yhteensa 11170 10 763 10 643 -178 10 821
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen vieras padoma
Korollinen pitkdaikainen vieras padoma 13 7 344 7192 7 699 7 699
Johdannaisinstrumentit 5 179 179 182 182
Laskennalliset verovelat 1842 2021 1879 -14 1893
Ydinvoimaan liittyvat varaukset 14 684 659 678 678
Muut varaukset 15 201 220 207 207
Elékevelvoitteet 154 119 152 125 27
Muu pitkdaikainen vieras pddoma 465 466 472 472
Pitkaaikainen vieras paaoma yhteensa 10 869 10 856 11 269 111 11 158
Lyhytaikainen vieras paaoma
Korollinen lyhytaikainen vieras paaoma 13 1808 905 1078 1078
Johdannaisinstrumentit 5 339 293 264 264
Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras padoma 1349 1223 1307 1 307
Lyhytaikainen vieras paaoma yhteensa 3496 2421 2 649 2 649
Vieras padoma yhteensa 14 365 13 277 13 918 111 13 807
Oma pddoma ja vieras paaoma yhteensa 251585 24 040 24 561 -67 24 628

*Vertailuvuoden tiedot ovat muutettu, lisatietoja liitetiedosta 2 ja tdmén osavuosikatsauksen liitteesta.
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Fortum Oyj
Tammi-maaliskuu 2013

Lyhennetty laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

Osake-| Ylikurssi-| Kertyneet voittovaral Muut oman padoman erat
paaoma| rahasto

Kertyneet Muunto-| Kassavirta- Muut laajan Muut laajan

Vvoitto- erot| suojaukset tuloksen
varat erat
osakkuus-
yhtidissa

Oma péddoma 31.12.2012 3 046 73 7193 -173 34 -133 0| 10040 603 10643
Kauden tulos 401 401 51 452
Muuntoerot 62 -2 2 62 16 78
Kauden muut laajan tuloksen erat -29 1 34 6 -3 3
Laaja tulos yhteensa 401 62 -29 -1 36 469 64 533
Muut -6 -6 -6
Oma pdédoma 31.3.2013 3 046 73 7 588 -111 5 -134 36| 10503 667 11170
Oma pddoma 1.1.2012 3 046 73 6670 -352 136 -108 56| 9521 516 10037
Kauden tulos 497 497 39 536
Muuntoerot 205 2 207 7 214
Kauden muut laajan tuloksen erat 1 23 -47 -23 -1 -24
Laaja tulos yhteensa 498 205 25 0 -47 681 45 726
Oma péaoma 31.3.2012 3 046 73 7168 -147 161 -108 9| 10202 561 10 763
Raportoitu oma paaoma 31.12.2011 3 046 73 6670 -352 136 -2 61| 9632 529 10161
Laadintaperiaatteen muutos* -106 -5 -111 -13 -124
Oma pddoma 1.1.2012 3 046 73 6670 -352 136 -108 56| 9521 516 10037
Kauden tulos 1416 1416 96 1512
Muuntoerot 179 4 -3 S 183 21 204
Kauden muut laajan tuloksen erat -106 -22 -59 -187 -5 -192
Laaja tulos yhteensa 1416 179 -102 -25 56| 1412 112 1524
Osingonjako -888 -888 -888
Osingonjako maaraysvallattomille

omistajille 0 -26 -26
Muutokset yrityshankintojen yhteydessa 0 2 2
Muut =5 -5 =il -6
Oma péddoma 31.12.2012 3 046 73 7193 -173 34 -133 0| 10040 603 10643

*Vertailuvuoden tiedot ovat muutettu, lisatietoja liitetiedosta 2 ja tdméan osavuosikatsauksen liitteesta.

Muuntoerot

Muuntoerot vaikuttivat emoyhtion omistajille kuuluvaan osuuteen omasta paaomasta 62 miljoonaa euroa vuoden 2013 ensimmaisen
vuosineljanneksen aikana (1/2012: 207) johtuen paaosin Venajan ruplan seka Ruotsin ja Norjan kruunun vaikutuksesta, yhteensa 77
miljoonaa euroa (1/2012: 181 johtuen padosin Venajan ruplan muutoksesta).

Ulkomaisten tytaryritysten tilinpaatdstiedot muunnetaan euroiksi kayttden tuloslaskelman osalta keskikurssia ja taseen osalta
tilinpaatospaivan kurssia. Kurssiero, joka syntyy muunnosta euroiksi, kirjataan omaan padomaan. Katso lisatietoja kaytetyista kursseista
litetiedosta 7 Valuuttakurssit.

Kassavirtasuojaukset

Emoyhtidn omistajille kuuluva osuus kassavirtasuojausten kayvan arvon muutoksista oli -29 miljoonaa euroa vuoden 2013 ensimmaisen
vuosineljanneksen aikana (1/2012: 23), ja se liittyi lahinn& sahkon hinnan kassavirtasuojaamiseen, johon sovelletaan suojauslaskentaa.
Kun sé&hkon hinta on alhaisempi/korkeampi kuin suojaushinta, vaikutus omaan pad&domaan on positiivinen/negatiivinen.

Osingonjako
Vuoden 2012 osingonjaosta, 1,00 euroa osaketta kohti ja yhteensa 888 miljoonaa euroa, paatettiin yhtickokouksessa 9.4.2013. Osinkoa ei
ole kirjattu osinkovelaksi tassa tilinpaatoksessa. Osinko maksettiin 19.4.2013.

Vuoden 2011 osingonjaosta,1,00 euroa osaketta kohti ja yhteensé 888 miljoonaa euroa, paatettiin yhtitkokouksessa 11.4.2012. Osinko
maksettiin 23.4.2012.
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Fortum Oyj
Tammi-maaliskuu 2013

Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

1/2012 2012 2012
milj. euroa 1/2013 muutettu* muutettu*  Muutos vanha
Liiketoiminnan rahavirta
Kauden voitto 452 536 1512 9 1503 1428
Oikaisuerat:
Verot 107 120 74 2 72 61
Rahoitustuotot ja -kulut 73 76 311 4 307 308
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta -29 7 -23 -2 -21 -59
Poistot ja arvonalentumiset 169 158 664 664 675
Liikevoitto ennen poistoja (Kayttokate) 772 897 2538 13 2525 2413
Muut tuotot ja kulut, joihin ei lity maksua 27 -101 -192 -11 -181 -64
Saadut korot 7 14 59 59 52
Maksetut korot -115 -70 -352 -352 -397
Saadut osingot 1 0 45 45 46
Rahoituserat ja toteutuneet kurssierot -109 -86 -274 -274 -297
Maksetut valittdmat verot -24 -78 -269 -269 -215
Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta 559 576 1555 2 1553 1538
Kayttbpagoman muutos 87 -23 -173 -2 -171 -63
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 646 558 1382 0 1382 1475

Investointien rahavirta

Investoinnit kayttbomaisuuteen -287 =272 -1422 -1422  -1437
Hankitut osakkeet -1 0 -14 -14 -15
Kayttbomaisuuden myynnit 2 0 13 13 15
Myydyt osakkeet 13 129 239 239 123
Tulot myytyjen yhtididen korollisista saamisista 22 147 181 181 56
Osakaslainat osakkuusyrityksille 6 -24 -138 -138 -108
Muutos muissa korollisissa saamisissa 0 3 13 13 10
Investointien rahavirta yhteensa -245 -7 -1128 -1128  -1356
Rahavirta ennen rahoitusta 401 536 254 254 119

Rahoituksen rahavirta

Pitkaaikaisten velkojen nostot 379 318 1375 1375 1436
Pitkaaikaisten velkojen lyhennykset -4 -12 -669 -669 -661
Lyhytaikaisten velkojen muutos -22 -22 168 168 168
Osingonjako emoyhtion omistajille - - -888 -888 -888
Muut rahoituserat -1 -7 -33 -33 -27
Rahoituksen rahavirta yhteensa 352 277 -47 -47 28
Laskelman mukainen rahojen ja pankkisaamisten muutos 753 813 207 207 147
Rahat ja pankkisaamiset kauden alussa 963 747 747 747 1574
Rahojen ja pankkisaamisten kurssimuutokset & 14 9 9 -2
Rahat ja pankkisaamiset kauden lopussa 1719 1574 963 963 1719

Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua

Muut tuotot ja kulut joihin ei liity maksua sisdltad padasiassa johdannaisten realisoitumattomat kayvan arvon muutokset 46 miljoonaa euroa
(1/2012: 16) seka liiketoiminnan rahavirrasta oikaistut myyntivoitot -4 miljoonaa euroa (1/2012: -110). Kayttdomaisuuden ja osakkeiden
myynneista saadut rahavirrat esitetdan kokonaisuudessaan investointien rahavirrassa.

Toteutuneet kurssierot ja muut rahoituserat

Toteutuneet kurssierot -108 miljoonaa euroa vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen aikana (1/2012: -84), aiheutuivat padasiassa
Fortumin ruotsalaisten tytaryritysten kruunumaaraisesta rahoituksesta seka siita, etté konsernin paaasiallinen ulkoinen rahoitus on
euroissa. Toteutuneet kurssierot johtuvat valuuttatermiineista, joilla suojataan sisaisia lainoja. Suurin osa naisté termiineista eraantyy 12 kk
sisalla.

*Vertailuvuoden tiedot ovat muutettu, lisatietoja liitetiedosta 2 ja tdman osavuosikatsauksen liitteesta.
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Rahavirtalaskelman lisatietoja

Kayttdpddoman muutos

milj. euroa 1/2013 1/2012* 2012*

Korottomien saamisten muutos, vahennys(+)/lisays(-) -60 -63 -226 -223
Vaihto-omaisuuden muutos, vahennys(+)/lisays(-) 102 54 109 157
Korottomien velkojen muutos , véhennys(-)/liséys(+) 45 -14 -56 8
Yhteensa 87 -23 -173 -63

Positiivinen vaikutus kayttdpaaoman muutoksesta vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen aikana oli 87 miljoonaa euroa (1/2012: -23).
Muutos johtuu paéosin vaihto-omaisuuden pienentymisesta.

Maksetut kayttbomaisuusinvestoinnit

milj. euroa 1/2013 1/2012

Bruttoinvestoinnit kdyttomaisuuteen 221 218 1558 1561
Muutokset maksamattomissa investoinneissa 90 72 -56 -38
Aktivoitujen korkokulujen siirto rahavirtalaskelman maksettuihin korkoihin -24 -18 -80 -86
Yhteensé 287 272 1422 1437

Kéayttdomaisuusinvestoinnit aineettomiin ja aineellisiin kayttdomaisuushyddykkeisiin olivat 221 miljoonaa euroa (1/2012: 218). Maksetut
kayttdomaisuusinvestoinnit 287 miljoonaa euroa (1/2012: 272) eivat sisélla viela maksamattomia investointeja, toisin sanoen
investointeihin liittyvien ostovelkojen muutosta maaraltdan 90 miljoonaa euroa (1/2012: 72) eika aktivoituja vieraan pagoman kuluja
maaraltaan -24 miljoonaa euroa (1/2012: -18). Aktivoidut vieraan padoman kulut on esitetty maksetuissa koroissa.

Hankitut osakkeet rahavirtalaskelmassa

milj. euroa 1/2013 1/2012

Hankitut tytaryritysosakkeet pl. ostettujen yritysten rahavarat - 0 3 3
Hankitut osakkuusyritysosakkeet * - = 10 10
Myytévissa olevien rahoitusvarojen hankinnat 1 0 1 2
Yhteensé 1 0 14 15

I Ostetut osakkuusyritysosakkeet sisaltavat osakeannin ja muut pdaomanlisaykset.

Rahana maksetut tytaryritysosakkeet pl. ostettujen yritysten

rahavarat

milj. euroa 1/2013 1/2012

Bruttoinvestoinnit osakkeisiin - 0 5 5
Korolliset velat hankituissa tytaryrityksissa - - -2 -2
Yhteensa - 0 3 3

Rahana maksetut osakkuusyritysosakkeet

milj. euroa 1/2013 1/2012
Bruttoinvestoinnit osakkeisiin - = 10 10
Yhteensa - - 10 10

Myydyt osakkeet rahavirtalaskelmassa

milj. euroa 1/2013 1/2012

Myydyt tytaryritysosakkeet pl. myytyjen yritysten rahavarat 13 126 223 110
Myydyt osakkuusyritysosakkeet - 3 13 10
Myydyt myytavissa olevat rahoitusvarat - 0 8 3
Yhteensa 13 129 239 123

Osakkeiden bruttomyynnit vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen aikana olivat 35 miljoonaa euroa (1/2012: 295) sisaltaen korolliset
velat myydyissa tytaryhtidissa 22 miljoonaa euroa (1/2012: 147), katso liite 6. Liiketoimintojen myynnista saadut tulot olivat vuoden 2013
ensimmaisen neljanneksen aikana yhteensa 13 miljoonaa euroa (1/2012: 129) liittyen pienvesivoimalaitosten myyntiin Ruotsissa.

*Vertailuvuoden tiedot ovat muutettu, lisatietoja liitetiedosta 2 ja tdman osavuosikatsauksen liitteesta.
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Nettovelan muutokset

1/2012 2012 2012
1/2013 muutettu* muutettu* vanha
Nettovelka kauden alussa 7814 7023 7023 7023 6 523
Muuntoerot 57 29 89 89 117
Kayttdkate 772 897 2538 13 2525 2413
Muut tuotot ja kulut, joihin ei lity maksua seka maksetut
rahoituskulut ja verot -213 -321 -983 -11 -972 -875
Kayttopadoman muutos 87 -23 -173 -2 -171 -63
Kéayttbomaisuusinvestoinnit -287 -272 -1422 -1422  -1437
Yrityshankinnat -1 0 -14 -14 -15
Yritys- ja kayttdomaisuusmyynnit 15 129 252 252 138
Tulot myytyjen yhtiéiden korollisista saamisista 22 147 181 181 56
Osakaslainat osakkuusyrityksille 6 -24 -138 -138 -108
Muutos muissa korollisissa saamisissa 0 3 13 13 10
Osingot - - -888 -888 -888
Muut rahoitustoiminnot -1 -7 -45 -45 -39
Nettorahavirta (- nettovelan kasvu) 400 529 -679 0 -679 -808
Joukkovelkakirjojen kaypien arvojen muutos ja
arvostus jaksotettuun hankintamenoon -28 0 23 23 -5
Nettovelka kauden lopussa 7 443 6 523 7814 0 7814 7 443

Tunnusluvut

31.3.2013
Kayttdkate, milj. euroa 772
Vertailukelpoinen kayttokate, milj. euroa 819
Tulos/osake (laimentamaton), euroa 0,45
Sijoitettu pagoma, milj. euroa 20 322
Korollinen nettovelka, milj. euroa 7 433
milj. euroa 222
Kayttdomaisuusinvestoinnit, milj. euroa 221
Sijoitetun padoman tuotto, % 13,4
Oman padoman tuotto, % 17,8
Nettovelka/kayttokate » 2.3
Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate 2.3
Korkokate 10,2
Korkokate siséltaen aktivoidut vieraan padoman menot 7,2
Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta/korollinen nettovelka, % 34,4
Velkaantumisaste, % 67
Oma paaomal/osake, euroa 11,82
Omavaraisuusaste, % 44
Henkildston lukuméaara 10 313
Henkilosto keskimaérin 10 335
Osakkeiden lukuméaara keskiméaarin, 1 000 osaketta 888 367
Laimennettu osakkeiden keskimaaréinen lukumaéra, 1 000 osaketta 888 367
Rekisterdityjen osakkeiden lukumaara, 1 000 osaketta 888 367

n Neljanneksen luvut on muutettu vastaamaan vuositason lukuja, lukuunottamatta vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria.

Tunnuslukujen laskentakaavat ovat liitetiedossa 23.

31.3.2012 31.12.2012

muutettu*
897
812

0,56

18 860
6523

218
218

14,6
18,2

2,0
2,0

11,9
9.3
39,2

61
11,48
45

10542
10587

888 367
888 367
888 367

muutettu*
2538
2416

850

19 420
7814

1574
1558

10,2
14,6

3l
372

7,6
N
199

73
11,30
43

10371
10 600

888 367
888 367
888 367

*Vertailuvuoden tiedot ovat muutettu, lisatietoja liitetiedosta 2 ja tdmén osavuosikatsauksen liitteesta.
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Muutos
13
13

0,00
-178

0,2
03

0,0
-0,1

0,1
0,0
0,0

0,1

31.12.2012
vanha

2525
2403

1,59

19 598
7814

1574
1558

10,0
14,3

3,1
33

>
5,
199

72
11,49
44

10371
10 600

888 367
888 367
888 367

Edelliset
12kk

2413
2423

1,49

)il
13,0

3l
3l

7,1
53
20,7

888 367
888 367
888 367
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Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

1. Laadintaperusta

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

Konsernin lyhennetty osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa kayttdonotettua kansainvalista (IAS) 34 Osavuosikatsaukset -standardia
noudattaen. Osavuosikatsausta tulee lukea yhdessa vuoden 2012 konsernitilinpdatdksen kanssa.

2. Laadintaperiaatteet

Noudatetut laadintaperiaatteet ovat yhtenevat konsernitilinpaatdoksessa 2012 noudattamien periaatteiden ja esitystavan kanssa, paitsi

alla mainittujen laadintaperiaatteiden osalta.

Elakkeita koskeva laadintaperiaatteen muutos

Fortum otti kayttoon IAS 19 Tydsuhde-etuudet -standardin muutoksen 1.1.2013. Muutos vaikuttaa etuuspohjaisten
vakuutusjarjestelyjen kirjaamiseen. Jatkossa ns. putkimenetelmaé ei enaa voida soveltaa, vaan vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot
kirjataan valittomasti omaan padomaan sen tilikauden aikana, jolloin ne syntyvat. Muutoksella ei ollut olennaista vaikutusta Fortumin
tulokseen tai taloudelliseen asemaan, mutta se vaikutti yhtion omaan pddomaan muiden laajan tuloksen erien kautta.

Muutetut vuoden 2012 vuosineljanneksia koskevat luvut sekéd segmentteja koskevat tiedot on esitetty osavuosikatsauksen liitteessa.
Alla olevassa taulukossa on esitetty muuttuneen standardin vaikutus taseeseen.

Raportoitu
tase
1.1.2012

Laadinta- Laadinta-

periaat- periaat-
teiden Muutettu  Raportoitu teiden Muutettu
muutoksen tase tase muutoksen tase
vaikutus 1.1.2012 31.12.2012 vaikutus 31.12.2012

Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 2019 -5 2014 2019 -40 1979
Laskennalliset verosaamiset 150 25 175 148 29 177
Varat etuuspohjaisista elakejarjestelyista 60 -60 0 54 -54 0
Muut pitkdaikaiset sijoitukset 69 -4 65 71 -2 69
Vaikutus varoihin -44 -67

Oma paaoma 10 161 -124 10 037 10 821 -178 10 643
Laskennalliset verovelat 2013 -16 1997 1893 -14 1879
Elakevelvoitteet 26 95 121 27 125 152
Muu pitkdaikainen vieras pddoma 465 1 466 472 0 472
Vaikutus omaan pddomaan ja vieraaseen paaomaan -44 -67

Muutoksen vaikutus tuloslaskelmaan ja muihin laajan tuloksen eriin vuonna 2012 on esitetty alla. Ottaessaan kayttoon muuttuneen |IAS
19 standardin, Fortum pé&étti esittda etuuspohjaisten elékkeisiin liittyvan nettokoron rahoituserissa.

milj. euroa

Vaikutus tuloslaskelmaan
Henkilostokulut
Vertailukelpoinen liikevoitto

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta

Muut rahoituserat - netto
Tuloverot
Kauden voitto

Vaikutus laajaan tuloslaskelmaan

Etuuspohijaisten jarjestelyiden vakuutusmatemaattinen voitto/tappio

Etuuspohjaisten jarjestelyiden vakuutusmatemaattinen voitto/tappio osakkuus- ja

yhteisyrityksissa

32

Laadinta-

periaat-

teiden
Raportoitu muutoksen Muutettu
2012 vaikutus 2012
-556 13 -543
1739 13 1752
21 2 23
-38 -4 -42
-72 -2 -74
1503 9 1512
- -24 -24
- -36 -36
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Uudet liitetiedot koskien rahoitusvaroja ja -velkoja

Fortum otti kaytt6dn uuden IFRS 13 Kayvan arvon maarittdminen standardin sek& muutetun IFRS 7 Rahoitusinstrumentit:
tilinpaatoksessa esitettavat tiedot - Netotetut rahoitusvarat ja -velat -standardin 1.1.2013. IFRS 13 standardi ei muuta vaatimuksia
koskien kayvan arvon kayttamista, mutta se siséltaa yhtenevat kayvan arvon maarittdmista koskevat vaatimukset, silloin kun kéayvéan
arvon kaytto sallitaan tai sit vaaditaan muissa IFRS -standardeissa. Standardin kayttdonotolla ei ollut olennaista vaikutusta kayvan
arvon maarittamiseen Fortumissa. IFRS 13 edellyttdd myos liitetietoja koskien k&yvan arvon hierarkiatasoja. Liitetiedot on annettu
litteessa 5.

Muutettu IFRS 7 standardi edellyttéa rahoitusvaroja ja -velkoja koskevien liitetietojen esittamistd. Vaatimukset koskevat rahoitusvaroista
ja -veloista annettavia luokkakohtaisia kdypien arvojen seka tasearvojen tietoja seka vakuuksista annettavia tietoja. Liitetiedot on
annettu liitteissa 5, 12, 13 ja 16.

3. Kriittiset tilinpaatodsarviot ja harkinnat
Osavuosikatsauksen laatiminen edellyttad, etté yhtion johto tekee arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat raportoitujen varojen ja velkojen
seka tuottojen ja kulujen maariin. Toteutuneet tulokset saattavat olla erilaisia naihin arvioihin verrattuna.

T&mén osavuosikatsauksen laatimisen yhteydessé johdon tekemét merkittavéat konsernin laadintaperiaatteisiin ja keskeisimpiin
epavarmuustekijoihin liittyneet arviot ovat samoja, joita sovellettiin konsernitilinpdatdksessa 2012.

4. Tiedot segmenteittain

Liikevaihto

Edelliset
milj. euroa 112013 1/2012 2012 12kk
Sahkonmyynti ilman valillisia veroja 996 948 3413 3461
Lammaon myynti 641 604 1501 1538
Séahkdnsiirto 332 296 1002 1038
Muut myynnit 22 53] 243 212
Yhteensa 1991 1901 6 159 6 249

Liikevaihto segmenteittain

milj. euroa 112013 112012

Power ¥ 664 655 2415 2424
- josta sisaista 23 47 296 272
Heat " 629 625 1628 1632
- josta sisaista & 9 18 12
Russia 344 310 1030 1064
- josta sisaista - - - -
Distribution 342 308 1070 1104
- josta sisaista 9 10 37 36
Electricity Sales 262 247 722 737
- josta sisaista 27 26 55 56
Muut 16 44 137 109
- josta sisaista 16 8 -66 -58
Nord Pool netotus ? -188 -188 -503 -503
Eliminoinnit -78 -100 -340 -318
Yhteensa 1991 1901 6 159 6 249

Y Seka ulkoinen etti siséinen likevaihto sisiltad realisoituneiden suojausinstrumenttien vaikutukset. Vaikutus liikkevaihtoon voi olla positiivinen tai
negatiivinen riippuen keskimaéraisen sopimushinnan ja realisoituneen spot-hinnan erotuksesta.

2 Tuntiperusteiset myynnit ja ostot Nord Poolilta netotetaan konsernitasolla ja esitetaan joko tuottona tai kuluna sen mukaan, onko Fortum tiettyna hetkena
nettomyyja vai netto-ostaja.

Vertailukelpoinen liikevoitto segmenteittain

milj. euroa 112013 1/2012*

Power 303 342 1146 1107
Heat 170 162 271 279
Russia 41 48 68 61
Distribution 137 110 320 347
Electricity Sales 15 9 39 45
Muut -16 -17 -92 -91
Yhteensa 650 654 1752 1748

*Vertailuvuoden tiedot ovat muutettu, lisétietoja liitetiedosta 2 ja tdmén osavuosikatsauksen liitteesta.
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Liikevoitto segmenteittain

Edelliset
milj. euroa 112013 1/2012*
Power 263 368 1175 1070
Heat 175 214 344 305
Russia 40 48 79 71
Distribution 136 117 331 350
Electricity Sales 5 11 39 88
Muut -16 -19 -94 -91
Yhteensa 603 739 1874 1738

Kertaluonteiset erat segmenteittain

Edelliset
milj. euroa 112013 1/2012 12kk
Power 4 47 57 14
Heat 0 58 80 22
Russia 0 0 11 11
Distribution 0 ) 5 0
Electricity Sales - - 1 1
Muut 0 0 1 1
Yhteensa 4 110 155 49

Vuoden 2013 ensimmaéisen neljanneksen kertaluonteiset erét Power segmentissé sisaltda 4 miljoonan euron myyntivoiton, joka kirjattiin
pienvesivoimalaitosten myynnisté Ruotsissa.

Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat segmenteittain

Edelliset
milj. euroa 112013 1/2012 12kk
Power Y -44 =21 -28 -51
Heat 5 -6 -7 4
Russia -1 - 0 -1
Distribution -1 2 6 8
Electricity Sales -10 2 =il -13
Muut 0 -2 -3 -1
Yhteensa -51 -25 -33 -59

Y Sisaltad Fortumin Valtion ydinjatehuoltorahasto-osuuteen
kohdistuvan kirjanpitokésittelyn vaikutukset, yhteensé milj. euroa: -3 -9 -31 -25

Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat siséltéavat padasiassa niiden tulevaisuuden kassavirtoja suojaavien
johdannaisinstrumenttien vaikutuksen, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa IAS 39 mukaisesti. Muut-segmentti siséltéa padosin erat,
jotka syntyvat suojauslaskennan statuksen muuttuessa konsernitasolla. Power-segmenttiin siséltyy kirjanpitokasittelyn vaikutus, joka
aiheutuu siita, etté IFRIC 5:n mukaan Fortumin Valtion ydinjatehuoltorahasto-osuuden tasearvo ei saa ylittdéa IFRS:n mukaisesti
laskettua varauksen maaraé taseessa.

Vertailukelpoinen kayttokate segmenteittain

milj. euroa 1/2013 1/2012*

Power 334 370 1260 1224
Heat 222 212 481 491
Russia 71 77 189 183
Distribution 191 159 529 561
Electricity Sales 15 9 40 46
Muut -14 -15 -83 -82
Yhteensa 819 812 2416 2423

*Vertailuvuoden tiedot ovat muutettu, lisatietoja liitetiedosta 2 ja tAmén osavuosikatsauksen liitteesta.
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Poistot ja arvonalentumiset segmenteittain

milj. euroa 112013 1/2012

Power 31 28 114 117
Heat 52 50 210 212
Russia 30 29 121 122
Distribution 54 49 209 214
Electricity Sales 0 0 1 1
Muut 2 2 9 9
Yhteensa 169 158 664 675

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta
segmenteittain

Edelliset
milj. euroa 1/2013 1/2012* 12kk
Power 2 11 -7 -12 -16
Heat 9 <) 20 20
Russia 19 0 27 46
Distribution & 1 8 10
Electricity Sales 0 0 0 0
Muut 9 -10 -20 -1
Yhteensa 29 -7 23 59
Y Sisaltaa kirjanpitokasittelyn vaikutukset, jotka johtuvat Fortumin osakkuusyhtididen osuuksista
suomalaisissa ja ruotsalaisissa ydinjatehuoltorahastoissa, yhteensa milj. euroa: -2 -2 -9 -9

2 Suurin osa Power-segmentin osakkuusyhtidista on tuotantoyhtidita, joilta Fortum ostaa sahkda omakustannushintaan, johon sisaltyvat korot,
valmisteverot ja valittomat verot.

Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa segmenteittain

milj. euroa 31.3.2013 31.3.2012* 31.12.2012*
Power 913 899 903
Heat 166 168 157
Russia 502 471 476
Distribution 110 104 109
Electricity Sales 0 0 0
Muut 358 357 334
Yhteensa 2 049 1999 1979

Investoinnit kdyttdomaisuuteen segmenteittain

milj. euroa 112013 112012

Power 26 24 190 192
Heat 74 67 464 471
Russia 71 81 568 558
Distribution 50 44 324 330
Electricity Sales 0 0 1 1
Muut 0 2 11 9
Yhteensa 221 218 1558 1561
Josta aktivoituja vieraan padoman menoja 24 18 80 86

*Vertailuvuoden tiedot ovat muutettu, listietoja liitetiedosta 2 ja tAmén osavuosikatsauksen liitteesta.
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Bruttoinvestoinnit osakkeisiin segmenteittain

milj. euroa 112013 112012

Power 1 0 - 1
Heat - 0 10 10
Russia E 0 - 0
Distribution - - - -
Electricity Sales o -
Muut - 0 6 6
Yhteensa 1 0 16 17

Bruttodivestoinnit osakkeisiin segmenteittain

milj. euroa 112013 112012

Power 55 63 102 74
Heat - 195 269 74
Russia - - - -
Distribution - 37 37 0
Electricity Sales - - 2 2
Muut - 0 0 0
Yhteensa 25 295 410 150

Lisétietoja divestoinneista liitteesté 6 ja rahavirtalaskelman lisatiedoista.

Sidottu padoma segmenteittain

milj. euroa 31.3.2013 31.3.2012* 31.12.2012*
Power 6 394 6 059 6 389
Heat 4 393 4126 4 286
Russia 3998 3549 3848
Distribution 3965 3618 3889
Electricity Sales 71 50 51
Muut 129 162 158
Yhteensa 18 950 17 564 18 621

Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto segmenteittain

Edelliset
% 12kk
Power 17,6
Heat 7,1
Russia 2,9
Distribution 9,4
Electricity Sales 125,7
Muut -26,8

Sidotun péadoman tuotto segmenteittain

Edelliset
% 12kk
Power 16,8
Heat 7,7
Russia 3,2
Distribution 9,5
Electricity Sales 84,6
Muut -69,8

203,1
-34,1

152,3
-68,8

Sidotun pddoman tuotto on laskettu jakamalla vuotuisen liikevoiton ja 'Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta' -eran summa
keskimaaraisella sidotulla padomalla. Keskimaarainen sidottu pddoma on laskettu kayttamalla avaavan taseen ja kunkin neljanneksen

lopun arvoja.

*Vertailuvuoden tiedot ovat muutettu, lisétietoja liitetiedosta 2 ja tAmén osavuosikatsauksen liitteesta.
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Varat segmenteittain

milj. euroa 31.3.2013 31.3.2012* 31.12.2012*
Power 7 478 7078 7 380
Heat 4 853 4549 4785
Russia 4 450 3984 4 309
Distribution 4513 4170 4 428
Electricity Sales 361 343 292
Muut 493 768 660
Eliminoinnit -317 -606 -403
Sidottuun paomaan sisaltyvat varat 21831 20 286 21451
Korolliset saamiset 1420 1274 1393
Laskennalliset verosaamiset 128 174 177
Muut varat 437 732 577
Rahat ja pankkisaamiset 1719 1574 963
Varat yhteensé 251585 24 040 24 561

Vieras paaoma segmenteittain

milj. euroa 31.3.2013 31.3.2012* 31.12.2012*
Power 1084 1019 991
Heat 460 423 499
Russia 452 435 461
Distribution 548 552 539
Electricity Sales 290 293 241
Muut 364 606 502
Eliminoinnit -317 -606 -403
Sidottuun padomaan sisaltyva vieras paaoma 2881 2722 2830
Laskennalliset verovelat 1842 2021 1879
Muu vieras padoma 490 437 432
Sijoitettuun padomaan sisaltyva vieras padoma 5213 5180 5141
Korollinen vieras padoma 9152 8 097 8777
Oma paaoma 11170 10 763 10 643
Oma padoma ja vieras pdaoma yhteensa 251585 24 040 24 561

Muut varat ja muu vieras padoma, jotka eivat sisélly sidottuun padomaan segmentteittain, sisaltavat padasiassa tuloverosaamiset ja -
velat, jaksotetut korkokulut, korkojohdannaisista johtuvat saamiset ja velat, seké sellaiset suojauksista johtuvat saamiset ja velat, joihin
sovelletaan suojauslaskentaa.

Henkiléston lukumaara

31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012

Power 1884 1842 1 846
Heat 2192 2 352 2212
Russia 4284 4 337 4 253
Distribution 866 851 870
Electricity Sales 502 516 509
Muut 585 644 681
Yhteensa 10 313 10 542 10 371

Henkil6sté keskimaarin

112013 112012
Power 1908 1843 1 896
Heat 2203 2 386 2 354
Russia 4268 4347 4301
Distribution 866 860 873
Electricity Sales 506 514 Sill5)
Muut 584 637 661
Yhteensa 10 335 10 587 10 600

Henkilostd keskimaarin lasketaan kayttden koko raportointikauden kuukausittaisia keskiarvoja.

*Vertailuvuoden tiedot ovat muutettu, lisétietoja liitetiedosta 2 ja tdmén osavuosikatsauksen liitteesta.

37



Fortum Oyj Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot
Tammi-maaliskuu 2013

5. Rahoitusriskien hallinta

Konsernin riskienhallinnan periaatteisiin ei ole tehty merkittavia muutoksia katsauskaudella. Riskienhallinnan tavoitteet ja periaatteet ovat
yhdenmukaisia vuoden 2012 konsernitilinpdatdksessa esitettyjen tietojen kanssa.

Kaypien arvojen hierarkiatasot

Taseessa kaypaan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit on esitetty seuraavien kdyvan arvon maarittdmiseen perustuvien hierarkiatasojen
mukaisesti:

Taso 1: taysin samanlaisten varojen tai velkojen noteeratut (oikaisemattomat) hinnat toimivilla markkinoilla;

Taso 2: muut syottdtiedot kuin tasoon 1 siséltyvat noteeratut hinnat, jotka kyseiselle omaisuuserélle tai velalle on todettavissa joko suoraan
(ts. hintana) tai epéasuorasti (ts. hinnoista johdettuina);

Taso 3: omaisuuseraa tai velkaa koskevat syo6ttotiedot, jotka eivat perustu todettavissa olevaan markkinatietoon (ei todettavissa olevat
syottotiedot).

Katso konsernitilinpaatoksen 2012 liitetieto 1 Laadintaperiaatteet, 1.30 K&ypien arvojen arviointi.
Rahoitusvarat

) Yhteensa

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Netotus °

milj. euroa 3132013 31122012 3132013 31122012 3132013 31122012 3132013 31122012 3132013 31122012
Pitkaaikaisissa varoissa
Myytavissa olevat rahoitusvarat “ 1 1 30 31 31 32

Johdannaisinstrumentit
Sahkojohdannaiset

Sovelletaan suojauslaskentaa 46 56 -18 -14 28 42
Ei sovelleta suojauslaskentaa 1 54 55 22 -23 24 31 34
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 165 183 165 183
Ei sovelleta suojauslaskentaa 129 175 129 175
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit
Ei sovelleta suojauslaskentaa 36 10 17 -14 -10 22 17
Pitkaaikaisissa varoissa yhteensa 37 12 394 486 30 330 -55 -48 406 483

Lyhytaikaisissa varoissa
Johdannaisinstrumentit
Sahkojohdannaiset

Sovelletaan suojauslaskentaa 46 96 -32 -41 14 55
Ei sovelleta suojauslaskentaa 16 18 145 175 -103 -114 58 79
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 4 4 4 4
Ei sovelleta suojauslaskentaa 42 38 42 38
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit
Sovelletaan suojauslaskentaa 3 2 8 2
Ei sovelleta suojauslaskentaa 235 125 60 -154 -140 81 45
Lyhytaikaisissa varoissa yhteenséa 254 143 237 375 0 00 -289 -295 202 223
Yhteensa 291 155 631 861 30 330 -344 -343 608 706
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Rahoitusvelat

) Yhteensa

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Netotus °

milj. euroa 31.3.2013  31.12.2012 31.3.2013  31.12.2012 31.3.2013 31.12.2012 31.3.2013  31.12.2012 31.3.2013 31.12.2012

Pitkaaikaisissa veloissa

Myytavissa olevat rahoitusvelat ¥ 1766 1895 1766 1895
Johdannaisinstrumentit
Sahkojohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 23 17 12 -18 -14 5 4
Ei sovelleta suojauslaskentaa 1 12 33 22 -23 -24 11 10
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 59 57 59 57
Ei sovelleta suojauslaskentaa 98 108 98 108
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit
Ei sovelleta suojauslaskentaa 3 20 10 -14 -10 6 8
Pitkaaikaisissa veloissa yhteensa 1 iy 1999 2109 0 10 -55 -48 1945 2077

Lyhytaikaisissa veloissa
Johdannaisinstrumentit

Sahkojohdanaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 40 42 -32 -41 8 1
Ei sovelleta suojauslaskentaa 14 23 108 109 -103 -114 19 18
Korko- ja valuuttajohdannaiset
Sovelletaan suojauslaskentaa 4 4 4 4
Ei sovelleta suojauslaskentaa 228 197 228 197
Oljy- ja muut futuurit ja termiinit
Sovelletaan suojauslaskentaa 5 4 5 4
Ei sovelleta suojauslaskentaa 229 116 64 -154 -140 75 40
Lyhytaikaisissa veloissa yhteensé 248 139 380 420 0 00 -289 -295 339 264
Yhteensa 249 154 2379 2529 0 10 -344 -343 2284 2 341

Y Myytavissa olevat rahoitusvarat, jotka ovat muita kuin osakkuus- ja yhteisyritysosakkeita, koostuvat pa&osin listaamattomien yhtiiden osakkeista, arvoltaan 30
miljoonaa euroa (vuoden 2012 lopussa: 31). Osakkeiden kaypaa arvoa ei pystyta maarittelemaén luotettavasti ja ne on arvostettu hankintamenoonsa vahennettyna
mahdollisilla arvonalentumistappioilla. Myytavissa oleviin rahoitusvaroihin siséltyvien listattujen yritysten osakkeiden kéypéa arvo oli 1 miljoonaa euroa (vuoden 2012
lopussa: 1). Fortumin omaan paaomaan kirjattujen kertyneiden kaypien arvojen muutokset olivat -3 miljoonaa euroa (vuoden 2012 lopussa: -3).

2 vuonna 2012 Nasdag OMX Commodities Europe noteeraa lahimmit viisi vuotta ja vuodesta 2013 Iahtien lahimmét 10 vuotta, naiden vuosien jalkeen kéytetaan
Fortumin tekemaa hintaennustetta. Syy sahkdjohdannaisten siirtdmiseen tasolta 3 tasolle 2 on sopimusten erédantymisaika.

% Kun sahké-, o6ljy ja muiden hyddykeporssien kanssa tehdyilla standardijohdannaissopimuksilla on samanaikainen toimitus, saamiset ja velat netotetaan.

Y osuus joukkovelkakirjalainasta johon sovelletaan kdyvéan arvon suojauslaskentaa.

Korko- ja valuuttajohdannaisten nettoméaérainen kéypa arvo on -49 miljoonaa euroa, varat 340 miljoonaa euroa ja velat 389 miljoonaa euroa.
Fortumilla on kateisvakuuksia perustuen Credit Support Annex -sopimuksiin, joita Fortumilla on joidenkin vastapuolten kanssa. Maaliskuun
2013 lopussa Fortum oli saanut 170 miljoona euroa naista sopimuksista. Saatu raha on kirjattu lyhytaikaisiin velkoihin.

Lisatietoja néihin vakuuksiin liittyvista korollisista veloista on liitetiedossa 13 Korolliset velat sekd liitetiedossa 16 Pantatut varat.

39



Fortum Oyj Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot
Tammi-maaliskuu 2013

6. Yrityshankinnat ja -myynnit seka myytavana olevat omaisuuserat

Yrityshankinnat
Vuoden 2013 ensimmaéisen neljanneksen aikana ei ollut olennaisia yrityshankintoja (ei myoskaan vuonna 2012).

Yritysmyynnit

Yritysmyynnit vuoden 2013 ensimmaisell&d neljanneksella
Vuoden 2013 ensimmaéisella neljanneksella Fortum myi pienvesivoimalaitoksia Ruotsissa. Myynnista kirjattiin pieni myyntivoitto Power-
segmentin tulokseen.

Yritysmyynnit 2012

Joulukuussa 2012 Fortum myi osakkeensa Fortum Heat Naantali Oy:ss& Turun Seudun Maakaasu ja Energiantuotanto Oy:lle (TSME),
josta Fortumilla on 49,5 % taloudellinen omistusosuus. Kokonaismyyntihinta (vahennetty myydyn yhtion likvidit varat) oli noin 74 miljoonaa
euroa, josta 2 miljoonaa euroa oli maksamatta 31.3.2013. Fortumin myyntivoitto oli 21 miljoonaa euroa ja se kirjattiin Heat-segmenttiin.
Myynnin yhteydesséa Fortum osallistui TSME:n osakeantiin 10 miljoonalla eurolla ja antoi 13 miljoonan euron osakaslainan yhtitlle.

Fortum sai paatdkseen Fortum Energiaratkaisut Oy:n sekd Fortum Termest AS:n myynnin EQT Infrastructure Fundille 31.1.2012.
Kokonaismyyntihinta velat mukaan lukien oli noin 200 miljoonaa euroa ja myyntivoitto 58 miljoonaa euroa.

Tammikuussa 2012 Fortum myi Distribution-segmenttiin kuuluvan virolaisen tytéryrityksensé Fortum Elekter AS:n Imatran Seudun
Sahkolle. Samalla Fortum luopui osuudestaan Imatran Seudun S&hko Oy:ssa.

Vuoden 2012 ensimmaéisella vuosineljanneksella Fortum myi pienvesivoimalaitoksiaan Suomessa. Killin Voima Oy:sta myytiin 60 % osuus
Koillis-Satakunnan Séhko Oy:lle ja 14 pienvesivoimalaitosta Koskienergia Oy:lle. Myyntivoitto naista liiketoimista oli 47 miljoonaa euroa ja
se kirjattiin Power-segmentin ensimmaisen neljanneksen tulokseen. Viimeisen vuosineljanneksen aikana Fortum myi myds pienia
vesivoimalaitoksia Ruotsissa ja niista kirjattiin pieni myyntivoitto Power-segmenttiin.

Osakemyynnit (brutto)

112013 1/2012
Myynneista rahana saadut suoritukset 13 126 223 110
Korolliset velat myydyissa tytaryrityksissa 22 147 181 56
Saamiset myynneista - 22 2 20
Myydyt tytaryritysosakkeet (brutto) & 35 295 406 166
Myydyt osakkuusyritysosakkeet (brutto) - - 1 1
Myydyt myytavissa olevat rahoitusvarat - = 3 3
Yhteensa 85 295 410 170

D Myytyjen tytaryritysten rahat ja pankkisaamiset O miljoonaa euroa (1/2012: 9) on vahennetty tytaryritysten bruttomaéaraisesta myynnista.

7. Valuuttakurssit

Kauden lopun valuuttakurssit perustuvat Euroopan keskuspankin julkaisemiin tilinpaatéshetken kursseihin. Keskimaarainen valuuttakurssi
on laskettu kunkin kuukauden lopun Euroopan keskuspankin kurssien ja edellisen vuoden viimeisen paivan kurssien keskiarvona.
Keskeisimméat Fortum-konsernissa kaytetyt kurssit ovat:

Keskimaarainen valuuttakurssi

1-3/2013  1-12/2012 1-9/2012 1-6/2012

Ruotsi (SEK) 8,5043 8,7015 8,7275 8,8756 8,8658
Norja (NOK) 7,4456 7,4840 7,5182 7,5855 7,6136
Puola (PLN) 4,1501 4,1900 4,2152 4,2524 4,2389
Venaja (RUB) 40,2378 40,2354 40,1847 40,1999 39,9714

en lopun valuuttakurssi

31.3.2013 31.12.2012 30.9.2012 30.6.2012

Ruotsi (SEK) 8,3553 8,5820 8,4498 8,7728 8,8455
Norja (NOK) 7,5120 7,3483 7,3695 7,5330 7,6040
Puola (PLN) 4,1804 4,0740 4,1038 4,2488 4,1522

Venéaja (RUB) 39,7617 40,3295 40,1400 41,3700 39,2950
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8. Tuloverot

Tuloverokanta vuoden 2013 ensimmaisella neljannekselld oli 19,2 % (1/2012: 18,3 %). Vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen
veroprosentti, lukuunottamatta osuutta osakkuusyritysten voitoista ja verovapaita myyntivoittoja oli 20,6 % (1/2012: 21,0 %).
Tuloslaskelman verokantaan vaikuttaa aina se, etté osuus osakkuus- ja yhteisyritysten voitosta lasketaan verojen jéalkeen.

Ruotsin verokanta laski 26,3 %:sta 22 %:iin 1.1.2013 alkaen. Verokannan muutoksesta johtuva positiivinen kertaluonteinen vaikutus
vuoden 2012 veroihin oli noin 230 miljoonaa euroa, josta vahemmistdn osuus oli 34 miljoonaa euroa. Vuoden 2012 tuloverokanta,
lukuunottamatta Ruotsin verokannan muutosta, osuutta osakkuusyritysten voitoista ja verovapaita myyntivoittoja oli 21,2 %

(2011: 21,4 %).

9. Aineettomien hyddykkeiden muutos

milj. euroa 31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012
Kirjanpitoarvo kauden alussa 442 433 433
Lisaykset tytaryritysten hankintojen kautta - - 2
Kayttbomaisuusinvestoinnit 5 4 35
Paastooikeuksien muutokset -2 1 =25
Poistot ja arvonalentumiset -6 -5 -22
Siirrot myytéavana oleviin omaisuuseriin -

Uudelleenryhmittelyt -1 2 6
Muuntoerot ja muut muutokset 6 20 13
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 444 455 442
Kirjanpitoarvoon siséltyva liikearvo kauden lopussa 313 313 309
Muuntoerokirjausten vaikutus liikearvon maaraan 4 19 15

10. Aineellisten hyddykkeiden muutos

milj. euroa 31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012
Kirjanpitoarvo kauden alussa 16 497 15 234 15 234
Lisaykset tytaryritysten hankintojen kautta - - 0
Kéayttdomaisuusinvestoinnit 216 214 1523
Ydinvoiman kaytostapoistamiskulut 0 0 -1
Vahennykset 0 0 =15
Poistot ja arvonalentumiset -163 -153 -642
Vahennykset tytaryritysten myyntien kautta -28 -18 -84
Siirrot myytéavana oleviin omaisuuseriin - - -
Uudelleenryhmittelyt 1 -2 -6
Muuntoerot ja muut muutokset 293 266 488
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 16 816 15 541 16 497

11. Muutokset osuuksissa osakkuus- ja yhteisyrityksissa

milj. euroa 31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012
Kirjanpitoarvo kauden alussa 1979 2014 2014
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 29 -7 23
Hankinnat - - 10
Saadut osingot -2 0 -45
Osakkuusyritysten muut laajan tuloksen erat 36 -47 -56
Muuntoerot ja muut muutokset 7 39 83
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 2 049 1999 1979

*Vertailuvuoden tiedot ovat muutettu, lisétietoja liitetiedosta 2 ja taman osavuosikatsauksen liitteestd.
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Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta
Vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen osuus osakkuusyritysten tuloksesta oli 29 miljoonaa euroa (1/2012: -7), josta Fortumin osuus
Hafslund ASA:n tuloksesta oli 9 miljoonaa euroa (1/2012: -9) ja TGC-1:n osuus oli 19 miljoonaa euroa (1/2012: 0).

Fortumin laadintaperiaatteiden mukaisesti Hafslundin ja TGC-1:n tulos sisaltyy Fortumin lukuihin edellisen neljanneksen julkaistujen
lukujen perusteella, silla tavallisesti viimeisin osavuosikatsaus ei ole vield saatavilla.

Hankinnat ja osakeannit
Vouden 2013 ensimmaisen neljanneksen aikana ei ollut olennaisia investointeja, divestointeja tai osakeanteja osakkuusyhtidissa.

12. Korolliset saamiset

Korolliset saamiset Tasearvo Kaypa  Tasearvo Kaypa
arvo arvo
milj. euroa 31.3.2013 31.3.2013 31.12.2012 31.12.2012
Pitk&aikaiset lainasaamiset 1413 1452 1389
Rahoitusleasingsaamiset 3 5 3 5
Pitk&aikaiset korolliset saamiset yhteensa B 1416 1457 1392 1445
Muut lyhytaikaiset korolliset saamiset 4 9 1 1
Korolliset saamiset yhteensé 1420 1466 1393 1446

Y Tasearvo sisaltaa pitkaaikaisen saatavan lyhytaikaisen osuuden 5 miljoonaa euroa (vuoden 2012 lopussa: 8).

Pitk&aaikaisiin lainasaamisiin siséltyy saamisia osakkuusyrityksiltd 1 360 miljoonaa euroa (vuoden 2012 lopussa: 1 332), jotka ovat

padasiassa ruotsalaisilta ydinvoima-osakkuusyrityksiltd OKG AB:lta ja Forsmark Kraftgrupp AB:lta yhteensa 1 275 miljoonaa euroa
(vuoden 2012 lopussa: 1 249). Naita yhtiodita rahoitetaan paasaantdisesti osakaslainoilla osakkaiden omistusosuuksien suhteessa.

Saamisten kasvu johtuu suunnitelman mukaisista investoinneista OKG AB:ssa ja Forsmark Kraftgrupp AB:ssa.

Pitk&aikaisiin lainasaamisiin sisaltyy myds saamisia Teollisuuden Voima Oyj:lta (TVO) yhteensd 58 miljoonaa euroa (vuoden 2012
lopussa: 58). TVO:n rakentamaa Olkiluoto 3 -ydinvoimalaa rahoitetaan ulkoisilla lainoilla, osakeanneilla ja osakaslainoilla TVO:n
osakkeenomistajien vélisten osakassopimusten perusteella. Maaliskuun 2009 lopussa TVO:n osakkeenomistajat antoivat 300 miljoonan
euron etuoikeudeltaan huonomman osakaslainasitoumuksen TVO:lle. Sitoumus on kaytettévissa vuoden 2015 loppuun asti. Fortumin
osuus sitoumuksesta on korkeintaan 75 miljoonaa euroa. Maaliskuussa 2012 TVO:lle annettiin uusi etuoikeudeltaan huonompi
osakaslainasitoumus rahoittamaan Olkiluoto 4:n suunnittelua. Fortumin osuus tasté sitomuksesta on 72 miljoonaa euroa, josta 13
miljoonaa euroa maksettiin vuoden 2012 aikana. Vuoden 2013 ensimmaisella neljanneksella ei ole tapahtunut maksuja sitoumuksiin
liittyen.

13. Korollinen vieras paaoma ja rahat ja pankkisaamiset

Korolliset velat Tasearvo Kaypa  Tasearvo Kaypa

arvo arvo
milj. euroa 31.3.2013 31.3.2013 31.12.2012 31.12.2012
Joukkovelkakirjalainat 6211 6 661 5841 6 239
Lainat rahoituslaitoksilta 997 1 080 983 1062
Muut pitkaaikaiset korolliset velat » 1532 1574 1521 1566
Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensa ? 8 740 9315 8 345 8 867
Yritystodistukset 241 242 228 228
Muut lyhytaikaiset korolliset velat 171 171 204 204
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 412 413 432 432
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa 9152 9728 8777 9299

Y sisaltad lainat Valtion ydinjatehuoltorahastolta ja Teollisuuden Voima Oyj:lta 940 miljoonaa euroa (vuoden 2012 lopussa: 940), lainat suomalaisilta
elékelaitoksilta 228 miljoonaa euroa (vuoden 2012 lopussa: 228), rahoitusleasingvelat 25 miljoonaa euroa (vuoden 2012 lopussa: 25) ja muut lainat 339
miljoonaa euroa (vuoden 2012 lopussa: 328).

2 Tasearvot sisaltavat pitkaaikaisen lainan lyhytaikaisen osuuden 1 396 miljoonaa euroa (vuoden 2012 lopussa: 646).

Fortum laski liikkeelle 13.3.2013 kaksi uutta viiden vuoden joukkovelkakirjalainaa Euro Medium Term Note (EMTN) -ohjelman
puitteissa. Liikkeelle laskettujen joukkovelkakirjojen arvo oli yhteenséa 3 150 miljoonaa Ruotsin kruunua (noin 376 miljoonaa euroa),
joista 2 000 miljoonaa Ruotsin kruunua on sidottu vaihtuvaan korkoon ja 1 150 miljoonaa Ruotsin kruunua on sidottu 2,75 %:n kiintedan
korkoon.

Lyhytaikainen rahoitus oli 412 miljoonaa euroa neljanneksen lopussa (vuoden 2012 lopussa: 432). Korollinen velka lisdantyi

ensimmaisen vuosineljanneksen aikana 375 miljoonaa euroa 8 777 miljoonasta eurosta 9 152 miljoonaan euroon. Likvidit varat
lisdantyivat 756 miljoonalla eurolla ensimmaisen vuosineljanneksen aikana 963 miljoonasta eurosta 1 719 miljoonaan euroon.
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14. Ydinvoimaan liittyvéat varat ja velat

milj. euroa 31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012
Taseeseen sisaltyvat erat

Ydinvoimaan liittyvat varaukset 684 659 678
Osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 684 659 678

Lainmukainen vastuu ja osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta

Ydinjatehuoltovastuu Suomen ydinenergialain mukaan 996 968 996
Rahastotavoite 996 941 996
Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta 956 903 956

Ydinvoimaan liittyvat varaukset

Ty6- ja elinkeinoministerid paatti Suomen ydinenergialain mukaisesti lasketun Loviisan ydinvoimalaitoksen ydinjatehuoltovastuun
maaran joulukuussa 2012. Vastuun maéra perustuu kolmen vuoden vélein tehtavaan tekniseen suunnitelmaan. Tekninen suunnitelma
ja kustannusennuste paivitettiin viimeksi vuoden 2010 toisella neljanneksella. Paivitetty suunnitelma on julkaistu ja siihen liittyvét
kustannusennusteet paivitetdan vuoden 2013 toisen neljanneksen aikana.

Lain mukainen vastuu 31.3.2013 oli 996 miljoonaa euroa. Taseeseen kirjattu ydinjatehuoltovaraus perustuu tulevaisuuden kustannuksia
koskeviin kassavirtaennusteisiin, jotka pohjautuvat samoihin selvityksiin kuin lainmukainen vastuu. Ydinvoimavarauksen tasearvo, joka
on laskettu IAS 37:n mukaisesti, kasvoi 6 miljoonalla eurolla vuoden 2012 lopun arvosta, ja oli 31.3.2013 yhteensa 684 miljoonaa euroa.
Suurin syy lainmukaisen vastuun ja taseeseen kirjatun varauksen véliseen eroon on se, etté lainmukaista vastuuta ei diskontata
nykyarvoon.

Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta

Viranomaiset paattéavat Fortumin rahastotavoitteen Valtion ydinjatehuoltorahastossa laillisen vastuun méaraa paatettdessa vuosittain
joulukuussa. Fortum suorittaa ydinjatehuoltomaksuja Valtion ydinjatehuoltorahastoon kyseisten paatdsten mukaisesti. Nykyinen
rahastotavoite perustuu joulukuun 2012 paatokseen ja on yhteensa 996 miljoonaa euroa. Fortum on ensimmaisen vuosineljanneksen
jalkeen (2.4.2013) maksanut 40 miljoonan euron ydinjatehuoltomaksun, minka jalkeen Fortumin osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta
on taysin katettu. Rahastossa on IFRS:n nakdkulmasta 272 miljoonan euron ylijadma, koska Fortumin osuus Valtion
ydinjatehuoltorahastosta 31.3.2013 oli 956 miljoonaa euroa, kun taas rahasto-osuuden tasearvo vastaavalla hetkelld oli 684 miljoonaa
euroa.

Vaikutukset vertailukelpoiseen liikevoittoon seka liikevoittoon

Power-segmentin liikevoittoon vaikuttaa Fortumin laskentaperiaatteiden mukaisesti Valtion ydinjatehuoltorahaston kirjanpitokasittelysta
syntyvat erdt, silla Valtion ydinjatehuoltorahasto-osuuden tasearvo ei saa ylittda IFRS:n mukaisesti laskettua varauksen maaraa
taseessa. Niin kauan kuin ydinjatehuoltorahasto pysyy IFRS:n néakdkulmasta ylirahoitettuna, kirjataan positiivinen vaikutus liikevoittoon,
kun varaus kasvaa enemman kuin nettomaksut ydinjatehuoltorahastoon. Negatiivinen kirjaus kirjataan liikevoittoon aina, kun
nettomaksut ydinjatehuoltorahastoon ovat suuremmat kuin varauksen kasvu. Edella mainittua kirjausta ei siséllyteté Fortumin
vertailukelpoiseen liikevoittoon, katso ‘'muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat', liitetieto 4. Kirjauksen vaikutus Fortumin vuoden
2013 ensimmaisen neljanneksen tulokseen oli -3 miljoonaa euroa, kun vastaavasti vime vuoden vastaavana ajankohtana se oli -9
miljoonaa euroa.

Osakkuusyritykset

Fortumilla on vahemmistdosuuksia suomalaisessa ja ruotsalaisissa ydinvoimaa tuottavissa osakkuusyrityksissa. Fortum on naiden
yritysten osalta kéasitellyt osuutensa ydinvoimaan liittyvien varojen ja velkojen vaikutuksista laadintaperiaatteidensa mukaisesti.

15. Muut varaukset

Tuotantokapasiteettia koskeviin Muut varaukset
ehtoihin liittyva varaus

milj. euroa 31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012 31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012
Varaukset kauden alussa 178 180 180 36 29 29
Kéayttamattomien varausten purku - - - -2 = -2
Varausten muutos - - - 2 2 15
Kaytetyt varaukset -11 - -23 -1 -3 -7
Diskonttauksen purkautuminen 4 4 il - 0 =
Kurssierot 2 11 6 1 0 1
Varaukset kauden lopussa 173 195 178 36 28 36
Lyhytaikaiset varaukset - - - 8 S 7
Pitkaaikaiset varaukset 173 195 178 28 25 29
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Fortumin Venéjalla kaynnissa olevaan mittavaan investointiohjelmaan liittyy tulevaa tuotantokapasiteettia koskevia ehtoja. Ehtojen
mukaan Fortumilta voidaan peria sakkomaksuja, mikali investointiohjelman tuoman uuden tuotantokapasiteetin kayttédnotto
merkittavasti lykkaantyy tai investointisopimuksen paéehdot eivat muulta osin tayty. Mahdollisia sakkoja varten tehty varaus oli 173
miljoonaa euroa maaliskuun 2013 lopussa (vuoden 2012 lopussa: 178). Voimalaitosten kayttdonoton aikataulu arvioidaan jokaisena
tilinpaatdshetkena ja muutosten vaikutukset varauksen maaraan paivitetdén tarpeen mukaisesti. Diskonttauksesta johtuva varauksen
muutos vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen aikana oli 4 miljoonaa euroa, joka on kirjattu muihin rahoituseriin. Maksetut
sakkomaksut vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen aikana olivat 11 miljoonaa euroa (1/2012: 0).

16. Pantatut varat

milj. euroa 31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012
Omasta puolesta annetut
Lainat
Pantit 293 294 293
Kiinteistokiinnitykset 137 137 137
Muut sitoumukset
Kiinteistokiinnitykset 124 148 124
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annetut
Pantit ja kiinteistokiinnitykset 3 g &

Lainojen vakuudeksi pantatut varat

Suomalaisilla Valtion ydinjatehuoltorahaston osapuolilla on mahdollisuus ottaa lainaa rahastosta. Fortumilla on téta lainaa varten
vakuutena Kemijoki Oy:n osakkeita. Pantattuina olevien osakkeiden arvo 31.3.2013 oli 269 miljoonaa euroa (vuoden 2012 lopussa:
269).

Pantit -erdén kuuluvat myds pankkitalletukset 4 miljoonaa euroa (vuoden 2012 lopussa: 4), jotka on annettu Nasdaq OMX Commodities
Europen ja kansainvélisten ICE- ja EEX-porssien kanssa kaytavan sahkokaupan ja hiilidioksidipaastdoikeuksilla kaytavan kaupan
vakuudeksi. Virolainen Fortum Tartu (Fortumin omistusosuus 60 %) on antanut kiinteistokiinnityksiéa arvoltaan 96 miljoonaa euroa
(vuoden 2012 lopussa: 96) lainan vakuudeksi. Fortumin elakesaation myontaman lainan vakuudeksi on annettu 41 miljoonan euron
(vuoden 2012 lopussa: 41) kiinteistokiinnitykset.

Liséatietoja naihin kiinnityksiin liittyvista korollisista veloista on liitetiedossa 13 Korolliset velat

Muiden sitoumusten vakuudeksi pantatut varat

Fortum on antanut Valtion ydinjatehuoltorahastolle vakuudeksi suomalaisiin voimalaitoksiin liittyvia kiinteistokiinnityksia arvoltaan 124
miljoonaa euroa maaliskuun 2013 lopussa (vuoden 2012 lopussa: 148). Vakuudet on annettu turvaamaan kattamattomat lainmukaiset
vastuut ja mahdolliset odottamattomat tapahtumat liittyen Loviisan ydinvoimalan kaytdstapoistosta ja ydinjatteen loppusijoituksesta
aiheutuviin tuleviin kustannuksiin. Kiinnitysten arvo tarkistetaan vuosittain toisen neljanneksen aikana perustuen edellisvuoden
vaihteessa paivitettyyn lainmukaiseen vastuuseen ja rahastotavoitteeseen.

17. Vuokrasopimuksiin liittyvat sitoumukset

milj. euroa 31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012
Vuoden sisalla eraantyvat 37 33 32
Yli vuoden, mutta viiden vuoden sisalla eraantyvat 98 75 73
Yli viiden vuoden kuluttua eraantyvat 181 155 176
Yhteensa 316 263 281

18. Investointisitoumukset

milj. euroa 31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012
Aineelliset kayttbomaisuushyoddykkeet 1140 1051 1168
Aineettomat hyddykkeet 5 9 4
Yhteensa 1145 1 060 1172

P&&osa investointisitoumuksista liittyvat OAO Fortumin investointiohjelmaan, Ruotsissa tehtévien patoturvallisuus investointeihin liittyen
seka Joensuussa, Tukholmassa ja Jelgavassa (Latvia) sijaitsevien yhdistetyn séhkon- ja [lAmmontuotantolaitoksien
rakennusprojekteista johtuen.
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19. Vastuut

milj. euroa 31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012
Omasta puolesta annetut

Muut vastuut 66 67 67
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annetut

Takaukset 498 349 487

Muut vastuut 125 125 125
Muiden puolesta annetut

Takaukset 1 1 0

Vastuut osakkuusyritysten puolesta

Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annettavat vastuut liittyvat padasiassa Fortumin ydinvoimaosakkuusyrityksille (Teollisuuden
Voima Oyj, Forsmarks Kraftgrupp AB ja OKG AB) annettuihin takauksiin. Forsmarks Kraftgrupp AB:lle ja OKG AB:lle annettavien
vastuiden méaara on vuoden 2013 ensimmaisen vuosineljanneksen lopussa 3 696 miljoonaa Ruotsin kruunua (1/2012: 442 miljoonaa
euroa ja vuoden 2012 lopussa: 431 miljoonaa euroa).

Teollisuuden Voima Oyj:n (TVO) puolesta annettu takaus rahastolle oli 39 miljoonaa euroa vuoden 2013 ensimmaisen
vuosineljanneksen lopussa (vuoden 2012 lopussa: 39).

20. Oikeudenkéynnit ja viranomaismenettelyt

Alla annetut tiedot oikeudenkéynneista ja viranomaismenettelyisté tulisi lukea yhdessé vuoden 2012 konsernitilinpaatdksessa
annettujen tietojen kanssa. Muita olennaisia muutoksia ei ole tapahtunut verrattuna vuoden 2012 lopun tilanteeseen.

Ruotsin energiamarkkinaviranomainen (El), joka saéatelee ja valvoo jakeluverkkotariffeja Ruotsissa on julkistanut paatdksen koskien
sallittuja tulorajoja vuosille 2012-2015. El perustaa paatoksensa siitymasaanndkseen, jonka mukaan vie 18 vuotta saavuttaa uuden
mallin mukainen sallittu tuottoraja. El:n paatoksesta on valitettu hallinto-oikeuteen yli 80 jakeluverkkoyhtion toimesta, jossa on mukana
myds Fortum Distribution AB. Peruste Fortum Distribution AB:n valitukselle on, etté uusi laskentamalli ei ole yhteensopiva
voimassaolevan lainsdddannon kanssa ja etta El on kayttanyt virheellisté laskentatapaa laskiessaan padoman keskimaaraista
kustannusta (WACC).

Fortum on saanut joulukuussa 2011 Ruotsissa vuoden 2009 tuloverotusta koskevan jalkiverotuspaatoksen, josta Fortum on valittanut.
Asiassa tehdyn oikeudellisen analyysin perusteella, tilinpaatdksessa ei ole kirjattu varausta téhan liittyen.

Fortum Sweden AB, Fortum Nordic AB ja Fortum 1 AB ovat saaneet joulukuussa 2012 Ruotsin veroviranomaisilta vuoden 2010
tuloverotusta koskevan jalkiverotuspaattksen. Veroviranomaisten kasityksen mukaan Fortumin pitdisi maksaa liséé tuloveroa vuosina
2004-2005 ruotsalaisten tytaryhtididen valilla toteutettuun lainojen uudelleen kohdistamiseen seka vuonna 2008 toteutuneen TGC 10:n
(nykyéaan OAO Fortum) osakkeiden hankinnan rahoittamiseen liittyen. Veroviranomaisten vaitteet perustuvat vuonna 2009 toteutettuun
verolainséadannon muutokseen. Fortumin nédkemyksen mukaan vaatimukset ovat perusteettomia ja Fortum on valittanut
veroviranomaisten paatoksista. Tilinpaatoksiin ei ole kirjattu jalkiverotuspaatoksista johtuen varauksia. Mikali veroviranomaisen
paatoksista tehtyja valituksia ei kuitenkaan hyvaksyta ja jalkiverotuspaatokset jaavéat voimaan, vaikutus tilikauden voittoon olisi noin 444
miljoonaa Ruotsin kruunua (53 miljoonaa euroa). Vuosien 2009 ja 2010 jalkiverotukset ovat yhteensa 869 miljoonaa Ruotsin kruunua
(104 miljoonaa euroa).

Fortum on saanut vuonna 2012 vuoden 2008 tuloveroa koskevan jalkiverotuspaatoksen Belgiassa. Veroviranomaiset ovat eri mielta
Fortum EIF NV:n verokohtelusta. Fortumin mielesta veroviranomaisten tulkinta ei perustu paikalliseen lainsdadantdon. Tilinpaatokseen
ei ole kirjattu varausta jalkiverotuspéatdksen johdosta. Mikali veroviranomaisten paatoksesta tehtya valitusta ei hyvaksyta ja
jalkiverotuspaatos jaa voimaan, vaikutus tilikauden tulokseen olisi noin 36 miljoonaa euroa. Kyseessé oleva vero on jo maksettu. Mikali
valitus hyvaksytaan, Fortum tulee saamaan 7 %:n koron kyseessa olevalle summalle.

Lisaksi Fortumilla on meneillaén verotarkastuksia mm. Suomessa ja Belgiassa.
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Suomessa Fortum on osakkaana maan viidennessé ydinvoimalaitosyksikdssé, Olkiluoto 3:ssa (OL3), omistamiensa TVO-osakkeiden
(Teollisuuden Voima Oyj) kautta. Fortumin 25 %:n omistusosuus vastaa noin 400 MW:n kapasiteettia. Olkiluoto 3-laitosyksikon
rakennusty6t ovat paédosin valmiit ja padkomponentit on asennettu paikoilleen. Olkiluoto 3 asennukset ja automaation suunnittelu jatkui.
Laitostoimittajalta saatujen tietojen perusteella TVO arvioi, etta laitosyksikkd saadaan saannélliseen sédhkdntuotantoon vasta vuonna
2016. Laitostoimittaja on vastuussa aikataulusta.

TVO jatti vuonna 2012 kanteen ja vastineen Kansainvélisen kauppakamarin saantdjen mukaisessa valimiesmenettelyssd, joka koskee
OL3:n valmistumisen viivastymista ja siitd aiheutuneita kustannuksia. Kanteen rahamaarainen arvio TVO:n kustannuksista ja
menetyksista on noin 1,8 miljardia euroa, johon siséaltyy TVO:n tAménhetkinen varsinainen vaatimus ja arvio-osuus. Valimiesmenettely
voi kestéa useita vuosia ja kanteen maéaraa viela paivitetdan. Véalimiesmenettely alkoi joulukuussa 2008 OL3:n laitostoimittajan, AREVA-
Siemensin aloitteesta. Laitostoimittajan viimeisin rahamaéaréinen vaatimus, mukaan lukien vélilliset kustannukset ja viivastyskorot, on
noin 1,9 miljardia euroa. TVO on todennut laitostoimittajan vaateen perusteettomaksi.

Edella mainittujen oikeusprosessien liséksi konsernin yhtiot ovat asianosaisina eréissé konsernin liiketoimintaan ja verotukseen
liittyvissa riita-asioissa. Johdon mukaan néill& asioilla ei kuitenkaan ole olennaista vaikutusta konsernin rahoitusasemaan.

21. Lahipiiritapahtumat

La&hipiiriin kuuluvat osapuolet on esitetty Fortumin vuoden 2012 tilinpaatoksessa. Vuoden 2013 ensimmaisen vuosineljanneksen aikana
ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia.

Suomen valtion omistusosuus Fortumin osakkeista vuoden 2013 ensimmaisen vuosineljanneksen lopussa oli 50,76 %. Vuoden 2013
aikana ei ole tapahtunut muutoksia osakemadarassa.

Liiketoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

milj. euroa 1/2013 112012

Myynnit 7 22 123
Korot lainasaamisista 8 10 42
Ostot 206 182 679

Myynnit vuonna 2012 sisaltaé vaihto-omaisuuden myyntia Turun Seudun Maakaasu ja Energiantuotanto (TSME) Oy:lle.

Tietoja Fortum Heat Naantali Oy:n osakkeiden myynnistéd TSME:lle vuonna 2012 on esitetty liitetiedossa 6.

Avoimet saldot osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

milj. euroa 31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012
Pitk&aikaiset korolliset lainasaamiset 1398 1219 1370
Myyntisaamiset 15 17 15
Muut saamiset 28 15 16
Pitkaaikaiset velat 234 223 234
Ostovelat 23 14 23
Muut velat 8 16 7

22. Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat

Tilinpaatdspaivan jalkeen ei ole ollut merkittavia tapahtumia.
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23. Tunnuslukujen laskentakaavat

Kéayttokate (EBITDA =Tulos ennen korkoja, veroja

seka poistoja ja arvonalentumisia)

Vertailukelpoinen kayttokate

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat
Vertailukelpoinen liikevoitto
Kertaluonteiset erat

Muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta

Investoinnit kayttbomaisuuteen

Bruttoinvestoinnit osakkeisiin

Oman paaoman tuotto, %

Sijoitetun padoman tuotto, %

Sidotun pddoman tuotto, %

Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto, %

Sijoitettu padoma

Sidottu padoma

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

Kéayttokate - vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat - tuotantokapasiteettia
koskeviin ehtoihin liittyvén varauksen purun nettovaikutus

Kertaluonteiset eréat + muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét
Liikevoitto - kertaluonteiset erat - muut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Kéayttbomaisuuden myyntivoitot ja tappiot

Siséltéda ne tulevaisuuden kassavirtoja suojaavat rahoitusinstrumentit, joihin ei
voida soveltaa IAS 39:n mukaisesti suojauslaskentaa seka IFRIC tulkinnan nro 5
mukaisen vaikutuksen, joka aiheutuu siitd, ettd taseen saamisiin kirjattu Fortumin
osuus Valtion ydinjatehuoltorahastosta ei voi ylittda vastaavaa velkaa.

Liiketoiminnan rahavirta ennen kayttépaddoman muutosta

Aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin tehdyt investoinnit mukaan lukien
kunnossapito-, tuottavuus- ja kasvuinvestoinnit seké lainséadannon edellyttémat
investoinnit. Investointeihin kuuluvat my6s investointien rakennusaikana
taseeseen aktivoidut korkokulut. Kunnossapitoinvestoinnit pidentévat
olemassaolevan omaisuuseran vaikutusaikaa, yllapitavat kaytettavyytta seké/tai
yllapitavat luotettavuutta. Tuottavuusinvestoinnit parantavat olemassaolevan
hyddykkeen tuottavuutta. Kasvuinvestointien tarkoitus on rakentaa uutta
kapasiteettia ja/tai lisdté olemassaolevien liiketoimintojen asiakaskantaa.
Lainsdadéannon edellyttdmat investoinnit tehdaén tiettyind ajankohtina lakien
vaatimusten mukaan.

Investoinnit tytaryhtidosakkeisiin, osakkuusyritysosakkeisiin ja muihin myytavissa
oleviin sijoituksiin. Investoitujen tytaryhtidosakkeiden hankintahintaan on lisétty
hankittavan yhtion nettovelka.

Kauden voitto x 100

Oma paaoma keskimaérin

Voitto ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut x 100

Sijoitettu padoma keskimaarin

Liikevoitto + osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta

x 100
Sidottu padoma keskimaérin
Vertailukelpoinen liikevoitto + osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksesta (IAS 39 oikaistu sekéa pois lukien merkittdvimmat myyntivoitot
ja -tappiot) % 100

Vertailukelpoinen sidottu padoma keskimaarin

Taseen loppusumma - korottomat velat - laskennallinen verovelka - varaukset

Korottomat varat + Valtion ydinjatehuoltorahastoon liittyvat korolliset varat -
korottomat velat - varaukset (korottomat varat ja velat eivat sisélla rahoitukseen,
veroihin ja laskennallisiin veroihin liittyvia eria seké varoja ja velkoja, jotka
syntyvét suojauslaskennan soveltamisedellytykset tayttavien
johdannaissopimusten kaypien arvojen muutoksista)
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23. Tunnuslukujen laskentakaavat

Vertailukelpoinen sidottu pddoma

Korolliset nettovelat

Velkaantumisaste, %

Omavaraisuusaste, %

Nettovelka/kayttokate

Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate

Korkokate

Korkokate siséltden aktivoitut vieraan padéoman
menot

Tulos/osake (EPS)

Oma pédadoma/osake, euroa

Edelliset 12 kk

Konsernin lyhennetyn osavuosikatsauksen liitetiedot

Sidottu padoma oikaistuna niilla korottomilla varoilla ja veloilla, jotka aiheutuvat
niista tulevaisuuden kassavirtaa suojaavista johdannaissopimuksista, joihin ei

voida soveltaa IAS 39:n mukaista suojauslaskentaa

Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset

Korolliset nettovelat

Oma paadoma

Oma padoma siséltdéen maaraysvallattomat omistajat

Taseen loppusumma

Korollinen nettovelka

Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

Korollinen nettovelka

Vertailukelpoinen kayttdkate

Liikevoitto

Nettokorkokulut

Liikevoitto

Nettokorkokulut - aktivoidut vieraan padoman menot

Kauden voitto - méaraysvallattomat omistajat

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara tilikauden

aikana

Oma paaoma

Osakkeiden lukuméaara kauden lopussa

Raportointihetke& edeltéavéat 12 kuukautta
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Markkinatilanne ja saavutetut sdhkoén tukkumyyntihinnat

Sahkon kulutus

TWh 1/2013 1/2012

Pohjoismaat 117 113 391 395
Venaja 288 293 1037 1032
Tjumen 23 22 83 84
Tseljabinsk 10 10 36 36
Venajan Uralin alue 69 69 252 252

Keskimaaraiset hinnat

1/2013 1/2012
Sahkon spot-hinta Nord Pool -sahkdporssissa, euroa/MWh 42,0 38,3 31,2 32,1
Sahkon spot-hinta Suomessa, euroa/MWh 42,1 42,5 36,6 36,5
Sahkon spot-hinta Ruotsissa, SE3, Tukholma euroa/MWh 42,0 39,1 32,3 33,0
Sahkon spot-hinta Ruotsissa, SE2, Sundsvall euroa/MWh 41,8 38,0 31,8 32,7
Sahkon spot-hinta Venadjan Euroopan ja Uralin alueilla, RUB/MWh H 1002 915 1001 1026
Keskimaarainen kapasiteettihinta, tRUB/MW/kk 273 243 227 235
Sahkon spot-hinta Saksassa, euroa/MWh 42,3 45,1 42,6 419
Keskiméaé&rainen kaasun rajahinta Uralin alueella, RUB/1000 m? 2924 2548 2736 2830
Keskimaarainen kapasiteettihinta vanhalle kapasiteetille, tRUB/MW/kk 2 177 166 152 155
Keskimaarainen kapasiteettihinta uudelle kapasiteetille, tRUB/MW/kk 2 678 577 539 565
Sahkon spot-hinta (markkinahinta), Uralin alue, RUB/MWh H 931 849 956 977
CO,, (ETS EUA), euroa/tonni CO, 5 8 7 7
Hiili (ICE Rotterdam), USD/tonni 87 101 93 89
Oljy (Brent Crude), USD/bbl 113 118 112 110

Y liman kapasiteettitariffia.
2 Kapasiteettihinnat maksettu ainoastaan kunakin ajankohtana saatavilla olevalle kapasiteetille.

31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012
Pohjoismaiset vesivarastot 85 56 85
Pohjoismaiset vesivarastot, pitkan ajan keskiarvo 41 41 83

Vienti / tuonti

TWh (+ = tuonti, - = vienti Pohjoismaista) 1/2013 1/2012

Vienti / Tuonti Pohjoismaiden ja Manner-Euroopan + Baltian valilla 52 5 19 -16
Vienti / Tuonti Pohjoismaiden ja Vengjan valilla 2 2 5 5
Vienti / Tuonti Pohjoismaat, Yhteensa 0 -3 -14 -11

Vengjan sahkoreformi

% 1/2013 1/2012
Osuus OAO Fortumin sahkén myynnista vapautetulla sahkon hinnalla 83 84 82 82

Saavutetut sahkdén myyntihinnat

EUR/MWh 1/2013 112012
Sahkon tukkumyyntihinta Pohjoismaissa 45,7 47,2 44,6 47,2
OAO Fortumin saavuttama sahkdnhinta 30,6 29,3 30,6 31,0
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Tuotanto- ja myyntivolyymit

Sahkontuotanto

TWh 1/2013 1/2012

Sahkontuotanto EU-maissa ja Norjassa 14,9 14,5 53,9 54,3
Sahkontuotanto Venajalla 59 5,4 19,2 19,3
Yhteensa 20,4 19,9 73,1 73,6

Lammaontuotanto

TWh 1/2013 1/2012

Lammaontuotanto EU-maissa ja Norjassa 7,4 7,3 18,5 18,6
Lammaontuotanto Venajalla 9,6 10,2 24,8 24,2
Yhteenséa 17,0 17,5 43,3 42,8

Sahkodtuotantokapasiteetti divisioonittain

MW 31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012
Power 9 666 9742 9702
Heat 1481 1565 1569
Russia 3404 3404 3404
Yhteensa 14 551 14 711 14 675

Lammaontuotantokapasiteetti divisioonittain

31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012
Power 250 250 250
Heat 8 248 8 892 8 785
Russia 13 396 13 909 13 396
Yhteensa 21 894 23 051 22 431

Sahkdntuotanto ldhteittain Pohjoismaissa

TWh 112013 112012

Vesivoima 5,8 6,1 25,2 24,9
Ydinvoima 6,7 6,5 23,4 23,6
Lampdvoima 1,7 1,3 3,0 3,4
Yhteensa 14,2 13,9 51,6 51,9

Sahkdntuotanto ldhteittain Pohjoismaissa

% 112013 112012

Vesivoima 41 44 49 48
Ydinvoima 47 46 45 45
Lampdvoima 12 10 6 7
Yhteensa 100 100 100 100

Sahkénmyynti

milj. euroa 112013 112012

Sahkdnmyynti EU-maissa ja Norjassa 770 767 2700 2703
Sahkonmyynti Venajalla 226 181 713 758
Yhteensa 996 948 3413 3461
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Fortum Oyj
Tammi-maaliskuu 2013

Tuotanto- ja myyntivolyymit

La&mmonmyynti

milj. euroa 112013 112012

Lammonmyynti EU-maissa ja Norjassa 525 478 1201 1248
Lammonmyynti Venajalla 116 126 300 290
Yhteensé 641 604 1501 1538

Sahkénmyynti alueittain

1/2013 1/2012
Suomi 7,1 7,3 21,6 21,4
Ruotsi 7,8 7,9 30,1 30,0
Vendja 7,4 6,2 233 24,5
Muut maat 14 1,1 3,8 4,1
Yhteensé& 23,7 22,5 78,8 80,0

Nord Poolissa tehdyt ostot ja myynnit on netotettu tunneittain konsernitasolla.

Lammaonmyynti alueittain

Twh 12013 1/2012
Venaja 9,7 11,3 26,4 24,8
Suomi 2,0 2,2 5,8 5,6
Ruotsi 3,8 3,3 8,5 9,0
Puola 2,0 2,0 43 43
Muut maat” 1,0 1,1 2,9 2,8
Yhteensa 18,5 19,9 47,9 46,5

1 sisaltaa Iso-Britannian, joka raportoidaan Power-divisioonan muu myynti -rivilla.
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Alla olevissa taulukoissa on esitetty vuoden 2012 vuosineljanneksié koskevat tiedot huomioiden elékkeisiin liittyva laadintaperiaatteen

muutos.

Lyhennetty konsernin tuloslaskelma

1/2012 I-1l/2012  I-11l/2012 2012 1/2012  I-1/2012 |-111/2012
milj. euroa muutettu muutettu muutettu muutettu vanha vanha
Liikevaihto 1901 3185 4325 6 159 1901 3185 4325 6 159
Muut tuotot 14 30 63 109 14 30 63 109
Materiaalit ja palvelut -801 -1 333 -1 816 -2 548 -801 -1 333 -1816 -2 548
Henkilstokulut -135 -275 -400 -543 -138 -281 -409 -556
Poistot ja arvonalentumiset -158 -321 -489 -664 -158 -321 -489 -664
Muut kulut -167 -348 -522 -761 -167 -348 -522 -761
Vertailukelpoinen liikevoitto 654 938 1161 1752 651 932 1152 1739
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét 85 87 90 122 85 87 90 122
Liikevoitto 739 1025 1251 1874 736 1019 1242 1861
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksesta -7 19 26 23 -7 19 26 21
Korkokulut -76 -151 -228 -300 -76 -151 -228 -300
Korkotuotot 14 28 41 54 14 28 41 54
Johdannaisten kéayvan arvon
muutokset -7 -8 -16 -23 -7 -8 -16 -23
Muut rahoituserat - netto -8 -20 -31 -42 -7 -18 -28 -38
Rahoitustuotot ja -kulut =77 -151 -234 -311 -76 -149 -231 -307
Voitto ennen veroja 655 893 1043 1586 653 889 1037 1575
Tuloverot -119 -166 -196 -74 -119 -165 -195 =72
Kauden voitto 536 727 847 1512 534 724 842 1503
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 497 684 810 1416 495 681 806 1409
Maaraysvallattomille omistajille 39 43 37 96 39 43 36 94
536 727 847 1512 534 724 842 1503
Osakekohtainen tulos (euroa per
osake)
Laimentamaton 0,56 0,77 0,91 1,59 0,56 0,77 0,91 1,59
Laimennettu 0,56 0,77 0,91 1,59 0,56 0,77 0,91 1,59

1/2012
muutettu

I-11/2012
muutettu

I-111/2012
muutettu

2012
muutettu

112012
vanha

1-11/2012
vanha

1-111/2012
vanha

milj. euroa

Vertailukelpoinen liikevoitto 654 938 1161 1752 651 932 1152 1739
Kertaluonteiset erét (luovutusvoitot
ja -tappiot) 110 121 122 155 110 121 122 155
Tulevaisuuden kassavirtoja
suojaavien johdannaisten kayvan
arvon muutokset -16 -18 -8 -2 -16 -18 -8 -2
Ydinjatehuoltorahastoon liittyva oikais -9 -16 -24 -31 -9 -16 -24 -31
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eré 85 87 90 122 85 87 90 122
Liikevoitto 739 1025 1251 1874 736 1019 1242 1861
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Alla olevissa taulukoissa on esitetty vuoden 2012 vuosineljanneksié koskevat tiedot huomioiden elékkeisiin liittyva laadintaperiaatteen
muutos.

Lyhennetty konsernin laaja tuloslaskelma

1/2012  I-1/2012  I-111/2012 2012 1/2012  I-11/2012 |-111/2012

milj. euroa muutettu muutettu muutettu muutettu vanha vanha vanha

Kauden voitto 536 727 847 1512 534 724 842 1503

Muut laajan tuloksen erat

Erat, jotka siirretaan tai saatetaan

myO6hemmin siirtaa

tulosvaikutteisiksi:

Kassavirran suojaukset
Kéyvan arvon muutokset 66 83 39 15 66 83 39 15
Siirrot tuloslaskelmaan -32 -88 -128 -152 -32 -88 -128 -152
Siirrot vaihto-
omaisuuteen/aineellisiin
hyodykkeisiin 2 -4 -4 -5 -2 -4 4 5
Verot -9 2 23 33 -9 2 23 E8

Nettosijoitusten suojaus

Kéayvan arvon muutokset 0 - 0 0 0 = 0 0
Verot 0 = 0 0 0 = 0 0
Myytévisséa olevat rahoitusvarat
Kéyvan arvon muutokset 0 0 0 0 0 0 0 0
Muuntoerot 214 70 230 204 214 70 233 207
Osuus osakkuusyritysten muista laajan
tuloksen erista -12 -11 -11 -23 -12 -11 =17 -23
Muut muutokset -1 0 0 0 -1 0 0 0
224 52 149 72 224 52 152 75

Erat, joita ei siirreta
tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten jarjestelyiden
vakuutusmatemaattinen voitto/tappio 1 -1 -4 -24 0 0 0 0
Etuuspohjaisten jarjestelyiden
vakuutusmatemaattinen voitto/tappio

osakkuus- ja yhteisyrityksissa -35 -36 -38 -36
Muut laajan tuloksen erét, verojen
jalkeen 190 15 107 12 224 52 152 75
Laaja tulos yhteensa 726 742 954 1524 758 776 994 1578
Laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajille 681 693 892 1412 714 728 933 1466
Maaraysvallattomille omistajille 45 49 62 112 44 48 61 112

726 742 954 1524 758 776 994 1578
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Alla olevissa taulukoissa on esitetty vuoden 2012 vuosineljanneksié koskevat tiedot huomioiden elékkeisiin liittyva laadintaperiaatteen
muutos.

Lyhennetty konsernin tase

31.3.2012 30.6.2012 30.9.2012 31.12.2012 31.3.2012 30.6.2012 30.9.2012 31.12.2012

milj. euroa muutettu muutettu muutettu  muutettu vanha vanha vanha vanha
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyddykkeet 455 411 418 442 455 411 418 442
Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet 15541 15 625 16 291 16 497 15541 15 625 16 291 16 497
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 1999 1976 2 007 1979 2 039 2016 2 049 2019
Osuus valtion ydinjatehuoltorahastosta 659 664 670 678 659 664 670 678
Varat etuuspohjaisista

elakejarjestelyista 0 0 0 0 60 59 60 54
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 66 65 65 69 69 68 68 71
Laskennalliset verosaamiset 174 170 178 177 150 146 152 148
Johdannaisinstrumentit 401 403 465 451 401 403 465 451
Pitk&aikaiset korolliset saamiset 1228 1250 1303 1384 1228 1250 1303 1384
Pitk&aaikaiset varat yhteensa 20 523 20 564 21 397 21677 20 602 20 642 21476 21744
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 479 470 487 428 479 470 487 428
Johdannaisinstrumentit 385 358 326 223 385 358 326 223
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1079 745 739 1270 1079 745 739 1270
Rahat ja pankkisaamiset 1574 404 1117 963 1574 404 1117 963
Lyhytaikaiset varat yhteensa 3517 1977 2 669 2884 3517 1977 2 669 2884
Varat yhteensa 24 040 22 541 24 066 24 561 24 119 22 619 24 145 24 628
OMA PAAOMA

Emoyhtion omistajille kuuluva oma

paaoma

Osakepaaoma 3 046 3046 3 046 3 046 3 046 3 046 3046 3046
Ylikurssirahasto 78 73 78 78 78 73 73 73
Kertyneet voittovarat 7021 6177 6 443 7 020 7019 6174 6 439 7013
Muut oman paaoman eréat 62 30 -39 -99 208 179 117 73
Yhteensa 10 202 9 326 9523 10 040 10 346 9472 9675 10 205
Maéraysvallattomat omistajat 561 540 552 603 B3 552 564 616
Oma paadoma yhteensa 10 763 9 866 10 075 10 643 10 919 10 024 10 239 10 821

VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen vieras padoma

Korollinen pitk&aikainen vieras pagoma 7192 7 266 8 277 7 699 7192 7 266 8 277 7 699
Johdannaisinstrumentit 179 160 207 182 179 160 207 182
Laskennalliset verovelat 2021 2021 2071 1879 2038 2037 2 087 1893
Ydinvoimaan liittyvat varaukset 659 664 670 678 659 664 670 678
Muut varaukset 220 211 218 207 220 211 218 207
Elakevelvoitteet 119 121 127 152 25 25 26 27
Muu pitkdaikainen vieras padoma 466 464 467 472 466 464 467 472
Pitkaaikainen vieras paaoma

yhteensa 10 856 10 907 12 037 11 269 10 779 10 827 11 952 11 158
Lyhytaikainen vieras pddoma

Korollinen lyhytaikainen vieras pagoma 905 558 604 1078 905 558 604 1078
Johdannaisinstrumentit 293 324 445 264 293 324 445 264
Ostovelat ja muu lyhytaikainen vieras

paaoma 1223 886 905 1307 1223 886 905 1307
Lyhytaikainen vieras padoma

yhteensa 2421 1768 1954 2 649 2421 1768 1954 2 649
Vieras padgoma yhteenséa 13 277 12 675 13 991 13918 13 200 12 595 13 906 13 807

Oma paadoma ja vieras paaoma
yhteensa 24 040 22 541 24 066 24561 24119 22619 24145 24 628
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Alla olevissa taulukoissa on esitetty vuoden 2012 vuosineljanneksié koskevat tiedot huomioiden elékkeisiin liittyva laadintaperiaatteen
muutos.

Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

1/2012  1-1l/2012  I-11l/2012 2012 1/2012  I-1/2012 |-111/2012
milj. euroa muutettu muutettu muutettu  muutettu vanha vanha vanha
Liiketoiminnan rahavirta
Kauden voitto 536 727 847 1512 534 724 842 1503
Oikaisuerat:
Verot 120 166 196 74 119 165 195 72
Rahoitustuotot ja -kulut 76 151 234 311 76 149 231 307
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
voitosta 7 -19 -27 -23 7 -19 -26 -21
Poistot ja arvonalentumiset 158 321 489 664 158 321 489 664
Liikevoitto ennen poistoja
(Kayttokate) 897 1346 1739 2538 894 1340 1731 2525
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity
maksua -101 -119 -156 -192 -99 -115 -150 -181
Saadut korot 14 23 31 59 14 23 31 59
Maksetut korot -70 -213 -274 -352 -70 -213 -274 -352
Saadut osingot 0 32 45 45 0 32 45 45
Rahoituserat ja toteutuneet kurssierot -86 -116 -237 -274 -86 -115 -237 -274
Maksetut valittomat verot -78 -167 -252 -269 -78 -167 -252 -269
Rahavirta ennen kayttopadoman
muutosta 576 786 896 1555 BIS) 785 894 1553
Kayttbpadoman muutos -23 86 87 -173 -22 87 89 =171
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 558 872 983 1382 558 872 983 1382
Investointien rahavirta
Investoinnit kayttbomaisuuteen -272 -577 -919 -1 422 -272 =577 -919 -1422
Hankitut osakkeet 0 -3 -3 -14 0 =3 =) -14
Kayttbomaisuuden myynnit 0 9 9 13 0 9 9 13
Myydyt osakkeet 129 132 137 239 129 132 137 239
Tulot myytyjen yhtididen korollisista
saamisista 147 169 169 181 147 169 169 181
Osakaslainat osakkuusyrityksille -24 -27 -38 -138 -24 -27 -38 -138
Muutos muissa korollisissa saamisissa 3 4 7 13 3 4 7 13
Investointien rahavirta yhteensa -17 -293 -638 -1128 -17 -293 -638 -1128
Rahavirta ennen rahoitusta 536 579 345 254 536 579 345 254

Rahoituksen rahavirta

Pitkaaikaisten velkojen nostot 318 374 1365 iL &7 318 374 1365 1375
Pitkaaikaisten velkojen lyhennykset -12 -542 -546 -669 -12 -542 -546 -669
Lyhytaikaisten velkojen muutos -22 158 116 168 -22 158 116 168
Osingonjako emoyhtion omistajille - -888 -888 -888 - -888 -888 -888
Muut rahoituserét -7 -26 -32 -33 -7 -26 -32 -33
Rahoituksen rahavirta yhteensa 277 -924 15 -47 277 -924 15 -47

Laskelman mukainen rahojen ja
pankkisaamisten muutos 813 -345 360 207 813 -345 360 207

Rahat ja pankkisaamiset kauden

alussa 747 747 747 747 747 747 747 747
Rahojen ja pankkisaamisten
kurssimuutokset 14 2 10 9 14 2 10 9

Rahat ja pankkisaamiset kauden
lopussa 1574 404 1117 963 1574 404 1117 963
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Alla olevissa taulukoissa on esitetty vuoden 2012 vuosineljanneksié koskevat tiedot huomioiden elékkeisiin liittyva laadintaperiaatteen
muutos.

Tunnusluvut

31.3.2012 30.6.2012 30.9.2012 31.12.2012 31.3.2012 30.6.2012 30.9.2012 31.12.2012
muutettu muutettu muutettu  muutettu vanha vanha vanha

Kayttokate, milj. euroa 897 1346 1740 2538 894 1340 1731 2525
Vertailukelpoinen kayttokate, milj. euroa| 812 1259 1650 2416 809 1253 1641 2403
Tulos/osake (laimentamaton), euroa 0,56 0,77 0,91 1,59 0,56 0,77 0,91 1,59
Sijoitettu padoma, milj. euroa 18 860 17 690 18 956 19420 19016 17848 19 120 19 598
Korollinen nettovelka, milj. euroa 6 523 7 420 7764 7 814 6 523 7 420 7764 7814

Kéayttdomaisuus- ja bruttoinvestoinnit

osakkeisiin, milj. euroa 218 566 942 1574 218 566 942 1574
Kéayttdomaisuusinvestoinnit, milj. euroa 218 561 937 1558 218 561 937 1558
Sijoitetun pagoman tuotto, % 14,6 11,3 9,1 10,2 14,5 11,2 9,0 10,0
Oman paaoman tuotto, % " 18,2 13,7 10,9 14,6 17,9 13,5 10,7 14,3
Nettovelka/kayttokate 2,0 2,8 3,4 3,1 2,0 2,9 3,4 3,1
Vertailukelpoinen nettovelka/kayttokate

5 2,0 2,9 3,5 3,2 2,0 3,0 35 33
Korkokate 11,9 8,3 6,7 7,6 11,9 8,3 6,6 7,5
Korkokate siséaltaen aktivoidut vieraan

paaoman menot 9,3 6,4 51 57 9,2 6,4 51 5,7
Rahavirta ennen kayttopadoman

muutosta/korollinen nettovelka, % D 39,2 22,7 16,4 19,9 39,1 22,7 16,4 19,9
Velkaantumisaste, % 61 75 77 18 60 74 76 72
Oma padomal/osake, euroa 11,48 10,50 10,72 11,30 11,65 10,66 10,89 11,49
Omavaraisuusaste, % 45 44 42 43 45 44 42 44
Henkiloston lukumaara 10 542 10 848 10 584 10 371 10 542 10 848 10 584 10 371
Henkilosto keskimaarin 10 587 10 644 10 661 10 600 10 587 10 644 10 661 10 600

Osakkeiden lukumaara keskimaarin,
1 000 osaketta 888 367 888 367 888 367 888 367| 888367 888367 888367 888 367
Laimennettu osakkeiden

keskimaarainen lukumaara, 1 000

osaketta 888367 888367 888367 888 367| 888367 888367 888367 888 367
Rekisteroityjen osakkeiden lukuméaara,
1 000 osaketta 888367 888367 888 367 888 367| 888367 888367 888 367 888 367

1) Neljanneksen luvut on muutettu vastaamaan vuositason lukuja, lukuunottamatta vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié.
Tunnuslukujen laskentakaavat ovat liitetiedossa 23.
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Alla olevissa taulukoissa on esitetty vuoden 2012 vuosineljanneksié koskevat tiedot huomioiden elékkeisiin liittyva laadintaperiaatteen
muutos.

Tiedot segmenteittain

Vertailukelpoinen liikevoitto

segmenteittain 112012 1-11/2012  1-111/2012 2012 1/2012  1-11/2012  1-111/2012

muutettu  muutettu  muutettu muutettu vanha vanha vanha
Power 342 564 765 1146 341 563 764 1144
Heat 162 186 177 271 161 184 173 266
Russia 48 52 40 68 48 52 40 68
Distribution 110 161 218 320 110 159 216 317
Electricity Sales 9 20 29 39 9 20 29 38
Muut -17 -45 -68 -92 -18 -46 -70 -94
Yhteensa 654 938 1161 1752 651 932 1152 1739

Liikevoitto segmenteittain

112012 1-11/2012  1-111/2012 2012 /2012 1-11/2012  I-111/2012
milj. euroa muutettu  muutettu  muutettu muutettu vanha vanha VELLE
Power 368 582 787 1175 367 581 786 1173
Heat 214 235 225 344 213 233 221 339
Russia 48 63 51 79 48 63 51 79
Distribution 117 169 227 331 117 167 225 328
Electricity Sales 11 22 33 39 11 22 33 38
Muut -19 -46 -72 -94 -20 -47 -74 -96
Yhteensa 739 1025 1251 1874 736 1019 1242 1861

Vertailukelpoinen kayttokate
segmenteittain

1/2012 1-11/2012  I-111/2012 2012 1/2012  1-1l/2012  1-111/2012
milj. euroa muutettu  muutettu  muutettu  muutettu vanha vanha vanha
Power 370 620 850 1260 369 619 849 1258
Heat 212 285 328 481 211 283 324 476
Russia 7 113 132 189 7 113 132 189
Distribution 159 262 371 529 159 260 369 526
Electricity Sales 9 20 30 40 9 20 30 89
Muut =15 -41 -61 -83 -16 -42 -63 -85
Yhteensa 812 1259 1650 2416 809 1253 1641 2 403

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksesta segmenteittain

milj. euroa 112012 1-11/2012  1-111/2012 2012 112012 1-11/2012  1-111/2012

muutettu  muutettu  muutettu muutettu vanha vanha VELLE
Power -7 -14 -20 -12 -7 -14 -20 -12
Heat 9 10 12 20 9 10 12 20
Russia 0 21 25 27 0 21 25 27
Distribution 1 2 3 8 1 2 8 8
Electricity Sales 0 0 0 0 0 0 0 0
Muut -10 0 6 -20 -10 0 6 -22
Yhteensa -7 19 26 23 -7 19 26 21

Osuudet osakkuus- ja
yhteisyrityksissa segmenteittain

31.3.2012 30.6.2012 30.9.2012 31.12.2012 31.3.2012 30.6.2012 30.9.2012

milj. euroa muutettu muutettu muutettu  muutettu vanha vanha vanha

Power 899 892 898 903 903 896 903 906
Heat 168 167 160 157 168 167 160 157
Russia 471 467 484 476 471 467 484 476
Distribution 104 102 104 109 104 102 104 109
Electricity Sales 0 0 0 0 0 0 0 0
Muut B51 347 361 334 393 384 398 371
Yhteensa 1999 1975 2 007 1979 2 039 2 016 2 049 2019
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Alla olevissa taulukoissa on esitetty vuoden 2012 vuosineljanneksié koskevat tiedot huomioiden elékkeisiin liittyva laadintaperiaatteen

muutos.

Sidottu padoma segmenteittain

31.3.2012 30.6.2012 30.9.2012 31.12.2012 31.3.2012 30.6.2012 30.9.2012 31.12.2012
milj. euroa muutettu muutettu muutettu  muutettu vanha vanha vanha
Power 6 059 6 199 6 409 6 389 6117 6 258 6471 6 454
Heat 4126 4027 4199 4 286 4171 4072 4245 4 335
Russia 3549 3439 3639 3848 3547 3437 3637 3846
Distribution 3618 3678 3826 3889 3641 3700 3847 3911
Electricity Sales 50 22 1 51 56 28 7 59
Muut 162 159 50 158 230 227 122 237
Yhteensa 17 564 17 524 18 124 18 621 17 762 17 722 18 329 18 842

Vertailukelpoinen sidotun pddoman
tuotto segmenteittain

%

Power

Heat

Russia
Distribution
Electricity Sales
Muut

Sidotun padoman tuotto
segmenteittain

%

Power

Heat

Russia
Distribution
Electricity Sales
Muut

Varat segmenteittain

31.12.2012
muutettu

31.12.2012
muutettu

31.3.2012 30.6.2012 30.9.2012 31.12.2012 31.3.2012 30.6.2012

milj. euroa muutettu muutettu muutettu  muutettu vanha vanha vanha

Power 7 078 7 183 7 416 7 380 7112 7 218 7 452 7 412
Heat 4549 4389 4 552 4785 4 564 4 403 4 566 4797
Russia 3984 3840 4051 4 309 3985 3841 4 052 4 309
Distribution 4170 4172 4 322 4 428 4175 4178 4328 4 433
Electricity Sales 343 230 203 292 344 231 204 293
Muut 768 790 728 660 816 837 776 707
Eliminoinnit -606 -504 -433 -403 -606 -504 -434 -403
Sidottuun padomaan sisaltyvat varat 20 286 20 100 20 839 21 451 20 390 20 204 20 944 21548
Korolliset saamiset 1274 1274 1321 1393 1274 1273 1321 1393
Laskennalliset verosaamiset 174 170 178 177 150 146 152 148
Muut varat 732 593 611 577 731 592 611 576
Rahat ja pankkisaamiset 1574 404 1117 963 1574 404 1117 963
Varat yhteensa 24 040 22 541 24 066 24 561 24 119 22 619 24 145 24 628

Vieras padoma segmenteittain

31.3.2012 30.6.2012 30.9.2012 31.12.2012 31.3.2012 30.6.2012 30.9.2012
milj. euroa muutettu muutettu muutettu  muutettu vanha vanha vanha
Power 1019 984 1007 991 995 960 981 958
Heat 423 362 353 499 393 331 321 462
Russia 435 401 412 461 438 404 415 463
Distribution 552 494 496 539 534 478 481 522
Electricity Sales 293 208 202 241 288 203 197 234
Muut 606 631 678 502 586 610 654 470
Eliminoinnit -606 -504 -433 -403 -606 -504 -434 -403
Sidottuun padomaan sisaltyva vieras
paaoma 2722 2576 2715 2830 2 628 2482 2615 2 706
Laskennalliset verovelat 2021 2021 2071 1879 2038 2 037 2088 1893
Muu vieras pagoma 437 254 324 432 437 252 322 431
Sijoitettuun pddomaan sisaltyva
vieras paaoma 5180 4 851 5110 5141 5103 4771 5025 5030
Korollinen vieras pagoma 8 097 7 824 8881 8777 8 097 7 824 8 881 8777
Oma paaoma 10 763 9 866 10 075 10 643 10 919 10 024 10 239 10 821
Oma paaoma ja vieras paaoma
yhteensa 24 040 22 541 24 066 24 561 24119 22 619 24 145 24 628
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