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Fortum Oyj
Osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2004

Hyva alku vuodelle
— tulos parani lahes 20 %

Osavuosi lyhyesti
- Liikevoitto 562 miljoonaa euroa (+18 %) heikentyneistd markkinatekijoista
huolimatta
Parannusta kaikissa segmenteissa
Osakekohtainen tulos 0,38 euroa (+19 %)
Nettovelka 5 276 miljoonaa euroa (-350 miljoonaa euroa vuoden 2003 lopusta),
vahvan kassavirran ansiosta
Valmistelut 6ljytoimialan eriyttdmiseksi ja listaamiseksi jatkuivat

Tunnuslukuja 1/04 1/03 2003 Edelliset
12 kk

Liikevaihto, milj. euroa 2823 3593 11 392 10 622

Liikevoitto, milj. euroa 562 475 1420 1507

— ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa 529 471 1 360 1418

Voitto ennen veroja, milj. euroa 487 410 1184 1261

Tulos/osake, euroa 0,38 0,32 0,91 0,97

Oma paaoma/osake, euroa 7,50 6,96 7,55

Sijoitettu pAdoma (kauden lopussa), mil;. 12101 12 309 12 704

euroa

Korollinen nettovelka (kauden lopussa), milj. 5276 4624 5626

euroa*)

Investoinnit, milj. euroa 108 112 1136 1132

Liiketoiminnan kassavirta, milj. euroa 458 344 1577

Sijoitetun pagoman tuotto, % 18,6 15,6 11,4 12,9

Oman paaoman tuotto, %*) 20,4 16,5 12,3 12,5

Velkaantumisaste, %%*) 80 63 85

Henkilostd keskimaarin 13023 12 733 13343

Osakkeiden maara keskimaarin, tuhatta 849698 845776 846831 845953

*) Vuoden 2003 ja vuoden 2004 ensimmaisen neljanneksen lukuihin siséltyy Fortum Capital Ltd:n
liikkeelle laskemien etuoikeutettujen osakkeiden takaisinmaksun vaikutus, yhteensa 1,2 miljardia
euroa.

Fortumin tulos parani vuoden kolmen ensimmaisen kuukauden aikana verrattuna vuoden
2003 ensimmaiseen neljannekseen. Kaikkien segmenttien toiminnallinen tulos oli
parempi kuin vastaavalla jaksolla viime vuonna, vaikka s&hkon hinnat olivat Nord
Poolissa huomattavasti alempia ja kansainvéliset viitejalostusmarginaalit alempia kuin
viime vuonna. Hyvaan tulokseen vaikutti tehokas toiminta: joustava
sahkontuotantorakenne, onnistuneet suojaukset, tuotantoyksikdiden hyva kaytettavyys,
korkealaatuinen 6ljytuotevalikoima seka entistd parempi kustannusrakenne.
Liiketoiminnan kassavirta pysyi hyvana. Tasetta vahvisti edelleen nettovelan 350
miljoonan euron vahennys vuoden 2003 loppuun verrattuna.

Valmistelut 6ljytoimintojen eriyttamiseksi ja listaamiseksi porssiin jatkuivat.
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Fortum jatkoi ydinliiketoimintaansa kuulumattomien toimintojen myyntia.

Ensimmaisella neljanneksella sahkon hinta Nord Poolissa pysyi melko vakaana, vaikka
keskihinta oli 46 % alempi kuin vuoden 2003 vastaavalla jaksolla. Oljyn kansainvalinen
viitejalostusmarginaali oli hyva, vaikkakin keskim&arin 18 % alempi kuin vuosi sitten.

Liikevaihto ja tulos

Konsernin liikevaihto oli 2 823 (3 593 tammi-maaliskuussa 2003) miljoonaa euroa.
Liikevaihdon vahenemiseen vaikuttivat ennen kaikkea sahkon alhaiset markkinahinnat,
kaasutradingista luopuminen, heikentynyt Yhdysvaltain dollari ja alentunut oljytradingin
maara.

Konsernin liikevoitto oli 562 (475) miljoonaa euroa. Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria
oli 529 (471) miljoonaa euroa. Kertaluonteisia eria oli 33 (4) miljoonaa euroa. Summaan
siséltyy 29 miljoonan euron kertakorvaus uuden ydinvoimalan osapuolilta liittyen
nykyiseen ydinvoimainfrastruktuuriin.

Sahkd, lampo ja kaasu -segmentin tulos parani viime vuoden vastaavasta jaksosta
alemmista sahkon markkinahinnoista huolimatta. TAmé johtui pddasiassa Fortumin
joustavasta tuotantorakenteesta, onnistuneista suojaustoimista, sisaisista tehokkuuden
parannuksista ja Fortum Varmen tuloksen merkittavasta kohenemisesta.

Saanneltyna liiketoimintana Sahkonsiirto-segmentin tulos pysyi vakaana. Siséisten
tehostustoimien ansiosta tulos parani hieman.

Markets-segmentin tulos parani merkittavasti edellisvuoteen verrattuna. Tarkeimpia
tekijoita olivat parempi riskienhallinta, parantuneet liiketoimintaprosessit ja
kustannussaastot.

Oljynjalostus ja markkinointi -segmentin tulos kohosi ennétystasolle, vaikka 6ljyn
kansainvélinen viitejalostusmarginaali olikin alempi ja Yhdysvaltain dollari heikompi kuin
viime vuonna. Tulosta paransivat suotuisa tuotevalikoima, kilpailukykyiset raaka-aineet ja
jalostamoiden erinomainen kaytettavyys. Liséksi Shipping-liiketoiminta hyotyi etenkin
raakadljykuljetusten korkeista rahdeista. Raakadljyn hinnan hienoisen nousun takia
tulokseen sisaltyy jonkin verran varastovoittoja.

Voitto ennen veroja oli 487 (410) miljoonaa euroa.

Konsernin nettorahoituskulut olivat 75 (65) miljoonaa euroa. Summaan sisaltyvat
korkokulut velasta, jolla rahoitettiin Fortum Capital Ltd:n liikkeelle laskemien
etuoikeutettujen osakkeiden takaisinmaksu, sek& noin 10 miljoonan euron kustannukset,
jotka aiheutuivat vuonna 1992 Yhdysvalloissa liikkeelle laskettujen
joukkovelkakirjalainojen ennenaikaiseen takaisinmaksuun liittyvista korkotasoerojen
korvauksesta.

Vahemmistdosuus oli 19 (33) miljoonaa euroa. Lasku johtuu paaasiassa edella
mainittujen, aiemmin vAhemmistdosuuteen sisallytettyjen Fortum Capitalin
etuoikeutettujen osakkeiden takaisinmaksusta. Vuoden 2004 luku liittyy padasiassa
Fortum Varme Holdingiin, josta Tukholman kaupungilla on 50 %:n taloudellinen
omistusosuus.

Kauden verot olivat 147 (107) miljoonaa euroa. Tuloslaskelman mukainen veroprosentti
oli 30,2 (26,1) %.
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Kauden tulos oli yhteensa 321 (270) miljoonaa euroa ja osakekohtainen tulos 0,38 (0,32)
euroa. Sijoitetun padoman tuotto oli 18,6 (15,6) % ja oman pddoman tuotto 20,4 (16,5) %.

SEGMENTTIKATSAUKSET

Sahko, lampo ja kaasu

Segmentin toimintaan kuuluu sahkon ja lammaon tuotanto ja myynti Pohjoismaissa
ja muualla Itdmeren alueella sekéa kayttd- ja kunnossapitopalvelut Pohjoismaissa ja
valituilla kansainvalisilla markkinoilla. Fortum on Pohjoismaiden toiseksi suurin
sahkoyhtio ja alueen johtava lammontuottaja.

- 1/04 1/03 2003 Edelliset
Milj. euroa 12 kk
Liikevaihto 890 1204 3394 3 080
— sahkdnmyynti 511 665 1853 1699
— lammonmyynti 286 268 775 793
— muu myynti 93 271 766 588
Liikevoitto 335 291 776 820
— ilman kertaluonteisia eria 312 292 775 795
Sidottu padoma (kauden lopussa) 8 569 8 699 8 850
Sidotun paaoman tuotto, % 15,4 13,3 8,9 9,5

Liikevaihdon pieneneminen johtui alentuneista sahkon hinnoista ja kaasutradingista
luopumisesta.

Tammi-maaliskuussa sahkon spot-hinta pohjoismaisessa sahkotporssissa (Nord Pool)
pysyi vakaana. Keskihinta oli 28,6 (53,3) euroa megawattitunnilta, mik& on noin 46 %
alempi kuin vastaava luku viime vuonna ja 16 % alempi kuin vuoden 2003 viimeisella
neljanneksella.

Vuoden 2004 alussa Pohjoismaiset vesivarannot olivat noin 16 TWh keskiarvoa
pienemmat, mutta 8 TWh vuoden 2003 vastaavaa tasoa suuremmat. Ensimmaisen
neljanneksen aikana vaje vaheni hieman, mutta lunta satoi vahan, mika aiheutti vajeen
lumivarantoihin. Alustavien tilastotietojen mukaan Pohjoismaat kuluttivat ensimmaisella
vuosineljanneksella sdhkoa 113 (112) TWh, joka on prosentin enemman kuin viime
vuonna.

Fortumin oma sahkontuotanto Pohjoismaissa oli ensimmaisella neljgnneksella 15,2 (14,8)
TWh eli 13 (13) % Pohjoismaiden sahkdnkulutuksesta.

Fortumin Pohjoismaissa myyméan séhkoén hinta oli 14 % alempi verrattuna edellisen
vuoden vastaavaan ajanjaksoon ja 7 % alempi verrattuna vuoden 2003 viimeiseen
neljannekseen.

Fortum-konsernin sahkénmyynti oli yhteensa 17,7 (18,0) TWh. Myynti Pohjoismaissa ol
17,3 (17,3) TWh, noin 15 (15) % Pohjoismaiden sahkoénkulutuksesta. Sahkd, lampd ja
kaasu -segmentin myynti oli 16,5 (17,9) TWh, josta Pohjoismaiden osuus oli 16,1 (17,2)
TWh.
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Fortum Varmen liiketoiminta Ruotsissa kehittyi myonteisesti hyvéan polttoainevalikoiman ja
voimaloiden kaytettavyyden ansiosta.

Maaliskuussa Fortum allekirjoitti Isossa-Britanniassa rakenteilla olevaan
jatteenpolttolaitokseen liittyvan 12-vuotisen kayttd- ja kunnossapitosopimuksen Kent
Enviropower Limitedin kanssa.

Oma sahkontuotanto Pohjoismaissa, 1/04 1/03 2003 Edelliset
TWh 12 kk
Vesivoima 4,7 4,1 16,9 17,5
Ydinvoima 7,0 6,7 23,8 24,1
Lampdévoima 3,5 4,0 10,5 10,0
Yhteensa 15,2 14,8 51,2 51,6
Oman tuotannon osuus 1/04 1/03 2003 Edelliset
Pohjoismaissa, % 12 kk
Vesivoima 31 28 33 34
Ydinvoima 46 45 46 47
Lampdvoima 23 27 21 19
Yhteensa 100 100 100 100
Sahkonmyynti alueittain, 1/04 1/03 2003 Edelliset
TWh 12 kk
Ruotsi 7,9 8,9 28,2 27,2
Suomi*) 8,2 8,3 28,5 28,4
Muut maat 0,4 0,7 2,4 2,1
Yhteensa 16,5 17,9 59,1 57,7
*) Muutoksia vuoden 2003 maarissa segmenttien valisen sisaisen siirron takia.

Lammadnmyynti alueittain, 1/04 1/03 2003 Edelliset
TWh 12 kk
Ruotsi 4,0 4,0 9,5 9,5
Suomi 3,5 3,5 10,3 10,3
Muut maat 1,2 0,8 3,9 4,3
Yhteensa 8,7 8,3 23,7 24,1

Sahkonsiirto

Fortum omistaa ja kayttaa alue- ja jakeluverkkoja seké jakaa sahkda kaikkiaan
noin 1,4 miljoonalle asiakkaalle Ruotsissa, Suomessa, Norjassa ja Virossa.

- 1/104 1/03 2003 Edelliset
Milj. euroa 12 Kk
Liikevaihto 206 199 688 695
— jakeluverkot 174 165 569 578
— alueverkot 25 27 88 86
— muu myynti 7 7 31 31
Liikevoitto 87 81 247 253
—ilman kertaluonteisia eria 87 80 227 234
Sidottu padoma (kauden lopussa) 3095 3179 3129
Sidotun pddoman tuotto, % 11,2 10,2 7.9 8,1
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Ensimmaisella neljanneksella jakelu- ja alueverkkosiirron kokonaismaaréat olivat 7,0 (6,6)
TWh ja 5,4 (6,2) TWh.

Alueverkkosiirron méara konsernin ulkopuolisille asiakkaille oli yhteensa 4,5 (4,6) TWh
Ruotsissa ja 0,9 (1,6) TWh Suomessa.

Sahkaonsiirtohinnat sailyivat jakson ajan muuttumattomina kaikilla Fortumin markkina-
alueilla.

1.1.2004 muodostettiin yhdessa Marketsin kanssa uusi asiakaspalveluyksikko, joka
palvelee kaikkia sdhkén myynti- ja siirtoasiakkaita.

Sahkonsiirto jakeluverkoissa 1/04 1/03 2003 Edelliset
alueittain, TWh 12 kk
Ruotsi *) 4,2 4,6 14,2 13,8
Suomi 2,0 2,0 6,2 6,2
Norja 0,7 - 1,3 2,0
Muut maat 0,1 0,0 0,2 0,3
Yhteensa 7,0 6,6 21,9 22,3

*) Ruotsin jakelu- ja alueverkot on luokiteltu uudelleen vuoden 2003 viimeisella
neljanneksella, mika aiheuttaa pienia muutoksia siirtomaariin.

Sahkonjakeluasiakkaitten lukuméaéara 31.3.2004 31.3.2003 2003
alueittain, tuhansia

Ruotsi 860 890 855
Suomi 400 390 400
Muut maat *) 115 20 115
Yhteensa 1375 1 300 1370

*) Fortum Distribution AS (entinen @stfold Energi Nett AS) siséltyy lukuihin 1.5.2003
lahtien.

Markets

Markets vastaa sahkon ja oljytuotteiden — padasiassa lammitysoljyn —
vahittaismyynnista ja tarjoaa niihin liittyvia palveluja. Yksikélla on noin 1,3
miljoonaa yritys- ja kotitalousasiakasta Ruotsissa, Suomessa ja Norjassa.

Milj. euroa 1/04 1/03 2003 Edelliset
12 kk

Liikevaihto 515 687 2024 1852

Liikevoitto 12 -5 47 64

—ilman kertaluonteisia eria 12 -5 47 64

Sidottu padoma (kauden lopussa) 166 76 35

Sidotun paaoman tuotto, % 47,8 -30,4 61,6 65,0

Myynti sahkoyhtidille on siirretty Sahko, 1ampo ja kaasu -segmentista Markets-
segmenttiin, mink& vuoksi vuoden 2003 luvut ovat muuttuneet.

Vuoden alussa sahkon keskimaaraiset vahittaismyyntihinnat laskivat hieman Suomessa,
Ruotsissa ja Norjassa. My6s Fortum laski vahittaishintojaan naissa maissa.
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Oljytuotteiden hinnat nousivat vuoden alussa. Tammikuussa myytiin lammitysoljya
huomattavasti vahemman kuin vuotta aikaisemmin, mika johtui padasiassa
lampimammasta talvesta ja korkeammista hinnoista. Helmi- ja maaliskuussa
myyntivolyymi kasvoi hieman.

Vuoden ensimmaisella neljanneksella segmentin sahkdnmyynti oli yhteenséa 12,8 (13,5)
TWh. Lasku johtui lampimammasta talvesta, teollisuuden alemmasta kayttbasteesta ja
asiakaskunnassa tapahtuneista muutoksista. Lammitysoljya myytiin yhteensa 0,3 (0,3)
miljoonaa tonnia. Markets-liiketoimintayksikkd ostaa sahkdnsa pohjoismaisen
sahkoporssin (Nord Pool) kautta, ja myods sen 6ljytuotteet ostetaan markkinaehdoilla.

Fortum lisasi merkittavasti myynti- ja markkinointitoimiaan sahkon ja 6ljyn
kotitalousasiakkaille. Asiakaspalvelun parantamiseksi muodostettiin 1.1.2004 yhdesséa
Distributionin kanssa uusi yksikko, joka palvelee kaikkia sahkdn myynti- ja
siirtoasiakkaita.

Oljynjalostus ja markkinointi

Segmentin toimintaan kuuluvat 6ljyntuotanto, oljytuotteiden jalostus ja markkinointi
seka logistiikka. Paatuotteita ovat likennepolttoaineet ja [ammitysoéljyt. Fortum on
Pohjoismaiden johtava puhtaiden liikennepolttoaineiden tuottaja.

Milj. euroa 1/04 1/03 2003 Edelliset
12 kk

Liikevaihto 1682 2075 7192 6 799

Liikevoitto 140 125 396 411

— ilman kertaluonteisia eria 130 123 381 388

Sidottu padoma (kauden lopussa) 1478 1527 1402

Sidotun padoman tuotto, % 38,9 32,9 27,0 28,2

Liikevaihdon lasku johtui padasiassa Yhdysvaltain dollarin heikkenemisesta ja
tradingvolyymien supistumisesta.

Raakadljyn hinta pysyi korkeana koko tarkastelujakson aikana. Brent-raakadljyn hinta oli
keskimaarin 32,0 (31,5) dollaria barrelilta (USD/bbl). Varastovoitto oli tammi-
maaliskuussa 9 (3) miljoonaa euroa.

Vuoden ensimmaisella neljannekselld kansainvalinen jalostusmarginaali Luoteis-
Euroopassa (Brent Complex) oli pienempi kuin edellisen vuoden vastaavalla jaksolla.
Fortumin kayttdma viitejalostusmarginaali oli keskim&arin 3,1 (3,8) USD/bbl. Fortumin
lisamarginaali kuitenkin jopa ylitti vuosineljanneksella pitkaan vallinneen tason 2 USD/bbl.

Korkea marginaali oli monen tekijan summa: arvokkaiden tuotteiden valmistaminen,
jalostamoiden erinomainen kaytettavyys, kilpailukykyiset raaka-aineet ja tehokas
logistiikka.

Fortum jalosti yhteensa 3,3 (3,2) miljoonaa tonnia raakadljya ja muita raaka-aineita.
Suomessa Oljytuotteiden myynti oli noin 1,9 (1,9) miljoonaa tonnia. Markkinaosuuksissa
ei tapahtunut merkittavia muutoksia. Vienti oli yhteensé 1,3 (1,2) miljoonaa tonnia.
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Raakadljyrahdit olivat vuoden alussa erittéin korkeat jadolosuhteiden ja jaaluokan
raakadljyalusten heikon saatavuuden takia. Myds tuotteiden rahdit olivat hyvalla tasolla.
Uusi séilidalus valmistui ja luovutettiin Fortumille Kiinassa.

Vuoden ensimmaisella neljanneksella SeverTEKin keskim&arainen 6ljyntuotanto oli

25 127 barrelia paivassa (josta Fortumin osuus oli 50 %). Kokonaistuotantoa lisataan
asteittain, ja tavoitteena on saavuttaa taysi tuotantokapasiteetti, 50 000 barrelia paivassa,
vuonna 2005, eli hieman suunniteltua mydhemmin. Fortumin osuus tastd maarasta
vastaa 10 % Fortumin omista tarpeista. SeverTEK on venalaisen Lukoilin ja Fortumin
tasaosuuksin omistama yhteisyritys.

Porvoon jalostamon 500 miljoonan euron investointi rikittdman dieseldljyn
tuotantokapasiteetin lisddmiseksi jatkui ensimmaisella neljannekselld suunnitelman
mukaan.

Oljysektorille muodostettiin 1.4. uusi Components-yksikko vastauksena
komponenttimarkkinoiden kasvavaan kysyntaéan. Fortum toimittaa voiteluaine- ja
likennepolttoainekomponentteja ja kehittda biokomponentteja.

Fortumin jalostamien &ljytuotteiden toimitukset tuoteryhmittéin

1000t 1/04 1/03 2003 Edelliset
12 kk
Bensiini 976 1088 4434 4 322
Dieseldljy 892 796 3 886 3983
Lentopetroli 151 120 611 642
Kevyt polttodljy 397 423 1474 1448
Raskas polttodljy 429 386 1314 1357
Muu 374 342 1672 1704
Yhteensa 3219 3155 13 391 13 455
Fortumin jalostamien 6ljyntuotteiden toimitukset alueittain
1000t 1/04 1/03 2003 Edelliset
12 kk
Suomi 1940 1929 7 889 7900
Muut Pohjoismaat 448 434 1921 1935
Baltian maat ja Venaja 23 8 62 77
Yhdysvallat ja Kanada 356 384 1252 1224
Muut maat 452 400 2 267 2319
Yhteensa 3219 3155 13 391 13 455

Liiketoiminnan kehittdminen ja rakennemuutokset

Valmistelut 6ljytoimintojen eriyttdmiseksi uudeksi yhtioksi ja yhtion viemiseksi Helsingin
porssiin jatkuivat. Uusi yhtio kasittda Fortumin kaikki nykyiset 6ljytoiminnot jalostus-,
markkinointi-, varustamo- ja 6ljyntuotantotoimintoineen. Oljysektorin uusi rakenne
koostuu 1.4.2004 alkaen neljasta liiketoimintayksikosta, jotka ovat Oil Refining, Oil Retail,
Shipping ja Components.

Investoinnit ja myynnit

Ensimmaisella neljanneksella investoinnit kayttbomaisuuteen olivat yhteensa 108 (112)
miljoonaa euroa.
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Porvoon jalostamon 500 miljoonan euron investointihanke rikittbman diesel6ljyn
tuotantokapasiteetin lisaamiseksi jatkui ensimmaiselléa neljdnneksella suunnitelman
mukaan. Arvioidut kustannukset vuonna 2004 ovat hieman yli 100 miljoonaa euroa.
Investointihankkeen arvioidaan valmistuvan vuoden 2006 loppuun mennessa.

Fortum osallistuu Suomen viidenteen ydinvoimalaitosyksikkdon noin 25 %:n osuudella.
Tama merkitsee 180 miljoonan euron investointia vuosina 2004—2009. Fortum saa noin
400 MW:n osuuden voimalan tuotannosta. Ensimmaisen neljdnneksen aikana Fortum
myonsi lisdksi 45 miljoonan euron osakaslainan.

Helmikuussa Fortum sopi lisdosakkeiden ostosta venaldisestd OAO Lenenergosta. Oston
my6ta Fortumin omistusosuus osakepadaomasta nousee 21,0 %:iin ja &anivalta

20,7 %:iin. Osakekauppa edellyttda venalaisten kilpailuviranomaisten hyvaksyntaa, koska
Fortumin omistusosuus Lenenergosta nousee yli 20 prosentin.

Fortum on jatkanut jarjestelyjaan ydinliikketoimintaansa kuulumattomista toiminnoista
luopumiseksi: Flow Improver Agent (FIA) erikoiskemikaaliliketoiminta myytiin M-1 Finland
Oy:lle, Teksasissa Yhdysvalloissa toimivan M-I LLC:n tytaryhtidlle, ja liséksi Fortum
allekirjoitti sopimuksen, jolla se myy Unkarissa engineering-toimintaa harjoittavan ETV-
Erdterv Rt:n yhtion toimivalle johdolle.

Rahoitus

Fortumin nettovelka vaheni 350 miljoonaa euroa, ja se oli 5,276 miljoonaa euroa (vuoden
lopussa 5,626 miljoonaa euroa). Velkaantumisaste oli 80 % (vuoden lopussa 85 %).

Konsernin nettorahoituskulut olivat 75 (65) miljoonaa euroa. Yksi syy kasvuun oli Fortum
Capital Ltd:n vuonna 2000 liikkeelle laskemien etuoikeutettujen osakkeiden
takaisinmaksu, joka rahoitettiin velalla joulukuussa 2003. Toinen syy oli, etta Fortumin
tytaryhtio, Fortum Finance BV, kaytti oikeuttaan maksaa ennakkoon Yhdysvalloissa 1992
likkeelle lasketut 73 miljoonan dollarin arvoiset joukkovelkakirjalainat
(erdantymisajankohta alun perin vuonna 2007). Ennenaikainen takaisinmaksu 31.3.2004
selkeytti Fortumin rahoitusrakennetta entisestaan ja tehosti konsernin valuuttariskin
hallintaa. Sijoittajille lainaehtojen mukaan ennakkoon maksettu preemio oli suuruudeltaan
12,9 miljoonaa dollaria (10,5 miljoonaa euroa). Summa on kirjattu korkokuluina
ensimmaisen vuosineljanneksen tulokseen. Preemiolla kompensoitiin ennakkoon
maksettujen lainojen kiinteiden korkojen ja nykyisten, huomattavasti matalampien
korkojen vélinen erotus.

Moodyn luottoluokitus nousi 13.2.2004 Baal (stable) -luokkaan. Standard & Poorin
Fortumille antama pitkan aikavalin luottoluokitus pysyi luokituksena BBB+ (stable).

Osakkeet ja osakepaaoma

Fortum Qyj:n henkilokunnalle vuonna 1999 suunnattuun optiolainaan liittyen osakkeita
merkittiin optio-oikeuksilla 16 004 kappaletta. Fortum Oyj:n vuoden 1999 johdon optio-
ohjelmaan liittyen osakkeita merkittiin kaikkiaan 965 000 kappaletta. Osakkeet merkittiin
kaupparekisteriin 12.2.2004. Osakemerkinndn aiheuttama osakepaédoman korotus oli

3 335 413,60 euroa. Korotuksen jalkeen Fortum Oyj:n osakepadoma on 2 889 365 828,60
euroa ja osakkeiden kokonaismaara 849 813 479.

9(12) Domicile Espoo

Fortum Corporation Business ID 1463611-4



Hallituksella ei ole talla hetkella yhtiokokouksen myontamia kayttamattomia valtuuksia
vaihtovelkakirjojen tai optiolainojen liikkeelle laskemiseksi, uusien osakkeiden liikkeelle
laskemiseksi tai yhtion omien osakkeiden hankkimiseksi.

Yhtiokokous

25.3.2004 pidetyssa yhtiokokouksessa hyvaksyttiin osakekohtainen 0,42 (0,31) euron
osinko.

Seuraavat henkil6t valittin uudelleen hallintoneuvostoon: Satu Hassi, Klaus Hellberg,
Rakel Hiltunen, Jorma Huuhtanen, Mikko Immonen, Kimmo Kalela, Juha Mikkild ja Ben
Zyskowicz, seka uusina jasenind Lasse Hautala, Timo Kalli, Kimmo Kiljunen ja Jari
Koskinen. Timo Kalli valittiin puheenjohtajaksi ja Klaus Hellberg varapuheenjohtajaksi.

Seuraavat henkil6t valittin uudelleen hallitukseen uuden yhtigjarjestyksen mukaisesti:
Peter Fagernas (hallituksen puheenjohtaja), Heikki Pentti (varapuheenjohtaja), Birgitta
Kantola, Lasse Kurkilahti, Antti Lagerroos ja Erkki Virtanen. Birgitta Johansson-Hedberg
valittiin uudeksi jaseneksi.

KHT-yhteisd PricewaterhouseCoopers Oy valittin uudelleen varsinaiseksi
tilintarkastajaksi. Vastuullisena tilintarkastajana toimii KHT Juha Tuomala.

Konsernin henkilstd

Konsernin henkildston lukumaéra tammi-maaliskuussa oli keskimaarin 13 023 (12 733)
henkil6d. Kauden lopussa henkilostomaara oli 13 029 (12 645).

Konsernin johto

Risto Rinne nimitettiin 6ljysektorin johtajaksi ja konsernin johtoryhman jaseneksi
15.1.2004 alkaen.

Katsauskauden jalkeisia tapahtumia

Energia-alaan erikoistunut konsulttiyhtié Fortum Teknik & Miljo AB myytiin ruotsalaiselle
Angpanneféreningenille.

Fortum ja Jacobs Engineering Group Inc., jonka paakonttori sijaitsee Kaliforniassa
Yhdysvalloissa, tekivét aiesopimuksen, jonka mukaan Jacobs voi tulla Fortumin Neste
Engineeringin osaomistajaksi.

Nakymat

Fortumin tuloksen muodostumisen kannalta merkittavia markkinatekijoita ovat s&dhkon
markkinahinta ja 6ljyn kansainvalinen jalostusmarginaali. Muita merkittavia tekijoita ovat
raakadljyn hinta seké Yhdysvaltain dollarin ja Ruotsin kruunun kurssit. Vuoden 2005
aikana paastokaupasta saattaa tulla uusi merkittava markkinatekija.

Viiden viime vuoden aikana Fortumin hiilidioksiditon sahkdntuotanto on kasvanut 30
terawattitunnista 41 terawattituntiin. Sen osuus Fortumin omasta sahkoéntuotannosta oli
78 % vuonna 2003. TAman tuotantorakenteen ansiosta Fortum on varautunut hyvin
paastokaupan mahdollisiin vaikutuksiin.

Domicile Espoo
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Sahkon kayton arvioidaan yleisesti lahivuosien aikana kasvavan Pohjoismaissa noin

1 %:n vuosivauhtia. Ensimmaisella vuosineljgnneksella sahkon spot-hinta oli
Pohjoismaissa keskimaarin 28,6 (53,3) euroa megawattitunnilta. Huhtikuun alussa
Pohjoismaiden vesivarannot olivat noin 14 TWh keskimé&éaraista pienemmat ja 6 TWh
vuoden 2003 vastaavaa tasoa suuremmat. Huhtikuun alkupuoliskolla spot-hinta on ollut
noin 29 euroa megawattitunnilta ja sahkon futuurihinta loppuvuodeksi 2004 29-31 euroa
megawattitunnilta. Seuraavien 12 kuukauden ajaksi Fortumin sdhk6nmyynnin suojaus on
noin 60 %.

Oljymarkkinoiden perustekijat kehittyvat Fortumin oletusten mukaan: puhtaiden
likennepolttoaineiden kulutus on kasvussa ja raskaan polttodljyn kysynté laskussa, minka
vuoksi complex-jalostamot ovat entistakin kilpailukykyisempid. Lisaksi Fortumille on
selke&a hyotya sijainnistaan vendaldisen raakadljyn uusien kuljetusreittien varrella. Tama
kehitys on linjassa Fortumin kannattavuusoletusten kanssa, jotka koskevat Porvoon
jalostamon k&ynnissa olevaa investointia, ja luo hyvan lahtokohdan 6ljyliketoimintojen
tulevalle listaukselle.

Oljyn jalostusmarginaali Luoteis-Euroopassa (Brent Complex) oli vuoden ensimmaisella
neljanneksella keskimaarin 3,1 (3,8) USD/bbl. Huhtikuun alkupuolella keskimaarainen
viitemarginaali vahvistui ja ylitti 5 USD/bbl tason. Fortumin lisdmarginaalin odotetaan
pysyvan edellisvuosien vahvalla tasolla. Vuodelle 2004 ei ole suunniteltu merkittavia
jalostamojen huoltoseisokkeja.

Brent-raakadljyn hinta vuoden ensimmaisella neljanneksella oli keskimaarin 32,0 (31,5)
USD/bbl. Huhtikuun alkupuolella hinta on ollut keskimaérin 32,9 USD/bbl.
Kansainvalisten futuurien hintataso loppuvuodelle 2004 on ollut keskim&éarin 31,8
USD/bbl. Raakaoljyn hinnasta aiheutuvat varastovoitot ja -tappiot vaikuttavat
Oljynjalostus ja markkinointi -segmentin tulokseen.

Yhdysvaltain dollarin kurssilla on vaikutus jalostusmarginaaliin ja merikuljetusrahteihin,
joten Yhdysvaltain dollarin heikentyminen vaikuttaa negatiivisesti 6ljyliketoiminnan
kannattavuuteen. Arvioitujen myyntikatteiden suojaus etukateen kuitenkin lieventaa tata
vaikutusta.

Vuoden ensimmaisella neljanneksella euron vaihtokurssi Yhdysvaltain dollariin ndhden oli
1,241 (1,075) ja Ruotsin kruunuun néhden 9,191 (9,197). Maaliskuun lopussa
vaihtokurssit olivat 1,222 (1.090) ja 9,258 (9.261).

Valmistelut 6ljytoimialan listaamiseksi porssiin jatkuivat ensimmaisella neljanneksella.
Tavoitteena on saada valmistelut paatékseen loppuvuonna. Listautumisajankohta riippuu
kuitenkin markkinatilanteesta.

Vuodenaikojen vaihtelusta johtuen s&hko- ja lAmpdliiketoiminnan jatkuvien toimintojen
tulos on yleensa merkittavasti parempi vuoden ensimmaisella ja viimeisella
neljanneksella kuin vuoden toisella ja kolmannella neljanneksella.

Hyvéa ensimmainen vuosineljannes, tamanhetkiset markkinatekijat ja yhtion suojaukset
vahvistavat johdon luottamusta siihen, etta vuodesta 2004 tulee Fortumille jalleen hyva
VUOSI.

Espoossa 22.4.2004
Fortum Oyj
Hallitus

Luvut eivat ole tilintarkastettuja.
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Fortum siirtyy kayttamaan kansainvalisia talousraportointistandardeja (IFRS/IAS)
vuodesta 2005 lahtien.

Tulostiedotus 2004:
Osavuosikatsaus tammi-kesakuulta julkaistaan 28.7.2004
Osavuosikatsaus tammi-syyskuulta julkaistaan 21.10.2004
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FORTUM-KONSERNI 1.1.-31.3.2004
Tilintarkastamaton

KONSERNIN TULOSLASKELMA

Edelliset
MEUR 1/04 1/03 2003 12 kk
Liikevaihto 2823 3593 11392 10 622
Osuus osakkuusyritysten voitosta 10 11 41 40
Liiketoiminnan muut tuotot 49 13 151 187
Materiaalit ja palvelut -1873 -2 678 -8 054 -7 249
Henkilostokulut -172 -183 -654 -643
Poistot ja arvonalentumiset -121 -133 -538 -526
Liiketoiminnan muut kulut -154 -148 -918 -924
Liikevoitto 562 475 1420 1507
Rahoitustuotot ja -kulut -75 -65 -236 -246
Voitto ennen veroja 487 410 1184 1261
Valittémat verot -147 -107 -325 -365
Vahemmistéosuus -19 -33 -90 -76
Tilikauden voitto 321 270 769 820
Tulos/osake, euro 0,38 0,32 0,91 0,97
Laimennusvaikutuksella oikaistu tulos /osake, euro 0,37 0,32 0,90
Osakkeiden lukuméaéra keskimaarin, 1 000 kpl 849698 845776 846 831 845 953
Laimennettu osakkeiden keskimaarainen lukumaara, 1 000 kpl 867 344 853684 858 732
KONSERNIN TASE
MEUR 31.3.04 31.3.03 31.12.03
VASTAAVAA
Pysyvit vastaavat
Aineettomat hyddykkeet 156 165 146
Aineelliset hyodykkeet 11 446 11541 11632
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 1776 1434 1762
Muut korolliset saamiset 673 534 632
Yhteensa 14 051 13674 14172
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 580 536 551
Myyntisaamiset 1049 1096 951
Lyhytaikaiset saamiset 427 842 449
Rahavarat 203 339 439
Yhteensa 2 259 2813 2390
Yhteensa 16 310 16 487 16 562
VASTATTAVAA
Oma paiaoma
Osakepadoma 2889 2876 2 886
Muu oma paaoma 3 487 3008 3520
Yhteensa 6 376 5884 6 406
Vahemmistéosuus 245 1461 232
Pakolliset varaukset 210 99 207
Laskennallinen verovelka 1862 1798 1843
Vieras paaoma
Pitkaaikainen vieras padgoma
Korollinen 4235 3536 4840
Koroton 345 452 346
Lyhytaikainen vieras padoma
Korollinen 1245 1428 1225
Koroton 1792 1829 1463
Yhteensa 16 310 16 487 16 562
Oma paaomalosake, euro 7,50 6,96 7,55
Osakkeiden lukuméara, 1 000 kpl 849813 845776 848 832
OMAN PAAOMAN MUUTOS
MEUR 31.3.04 31.3.03 31.12.03
Osakepadoma 1.1 6 406 5897 5897
Lunastetut optiot - - 22
Osingot -357 -262 -262
Muuntoerot 6 -21 -20
Tilikauden voitto 321 270 769
Yhteensa 6 376 5884 6 406




FORTUM-KONSERNI 1.1.-31.3.2004
Tilintarkastamaton

KONSERNIN KASSAVIRTALASKELMA

MEUR 31.3.04 31.3.03 31.12.03
Liiketoiminnan kassavirta 458 344 15677
Kayttdomaisuuslisays -108 -83 -550
Ostetut osakkeet - -29 -570
Kayttdomaisuuden myyntitulot 14 63 142
Myydyt osakkeet 1 933 1227
Muiden sijoitusten muutos -51 1 -67
Kassavirta ennen rahoitusta 314 1229 1759
Lainojen nettomuutos -549 -1 480 -399
Osingonjako - - -264
Muut rahoituserat * -2 -1 -1245
Rahoituksen kassavirta -551 -1481 -1 908
Likvidien varojen muutos
lisdys (+), vdhennys (-) -237 -252 -149
*Vuonna 2003 siséltaa Fortum Capital Ltd:n etuoikeutettujen osakkeiden takaisinmaksun 1 200 miljoonaa euroa
KONSERNIN TUNNUSLUVUT
Edelliset
31.3.04 31.3.03 31.12.03 12 Kk
Sijoitettu padoma, MEUR 12101 12 309 12704
Korollinen nettovelka, MEUR 5276 4624 5626
Bruttoinvestoinnit kayttdomaisuuteen, MEUR 108 112 1136 1132
Sijoitetun padoman tuotto, % 18,6 15,6 11,4 12,9
Oman paaoman tuotto, % 20,4 16,5 12,3 12,5
Korkokate 7,6 71 58 6,0
FFO / korollinen nettovelka, %1) 46,5 43,6 26,1
Velkaantumisaste, % 80 63 85
Omavaraisuusaste, % M 45 40
Henkil6std keskimaarin 13 023 12733 13 343
1) FFO = Liiketoiminnan kassavirta ennen kayttépadoman muutosta.
*Vuonna 2003 mukana Fortum Capital Ltd:n etuoikeutettujen osakkeiden takaisinmaksun vaikutus
KONSERNIN LIIKEVAIHTO LIIKETOIMINNOITTAIN
Edelliset
MEUR 1/04 1/03 2003 12 kk
Sahko, 1ampd ja kaasu 890 1204 3394 3080
Sahkonsiirto 206 199 688 695
Markets 515 687 2024 1852
Oljynjalostus ja markkinointi 1682 2075 7192 6799
Muu toiminta 18 20 84 82
Liiketoimintojen valinen myynti -487 -592 -1 990 -1 885
Yhteensa 2823 3593 11 392 10 622
*) Sisdinen myynti véhennetty
KONSERNIN LIIKEVOITTO LIKETOIMINNOITTAIN i
MEUR 1104 103 2003 Boolse!
Sahko, 1ampd ja kaasu 335 291 776 820
Sahkonsiirto 87 81 247 253
Markets 12 -5 47 64
Oljynjalostus ja markkinointi 140 125 396 411
Muu toiminta -12 -17 -46 -41
Yhteensa 562 475 1420 1507




FORTUM-KONSERNI 1.1.-31.3.2004
Tilintarkastamaton

KERTALUONTEISET ERAT LIIKEVOITOSSA LIIKETOIMINNOITTAIN

MEUR 1104 103 2003 Boolse!

Séahko, 1ampd ja kaasu 23 -1 1 25

Sahkonsiirto - 1 20 19

Markets - - - -

Oljynjalostus ja markkinointi 10 2 15 23

Muu toiminta - 2 24 22

Yhteensa 33 4 60 89

KONSERNIN POISTOT JA ARVONALENTUMISET LIIKETOIMINNOITTAIN

MEUR 1104 1103 2003 Edoleet

Sahko, 1ampd ja kaasu 56 58 231 229

Sahkonsiirto 33 37 143 139

Markets 4 4 16 16

Oljynjalostus ja markkinointi 27 30 131 128

Muu toiminta 1 4 17 14

Yhteensa 121 133 538 526

KONSERNIN INVESTOINNIT LIKETOIMINNOITTAIN

MEUR 1104 1103 2003 Edoleet

Sahko, 1ampd ja kaasu 38 53 545 530

Sahkonsiirto 14 23 339 330

Markets 2 - 28 30

Oljynjalostus ja markkinointi 50 32 202 220

Muu toiminta 4 4 22 22

Yhteensa 108 112 1136 1132

KONSERNIN SIDOTTU PAAOMA LIIKETOIMINNOITTAIN

MEUR 31.3.2004 31.3.2004 31.12.03

Sahko, 1ampo ja kaasu 8 569 8699 8850

Sahkonsiirto 3095 3179 3129

Markets 166 76 35

Oljynjalostus ja markkinointi 1478 1527 1402

Muu toiminta 121 126 95

Yhteensa 13 429 13 607 13511

KONSERNIIN SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO LIIKETOIMINNOITTAINz)

o, . . . Edelliset Edelliset
% 31.3.04 31.3.04 %) 31.3.03 31.3.03 %) 31.12.03 31.12.03 *) 12 kk 12 Kk *
Sahko, 1ampo ja kaasu 15,4 14,3 13,3 13,4 8,9 8,9 9,5 9,2
Sahkénsiirto 1,2 11,2 10,2 10,0 79 72 8,1 75
Markets 47,8 47,8 -30,4 -30,4 61,6 61,1 65,0 64,6
Oljynjalostus ja markkinointi 38,9 36,1 32,9 32,4 27,0 26,0 28,2 26,6

2) Sidotun padoman tuotto -% = Liikevoitto / sidottu padoma keskimaarin
*) kertaluonteiset erat vahennetty likevoitosta



FORTUM-KONSERNI 1.1.-31.3.2004
Tilintarkastamaton

KONSERNIN VASTUUT

MEUR 31.3.04 31.3.03 31.12.03
Vastuusitoumukset
Omasta puolesta
Velan vakuudeksi
Pantit 161 492 149
Kiinteistokiinnitykset 91 235 91
Yrityskiinnitykset - 7 -
Muut kiinnitykset - 26 -
Muista sitoumuksista
Kiinteistokiinnitykset 55 55 55
Pantit, yrityskiinnitykset ja muut vastuusitoumukset - 2 -
Takaisinostovastuut 8 9 8
Muut vastuusitoumukset 101 94 101
Yhteensa 416 920 404
Osakkuusyritysten puolesta
Pantit ja kiinteistokiinnitykset 12 9 12
Takaukset 478 721 562
Muut vastuusitoumukset 182 184 182
Yhteensa 672 914 756
Muiden puolesta
Takaukset 16 5 15
Muut vastuusitoumukset 6 9 7
Yhteensa 22 14 22
Yhteensa 1110 1848 1182
Kayttoleasingvastuut
Vuoden siséalla erdantyvat 75 62 75
Yli vuoden kuluttua erdantyvat 103 133 103
Yhteensa 178 195 178
Rahoitusleasingsopimukset on kirjattu taseeseen.
Ydinjatehuoltovastuu 570 516 570
Ydinjatehuoltorahaston rahasto-osuus -560 -506 -560
Velkana taseessa 3) 10 10 10

3) Vakuutena kiinnitetyt haltijavelkakirjat

Muiden vastuiden liséksi, Gasum Oy:n puolesta on annettu takaus, joka kattaa 75 % Gasumin ja OO0 Gazexportin vélisesta maakaasun

hankintasopimuksesta johtuvista maksuvelvoitteista.



FORTUM-KONSERNI 1.1.-31.3.2004

Tilintarkastamaton
Johdannaissopimukset 31.3.04 31.3.03 31.12.03
Korko- ja valuuttajohdannaiset Kohde- Kaypa arvo Tulout- Kohde- Kéaypa arvo Tulout- Kohde- Kaypa Tulout-
etuuden tamatta etuuden tamatta | etuuden arvo tamatta
MEUR arvo arvo arvo
Korkotermiinit 324 - - 1863 -2 -2 330 - -
Koronvaihtosopimukset 4178 -104 -66 6 836 -18 40 4253 -97 -69
Valuuttatermiinit 4 7 946 86 7 5440 50 39 8 396 129 49
Valuutanvaihtosopimukset 339 8 3 2325 243 62 333 -3 1
Ostetut valuuttaoptiot 425 -5 -5 100 8 8 - - -
Asetetut valuuttaoptiot 425 -4 -4 46 1 1 - - -
4) Sisaltda myos ulkomaisten tytéryhtididen omaa padomaa suojaavat sopimukset.
Raakadljy ja oljytuotteet Maara Kéaypa arvo Tulout- Maara Kéaypa arvo Tulout- Maara Kaypa Tulout-
tamatta tamatta arvo tamatta
1000 bbl MEUR MEUR 1000 bbl MEUR MEUR 1000 bbl  MEUR MEUR
Myyntisopimukset 30 596 1 1 17 800 1 1 22 304 -1 -11
Ostosopimukset 33712 9 9 14 868 -1 -1 37 239 14 14
Ostetut optiot 3650 - - 1100 - - 150 - -
Asetetut optiot 2 598 - - 850 1 1 600 - -
Sahkoéjohdannaiset Maara Kaypa arvo Tulout- Maara Kaypa arvo Tulout- Maara Kaypa Tulout-
tamatta tamatta arvo tamatta
TWh MEUR MEUR TWh MEUR MEUR TWh MEUR MEUR
Myyntisopimukset 66 -198 -92 82 -277 -205 58 -100 -65
Ostosopimukset 42 194 86 68 239 168 50 136 101
Ostetut optiot - - - 2 - 1 - - -
Asetetut optiot - - - 4 - -1 - - -
Kaasujohdannaiset Maara Kaypa arvo Tulout- Maara Kaypa arvo Tulout- Maara Kaypa Tulout-
tamatta tamatta arvo tamatta
Mill.th. MEUR MEUR Mill.th. MEUR MEUR Mill.th. MEUR MEUR
Myyntisopimukset - - - 3590 7 7 8 - -
Ostosopimukset - - - 3271 -3 -3 8 - -
Ostetut optiot - - - 1378 -7 -7 - -
Asetetut optiot - - - 1202 5 5 - - -

Johdannaisten kayvat arvot perustuvat tilinpaatéshetken markkinahintoihin silté osin kuin sopimukset ovat julkisen kaupankaynnin

kohteena. Muiden sopimusten kaypa arvo perustuu niista aiheutuvien kassavirtojen nykyarvoon ja optioiden osalta

arvonmaaritysmalleihin. M&ariin siséltyvat myos eraéntyméattémat, suljetut sopimukset. Johdannaissopimuksia kaytetaan paaasiassa

konsernin valuutta-, korko- ja hintariskin hallintaan.




FORTUM-KONSERNI 1.1.-31.3.2004
Tilintarkastamaton

LIKEVAIHTO NELJANNEKSITTAIN

MEUR 1/04 1V/03 11/03 11103 1/03
Sahko, 1ampd ja kaasu 890 852 622 716 1204
Sahkonsiirto 206 186 143 160 199
Markets 515 525 406 406 687
Oljynjalostus ja markkinointi 1682 1757 1717 1643 2075
Muu toiminta 18 23 22 19 20
Liiketoimintojen valinen myynti -487 -506 -383 -509 -592
Yhteensa 2823 2837 2527 2435 3593
LIIKEVOITTO NELJANNEKSITTAIN

MEUR 1/04 1V/03 11/03 11103 1/03
Sahko, 1ampd ja kaasu 335 273 76 136 291
Sahkonsiirto 87 58 47 61 81
Markets 12 22 15 15 -5
Oljynjalostus ja markkinointi 140 78 118 75 125
Muu toiminta -12 -11 -16 -2 -17
Liiketoimintojen valinen myynti - - -1 1 -
Yhteensa 562 420 239 286 475
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