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Fortum Oy:n osavuosikatsaus 1.1. — 31.3.2002

Fortum etenee vahvasti strategiansa toteuttamisessa
- tulos parani hieman

Osavuosi lyhyesti

Liikevoitto kasvoi 7 % ja oli 327 miljoonaa euroa.

Voitto ennen satunnaisia eria kasvoi 9 % ja oli 269 miljoonaa euroa.

Birka Energi -kauppa saatiin paatdkseen, integraatioprosessi kaynnistettiin.

Isoja omaisuuserien myynteja: Espoon Sahké Oyj:n osakkeet, Omanin 6ljykentta-
osuudet ja Fortum Energie GmbH:n osakkeet (huhtikuu 2002).

¢ Raakadljyn ja sahkén markkinahinnat alenivat, kansainvalinen jalostusmarginaali

l&hella nollaa.
Avainluvut 1/02 1/01 2001
Liikevaihto, milj. euroa 2 571 2 889 10 410
Liikevoitto, milj. euroa 327 307 914
Voitto ennen satunnaisia eria, milj. euroa 269 246 702
Tulos/osake, euroa 0,21 0,20 0,57
Oma paaomal/osake, euroa 6,48 6,26 6,49
Sijoitettu padoma (kauden lopussa), milj. euroa 14 581 10760 | 11032
Korollinen nettovelka (kauden lopussa), milj. euroa 7111 4 046 3674
Bruttoinvestoinnit kayttbomaisuuteen, milj. euroa 3704 123 713
Liiketoiminnan kassavirta, milj. euroa 325 447 1145
Sijoitetun paaoman tuotto, % 8,8 11,7 8,7
Oman paaoman tuotto, % 8,5 11,8 8,3
Velkaantumisaste, % 102 64 54
Henkildstd keskimaarin 13710 15602| 14803
Henkildsto (kauden lopussa) 14809 | 15605| 13425
Osakkeiden lukumaara keskimaarin, miljoonaa 845,6 794.6 798,3

Liikevaihto ja tulos

Konsernin liikevaihto oli 2,571 (2,889) miljoonaa euroa, joka oli 11 % viime vuoden
vastaavaa ajanjaksoa alempi. Tahan vaikuttivat paaasiassa alentuneet markkinahinnat,
etenkin raaka-6ljyn ja dOljytuotteiden osalta.

Konsernin liikevoitto kasvoi hieman ja oli 327 (307) miljoonaa euroa. Sahko, 1ampd ja
kaasu —segmentin tulosta rasittivat leudosta talvesta johtuneet vahentyneet sahkon
myyntimaarat. Sahkonsiirron tulosta paransi Espoon Sahké Oyj:n osakkeista saatu 57
miljoonan euron myyntivoitto. Oljynjalostuksen ja markkinoinnin tulosta pienensi heikko kan-
sainvalinen jalostusmarginaali, toisaalta tata kompensoi 20 (-41) miljoonan euron va-
rastovoitto. Myds komponenttiliiketoiminnan vahvalla tuloksella ja 6ljyn vahittaismyyn-
nin tulosparannuksella erityisesti Venajalla ja Baltian maissa oli myonteinen vaikutus.
Oljyn ja kaasun tuotannon tulokseen vaikuttivat raakadljyn ja maakaasun alhaiset
hinnat tammi-helmikuussa. Omanista saatu tulos ei enda ole mukana taman
neljdnneksen luvuissa, sillda Omanin dljykenttdosuuksien kaupan voimaantulopaiva

on 31.12.2001.
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Fortum Energy Solutions paransi tulostaan edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon ver-
rattuna. Kaikki liketoiminnat kehittyivat myonteisesti, erityisesti Maintenance ja En-
gineering.

Birka Energi on taysin konsolidoitu Fortumin lukuihin 1.3.2002 alkaen. Helmikuun 2002
loppuun asti Birka Energi oli konsolidoitu suhteellista menetelmaa kayttaen 50 %:n
omistusosuuden perusteella. Birka Energi -konsernin vaikutus Fortumin liikevoittoon oli
86 (75) miljoonaa euroa ensimmaisen neljanneksen aikana.

Konsernin tulokseen sisaltyy 81 (8) miljoonaa euroa myyntivoittoja kayttdomaisuuden
ja osakeomistusten myynneista.

Voitto ennen satunnaiseria oli 269 (246) miljoonaa euroa.

Vahemmistoosuutena katsauskauden tulokseen on kirjattu 22 (21) miljoonaa euroa.
Tasta suurin osa liittyy Fortum Capital Ltd:n vuonna 2000 liikkeellelaskemiin etuoikeu-
tettuihin osakkeisiin. Birka Energi —kauppaan liittyva Tukholman kaupungin 50 %:n ta-
loudellinen osuus Birka Varme Holdingista on mukana vahemmistéosuudessa.

Tilikauden voitto oli 182 (158) miljoonaa euroa. Osakekohtainen tulos oli 0.21 (0.20)
euroa. Sijoitetun padoman tuotto oli 8,8 % (11,7 %) ja oman padoman tuotto 8,5 %
(11,8 %).

Konsernin rahoituskulut olivat 58 (61) miljoonaa euroa. Tilikauden verot olivat 65 (67)
miljoonaa euroa.

Sahko, lampo ja kaasu

Fortum on Pohjoismaiden toiseksi suurin séhkbyhtié ja johtava ldmmon-
tuottaja. Yhti6 harjoittaa kaasutradingia, osallistuu kaasuputkihankkeisiin
Ja omistaa osuuksia kaasuyhtibissé.

1102 1/01 2001
Liikevaihto, milj. euroa 753 685 2227
- sdhkdnmyynti, milj. euroa 393 393 1269
- [Ammaonmyynti, milj. euroa 182 163 464
Liikevoitto, milj. euroa 148 163 367
Sidottu paaoma, milj. euroa 8 981 5983 5873
Sidotun paaoman tuotto, % 8,0 10,8 6,3

Birka Energi AB:n oston myéta Fortum vahvisti asemansa Pohjoismaiden toiseksi
suurimpana sahkon tuottajana ja myyjana seka johtavana lammadntuottajana.

Poikkeuksellisen leudon talven vuoksi sahkdnkulutus Pohjoismaissa laski 112 (117)
terawattituntiin (TWh) tammi-maaliskuussa. Tasta Fortumin myyman sdhkdén osuus oli
13,4 (13,6) TWh. Pohjoismaiden ulkopuolinen myynti oli 1,7 (1,7) TWh.

Tammi-maaliskuussa séhkon hinta pohjoismaisessa sahkodporssissa oli 13 %
vertailujaksoa alempi, keskimaarin 21,2 (24,5) euroa megawattitunnilta. Tahan
vaikuttivat alkuvuoden poikkeuksellisen lammin saa, tavanomaista runsaammat sateet
ja kasvaneet lumi- ja vesivarastot. Fortumin myyman sahkén keskihinta Pohjoismaissa
kasvoi hieman.
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Fortumin omasta sahkontuotannosta katsauskaudella vesivoiman osuus oli noin 34
(37) % ja ydinvoiman noin 39 (35) %. Muita tuotantomuotoja olivat hiili, turve,

maakaasu, biomassa, tuuli ja Oljy.

Sdahkén myynti alueittain (TWh) 1102 1/01 2001
Pohjoismaat yhteensa 13,4 13,6 47 1
- Suomi 7,0 8,1 27,6
- muut Pohjoismaat® 6,4 55 19,5
Saksa 0,9 1,1 3,6
Iso-Britannia ja Irlanti 0,8 0,5 2,8
Muut maat 0,0 0,1 0,2
Yhteensa 15,1 15,3 53,7
Lammoénmyynti alueittain (TWh) 1/102 1/01 2001
Suomi 3,3 3,8 10,9
Ruotsi*’ 2,3 1,9 4,7
Muut maat 0,6 0,3 1,7
Yhteensa 6,2 6,0 17,3

“ siséltdd 50 % Birka Energistd helmikuun 2002 loppuun asti, sen jalkeen 100 %

Sahkonsiirto

Fortumilla on séhkénjakeluasiakkaita yhteensé 1,3 miljoonaa Ruotsissa,
Suomessa, Saksassa ja Virossa.

1102 1/01 2001
Liikevaihto, milj. euroa 162 137 473
Liikevoitto, milj. euroa 113 56 135
Sidottu padoma, milj. euroa 3472 2 201 2113
Sidotun paaoman tuotto, % 16,2 10,0 6,2

Tammi-maaliskuussa Fortumin jakeluverkoissa siirrettiin sahkéa yhteensa 5,4 (4,8)
TWh ja alueverkoissa 5,0 (4,7) TWh. Alueverkkosiirron maara konsernin ulkopuolisille
asiakkaille oli 2,1 (2,3) TWh Suomessa ja 2,9 (2,4) TWh Ruotsissa.

Séahkonsiirto jakeluverkoissa 1102 1/01 2001
alueittain (TWh)

Ruotsi* 3,3 2,6 7.7
Suomi 1,4 1,4 4.4
Saksa 0,7 0,8 2,7
Viro 0,0 0,0 0,2
Yhteensa 5,4 4.8 15,0
Séhkénjakeluasiakkaitten luku- 31.3.2002 31.3.2001 31.12.2001
mdéré alueittain

Ruotsi* 894 000 440 000 447 000
Suomi 283 000 280 000 283 000
Saksa 160 000 160 000 160 000
Viro 19 000 20 000 20 000
Yhteensa 1 356 000 900 000 910,000

Y siséltad 100 % Birka Energistd 31.3.2002, muulloin 50 %




Oljynjalostus ja markkinointi
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Fortum kuuluu kahden suurimman toimittajan joukkoon pohjoismaisilla
Oljyn tukkumarkkinoilla. Fortumilla on kaksi 6ljynjalostamoa Suomessa,
liikenneasema- ja myyntipisteverkosto Suomessa ja muissa Itdmeren
alueen maissa seké perusoéljy-, voiteluaine-, komponentti- ja nestekaasu-
liiketoimintaa. Kuljetuksia varten konsernilla on omia ja rahdattuja séilié-

aluksia seké terminaaleja.

1102 1/01 2001
Liikevaihto, milj. euroa 1 560 1952 7 223
Liikevoitto, milj. euroa 58 54 242
Sidottu padoma, milj. euroa 1639 1584 1688
Sidotun paaoman tuotto, % 13,9 12,6 14,3

Tammi-maaliskuussa Brent-raakadljyn barrelihinta vaihteli 19 ja 26 dollarin valilla.
Maaliskuussa raakadljyn hinta lahti voimakkaaseen nousuun tammi-helmikuun 20
dollarin tasolta, mika johtui ensisijaisesti Lahi-idan jannittyneesta tilanteesta.

Kansainvalinen jalostusmarginaali pysyi heikkona koko neljanneksen ajan ja oli
keskimaarin —0.2 (2.25) dollaria barrelilta. Fortumin lisdmarginaali oli noin 2 dollaria
kansainvalistd marginaalia korkeampi.

Tammi-maaliskuussa dljytuotteiden kulutus Suomessa oli 2,7 (2,7) miljoonaa tonnia.
Suomessa Fortumin myyman bensiinin vahittdismarkkinaosuus oli 30,4 (30,3) %,
dieselodljyn 43,1 (43,7) %, kevyen polttodljyn 40,7 (41,0) % ja raskaan polttodljyn 43,3
(45,2) %.

Fortum jalosti katsauskaudella 3,2 (3,3) miljoonaa tonnia raakadljya ja muita
syottdaineita. Oljytuotteita myytiin Suomeen noin 1,9 (1,8) miljoonaa tonnia. Viennin
osuus oli 1,2 (1,4) miljoonaa tonnia.

Naantalin jalostamon bensiinin rikinpoistoyksikko otettiin kayttoon maaliskuussa.
Investoinnin myo6ta jalostamon koko bensiinituotanto voi olla kdytannossa rikitonta.

Fortum on jo vienyt valmistamiaan rikittémia tuotteita Suomen ulkopuolelle maihin,
jotka veroporrastuksin edesauttavat ndiden tuotteiden markkinoille tuloa. Yhtiélla on
valmius toimittaa rikittémia likennepolttoaineita myds Suomeen. Fortum valmistelee
myos etanolin kayttéonottoa moottoribensiinin valmistuksessa tana kesana.

Fortumin raakadljyn tuonti Venajan Primorskista on |ahtenyt liikkeelle omalla
tonnistolla. Yhtié on myds tehnyt ensimmaiset pitkaaikaiset toimitussopimukset
Primorskista.

Rahtitaso oli merkittavasti alempi kuin viime vuoden vastaavana aikana. Shippingin
alusten kayttdaste pysyi hyvana.
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Fortumin jalostamien 1102 1/01 2001
6ljytuotteiden toimitukset
tuoteryhmittain (1 000 t)
Bensiinit 1048 989 3823
Dieseldljyt 956 1 001 3310
Lentopetroli 136 84 455
Kevyt polttodljy 386 558 1713
Raskas polttodljy 414 287 1201
Muut 219 240 1641
Yhteensa 3 159 3 159 12 143
Fortumin jalostamien 1102 1/01 2001
Oljytuotteiden toimitukset
alueittain (1 000 t)
Suomi 1932 1809 7 484
Muut Pohjoismaat 444 483 1991
Baltian maat ja Venaja 11 29 45
USA ja Kanada 248 340 682
Muut maat 524 498 1941
Yhteensa 3 159 3 159 12 143
Oljyn ja kaasun tuotanto
Oljyn ja kaasun etsinté ja tuotanto on keskitetty Norjaan ja Venéjélle.

1102 1/01 2001
Liikevaihto, milj. euroa 73 99 408
Liikevoitto, milj. euroa 18 49 196
Sidottu paaoma, milj. euroa 1273 1281 1271
Sidotun paaoman tuotto, % 5,7 15,6 15,4

Pohjanmeren kevyen Brent-raakadljyn keskimaarainen hinta tammi-maaliskuussa oli
21,1 (25,8) USD/bbl. Fortumin myyman 6ljyn keskimaarainen barrelihinta oli 22,1 (25,8)

USD/bbl ja kaasun vastaava ekvivalenttihinta 16,5 (21,8) USD.

Oljyn ja kaasun tuotanto 1/02 1/01 2001
(dljyekvivalenttibarrelia

paivassa)

Yhteensa 34 500 40 500 40 200

Tammi-maaliskuun tuotanto vastasi noin 1,7 (2,0) miljoonan tonnin vuosituotantoa.
Tuotannon vaheneminen johtuu Omanin dljykenttdosuuksien myynnista. Tuotannosta

viidennes oli maakaasua.

Fortum osti maaliskuussa seitseman prosentin osuuden Mikkel-nimisesta kaasu- ja

kondensaattikentéstd Norjanmerella. Kaasu tuotetaan Asgard-kentan kautta. Tuotan-
non on maara alkaa 2003. Mikkel-kentta lisda Fortumin tuotantoa noin 3 500 é&ljyekvi-
valenttibarrelia paivassa. Fortum investoi Mikkel-kenttdan yhteensa noin 30 miljoonaa

euroa.
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Fortum Energy Solutions

Fortum Energy Solutions (FES)-yksikén toimintaan kuuluvat voimalaitos-
ten ja teollisuuden sopimuskunnossapito Suomessa ja Ruotsissa, yhdis-
tetty séhkoén ja ldmmon tuotantoteknologia, konsernin ulkopuolisten voi-

malaitosten kéyttépalvelu seké voimalaitosten suunnittelu ja toteutus.

1102 1/01 2001
Liikevaihto, milj. euroa 138 169 603
Liikevoitto, milj. euroa 1 -12 13
Sidottu padoma, milj. euroa 282 243 236
Sidotun paaoman tuotto, % 1,5 -19,2 5,5

Yksikén myynti kehittyi myonteisesti ja uusia tilauksia saatiin seka Suomesta etta ul-
komailta.

Fortum Markets

Fortum Marketsin kehitys jatkui mydnteisena. Toiminta painottui erityisesti kustannus-
tehokkaaseen asiakaspalveluun. Fortum Marketsin luvut siséltyvat sahkon osalta Sah-
kd, 1dmpd ja kaasu -segmentin ja 6ljyn osalta Oljynjalostus ja markkinointi —segmentin
lukuihin.

Investoinnit ja rahoitus

Bruttoinvestoinnit kayttbomaisuuteen olivat tammi-maaliskuussa 3 704 (123) miljoonaa
euroa. Kasvu johtuu lahes kokonaan Birka Energin 50 % osuuden ostamisesta. Dives-
tointien arvo oli 157 miljoonaa euroa.

Kauden lopussa korolliset nettovelat olivat 7,111 miljoonaa euroa (3,674 miljoonaa eu-
roa vuoden 2001 lopussa). Lisays johtui Iahes kokonaan Birka Energin ostosta. Vel-
kaantumisaste oli 102 % (54 % vuoden 2001 lopussa).

Taseen vahvistamiseksi Fortum ilmoitti viime marraskuussa myyvansa omaisuuseria
miljardin euron arvosta. Huhtikuun puolivaliin mennessa sovittujen kauppojen arvo on yli
1,1 miljardia euroa. Naihin kuuluvat mm. omien osakkeiden myynti joulukuussa, Omanin
Oljykenttdosuuksien, Espoon Sahko Oyj:n ja Fortum Energie GmbH:n osakkeiden seka
yhden sailidaluksen myynti.

Liiketoiminnan kehittaminen ja rakennejarjestelyt

Birka Energi —kauppa saatiin pdatdkseen helmikuun lopussa. Yhtididen sahko- ja [dm-
poétoimintojen yhdistdmisprosessi aloitettiin valittdmasti sen jalkeen.

Helmikuussa Fortum myi Omanin 6ljykenttadosuutensa japanilaiselle Mitsui-yhtidlle.
Fortum odottaa saavansa kaupasta noin 180 miljoonan euroa arvosta myyntituottoja ja
noin 70 miljoonan euron kirjanpidollisen nettovoiton. Kaupan arvioidaan toteutuvan
vuoden toisen neljanneksen aikana. Kauppa edellyttdd Omanin hallituksen hyvaksy-
mista.
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Maaliskuussa Fortum myi 27,6 % osuutensa Espoon Sahko Oyj:ssé E.ON Scandinavia
AB:lle 143,5 miljoonan euron kauppahintaan. Kaupasta saatu myyntivoitto oli 57 mil-
joonaa euroa.

Katsauskaudella myytiin myds sailidalus Mt Mastera.

Pohjoismaisen strategiansa mukaisesti Fortum myi huhtikuun alussa saksalaisen For-
tum Energie GmbH:n koko osakekannan E.ON Energie AG:lle 545 miljoonalla eurolla.
Fortum saa kaupasta noin 120 miljoonan euron myyntivoiton.

Huhtikuun alussa Fortum osti toisenkin puolikkaan suomalaisesta Elnova-konsernista
ja 50 % osuuden paikallisesta kaukolampoyhtidsta, jonka vuotuinen myyntivolyymi on
noin 165 GWh. Elnovaan kuuluvat sahkdnjakeluyhti6 Uudenmaan Sahkéverkko Oy ja
sahkénmyyntiyhti6 Uudenmaan Energia Oy. Elnovalla on noin 100 000 asiakasta.
Kauppojen arvo oli yhteensa 81 miljoonaa euroa.

Yhtiokokous

Maaliskuun 26. paivana 2002 pidetty yhtitkokous hyvaksyi osingoksi 0,26 (0,23) euroa
osakkeelta.

Hallintoneuvostoon nimitettiin uudelleen Henrik Aminoff, Tuija Brax, Kaarina Dromberg,
Klaus Hellberg, Rakel Hiltunen, Harri Holkeri, Jorma Huuhtanen, Mikko Immonen,
Tanja Karpela, Leena Luhtanen, Matti Vanhanen ja Ben Zyskowicz. Uutena jasenena
valittiin Kimmo Kalela. Hallintoneuvoston puheenjohtajaksi valittiin Leena Luhtanen ja
varapuheenjohtajaksi Ben Zyskowicz.

Tilintarkastajaksi valittiin uudelleen KHT-yhteisd PricewaterhouseCoopers Oy.

Yhtidkokous hyvaksyi hallituksen esittdman avainhenkildiden optio-ohjelman. Optioita
voidaan myontaa 25 miljoonaa kappaletta ja ne oikeuttavat 25 miljoonan Fortumin
osakkeen merkintdan. Optio-ohjelman piiriin kuuluu noin 400 henkil6a. Yhtidkokous hy-
vaksyi myds vuoden 2001 optio-ohjelman kayttdmatta jaadneiden optioiden mitatdinnin.

Henkilosto

Konsernin henkiloston lukumaara tammi-maaliskuussa oli keskimaarin 13 710
(15 602). Vahennyksesta valtaosa johtuu Voimansiirto-engineeringin myynnista.

Lahiajan nakymat

Fortumin tuloksen muodostumisen kannalta merkittavia markkinatekijoita ovat sahkoén
hinta, raakadljyn hinta, 6ljyn jalostusmarginaali ja Yhdysvaltain dollarin seka Ruotsin
kruunun Kkurssit.

Sahkén kayton arvioidaan parin seuraavan vuoden aikana kasvavan Pohjoismaissa
noin 1-2 % vuosivauhtia. Vuoden 2002 ensimmaisen neljanneksen aikana spot-sdhkén
hinta oli keskimaarin 21,2 euroa megawattitunnilta, noin 13 % vahemman kuin vertai-
lujaksolla. Huhtikuussa 2002 hinta on ollut keskim&arin 17,9 euroa megawattitunnilta.
Birka Energi AB:n oston jalkeen Fortumin sahkontuotantokapasiteetti kasvoi 20 %,
[Ammontuotanto 40 % ja sahkonjakeluasiakkaiden maara 50 %. Kaupalla arvioidaan
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olevan positiivinen vaikutus Fortumin tulokseen vuodesta 2003 alkaen ja vuodesta
2004 alkaen Fortum arvioi saavansa synergiahyotyja 100 miljoonaa euroa vuosittain.

Raakadljyn hinta lahti nousuun maaliskuun 2002 alussa ja nousu on jatkunut vield huh-
tikuussa, jolloin Brent-raakadljyn hinta on ollut keskimaarin 26 dollaria barrelilta. As-
gard-kentan kaasuntuotannon arvioidaan olevan neljanneksen normaalia alempi ke-
vaalla jatkuvien putkistokorjausten takia. Fortumin osuus askettain myydysta Omanin
Oliykentasta oikeutti 6 500 barrelin paivatuotantoon. Vuoden 2002 loppupuolella Fortu-
min 6ljyn- ja kaasuntuotannon arvioidaan palaavan vuoden 2001 keskimaaraiselle ta-
solle.

Vaikka 6ljytuotteiden kulutuksen kasvua ei yhtion tarkeimmilla markkina-alueilla juuri
ole nakyvissa, vaharikkisten ja rikittdmien polttoaineiden kysynta on selvassa kasvus-
sa. Usean vuoden ajan kansainvalinen Brent Complex —jalostusmarginaali on ollut
keskimaarin 1,5 — 2,0 dollaria barrelilta. Vuoden 2002 ensimmaisen neljanneksen aika-
na kansainvalinen jalostusmarginaali oli nollan tuntumassa, joskin huhtikuussa tilanne
on selvasti parantunut. Fortumin lisdmarginaalin arvioidaan pysyvan edellisvuosien ta-
solla.

Taman vuoden aikana Fortum keskittyy edelleen velkojen vahentamiseen ja vahvan
kassavirran tuottamiseen seka toimintojen uudelleenorganisointiin ja kilpailukyvyn pa-
rantamiseen.

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.
Espoossa 25.4.2002

Fortum Oyj
Hallitus



FORTUM-KONSERNI 1.1.-31.3.2002
Tilintarkastamaton

KONSERNIN TULOSLASKELMA

Page 1 of 6

ME 1/02 1/01 2001
Liikevaihto 2571 2889 10410
Osuus osakkuusyritysten voitosta (tappiosta) 9 11 36
Liiketoiminnan muut tuotot 89 14 203
Poistot ja arvonalentumiset -151 -137 -623
Liiketoiminnan muut kulut -2 191 2470 -9112
Liikevoitto 327 307 914
Rahoitustuotot ja -kulut -58 -61 -212
Voitto ennen satunnaisia eria 269 246 702
Satunnaiset tuotot ja kulut - - -
Voitto ennen veroja 269 246 702
Valittémat verot -65 -67 -160
Vahemmistdosuus -22 -21 -83
Tilikauden voitto 182 158 459
Tulos/osake, euro 0,21 0,20 0,57
Laimennusvaikutuksella oikaistu tulos /osake, euro 0,21 0,20 0,57
Osakkeiden lukumaara keskimaarin, 1 000 kpl 845609 794 571 798 346
Laimennettu osakkeiden keskimaarainen lukumaara, 1 000 kpl 850986 794 571 799 308
KONSERNIN TASE
M€ 31.3.02 31.3.01 31.12.01
VASTAAVAA
Pysyvait vastaavat 15 856 11333 11328
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 591 683 598
Saamiset 2051 2091 1766
Rahavarat 523 430 602
Yhteensa 3165 3204 2 966
Yhteensa 19 021 14537 14 294
VASTATTAVAA
Oma padoma
Osakepaaoma 2 875 2875 2875
Muu oma padoma 2603 2102 2610
Yhteensa 5478 4977 5485
Vahemmistéosuus 1469 1306 1270
Pakolliset varaukset 145 209 144
Laskennallinen verovelka 1928 1138 1122
Pitkaaikainen vieras padaoma 5447 4 161 3516
Lyhytaikainen vieras pdaoma 4 554 2746 2757
Yhteensa 19 021 14537 14 294
Oma paadomalosake, euro 6,48 6,26 6,49
Osakkeiden lukumaara, 1 000 kpl 845609 845609 845609
Osakkeiden lukumaara ilman omia osakkeita, 1 000 kpl 845609 794571 845609

24.4.2002



FORTUM-KONSERNI 1.1.-31.3.2002
Tilintarkastamaton

KONSERNIN KASSAVIRTALASKELMA

Page 2 of 6

M€ 31.3.02 31.3.01 31.12.01
Liiketoiminnan kassavirta 325 447 1145
Kayttdomaisuuslisays -1764 -123 -708
Kayttdomaisuuden myyntitulot 240 90 438
Muiden sijoitusten muutos -159 7 -31
Kassavirta ennen rahoitusta -1 358 421 844
Lainojen nettomuutos 1307 -447 -643
Osingonjako - -1 -183
Muut rahoituserat - 7 147
Rahoituksen kassavirta 1307 -441 -679
Likvidien varojen muutos
lisdys (+), vdhennys (-) -51 -20 165
KONSERNIN TUNNUSLUVUT 31.3.02 31.3.01 31.12.01
Korollinen nettovelka, M€ 7111 4 046 3674
Bruttoinvestoinnit kayttdomaisuuteen, M€ 3704 123 713
Liiketoiminnan kassavirta, M€ 325 447 1145
Kassavirta ennen rahoitusta, M€ -1 358 421 844
Henkilosto keskimaarin 13710 15602 14 803
Sijoitetun paaoman tuotto, % 8,8 1,7 8,7
Oman paaoman tuotto, % 8,5 11,8 8,3
Gearing, % 102 64 54
Omavaraisuusaste, % 37 44 48
KONSERNIN LIIKEVAIHTO LIIKETOIMINNOITTAIN
M€ 1/02 1/01 2001
Sahko, lampo ja kaasu 753 685 2227
Séahkonsiirto 162 137 473
Oljynjalostus ja markkinointi 1 560 1952 7223
Oljyn ja kaasun tuotanto 73 99 408
Fortum Energy Solutions 138 169 603
Muu toiminta 14 22 95
Liiketoimintojen valinen myynti -129 -175 -619
Yhteensa 2571 2889 10410
KONSERNIN LIIKEVOITTO LIIKETOIMINNOITTAIN
M€ 1/02 1/01 2001
Sahko, lampo ja kaasu 148 163 367
Séahkonsiirto 113 56 135
Oljynjalostus ja markkinointi 58 54 242
Oljyn ja kaasun tuotanto 18 49 196
Fortum Energy Solutions 1 -12 13
Muu toiminta -1 -5 -40
Eliminoinnit - 2 1
Yhteensa 327 307 914
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FORTUM-KONSERNI 1.1.-31.3.2002
Tilintarkastamaton

KONSERNIN POISTOT JA ARVONALENTUMISET LIKETOIMINNOITTAIN

%3 1102 1/01 2001
Sahko, lampo ja kaasu 51 42 232
Sahkonsiirto 34 29 121
Oljynjalostus ja markkinointi 35 35 140
Oljyn ja kaasun tuotanto 24 24 102
Fortum Energy Solutions 4 5 18
Muu toiminta ja eliminoinnit 3 2 10
Yhteensa 151 137 623

KONSERNIN INVESTOINNIT LIIKETOIMINNOITTAIN

M€ 1/02 1/01 2001
Sahko, lampo ja kaasu 2476 30 197
Séahkénsiirto 1174 10 100
Oljynjalostus ja markkinointi 23 31 224
Oljyn ja kaasun tuotanto 9 15 920
Fortum Energy Solutions 20 36 80
Muu toiminta ja eliminoinnit 2 1 22
Yhteensa 3704 123 713

KONSERNIN SIDOTTU PAAOMA LIIKETOIMINNOITTAIN

%3 31.3.02 31.3.01 31.12.01
S&hko, lampo ja kaasu 1) 8 981 5983 5873
Sahkonsiirto 1) 3472 2201 2113
Oljynjalostus ja markkinointi 1639 1584 1688
Oljyn ja kaasun tuotanto 1273 1281 1271
Fortum Energy Solutions 282 243 236
Muu toiminta ja eliminoinnit 151 135 154
Yhteensa 15798 11427 11335

1) Sidottu padoma siséltaa konserniaktiivan kohdistamisesta muodostuvaa laskennallista verovelkaa S&hkd, 1ampé ja kaasu
segmentissd 472 M€ 31.3.2002 ja 175 M€ vuonna 2001 seka Sahkonsiirrossa 448 M€ 31.3.2002 ja 240 M€ vuonna 2001.

KONSERNIIN SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO LIIKETOIMINNOITTAIN 2)

% 1/02 1/01 2001
Sahko, lampo ja kaasu 8,0 10,8 6,3
Séahkonsiirto 16,2 10,0 6,2
Oljynjalostus ja markkinointi 13,9 12,6 14,3
Oljyn ja kaasun tuotanto 57 15,6 15,4
Fortum Energy Solutions 1,5 -19,2 55

2) Sidotun paaoman tuotto -% = Liikevoitto / sidottu pddoma keskiméaarin

MERKITTAVAT KERTALUONTEISET ERAT LIIKEVOITOSSA LIIKETOIMINNOITTAIN

ME 1/02 1/01 2001
Sahko, lampo ja kaasu 2 - 62
Séahkonsiirto 58 7 15
Oljynjalostus ja markkinointi 29 -43 -75
Oljyn ja kaasun tuotanto - - -
Fortum Energy Solutions - -1 21
Muu toiminta ja eliminoinnit 1 -

Yhteensa 90 -37 24
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Tilintarkastamaton

KONSERNIN VASTUUT
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M€ 31.3.02 31.3.01 31.12.01
Vastuusitoumukset
Omasta puolesta
Velan vakuudeksi
Pantit 436 187 239
Kiinteistokiinnitykset 241 149 144
Yrityskiinnitykset 9 32 8
Irtaimistokiinnitykset 52 54 52
Muista sitoumuksista
Pantit - 2 -
Kiinteistokiinnitykset 59 85 56
Yrityskiinnitykset 3 - 3
Irtaimistokiinnitykset - 7 11
Takaisinostovastuut 18 19 18
Muut vastuusitoumukset 489 385 462
Yhteensa 1307 920 993
Osakkuusyritysten puolesta
Pantit 8 - 4
Takaukset 189 235 177
Muut vastuusitoumukset 184 369 352
Yhteensa 381 604 533
Muiden puolesta
Pantit - - -
Takaukset 67 59 65
Muut vastuusitoumukset 12 4 4
Yhteensa 79 63 69
Yhteensa 1767 1587 1595
Kayttoleasingvastuut
Vuoden sisélla eraantyvat 70 70 80
Yli vuoden kuluttua eraéntyvat 87 114 97
Yhteensa 157 184 177
Rahoitusleasingsopimukset on kirjattu taseeseen.
Ydinjatehuoltovastuu 516 489 516
Ydinjatehuoltorahaston rahasto-osuus -506 -460 -506
Velkana taseessa 3) 10 29 10

3) Vakuutena kiinnitetyt haltijavelkakirjat
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Tilintarkastamaton
Johdannaissopimukset 31.3.02 31.3.01 31.12.01
Korko- ja valuuttajohdannaiset Kohde- Kaypa Tulout- Kohde- Kaypad Tulout-| Kohde- Kaypa Tulout-
ME etuuden arvo tamatta etuuden arvo tamatta| etuuden arvo tamatta
arvo arvo arvo
Korkotermiinit 6 201 1 1 186 - - 5026 -2 -2
Koronvaihtosopimukset 6103 -22 34 4148 -49 -26 5 545 -14 25
Valuuttatermiinit  4)5) 4 892 -61 8 3720 52 20 4830 -27 -13
Valuutanvaihtosopimukset 3222 228 18 3270 285 60 3180 312 35
Ostetut valuuttaoptiot 173 -4 -4 174 -4 -4 163 -4 -4
Asetetut valuuttaoptiot 85 1 1 77 - - 76 - -
4) Sisaltaa myods suljetut termiinisopimukset.
5) Sisaltad myos ulkomaisten tytaryhtididen omaa padomaa suojaavat sopimukset.
Raakadljy ja oljytuotteet Maara Kaypa Tulout- Maara Kaypa Tulout- Maara  Kaypa Tulout-
1000 bbl arvo tamatta | 7000 bb/ arvo tamatta| 7000 bb/ arvo tamatta
ME ME ME ME ME ME
Myyntisopimukset 5460 -15 -15 11676 6 6 7 090 -1 -1
Ostosopimukset 5646 13 13 10 269 -9 -9 4525 1 1
Ostetut optiot 1700 -1 -1 1117 1 1 5400 -1 -1
Asetetut optiot 900 1 1 1675 - - 900 1 1
Sahkojohdannaiset Maara Kaypa Tulout- Maara Kaypa Tulout- Maara  Kaypa Tulout-
TWh arvo tamatta TWh arvo tamatta TWh arvo tamatta
ME ME ME ME ME ME
Myyntisopimukset 77 178 178 78 -270 -188 52 -34 -34
Ostosopimukset 68 -169 -169 73 281 192 44 41 41
Ostetut optiot 5 -1 -1 3 5 4 3 -1 -1
Asetetut optiot 7 3 3 5 -9 -7 1 2 2

Muiden vastuiden liséksi Gasum Oy:n puolesta on annettu takaus, joka kattaa 75 % Gasumin ja OO0 Gazexportin valisestd maakaasun

hankintasopimuksesta johtuvista maksuvelvoitteista.

Johdannaisten kayvat arvot perustuvat tilinpaatéshetken markkinahintoihin silté osin kuin sopimukset ovat julkisen kaupankaynnin
kohteena. Muiden sopimusten kaypa arvo perustuu niista aiheutuvien kassavirtojen nykyarvoon ja optioiden osalta

arvonmaaritysmalleihin.

Johdannaissopimuksia kaytetaan paaasiassa konsernin valuutta-, korko- ja hintariskin hallintaan.
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LIIKEVAIHTO NELJANNEKSITTAIN
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ME 1/02 2001 1V/01 111/01 11/01 1/01
Sahko, lampo ja kaasu 753 2227 645 422 475 685
Séahkonsiirto 162 473 135 96 105 137
Oljynjalostus ja markkinointi 1 560 7223 1636 1863 1772 1952
Oljyn ja kaasun tuotanto 73 408 81 106 122 99
Fortum Energy Solutions 138 603 87 150 197 169
Muu toiminta 14 95 22 31 20 22
Liiketoimintojen valinen myynti -129 -619 -70 -186 -188 -175
Yhteensa 2571 10 410 2536 2482 2503 2889
LIIKEVOITTO NELJANNEKSITTAIN

ME 1/02 2001 1V/01 111/01 11/01 1/01
Séahko, lampo ja kaasu 148 367 114 41 49 163
Séahkonsiirto 113 135 30 24 25 56
Oljynjalostus ja markkinointi 58 242 15 78 95 54
Oljyn ja kaasun tuotanto 18 196 33 46 68 49
Fortum Energy Solutions 1 13 5 -1 21 -12
Muu toiminta -11 -40 -24 -2 -9 -5
Eliminoinnit - 1 -2 -1 2 2
Yhteensa 327 914 171 185 251 307
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