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Fortum Oyj:n osavuosikatsaus 1.1. — 31.3.2001

Tulos parani voimakkaasti
¥ liikevoitto kasvoi yli 50 % ja voitto ennen satunnaiseria yli 70 %

Osavuosi lyhyesti

Konsernin liikevaihto kasvoi 27 % ja oli 3 202 miljoonaa euroa.

Liikevoitto parani 56 % ja oli 307 miljoonaa euroa.

Voitto ennen satunnaiseria kasvoi 72 % ja oli 246 miljoonaa euroa.

Osakekohtainen tulos parani 33 % ja oli 0,20 euroa.

Kasvanut sahkonmyynti ja vahvistunut hinta pohjoismaissa paransi sdhkon tuotannon ja myyn-
nin tulosta.

Oljyn ja kaasun tuotannon tulos parani hieman tuotannon kasvun myéta. Raakadljyn hinta py-
syi keskimaarin vertailukauden tasolla.

Oljynjalostuksen ja markkinoinnin tulos parani Fortumin vertailukautta korkeamman jalostus-
marginaalin ansiosta.

Tunnusluvut

1/01 1/00 2000
Liikevaihto, milj. euroa 3202 2525 11 026
Liikevoitto, milj. euroa 307 197 906
Voitto ennen satunnaisia eria, milj. euroa 246 143 633
Tulos/osake, EUR 0,20 0,15 0,55
Oma paaoma/osake, EUR 6,26 6,03 6,32
Sijoitettu padoma (kauden lopussa), milj. euroa 10 760 9 605 11 365
Korollinen nettovelka (kauden lopussa), milj. euroa 4 046 4 350 4626
Bruttoinvestoinnit kayttbomaisuuteen, milj. euroa 123 514 3131
Liiketoiminnan rahavirta, milj. euroa 447 52 424
Sijoitetun paaoman tuotto, % 11,7 8,9 9,4
Oman paaoman tuotto, % 11,8 9,5 8,6
Gearing, % 64 90 73
Henkilosto keskimaarin 15 602 16 081 16 220

Liikevaihto ja tulos

Konsernin likevaihto kasvoi 27 prosenttia viime vuoden vastaavaan aikaan verrattuna ja oli 3 202
(2 525) miljoonaa euroa. Liikevaihtoa kasvattivat erityisesti Oljynjalostuksen ja markkinoinnin
myynnin kasvu ja dollarin kurssin vahvistuminen, maakaasun hintatason huomattavasta noususta
johtunut tradingliikevaihdon kasvu, sahkontuotannon lisdantyminen seké sahkdnhinnan nousu.

Konsernin liikevoitto nousi 56 prosenttia ja oli 307 (197) miljoonaa euroa. Sahkdntuotannon ja
myynnin tulosta kasvatti erityisesti merkittavasti lisdantynyt voimalaitoskapasiteetti ja kohonnut
sahkon hinta. Oljyn ja kaasun tuotannon tulosta vahvisti kaasun tuotannon kasvu. Oljynjalostuksen
ja markkinoinnin liikkevoitto kasvoi huomattavasti Fortumin paremman jalostusmarginaalin ansiosta.
Tuloksen parannusta tuki myods varustamoliiketoiminta ja bensiinikomponenttien voimakas kysynta.

Fortumin puoliksi omistaman Birka Energi —konsernin vaikutus Fortumin liikevoittoon oli 75 (63)
miljoonaa euroa.
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Varastotappiota syntyi 41 (11) miljoonaa euroa ja kayttbomaisuuden myynnista saadut myyntivoitot
olivat 1 (4) miljoonaa euroa.
Voitto ennen veroja oli 246 (143) miljoonaa euroa. Tilikauden voitto oli 158 (114) miljoonaa euroa.
Konsernin nettorahoituskulut olivat 61 (54) miljoonaa euroa. Vahemmistoosuutena tuloslaskelmaan

on kirjattu 21 (3) miljoonaa euroa. Kasvu johtuu Ruotsista hankitun voimaomaisuuden rahoitusjar-
jestelystd, joka astui voimaan 1.6.2000.

Liiketoimintakatsaukset

Oljyn ja kaasun tuotanto ja myynti

Oljyn ja kaasun etsinnan ja tuotannon tarkein alue on Norja. Toimintaa on myds Omanissa ja Ve-
najalla. Isossa-Britanniassa Fortum harjoittaa kaasun tradingkauppaa ja myy kaasua loppukayttéa-
jille. Itameren alueella yhtié on mukana kaasuverkkohankkeissa ja omistaa osuuksia kaasuyhti-
Oista.

1/01 1/00 2000
Liikevaihto, milj. euroa* 502 215 945
Liikevoitto, milj. euroa 51 45 218
Sidottu paaoma, milj. euroa 1329 1206 1284
Sidotun padoman tuotto, % 15,6 15,4 18,0

*Maakaasun tradingin ja vahittaiskaupan osuus oli 402 (132) miljoonaa euroa.

Pohjanmeren kevyen Brent-raakadljyn keskimaarainen hinta tammi-maaliskuussa oli 25,8 (noin 27)
dollaria barrelilta. Fortumin myyman 6ljyn keskimaarainen barrelihinta oli 25,8 (27) dollaria.

Oljyn ja kaasun tuotanto

(Oljyekvivalenttibarrelia paivassa) 1/01 I/00 2000
Yhteensa 40 500 35400 34 200

Alkuvuoden tuotanto vastasi noin 2,0 (1,7) miljoonan tonnin vuosituotantotasoa. Tammi-
maaliskuun 6ljyn- ja kaasuntuotannosta viidennes oli maakaasua.

Norjalainen tytaryhtié Fortum Petroleum AS sai maaliskuussa 30 % osuuden uudesta etsinta- ja
tuotantoluvasta Norjan mannerjalustalla.

Fortumin ja venalaisen 6ljy-yhtién Lukoilin yhdessa omistama SeverTEK-yhtio aloitti koetuotannon
Jushno-Shapkinskojen 6ljykentalla Timan Petshoran alueella Pohjois-Vengjalla. Kentan hyoédyn-
nettavat oOljyvarat ovat yli 20 miljoonaa tonnia.

Oljynjalostus ja markkinointi

Fortumilla on kaksi dljynjalostamoa Suomessa, likenneasema- ja myyntipisteverkosto Suomessa
ja muissa Itdmeren alueen maissa seka voiteluaine-, perusoljy-, komponentti- ja nestekaasuliike-
toimintaa. Kuljetuksia varten yhtiélla on omia ja rahdattuja sailidaluksia sekéa terminaaleja.

1/01 1/00 2000
Liikevaihto, milj. euroa 1941 1669 7759
Liikevoitto, milj. euroa 52 4 382
Sidottu paaoma, milj. euroa 1584 1645 1838

Sidotun padoman tuotto, % 12,2 1,0 22,2
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Kansainvalinen jalostusmarginaali Luoteis-Euroopassa oli tammi-maaliskuussa keskimaarin 2,25
(2,27) dollaria tynnyriltd. Marginaalit vahvistuivat vuosineljanneksen loppua kohden, muun muassa
ymparistovaatimukset tayttavien liikennepolttonesteiden vahvasta kysynnasta johtuen. Fortumin
jalostusmarginaali oli noin kaksi dollaria kansainvalista vertailumarginaalia korkeampi.

Oljytuotteiden kulutus Suomessa oli 2,7 (2,5) miljoonaa tonnia. Bensiinin kysynta laski noin 1,5 %
kun taas diesel6ljyn kysynta kasvoi 2,0 %. Kevyen polttodljyn ja vaharikkisten raskaiden polttodljy-
jen kysynta kasvoi noin 10 %. Fortumin markkinaosuuksissa ei tapahtunut merkittdvia muutoksia.

Fortum jalosti tammi-maaliskuussa raakadljya ja muita syéttdaineita yhteensa 3,3 (2,9) miljoonaa
tonnia. Oljytuotteita toimitettiin Suomeen 1,8 (1,9) miljoonaa tonnia. Viennin osuus oli lahes 1,4
(2,0) miljoonaa tonnia.

Porvoon jalostamolta toimitettiin alkuvuodesta Saksan huoltovarmuuskeskukselle noin 110.000
tonnia erikoispuhdasta bensiinia pitkaaikaisvarastointiin. Kaikkiaan toimitukset nousevat vuoden
aikana satoihin tuhansiin tonneihin. Tuotteen rikkipitoisuus on vain viidesosa nykyisesta tyypilli-
sesta EU:n alueella myytavasta bensiinista.

Porvoon jalostamolla valmistauduttiin huhti-toukokuussa tapahtuvaan noin viisiviikkoiseen huol-
toseisokkiin. Seisokin aikana tehtéavien tdiden kokonaiskustannusarvio on noin 34 miljoonaa euroa.
Kulu on jaksotettu neljalle vuodelle vuodesta 1997 alkaen. Seisokissa tehdaan myos uusiin tuo-
tantoyksikoihin liittyvid investointitdita. Kyseessa ovat lahinna matalarikkisten liikennepolttoainei-
den seka voiteludljyjen perusdljyn valmistuskapasiteettien nostot. Citydieselin kapasiteetti nousee
3,9 miljoonaan tonniin vuodessa. Perusdljytuotanto puolestaan kolminkertaistuu eli nousee 150
000 tonniin vuodessa. Seisokista aiheutuu noin miljoonan tonnin tuotannonmenetys.

Naantalin jalostamolle paatettiin investoida bensiinin rikinpoistoyksikkd, joka valmistuu kevaalla
2002. Investoinnin kokonaiskustannus on noin 20 miljoonaa euroa.

Fortumin jalostamien &ljytuotteiden toimitukset tuoteryhmittain

(1 000t) 1/01 1/00 2000
Bensiinit 989 924 3941
Dieseldljyt 1001 667 3246
Lentopetroli 84 185 786
Kevyt polttodljy 558 546 1843
Raskas polttodljy 287 265 1133
Muut 240 281 1360
Yhteensa 3159 2 868 12 309

Fortumin jalostamien &ljytuotteiden toimitukset alueittain

(1 000t) 1/01 1/00 2000
Suomi 1809 1853 7423
Ruotsi 483 446 2142
Baltian maat ja Venaja 29 51 153
USA ja Kanada 340 233 1029
Muut maat 498 285 1562

Yhteensa 3159 2 868 12 309
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Sahkon ja lammon tuotanto ja myynti

Fortum on sahkontuotannossa ja —myynnissa kahden suurimman yrityksen joukossa pohjoismais-

sa. Lammodntuottajana Fortum on pohjoismaiden johtava yritys. Toiminta on merkittdvintd Suomes-
sa ja Ruotsissa. Liséksi toimintaa on Manner-Euroopassa, Brittein saarilla, Irlannissa ja Kaakkois-

Aasiassa.

1/01 1/00 2000
Liikevaihto, milj. euroa 604 503 1760
- sahkdnmyynti, milj. euroa 393 318 1170
- lammaonmyynti, milj. euroa 136 140 411
Liikevoitto, milj. euroa 157 100 211
Sidottu paaoma, milj. euroa 6 098 5176 6 193
Sidotun padoman tuotto, % 10,2 8,0 3,8

Tammi-maaliskuussa séhkoa kaytettiin pohjoismaissa yhteensa 117 (111) terawattituntia. Fortum
myi sahkoda pohjoismaissa 13,6 (11,7) terawattituntia. Myynti pohjoismaiden ulkopuolella oli 1,7
(1,5) terawattituntia.

Myynti Ruotsissa kasvoi katsauskaudella merkittavasti edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan ver-
rattuna vuonna 2000 hankitun merkittdvan voimalaitoskapasiteetin ansiosta.

Sahkon hinta tammi-maaliskuussa oli pohjoismaisessa sahkdporssissa noin 80 % vertailujaksoa
korkeampi, keskimaarin 24,5 (13,6) euroa megawattitunnilta. Hinnan nousuun on vaikuttanut ensi-
sijaisesti muutaman sateisen vuoden jalkeen normaalitasolle palautumassa oleva vesivoimatuo-
tanto. Fortumin myyman sahkdn keskihinta pohjoismaissa kasvoi lahes 7 % vertailujaksosta.

Sahkonmyynti alueittain (TWh)

1/01 1/00 2000
Pohjoismaat yhteensa 13,6 11,7 45,3
- Suomi 8,1 8,2 28,4
- Ruotsi* 55 3,5 16,9
Saksa 11 0,9 3,9
Iso-Britannia ja Irlanti 0,5 0,5 1,9
Viro 0,1 0,1 0,3
Yhteensa 15,3 13,2 514

* siséltda 50 % Birka Energin sahkénmyynnista eli 3,5 (3,5) terawattituntia.

Vuonna 2001 paattyvien, valtaosin ennen markkinoiden vapautumista tehtyjen sdhkdsopimusten
volyymi on 3 terawattituntia ja seuraavan kolmen vuoden aikana noin 7 terawattituntia. Tana vuon-
na paattyvilla sahkésopimuksilla ei arvioida olevan negatiivista vaikutusta tulokseen.

Tammi-maaliskuussa Fortum tuotti vesivoimalla noin 33 % (25 %) ja ydinvoimalla noin 35 % (36 %)
sahkdstaan. Muita tuotantomuotoja olivat hiili, turve, maakaasu, biomassa, tuuli ja oljy.

Joensuun voimalaitoksen myynnisté solmittiin sopimus maaliskuun lopussa ja laitos siirtyi Espoon
Sahko —konsernin omistukseen huhtikuun 2. paivana.

Lammonmyynti alueittain (TWh)

/01 1/00 2000
Suomi 3,8 4,2 11,5
Ruotsi* 1,9 1,6 41
Muut maat 0,3 0,2 0,7
Yhteensa 6,0 6,0 16,3

* on 50 % Birka Energin lammoénmyynnista
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Fortumilla on sahkodnjakeluasiakkaita yhteensa 900 000 Ruotsissa, Suomessa, Saksassa ja Viros-

sa.

1/01
Liikevaihto, milj. euroa 135
Liikevoitto, milj. euroa 56
Sidottu paaoma, milj. euroa 2 200
Sidotun padoman tuotto, % 10,0

1/00

131
49
2182
10,1

2000

467
127
2 263
6,4

Tammi-maaliskuussa jakeluverkoissa siirrettiin sahkda yhteensa 4,8 (4,5) terawattituntia.

Sahkonsiirto jakeluverkoissa alueittain (TWh)

1/01
Ruotsi* 2,6
Suomi 1,4
Saksa 0,8
Viro 0,0
Yhteensa 4.8
*on 50 % Birka Energin sédhkonjakelusta
Sahkonjakeluasiakkaitten lukuméaara alueittain
31.3.2001
Ruotsi* 440 000
Suomi 280 000
Saksa 160 000
Viro 20 000
Yhteensa 900 000

* on 50 % Birka Energin séhkdnjakeluasiakkaista

1/00
2,5

0,7
0,0

31.3.2000

440 000
280 000
170 000

20 000
910 000

2000
8,1

2,7
0,2
15,0

31.12.2000

440 000
280 000
160 000

20 000
900 000

Alueverkkosiirron maara konsernin ulkopuolisille asiakkaille Suomessa oli 1,0 (1,1) TWh ja Ruot-

sissa 2,4 (1,5) TWh.

Sahkonsiirron hinnat olivat vakaat.

Service

Service tarjoaa kayttd- ja kunnossapitopalveluja voimalaitosten omistajille sek& kunnossapitopal-
veluja prosessiteollisuudelle. Suomen ja Ruotsin lisdksi toimintaa on Keski-Euroopassa ja Aasias-

sa.

1/01
Liikevaihto, milj. euroa 77
Liikevoitto, milj. euroa 6
Sidottu paaoma, milj. euroa 24
Sidotun pd&doman tuotto, % 87,3

1/00

78

4

33
42,7

2000

356
12
31

32,9

Fortum Servicen vastuulla olevien voimalaitosten kaytbnaikainen energiakaytettavyys sailyi erin-
omaisena ja oli talla jaksolla 98 % (98,6 %). Fortum Servicen kayttévastuulla Suomessa oli kaikki-

aan 76 erikokoista ja -tyyppista voima- ja |ampdlaitosta.
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Fortum Service allekirjoitti maaliskuussa pitkdaikaisen sopimuksen Joensuun voimalaitoksen kay-
tostéa ja kunnossapidosta Joensuun Energian kanssa. Kunnossapitoyksikkd sai useita turbiinihuol-
tojen ja sahkdasemaprojektien seka muuntajahuoltojen tilauksia Suomessa ja kasvavassa maarin
myds ulkomailla.

Engineering

Engineering on erikoistunut energian tuotanto- ja siirtojarjestelmien kokonais- ja osatoimituksiin,
Oljynjalostus- ja kemianteollisuuden laitostoimituksiin, rautateiden sahkdistykseen ja tietoliikenne-
verkkoihin.

1/01 1/00 2000
Liikevaihto, milj. euroa 104 118 585
Liikevoitto, milj. euroa -11 -2 -21
Sidottu paaoma, milj. euroa 49 24 81
Sidotun padoman tuotto, % -67,7 -26,2 -35,6

Engineering-sektorin laskuttamaton tilauskanta katsauskauden lopussa oli 466 (609) miljoonaa eu-
roa.

Voimalaitos- ja Voimansiirto-yksikdiden toiminta oli tappiollista vuoden ensimmaisella neljannek-
sella. Yksikoiden vuonna 2000 aloitetut rakennejarjestelyt jatkuivat.

Investoinnit ja rahoitus

Bruttoinvestoinnit kayttbomaisuuteen olivat tammi-maaliskuussa yhteensa 123 (514) miljoonaa eu-
roa.

Korollinen nettovelka oli katsauskauden paattyessa 4 046 miljoonaa euroa (4 626 miljoonaa euroa
vuoden 2000 lopussa). Velkaantumisaste oli 64 (73 % vuoden 2000 lopussa).

Liiketoiminnan kehitys ja rakennejarjestelyt
Fortumin ydintoimialueena ovat pohjoismaat ja muu Itdmeren alue.

Fortumilla on pohjoismaisilla séhkémarkkinoilla merkittava asema, jonka vahvistamiseksi yhtié on
ilmoittanut kiinnostuksensa neuvotella ruotsalaisen Birka Energi AB:n koko osakekannan ostosta.

Konsernin toiminnallista rakennetta muokattiin alkuvuoden aikana. Energiapalveluja ja —ratkaisuja
tuottava sektori Fortum Energy Solutions aloitti toimintansa maaliskuun alussa. Uuteen kokonai-
suuteen kuuluvat entinen Service-sektori ja joitakin osia muista sektoreista. Tavoitteena on kasvaa
valituilla Euroopan ja Kaakkois-Aasian markkinoilla tarjoamalla asiakkaille Fortumin erityisosaa-
mista energiahankkeiden kehitys-, investointi- ja tuotantovaiheissa. Sektoriin keskitetdan konsernin
osaaminen voimalaitosten kaytossa ja kunnossapidossa ja niihin liittyvissa teknologioissa. Uusi
Fortum Markets —sektori aloitti toimintansa huhtikuun alussa. Sektorin tavoitteena on kehittéa
pohjoismaisia asiakkuuksia ja hyodyntaa padosin Suomen markkinoille kehitettyja palveluita ja
tuoteratkaisuja. Muut Fortumin sektorit ovat Oljy ja kaasu, Sahkd ja lampd seké Engineering.

Vuoden 2000 lopussa sovittu Unkarissa sijaitsevan BERt-yhtion myynti EdF International S.A.:lle
odottaa vielad osaa viranomaishyvaksymisista. Isossa-Britanniassa ja Irlannissa sijaitsevien voima-
laitosten myyntia on hidastanut kaasun ja sdhkon tamanhetkinen hintasuhde, myynnissa olevat
muut sahkdntuotantolaitokset ja uusi sahkon kaupankayntijarjestelma (NETA), joka viivastymisten
jalkeen toteutui maaliskuussa 2001.
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Voimansiirto-engineeringin myyntia koskevat neuvottelut ovat edenneet.

Sahko- ja lampoliiketoimintaa tukevassa tutkimus- ja kehitysyksikdssa edettiin uudelleenjarjeste-
lyissa. Tutkimus- ja kehitystoimintoja sijoitetaan lahemmas varsinaisia liiketoimintoja ja osasta toi-
minnoista luovutaan kokonaan.

Yhtiokokous
Varsinainen yhtiokokous 4.4.2001 vahvisti osingoksi 0,23 (0,18) euroa osakkeelta.

Hallintoneuvoston jaseniksi valittiin uudelleen Henrik Aminoff, Tuija Brax, Kaarina Dromberg, Klaus
Hellberg, Harri Holkeri, Mikko Immonen, Kyosti Karjula, Tanja Karpela, Kari Laitinen, Jouko K.
Leskinen, Leena Luhtanen, Matti Vanhanen, Sirkka Vilkamo ja Ben Zyskowicz. Uusiksi jaseniksi
valittiin Jorma Huuhtanen, Rakel Hiltunen ja Pertti Maki-Hakola. Hallintoneuvoston puheenjohta-
jaksi valittiin Kari Laitinen ja varapuheenjohtajaksi Ben Zyskowicz.

Tilintarkastajaksi valittiin uudelleen KHT-yhteis6 SVH PricewaterhouseCoopers Oy.

Yhtiokokous hyvéksyi hallituksen ehdotuksen mukaisesti yhtidjarjestyksen muutokset ja optio-
oikeuksien antamisen konsernin avainhenkildille.

Konsernin henkildsto

Fortum-konsernin henkildston lukumaara tammi-maaliskuussa oli keskimaarin 15 602 (16 081).

Lahiajan nakymat

Fortumin tuloksen muodostumisen kannalta merkittavia markkinatekijoita ovat sahkdn markkina-
hinta, raakadljyn hinta, 6ljyn jalostusmarginaali ja Yhdysvaltain dollarin kurssi.

Sahkon kayton arvioidaan kasvavan lahivuosina pohjoismaissa noin 1,5 prosentin vuosivauhtia.
Sahkon tuotannossa pohjoismaisilla markkinoilla vesivoiman osuuden ennakoidaan vuositasolla
laskevan vuoden 2000 ennatyksellisen korkealta tasolta. Samalla hiilivoiman osuuden arvioidaan
kasvavan. Huhtikuun lopussa Nord Poolin sahkon futuurihinnat loppuvuodelle 2001 olivat 22-26
euroa megawattitunnilta. Sahko- ja lampdliiketoiminnan jatkuvien toimintojen tulos on yleensa vuo-
den ensimmaisella ja viimeisella neljanneksella merkittavasti parempi kuin toisella ja kolmannella
neljanneksella.

Opecin raakadljyn tavoitehinta on 22-28 dollaria barrelilta. Huhtikuun lopussa International Petro-
leum Exchangen Brent-futuureiden hinnat loppuvuodelle 2001 olivat 26 - 28 dollaria barrelilta.
Fortumin 6ljyn- ja kaasuntuotannon arvioidaan kasvavan kuluvana vuonna noin 25 % Asgardin
kaasuntuotannon alkamisen myota.

Vuoden 2001 ensimmaisen neljanneksen kansainvalinen oljynjalostusmarginaali oli keskimaarin
samalla vahvalla tasolla kuin vuotta aiemmin. Merkittava, pitkavaikutteinen syy oli likennepolt-
tonesteiden ymparistovaatimusten tiukentuminen ja sitd seurannut vaatimukset tayttavien tuottei-
den vahva kysynta. Huhtikuussa Brent Complex —marginaali oli yli viisi dollaria barrelilta lahinna
bensiinin vahvan hinnan vuoksi. Oljyn kulutuksen kasvua ei yhtion tarkeimmilla markkina-alueilla
juuri ole nakyvissa. Fortumin Porvoon jalostamon huoltoseisokki huhti-toukokuussa 2001 vahentaa
jalostettavien 6ljytuotteiden maaraa kuluvana vuonna noin miljoonaa tonnia.

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.
Espoossa 4.5.2001

Fortum Oyj
Hallitus



FORTUM-KONSERNI 1.1.-31.3.2001
Osavuosiluvut ovat tilintarkastamattomia

KONSERNIN TULOSLASKELMA

M€ 1/01 1/00 2000
Liikevaihto 3202 2525 11 026
Osuus osakkuusyritysten voitosta (tappiosta) 11 12 46
Liiketoiminnan muut tuotot 14 12 140
Poistot ja arvonalentumiset -137 -137 -571
Liiketoiminnan muut kulut -2783 -2 215 -9735
Liikevoitto 307 197 906
Rahoitustuotot ja -kulut -61 -54 -273
Voitto ennen satunnaisia eria 246 143 633
Satunnaiset tuotot 0 - 0
Satunnaiset kulut 0 - -10
Voitto ennen veroja 246 143 623
Valittbmat verot 1) -67 -26 -154
Vahemmistbosuus -21 -3 -46
Tilikauden voitto 158 114 423
Tulos/osake, euro 0.20 0.15 0.55
Osakkeiden lukumaara keskimaarin, 1 000 kpl 794 571 784783 787 223
1) Osavuoden veroina on kirjattu katsauskauden tulosta vastaavat verot.
KONSERNIN TASE
M€ 31.3.01 31.3.00 31.12.00
VASTAAVAA
Pysyvat vastaavat 11333 10 636 11712
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 683 648 746
Saamiset 2091 1495 1933
Rahavarat 430 395 437
Yhteensa 3204 2538 3116
Yhteensa 14 537 13174 14 828
VASTATTAVAA
Oma paaoma
Osakepdadoma 2875 2 640 2875
Muu oma paadoma 2102 2094 2 147
Yhteensa 4977 4734 5022
Vahemmistdosuus 1306 125 1281
Pakolliset varaukset 209 86 197
Laskennallinen verovelka 1138 1248 1177
Pitk&aikainen vieras pdaoma 4161 4 246 4 463
Lyhytaikainen vieras padoma 2746 2735 2688
Yhteensa 14 537 13174 14 828
Oma paaoma/osake, euro 6.26 6.03 6.32
Osakkeiden lukumaara, 1 000 kpl 845 609 784783 845609
Osakkeiden lukumaara ilman omia osakkeita, 1 000 kpl 794 571 784783 794571

3.5.2001



FORTUM-KONSERNI 1.1.-31.3.2001
Osavuosiluvut ovat tilintarkastamattomia

KONSERNIN TUNNUSLUVUT 31.3.01 31.3.00 31.12.00
Korollinen nettovelka, M€ 4 046 4 350 4 626
Bruttoinvestoinnit kayttéomaisuuteen, M€ 123 514 3131
Henkilostd keskimadrin 15 602 16 081 16 220
Sijoitetun padoman tuotto, % 11.7 8.9 9.4
Oman paéaoman tuotto, % 11.8 9.5 8.6
Gearing, % 64 90 73
Omavaraisuusaste, % 44 37 43
KONSERNIN LIIKEVAIHTO LIKETOIMINNOITTAIN

M€ 1/01 1/00 2000
Oljyn ja kaasun tuotanto ja myynti 502 215 945
Oljynjalostus ja markkinointi 1941 1669 7 759
Sahkon ja lAmmon tuotanto ja myynti 604 503 1760
Sé&hkonsiirto 135 131 467
Service 77 78 356
Engineering 104 118 585
Muu toiminta 22 21 94
Liiketoimintojen valinen myynti -183 -210 -940
Yhteensa 3202 2525 11 026
Poistuneet liiketoiminnat - - -
Liikevaihto 3202 2525 11 026
KONSERNIN POISTOT LIKETOIMINNOITTAIN

M€ 1/01 1/00 2000
Oljyn ja kaasun tuotanto ja myynti 24 23 85
Oljynjalostus ja markkinointi 34 35 147
Sahkon ja lammon tuotanto ja myynti 43 46 191
Sahkonsiirto 29 27 122
Service 2 2 7
Engineering 3 2 9
Muu toiminta ja eliminoinnit 2 2 10
Yhteensa 137 137 571
Poistuneet liiketoiminnat - - -
Poistot 137 137 571
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FORTUM-KONSERNI 1.1.-31.3.2001
Osavuosiluvut ovat tilintarkastamattomia

KONSERNIN LIIKEVOITTO LIIKETOIMINNOITTAIN

M€ 1/01 1/00 2000
Oljyn ja kaasun tuotanto ja myynti 51 45 218
Oljynjalostus ja markkinointi 52 4 382
Sahkon ja lammon tuotanto ja myynti 157 100 211
Sahkonsiirto 56 49 127
Service 6 4 12
Engineering -11 -2 -21
Muu toiminta -5 -1 -20
Eliminoinnit 1 -2 -3
Yhteensa 307 197 906
Poistuneet liiketoiminnat - - -
Liikevoitto 307 197 906
KONSERNIN INVESTOINNIT LIIKETOIMINNOITTAIN

M€ 1/01 1/00 2000
Oljyn ja kaasun tuotanto ja myynti 16 29 137
Oljynjalostus ja markkinointi 30 27 128
Sahkon ja lAmmon tuotanto ja myynti 63 190 2343
Sahkonsiirto 10 258 489
Service 1 2 5
Engineering 2 2 20
Muu toiminta ja eliminoinnit 1 6 9
Yhteensa 123 514 3131
Poistuneet liiketoiminnat - - -
Investoinnit 123 514 3131
KONSERNIN SIDOTTU PAAOMA LIIKETOIMINNOITTAIN

M€ 31.3.01 31.3.00 31.12.00
Oljyn ja kaasun tuotanto ja myynti 1329 1206 1284
Oljynjalostus ja markkinointi 1584 1645 1838
Sahkon ja lAmmon tuotanto ja myynti 2) 6 098 5176 6 193
Sahkonsiirto 2) 2 200 2182 2263
Service 24 33 31
Engineering 49 24 81
Muu toiminta ja eliminoinnit 144 141 141
Yhteensa 11 428 10 407 11 831
Poistuneet liiketoiminnat - - -
Sidottu pddoma 11 428 10 407 11 831

2) Sidottu paédoma sisaltaa konserniaktiivan kohdistamisesta muodostuvaa laskennallista verovelkaa Séhkon ja lammon tuotannossa

ja myynnissd 196 M€ 31.3.2001, 259 M€ 31.3.2000, 216 M€ 31.12.2000 seka Sahkdnsiirrossa 247 M€ 31.3.2001, 246 M€ 31.3.2000 ja 262 M€

31.12.2000

KONSERNIIN SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO LIIKETOIMINNOITTAIN 3)

% 1/01 1/00 2000
Oljyn ja kaasun tuotanto ja myynti 15.6 15.4 18.0
Oljynjalostus ja markkinointi 12.2 1.0 22.2
Sahkon ja lammon tuotanto ja myynti 10.2 8.0 3.8
Sahkonsiirto 10.0 10.1 6.4
Service 87.3 42.7 32.9
Engineering -67.7 -26.2 -35.6

3) Sidotun p&ddoman tuotto -% = Liikevoitto / sidottu padoma keskimaarin
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FORTUM-KONSERNI 1.1.-31.3.2001
Osavuosiluvut ovat tilintarkastamattomia

MERKITTAVAT KERTALUONTEISET ERAT LIIKEVOITOSSA LIIKETOIMINNOITTAIN

M€ 1/01 1/00 2000
Oljyn ja kaasun tuotanto ja myynti 0 0 2
Oljynjalostus ja markkinointi -43 -12 32
Sahkon ja lammon tuotanto ja myynti -1 -2 14
Sahkonsiirto 0 0 -1
Service 0 0 0
Engineering 0 0 2
Muu toiminta ja eliminoinnit 0 1 23
Yhteensa -44 -13 72
Poistuneet liiketoiminnat - - -
Kertaluonteiset eréat -44 -13 72
KONSERNIN VASTUUT

M€ 31.3.01 31.3.00 31.12.00
Vastuusitoumukset
Omasta puolesta

Velan vakuudeksi
Pantit 187 295 188
Kiinteistokiinnitykset 149 174 156
Yrityskiinnitykset 32 27 22
Irtaimistokiinnitykset 54 54 54
Muista sitoumuksista
Pantit 2 86 2
Kiinteistokiinnitykset 85 96 87
Yrityskiinnitykset 0 1 3
Irtaimistokiinnitykset 7 - 6
Takaisinostovastuut 19 21 18
Muut vastuusitoumukset 385 811 543
Yhteensa 920 1565 1079
Osakkuusyritysten puolesta
Pantit - 5 -
Kiinteistokiinnitykset - 2 -
Takaukset 235 270 165
Muut vastuusitoumukset 369 - 368
Yhteensa 604 277 533
Konserniyhtididen johdon puolesta
Takaukset - 0 -
Muiden puolesta
Pantit 0 0 1
Kiinteistokiinnitykset 0 0 -
Yrityskiinnitykset - - -
Takaukset 59 87 140
Muut vastuusitoumukset 4 3 20
Yhteensa 63 90 161
Yhteensa 1587 1932 1773
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FORTUM-KONSERNI 1.1.-31.3.2001
Osavuosiluvut ovat tilintarkastamattomia

31.3.01 31.3.00 31.12.00

Kayttéleasingvastuut

Vuoden siséalla erdantyvat 70 53 68
Yli vuoden kuluttua eraéntyvat 114 140 122
Yhteensa 184 193 190

Rahoitusleasingsopimukset on kirjattu taseeseen.

Ydinjatehuoltovastuu 489 471 489
Ydinjatehuoltorahaston rahasto-osuus -460 -385 -460
Velkana taseessa 4) 29 87 29
Ylikate 0 1 0

4) Vakuutena kiinnitetyt haltijavelkakirjat

Johdannaissopimukset 31.3.01 31.3.00 31.12.00

Korko- ja valuuttajohdannaiset Kohde- Kaypa Tulout- Kohde- Kaypa Tulout- Kohde- Kaypa Tulout-

M€ etuuden arvo tamatta  etuuden arvo tamatta  etuuden arvo tamatta
arvo arvo arvo

Korkotermiinit 186 0 0 48 0 0 85 0 -

Koronvaihtosopimukset 4148 -49 -26 2329 5 21 3239 -7 2

Ostetut korko-optiot - - - 2 0 0 - - -

Asetetut korko-optiot - - - - - - - - -

Valuuttatermiinit 5),6) 3720 52 20 2247 -41 -34 2 358 48 -16
Valuutanvaihtosopimukset 3270 285 60 907 -10 -30 2 308 149 -6
Ostetut valuuttaoptiot 174 -4 -4 51 -1 -1 144 1 1
Asetetut valuuttaoptiot 77 0 0 51 -2 -2 90 1 1

5) Siséltad myos suljetut termiinisopimukset.
6) Sisaltdd myos ulkomaisten tytaryhtididen omaa padomaa suojaavat sopimukset.

Raakadljy ja 6ljytuotteet Maara Kaypa Tulout- Maara Kaypa Tulout- Maara Kaypa Tulout-
1000 bbl arvo tamatta 1000 bbl arvo tamatta 1000 bbl arvo tamatta

M€ M€ M€ M€ M€ M€
Myyntisopimukset 11 676 6 6 18 324 9 -2 15130 21 17
Ostosopimukset 10 269 -9 -9 15 547 12 -2 4341 -10 -10
Ostetut optiot 1117 1 1 2525 1 1 2093 0 0
Asetetut optiot 1675 0 0 2525 0 0 1250 0 0
Sahkojohdannaiset Maara - Kaypa Tulout- Maara Kéypa Tulout- Maara Kéypa Tulout-
TWh arvo  tamatta TWh arvo tamatta TWh arvo tamatta

M€ M€ M€ M€ M€ M€
Myyntisopimukset 78 -270 -188 28 45 45 70 155 26
Ostosopimukset 73 281 192 22 -64 -48 67 -163 -26
Ostetut optiot 3 5 4 1 0 0 3 0 0
Asetetut optiot 5 -9 -7 5 1 1 3 0 0

Muiden vastuiden liséksi Gasum Oy:n puolesta on annettu takaus, joka kattaa 75 % Gasumin ja OOO Gazexportin valisestd maakaasun
hankintasopimuksesta johtuvista maksuvelvoitteista.

Johdannaisten kayvat arvot perustuvat tilinpaatéshetken markkinahintoihin silta osin kuin sopimukset ovat julkisen kaupankaynnin
kohteena. Muiden sopimusten kdypa arvo perustuu niisté aiheutuvien kassavirtojen nykyarvoon ja optioiden osalta
arvonmaaritysmalleihin.

Johdannaissopimuksia kaytetdan padasiassa konsernin valuutta-, korko- ja hintariskin hallintaan.

Omat osakkeet
Fortum Oyj:n tytéryhtié Fortum Power and Heat Oy omistaa 51 037 520 Fortum Oyj:n osaketta yhteenlasketulta

nimellisarvoltaan 173 527 568,00 euroa ja kirjanpitoarvoltaan 188 928 107,28 euroa. Tama on 6,04 prosenttia Fortum Oyj:n
koko osakekannasta ja osakepddomasta. Omat osakkeet on eliminoitu konsernin taseesta.
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FORTUM-KONSERNI 1.1.-31.3.2001

Osavuosiluvut ovat tilintarkastamattomia

LIIKKEVAIHTO NELJANNEKSITTAIN

M€ 1/00 11/00 111/00 IV/00 2000 1/01
Oljyn ja kaasun tuotanto ja myynti 215 133 183 414 945 502
Oljynjalostus ja markkinointi 1669 1909 1972 2209 7759 1941
Sahkon ja lAmmon tuotanto ja myynti 503 384 359 514 1760 604
Sahkonsiirto 131 106 101 129 467 135
Service 78 73 83 122 356 77
Engineering 118 155 135 177 585 104
Muu toiminta 21 23 23 27 94 22
Liiketoimintojen valinen myynti -210 -203 -229 -298 -940 -183
Yhteensa 2525 2580 2627 3294 11 026 3202
Poistuneet liiketoiminnat - - - - - -
Liikevaihto 2525 2580 2627 3294 11 026 3202
LIIKEVOITTO NELJANNEKSITTAIN

M€ 1/00 11/00 111/00 IV/00 2000 1/01
Oljyn ja kaasun tuotanto ja myynti 45 40 46 87 218 51
Oljynjalostus ja markkinointi 4 137 133 108 382 52
Sahkon ja lammon tuotanto ja myynti 100 46 2 63 211 157
Sahkonsiirto 49 19 25 34 127 56
Service 4 -2 2 8 12 6
Engineering -2 -4 1 -16 -21 -11
Muu toiminta -1 -10 -4 -5 -20 -5
Eliminoinnit -2 -1 -4 4 -3 1
Yhteensa 197 225 201 283 906 307
Poistuneet liiketoiminnat - - - - - -
Liikevoitto 197 225 201 283 906 307

1 EUR =5,94573 FIM
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