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EXEL O0yj —Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2007

Yhteenveto

—katsauskauden liikevaihto nousi 28,8 (25,6)
miljoonaan euron eli 12,5 prosenttia edellis-
vuodesta

—liikevoitto 3,5 miljoonaa euroa (0,6 miljoonaa
euroa vuoden 2006 ensimmaiselld vuosinel-
janneksell sisdltden -1,9 miljoonaa euroa ker-
taluonteisia erid)

KONSERNIN KESKEISET TUNNUSLUVUT
(luvut ovat tilintarkastamattomia)

—litkevoitto 12,2 (2,4) prosenttia lilkevaihdosta

—osakekohtainen tulos 0,19 (0,03) euroa lasket-
tuna katsauskauden lopun osakemaaralle

1.1.-31.3. 1.1.-31.3. Muutos- | |1.1.-31.12.
Miljoonaa euroa 2007 2006 % 2006
Liikevaihto 28,8 25,6 12,5 12,4
Liikevoitto 3,5 0,6 484,7 0,4
% liikevaihdosta 12,2 2,4 0,3
Tilikauden tulos 2,3 0,3 613,3 -0,7
Oma paaoma 26,6 294 96 24,4
Korollinen nettovelka 29,5 25,5 15,6 27,5
Sijoitettu padoma 619 62,6 -1,0 58,1
Oman paaoman tuotto, % 36,2 4,6 2,9
Sijoitetun pddoman tuotto, % 24,3 50 1,2
Omavaraisuusaste, % 31,7 35,1 299
Velkaantumisaste, % 110,9 86,7 112,8
Tulos/osake, euroa 0,19 0,03 598,7 -0,06
Tulos/osake, laimennettu, euroa 0,19 0,03 613,4 -0,06
Oma p&aoma/osake, euroa 2,23 2,49 -10,4 2,05

IFRS-RAPORTOINTI

Exel siirtyi vuoden 2005 alusta kansainvélisten
IFRS-standardien mukaiseen tilinpdatosrapor-
tointiin. Tassé osavuosikatsauksessa noudate-
taan sen mukaisia kirjaamis- ja arvostusperiaat-
teita, jotka ovat samat kuin vuoden 2006 tilin-
paatdksessa.

28.2.2006 hankitun Pacific Composites Pty. Ltd:
n tilinpaatdéstiedot on yhdistelty konsernitilin-
paatdkseen 1.3.2006 alkaen.

LIIKEVAIHTO

Exel-konsernin liikevaihto kasvoi tammi-maalis-
kuun aikana edellisvuoteen verrattuna 12,5 pro-
senttia ja oli 28,8 (25,6) miljoonaa euroa. Suu-
rin osa kasvusta tuli Pacific Compositesin akvi-
sitiosta. Sport-liikketoiminnan maastohiihto- ja

alppisauvojen myyntid haittasi leuto talvi ja ki-
red kilpailu. Lisdksi Sportin liikkevaihtoon vaikut-
ti negatiivisesti sauvatuotteiden tuotannon siir-
tdmisesta Kiinaan johtuneet laatu- ja toimitus-
ongelmat.

TULOSKEHITYS

Exel-konsernin liikevoitto kasvoi tammi-maa-
liskuussa 3,5 miljoonaan euroon verrattuna 0,6
miljoonaan euroon edellisvuonna siséltéen -1,9
miljoonaa euroa kertaluonteisia eria. Liikevoiton
prosentuaalinen osuus liikevaihdosta oli 12,2
(2,4) prosenttia. Liikevoiton parantuminen joh-
tuu vuonna 2006 tehdyistd uudelleenjarjeste-
lyistéd Sport-litketoiminnassa seka Pacific Com-
positesin akvisition vaikutuksesta.



Konsernin nettorahoituskulut olivat 0,3 (0,2)
miljoonaa euroa. Konsernin tulos ennen veroja
oli 3,2 (0,5) miljoonaa euroa ja katsauskauden
tulos 2,3 (0,3) miljoonaa euroa.

TASE JA RAHOITUS

Konsernin tase oli katsauskauden lopussa 84,0
(83,9) miljoonaa euroa.

Konsernin oma padoma oli katsauskauden lo-
pussa 26,6 (29,4) miljoonaa euroa ja omavarai-
suusaste 31,7 (35,1) prosenttia. Korollista vieras-
ta pddomaa oli 35,4 (33,2) miljoonaa euroa, jos-
ta lyhytaikaisen vieraan pddoman osuus oli 9,9
(6,0) miljoonaa euroa. Korolliset nettovelat oli-
vat 29,5 (25,5) miljoonaa euroa ja nettovelkaan-
tumisaste oli 110,9 (86,7) prosenttia.

Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli -1,2 (1,3)
miljoonaa euroa. Katsauskauden lopussa kon-
sernin rahavarat olivat 5,9 miljoonaa euroa, kun
ne vuodenvaihteessa olivat 6,2 miljoonaa eu-
roa.

INVESTOINNIT

Konsernin bruttoinvestoinnit olivat 0,6 (0,8) mil-
joonaa euroa. Ne kohdistuivat kunnossapitoon
ja korvausprojekteihin.

HENKILOSTO

Exel-konsernin palveluksessa oli 31.3.2007 yh-
teensd 588 (621) henkild3, joista 239 (303) ko-
timaassa ja 349 (318) ulkomailla. Keskimaarai-
nen henkildmé&ara katsauskauden aikana oli 576
(518). Lisdys viime vuoteen tulee paaasiallises-
ti Pacific Compositesin akvisitiosta. Samaan ai-
kaan henkiléstomé&éara véheni Sport-liketoimin-
nassa uudelleenjarjestelyjen seurauksena.

MUUTOKSET KONSERNIJOHDOSSA

Aki Karihtala nimitettiin Exel Sports Oy:n toimi-
tusjohtajaksi 1.3.2007 alkaen. Han seurasi teh-
tévassaan Mika Sulinia, joka erosi yhtion palve-
luksesta 28.2.2007.

STRATEGINEN UUDELLEENSUUNTAUS
Fokus Teollisuus-lilkketoimintaan

Pacific Compositesin hankinnan myoté Exelis-
té tuli ensimmaéinen todella kansainvélinen pult-
ruusioalan yritys. Akvisitio vahvisti Exelin Teol-
lisuus-liiketoimintaa kasvavilla Aasian markki-
noilla ja paransi yhtion kykya palvella kansain-
vélistd asiakaskuntaansa. Exel panostaa myos

jatkossa paatoimialaansa, Teollisuus-liiketoi-
mintaan seka toiminnan laajentamiseen orgaa-
nisesti ja akvisitioiden myota. Globaali pultruu-
siomarkkina on erittain pirstaleinen, mutta se
on konsolidoitumassa. Exelilld on erinomaiset
mahdollisuudet hallita tata konsolidoitumista
liketoimintaan sopivilla akvisitioilla ja hyétymal-
| synergioista. Keskittdmalla resurssinsa kes-
keiseen toimialaansa tarkennetulla rakenteella
on Exel-konsernilla vahva toimintasuunnitelma
omistaja-arvonsa kasvattamiseksi.

Sports Brands -liilketoiminta eriytetty
omaksi yhtiokseen

Teollisuudessa saavuttamiensa saavutusten li-
séksi Exel on kasvattanut merkittdvan Sports
Brands -kuluttajatuotebisneksen, jonka lii-
kevaihto on 19 miljoonaa euroa. Exel Sports
Brands on tuonut markkinoille sauvakavelyn ja
Nordic Fitness Sports™ -konseptin. Se on maa-
ilman johtava sauvojen ja salibandymailojen val-
mistaja.

Exel Sports Brands on nyt eriytetty muista Exe-
lin toiminnoista. Vuoden 2006 uudelleenjérjes-
telyohjelman avulla liian raskas kustannustaso
on saatettu vastaamaan nykyista likkevaihtoa ta-
voitteena kannattavuuden palauttaminen. Exel
on myds ulkoistanut sauva- ja salibandytuottei-
den jatkojalostuksen ja kokoonpanon Kiinaan.
Exel Sports Brands onkin muutettu teknolo-
giayhtiéstad markkinasuuntautuneeksi yhtioksi.
Laajojen uudelleenjarjestelyjen ansiosta Exel
Sports Brandsin kilpailuasema on vahvistunut
jasilld on hyvat mahdollisuudet saavuttaa kont-
rolloitu ja kannattava kasvu urheiluvalinealalla.
Koska Exel Sports Brands ei ole enda Exel-kon-
sernin paatoimiala, Exel kartoittaa erilaisia ra-
kennevaihtoehtoja ja etsii strategista yhteistyo-
kumppania, joka on halukas kehittdmaan Exel
Sports Brands -yhtiota pitkalla téhtaimella seka
panostamaan positiivisen kehitykseen.

LIIKETOIMINTASEGMENTIT

Konsernin toiminta jakaantuu ensisijaisen seg-
menttijaon mukaan kahteen liiketoimintaseg-
menttiin, Teollisuus-liiketoimintaan ja Sport-
lilketoimintaan. Kaikki tuotantotoiminnot ovat
kuuluneet Teollisuus-lilketoimintaan 1.1.2007
l&htien. Siten aikaisemmin Sport-liiketoimin-
taan kuuluneet Sports Industryn Plastics-liike-
toiminnan toiminnot Saksassa ja Mantyharjun
tehtaan toiminnot Suomessa on siirretty Teolli-
suus-lilketoimintaan. Vertailukelpoiset liiketoi-
minta-alueiden luvut on muutettu uutta lasken-
tatapaa vastaaviksi.



TEOLLISUUS-LIIKETOIMINTA

Teollisuus-liilketoiminnan segmenttikohtaiset tunnusluvut katsauskaudelta ovat:

Teollisuus-liiketoiminnan segmentti- 11.-31.3. || 1.1.-31.3. Muutos | | 1.1.-31.12.
kohtaiset tunnusluvut, milj. euroa 2007 2006 % 2006
Liikevaihto 26,7 23,1 15,4 105,0
Liikevoitto 4,3 2,1 106,4 9,0
% liikevaihdosta 16,0 9,0 8,5
Henkilostd keskimaarin 506 424 19,3 510

Teollisuus-litketoiminnan litkevaihto kasvoi kat-
sauskaudella 15,4 % edellisvuoteen verrattuna.
P&dosa kasvusta tuli Pacific Compositesin ak-
visitiosta sekd eurooppalaisten yksikdiden uu-
sista profiilisovelluksista erityisesti rakennuste-
ollisuudessa ja energiantuotannossa. Antenni-
suojaprofiilimarkkina oli edellisvuotta pienempi.
Uusien komposiittiprofiilisovellusten kehittami-
seen panostettiin edelleen merkittavasti.

Kannattavuus séilyi hyvana huolimatta voimak-
kaasti kohonneista raaka-ainekustannuksista.
Osa hintapaineista on suunnitellusti pystytty
siirtdmaan ketjussa eteenpain.

Liikevoitto kasvoi 106,4 prosenttia 4,3 miljoo-
naan euroon edellisvuoden 2,1 miljoonasta eu-
rosta (sisaltéen 1,5 miljoonaa euroa kertaluon-
teisia erid). Kannattavuuden paraneminen joh-
tui suuremmista myyntivolyymeista sekéa tuot-
tavuuden paranemisesta konsernin paayksikois-

SPORT-LIIKETOIMINTA

sd. Erityisesti Belgian tehtaan kannattavuus on
parantunut ja likkevoitto kasvanut edellisvuo-
desta.

Pula joistakin hiilikuitutuotteista jatkui koko
katsauskauden ajan. Tama on edelleen hidas-
tanut joidenkin uusien sovellusten myyntia. Ti-
lanne jatkuu todennékdisesti koko loppuvuo-
den ajan. Hiilikuidun p&avalmistajat ovat ilmoit-
taneet kapasiteetin nostoinvestoinneista. Uusi
kapasiteetti tulee markkinoille asteittain vuosi-
en 2007-2008 aikana.

Pacific Composites -konsernin akvisitiosta on
saatu merkittévia synergiaetuja. Exel on ainoa
kansainvélinen pultruusioalan yritys joka pys-
tyy palvelemaan globaaleja OEM-asiakkaita.
Exelin kyky palvella erityisesti eurooppalaisia
ja australialaisia asiakkaita Aasiassa on paran-
tunut merkittavasti.

Sport-liiketoiminnan segmenttikohtaiset tunnusluvut katsauskaudelta ovat:

Sport-liiketoiminnan segmentti- 1.1.-31.3. || 1.1.-31.3. Muutos | [1.1.-31.12.
kohtaiset tunnusluvut, milj. euroa 2007 2006 % 2006
Liikevaihto 3,7 59 -36,9 19,3
Liikevoitto -0,7 -1,6 -55,2 -9.4
% liikevaihdosta -18,9 -26,6 -48,8
Henkilostd keskimaarin 52 73 -28,8 69

Sport-liiketoiminnan lilkevaihto laski 36,9 pro-
senttia edellisvuodesta johtuen pdaasiassa leu-
dosta talvesta, mika vaikutti negatiivisesti myos
lisatilauksiin. Lisaksi Exelin kiinalaisten sauvatoi-
mittajien toimituksissa oli myohastymisia. Nais-
té syista johtuen myynti laski merkittévasti edel-
lisvuodesta. Saksankieliset sauvak&velymarkki-
nat ovat kuitenkin elpyneet hieman. Jakelija-
sopimuksia on solmittu Italiassa, Ranskassa ja
Eteld-Koreassa myynnin lisdamiseksi. Saliban-
dytuotteiden myynti on kehittynyt hyvin katsa-
uskauden aikana.

Sport-liiketoiminnan liiketappio ennen uudel-
leenjarjestelyista johtuvia kuluja oli-0,7 (-1,2 en-
nen kertaluonteisia erid) miljoonaa euroa. Vaik-
ka myyntikatteet olivatkin odotetulla tasolla,
paattyi katsauskausi liiketappioon johtuen edel-
lisvuotta merkittévasti alhaisemmasta myynnis-
t& erityisesti Keski-Euroopassa. Katsauskauden
aikana on parannettu urheiluvalineiden valmis-
tuksen ulkoistamista.

Helmikuussa koko Sportsin suomalainen orga-
nisaatio muutti erillisiin toimitiloihin Vantaalle.



OSAKEPAAOMA JA MARKKINA-ARVO

Maaliskuun lopussa Exelin osakepadoma oli
2.141.431,74 euroa ja osakkeiden lukum&ara
11.896.843. Osakep&ddomassa ei tapahtunut
muutoksia katsauskauden aikana.

Osakekannan markkina-arvo katsauskauden
paatoskurssilla oli 154,7 (168,8) miljoonaa eu-
roa.

OSAKEVAIHTO OMX HELSINGIN
PORSSISSA

Katsauskauden aikana osakkeita vaihdettiin
689.368 (2.574.569) kappaletta eli 5,8 (22,3) pro-
senttia keskimaaréisestd osakemaéarasta.

Katsauskauden aikana yhtion osakkeen ylin
kurssi oli 14,00 (14,84) euroa, alin kurssi 12,50
(10,80) euroa ja paatoskurssi 13,00 (14,59) eu-
roa. Katsauskauden keskikurssi oli 13,23 (12,99)

euroa.
LIPUTUSILMOITUKSET

Yhtidlle ei ole tehty ilmoituksia omistusosuuden
muuttumisesta.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET
TAPAHTUMAT

Exel Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin
19.4.2007. Yhtidkokous vahvisti vuoden 2006 ti-
linpdatoksen ja mydnsi vastuuvapauden halli-
tuksen jasenille ja toimitusjohtajalle tilikaudel-
ta 2006. Yhtidkokous paétti jakaa osinkoa vuo-
delta 2006 hallituksen esityksen mukaisesti 0,20
euroa osakkeelta eli yhteensa 2.379.368,60 eu-
roa yhtidkokouspaivan osakemaaralla. Yhtidko-
kouksessa hallitukselle annettiin valtuudet omi-
en osakkeiden ostamiseksi ja luovuttamiseksi
sekd osakepddoman korottamiseksi enintdan
100.000 eurolla.

Yhtiokokous vahvisti hallituksen jasenméaaraksi
viisi ja valitsi uuden hallituksen, johon valittiin
uudelleen Kari Haavisto, Peter Hofvenstam, Ve-
sa Kainu, Esa Karppinen ja Ove Mattsson. Ove
Mattsson valittiin uudelleen puheenjohtajaksi.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Vuonna 2007 konserni keskittyy kannattavuu-
den palauttamiseen. Konserni keskittyy paa-
toimialaansa, Teollisuus-lilketoimintaan ja tu-
lee ottamaan kéytté6n uuden organisaatiomal-
lin. Konserni tulee hyétymaan edelleen Pacific
Compositesin hankinnasta seka tehokkuuden
parantamiseen ja kustannusten alentamiseen
tadhtaévistd uudelleenjérjestelyista. Vaikka tar-
keiden antennisuojaprofiilien myynti tulee pie-
nenemaan edelleen hieman, yleisen markkina-
kehityksen odotetaan olevan positiivinen Teol-
lisuus-liiketoiminnassa.

Sport-liiketoiminnan negatiivinen tulos para-
nee, mutta leudosta talvesta johtuvan alhaisen
myynnin ja alihankinnassa esiintyneiden pitkit-
tyneiden ongelmien vuoksi kannattavuus para-
nee hitaasti.

Vuonna 2007 merkittdvimmat riskit koskevat
markkinakysynt&a erdissa Teollisuuden ja Spor-
tin segmenteissd, erityisesti sauvakévelyssa;
urheiluvélineiden valmistuksen alihankintaa
seka hiilikuidun tarjontaa.

Vuonna 2007 Exelin tuloksen ennen veroja odo-
tetaan paranevan verrattuna vuoden 2006 tu-
lokseen ennen veroja ja kertaluonteisia kustan-
nuksia.

Vantaalla 25.4.2007

Exel Oyj
Hallitus



Konsernitilinpaatos (tilintarkastamaton)

LYHENNETTY KONSERNITULOSLASKELMA

1000 euroa 11.-31.3. || 1.1.-31.3. Muutos || 1.1.-31.12.
2007 2006 % 2006
Liikevaihto 28797 25600 12,5 112 395
Liiketoiminnan muut tuotote 44 30 46,7 145
Liiketoiminnan kulut -24 231 -23173 -4,6 -106 046
Poistot ja arvon-alentumiset -1 084 -1854 41,5 -6108
Liikevoitto 3526 603 4847 386
Rahoitustuotot ja -kulut -340 -151 -125,2 -1067
Tulos ennen veroja 3186 452 604,9 -681
Tuloverot -882 -129 -583,7 -52
Tilikauden tulos 2 304 323 613,3 -733
Tilikauden tuloksen jakautuminen:
Emoyhtién osakkeen-omistajille 2304 326 -724
Vihemmistd-osakkaille 0 -3 -10
Tulos/osake, euroa 0,19 0,03 598,7 -0,06
Tulos/osake, laimennettu, euroa 0,19 0,03 613,4 -0,06

LYHENNETTY KONSERNITASE

1 000 euroa 31.3.2007 || 31.3.2006 Muutos ||31.12.2006
VARAT

Pitk&aikaiset varat

Liikearvo 10 027 14122 -4.095 10107
Muut aineettomat hyddykkeet 2995 834 2161 3158
Aineelliset hyodykkeet 18 478 20 299 -1 821 18766
Laskennalliset verosaamiset 2 340 1933 407 2200
Sijoitukset 77 70 7 76
Pitk&aikaiset varat yhteensé 33917 37258 -3342 34 307
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 22 301 19 847 2454 19975
Myyntisaamiset ja muut saamiset 21121 19088 2033 20 695
Muut rahavarat 0 829 -829 0
Rahat ja pankkisaamiset 5884 6829 -945 6199
Lyhytaikaiset varat yhteensa 49 306 46594 2712 46 869
Myytévana olevat pitkdaikaiset varat 746 0 746 748
Varat yhteensé 83 969 83852 117 81924
OMA PAAOMA JA VELAT

Oma paéoma

Osakepééoma 214 2083 58 2141
Osakeanti 0 2789 -2789 0
Ylikurssirahasto 8492 5417 3076 8 492
Kertyneet voittovarat 13 642 18775 -5137 14453
Tilikauden tulos 2304 326 1981 =724
Emoyhtion omistajien oman pddoman

muutos 26 579 29 390 -281 24 363
Vahemmistdosuus 0 7 -7 0
Oma paaoma yhteensd 26 579 29 397 -2 818 24 363
Pitkaaikaiset velat

Pitk&aikaiset korolliset velat 25 451 27 135 -1684 25752
Laskennallinen verovelka 888 1205 -317 1091
Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset korolliset velat 9910 6018 3892 7934
Ostovelat ja muut korottomat velat 21142 20095 1047 22782
Velat yhteensa 57 390 54 455 2935 57 561

Oma p3doma ja velat yhteensa 83 969 83 852 117 81924




LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Osake- Osake-|| Ylikurssi- | | Kertyneet |[Vdhemmis- || Yhteensd
1 000 euroa padoma anti rahasto | |voittovarat téosuus
Oma pédaoma 1.1.2006 2070 287 5142 19 530 10 27 039
Osakeanti 13 2502 274 0 0 2789
Muuntoerot 0 0 0 -681 0 -681
Muut erat 0 0 0 -73 0 -73
Maksettu osinko 0 0
Tilikauden tulos 326 -3 326
Oma paaoma 31.3.2006 2083 2789 5417 19101 7 29 397
Oma paaoma 1.1.2007 214 0 8 492 13729 7 24 363
Osakeanti 0 0 0 0 0 0
Muuntoerot 0 0 0 -87 0 -87
Muut erat 0 0 0 0 0 0
Maksettu osinko 0 0
Tilikauden tulos 2304 0 2304
Oma paaoma 31.3.2007 2141 0 8492 15946 0 26 579
LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA
1 000 euroa 11.-31.3. || 1.1.-31.1. Muutos || 1.1.-31.3.

2007 2006 2006

Liiketoiminnan rahavirrat
Tilikauden voitto 2 304 323 1981 -733
Oikaisut tilikauden voittoon 2283 2913 -630 9330
Kayttdpadoman muutos -4 409 -387 -4.022 245
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat 178 2849 -2 671 8842
Maksetut korot -610 -193 -417 -998
Saadut korot 107 40 67 195
Muut rahoituserat 0 0 0 8
Maksetut verot -883 -1385 502 -2 819
Liiketoiminnasta kertyneet
nettorahavirrat -1208 131 -2 519 5228
Investointien rahavirrat
Hankitut liiketoiminnot 0 -18 687 18 687 -18 279
Investoinnit aineellisiin ja
aineettomiin hyddykkeisiin -587 -848 261 -2 655
Hyodykkeiden luovutustulot 0 0 0 0
Investointien nettorahavirrat -587 -19 535 18 948 -20934
Rahoituksen rahavirrat
Maksullinen osakeanti 0 2789 -2789 3134
Pitkdaikaisten lainojen nostot 0 18 000 -18 000 18 000
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -611 -608 -3 -1991
Lyhytaikaisten lainojen nettomuutos 2185 16 2169 2079
Rahoitusleasingvelkojen nettomuutos -94 -93 -1 -375
Maksetut osingot 0 0 0 -4720
Rahoituksen nettorahavirrat 1480 20104 -18 624 16127
Rahavarojen muutos -315 1880 -2195 421
Rahavarat tilikauden alussa 6199 5778 421 5778
Rahavarojen muutos -315 1880 -2195 421
Rahavarat tilikauden lopussa 5884 7 658 -1774 6199




TIEDOT VUOSINELJANNEKSITTAIN

1 000 euroa 1/2007 IV/2006 111/2006 11/2006 1/2006
Likevaihto segmenteittéin

Teollisuus 26 697 27 260 27 691 26 869 23130
Sport 3727 4972 4475 3913 5910
Segmenttien vélinen myynti -1628 -1871 -3638 -2 875 -3440
Liikevaihto yhteensa 28797 30 361 28 527 27 907 25600
Liikevoitto segmenteittéin

Teollisuus 4 283 2790 1984 2101 2075
Sport -704 -2 311 -3602 -1912 -1573
Eliminoinnit -53 160 597 -23 100
Liikevoitto yhteensa 3526 639 -1 020 164 603
Rahoitustuotot ja -kulut -340 -331 -258 -327 -151
Tulos ennen veroja 3186 307 -1278 -162 452
Tuloverot -882 -325 258 144 -129
Tilikauden tulos 2304 -18 -1 020 -18 323
Tulos/osake, euroa 0,19 0,00 -0,09 0,00 0,03
Tulos/osake, laimennettu, euroa 0,19 0,00 -0,09 0,00 0,03
Keskimaarainen osakemaars,

laimentamaton, 1 000 kpl 11 897 11897 11897 11873 11652
Keskimé&arainen osakemé&ara

laimennettu, 1000 kpl 11897 11897 11 897 11873 11 896
Henkilostd keskimaarin 576 556 644 652 518

KONSERNIN VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET

1 000 euroa 31.3.2007 ||31.3.2006 |(31.12.2006
Omasta velasta
Kiinteistokiinnitykset 2953 2953 2953
Yrityskiinnitykset 12 500 12 500 12 500
Leasingvastuut
— alle yhden vuoden sisalla erdantyvat 527 184 554
- 1-5 vuoden sisélld erdantyvat 2254 223 2246
Muut vastuut 589 64 805

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NIMELLISARVOT

1000 euroa 31.3.2007 || 31.3.2006 ||31.12.2006
Valuuttajohdannaiset

Termiinisopimukset 8 269 8 594 8 269
Ostetut valuuttaoptiot 3038 1637 3086
Myydyt valuuttaoptiot 1898 811 1922

Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 777 6332 860
Ostetut korko-optiot 4 667 0 4 667




KONSERNIN TUNNUSLUVUT

1.1.-31.3. || 1.1.-31.3. Muutos |[1.1.-31.12.
1000 euroa 2007 2006 % 2006
Liikevaihto 28797 25 600 12,5 112 395
Liikevoitto 3526 603 484,7 386
% litkevaihdosta 12,2 2,4 0,3
Tulos ennen veroja 3186 452 604,9 -681
% liikevaihdosta 111 1,8 -0,6
Tilikauden tulos 2 304 323 613,3 -733
% litkevaihdosta 8,0 1,3 -0,7
Oma p&aoma, 26 579 29 390 9,6 24363
Korolliset velat 35360 33154 6,7 33687
Rahavarat 5884 7318 -19,6 6199
Korolliset nettovelat 29 476 25496 15,6 27 488
Sijoitettu paaoma 61 939 62 551 -1,0 58 050
Oman padoman tuotto, % 36,2 4,6 -29
Sijoitetun pddoman tuotto, % 24,3 50 1,2
Omavaraisuusaste, % 31,7 35,1 299
Velkaantumisaste, % 110,9 86,7 112,8
Bruttoinvestoinnit kdyttdomaisuuteen 587 16 958 -96,5 19863
% liikevaihdosta 2,0 66,2 17,7
Tutkimus- ja kehitysmenot 815 492 65,7 2169
% litkevaihdosta 2,8 19 19
Konsernin tilauskanta 14 614 13718 6,5 15040
Tulos/osake, euroa 0,19 0,03 598,7 -0,06
Tulos/osake, laimennettu, euroa 0,19 0,03 613,4 -0,06
Oma p&doma/osake, euroa 2,23 2,49 -10,4 2,05
Osakkeiden maaré 1 000 kpl
— laimentamaton, keskimaarin 11 897 11 652 2,1 11 830
—laimennettu, keskimaarin 11 897 11 896 0,0 11 847
Henkilostd keskimaarin 576 518 11,2 600




Exel Oyj

Uutelantie 24 B, PL 29
52700 Méantyharju
Puh.020 754 1200

Fax 020754 1202

Exel Oyj, Kivaran tehdas
Muovilaaksontie 2
82110 Heindvaara
Puh.020 754 1200
Fax 020754 1330

Exel Sports Oy
Valimotie 7

01510 Vantaa
Puh.020 7541 200
Fax 0207541 214

Exel GmbH
Hofmihlstrasse 34
83071 Stephanskirchen
Deutschland

Puh. +49 8031 27450
Fax +49 8031 2475 318

Exel Sports NA

133 Elm Street

Winooksi, Vermont 05404
USA

Puh.+1 802 846 5565

Fax +1802 846 5561

Exel Composites N.V.
Industriepark De Bruwaan 2
BE-9700 Oudenaarde
Belgium

Puh.+32 (55) 33 30 11

Fax +32(55) 333040

International Gateway AB
Furunasvéagen 105

S-941 52 Pitea

Sweden

Puh.+46 911 66501

Fax +46911 66 142

Exel Composites GmbH
Industriestrasse — West 8
8605 Kapfenberg, Austria
Puh.+43 386233180

Fax +43 3862 33 18025

Nordic Sports Products
(Beijing) Ltd

No. 11 Ti Yu Guan Road
Chong Wan District
Beijing 100061, China
Puh.+86 10 671 83808
Fax +86 1067183808

Pacific Composites Pty. Ltd.
991 Mountain Highway Boronia
Victoria 3155, Australia

Tel. +61 38727 9600

Fax +61 38727 9688

Pacific Composites Pty. Ltd.
15 Ada Street Coopers Plains
Queensland 4108, Australia
Puh.+617 3274 1099

Fax +617 3274 2041

Pacific Composites
(Nanjing) Co. Ltd.

No 2120, Cheng Xin

Da Dao Science Park
Jiangning, Nanjing 21112,
China

Puh +86 255216 4669
Fax +86 255216 4993

Fibreforce Composites Ltd
Fairoak Lane, Whitehouse
Runcorn, Cheshire WA7 3DU
Great Britain

Puh. +44 1928 701515

Fax +44 1928713572




