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HYVA TULOS HAASTAVASSA MARKKINAYMPARISTOSSA

1 Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentin liiketulos nousi ja oli 17,4 miljoonaa eurca
(1-12/2017: 16,2 milj. euroa)

1 Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentin liiketulos laski ja oli 2,2 miljoonaa euroa (2,4
milj. euroca)

1 Oman taseen tuotot heikkenivét edellisvuodesta 4,2 miljoonaa euroa, jonka myoté
Konsernitoiminnot-segmentin liiketulos laski.

Tammi-joulukuu 2018

1 Liiketoiminnan tuotot olivat 68,5 miljoonaa euroa (71,4 milj. euroa)

1 Liikevoitto oli 18,9 miljoonaa euroa (21,3 milj. euroa). Tulosta heikensi 0,6 miljoonan euron
kertaluonteiset kustannukset toiminnan tehostamiseen liittyen

1 Tilikauden voitto oli 17,3 miljoonaa euroa (17,5 milj. euroa)

1 Evlin laimennettu osakekohtainen tulos oli 0,68 euroa (0,72 euroa) ja oman pddoman
tuotto 23,0 prosenttia (25,5 %)

1 Osinkoehdotus on 0,61 euroa osakkeelta (0,52 euroa)

1 Hallinnoidut varat nousivat ja olivat joulukuun lopussa nettoméaaraisesti 11,4 miljardia
euroa (11,2 mrd. euroa)

1 Toistuvien tuottojen suhde operatiivisiin kustannuksiin oli 113 prosenttia (113 %).

Loka-joulukuu 2018

1 Liiketoiminnan tuotot olivat 17,5 miljoonaa euroa (21,0 milj. euroa). Laskun taustalla oli 1,5
miljoonaa euroa vertailukautta alhaisemmat tuottosidonnaiset palkkiot, sekd oman taseen
alhaisempi tuotto

1 Tarkastelujakson liikevoitto oli 3,6 miljoonaa euroa (6,5 milj. eurca). Tulosta heikensi 0,6
miljoonan euron kertaluonteiset kustannukset toiminnan tehostamiseen liittyen

1 Evlin laimennettu osakekohtainen tulos oli 0,07 euroa (0,21 euroa).

Nakymat vuodelle 2019

Yleiseen osake- ja korkomarkkinoiden kehitykseen liittyvat riskit ovat korkeat markkinoilla
vallitsevasta epadvarmuudesta johtuen. Mahdollinen kurssien laskun jatkuminen tai sijoittajien
riskinottohalukkuuden véheneminen vaikuttaisi negatiivisesti yhtion tuloskehitykseen.
Konsernin hallinnoimat varat ovat kasvaneet viime vuosien aikana merkittavasti, mika
lieventad mahdollisen markkinakdanteen tulosvaikutusta. Etenkin vaihtoehtoisten
sijoitustuotteiden myynti on tuonut uutta, vakaata liikevaihtoa. Evli on kdynnistényt joukon

sisdisid, strategian mukaisia toimenpiteitd ja kulusd&stdja, joiden seurauksena yhtién
kulutehokkuus paranee.

Neuvonantopalveluiden kysyntad on kehittynyt positiivisesti ja sen nakymat vuodelle 2019
ovat vakaat. Oman taseen kautta tehtdvan sijoitustoiminnan osuus Evlin lilketoiminnasta
supistui vuoden 2018 aikana. Tastd huolimatta silld voi olla merkittava vaikutus tuloksen
kehitykseen. Neuvonantotoiminnan ja oman sijoitustoiminnan tuottojen kausittaiset ja
vuotuiset vaihtelut ovat mahdollisia. Asiakkaiden kysynta Evlin tuotteita ja palveluita kohtaan
on jatkunut hyvana, minka johdosta myds antolainausta on kasvatettu suunnitelmallisesti.

Kannattavan ja vakaan kehityksen seurauksena arvioimme vuoden 2019 tilikauden tuloksen
olevan selvésti positiivinen.
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TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT

1-12/2018 1-12/2017
Tuloslaskelman tunnusluvut
Liikketoiminnan tuotot, M€ 68,5 71,4
Liikevoitto/-tappio, M€ 18,9 21,3
Likevoittomarginaali, % 27,6 29,8
Tilikauden voitto/tappio, M€ 17,3 17,5
Kannattavuuden tunnusluvut
Oman paidoman tuotto (ROE), % 23,0 25,5
Koko pddoman tuotto (ROA), % 1,9 2,0
Taseen tunnusluvut
Omavaraisuusaste, % 9,5 7,6
Konsernin vakavaraisuussuhde, % 16,2 15,0
Osakekohtaiset tunnusluvut
Osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu, € 0,68 0,72
Laaja osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu, € 0,67 0,69
Osinko/osake, €* 0,61 0,52
Oma p&doma/osake, € 3,27 3,10
Osakkeen hinta paatospaivana, € 7,28 9,60
Muut tunnusluvut
Kulu/tuotto -suhde 0,72 0,70
Toistuvien tuottojen suhde operatiivisiin kuluihin, % 113 113
Henkilostémaara 254 240
Markkina-arvo, M€ 172,5 2249

*Osinko vuodelle 2018, hallituksen ehdotus

Toimitusjohtaja Maunu Lehtimaki

Haastavaksi muuttuneesta markkinaymparistosta huolimatta onnistuimme kasvattamaan
strategisten painopistealueidemme myyntid vuonna 2018. Kansainvélinen
rahastopddomamme kasvoi 1,9 miljardiin euroon ja ulkomaisten asiakkaiden osuus Evlin
rahastopadomasta kasvoi 25 prosenttiin. Vastaavasti vaihtoehtoisiin sijoitustuotteisiin
keréattiin sijoituksia yli 300 miljoonaa euroa. Liséksi, allekirjoitimme joulukuussa sopimuksen
Ab Kelonia Placering Oy:n ostamisesta. Sopimuksen mydtéd yhdeksan merkittavén
suomalaisen s&atidn noin 210 miljoonan euron pddomarahastosijoitusten hallinnointi siirtyy
Evli-konsernille.

Kotimaassa rahastotuotteiden ja tdyden valtakirjan varainhoitopalveluiden myynti kehittyi
myds suotuisasti. Vaikka suomalaisten rahastoyhtididen kokonaisnettomerkinnéat jéivat
vuonna 2018 selvasti negatiivisiksi, Evlin rahastojen nettomerkinnat kasvoivat noin 0,5
miljardilla eurolla. Rahastopddomamme oli vuoden lopussa 7,8 miljardia euroa, jonka myoté
Evli on Suomen neljénneksi suurin rahastoyhtié. Hallinnoitavana olevat asiakasvaramme
kasvoivat 11,4 miljardiin euroon.

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentin kohdalla Corporate Finance -likketoiminta paransi
myyntid heikomman kolmannen vuosineljanneksen jalkeen. Yhtion toimeksiantokanta on
sdilynyt hyvdna, jonka myété tulevaisuuden ndkymét ovat suotuisat. Kannustinohjelmien
hallinnointi -liiketoiminta jatkoi vakaata kehitystdan uusien asiakkuuksien, seka olemassa
olevien asiakkaiden laajempien kannustinohjelmien my&ta. Pari vuotta sitten kdynnistetty
analyysipalveluiden myynti porssiyrityksille kehittyi sekin suotuisasti ja kasvatti
asiakaskuntaansa.
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Liikevoittomme jai kuitenkin yksitoista prosenttia edellisvuotta heikommaksi johtuen 1dhinna
kahdesta syysta. Osakemarkkinoiden laskun johdosta tuottosidonnaiset palkkiot vahenivat
merkittavasti edellisvuoden 2,5 miljoonasta eurosta. Lisaksi treasury-toimintamme ja
markkinatakauksemme eivat haastavassa markkinaymparistdssa yltaneet ldheskaan
edellisvuoden kaltaisiin tuottoihin.

Vuoden loppupuolella jatkoimme digitaalisten palveluidemme ja ainutlaatuisen
asiakaskokemuksen kehittdmista seka kulurakenteemme tehostamista. Asiakaskokemuksen
parantamiseen ja digitalisaation lisddmisen tdhtdavid hankkeitamme olivat muun muassa My
Evli -verkkopalvelun ominaisuuksien kehittdminen, kokonaan paperittomaan toimintaan
siirtyminen ja asiakaspalautteen keruuseen panostaminen varainhoitopalveluissa. Lukuisiin
kustannusten alentamiseen tahtaaviin hankkeisiin kuului muun muassa paatds
markkinatakaustoiminnan lakkauttamisesta ja luopuminen joukkovelkakirjalainojen
valityksestd seka osakevélityksestd Ruotsissa. Kustannusvaikutusten lisdksi ndmé toimenpiteet
alentavat toimintamme riskipitoisuutta ja vahvistavat keskittymistamme toistuvia
palkkiotuottoja kerryttdvaan varainhoitotoimintaan. Vuonna 2019 jatkamme strategian
mukaisten toimenpiteiden ja kulusdastdjen toteuttamista.

Markkinatilanteen heikentymisen mydta ndkymat vuodelle 2019 ovat muuttuneet haastaviksi.
Arvioimme kuitenkin, etta jatkamalla panostuksia strategisiin painopistealueisiimme ja
keskittymalld vakaan ja kannattavan kasvun aikaansaamiseksi vuoden 2019 tulos muodostuu
selvasti positiiviseksi.
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MARKKINOIDEN KEHITYS

Vuoden 2018 aikana usean vuoden jatkunut talouskasvu osoitti hidastumisen merkkej3, ja
etenkin loppuvuotta kohden taloudellinen epavarmuus kasvoi. Selvimmin kasvun hiipuminen
nakyi Euroopassa, Japanissa seké kehittyvien markkinoiden vientivetoisissa maissa.
Kehityksen taustalla olivat maailmantalouden heikentyneet ndkymét, epavarmuus
Yhdysvaltojen ja Kiinan vélisen kauppasodan laajenemisesta, protektionismin kasvu seka
Euroopassa lisddntyneet poliittiset riskit. Osake- ja yrityslainamarkkinat heikentyivat selvasti
vuoden viimeiselld neljdnnekselld ja kvartaali oli heikoin yli kymmeneen vuoteen.
Markkinoiden heikosta kehityksesté kertoo myds se, ettd Yhdysvalloissa joulukuun
osakemarkkinoiden kehitys oli huonoin sitten suuren laman vuonna 1931.

Yhdysvaltain keskuspankki (Fed) jatkoi korkojen nostamista joulukuussa ja pienensi tasettaan
vuoden viimeiselld neljannekselld. Samalla Fed indikoi arvioivansa vaisujen talousndkymien ja
globaalin talousympariston heikentymisen johdosta rahapolitiikan kiristamisen hidastamista.
Euroopan keskuspankki (EKP) lopetti suunnitelmien mukaisesti joukkovelkakirjalainojen ostot
joulukuun lopussa, mutta Euroopan keskuspankin paajohtaja Mario Draghi vakuutti EKP:n
pysyvan varovaisena rahapolitiikassaan.

Suhteellisen vahvasta tuloskehityksestd ja edelleen kohtuullisesta talouskasvusta huolimatta
osakeindeksien arvostustasot laskivat jyrkasti vuoden viimeiselld neljanneksella.
Markkinoiden tuotot olivat heikkoja kaikilla osakemarkkinoilla. Yhdysvaltain osakkeet (S&P
500) laskivat 13,5 prosenttia ja eurooppalaiset osakkeet (Stoxx 600) laskivat 11,6 prosenttia
vuoden viimeiselld neljannekselld. Suomalaiset osakkeet (OMX Helsinki Cap) painuivat
samaan aikaan 14,4 prosenttia.

Korkosijoituksissa euroalueen valtionlainojen arvot nousivat vuoden viimeisella
neljdnnekselld 1,5 prosenttia, kun sijoittajat pakenivat turvallisempiin omaisuusluokkiin, kuten
valtion joukkolainoihin. Paremman luottoluokituksen yrityslainojen arvot laskivat 0,6
prosenttia vuoden viimeiselld neljannekselld, kun taas heikomman luottoluokituksen high
yield -yrityslainojen arvot laskivat 3,7 prosenttia. Euro heikkeni edelleen ja oli 1,3 prosenttia
miinuksella suhteessa dollariin.

LIKEVAIHDON JA TULOKSEN KEHITYS
Tammi-joulukuu

Vuonna 2018 Evli-konsernin nettopalkkiotuotot kasvoivat 2,8 prosenttia edellisvuodesta ja
olivat 67,1 miljoonaa euroa (65,2 milj. euroa). Kasvun taustalla oli erityisesti
rahastopalkkioiden suotuisa kehitys menestyksekkdan uusmyynnin seurauksena.
Haasteellisessa markkinaymparistdssa tuottosidonnaiset palkkiot sijoitusrahastoista ja
omaisuudenhoidosta jaivat edellisvuodesta ollen 0,2 miljoonaa euroa (2,5 milj. euroa). Myds
arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot laskivat edellisvuodesta merkittavasti
ollen 0,7 miljoonaa euroa (4,9 milj. euroa). Arvopaperikaupan nettotuottoihin vaikutti
negatiivisesti Evlin omassa taseessa olleeseen sijoitukseen tehty 0,6 miljoonan euron
arvonalennus vuoden toisella vuosineljannekselld. Kokonaisuudessaan Evli-konsernin
lilketoiminnan tuotot laskivat katsauskaudella nelja prosenttia edellisvuoden vastaavasta
jaksosta ja olivat 68,5 miljoonaa euroa (71,4 milj. euroa).

Tammi-joulukuun kokonaiskustannukset siséltden poistot olivat 49,6 miljoonaa euroa (50, 1
milj. euroa). Tarkastelujakson kustannuksiin siséltyy 0,6 miljoonaa euroa kertaluonteisia eria
liittyen vuoden viimeiselld neljannekselld tehtyihin toiminnan uudelleen jarjestelyihin.
Konsernin henkilstokulut olivat 27,9 miljoonaa euroa (28,9 milj. euroa) siséltden arvion
henkilostolle kohdistuvista tulospalkkioista. Konsernin hallintokulut olivat 15,9 miljoonaa
euroa (15,1 milj. euroa). Konsernin poistot ja arvonalentumiset olivat 2,1 miljoonaa euroa (2,3
milj. euroa). Liiketoiminnan muut kulut olivat 3,6 miljoonaa euroa (3,9 milj. euroa).
Liiketoiminnan muihin kuluihin siséltyy kertaluonteinen kustannus liittyen Aurator Varainhoito
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Oy:n vdhemmistdosakkeiden ostoon, suuruudeltaan 0,4 miljoonaa euroa. Evlin kulu/tuotto-
suhdeluku oli 0,72 (0,70).

Nettopalkkiotuotot (M€) Liiketoiminnan tuotot (M€)
714
' 68,5
652  ©/1 64,2 '
59,7 60,0
53,1 57,2 54,3
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018

Evli on panostanut viimeisten muutaman vuoden aikana merkittavasti muun muassa
jarjestelmakehitykseen tavoitteenaan toiminnan tehokkuuden parantaminen. Tahéan liittyvat
projektit ovat nyt siind vaiheessa, ettad vuoden 2019 jatkuvien kulujen arvioidaan laskevan
vuoden 2018 tasolta.

Konsernin katsauskauden liikevoitto laski yksitoista prosenttia edellisvuodesta ja oli 18,9
miljoonaa euroa (21,3 milj. euroa). Litkevoittomarginaali oli 27,6 prosenttia (29,8 %).
Katsauskauden tulos oli 17,3 miljoonaa euroa (17,5 milj. euroa). Konsernin annualisoitu oman
padoman tuotto oli 23,0 prosenttia (25,5 %), joka ylitti selvasti pitkdn aikavalin 15,0 prosentin
tavoitteen.

Litkevoitto (ME€) Tilikauden tulos (M€)
ja likkevoittomarginaali (%)
21,3
17,5
18,9 17,3
133 12,3
111 298 % VNN 9,7
9.8 77
20,7 %
16,3 % 18,5 %

2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018

Loka-joulukuu

Evli-konsernin lilketoiminnan tuotot olivat neljannelld vuosineljannekselld edellisvuotta
alhaisemmat ja olivat 17,5 miljoonaa euroa (21,0 milj. euroa). Muutoksen taustalla oli
tuottosidonnaisten palkkioiden merkittava lasku, palkkioiden jaéddessa tarkastelujaksolla 0,2
miljoonaan euroon (1,7 milj. euroa). Myds oman taseen kautta tehtédva sijoitustoiminta tuotti
vertailukautta heikommin. Konsernin nettopalkkiotuotot laskivat 11,4 prosenttia ollen 17,7
miljoonaa euroa (19,9 milj. euroa). Vastaavasti arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan tuotot
jéivat vertailukaudesta ollen -0,4 miljoonaa euroa (0,5 milj. euroa).
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Vuoden viimeisen vuosineljdnneksen kokonaiskustannukset, mukaan lukien poistot, olivat
13,9 miljoonaa euroa (14,5 milj. euroa). Kustannuksiin siséltyy 0,6 miljoonaa euroa toiminnan
tehostamiseen liittyvid kertaluonteisia erié.

Konsernin neljdnnen vuosineljdnneksen litkkevoitto oli 3,6 miljoonaa euroa (6,5 milj. euroa)
oman taseen tuottojen ja tuottosidonnaisten palkkioiden jdddessa viime vuotta
alhaisemmiksi. Liikevoittomarginaali oli 20,5 prosenttia (30,9 %). Tarkastelujakson tulos oli 2,5
miljoonaa euroa (5,7 milj. euroa).

Tase ja rahoitus

Evli-konsernin taseen loppusumma oli vuoden lopussa 815,5 miljoonaa euroa (60,7 mil].
euroa). Merkittdvat muutokset taseen loppusummassa ovat paivatasolla vaihtelevan
asiakasaktiviteetin laajuuden takia mahdollisia vuosineljannesten ja vuosien vélilld. Konsernin
oma padoma oli katsauskauden lopussa 77,4 miljoonaa euroa (72,5 milj. euroa).

Evli soveltaa vakavaraisuuslaskennassa standardimenetelmaé (luottoriskin oman p&daoman
vaade) ja perusmenetelmaa (operatiivisen riskin oman pddoman vaade). Konsernin
vakavaraisuussuhdeluku oli 16,2 prosenttia, joka ylittda selvasti viranomaisten asettaman 10,5
prosentin vaatimuksen sisaltaen lisdpadomavaateen. Konsernin oma minimitavoite
vakavaraisuudelle on 13,0 prosenttia.

Konsernin varainhankinta yleisélta ja luottolaitoksilta laski 15,1 prosenttia edelliseen vuoteen
verrattuna. Yhtion luottokanta nousi edellisen vuoden vastaavan ajankohdan tasosta 24,5
prosenttia 114,6 miljoonaan euroon. Konsernin my&ntdmien lainojen suhde Evli Pankki Oyj:n
yleisdn talletuksiin oli 24,4 prosenttia. Konsernin likviditeetti on hyva.

ENSISIJAINEN PAAOMA (CET1), M€ 31.12.2018 31.12.2017
Osakepadoma 30,2 30,2
Rahastot yhteensd seka kertyneet voittovarat 30,1 24,7
Vahemmistdoosuus 0,0 0,0
Véhennykset:

Aineettomat hyodykkeet 11,4 9.7
Muut vahennykset 0,0 2,1
Yhteensd ensisijainen pddoma 48,8 43,0

Evli Pankilla ei ole toissijaista pddomaa.

Omien varojen vahimmaisvaatimus, M€

31.12.2018 31.12.2018
Vahimmaisvakavaraisuusvaatimus vastuuryhmittain, Riskipainotettu
luottoriskin standardimenetelma: Vih.maara arvo
Saamiset valtiolta ja keskuspankeilta 0,0 0,0
Saamiset aluehallinnoilta ja paikallisviranomaisilta 0,0 0,0
Saamiset luottolaitoksilta ja sijoituspalveluyrityksilta 2,8 35,0
Sijoitusrahastosijoitukset 1,8 22,4
Kiinteistovakuudelliset saamiset 0,1 11
Saamiset yrityksiltd 2,7 34,0
Erat, jotka viranomaisten méaaritysten mukaan
sisaltavat korkean riskin 0,1 1,5
Muut erat 6,1 76,6
Omien varojen vahimmaismaara, markkinariski 0,5 6,7
Omien varojen vdhimmaismaara, operatiivinen riski 9.9 123,8
Yhteensa 24,1 3011
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LIIKETOIMINNAT
Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentti tarjoaa palveluita varakkaille ja vaurastuville
yksityishenkilille ja instituutioille. Kokonaisvaltaiseen tuote- ja palveluvalikoimaan kuuluvat
varainhoitopalvelut, Evlin omat ja yhteistydkumppaneiden tarjoamat rahastotuotteet seké
erilaiset pddomamarkkinapalvelut ja vaihtoehtoiset sijoitustuotteet. Lisdksi segmentti pitda
sisélldan ydintoimintaa suoraan tukevan tuotannon ja toteutuksen.

Varainhoito

Evlin varainhoitopalveluiden myynti kehittyi suotuisasti vuonna 2018. Asiakasmaara jatkoi
kasvuaan sekd perinteisessa etta digitaalisessa varainhoidossa. Tarkastelujakson lopussa
Evlilla oli tdydenvaltakirjan varainhoidon piirissé 4,9 miljardia euroa (4,8 miljardia euroa),

pitéen sisalldan niin perinteisen kuin digitaalisenkin palvelukokonaisuuden.

Vuoden 2018 alkupuolella Evli sai tunnustusta maailman arvostetuimpiin kuuluvan
finanssialan aikakausilehden Euromoneyn tutkimuksessa. Evli valittiin siind Suomen parhaaksi
digitaalisen asiakaskokemuksen, varainhoidon tutkimuksen ja pddomien allokoinnin osalta.
Evli on panostanut viimeisen muutaman vuoden aikana vahvasti digitaalisten
varainhoitopalveluiden kehittdmiseen. Muun muassa vuoden 2017 lopulla lanseerattu
digitaalinen varainhoitopalvelu, Evli Digital, on saanut hyvén vastaanoton. Tarkastelujakson
aikana Evli julkaisi uuden beta-version asiakkaiden My Evli -verkkopalvelusta. Evlin
tavoitteena on jatkuva omien digitaalisten palveluiden kehittdminen.

Vuonna 2018 Evli sai tunnustusta myds perinteisen varainhoidon osalta, kun Evli valittiin
neljatta kertaa perakkdin Suomen parhaaksi varainhoitajaksi yhteissijoittajien toimesta.
Tutkimuksen toteutti KANTAR SIFO Prospera. Evli sijoittui ensimmaiselle sijalle kymmenessa
eri laatukriteerissd muun muassa; salkunhoidon osaamisessa, varainhoidon tuloksissa,
tuotteiden laadussa, asiakasvastuullisten osaamisessa seké vastuullisen sijoittamisen (ESG)
osaamisessaan. Myds Evlin brandi arvioitiin vahvimmaksi varainhoitoalalla Suomessa.

Evli valittiin neljatta kertaa parhaaksi ja kdytetyimmaksi varainhoitajaksi myds SFR
Scandinavian Financial Research -yhteisdasiakastutkimuksessa. Tunnustuksena Evlille
mydnnettiin jalleen parhaan yhteisdvarainhoitajan SFR Platinum Award -palkinto. Evli sai
positiivista palautetta erityisesti sijoitustoiminnan tuloksista, stabiliteetista ja resursseista,
vastuullisen sijoittamisen osaamisesta sekd asiakaspalvelusta.

Sijoitustuotteet — perinteiset sijoitusrahastot

Evlin perinteisten osake- ja korkoinstrumentteihin perustuvien sijoitusrahastojen kysynta
jatkui edellisvuosien tapaan korkeana. Rahastoyhtididen vertailussa Evli kerdsi Suomen
suurimman maaran nettomerkintdja, yhteensa 518,3 miljoonaa euroa (991,0 milj. euroa).
Tama oli erityisen hyva saavutus huomioiden koko rahastomarkkinan negatiivinen kehitys.
Kokonaisuutena Suomen rahastomarkkinan nettomerkinnat olivat tarkastelujaksolla ldhes
nelja miljardia euroa negatiiviset. Evli-Rahastoyhtién markkinaosuus kasvoi Suomen
Sijoitustutkimuksen tekeman Rahastoraportin mukaan 0,5 prosenttiyksikké& vuoden
takaisesta ollen joulukuun lopussa 7,1 prosenttia. Evlilld oli joulukuun lopussa 29 Suomeen
rekisterditya sijoitusrahastoa. Rahastoyhtion hallinnoimien perinteisten sijoitusrahastojen
yhteenlaskettu padoma oli 7.844 miljoonaa euroa (7.720 milj. euroa). Tasta 2.077 miljoonaa
euroa oli sijoitettuna osakerahastoihin (2.631 milj. euroa), 5.614 miljoonaa euroa
korkorahastoihin (4.988 milj. euroa) ja 98 miljoonaa euroa yhdistelméarahastoihin (85 mil].
euroa). Katsauskaudella asiakkaat sijoittivat eniten uutta pddomaa Evli Pohjoismaat Yrityslaina
(467 milj. euroa), Evli Lyhyt Yrityslaina (244 milj. euroa) ja Evli Euro Likvidi (208 milj. euroa) -
rahastoihin.
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Rahastojen hallinnoitu Sijoitusrahastoiden hallinnoidun
nettomaarainen varallisuus (mrd. €) varallisuuden jakauma (mrd. €)
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Kansainvaliset asiakkaat

 Suomalaiset asiakkaat m Osakerahastot =~ Korkorahastot m Yhdistelmarahastot

Evli on nostanut vastuullisuuden yhdeksi kilpailutekijékseen. Evlin merkittdvimmalla osa-
alueella, varainhoidossa, vastuullisuustekijat on integroitu sijoitustoimintaan, jonka myoéta
vastuullinen sijoittaminen on systemaattinen osa salkunhoitoa. Kdytdnndssa tama tarkoittaa,
ettd Evlissé on kaytdssd oma sisdinen ESG-tietokanta, jonka avulla salkunhoitajat voivat
analysoida vastuullisuustekijoité systemaattisesti. Taman lisaksi Evlin sijoitusrahastojen
tekemiad sijoituksia seurataan sadanndllisesti mahdollisten normirikkomusten osalta
(esimerkiksi ihmisoikeudet, korruptio ja ympéristasiat), ja varainhoidossa tehdaan yhtidihin
kohdistuvaa vaikuttamista itsenéisesti seka yhdess&d muiden sijoittajien kanssa. Evlin osake- ja
yrityslainasijoitusrahastoista julkaistaan myds vastuullisuusraportit, jotka ovat kaikkien
sijoittajien saatavilla. Vuonna 2018 lanseerattiin uusi Evli Maailma X -sijoitusrahasto
vastaamaan asiakaskysyntdan poissulkevalla strategialla toimivasta rahastosta. Rahaston
sijoitustoiminnassa noudatetaan Evlin vastuullisen sijoittamisen linjauksia, minka liséksi
rahasto poissulkee kiistanalaisilla toimialoilla toimivat yhtidt sijoituksistaan.

Yksi Evlin strategisista tavoitteista on kasvattaa sijoitustuotteidensa kansainvalistd myyntia.
Télld hetkelld yhtidn rahastoja on instituutiosijoittajien saatavilla Suomen ja Ruotsin liséksi
muun muassa ltaliassa, Espanjassa, Ranskassa, Saksassa, Portugalissa ja Latinalaisessa
Amerikassa. Pyrkimyksend on laajentaa tuotteiden saatavuutta uusille markkinoille ja
kasvattaa panostuksia kansainvéliseen myyntiin. Kansainvalinen kiinnostus Evlin tuotteita
kohtaan on osoittautunut hyvaksi. Joulukuun lopussa Evlin rahastop&d&omista 1,9 miljardia
euroa tuli Suomen ulkopuolisilta asiakkailta (1,7 miljardia).

Vuoden 2018 alkupuolella Evlin rahasto-osaaminen sai tunnustusta seka kotimarkkinoilla etta
kansainvalisesti. Morningstar valitsi Evli Yrityslaina B -rahaston parhaaksi euromaaréiseksi
korkorahastoksi Suomessa, Ranskassa ja Espanjassa. Liséksi Lipper Fund Awards palkitsi Evlin
"Best Group Over 3 years - Overall Small Company” -palkinnolla Ranskassa seka Evli Lyhyt
Yrityslaina B -rahaston parhaana euromaéraisten lyhyiden yrityslainojen luokassa Ranskassa ja
Euroopassa. Rahastopalkinnot jaetaan johdonmukaisinta tuottoa tehneelle rahastolle.
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Sijoitustuotteet — vaihtoehtoiset sijoitustuotteet

Toinen Evlin strategisista tavoitteista on laajentaa tuotetarjontaa vaihtoehtoisten
sijoitustuotteiden osalta. Tarkastelujakson paatteeksi Evlilld oli tuotevalikoimassaan kolme
kiinteistorahastoa ja kaksi pddomarahastoa.

Kiinteistorahastojen osalta EAl Residential -rahasto on jatkanut tasaista, suunnitelman
mukaista, kasvuaan. Rahastoon kohdistuva kysynt& on jatkuvasti suurempi kuin mita siihen
pystytddn ottamaan sijoittajia sisdadn. Vuoden alussa Evli kdynnisti oman Evli Healthcare | -
rahaston. Suuren kysynnan takia rahastoa on péatetty pitdd avoinna uusille sijoituksille vield
helmikuun 2019 loppuun saakka, jonka jélkeen rahasto on tarkoitus sulkea uusilta sijoituksilta.
Evli lanseerasi toisen uuden vaihtoehtoisen sijoitustuotteen vuoden toisella neljanneksell3,
Evli Vuokratuotto -erikoissijoitusrahaston, joka oli kasvanut joulukuun loppuun mennessé jo
yli 71 miljoonan euron kokoiseksi. Vuoden 2018 aikana Evli kerési yhteensa 312 miljoonaa
euroa kiinteistorahastoihinsa.

Evli laajensi pddomarahastoliiketoimintaansa merkittavasti vuoden viimeiselld neljanneksell3
perustamalla uuden, Evli Growth Partners -pddomarahaston, seké ostamalla Ab Kelonia
Placering Oy:n liiketoiminnan. Evli Growth Partners -rahasto kdynnistyi joulukuussa 39
miljoonan euron alkupanoksella, jota on tarkoitus ldhted jatkossa kasvattamaan. Kelonian
liiketoimintakauppa allekirjoitettiin joulukuussa, mutta lopullinen kauppa toteutuu arviolta
vasta vuoden 2019 toisella vuosineljanneksella.

Sijoitustuotteet - muut

MiFID Il -sdantelyn voimaantulo vuoden 2018 alusta on muuttanut toimintaympaéristda
etenkin perinteisen osakevilityksen osalta. Monet valitysasiakkaat ovat keskittdneet
palvelunsa harvemmalle joukolle vélittdjid tai muuten muuttaneet toimintatapojaan.
Toimintaympariston muutoksista huolimatta Evlin osakevélityksen bruttokomissiot nousivat
edellisvuoden tasolta.

Sen sijaan kehitys muiden sijoitustuotteiden valityksen osalta oli vaihtelevaa. Niin
johdannaisten kuin ETF-instrumenttien vélityskomissiot laskivat edellisvuoteen verrattuna.
Sen sijaan strukturoitujen sijoitustuotteiden myynti on kehittynyt hyvin kasvaneen
asiakaskysynnan seurauksena. Evli on vahvistanut konsernin tuotemyyntia luomalla
sidonnaisasiamiesverkoston, jonka toimintaa koordinoi Evli Investment Solutions Oy.
Joulukuun lopussa Evlilld oli palveluksessaan kuusi myyntiin erikoistunutta
sidonnaisasiamiesta. Toiminta kehittyi suunnitelmien mukaisesti ja liiketoiminnan tuotot
kasvoivat merkittavasti vertailukaudesta.

Tarkastelujakson aikana Evli kdynnisti joukon strategisia toimenpiteitd, jonka seurauksena
muun muassa sijoitustuotteiden valitykseen liittyvia toimintoja lopetettiin. N&ita olivat
osakkeiden vilitys Ruotsissa seka joukkovelkakirjalainojen valitys. Toimenpiteilla on
positiivinen vaikutus yhtion kannattavuuteen.
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AVAINLUVUT - VARAINHOITO- JA SIJOITTAJA-ASIAKKAAT -SEGMENTTI

112/ 1-12/ Muutos 10-12/ 10-12/ Muutos
M€ 2018 2017 % 2018 2017 %
Liiketoiminnan tuotot 57,4 55,4 3,7 % 14,4 15,5 -72%
Liiketglos ennen konsernin 26,5 229 158 % 6,7 6,6 23%
allokointeja
Liiketulos 17,4 16,2 7,4 % 4,0 5,0 -19.6 %
Henkilostomaara 164 154 6,5 %
Markkinaosuus, %* 7.1 6,6
Nettomerkinngt** 518 991

*Evli-Rahastoyhtié Oy. Ldhde: rahastoraportti, Finanssialan Keskusliitto ry
** Evlin omiin rahastoihin. Léhde: rahastoraportti, Finanssialan Keskusliitto ry

Tammi-joulukuu

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentti kehittyi katsausvuonna suotuisasti.
Liiketoiminnan tuotot kasvoivat 3,7 prosenttia edellisvuodesta ja olivat 57,4 miljoonaa euroa
(55,4 milj. euroa). Tuottojen kehitykseen vaikutti positiivisesti erityisesti rahastojen
hallinnointipalkkioiden nousu uusien tuotteiden ja menestyksekkddn myynnin seurauksena
kotimarkkinoilla ja ulkomailla. Tarkastelujaksolle kohdistui 0,2 miljoonaa euroa
tuottosidonnaisia palkkioita varainhoidosta ja rahastoista (2,5 miljoonaa euroa).

Loka-joulukuu

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentin liiketoiminnan tuotot laskivat vuoden
viimeiselld neljannekselld 7,2 prosenttia viime vuoden vertailujaksoon verrattuna ja olivat 14,4
miljoonaa euroa (15,5 milj. euroa). Tuottojen kehitykseen vaikutti vertailukautta alhaisemmat
tuottosidonnaiset palkkiot, jotka olivat 0,2 miljoonaa euroa (1,7 milj. euroa).

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentti tarjoaa yritys- ja pddomajarjestelypalveluita, kuten
yritysostoihin ja -myynteihin seké listautumis- ja osakeanteihin liittyvia neuvonantopalveluita.
Lisdksi segmentti tarjoaa kannustinjarjestelmien hallinnointipalveluja ja yritysanalyysia
porssiyhtidille.

Yritys- ja pddomajarjestelyt

Vuonna 2018 Evli toimi neuvonantajana 27 toteutuneessa toimeksiannossa. Hiljaisen
kolmannen vuosineljanneksen jélkeen yritysjarjestelyaktiivisuus kiihtyi vuoden loppua kohden
ja aiemmin viivastyneitd toimeksiantoja saatiin paatdkseen. Kysynta yhtién palveluita kohtaan
on pysynyt korkeana ja yhtion toimeksiantokanta on sailynyt hyvélla tasolla, mink& johdosta
liiketoiminnan tulevaisuuden ndkymat ovat suotuisat.

Evli toimi vuoden viimeiselld neljannekselld neuvonantajana muun muassa seuraavissa
toimeksiannoissa:

Miss Mary:n myynniss& pohjoismaalaiselle Scope-kasvurahastolle

Aurvandil:n myynnissad Ratoksen tytaryhtiolle Airstreamille

Comig Group Oy:n myynnissa Alte Oy:lle

Dyn4mQ Consulting AB:n myynnissd Combined Excellence AB:lle

Efore Oyj:n merkintédoikeusannissa ja Powernet Oy:n hankinnassa

= =4 -4 -8 -

Kannustinjadrjestelmat

Kannustinohjelmien hallinnointiliiketoiminta kehittyi hyvin vuoden 2018 aikana liikevaihdon
kasvaessa viime vuodesta. Litkevaihdon kehitykseen vaikuttivat positiivisesti sekd uudet
kaynnistyneet asiakkuudet ettd olemassa olevien asiakkaiden aiempaa laajemmat

11 (34)



EVLI

TILINPAATOSTIEDOTE 1.1.-31.12.2018

kannustinohjelmat. Joulukuun lopussa Evlilld oli hallinnoitavanaan noin 60, pd&asiassa
porssilistatun yhtion kannustinohjelmaa.

Sijoitustutkimus
Evlin sijoitustutkimusliiketoiminnan kehitys jatkui odotusten mukaisesti vuonna 2018.
Vastaanotto maksullisia analyysipalveluita kohtaan jatkui myonteisena ja yhtio sai kaksi uutta

asiakasta vuoden viimeiselld neljannekselld. Joulukuun lopussa Evlin analyysipalvelulla oli
asiakkaana 27 yhtiéta.

AVAINLUVUT - NEUVONANTO- JA YRITYSASIAKKAAT -SEGMENTTI

1-12/ 1-12/ Muutos 10-12/ 10-12/ Muutos
M€ 2018 2017 % 2018 2017 %
Liiketoiminnan tuotot 10,0 99 1,17% 3,6 4,2 -14,2 %
Liiketglos ennen konsernin 36 3,1 151% 18 20 98%
allokointeja
Liiketulos 2,2 2,4 -80% 1,4 1,8 21,1%
Henkildstdémaara 42 41 24 %

Tammi-joulukuu

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentin lilketoiminnan tuotot olivat edellisvuoden
vastaavalla tasolla ollen 10,0 miljoonaa euroa (9,9 milj. euroa). Merkittava liikevaihdon
vaihtelu eri ajanjaksojen valilla on tyypillistd segmenttiin siséltyvélle Corporate Finance -
liilketoiminnalle.

Loka-joulukuu

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentin liiketoiminnan tuotot laskivat edellisvuoden
vastaavalta tasolta ollen 3,6 milj. euroa (4,2 milj. euroa).

Konsernitoiminnot

Konsernitoiminnot-segmentti sisaltaé likketoimintoja palvelevat tukitoiminnot, kuten
tietohallinnon, taloushallinnon, viestinnan ja sijoittajasuhteet, lakiasiat, henkildstéhallinnon ja
sisdiset palvelut. Myds yhtion toimintaa tukevat pankkipalvelut ja yhtion oma sijoitustoiminta
seka konsernin valvontafunktiot; compliance, riskienvalvonta ja siséinen tarkastus lukeutuvat
konsernitoimintoihin.

AVAINLUVUT - KONSERNITOIMINNOT-SEGMENTTI

1-12/ 1-12/ Muutos 10-12/ 10-12/ Muutos
M€ 2018 2017 % 2018 2017 %
Liikketoiminnan tuotot 1,3 5,5 -76,2 % -0,4 0,9 -
Liiketqlos ennen konsernin 10,8 5,1 1122% 47 24 98,9 %
allokointeja
Liiketulos -0,3 2,4 - -1,6 -0,6 183 %
Henkilostomaara 48 45 6,7 %

Tammi-joulukuu

Konsernitoiminnot-segmentin lilketoiminnan tuotot laskivat 76,2 prosenttia edellisvuoteen
verrattuna ollen 1,3 miljoonaa euroa (5,5 milj. euroa). Laskun taustalla oli Evlin trading-
toiminnan edellisvuotta heikompi tuotto seké korkoympéristdssé tapahtuneiden muutosten
johdosta heikentynyt Treasury-toiminnan tulos. Vuoden toisella neljannekselld kirjattiin lisaksi
kertaluonteinen 0,6 miljoonan euron arvonalennustappio omassa taseessa olleen sijoituksen
osalta.
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Loka-joulukuu

Konsernitoiminnot-segmentin liiketoiminnan tuotot laskivat edellisvuoden vastaavalta tasolta
ollen -0,4 miljoonaa euroa (0,9 milj. euroa). Liikkevaihdon kehitykseen vaikutti negatiivisesti
erityisesti Evlin trading-toiminnan edellisvuotta heikompi tuloskehitys ja haastava
korkoymparist&.

HALLINNOITAVAN ASIAKASVARALLISUUDEN KEHITYS

Hallinnoitavana olevat asiakasvarat kehittyivat tarkastelujaksolla my&nteisesti markkinoiden
laskusta huolimatta. Konsernin yhteenlaskettu hallinnoitava nettovarallisuus oli vuoden 2018
paatteeksi 11,4 miljardia euroa (11,2 mrd. euroa). Sijoitusrahastoissa ja varainhoidossa
olevasta asiakasvarallisuudesta noin 78 prosenttia tuli instituutiosijoittajilta ja loput 22
prosenttia yksityishenkil 5ilta.

Hallinnoitu nettomaarainen Asiakkaiden jakauma, yhteisét ja
varallisuus (mrd. €) yksityishenkilét, pl.osakkuusyhtiot
11,2 11,4
10,6 08 0,6
05 08 22 % 22 % 259, 25 % 22 %
9.4 d
04 1.4
1.4
7.4 '
1,0
9.8
87 78% 75 %75 % R '8 %
7,6
6,3
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Evli Awards Management Oy
Northern Horizon Capital A/S m Yhteisét  Yksityshenkilot
m Evli Pankki Oyj
HENKILOSTO

Konsernin henkildstén mééara oli joulukuun lopussa 254 (240). M&&ra nousi 5,8 prosenttia
edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Henkilstosta 89,8 prosenttia
tyoskenteli Suomessa ja 10,2 prosenttia Suomen ulkopuolella.
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HENKILOSTON JAKAUMA

Maittain Segmenteittain

m Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat
Neuvonanto ja yritysasiakkaat

B Suomi  Ruotsi m Arabiemiraatit Konserni-toiminnot

KONSERNIRAKENTEEN MUUTOKSET

Evli osti alkuvuodesta Aurator Varainhoito Oy:n véhemmistdosakkailta noin kymmenen
prosentin osuuden yhtidstd. Kaupan myotd Aurator Varainhoito Oy on Evlin 100-
prosenttisesti omistama tytaryhtio.

Evli myi alkuvuodesta 4,9 prosenttia omistamistaan Terra Nova Capital Advisor Ltd
osakkeista yhtion tydntekijalle. Evlin omistusosuus yhtidssa on toimenpiteen jalkeen 50,1
prosenttia.

Alkuvuoden aikana Evli paatti keskittda vaihtoehtoisten sijoitustuotteiden kehittdmisen Evli-
Rahastoyhtiédn, jonka mydta Evli Alternative Investments Oy:n liiketoiminta ja sen
tytaryritykset siirtyivat Evli-Rahastoyhtidlle.

Hoivakiinteistorahaston hallinnointiin liittyen Evli-konserniin perustettiin alkuvuoden aikana
uusi 100-prosenttisesti omistettu tytaryhtid, Evli HC | GP Oy.

Evli myi vuoden kolmannella vuosineljannekselld kolme prosenttia omistamistaan Evli
Corporate Finance AB:n osakkeista yhtion tydntekijoille. Evlin omistusosuus yhtidssé on
toimenpiteen jélkeen 63,5 prosenttia.

Evli-konserniin kuuluva Evli Research Partners Oy osti kolmannella vuosineljanneksella
osakassopimuksen mukaisesti viisi prosenttia omia osakkeitaan takaisin tydntekijan
tydsuhteen paattymisen johdosta.

Evli-konserniin kuuluva Head Asset Management Oy lopetettiin kolmannella
vuosineljanneksella.

Evli-konserniin perustettiin vuoden viimeiselld neljannekselld uusi tytaryhtid, EGP General
Partner Oy.

Evli-konserniin kuuluva Evli Alternative Investments Oy myi viimeiselld vuosineljannekselld
Nordic Shine GP Oy:n Evli-Rahastoyhti& Oy:lle.

Evli-konserniin kuuluneet yhtiét Nordic Shine Oy, Evli Russia Oy, EAM Finland Oy ja Evli
Alternative Investments Oy lopetettiin vuoden viimeiselld neljanneksell.

Evli osti viimeiselld neljanneksellad 4,9 prosenttia omistamistaan Terra Nova Capital Advisor

Ltd osakkeista yhtion tydntekijélta. Evlin omistusosuus yhtidssa on toimenpiteen jalkeen 55,0
prosenttia.
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EVLIN OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Evli Pankki Oyj:n koko osakemaaré oli joulukuun lopussa yhteensé 23.688.920 osaketta, joista
A-sarjan osakkeita oli 15.328.923 kappaletta ja B-sarjan osakkeita 8.359.997 kappaletta.
Yhtion hallussa oli 375.387 kappaletta A-osakkeita. Yhtion osakepddoma oli vuoden lopussa
30.194.097,31 euroa. Osakepddomassa ei tapahtunut muutoksia.

Yhtié muunsi yhtidjarjestyksen 4 §:n nojalla 168.426 kappaletta A-osakkeita B-osakkeiksi
20.2.2018. Muunnetut osakkeet tulivat julkisen kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissa
21.2.2018.

Yhtion hallituksen mydntamien optio-oikeuksien 2014 nojalla merkittiin 20.2.2018 yhteensa
206.800 uutta yhtidn A-osaketta ja 51.700 uutta B-osaketta. Merkityt osakkeet rekisteraitiin
kaupparekisteriin 20.2.2018. Uudet B-osakkeet tulivat julkisen kaupankdynnin kohteeksi
Nasdaq Helsingissa 21.2.2018.

Yhtié muunsi yhtidjarjestyksen 4 §:n nojalla 140.931 kappaletta A-osakkeita B-osakkeiksi
11.5.2018. Muunnetut osakkeet tulivat julkisen kaupankédynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissa
14.5.2018.

Yhtid hankki osakassopimuksen mukaisesti omia p&rssilistaamattomia A-osakkeita 2.666
kappaletta 24.7.2018 tydsuhteen paéttymisen johdosta. Kaupassa vastikkeena maksettu hinta
on osakassopimuksen ehtojen mukaisesti puolet B-osakkeen paatoshinnasta Nasdaqg
Helsingissé 13.7.2018.

Yhtié hankki osakassopimuksen mukaisesti omia porssilistaamattomia A-osakkeita 1.334
kappaletta 30.7.2018 tydsuhteen paattymisen johdosta. Kaupassa vastikkeena maksettu hinta
on osakassopimuksen ehtojen mukaisesti puolet B-osakkeen paatdshinnasta Nasdaqg
Helsingissd 13.7.2018.

Yhtié hankki osakassopimuksen mukaisesti omia porssilistaamattomia A-osakkeita 5.066
kappaletta 17.9.2018 tydsuhteiden paattymisen johdosta. Kaupassa vastikkeena maksettu
hinta on osakassopimuksen ehtojen mukaisesti puolet B-osakkeen paatdshinnasta Nasdag
Helsingissa 10.9.2018.

Yhtié muunsi yhtidjarjestyksen 4 §:n nojalla 19.333 kappaletta A-osakkeita B-osakkeiksi
25.9.2018. Muunnetut osakkeet tulivat julkisen kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissé
26.9.2018.

Yhtio hankki osakassopimuksen mukaisesti omia porssilistaamattomia A-osakkeita 10.666
kappaletta tydsuhteen paattymisen johdosta. Kaupassa vastikkeena maksettu hinta on
osakassopimuksen ehtojen mukaisesti puolet B-osakkeen paatdshinnasta Nasdaq
Helsingissa 30.10.2018.

Yhtid muunsi yhtidjarjestyksen 4 §:n nojalla 30.667 kappaletta A-osakkeita B-osakkeiksi
19.11.2018. Muunnetut osakkeet tulivat julkisen kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq
Helsingisséd 20.11.2018.

Yhtié muunsi yhtidjarjestyksen 4 §:n nojalla 142.697 kappaletta A-osakkeita B-osakkeiksi

17.12.2018. Muunnetut osakkeet tulivat julkisen kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq
Helsingissad 18.12.2018.

Kaupankaynti Nasdaq Helsinki -porssissa
Julkisen kaupankdynnin kohteena Nasdaq Helsingissa oli joulukuun lopussa 8.359.997
kappaletta Evlin B-osaketta. Osakkeiden vaihto oli tammi-joulukuussa 17,9 miljoonaa euroag,

ja kappalemaaraisesti porssissa vaihdettiin 1.914.305 Evlin osaketta. Osakkeen pdatoskurssi
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vuoden 2018 lopussa oli 7,28 euroa. Osakkeen korkein hinta katsauskaudella oli 10,50 euroa
ja alin 7,28 euroa. Evlin markkina-arvo oli 172,5 miljoonaa euroa joulukuun lopussa. Markkina-
arvo lasketaan seka listaamattomien A-sarjan, etta listattujen B-sarjan osakkeiden perusteella.
A-osakkeet on arvostettu B-osakkeen katsauskauden paatskurssiin.

Paivivaihto, kpl Evlin B-sarjan osakkeen kurssikehitys ja vaihto 2.1.2018-31.12.2018 Paatdskurssi, €
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Osakkeen paivavaihto Nasdaq Helsingissa Paatoskurssi

Osakkeenomistajat

Evlin kymmenen suurinta osakkeenomistajaa 31.12.2018 on kuvattu alla olevassa taulukossa.
Osakkeenomistajien kokonaismaéra oli joulukuun lopussa 3.982 (3.044). Suomalaisten
yritysten omistusosuus oli 54,0 prosenttia (69,3 %) ja suomalaisten yksityishenkiliden
omistusosuus 25,3 prosenttia (24,9 %). Loput 20,7 prosenttia (5,8 %) osakkeista omistivat
rahoitus- ja vakuutuslaitokset, julkisyhteisdt, ei voittoa tavoittelevat yhteisot seka
ulkomaalaiset sijoittajat.

SUURIMMAT OSAKKEENOMISTAJAT 31.12.2018
%-osuus

A-osakkeet  B-osakkeet Osakkeita osakkeist %.._.(.)S.uuf
yht. R aanista
1. Oy Scripo Ab 3803 280 950 820 4754 100 20,1 24,5
2. Prandium Oy Ab 3803 280 950 820 4754 100 20,1 24,5
3. Oy Fincorp Ab 2319780 514 991 2834771 11,6 14,7
4. Ingman Group Oy Ab 1860 000 535 000 2 395 000 10,1 12,0
5. Lehtimaki Maunu 433728 108 432 542 160 2,3 2,8
6. Hollfast John Erik 328 320 82 080 410 400 1,7 2,1
7. Tallberg Claes 369 756 32588 402 344 1,7 2,4
8. Evli Pankki Oyj 375 387 0 375 387 1,6 2,4
9. Moomin Characters Oy
Ltd 0 293 420 293 420 1,2 0,1
10. Lundstrém Mikael 186 448 35 546 221 994 1,0 1,2
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YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

Evli Pankki Oyj:n maanantaina 12.3.2018 Helsingissa pidetyssa varsinaisessa yhtickokouksessa
paatettiin seuraavista asioista:

Tilinpaatoksen vahvistaminen, taseen osoittaman voiton kdyttaminen ja
osingonmaksusta paattaminen

Evli Pankki Oyj:n varsinainen yhtickokous vahvisti tilinpaatdksen ja vahvisti osingoksi
hallituksen ehdotuksen mukaisesti 0,52 euroa osakkeelta. Osinko maksettiin osakkaalle, joka
tdsmaytyspaivana 14.3.2018 oli merkitty Euroclear Finland Oy:n pitdmaén osakasluetteloon.
Osingonmaksupaivéksi paatettiin 21.3.2018.

Vastuuvapaus hallitukselle ja toimitusjohtajalle

Varsinainen yhtidkokous mydnsi hallituksen jésenille ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden
tilikaudelta 2017.

Hallituksen jasenten lukumaara, jasenet ja palkkiot

Yhtion hallituksen jasenten lukuméaaréksi vahvistettiin yhteensa viisi jasenta. Hallituksen
jaseniksi valittiin uudelleen Henrik Andersin, Robert Ingman, Johanna Lamminen, Mikael
Lilius ja Teuvo Salminen.

Hallituksen jasenille maksettavan palkkion suuruus on 5.000,00 euroa kuukaudessa ja
valiokuntien puheenjohtajille maksettavan palkkion suuruus 6.000,00 euroa kuukaudessa.
Hallituksen puheenjohtajan palkkion suuruus on 7.500,00 euroa kuukaudessa.

Tilintarkastajat ja tilintarkastajien palkkiot

Tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyhteiso PricewaterhouseCoopers Oy paévastuullisena
tilintarkastajana KHT Jukka Paunonen. Tilintarkastajalle maksetaan palkkio yhtién
hyvéksymén kohtuullisen laskun mukaan.

Hallituksen valtuutukset

Yhtikokous valtuutti hallituksen paattamaan yhtion omien A-sarjan ja B-sarjan osakkeiden
hankkimisesta yhdessa tai useammassa erdssa seuraavasti:

Hankittavien omien A-sarjan osakkeiden lukumaara voi olla yhteensad enintdén 1.562.418
osaketta, ja hankittavien omien B-sarjan osakkeiden lukumaéra voi olla yhteensd enintdan
780.624 osaketta. Ehdotettu osakemé&ara vastaa noin kymmenta prosenttia yhtion kaikista
osakkeista yhtiokokouskutsun pdivamaarana.

Omia osakkeita voidaan valtuutuksen nojalla hankkia vain vapaalla omalla pddomalla. Omia
osakkeita voidaan hankkia hankintapaivana julkisessa kaupankaynnissa B-osakkeille
muodostuvaan hintaan tai muuten markkinoilla muodostuvaan hintaan.

Hallitus pdattéda miten omia osakkeita hankitaan. Hankinnassa voidaan kayttdd muun ohessa
johdannaisia. Omia osakkeita voidaan hankkia muuten kuin osakkeenomistajien omistamien
osakkeiden suhteessa (suunnattu hankkiminen). Osakkeita voidaan hankkia hankintapaivéana
julkisessa kaupankaynnissd B-osakkeille muodostuvaan hintaan Nasdaq Helsingin
jarjestamassa julkisessa kaupankdynnissa.

Valtuutus kumoaa aikaisemmat kdyttdméattdmat valtuutukset omien osakkeiden
hankkimiseen. Valtuutus on voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtickokoukseen saakka,
kuitenkin enintdan 30.6.2019 saakka.
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Yhtikokous valtuutti hallituksen paattdmaan osakeannista seka osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:n
tarkoittamien osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta yhdessa tai
useammassa erassa, joko maksua vastaan tai maksutta.

Valtuutuksen nojalla annettavien tai luovutettavien osakkeiden maara, mukaan lukien
erityisten oikeuksien perusteella saatavat osakkeet, voi olla yhteensa enintdéan 2.343.042 B-
sarjan osaketta. Ehdotettu osakemaéra vastaa noin kymmenté prosenttia yhtion kaikista
osakkeista yhtickokouskutsun pdivamaarana. Kuitenkin edelld mainitusta enimmaismaarasta
enintddn 234.304 osaketta voidaan antaa kéytettavaksi yhtion osakepohjaisten
kannustinjarjestelyiden osana, mika vastaa noin yhta prosenttia yhtion kaikkien osakkeiden
kokonaismaarasta yhtiokokouskutsun paivamaarana.

Valtuutus oikeuttaa hallituksen p&attamaan kaikista osakeannin seka osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisen ehdoista, mukaan lukien oikeuden osakkeenomistajien
merkintédetuoikeudesta poikkeamiseen. Hallitus voi p&éttaa antaa joko uusia osakkeita tai

yhtidn hallussa mahdollisesti olevia omia osakkeita.

Valtuutus kumoaa aikaisemmat kéyttamattomat osakeantia ja optio-oikeuksien sekd muiden
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamista koskevat valtuutukset. Valtuutus on
voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin enintdan 30.6.2019
saakka.

LIIKETOIMINTAYMPARISTO

Vuoden loppua kohden riskit Evlin liiketoimintaymparistdssé kasvoivat selvasti.
Osakemarkkinoiden lasku seké poliittinen epéavarmuus ovat saaneet sijoittajat varovaisiksi ja
suosimaan alhaisemman riskin, ja siten matalamman marginaalin tuotteita. Tama nakyi myos
huomattavina rahastolunastuksina vuoden viimeisella neljannekselld. Markkinoiden
epévarmuus on liséksi kasvattanut tappioiden mahdollisuutta Evlin oman taseen sijoitusten
osalta. Tdméan johdosta Evli vahensi oman taseen riskitasoa tarkastelujakson aikana
entisestaan, mika vaikuttaa heikentavasti salkun tuotto-odotuksiin. Epdvarmuudesta
huolimatta tilanne yhtion kotimarkkinoilla Suomessa on varsin vakaa ja perusliiketoiminnan
kasvun edellytykset ovat hyvat etenkin laajentuneen tuotevalikoiman ansiosta.

Evli on strategiansa mukaisesti panostanut enenevassd maarin kansainvélisen myynnin ja
vaihtoehtoisten sijoitustuotteiden kehittdmiseen. Naméa ndhdaan yhtion kannalta
merkittdvina kasvun l&hteind sekd keinona hajauttaa yhtién tulopohjaa entisestaan.
Panostuksia on tehty myds entistéd paremman skaalautuvuuden saavuttamiseksi.

Kansainvalisen kasvun osalta yhtién painopiste on pohjoismaiden ja Euroopan markkinoissa.
Témén lisdksi Evli on solminut rahastojakelusopimuksia muun muassa Latinalaiseen-
Amerikkaan. Tuotesaatavuuden lisdksi kriittistd kansainvélisen kasvun onnistumiseksi on
hallinnollisten prosessien virtaviivaistaminen ja muokkaaminen vastaamaan muilla
markkinoilla totuttuja standardeja. Kansainvélisen myynnin osalta Evli on erinomaisessa
asemassa ja mielikuva korkealuokkaisesta pohjoismaisesta boutique-rahastotalosta herattaa
kiinnostusta ulkomaisten sijoittajien keskuudessa.

Toisena térkedna strategisena painopistealueena Evli ndkee vaihtoehtoiset sijoitustuotteet.
Kysynta kyseisia tuotteita kohtaan on jatkunut vahvana ja markkina on ollut otollinen
omaisuusluokan kasvulle. Taté kehitysta tukevat pitkdaikaiset trendit, kuten véestén
ikdantyminen ja kaupungistuminen. Omaisuusluokka on haastava, kun tavoitellaan sijoittajille
riittdvaa tuottoa, joka huomioisi myds ldhtokohtaisesti pitkdaikaiseen sijoitukseen sisaltyvat
riskit. Omaisuusluokka on my&s hyvin kilpailtu. Evli lanseerasi vuoden 2018 aikana kolme
uutta tuotetta kyseiseen omaisuusluokkaan ja selvittdéd mahdollisuuksia uusien tuotteiden
kehittamiselle ja lanseeraukselle tulevina vuosina. Lisdksi yhtié osti Ab Kelonia Placering Oy:n
padomarahasto -likketoiminnan, joka edesauttaa kasvua uusille tuotealueille. Yhtién
tavoitteena on rakentaa vaihtoehtoisista sijoitustuotteista merkittava liikevaihdon lahde.
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Tehokkuuden kasvattaminen on yhtidn menestyksen kannalta kriittista digitalisoituvassa
liiketoimintaympadristdssa. Evli on panostanut vahvasti digitaalisten palveluiden
kehittamiseen perinteisten palvelumallien rinnalle. Prosessien automatisaatiolla,
ohjelmistorobotiikalla ja tekodlyn hyodyntamiselld on jatkossa yhad suurempi merkitys
sijoituspalvelualan péivittdisessa tydssa. Ne vaikuttavat suoraan myds asiakaskokemukseen
palveluiden sujuvuuden kautta. Digitaalisia palvelumalleja ja prosesseja kehittamalla yhtio
uskoo pystyvénsd myods tehostamaan kulurakennettaan. Digitaalisten palveluiden
kehittdmisen liséksi, Evli on kdynnistanyt joukon sisdisid, strategian mukaisia toimenpiteita
kulutehokkuuden parantamiseksi. Kustannusten alentamiseen taht&aviin hankkeisiin kuuluu
muun muassa paatds markkinatakaustoiminnan lakkauttamisesta ja luopuminen
joukkovelkakirjalainojen valityksesta sekd osakevélityksestd Ruotsissa. Kilpailukykynsa
yllapitédmiseksi ja kulutehokkuuden parantamiseksi Evli investoi jatkossakin digitaalisiin
palveluihin ja toimintatapojensa automatisointiin.

RISKIENVALVONTA JA LIIKETOIMINTARISKIT

Evlin I&hiajan riskeistd merkittavin on markkinakehityksen vaikutus yhtién liiketoimintoihin.
Arvopaperimarkkinoiden kehitykselld on suora vaikutus varainhoitoliiketoimintaan. Sen
liikevaihto perustuu hallinnoitavien varojen kehitykseen, joka on altis markkinaheilahteluille.
Markkinoiden yleiselld kehitykselld on vaikutusta myds vélitystoimintaan. Corporate Finance -
liiketoiminnassa mahdolliset muutokset sijoittajien ja yritysjohtajien markkinaluottamuksessa
voivat johtaa projektien venymiseen tai keskeytymiseen.

Evlin pankki- ja sijoitustoimintaan liittyvista riskeistd merkittdvimpia ovat likviditeetti-,
markkina- ja korkoriskit. N&ita riskeja hallitaan Evli Pankin hallituksen asettamilla limiiteill3,
joita valvotaan jatkuvasti. Yhtion tekemien sijoitusten lahtokohta on, etteivat ne saa
vaarantaa Evlin tulosta tai vakavaraisuutta. Evlin sijoitukset ovat erittdin hyvin hajautettuja, ja
muun muassa riippuvuutta yksittdisesta yhtiostéd on rajattu rajoittamalla yhtidkohtaisten
sijoitusten suuruutta. Hyvasté valvonnasta huolimatta sijoitustoimintaan siséltyy aina tietty
riski, minka vuoksi sijoitustoiminnasta saatavat tuotot saattavat vaihdella merkittavasti
vuosineljanneksittain.

TILIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Padomistajien ehdotus varsinaiselle yhtiokokoukselle 2019

Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajat, jotka edustavat noin 75 prosenttia yhtion osakkeiden
tuottamista danistd ehdottavat varsinaiselle yhtidkokoukselle, ettd yhtion hallitukseen
valitaan kuusi jdsentd ja ettd hallitukseen valitaan uudelleen sen nykyisista jdsenistd Henrik
Andersin, Robert Ingman, Mikael Lilius ja Teuvo Salminen. Lisdksi hallitukseen valittaisiin
uusina jasenind Sari Helander ja Fredrik Hacklin. Hallituksen nykyinen jésen Johanna
Lamminen on ilmoittanut, ettd han ei asetu en3a ehdolle.

Padomistajien ja hallituksen muut ehdotukset yhtidkokoukselle julkaistaan yhtidkokouskutsun
yhteydessa.

VOITONJAKOEHDOTUS

Emoyhtidn jakokelpoiset varat 31.12.2018 olivat yhteensd 43.000.362,93 euroa, josta
voittovaroja oli 18.618.241,39 euroa ja jakokelpoisia varoja sijoitetun vapaan oman pddoman
rahastossa 24.382.121,54 euroa. Hallitus esittaa yhtiokokoukselle, ettd osinkoa jaetaan 0,61
euroa osaketta kohden. Esitystd vastaava osinko laskettuna tilinp&atdshetken osakemaaralla
on yhteensa 14.450.241,20 euroa.
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Yhtion taloudellisessa asemassa ei tilikauden paattymisen jalkeen ole tapahtunut olennaisia
muutoksia. Ehdotettu osingonjako ei vaaranna yhtién vakavaraisuutta tai maksuvalmiutta.

NAKYMAT VUODELLE 2019

Yleiseen osake- ja korkomarkkinoiden kehitykseen liittyvat riskit ovat korkeat markkinoilla
vallitsevasta epavarmuudesta johtuen. Mahdollinen kurssien laskun jatkuminen tai sijoittajien
riskinottohalukkuuden véheneminen vaikuttaisi negatiivisesti yhtion tuloskehitykseen.
Konsernin hallinnoimat varat ovat kasvaneet viime vuosien aikana merkittavasti, mika
lieventadd mahdollisen markkinakdanteen tulosvaikutusta. Etenkin vaihtoehtoisten
sijoitustuotteiden myynti on tuonut uutta, vakaata liikevaihtoa. Evli on kdynnistanyt joukon

sisdisid, strategian mukaisia toimenpiteita ja kulusd&stdja, joiden seurauksena yhtién
kulutehokkuus paranee.

Neuvonantopalveluiden kysyntd on kehittynyt positiivisesti ja sen ndakymat vuodelle 2019
ovat vakaat. Oman taseen kautta tehtavan sijoitustoiminnan osuus Evlin lilketoiminnasta
supistui vuoden 2018 aikana. Tasta huolimatta silla voi olla merkittava vaikutus tuloksen
kehitykseen. Neuvonantotoiminnan ja oman sijoitustoiminnan tuottojen kausittaiset ja
vuotuiset vaihtelut ovat mahdollisia. Asiakkaiden kysynta Evlin tuotteita ja palveluita kohtaan
on jatkunut hyvana, minka johdosta myds antolainausta on kasvatettu suunnitelmallisesti.

Kannattavan ja vakaan kehityksen seurauksena arvioimme vuoden 2019 tilikauden tuloksen
olevan selvésti positiivinen.

Helsingissa 23. paivana tammikuuta 2019

EVLI PANKKI OYJ

Hallitus

Lisatietoja:
Toimitusjohtaja Maunu Lehtimaki, p. 050 553 3000
Talousjohtaja Juho Mikola, p. 040 717 8888

www.evli.com

SIJOITTAJAKALENTERI 2019

1 Osavuosikatsaus tammi-maaliskuu: 26.4.2019
1 Puolivuosikatsaus tammi-kesakuu: 12.7.2019
1 Osavuosikatsaus tammi-syyskuu: 22.10.2019

Vuosikertomus ja tilinpdéatds vuodelta 2018 julkaistaan yhtién verkkosivuilla www.evli.com
viikolla 7, 2019.

Evli Pankki Oyj:n varsinainen yhtidkokous on suunniteltu pidettavaksi Helsingissa 12.3.2019
klo 9.00 alkaen.
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2018 2017 2018 2017

Korkokate 0,2 0,2 0,7 0,9
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 17,7 19,9 67,1 65,2
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan
nettotuotot 0,4 0,5 0,7 4,9
Lilketoiminnan muut tuotot 0,1 0,4 0,1 0,4
LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 17,5 21,0 68,5 71,4
Hallintokulut

Henkildstokulut -8,1 -8,5 -27.9 -28,9

Muut hallintokulut -4,2 -4,0 -15,9 -15,1
Poistot ja arvonalentumiset -0,8 -0,6 -2,1 -2,3
Litketoiminnan muut kulut -0,9 -1,4 -3,6 -3,9
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista
saamisista 0,0 0,0 0,0 0,0
LIIKEVOITTO / -TAPPIO 3,6 6,5 18,9 21,3
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,2 1,0 2,6 0,6
Tuloverot* -1,3 -1,8 -4,2 -4.,3
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 2,5 5,7 17,3 17,5
Jakautuminen

Maaréysvallattomien osuuksien omistajille 0,9 0,6 1,3 0,8

Emoyrityksen omistajille 1,6 5,2 16,0 16,7
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 2,5 5,7 17,3 17,5
MUUT LAAJAN TULOSLASKELMAN (IAS 1)
MUKAISET ERAT:
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Yhteensd 0,0 0,0 0,0 0,0
Erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtéa
tulosvaikutteisiksi
Ulkomaiseen yksikk&on liittyvat muuntoerot 0,0 -0,4 -0,2 -0,2
Yhteensa 0,0 -0,4 0,2 -0,2
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen 0,0 -0,4 -0,2 -0,2
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 2,5 53 17.1 17,4
Jakautuminen

Maéraysvallattomien osuuksien omistajille 0,9 0,6 1,3 0,8

Emoyrityksen omistajille 1,7 4,7 15,8 16,5
Osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu 0,07 0,21 0,68 0,72
Laaja osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu 0,07 0,20 0,67 0,69

*Verot on laskettu tarkastelujakson tuloksesta.
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LAAJA TULOSLASKELMA
2018 2018 2018 2018 2017

Korkokate 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 17,7 15,1 17,4 16,9 19,9
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan
nettotuotot 0,4 0,7 0,5 0,1 0,5
Lilketoiminnan muut tuotot 0,1 0,0 0,0 0,0 0,4
LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 17,5 16,1 18,0 17,0 21,0
Hallintokulut

Henkilostokulut -8,1 -6,2 -7.4 -6,3 -8,5

Muut hallintokulut -4,2 -3,7 -4,2 -3,9 -4,0
Poistot ja arvonalentumiset -0,8 -0,5 -04 -0,4 -0,6
Litketoiminnan muut kulut -0,9 -0,8 -0,8 -11 -1,4
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista
saamisista 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
LIIKEVOITTO/-TAPPIO 3,6 4,9 5,2 5,2 6,5
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,2 0,3 0,4 1,7 1,0
Tuloverot* -1,3 -0,7 -1,2 -1,0 -1.8
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 2,5 4,5 4,3 5,9 5,7
Jakautuminen

Maéaraysvallattomien osuuksien omistajille 0,9 -0,1 0,3 0,2 0,6

Emoyrityksen omistajille 1,6 4,7 4.0 5,7 5,2
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 2,5 4,5 4,3 5,9 5,7
MUUT LAAJAN TULOSLASKELMAN (IAS 1)
MUKAISET ERAT:
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Yhteensd 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtéa
tulosvaikutteisiksi
Ulkomaiseen yksikkdon liittyvat muuntoerot 0,0 0,1 -0,1 -0,2 -0,4
Yhteensa 0,0 0,1 -0,1 0,2 -0,4
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen 0,0 0,1 -0,1 -0,2 -0,4
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 2,5 4,6 4,3 5.7 53
Jakautuminen

Maéraysvallattomien osuuksien omistajille 0,9 -0,1 0,3 0,2 0,6

Emoyrityksen omistajille 1,7 4,7 3,9 5,5 4,7

*Verot on laskettu tarkastelujakson tuloksesta.
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KONSERNITASE, M€
31.12.2018 31.12.2017

VARAT
Kateiset varat 239,7 383,2
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset 31,1 36,3
Saamiset luottolaitoksilta 76,8 64,1
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 14,6 92,0
Saamistodistukset 223,2 229.4
Osakkeet ja osuudet 30,1 31,5
Osakkeet ja osuudet osakkuusyrityksissa 51 3,6
Johdannaissopimukset 24,2 30,2
Aineettomat hyddykkeet 11,5 10,0
Aineelliset hyodykkeet 1,9 1,8
Muut varat 51,9 73,9
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 5,3 4,0
Laskennalliset verosaamiset 0,1 0,7

VARAT YHTEENSA 815,5 960,7

VELAT JA OMA PAAOMA

Velat luottolaitoksille 6,7 31,7
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 469,9 621,5
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 160,9 97,5
Johdannaissopimukset ja muut
kaupankéayntitarkoituksessa pidettavéat velat 24,3 34,6
Muut velat 58,0 83,6
Siirtovelat ja saadut ennakot 18,1 19,1
Laskennalliset verovelat 0,0 0,2
VELAT YHTEENSA 738,0 888,1
Oma p&aoma emoyrityksen omistajille 76,3 71,6
Maaraysvallattomien omistajien osuus 1,1 0,9
VELAT JA OMA PAAOMA YHTEENSA 815,5 960,7
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Maardys-
vallatto-
Kerty- mien
o Sij. vapaan Muut neet omista- Oma

OMA PAAOMA, M€ pasoman rahas- Muunto- voitto- Yhteen- jien pasdoma

rahasto tot ero varat sé osuus yhteensd
Oma pasoma 31.12.2016 18,4 0,1 -0,2 14,6 64,9 0,4 65,3
Muuntoero 0,0 0,0 0,0
Kauden voitto/-tappio 16,7 16,7 0,8 17,5
Kaytetyt osakeoptiot 0,2 0,2 0,2
Osingonjako 9,2 -9,2 -0,3 9.5
Maaraysvallattomien
osuuksien hankinta 0,5 -0,5 -0,5
Omien osakkeiden
hankinta -0,5 -0,5 -0,5
Muut muutokset 0,1 01 0,0 0,0 0,0 0,0
Oma paaoma 31.12.2017 17,5 0,1 -0,2 22,2 71,6 0,9 72,5
Muuntoero 0,0 0,0 0,0
Kauden voitto/-tappio 16,0 16,0 1,3 17,3
Osingonjako -12,2 -12,2 -1,0 -13,1
Kaytetyt osakeoptiot 0,5 0,5 0,5
Omien osakkeiden
hankinta 0,1 -0,1 -0,1
Maaraysvallattomien
osuuksien hankinta 0,5 0,5 0,5
Muut muutokset -0,2 0,2 -0,2 -0,2 -0,2
Oma p3daoma 31.12.2018 18,3 0,4 -0,2 25,8 76,3 1.1 77,4
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Varainhoito- ja Neuvonanto- ja
sijoittaja- yritys - Konserni- Kohdistamat-
asiakkaat asiakkaat toiminnot tomat Konserni

SEGMENTTITULOSLASKELMA, M€ 1-12/2018 1-12/2018 1-12/2018 1-12/2018 1-12/2018

TUOTOT
Korkokate 0,1 0,0 0,6 0,0 0,7
Palkkiotuotot, netto 571 10,0 0,0 0,0 67,1
Trading ja FX tulos 0,3 0,0 0,5 -0,1 0,7
Litketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Tuotot ulkopuolisilta asiakkailta 57,5 10,0 1,2 -0,2 68,5
Tuotot toisilta segmenteilta -0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Tuotot yhteensa 57.4 10,0 1,3 -0,2 68,5
Palkkiotuottojen tulouttaminen
Josta aikaan sidottuja 47,3 4.4 = 51,7
Tapahtumahetkelld tuloutettuja 9,8 5,6 - 15,4
TULOS
Segmentin operatiiviset kulut -30,0 -6,1 -11,6 0,2 -47.,5
Liiketoiminnan tulos ennen poistoja
ja konserniallokointeja 27,4 3,9 -10,3 0,0 21,0
Poistot -1,0 -0,3 -0,5 -0,3 -2,1
Liiketoiminnan tulos ennen
konserniallokointeja 26,4 3,6 -10,8 -0,3 18,9
Yritystason kulut -9.1 -1,4 10,5 0,0 0,0
Liikevoitto/ -tappio sisaltaen
konserniallokoinnit 17,4 2,2 0,3 0,3 18,9
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 2,6 2,6
Verot 4.2 4.2
Segmentin voitto/tappio 17,4 2,2 -0,3 -2,0 17,3
Varainhoito-ja ~ Neuvonanto- ja
sijoittaja- yritys- Konserni- Kohdistamat-
asiakkaat asiakkaat toiminnot tomat Konserni
SEGMENTTITULOSLASKELMA, M€ 1-12/2017 1-12/2017 1-12/2017 1-12/2017 1-12/2017
TUOTOT
Korkokate 0,1 0,0 0,8 0,0 0,9
Palkkiotuotot, netto 55,0 9.9 0,2 0,0 65,2
Trading ja FX tulos 04 0,0 4,3 0,2 4,9
Litketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 0,0 0,4 0,4
Tuotot ulkopuolisilta asiakkailta 55,4 9,9 5,4 0,7 71,4
Tuotot toisilta segmenteilta -0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Tuotot yhteensa 55,4 9,9 55 0,7 71,4
Palkkiotuottojen tulouttaminen
Josta aikaan sidottuja 43,9 3,8 - 47,7
Tapahtumahetkelld tuloutettuja 11,1 6,1 - 17,2
TULOS
Segmentin operatiiviset kulut -31,5 -6,2 -10,2 0,0 -47,9
Liiketoiminnan tulos ennen poistoja
ja konserniallokointeja 23,9 3,7 4,7 0,7 23,5
Poistot -1,0 -0,5 -0,4 -0,4 -2,3
Liiketoiminnan tulos ennen
konserniallokointeja 22,9 3.1 -5.1 0,3 21,3
Yritystason kulut -6,7 -0,7 7.4 0,0 0,0
Liikevoitto/ -tappio sisaltaen
konserniallokoinnit 16,2 2,4 2,4 0,3 21,3
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,6 0,6
Verot -4,3 -4,3
Segmentin voitto/tappio 16,2 2,4 2,4 -3,4 17,5

Konsernin ylin johto ei seuraa saanndllisesti taseen varojen ja velkojen jakaantumista segmenteille. Téman johdosta varoja ja velkoja ei esitetd
segmenteille jaettuna. Yritystason kulut -kustannuserd pitaa sisallaan liiketoimintayksikéille kulloinkin voimassa olevilla allokaatioavaimilla
kohdistettavia konsernin yleiseen hallintoon ja pankkitoimintaan liittyvid kustannuksia. Konsernitoiminnot siséltavat konsernin ylimman johdon,
tietyt back-office palvelut, treasuryn, konsernin riskienhallinnan, taloushallinnon, tietohallinnon, konsernin viestinnén, lakiasiat ja compliance-
toiminnan sekd henkildstéhallinnon.
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RAHAVIRTALASKELMA, M€
1-12/2018 1-12/2017

Liiketoiminnan rahavirta
Saadut korot ja palkkiot seka arvopaperikaupan tuotot

osinkotuottoineen 62,7 71,3
Avoimet kaupat, netto 2,8 -34,3
Maksetut korot ja palkkiot -4,9 4,2

Tavaroiden ja palveluiden toimittajille ja henkilostolle

5,6 -

_ 0,0 -1,1
2,2 _

-0,1 -0,3

-0,2 -0,2

0,0 0,0

-0,1 0,1

27 (34)





















