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ELECSTER-KONSERNIN TILINPAATOSTIEDOTE 1.1. - 31.12.2019
Konsernin liikevaihto laski ja tulos heikkeni
Yhteenveto luvuilsta

Loka-joulukuu:
— Liikevaihto 9,3 MEUR (10-12/2018: 11,5 MEUR)
— Liikevoitto 0,2 MEUR (0,9 MEUR)
— Tulos ennen veroja 0,1 MEUR (0,9 MEUR)
— Tulos/osake -0,01 EUR (0,19 EUR)

Tammi-joulukuu:
— Liikevaihto 39,4 MEUR (1-12/2018: 42,2 MEUR)
— Liikevoitto 2,2 MEUR (3,6 MEUR)
— Tulos ennen veroja 1,5 MEUR (3,4 MEUR)
— Tulos/osake 0,26 EUR (0,67 EUR)
— Oma paadoma/osake 7,06 euroa (6,72)

)

— Omavaraisuusaste 53,3 % (50,3 %)
— Osinkoehdotus 0,23 euroa (0,33 euroa)

TOIMINTAYMPARISTO

Euroopan neuvoston viimeisimmdssa talouskatsauksessa todetaan, etta
globaali BKT:n kasvu ilman euroaluetta hidastui voimakkaasti wvuonna
2019, kun seka tehdasteollisuuden ettd investointien kasvu oli
vaimeaa. Naiden haittatekijdiden vaikutusta on voimistanut
ulkomaankaupan jannitteiden ja Ison-Britannian EU-eron ruokkima
epavarmuus politiikan eri osa-alueilla, Jjota vastaan monissa maissa
toteutetut toimenpiteet ovat tarjonneet vain osittaista apua. Kasvu on
hidastunut laaja-alaisesti monissa maissa, mutta maakohtaiset shokit
ovat lisdksi pahentaneet joidenkin nousevien talouksien tilannetta.

Elecsterille vuosi 2019 oli pettymys, silla vuodelle asetetut
tavoitteet kasvusta ja tuloksesta jadivat saavuttamatta. Viimeisella
neljannekselld jaimme vertailuvuodesta sekd meijerikoneiden etta
pakkausmateriaalien toimituksissa.Vertailuvuoden hyva viimeinen
neljannes ei toteutunut tallad tilikaudella, vaan vuoden viimeista
neljannesta voidaan pitéda poikkeuksellisen heikkona. Epadvarmassa
liiketoimintaymparistdssa asiakkkaidemme investointikyky on
heikentynyt - vaikka tarpeita olisikin. Investoinneista paattaminen on
hyvin hidasta ja niiden rahoitus on vaikeaa Elecsterin kannalta
tdrkeilla markkinoilla.

Muovikalvojen toimitusmaarat olivat sekd viimeisellad neljanneksella
etta koko tilikaudella alemmalla tasolla vertailujaksoihin n&hden.



Erityisesti Kiinan yksikkomme tuotantomdédrien lasku oli voimakasta ja
tulemme selvittama@an vaihtoehtoisia toimintamalleja.

Yleinen keskustelu muovien kaytostad pakkausmateriaalina seka
ilmastonmuutoksen aiheuttama epadvarmuus vaikuttivat osaltaan
asiakkaidemme pakkausratkaisuihin. Uskomme kuitenkin, ettd muutos on
tilapainen ja UHT-pussipakkaus tulee jatkossa vahvistamaan osuuttaan
eri pakkausmuotojen joukossa. Tastda on mielestamme hyvana esimerkkina
ensimmdinen referenssitoimituksemme yhdelle maailman suurimmista
meijerialan yrityksista.

Tilikauden aikana tapahtunut Vendjan ruplan jossain maarin yllattava
vahvistuminen nosti konsernin realisoitumattomia rahoituskuluja
merkittavasti.

LITKETOIMINNAN KEHITYS JA TALOUDELLINEN ASEMA

Loka-joulukuu

Konsernin neljé&nnen kvartaalin liikevaihto oli 9,3 milj. euroa (11,5
milj. euroca). Liikevaihto pieneni 18,4 % edelliseen vuoteen
verrattuna. Katsauskauden liikevoitto oli 0,2 milj. euroca (0,9 milj.
euroa) . Tulos ennen veroja oli 0,1 milj. eurca (0,9 milj. euroa).

Tammi-joulukuu

Konsernin koko vuoden liikevaihto oli 39,4 milj. euroa (42,2 milj.
euroa) . Liikevaihto pieneni 6,6 % edelliseen vuoteen verrattuna.
Liikevoitto oli 2,2 milj. euroca (3,6 milj. euroa) eli 5,6 % (8,5 %).
Tulos ennen veroja oli 1,5 milj. eurca (3,4 milj. euroa).

SEGMENTTIEN TULOS

Teollisuustuotesegmentin liikevaihto pieneni 8,8% ja oli 32,1 milj.
euroa (35,3 milj. euroca). Liikevoitto oli 2,3 milj. euroa (3,6 milj.
euroa) eli 7,2 % (10,3 % ).

Teollisuustuotesegmentissa maidon prosessointi- ja
pakkauslinjatoimitusten maara pieneni vertailuvuodesta sekd vuoden
viimeiselld neljannekselld ettd koko vuotena. Myds muovikalvojen
toimituksissa jaatiin vertailuvuotta alhaisemmalle tasolle.
Samanaikaisesti tapahtui siirtymd@ad halvemman hintaluokan tuotteisiin.
Kenian yksikkomme kasvatti liikevaihtoaan merkittavasti, mutta Kenian
hyva kehitys ei riittanyt korvaamaan muilla markkina-alueilla
tapahtunutta laskua.

Kuluttajatuotesegmentissa liikevaihto kasvoi 4,2 % vertailukaudesta ja

oli 4,3 milj. euroa (4,1 milj. euroa). Liikevoitto oli -0,1 milj.
euroa (-0,2 milj. euroca), eli -2,7 % (-5,6 %) liikevaihdosta.
Kuluttajatuotesegmentissa markkinatilanne on edelleen vaikea.
Positiivista kehitystd kuluttajatuotteisssa oli sekad tapetti - etta

mattotuotteiden liikevaihdon kasvu seka tappion huomattava
pienentyminen. Toimenpiteet seka liikevaihdon kasvattamiseksi etta
tuloksen parantamiseksi jatkuvat.



Alihankintapalveluja tarjoavan muut toiminnot-segmentin liikevaihto
nousi 4,5 % edellisesta vuodesta ja oli 3,4 milj. euroca (3,2 milj.
euroa) . Liikevoitto painui kuitenkin niukasti miinukselle -0,0 milj.
euroa (0,2 milj. euroa), kun epatasainen kuormitus wvaikutti segmentin
kannattavuuteen negatiivisesti.

Liikevaihto liiketoimintasegmenteittéain

Liikevaihto (1000 €) | 1-12/2019| 1-12/2018
Teollisuustuotteet 32.143 35.258
Kuluttajatuotteet 4.255 4.083
Muut 3.367 3.222
Segmenttien valinen -379 -384
Konserni yhteensa 39.385 42.180

Liikevoiton jakautuminen liiketoimintasegmenteittéin

Liikevoitto (1000 €) | 1-12/2019| 1-12/2018
Teollisuustuotteet 2.318 3.625
Kuluttajatuotteet -116 =229
Muut -5 186
Segmenttien valinen 19 -15
Konserni yhteensa 2.215 3.567

Varallisuuden jakautuminen liiketoimintasegmenteittdin

Varallisuus (1000 €) 1-12/2019| 1-12/2018
Teollisuustuotteet 35.771 34.933
Kuluttajatuotteet 4.522 4.590
Muut 3.144 3.541
Eliminoinnit -54 -105
Kohdistamaton 6.729 7.698
Konserni yhteensa 50.112 50.657

TALOUDELLINEN ASEMA
Elecster-konsernin vakavaraisuus ja maksuvalmius sailyi hyvalla

o)

tasolla. Konsernin omavaraisuusaste oli 53,3 % (50,3%).

INVESTOINNIT
Konsernin bruttoinvestoinnit olivat 2,9 miljoonaa euroa (2,2).

HENKILOSTO
Konsernin henkildémaara oli keskimdaarin 302 (300), josta ulkomailla 171
(170) . Katsauskauden lopussa konsernin henkildémaara oli 296 (297).

Vuoden lopussa henkildston keskimdaradainen ikad oli 46 vuotta.

YHTIOKOKOUS

Elecster Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin 25.4.2019.
Yhtidokokouksen ja hallituksen jarjestaytymiskokouksen paatokset mukaan
lukien hallituksen valtuudet omien osakkeiden hankkimisesta sekéa
luovuttamisesta on julkaistu 25.4.2019 paivatyssa podrssitiedotteessa.



OSAKKEET
Elecster Oyj:n osakepddoma 31.12.2019 oli 3.151.939,29 euroca ja
osakkeiden lukuméara 3.748.116. Osake on nimellisarvoton.

Emoyhtid Elecster Oyj:114 on kaksi osakesarjaa, K-sarja ja A-sarja. A-
osake noteerataan Nasdag OMX Helsingin POrssissa. Osakkeen ylin kurssi
katsauskauden aikana oli 10,10 euroa ja alin 7,00 euroa. Katsauskauden
paattyessa kurssi oli 7,45 euroa. Katsauskauden aikana A-osakkeiden
vaihto oli 101 067 kpl (5,6 % A-osakkeiden maarasta).

Yhtiolla ei ole hallussaan yhtidon omia osakkeita.
Hallituksella ei ole voimassa olevia osakeantivaltuutuksia eika
valtuutusta vaihtovelkakirja- tai optiolainan liikkeelle laskemiseen.

Yhtid ei ole saanut katsauskaudella liputusilmoituksia.
HALLITUKSEN ESITYS VOITTOVAROJEN KAYTTAMISESTA

Emoyhtidon jakokelpoinen oma pddoma 31.12.2019 oli 5.629.616,96 euroa,
josta tilikauden wvoitto oli 1.387.174,95 euroa. Elecster Oyj:n
hallitus esittda 23.4.2020 kokoontuvalle yhtidkokoukselle, etta
31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta vahvistettavan taseen perusteella
jaetaan osinkona 0,23 euroca kutakin A- ja K-sarjan osaketta kohti, eli
yvhteensa 862.066,68 euroa ja ettda jaljelle jaavat voittovarat jatetéaan
vapaaseen omaan paaomaan.

NAKYMAT JA LAHTIAJAN EPAVARMUUSTEKIJAT

Teknologiateollisuuden julkaisemassa talousnakymat 2020 raportissa
todetaan, ettd maailmantalouden tila on edelleen hyvin epavarma,
vaikka viime vuoden lopussa ja vuoden 2020 alussa on ollut nahtéavissa
joitakin mydnteisia valonpilkahduksia. Kaikkein synkimmat ennusteet
eivat ehkd toteudu, mutta talouden kuva on edelleen mollivoittoinen.
Maailmantalouden kannalta kenties huojennuttavin tieto oli
Yhdysvaltojen ja Kiinan valille solmittu ”“ensimmdisen vaiheen
kauppasopimus”. Myds Iso-Britannian ero EU:sta varmistui vuoden
lopulla ja silta osin yleinen asiaan liittyva epavarmuus helpotti.
Toisaalta Yhdysvaltain ja Iranin valiset vihamielisyydet Lahi-Idéasséa
ja Kiinasta alkanut koronaviruksen leviaminen vastavuoroisesti
lisaavat epavarmuutta ja siten heikentavat positiivisen kehityksen
vaikutusta maailmantalouteen.

Tarjousten ja kaupallisten neuvottelujen maara on hyvalla tasolla.
Yleinen epavarmuus mailmantaloudessa on hidastuttanut naita
neuvotteluja. Nakemyksemme mukaan vuodelle 2019 patoutui
kysyntaa.Uskomme, ettd asiakkaiden paatokset kypsyvat vuoden 2020
aikana Elecsterin kannalta myonteisesti. Tavoittelemme alkaneelle
vuodelle liikevaihdon maltillista kasvua seka tuloksen paranemista.

Taloudellinen ohjeistus
Koko vuoden osalta arvioimme liikevaihdon kasvavan ja osakekohtaisen
tuloksen paranevan edelliseen vuoteen verrattuna.



KONSERNITULOSLASKELMA, IFRS

Tuhatta euroa 10-12/2019| 10-12/2018| 1-12/2019| 1-12/2018
LITIKEVAIHTO 9.346 11.450 39.385 42.180
Valmiiden ja 116 68 -170 -1.070
keskeneraisten

varastojen muutos

Valmistus omaan kayttodn 57 23 85 29
Liiketoiminnan muut 85 142 504 442
tuotot

Materiaalit ja palvelut -4.694 -5.936 -19.252 -19.774
Henkilostdkulut -2.614 -2.428 -9.462 -8.981
Poistot ja -493 -502 -1.960 -2.005
arvonalentumiset

Liiketoiminnan muut -1.587 -1.914 -6.915 =7.254
kulut

LITIKEVOITTO 217 904 2.215 3.567
Rahoitustuotot ja - =157 39 -736 -196
kulut

TULOS ENNEN VEROJA 60 943 1.479 3.372
Tuloverot -146 -208 -507 -798
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -86 735 972 2.574
TILIKAUDEN TULOKSEN JAKAUTUMINEN

Emoyhtidn =22 721 985 2.510
osakkeenomistajille

Maaraysvallattomille -64 14 -13 64
omistajille

Tulos/osake -0,01 0,19 0,26 0,67
LAAJA KONSERNITULOSLASKELMA, IFRS

TILIKAUDEN TULOS -86 735 972 2.574

MUUT LAAJAN TULOKSEN

ERAT:

Ulkomaiseen yksikkodn 130 -470 1.579 -1.630

liittyvat muuntoerot

Rahavirran suojaus 0 1 2 4
TILIKAUDEN LAAJA TULOS 44 265 2.553 947

YHTEENSA

TILIKAUDEN LAAJAN TULOKSEN

JAKAUTUMINEN

Emoyhtidn 108 252 2.564 884
osakkeenomistajille

Maaraysvallattomille -64 13 =12 63
omistajille




KONSERNITASE, IEFRS

Tuhatta euroa 31.12.2019| 31.12.2018
VASTAAVAA

PITKAATIKAISET VARAT

Aineettomat oikeudet 166 211
Aineelliset hyddykkeet 15.158 13.508
Muut osakkeet ja osuudet 420 420
Pitkaaikaiset saamiset 1.941 1.582
Laskennalliset verosaamiset 409 399
Pitk&daikaiset varat yhteenséa 18.094 16.120
LYHYTATIKAISET VARAT

Vaihto-omaisuus 16.637 16.438
Myyntisaamiset ja muut 9.047 10.782
saamiset

Tuloverosaaminen 55 176
Rahavarat 6.279 7.140
Lyhytaikaiset varat yhteensa 32.018 34.537
VASTAAVAA 50.112 50.657
VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepaaoma 3.152 3.152
Ylikurssirahasto 4.239 4.239
Arvonmuutosrahasto 0 -2
Muut rahastot 95 93
Muuntoerot 169 49
Kertyneet voittovarat 17.792 16.587
Maaradysvallattomat omistajat 1.022 1.084
Oma paadoma yhteensa 26.468 25.202
VIERAS PAAOMA

Laskennallinen verovelka 381 442
Pitkdaikainen vieras p&aaoma 12.029 11.590
Lyhytaikainen vieras paaoma 11.234 13.423
VASTATTAVAA 50.112 50.657




KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

Tuhatta euroa 1-12/2019| 1-12/2018
Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden voitto 972 2.574
Oikaisut tilikauden tulokseen 3.297 2.871
Kayttdopadoman muutos 462 -1.436
Maksetut korot ja muut -449 -442
rahoituserat

Saadut korot 51 34
Maksetut verot -437 -668
Liiketoiminnan rahavirta 3.8906 2.933
Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja -2.799 -2.185
aineettomiin hyddykkeisiin

Kayttoomaisuuden myynti 198 5
Pitkdaikaisten saamisten muutos -2 0
Investointien rahavirta -2.603 -2.180
yvhteensa

Rahoituksen rahavirta

Pitkdaikaisten lainojen muutos 167 290
Lyhytaikaisten lainojen muutos -1.435 320
Maksetut osingot -1.285 -1.298
Rahoituksen rahavirta -2.553 -688
Rahavarojen muutos -1.261 65
Rahavarat kauden alussa 7.140 7.517
Rahavarojen kurssimuutosten 400 -442
vaikutus

Rahavarat kauden lopussa 6.279 7.140




LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

H-DoWQ O QOO W

. Osakepaaoma
. Ylikurssirahasto

. Arvonmuutosrahasto
. Muut rahastot

. Muuntoerot

. Voittovarat

. Yhteensa

. Vahemmistdosuus
. Yhteensa

Tuhatta euroa a. b. d. e. f. g. i.
OMA PAAOMA 3.152| 4.239 -2 93 491 16.587| 24.118| 1.084| 25.202
1.1.2019
Osingonjako -1.237| -1.237 -50| -1.287
Kokonaistulos 2 1 120 2.441 2.564 -12 2.553
OMA PAAOMA 3.152| 4.239 0 95| 169|17.792| 25.446| 1.022| 26.468
31.12.2019
Tuhatta euroa |a. b. d. e. f. g. i.
OMA PAAOMA 3.152| 4.239 -6 95 167| 16.807| 24.454 1.121| 25.575
1.1.2018
IFRS:n 15 =21 =21 0 =21
vaikutus
OIKAISTU OMA 3.152] 4.239 -6 95 167| 16.786| 24.433 1.121| 25.554
PAAOMA
1.1.2018
Osingonjako -1.199| -1.199 -100| -1.299
Kokonaistulos 4 -1| -119 1.000 884 63 947
OMA PAAOMA 3.152| 4.239 -2 93 49| 16.587| 24.118 1.084| 25.202
31.12.2018

KONSERNIN VASTUUSITOUMUKSET

Tuhatta euroa 31.12.2019 31.12.2018

Omasta puolesta annetut

vakuudet

Kiinteistokiinnitykset 5.013 5.793

Yrityskiinnitykset 11.133 11.133




KONSERNIN TUNNUSLUVUT

Tuhatta euroa 1-12/2019| 1-12/2018

Liikevaihto 39.385 42.180

Liikevaihdon kasvu, % -6, 06 7,0

Liikevoitto 2.215 3.567

% liikevaihdosta 5,6 8,5

Tulos ennen veroja 1.479 3.372

% liikevaihdosta 3,8 8,0

Tilikauden tulos 985 2.510

(emoyhtiodn

osakkeenomistajille)

% liikevaihdosta 2,5 6,0

Oman paaoman tuotto, % 3,8 10,1

Sijoitetun paadoman tuotto, 5,0 8,3

Korollinen vieras paaoma 18.842 19.553

Rahavarat 6.279 7.140

Nettovelkaantumisaste, % 47,5 49,3

Omavaraisuusaste, $% 53,3 50,3

Taseen loppusumma 50.112 50.657

Bruttoinvestoinnit 2.904 2.213

Tilauskanta 5.875 7.341

Tulos/osake, euroa 0,26 0,67

Oma P&aoma/osake, euroa 7,06 6,72

Osakkeiden keskimaarainen 3.748.116| 3.748.116

lukumaara

Konsernin l16.146 16.926

vastuusitoumukset

LUKUJA NELJANNESVUOSITTAIN

Tuhatta Q4/19 03/19 02/19 Q01/19 04/18 03/18 |02/18 Q01/18
euroa

Liikevaihto 9.340 9.176| 10.975 9.889| 11.450| 9.685| 10.488| 10.556
Liikevoitto 217 673 783 543 9041 1.088 869 706
Liikevoitto, 2,3 7,3 7,1 5,5 7,9 11,2 8,3 6,7
Kauden tulos -22 469 376 162 721 729 584 475
Tulos/osake, -0,01 0,13 0,10 0,04 0,19 0,19 0,16 0,13
euroa




TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT:

Oman paaoman tuotto, %

Tulos ennen satunnaisia eria, varauksia ja veroja
- tilikauden verot

———————————————————————————————————————————————————— * 100

Oma paaoma + vadhemmistdosuus (keskiarvo)

Sijoitetun paadoman tuotto, %

Voitto ennen satunnaisia eria, varauksia ja veroja +

korko- ja muut rahoituskulut
———————————————————————————————————————————————————— * 100
Taseen loppusumma - korottomat velat (keskiarvo)
Omavaraisuusaste, %

Oma paaoma + vadhemmistdosuus

—————————————————————————————————— * 100

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Nettovelkaantumisaste, %

Korolliset velat - rahat, pankkisaamiset ja rahoitusarvopaperit
——————————————————————————————————————————————————————————————— *100
Oma pddoma + vahemmistdosuus

Tulos / osake

Tulos ennen satunnaisia erid - verot +/- vadhemmistdosuus

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumdarad keskim&arin tilikauden
aikana

Oma paddoma / osake
Oma paaoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumdara tilinpaatodspaivana

Hinta / voittosuhde (P/E)

Osakeantioikaistu tilikauden viimeisen kauppapaivan kurssi

Tulos / osake



o°

Efektiivinen osinkotuotto,
Osinko / osake

Osakeantioikaistu tilikauden viimeisen kauppapdivan kurssi

Osavuosikatsaus on laadittu IAS 34-standardin vaatimusten mukaisesti.
Tadssa poOrssitiedotteessa esitetyt taloustiedot perustuvat Elecsterin
tilintarkastettuun tilinpaatdkseen, joka on laadittu EU:ssa kayttdon
hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaan.

IFRS 16 standardin vaikutus oli vahainen. Uuden standardin
kayttodnoton yhteydessa konserni kirjasi 323 tuhannen euron
kdyttoomaisuuseran seka sitd vastaavan velan. Siirtymisessa on
noudatettu yksinkertaistettua menettelytapaa, eika kayttddnottoa
edeltavan vuoden vertailulukuja ole oikaistu.

Tilintarkastuskertomus on annettu 19.2.2020.

Kaikki ta@ssd porssitiedotteessa esitetyt ennusteet ja arviot
perustuvat johdon tamanhetkiseen nadkemykseen talouden tilasta ja
kehittymisesta. Tasta syysta tulokset voivat erota merkittavasti
johtuen muutoksista taloudessa, kilpailuolosuhteissa, markkinoilla tai
lainsaadanndssa.

Taulukoiden luvut on pydristetty, mink& vuoksi yksittadisten lukujen
summat saattavat poiketa loppusummasta.

Vuosikertomus julkaistaan viikolla 13.

Varsinainen yhtiodkokous pidetaan 23.4.2020.

Osingonmaksun tasmaytyspaiva on 27.4.2020 ja osinko ehdotetaan
maksettavaksi 5.5.2020.

Konsernin osavuosikatsaus kaudelta 1.1. - 31.3.2020 julkaistaan
13.5.2020.

Vuosikooste vuoden 2019 julkaistuista tiedotteista on luettavissa
yvhtion kotisivuilta osoitteesta www.elecster.fi. Vuoden 2019
tiedotteiden sisédltd saattaa olla osittain vanhentunutta.

Lisdtiedot: toimitusjohtaja Arto Kinnunen, puh. 0400 191 980

ELECSTER OYJ
Hallitus

JAKELU

Nasdag OMX Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet
www.elecster.fi




