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Hallituksen toimintakertomus 1.1.— 31.12.2016

LYHYESTI

Konsernin liikevaihto tilikaudella 1.1. - 31.12.2016 oli 17 114 343 euroa (15 035 840 euroa vuonna
2015) ja tilikauden tulos 591 813 euroa (1 226 945 euroa vuonna 2015). Konsernin liikevoitto ennen
poistoja ja arvonalentumisia oli 1 282 100 euroa (1 628 540 euroa vuonna 2015).

Elite Varainhoito Oyj:n (my6hemmin Emoyhtié tai Yhtid) tilikauden liikevaihto tilikaudella 1.1. -
31.12.2016 oli 10 099 368 euroa (10 790 732 euroa vuonna 2015). Emoyhtidn tilikauden tulos oli
648 794 euroa (895 472 euroa vuonna 2015).

Konsernin talouskehitys lyhyesti (vertailu vuoteen 2015):

Liikevaihto kasvoi 14 % paatyen yli 17 miljoonaan euroon.

Liikevoitto ennen poistoja laski 21 % paatyen noin 1,3 miljoonaan euroon.

Tilikauden tulos laski 52 % paatyen noin 0,6 miljoonaan euroon.

Tilikauden tulosta laskivat uusiin liiketoimintoihin seka prosessien digitalisointiin liittyvat
kulut, joiden vaikutus oli suuruudeltaan noin 0,5 miljoonaa euroa.

e Tytdryhtio Elite Yhteisopalvelun osakkeiden myynnistd avainhenkildille seurasi vuodelle 2016
positiivinen tulosvaikutus, joka oli suuruudeltaan noin 0,5 miljoonaa euroa.

Ennuste vuodelle 2017:

e Yhtio arvioi liikevoiton ennen poistoja vuonna 2017 nousevan 2 - 2,5 miljoonaan euroon.

e Ennuste perustuu nykyisiin liiketoimintoihin eikd huomioi mahdollisia yritysostoja, joilla
tavoitellaan keskipitkalla aikavalilla noin 3 - 5 miljoonan euron lisatulosparannusta ja jotka
toteutuessaan voivat muuttaa myds vuoden 2017 tulosennustetta merkittavasti.

Katsantokauden lopussa konsernin palveluksessa oli 75 (82) henkildd, joista 25 (23) henkildoa
oli Emoyhtion palveluksessa ja 50 (59) tytaryhtididen palveluksessa. Kaiken kaikkiaan Yhtion
palveluksessa tai sidonnaisasiamiehena toimi katsantokauden lopussa 102 henkilda.

TOIMINTAYMPARISTO

Vuonna 2016 ennustettu globaali talouskasvu jai vuoden 2015 tasolle (noin 3,1 %) kasvun
nopeutumisen odotuksista huolimatta. Suomen Pankin joulukuussa 2016 julkaiseman ennusteen
mukaan Suomen talous on kuitenkin vihdoin palannut kasvu-uralle erityisesti yksityisen kulutuksen
ja investointien kasvaessa. Suomen Pankin ennusteen mukaan bruttokansantuote kasvaa 1,3 %
vuonna 2017. Yhdysvaltain keskuspankki nosti joulukuussa 2016 ohjauskorkoaan markkinoiden
odotusten mukaan. Koron nosto oli vasta toinen vuoden 2006 jalkeen. Muut keskuspankit pitivat
edelleen ohjauskorot poikkeuksellisen matalina. Edelleen kasvun epavarmuus nakyy keskuspankkien
toimissa, eikd ennusteissa ole nopeaa korkotason nousua ldhivuosille. Osakemarkkinaa leimasi
alkuvuodesta 2016 suuri epavarmuus kasvun jatkumisesta, jonka seurauksena globaalit osakkeet
laskivat eurosijoittajan nakdkulmasta 20 % tammi-helmikuussa. Taustalla olivat raaka-aineiden
voimakas hinnan lasku seka valuuttojen arvojen suurten muutosten aiheuttama epatasapaino.
Helmikuun puolivdlissa osakemarkkina alkoi kuitenkin elpya ja paatyi vuoden alun tasolle kesdn
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kynnyksella. Kesaa ja syksya leimasivat Iso-Britannian Brexit-danestykseen ja Yhdysvaltain
presidentinvaaleihin liittyvat epavarmuudet, joiden ratkettua globaali osakemarkkina nousi nopeasti
noin 12 % marras-joulukuun aikana paatyen lopulta koko vuoden noin 10 % tuottoon euroissa.
Vuonna 2016 taloudellinen aktiviteetti pysyi hyvalla tasolla. Yrityskauppojen kokonaisvolyymi jai
hieman vuoden 2015 erittdin korkeasta tasosta, mutta aktiviteetti pysyi kuitenkin korkealla tasolla
seka yrityskauppojen etta kiinteistémarkkinan suhteen.

Yhtion nakokulmasta osakemarkkinan epavarmuus alkuvuodesta johti asiakasvarojen kasvun
hidastumiseen ja - vaikka uusasiakashankinta pysyi hyvalla tasolla - johti syksyyn asti jatkunut
epavarmuus pienempdan kasvuun asiakasvaroissa. Vuonna 2016 suuri osa asiakasvarojen kasvusta
kohdistui kiinteistérahastoihin, joissa palkkiotuotto alkaa kertyd vasta uusien sijoituskohteiden
toteutumisen kautta. Kokonaisuutena sijoittamattomina sitoumuksina oli vuodenvaihteessa noin 0,5
miljoonan euron vuotuisen palkkioliikevaihdon maaraa vastaava sijoituskokonaisuus, joka sijoitetaan
suunnitelman mukaan 2017 aikana.

OLENNAISET TAPAHTUMAT TILIKAUDELLA

Tilikauden aikana Yhtio jatkoi voimakkaasti palvelujen ja tuotteiden kehittamistd. Erityisesti
panostettiin kiinteistdvarainhoidon, palkitsemispalveluiden, energiatehokkuusinvestointien, pk-
yrityslainauksen seka kvantitatiivisten osakestrategioiden kehittamiseen.

Kehitystyon seurauksena konsernilanseerasi vuoden aikana useita uusia rahastoja ja palveluita. Yhtio
toi markkinoille tammikuussa 2016 ensimmadisen suomalaisiin osakkeisiin sijoittavan kvantitatiivisen
osakestrategian, huhtikuussa uuden markkinariippumattoman Optimi-varainhoitomallin, elokuussa
toimitila-jaasuntokiinteistdihinsijoittavan erikoissijoitusrahaston sekd marraskuussa eurooppalaisiin
osakkeisiin sijoittavan kvantitatiivisen osakestrategian ja energiatehokkuushankkeisiin sijoittavan
alyenergiarahaston.

Tammikuussa 2016 konserni laajensi toimintaansa asiakasyrityksen henkildstén palkitsemiseen
liittyvien  asiantuntijapalveluiden tuottamiseen uuden perustettavan tytaryhtion, Elite
Palkitsemispalvelut Oy:n kautta. Elite Palkitsemispalvelut tarjoaa asiantuntija-apua henkiléston
palkitsemisjarjestelmien kehittamiseen. Asiakkaan tarpeista riippuen ratkaisuna voi olla
esimerkiksi henkilostérahaston perustaminen ja sen hallinnointipalvelut tai osakepohjaisen
palkitsemisjarjestelmdn rakentaminen. Toiminta kehittyi erityisen nopeasti vuoden aikana, ja Elite
Palkitsemispalvelut saavutti markkinajohtajuuden henkildstérahastojen jasenmadrdlla mitattuna
loppuvuoden 2016 aikana. Yhtid ennustaa Elite Palkitsemispalvelujen tekevan positiivisen tuloksen
vuoden 2017 osalta.

Helmikuussa 2016 Yhtié lunasti tytaryhtionsa EPL Rahastot Oy:n vdhemmistdosakkeet
Yhtion avainhenkildltd, joka siirtyi konsernin ulkopuolisiin tehtdviin. Huhtikuussa Yhti¢ osti
vahemmistéosuuden yrityslainoja valittavasta Nousu Capital Oy:sta (nykyinen Elite Rahoitus Oy) ja
alkoi kehittaa pk-yrityslainojen valitystoimintaa seka tahan liittyvaa lainarahastoa, joka on tarkoitus
lanseerata vuoden 2017 aikana.

Toukokuussa 2016 Yhtio sopi OX Finance Oy:n koko osakekannan ostamisesta ja osti 60 % Thermo
Power Finland Oy:n osakkeista. OX Finance -kaupan myoéta Ox Financen tydntekijat siirtyivat Elite
Varainhoidon yksityispankkiireiksi sidonnaisasiamiehind. Siirtyvilla henkil6illa on yhteenlaskettuna
vuosikymmenten kokemus asiakastyosta eri sijoituspalveluyhtidissa. Thermo Power Finlandin kaupan
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myo6td konserni aloitti panostukset energiatehokkuus- ja ymparistosijoituksiin, minka seurauksena
lanseerattiin ensimmainen energiatehokkuusrahasto marraskuussa 2016.

Tilikauden aikana Yhtid on myds tehnyt merkittdvia investointeja ja kehitysty6ta toiminnan ja
prosessien digitalisoimiseksi. Vuoden aikana on vaihdettu Yhtion kdyttdma toinen padjarjestelma
(FA Solutions) seka tehty useita tahan liittyvia toimintaa tehostavia kehitystoimia. Vuoden 2017
aikana prosessien digitalisointia jatketaan ja ennen kaikkea panostetaan jarjestelmien sulavaan
yhteistoimintaan. Sisdisten prosessien digitalisointi aiheuttaa etupainotteisia kustannuksia ja
investointeja, mutta johtaa Yhtion arvion mukaan kasvavaan kannattavuuteen keskipitkalla aikavalilla.

JoulukuussaYhtio myiosuudentytdaryhtionsaEliteYhteisépalvelutOy:n("EYP")osakkeistaavainhenkilgille
ja molempien yhtididen hallitukset paattivat EYP:n sulautumisesta Elite Varainhoitoon arviolta huhti-
toukokuussa 2017. EYP omistaa 100 % Elite Kiinteistokehitys Oy:std, joka toimii vastuunalaisena
yhtiomiehena Elite KiinteistokehitysI Ky -rahastossa. Rahastoon saatiin sijoittajiltavuoden 2016 aikana
uusia sijoitussitoumuksia, joiden myo6ta rahaston kiinteistdsijoitukset kasvavat noin 100 miljoonaan
euroon. Kiinteistokehitysrahaston lisdksi EYP:lla on sopimus yhteisliiketoiminnasta Minerva-
konsernin kanssa koskien Minerva Palveluasunnot Il Ky -rahastoa. EYP:n nykyinen liiketoiminta siirtyy
sulautumisen seurauksena Elitelle sellaisenaan. Omistusmuutoksen ja sulautumisen tarkoituksena
on yksinkertaistaa Elite-konsernin yhtiérakennetta ja kannustinjarjestelmia. Tytaryhtion osakkeiden
myynnilla oli positiivinen tulosvaikutus Elite-konsernille vuonna 2016, ja lisaksi Yhtid arvioi, etta
sulautuminen parantaa Elite-konsernin tuloksentekokykya merkittavasti vuodesta 2017 alkaen.

Joulukuussa 2016 Yhti¢ osti yhdessa Oma Saastopankki Oyj:n kanssa 97,7 % SAV-Rahoitus Oyj:n
osakkeista. Yhtion osuus ostettavista osakkeista oli 49,9 %, ja SAV-Rahoitus Oyj:sta tuli kaupan
myo6td Yhtion osakkuusyhtié. SAV-Rahoitus on vuodesta 2000 toiminut rahoitusyhtio, joka tarjoaa
yksityishenkildille autorahoitusta seka lainaa autovakuutta vastaan. SAV-Rahoituksella on noin 450
yhteistydautoliikettd ympdri Suomea. Toiminta on supistunut finanssikriisin jalkeen rahoituksen
saatavuuden rajoittaessa lainanantoa. Uudet omistajat ovat kaupan yhteydessa sitoutuneet
rahoittamaan SAV-Rahoitusta ja tuovat rahoitusosaamisensa ja -kanaviensa kautta SAV-Rahoitukselle
uuden mahdollisuuden kasvattaa liiketoimintaansa ja parantaa kannattavuutta merkittavasti. SAV-
Rahoituksella on poikkeuksellisen pitka ja hyva liiketoimintahistoria luotonannosta ja siihen liittyvien
luottotappioiden hallinnasta. Yhtié jatkoi kaupan myo6ta strategiansa mukaista laajentumista
rahoitustoimintaan. Yhtio arvioi, etta uudelleen jarjestettavan rahoituksen ja kasvumahdollisuuksien
johdosta omistus SAV-Rahoituksesta parantaa konsernin tuloksentekokykya merkittavasti vuodesta
2017 alkaen.

Joulukuussa paatettiin siirtymisesta asiakaslahtéiseen organisaatiomalliin 1.1.2017 alkaen.
Organisaatiomuutoksella tavoitellaan johtamisjdrjestelman selkeyttamistda seka tulos- ja
tuotekehitysvastuun jakamista asiakaslahtdisiin liiketoiminta-alueisiin.
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TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Yhtio investoi merkittavasti seka uusiin liiketoimintoihin ja olemassa olevien liiketoimintojen
kehittamiseen ettd Yhtion toimintojen digitalisoimiseen vuoden 2016 aikana. Panostus nakyi
kustannusten kasvuna padasiassa henkilostokulujen osalta. Yhtid arvioi, ettd tehtyjen panostusten
vaikutus nakyy Yhtion parantuneena tuloksentekokykyna jo vuoden 2017 aikana, mutta erityisesti
keskipitkalla aikavalilla. Samalla Yhtid on hajauttanut tulovirtaansa merkittavasti eri liilketoimintoihin,
mika laskee liiketoimintariskia.

Yhtid arvioinykyistentietojen perusteellaliikevoitonennen poistojanousevan2-2,5miljoonaaneuroon
vuonna 2017. Ennuste perustuu nyKkyisiin liiketoimintoihin eikd huomioi mahdollisia yritysostoja,
joilla tavoitellaan keskipitkalld aikavalilld noin 3 - 5 miljoonan euron lisatulosparannusta. Yhti6 arvioi,
etta vuoden 2017 jalkeen kannattavuus parantuu seka liiketoiminnan kasvun ettd tehostamisen
avulla. Samanaikaisesti Yhtio arvioi liiketoiminnan riskin vahenevan liiketoiminnan laajentuessa ja
tulovirtojen jakautuessa sijoituspalveluiden lisaksi myds esimerkiksi rahoituspalveluihin.

Yhtion liiketoimintariski muodostuu padosin pdaomamarkkinoiden yleisen kehityksen yllattavasta
heikentymisestd. Yllattava heikentyminen johtaa nykyisten jatkuvien palkkioiden alenemiseen
asiakasvarallisuuden arvonalennuksen seurauksena seka uusmyynnin vaikeutumiseen. Yhtidn
tavoitteena on kasvattaa edelleen Yhtion hallinnoitavan varallisuuden maaraa, jonka avulla
liiketoimintariskia voidaan alentaa jatkuvien palkkioiden muodostaessa yha suuremman osan Yhtion
palkkiotuotoista.

KATSANTOKAUDELLA TOTEUTETUT OSAKEANNIT JA MUUTOKSET YHTION
OSAKKEIDEN LUKUMAARASSA JA OSAKEPAAOMASSA

Toukokuussa 2016 Yhtié toteutti maksullisen suunnatun osakeannin palkkioiden maksamiseksi
palkitsemista koskevan sdaantelyn mukaisesti. Osakeanti oli suunnattu Yhtion johtoon kuuluvan
henkilon madraysvaltayhtidlle. Merkintaaika on 11.5.2016 - 30.5.2019 ja tarjottava osakemadra
enintdan 16 348 B-osaketta. Osakekohtainen merkintdhinta oli 4,84 euroasilta osin kuin palkitseminen
perustui vuoteen 2015 ja 4,13 euroa siltd osin kuin palkitseminen perustui vuosineljannekseen
1.1. - 31.3.2016. Merkintahintojen perusteena oli Elite Varainhoidon B-osakkeen keskiarvohinta
palkitsemisen perusteena olevalta ajanjaksolta. Osakeannin perusteella merkittyja B-osakkeita
annettiin 9 809 kappaletta, jonka jalkeen B-osakkeita oli 1 090 359 kappaletta. Osakkeiden
merkintahinta, yhteensa 43 386,29 euroa, kirjattiin sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Joulukuussa Yhtién hallitus paatti osakkeenomistajien pyynndsta yhteensa 1 702 960 A-osakkeen
muuntamisesta B-osakkeiksi. Muunnon jalkeen Yhtiolla oli yhteensa 6 900 701 A-osaketta ja
2 793 319 B-osaketta.

Joulukuussa Yhti¢ toteutti maksullisen suunnatun osakeannin SAV-Rahoitus Oyj:n kauppahinnan
maksamiseksi. Osakeanti oli suunnattu eraille SAV-Rahoitus Oyj:n osakkeenomistajille. Osakeannin
perusteella merkittyja B-osakkeita annettiin 344 321 kappaletta, jonka jalkeen B-osakkeita oli

3 137 640 kappaletta. Osakkeiden merkintdhinta, yhteensa 857 359,29 euroa, kirjattiin sijoitetun
vapaan oman paaoman rahastoon.
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KONSERNIRAKENTEEN MUUTOKSET TILIKAUDEN AIKANA

Yhtio osti EPL Rahastot Oy:n vahemmistéomistajan osakkeet EPL Rahastot Oy:ssa 19.2.2016, jonka
jalkeen Yhtio omistaa 100 % EPL Rahastot Oy:n osakkeista.

Yhtio perusti 9.3.2016 yhdessa avainhenkildiden kanssa uuden tytaryhtion, Elite Palkitsemispalvelut
Oy:n. Yhtion osuus Elite Palkitsemispalvelut Oy:n osakkeista ja aanista on 75 %.

Yhtio hankki 30 %:n osuuden Elite Rahoitus Oy:sta (entinen Nousu Capital Oy) 18.5.2016.

Ox Finance Oy:ta koskevan, 31.5.2016 toimeenpannun, osakekaupan jalkeen Yhtié omistaa 100 %
aanivaltaan ja varojen jakoon oikeuttavista osakkeista Ox Finance Oy:ssa ja 66,6 % sen koko
osakekannasta. Yhtion hallintaan siirtyy vuoden 2018 ensimmadisen vuosipuoliskon loppuun
mennessa Ox Finance Oy:n koko osakekanta.

Yhtid perusti 11.5.2016 Elite Sijoitus Oy:n. Yhti6 omistaa 100 % Elite Sijoitus Oy:n osakkeista ja
aanista. Elite Sijoitus Oy hankki 60 % omistusosuuden Thermo Power Finland Oy:sta 20.5.2016.

Tytaryhtio Elite Yhteisopalvelut Oy osti 1.12.2016 vahemmistdomistajalta osakkeet Elite
Kiinteistokehitys Oy:sta, jonka jdlkeen Elite Yhteisépalvelut Oy:n omistus Elite Kiinteistokehitys
Oy:sta on 100 %.

Yhtio myi 50 % tytaryhtionsa Elite Yhteisopalvelut Oy:n osakkeista avainhenkildille 15.12.2016.
Kaupan jalkeen Yhtion osuus Elite Yhteisopalvelut Oy:n osakkeista ja aanista on 40 %.

HALLITUKSEN ESITYS YHTION TULOSTA JA OMAA PAAOMAA KOSKEVIKSI
TOIMENPITEIKSI

Emoyhtion tulos tilikaudelta 1.1. - 31.12.2016 oli 648 794 euroa ja Emoyhtion jakokelpoiset varat
31.12.2016 olivat 10 724 486 euroa. Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettda 31.12.2016 paattyneelta
tilikaudelta vahvistetun taseen perusteella maksetaan osinkoa 0,03735 euroa osakkeelta ja pddoman
palautusta 0,03735 euroa osakkeelta (laskettuna Yhtion osakemadaralle per 16.2.2017), yhteensa
750 000 euroa. Osinko ja paaomanpalautus maksetaan osakkeenomistajalle, joka osingonmaksun
tasmaytyspadivana 6.4.2017 on merkittyna Euroclear Finland Oy:n pitamaan Yhtion osakasluetteloon.
Hallitus ehdottaa, ettd osinko maksetaan 28.04.2017.

TILINPAATOKSEN LAATIMISEN JALKEISET YHTION ASEMAAN OLENNAISESTI
VAIKUTTAVAT TAPAHTUMAT

Yhtid on 28.1.2017 irtisanonut Svenska Handelsbanken AB (julk), Suomen sivukonttoritoiminnan
kanssa aiemmin solmitun markkinatakaussopimuksen. Sopimuksen mukainen markkinatakaus

paattyy 28.2.2017.

Elite Varainhoito Oyj:n hallitus hyvaksyi Elite Yhteisopalvelut Oy:n sulautumisen Elite Varainhoitoon.
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TUNNUSLUVUT

Konsernin keskeiset tunnusluvut 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2014
Liikevaihto, tuhatta euroa 17114 15 036 9918
EBITDA, tuhatta euroa 1282 1629 867
EBITDA, % liikevaihdosta 7.5 10,8 8,7
Liikevoitto, tuhatta euroa 661 1172 485
Liikevoitto, % liikevaihdosta 3,9 7.8 4,9
Tilikauden tulos, tuhatta euroa 592 1227 468
Tilikauden tulos, % liikevaihdosta 3,5 8,2 4,7
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,06 0,14 0,06
Oman padoman tuotto (ROE), % 4,6 20,3 9,8
Koko padoman tuotto (ROA) % 3,4 15,3 7,4
Sijoitetun padoman tuotto (ROI) % 4,3 11,9 9,0
Kulu-tuottosuhde, % 96,0 92,2 95,1
Osakekohtainen osinko, euroa - * 0,09 -
Osakekohtainen oma padoma, euroa 1,24 1,20 2,25
Hinta-voittosuhde, P/E-luku 54,94 34,10 -
Osinko/tulos, % - 61 -
Efektiivinen osinkotuotto - 2 -
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa 10 038 341 9684 211 2702141
Osakeantioikaistu painotettu keskimaardinen osakemaara * 9 705 593 8591175 7429 412
Omavaraisuusaste, % 71,8 78,1 70,8
Nettovelkaantumisaste, % 12,2 -22,7 4.1
Henkil6ston lukumaara jakson lopussa 75 82 67
Paatoskurssi 3,35 4,87 -
Markkina-arvo, tuhatta euroa 33628 47 162 -
Hallinnoitavat asiakas- ja vakuutusvarat ** 1616 1662 1330

* hallituksen osinkoehdotusta yhtiokokoukselle ei ole huomioitu

** sisaltaa sijoitussitoumukset padomarahastoihin
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Tunnuslukujen laskentakaavat

EBITDA, % liikevaihdosta

Liikevoitto ennen poistoja x 100

Liikevaihto

Liikevoitto, % liikevaihdosta

Liikevoitto x 100

Liikevaihto

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa

Nettotulos

Kauden keskimaadrdinen osakeantioikaistu osakkeiden lukumaara

Oman padoman tuotto (ROE), %

Liikevoitto/-tappio - Tuloverot x 100

(Oma padoma + vahemmistdn osuus) keskimaarin

Koko padoman tuotto (ROA), %

Liikevoitto/-tappio - Tuloverot x 100

Taseen loppusumma keskimaarin

Sijoitetun padaoman tuotto (ROI), %

Voitto/tappio ennen satunnaisia erid + Nettorahoituskulut x 100

(Taseen loppusumma - korottomat velat) keskimaarin

Kulu-tuottosuhde (ennen poistoja ja arvonalentumisia konserniliikearvosta), %

Palkkiokulut + Korkokulut + Hallintokulut +
Poistot ja arvonalentumiset + Liiketoiminnan muut kulut x 100

Sijoituspalvelutoiminnan tuotot + Osuus osakkuusyritysten tuloksista (netto)

Osakekohtainen osinko, euroa

Vahvistetun tilikauden tuloksen mukainen osingonjako

Kauden keskimaardinen osakeantioikaistu osakkeiden lukumaara

Osakekohtainen oma paaoma, euroa

Oma padoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa
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Hinta-voittosuhde, P/E-luku

Tilinpaatdspaivan viimeinen kaupantekokurssi

Tulos/osake

Osinko/tulos-%

Vahvistetun tilikauden tuloksen mukainen osingonjako/osake x 100

Tulos/osake

Efektiivinen osinkotuotto-%

Osinko/osake x 100

Tilinpaatdspaivan osakkeiden lukumaara

Omavaraisuusaste, %

Oma padoma + Vahemmiston osuus + Tilinpadtdssiirtojen kertyma laskennallisella verovelalla x 100
vahennettyna

Taseen loppusumma

Nettovelkaantumisaste, %

Korolliset velat - Rahat ja pankkisaamiset x 100

Oma padoma

10
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RISKIENHALLINTA JA VAKAVARAISUUS

Riskienhallinnan tavoitteet

Elite-konsernin riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa, ettd konsernin yhtidissa ei oteta niin
suurta riskia, etta siita aiheutuisi olennaista vaaraa Yhtion tai koko konsernin vakavaraisuudelle tai
likviditeetille.

Riskienhallinnan organisaatio ja asema konsernissa

Elite-konsernin riskienhallinnan toteuttamisesta vastaa Elite Varainhoito Oyj myds muiden
konsernin yhtididen osalta. Konsernin hallitukset, toimitusjohtaja ja muu ylin johto edistavat
sellaisen yrityskulttuurin muodostumista, joka hyvaksyy riskien hallinnan ja sisdisen valvonnan
normaaliksi ja tarpeelliseksi osaksi yritystoimintaa. Nama tahot huolehtivat myds siita, etta
henkilokunta on ammattitaitoista, tehtaviinsa sopivaa ja sitoutunutta ja etta se on selvilla sisdisen
valvonnan tdrkeydestd ja omasta tehtdvastdan sisdisessa valvonnassa. Hallituksen maarittelemat
valvontatoimenpiteet on madritelty kaikille liiketoiminnan tasoille kattaen konsernin kaikki toiminnot
ja ovat siten osa konsernin paivittaisia toimintoja. Konsernin Emoyhtié on vahvistanut konsernin
sisdiselle ja ulkoiselle valvonnalle ja riskienhallinnalle seuraavan organisaation, joka valvoo myds

tytaryhtididen toimintaa:
HALLITUS

R|sk|enha|l|nta

Tonmntus;ohtaja

Varatoimitus- fesi i : : : G : Compliance
Sisdinen tarkastus Myyntijohtaja Talousjohtaja Sijoitusjohtaja p

Riskienhallinnan ja sisdaisen valvonnan tehtavat

Riskienhallinnalla varmistetaan konsernin toiminnan laadun ja luonteen kannalta merkittavien riskien
tunnistaminen, arvioiminen, mittaaminen, rajoittaminen seka raportoiminen osana paivittaista
lilketoimintojen johtamista. Nama riskit voivat olla konsernin sisdisia tai ulkoisia, mitattavissa olevia
tai ei-mitattavissa olevia, konsernin vaikutusvallassa olevia tai sellaisia, joihin konsernissa ei voida
itse suoraan vaikuttaa vaan joilta konserni voi vain suojautua. Konserni on madaritellyt mitattavissa
oleville riskeille mittaamistavat ja ei-mitattavissa olevien riskien hallintaan tarkoituksenmukaiset
arviointimenetelmat. Osana riskienhallintaa konsernin tarkeimmista liiketoiminnoista on laadittu
toimintaohjeet, joissa on kuvattu toimintojen organisaatio, tehtavankuvat, toiminnon tavoitteet,
raportointi ja seuranta seka keskeiset prosessit ja kontrollit.
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Compliance-toiminto avustaa valvottavan ylinta ja toimivaa johtoa ja muita toimintoja saannésten
noudattamattomuuteen liittyvan riskin hallinnassa. Compliance-toimi valvoo ja arvioi saanndéllisesti
niiden toimenpiteiden ja menettelytapojen riittavyytta ja tehokkuutta, joiden avulla konsernissa
varmistetaan saannoésten noudattaminen. Lisaksi Compliance-toiminto seuraa ja arvioi sdanndsten
noudattamisessa esiintyneiden puutteiden korjaamiseksi tehtyjen toimenpiteiden riittavyytta ja
tehokkuutta.

Sisdinen tarkastus on riippumatonta ja objektiivista arviointi- ja varmistustoimintaa, jonka tehtavana
on tarkastaa sisdisen valvonnan riittavyytta, toimivuutta ja tehokkuutta. Sisaisella tarkastajalla on
rajoittamaton tiedonsaanti- ja tarkastusoikeus konsernin koko toimintaan.

Riskialueet

Elite Varainhoito -konsernissa merkittavimmat riskit on jaettu viiteen luokkaan:
luotto- ja vastapuoliriski

markkinariski

likviditeettiriski

operatiiviset riskit

strategiset riskit.

Luottoriski

Yhtion luottoriskimuodostuu padosin asiakkailta perittavista palkkioista, likvidien varojen talletuksista
ja muista palkkiosaatavista. Yhtiolla ei ole muuta merkittdvaa vastapuoliriskia.

Yhtio laskee Yhtion likvideja varoja sailyttaviin luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyhtidstatuksen
omaavilta yhteistydkumppaneilta saataviin palkkiosaataviin liittyvan luottoriskin vakavaraisuusvaa-
timuksen standardimenetelmaa kdyttaen.

Luottoriskin osalta Yhtio laskee vahimmaisvakavaraisuusvaatimuksen standardimenetelmaa
kayttden. Vakavaraisuuslaskennassa lainasaamisten, muiden saamisten, osakkeiden ja osuuksien
luottoriskin standardimallilla lasketut riskipainotetut erat olivat yhteensa 8 984 690 euroa. Naihin
saamisiin liittyvan luottoriskin riskiperusteisen pdaomatarpeen oletetaan olevan samansuuruinen
kuin vakavaraisuusvaatimus eli 718 775 euroa.

Markkinariski

Markkinariskeja (korko-, osake- ja valuuttariski, hyddykeriski seka sprediriski korkosijoituksissa)
aiheuttavat arvopapereiden kurssien, luottoriskispredien, korkojen ja valuuttakurssien muutosten
vaikutukset tulokseen. Markkinariskeja ovat kaikki edellda mainitutriskitriippumattasiita, aiheutuvatko

ne kaupankdyntivarastosta vai rahoitustoiminnasta (saatavat luottolaitoksilta).

Yhtio kay kauppaa omaan lukuunsa pddasiallisesti teknisista syista tarjotakseen parempaa palvelua
asiakkailleen.

Kaikesta markkinariskiin liittyvasta sisaisesta valvonnasta vastaa riskienhallintatyéryhma apunaan
Yhtion talousjohtaja.
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Kaupankdyntivarasto (likvidien varojen korkosalkku) pidetddn kaikissa tilanteissa alle 5 9%:ssa
kokonaisvaroista ja alle 15 miljoonassa eurossa. Kaikki sijoitukset tehdaan euromaaraisiin
joukkovelkakirjalainoihin ja rahamarkkinainstrumentteihin, joiden juoksuaika on korkeintaan 2
vuotta ja liikkeellelaskijan kotipaikka ETA-alueella.

Yhtion kaupankadyntivarasto on Europan Parlamentin ja Neuvoston asetuksen N:o 575/2013 artiklan
94 mukainen Pieni Kaupankdyntivarasto, ja Yhtid soveltaa siten sen riskien laskentaan poikkeusta,
jonka perusteella kaupankdyntivarastolle lasketaan omien varojen vaatimus soveltaen luottoriskin
laskennan mukaisesti riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaraa. Kaupankdyntivaraston osalta
Yhtio ei laske positioriskia eika suuria asiakasriskeja.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriski syntyy kassavirtojen epatasapainosta. Likviditeettiriskilla tarkoitetaan riskia siita,
etta Yhtion likvidit rahavarat ja lisarahoitusmahdollisuudet eivdt riita kattamaan liiketoiminnan
tarpeita.

Yhtiontehokkaanlikviditeettiaseman hallinnantavoitteenaonriittavienlikvidienvarojenyllapitaminen
siten, ettd konsernin liiketoiminnan rahoitus on jatkuvasti turvattu ja ettd se pystyy tayttamaan
ulkoisista ja muista markkinoilla toimijoista riippuvaisista tekijoista riippumatta maksuvelvoitteensa.

Konsernissa rajoitetaan likviditeettiriskia seuraamalla konsernin ja kunkin konserniyhtién
likviditeettitilannetta saannodllisesti. Lisaksi konserni yllapitda ja saanndllisesti kartuttaa vapaiden
likvidien varojen reservia likviditeettitilanteen nopean ja yllattdvan heikkenemisen varalta.

Konsernissa suoritetaan sadnndllisesti stressitesteja konsernia ja markkinoita koskevien
riskiskenaarioiden seka naita yhdistelevien skenaarioiden pohjalta. Stressitesteilla pyritdan
havaitsemaan mahdolliset likviditeettiasemaan kohdistuvat rasitteet, tarkistamaan riskienhallintaa
koskevaa ohjeistusta seka varmistamaan hyvaksytyn riskinottotasonmukaisuus riskitilanteessa ja
kehittamaan likviditeettiriskin jatkuvuussuunnitelmia. Toimitusjohtaja ja muu konsernin ylin johto
kasittelevat saannollisesti stressitestien perustana olevia skenaarioita ja niiden oletuksia seka
tehtyjen testien tuloksia.

Skenaarioiden pohjalta tehtyjen testausten lopputulosten sita edellyttdessa korjataan konsernin ja
konserniyhtididen keskeisia strategioita ja sisdista ohjeistusta.

Operatiivinen riski

Operatiiviset riskit muodostavat konsernin merkittavimman riskialueen, mista syysta operatiivisten
riskien hallinta on keskeisin osa konsernin riskienhallintaa. Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan
sellaista tappion vaaraa, joka aiheutuu riittamattomista tai puutteellisista sisdisista prosesseista,

henkilostosta, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista.

Oikeudelliset riskit seka rahanpesuun ja terrorismin rahoittamiseen liittyvat riskit sisdltyvat
operatiivisiin riskeihin.

Yhtio hallinnoi ja arvioi konsernin operatiivisia riskeja itsendisend alueena ja on vahvistanut
periaatteet naiden riskien hallinnalle kattaen riskien tunnistamisen, arvioinnin, valvonnan ja
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rajoittamisen. Periaatteet arvioidaan vahintaan kerran vuodessa uudelleen ottaen huomioon
konsernin liiketoiminnassa ja toimintaymparistdssa tapahtuneet muutokset.

Operatiivisten  riskien hallinnalla  pyritddn vahentamdan ennakoimattomien tappioiden
todenndkoisyyttd ja uhkaa konsernin maineelle. Lisdksi operatiivisia riskeja katetaan osittain
konsernin toiminnan varallisuusvastuuvakuutuksella.

Operatiivisten riskien hallinnan periaatteet kattavat kaikki konsernin toiminnot. Konsernin kaikki
tyontekijat ovat velvollisia noudattamaan Yhtion hyvaksymia sisdisia ohjeita ja menettelytapoja
sekd voimassaolevia lakeja ja viranomaisohjeita. Jokaisella tydntekijalla on myds henkilokohtainen
vastuu tunnistaa omaan toimintaansa liittyvat operatiiviset riskit ja niiden hallintaan liittyvat
menettelytavat. Jokaisen esimiehen velvollisuutena on varmistaa, etta hanen alaisensa tunnistavat
omaan toimintaansa liittyvat operatiiviset riskit ja niiden hallintaan liittyvat menettelytavat. Konsernin
toimiva johto vastaa operatiivisten riskien hallinnan menettelytapojen kehittdmisesta ja yllapidosta.

Operatiivisia riskeja ehkaistaan yllapitamalla ja kehittdmalla toimintatapoja, yrityskulttuuria,
jarjestelmia ja osaamista seka varmistamalla, ettd konsernin kontrollit toimivat tehokkaasti ja etta
niita on riittavasti. Uusien tuotteiden ja palveluiden kayttédnottoa koskevat menettelyt sisaltavat
operatiivisten riskien tunnistamisen ja hallinnan jarjestamisen.

Operatiivisten riskien hallinnassa kaytetaan apuna riskikartoitusta, johon konsernin merkittavimmat
operatiiviset tunnistetut ja arvioidut riskit on yksildity ja joiden todenndkdisyys ja vaikutukset on
arvioitu. Koko konsernin kattava riskikartoitus paivitetaan saanndéllisesti vahintadan kerran vuodessa
ja valittomasti aina tilanteen niin vaatiessa. Riskikartoituksen pdivityksen organisoinnista vastaa
Compliance Officer.

Yhtio laskee operatiivisen riskin vakavaraisuusvaatimuksensa perusmenetelman mukaisesti.
Perusmenetelman mukaan laskettu operatiivisen riskin osuus vuonna 2016 oli 11 555 863 euroa,
josta omien varojen vaatimus 924 469 euroa.

Strateginen riski

Konsernin strategiset riskit aiheutuvat muutoksista toimintaympdristdssa, kuten yleisessa
taloudellisessa tilanteessa, tai muutoksesta kilpailuymparistossa tai markkinoilla. Nama riskit
voivat toteutuessaan aiheuttaa muun muassa volyymitappiota, asiakasryhmadn pienentymistd ja
tuotevalikoiman muutoksia.

Yhtion hallitus ja konsernin toimiva johto pyrkivat tunnistamaan ja hallitsemaan strategiset
liiketoiminnan riskit jatkuvalla ennakoivalla suunnittelulla, joka perustuu analyyseihin ja
ennusteisiin markkinoiden kehityksesta, kilpailijatilanteesta, yhteistydkumppaneiden tilanteesta
sekd asiakkaiden tarpeiden kartoituksesta. Riskien tunnistamisessa Yhtion toimintaymparistossa
tapahtuvien muutosten ennakointi on avainasemassa. Muutokset toimintaympadristéssa voivat
olla markkinoihin liittyvia muutoksia, eri sijoitus- ja vakuutustuotteisiin liittyvia lainsaadannén
muutoksia, sadntelyn muutoksia, sijoituskayttdaytymiseen vaikuttavia muutoksia verotuksessa seka
eri yhteistyokumppaneiden liiketoiminnan painopisteiden muutoksia.

Yhtion hallitus tarkistaa ja tarkentaa konserniyhtididen strategiaa ja strategisia riskeja vahintaan
vuosittain seka keskustelee ja paattda mahdollisista toimenpiteista yhtididen strategiaan liittyen.
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Vakavaraisuuden hallinta

Vakavaraisuuden hallinta on osa Yhtidon johtamista ja padtoksentekoa seka strategisella etta
operatiivisella tasolla ja siten osa Yhtion luotettavaa hallintoa. Vakavaraisuuden hallinnan tavoitteena
on varmistaa Yhtion hyva riskinkantokyky ja siten hairioton liiketoiminta myds mahdollisten
odottamattomien tappioiden varalta. Riskinkantokyky muodostuu pdaomien maarasta, laadusta,
kohdentumisesta ja saatavuudesta seka liiketoiminnan kannattavuudesta, mutta myos luotettavasta
hallinnosta, sisdisesta valvonnasta ja riskienhallinnasta sisaltaen vakuuttamisen.

Vakavaraisuuden hallinta muodostaa riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan kanssa kiintedn
kokonaisuuden, koska pdaomienriittavyyden arviointi perustuuriskien tunnistamiseen, mittaamiseen
ja arviointiin. Hyva riskienhallinta mahdollistaa eri riskien ja liiketoimintojen edellyttdaman
padomatarpeen madrittamisen luotettavasti ja padoman kohdentamisen suunnitelmallisesti
nykyisen ja suunnitellun riskinoton mukaan. Sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan tavoitteena on
tukea konsernin johtoa varmistamalla, etta konsernin toiminnassa ei oteta niin suurta riskia, etta
siitd aiheutuu olennaista vaaraa konserniin kuuluvien yhtididen vakavaraisuudelle tai likviditeetille.

Vakavaraisuuden hallinnalla varmistutaan siitd, ettd Yhtion omien varojen maard, laatu ja
kohdentaminen riittavat jatkuvasti kattamaan Yhtioon kohdistuvat olennaiset riskit. PAdomapuskurin
riittavyytta testataan saannollisesti stressitestein.

Yhtid on vakavaraisuuden hallinnan lahestymistavoissa, periaatteissa ja menetelmissa ottanut
huomioon liiketoimintansa painopisteet ja vaativuuden seka riskiprofiilinsa erityispiirteet.

Vakavaraisuuden hallinnan jarjestamisessa on otettu huomioon Pilari 1 -vdhimmadisvakavaraisuus-
vaatimusten lisaksi Pilari 2- ja 3-vaatimukset soveltuvin osin.

Vakavaraisuuden hallintaprosessi on liiketoimintastrategian ja padomastrategian muodostama
kokonaisuus. Pddomatavoitteiden asettaminen ja padoman riittdvyyden harkinta perustuvat
riskinottotasoon kokonaisuutena. Vakavaraisuuden hallinnan ytimen muodostaa riskien kaantaminen
padomantarpeeksi. Yhtion hallitus ja toimiva johto ovat tunnistaneet ja arvioineet Yhtion
lilketoimintaan ja toimintaympadristdon liittyvat olennaiset riskit seka paattaneet niiden hallintaan,
seurantaan ja rajoittamiseen liittyvista toimenpiteista.

Ennakoiva padomasuunnittelu on osa Yhtion johdon strategista suunnittelua ja ndiden tavoitteiden
saavuttamista. Yhtio arvioi ja jatkuvasti yllapitaa tarvittavan sisdaisen padaoman maaraa, laatua ja
jakautumista tasolla, joka riittaa kattamaan sen luonteiset ja tasoiset riskit, joille Yhtio altistuu tai
voi altistua. Yhtid arvioi saanndéllisesti vahintdan kerran vuodessa padomasuunnitelmansa seka
vakavaraisuushallintastrategiansa ja -prosessinsa varmistaakseen, etta ne pysyvat kattavina ja
oikeasuhteisina Yhtion liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen nahden.
Lisaksi ne pdivitetdaan aina Yhtion strategian ja liiketoimintasuunnitelman paivityksen yhteydessa.

Yhtion riskiperusteisen padomantarpeen mittaamisen ja arvioinnin lahtékohtana vakavaraisuuden
hallinnassa on Pilari 1 -laskentamenetelmien tuottamat tulokset. Yhtio arvioi luotto- ja operatiivisen
riskin vaatiman padaomantarpeen Pilari 1 -laskentamenetelmien tuottamien tulosten perusteella ja
syventda tarkastelua ottamalla mukaan naiden riskien sellaiset ulottuvuudet, jotka jaavat Pilari 1
-laskennan ulkopuolelle (ns. Pilari 2 -elementit).
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Vakavaraisuus, 1000 EUR

2016 2015
Maksettu oma padoma 730 730
Rahastot 10768 9808
Aineettomat hyodykkeet 5218 4468
Laskennalliset verosaamiset 977 1059
Edellisvuosien kertyneet voittovarat 121 426
Tilikauden voitto 657 940
Ei-hyvaksyttava osuus kesken tilikauden tai tilikauden paatteeksi 657 613
kertyneista voitoista
Omistusosuus finanssialan yhteisdssa joka vahennetddn ydinpadomasta 878
Ydinpddoma 4545 5763
Ensisijainen padoma 4 545 5763
Omat varat yhteensa 4 545 5763
Riskipainotetut varat yhteensa (Kokonaisriski) 20 541 16 451
josta luottoriskin osuus 8 985 5402
josta operatiivisen riskin osuus 11 556 11 050
Ydinpadaoma (CET1) suhteessa kokonaisriskin maaraéan (%) 22,12 35,03
Ensisijainen pdaoma (T1) suhteessa kokonaisriskin maaraéan (%) 22,12 35,03
Omat varat yhteensa (TC) suhteessa kokonaisriskin maaraan (%) 22,12 35,03
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YHTION OSAKKEET

Yhtiolld on yhtidjarjestyksen mukaan kaksi osakesarjaa: A- ja B-sarja. Jokainen Yhtion A-sarjan osake
oikeuttaa 20 daneen ja jokainen Yhtion B-sarjan osake oikeuttaa 1 daneen Yhtion yhtiokokouksessa.
Molempien osakesarjojen osakkeilla on yhtaldiset oikeudet osinkoon ja muuhun voitonjakoon.

A-sarjan osakkeisiin kohdistuu yhtidjarjestyksen mukaan alla olevatlunastus-ja suostumuslausekkeet.

Lunastuslauseke

Jos A-sarjan osake siirtyy muulle kuin Yhtion A-sarjan osakkeen omistajalle, siirronsaajan on viipymatta
ilmoitettava A-sarjan osakkeen siirtymisesta hallitukselle, ja Yhtion A-sarjan osakkeenomistajilla on
oikeus lunastaa siirron kohteena oleva A-sarjan osake seuraavin rajoituksin ja seuraavilla ehdoilla:

2.

Lunastusoikeus koskee kaikkia saantoja mukaan lukien perint6 ja avio-oikeus.
Lunastushinta vastaa B-sarjan osakkeen kolmen (3) kuukauden kaupankayntipainotettua
keskiarvoa siihen porssipdivaan saakka, joka edeltaa paivaa, jona Yhtidé on saanut tiedon
A-sarjan osakkeen siirtymisesta muulle kuin Yhtion A-sarjan osakkeen omistajalle.
Lunastusvaatimus on esitettdva Yhtidlle yhden (1) kuukauden kuluessa siita, kun osakkeen
siirtymisesta on ilmoitettu hallitukselle.

Lunastushinta on suoritettava siirronsaajalle yhden (1) kuukauden kuluessa
lunastusvaatimuksen tekemisesta lukien tai mainitussa ajassa talletettava
aluehallintovirastoon.

Mikali useampi A-sarjan osakkeenomistaja haluaa lunastaa lunastusoikeuden kohteena
olevat osakkeet, on heilld oikeus lunastaa lunastusoikeuden kohteena olevia osakkeita
omistustensa suhteessa. Jos osakkeiden jako ei mene tasan, ylijddneet osakkeet arvotaan
lunastukseen oikeutettujen kesken.

Mikali kaikkia lunastusoikeuden kohteena olevia A-sarjan osakkeita ei lunasteta, vaihdetaan
ne B-sarjan osakkeiksi suhteessa 1:1, ellei hallitus toisin paata.

Suostumuslauseke

A-sarjan osakkeen hankkimiseen on saatava Yhtion suostumus. Suostumusta koskevasta ratkaisusta
on ilmoitettava kirjallisesti hakijalle kahden (2) kuukauden kuluessa hakemuksen saapumisesta
Yhtidlle.

B-sarjan osake on kaupankaynnin kohteena Nasdaq First North Finland -markkinapaikalla. A-sarjan
osakkeella ei kdyda kauppaa porssissa.

Kaikki Yhtion osakkeet on liitetty Euroclear Finlandin yllapitamaan arvo-osuusjarjestelmaan. Yhtion
osakasrekisteria yllapidetaan ja omistajaluettelo on nahtdvissa Euroclear Finland Oy:ssa osoitteessa
Urho Kekkosen katu 5 C, 8. krs, Helsinki.

Yhtion liikkeeseenlasketuista osakkeista A-sarjan osakkeita on 6 900 701 kappaletta (138 014 020
aanta) ja B-sarjan osakkeita 3 137 640 kappaletta (3 137 640 aanta).
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VOIMASSAOLEVAT VALTUUTUKSET

Hallituksella on yhtiokokouksen 23.3.2016 myoéntama valtuutus paattaa osakeannista. Valtuutus
oikeuttaa laskemaan liikkeelle enintddan 5 miljoonaa uutta B-sarjan osaketta. Osakeanti voi tapahtua
osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen. Valtuutus on voimassa 23.3.2021 saakka.
Valtuutusta on kayttamatta 4 623 652 kappaletta.

Hallituksella ei ole valtuutusta omien osakkeiden hankintaan.

PAAOMALAINAT

Yhtiolla ei ole tilinpaatdshetkellda paaomalainoja.

YHTION HALLINTO, ORGANISAATIO JA TILINTARKASTAJAT

Yhtion hallituksen jasenina toimivat:

Kari Juurakko, puheenjohtaja

Janne Nieminen, jasen

Rami Niemi, jasen

Daniel Pasternack, jasen

Juha Tynkkynen, jasen.

Hallituksen kokouksia pidettiin 19 kertaa ja yhtiokokouksia yksi.

Yhtion toimitusjohtajana toimi Daniel Pasternack.

Yhtion tilintarkastajana toimi KPMG Oy ja paavastuullisena tilintarkastajana KHT Juha-Pekka Mylén.
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ELITE.

KONSERNIN TASE

31.12.2016 31.12.2015 LIITE
VASTAAVAA
Saamiset luottolaitoksilta
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta
Vaadittaessa maksettavat 792 395 3 845 829 15
Osakkeet ja osuudet 0 3000
Osakkeet ja osuudet omistusoikeusyrityksissa 2 026 590 0 16
Aineettomat hyddykkeet 5674018 4473129 18
Aineelliset hyddykkeet 200612 141 817 19
Osakeantisaamiset 177 625 236 564
Muut varat 7 078 132 5081 026 20
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 553 938 65 107 21
Laskennalliset verosaamiset 976 833 1058 899 22
VASTAAVAA YHTEENSA 17 480 143 14 905 372
VASTATTAVAA
VIERAS PAAOMA
Velat luottolaitoksille 1790 182 1000 000 25
Muut velat 2204 419 1388970 23
Siirtovelat ja saadut ennakot 999 741 873 848 24
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla 20 000 0 26
veloilla
OMA PAAOMA 29
Osakepddoma 730 000 730 000
Vapaat rahastot
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 10 945 337 10 044 591
Edellisten tilikausien voitto (-tappio) 108 684 -365 819
Tilikauden voitto (-tappio) 591 813 1226 945
Vahemmistén osuus padomasta 89 967 6 836
VASTATTAVAA YHTEENSA 17 480 143 14 905 372
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KONSERNIN TULOSLASKELMA 1.1-31.12.2016 1.1-31.12.2015 LIITE
SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT
Palkkiotuotot 16 390 760 14 950 542 4
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista 61935 17 527 5
Korkotuotot 14 543 50 666 6
Liiketoiminnan muut tuotot 647 105 17 105 7
SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 17 114 343 15 035 840
Palkkiokulut -7 692 181 -6 078 863 8
Korkokulut -19 567 -58 826 9
Hallintokulut 10
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot -3 772 546 -3279 058
Henkildstésivukulut
Eldkekulut -709 231 -616 735
Muut henkilostosivukulut -147 763 -112 245
Muut hallintokulut -2 437 658 -2 231026
Poistot ja arvonalentumiset konserniliikearvosta -28 461 -1 637 1
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista
hyodykkeista -592 412 -454 485 11
Liiketoiminnan muut kulut -1 053 297 -1 030 547 12
LIIKEVOITTO (TAPPIO) 661 227 1172 418
Tuloverot -104 986 626 942 13
\I!-\RSINAISEN TOIMINNAN VOITTO (TAPPIO) VEROJEN
JALKEEN 556 241 1799 360
Vahemmistdn osuus tilikauden voitosta (tappiosta) 35572 -3500
VI_-.\RSINAISEI.\_I TOIMIN NA!§| VOITTO
VAHEMMISTOOSUUDEN JALKEEN 591 813 1795 860
Muun kuin varsinaisen toiminnan tuotot ja kulut 0 -568 915 14
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 591 813 1226 945
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KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA

ELITE VARAINHOITO OY)
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1.1-31.12.2016 1.1-31.12.2015 LIITE
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Tilikauden tulos 591 813 1226 945
Oikaisut tilikauden tulokseen
Suunnitelman mukaiset poistot 620 873 456 122
Muut oikaisut -578 803 0
Vahemmistdosuus tilikauden tuloksesta 35572 -8 078
Rahoitustuotot ja -kulut 5024 8 160
Rahavirta ennen kayttépaaoman muutosta 674 479 1683 149
Kayttdpadoman muutos
Lyhytaikaiset korottomat lilkesaamiset -1 970 757 -2 853 588
Pitkaaikaiset korottomat liilkesaamiset 3519 -9 382
Muut varat -85 072 0
Koroton lyhytaikainen velka 462 091 313725
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria -1 590 219 -2 549 245
Maksetut korot ja maksut -19 567 -58 826
Saadut korot 14 543 50 666
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA -920 764 -874 256
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -1799 571 -366 147
Investoinnit muihin sijoituksiin -1 166 231 -3 000
Lainasaamisten takaisinmaksut 8 000 0
Luovutustulot sijoituksista 579 803 0
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA -2 377 999 -369 147
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA
Maksullinen osakeanti 0 1817 883
Listautumisanti 0 5000 000
Osakeanti 43 386 92 399
Vahemmistoosakkaiden lunastus 0 -2 073 925
Myoénnetyt lainat -338 134 0
Maksetut osingot -749 354 -499 468
Lyhytaikaisten lainojen nostot 1289432 0
Pitkaaikaisten lainojen nostot 0 1000 000
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut 0 -537 021
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA 245 329 4799 868
RAHAVAROJEN MUUTOS -3 053434 3556 465
RAHAVARAT 1.1. 3845 829 289 364
RAHAVARAT 31.12. 792 395 3845829
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EMOYHTION TASE 31.12.2016 31.12.2015 LIITE

VASTAAVAA

Saamiset luottolaitoksilta

Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta

Vaadittaessa maksettavat 241 256 3477 980 15
Osuudet omistusyhteysyrityksissa 1883 284 0 16
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa 1016 284 748 040 17
yrityksissa
Saamiset saman konsernin yrityksiltd - pddomalainat 215 000 0 27
Aineettomat hyodykkeet 5079 182 4361553 18
Aineelliset hyddykkeet 114 103 139 705 19
Osakeantisaamiset 177 625 236 564
Muut varat 1718 945 2 034 967 20
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 4918 996 2263 393 21
Laskennalliset verosaamiset 976 833 1058 899 22
VASTAAVAA YHTEENSA 16 341 506 14 321 100
VASTATTAVAA

VIERAS PAAOMA

Velat luottolaitoksille 1717 932 1000 000 25
Muut velat 1380578 1030 221 23
Siirtovelat ja saadut ennakot 820 211 671 950 24
OMA PAAOMA 29
Osakepdadoma 730 000 730 000

Vapaat rahastot

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 10 945 337 10 044 591

Edellisten tilikausien voitto (tappio) 98 654 -51134
Tilikauden voitto (tappio) 648 794 895 472
VASTATTAVAA YHTEENSA 16 341 506 14 321 100
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EMOYHTION TULOSLASKELMA 1.1-31.12.2016 1.1-31.12.2015 LIITE
SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT

Palkkiotuotot 8180 213 8897 027 4
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista 14 680 21770 5
Korkotuotot 13 431 50617 6
Liiketoiminnan muut tuotot 1891 044 1821318 7
SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 10 099 368 10 790 732

Palkkiokulut -2 664 517 -2335102 8
Korkokulut -33 269 -48 465 9
Hallintokulut 10

Henkilostokulut

Palkat ja palkkiot -1 327 460 -1307 774

Henkilostosivukulut

Elakekulut -249 531 -246 626
Muut henkilostosivukulut -59 377 -43 742
Muut hallintokulut -3944 732 -4 587 972

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista

ja aineettomista hyodykkeista -478 699 -425 977 1
Liiketoiminnan muut kulut -927 924 -962 390 12
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 413 860 832 686

Tuloverot -82 066 664 535 13

VARSINAISEN TOIMINNAN VOITTO (TAPPIO) VEROJEN

JALKEEN 331794 1497 221
Muun kuin varsinaisen toiminnan tuotot ja kulut 317 000 -601 749 14
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 648 794 895 472
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ELITE.

EMOYHTION RAHOITUSLASKELMA

1.1 -31.12.2016 1.1-31.12.2015 LIITE
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Tilikauden tulos 648 794 895 472
Oikaisut tilikauden tulokseen
Suunnitelman mukaiset poistot 478 699 425977
Muut oikaisut -895 803 0
Rahoitustuotot ja -kulut 3190 -2153
Rahavirta ennen kadyttdpddoman muutosta 234 880 1319 297
Kayttdépaaoman muutos
Lyhytaikaiset korottomat liikesaamiset -1 921 960 -3 000 652
Pitkdaikaiset korottomat liikesaamiset 3519 -9382
Koroton lyhytaikainen velka -1 381 347 512
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria -1 919 821 -2 662 522
Maksetut korot ja maksut -16 621 -48 465
Saadut korot 13431 50617
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA -1 688 131 -1 341072
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -1170 727 -302 322
Sijoitukset tytar- ja osakkuusyhtidihin -1 294 168 21365
Lainasaamisten takaisinmaksut 8 000 0
Luovutustulot sijoituksista 578 803 0
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA -1878 092 -280 957
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA
Konserniavustus 317 000 0
Maksullinen osakeanti 0 1817 883
Listautumisanti 0 5000 000
Osakeanti 43 386 92 399
Paaomanpalautukset 0 0
Vahemmistoosakkaiden lunastus 0 -2 073925
Myénnetyt lainat -503 134 0
Maksetut osingot -745 684 -499 468
Lyhytaikaisten lainojen nostot 1217 932 0
Pitkdaaikaisten lainojen nostot 0 1000 000
Pitkdaaikaisten lainojen takaisinmaksut 0 -337 021
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA 329 499 4999 868
RAHAVAROJEN MUUTOS -3 236724 3 377 839
RAHAVARAT 1.1. 3477 980 100 141
RAHAVARAT 31.12. 241 256 3477 980
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KONSERNITILINPAATOKSEN LIITETIEDOT MUUT LIITETIEDOT
Liite 1. Tilinpaatdksen laatiminen Liite 30. Yhtién osakkeet
Liite 2. Riskienhallinnan periaatteet ja konsernin riskiasema Liite 31. Tase-erien erittely koti- ja ulkomaanrahan maardisiin
Liite 3. Vakavaraisuuden hallinnan periaatteet eriin

Liite 32. Vakuudet ja vastuusitoumukset

Liite 33. Liitetiedot tilintarkastajan palkkiosta
TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT jane

Liite 34. Henkilostda ja toimielinten jdsenid koskevat

liitetiedot
Liite 4. Palkkiotuotot Liite 35. Lahipiiriliiketoimet
Liite 5. Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista Liite 36. Omistukset muissa yrityksissa
Liite 6. Korkotuotot Liite 37. Raportointikauden jalkeiset tapahtumat
Liite 7. Liiketoiminnan muut tuotot Liite 38. Muut liitetiedot
Liite 8. Palkkiokulut
Liite 9. Korkokulut PILARI III MUKAISET VAKAVARAISUUSTIEDOT
Liite 10. Hallintokulut
Liite 11. Selvitys suunnitelman mukaisista poistoista ja arvon- Liite 39. Omien varojen tismaytys
alentumispoistoista

Liite 40. Omat t siirtymdsaannost k

Liite 12. Liiketoiminnan muiden kulujen erittely e mat varat siirtymasaannosten mukaan
" Liite 41. Padomainstrumenttien keskeiset
Liite 13. Tuloverot R
ominaisuudet

Liite 14. Muun kuin varsinaisen toiminnan tuotot ja kulut

TASETTA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Liite 15. Saamiset luottolaitoksilta

Liite 16. Osuudet omistusyhteysyrityksissa
Liite 17. Osuudet saman konsernin yrityksissa
Liite 18. Aineettomat hyddykkeet

Liite 19. Aineelliset hyodykkeet

Liite 20. Muut varat

Liite 21. Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Liite 22. Laskennalliset verosaamiset

Liite 23. Muut velat

Liite 24. Siirtovelat ja saadut ennakot

Liite 25. Velat luottolaitoksille

Liite 26. Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
veloilla

Liite 27. Saamiset saman konsernin yrityksilta

Liite 28. Velat saman konsernin yrityksille

Liite 29. Oma paaoma

25



E '_ I T E ELITE VARAINHOITO OY])
. TILINPAATOS 2016
ELITE VARAINHOITO OYJ, TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT 31.12.2016

KONSERNITILINPAATOKSEN LIITETIEDOT
LIITE 1. TILINPAATOKSEN LAATIMINEN
Arvostusperiaatteet ja -menetelmat

Tilinpaatoksen laatimisessa on noudatettu Valtiovarainministerion luottolaitoksen ja
sijoituspalveluyrityksen tilinpadatoksesta ja konsernitilinpadtoksesta antamaa asetusta seka
Finanssivalvonnan (01.00/2013) maarayksia ja ohjeita.

Palkkiotuotot tuloutetaan suoriteperusteisesti, kun lopputulos voidaan arvioida luotettavasti.
Suoriteperusteinen tuloutus perustuu arvioihin tuotoista ja kuluista. Osakkeet ja osuudet saman
konsernin yrityksissa on arvostettu hankintamenoonsa. Korkotuotot ja -kulut on jaksotettu
suoriteperusteisesti kertyman mukaisesti.

Laskennalliset verosaamiset on laskettu edellisten vuosien vahvistetuista tappioista.

Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet on arvostettu hankintamenoonsa vahennettyna suunnitelman
mukaisilla poistoilla ja arvonalentumisilla. Liikearvot on arvostettu kdypdan arvoon. Kdyvan arvon
madrittamisessa on kaytetty toimialalla yleisesti kaytettyja arvostusmenetelmia.

Liikearvon poistoaika on 20 vuotta ja konserniliikearvon 10 vuotta. Liikearvon katsotaan olevan
luonteeltaan pysyvaa, silla se liittyy siirtyneisiin tuotteisiin, asiakkaisiin ja osaamiseen, joka on
luonteeltaan pysyvaa.

Merkittavien jarjestelmaprojektien kehittamismenot, jotka tuottavat kolmen tai useamman vuoden
ajantuloa, on aktivoitu taseeseen kehittdmismenoina. Muut kehittdmismenot on kirjattu vuosikuluiksi

niiden syntymisvuonna.

SUUNNITELMAN MUKAISET POISTOT HYODYKERYHMITTAIN:

Kayttdomaisuushyodyke Pitoaika

Kehittdmismenot 4ija5 tasapoisto

Liikearvo 20 tasapoisto
Konserniliikearvo 10 tasapoisto

Lisenssit 3 tasapoisto

Atk-ohjelma 4ija5 tasapoisto
Perusparannusmenot 5 tasapoisto

Koneet ja kalusto menojdanndspoisto 25 %

Konsernitilinpaatos

Tilinpaatokseen on yhdistelty Emoyhtion 100-prosenttisesti omistama Elite Vakuutuspalvelu
Oy, Elite Life Oy, Elite Rahastohallinto Oy, Elite Laki Oy, Elite Sijoitus Oy ja EPL Rahastot Oy
hankintamenomenetelmalla.

Elite Yhteisopalvelut Oy:n omistus on pienentynyt tilikauden aikana 40 prosenttiin ja siirretty

osakkuusyrityksiin. Elite Yhteisopalvelut Oy:n omistamaa Elite Kiinteistokehitys Oy:ta ei enaa siten
mydskaan lueta konsernitilinpaatokseen.
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Elite Palkitsemispalvelut Oy on yhdistetty Elite-konserniin 75-prosenttisesti kuluvan vuoden
perustamisesta alkaen.

60-prosenttisesti omistettu OX Finance Oy on yhdistetty 100-prosenttisesti omistusajalta tdyden
aanivallan ja varojen jakoon oikeuttavien kaikkien osakkeiden omistuksesta johtuen.

Huhtikuussa Yhtié hankki 30 prosentin osuuden Elite Rahoitus Oy:std, jota ei lueta
konsernitilinpaatokseen.

Joulukuussa 2016 Yhtio osti SAV-Rahoitus Oyj:n osakkeista49,9 prosenttia. Kaupan myota SAV-Rahoitus
Oyj:sta tuli Yhtion osakkuusyhtid, tilinpaatoksessa osakkeet on arvostettu hankintamenoon.

Konsernitilinpaatés on laadittu hankintamenomenetelman mukaan. Eliminointiviennit on tehty
konsernin sisaisista liikketapahtumista, sisdisesta omistuksesta, saamisista ja veloista seka sisaisesta
osingonjaosta.

LIITE 2. RISKIENHALLINNAN PERIAATTEET JA KONSERNIN RISKIASEMA
Riskienhallinnan tavoitteet

Elite-konsernin riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa, ettd konsernin yhtidissa ei oteta niin
suurta riskia, etta siitd aiheutuisi olennaista vaaraa Yhtion tai koko konsernin vakavaraisuudelle tai
likviditeetille.

Riskienhallinnan organisaatio ja asema konsernissa

Elite-konsernin riskienhallinnan toteuttamisesta vastaa Elite Varainhoito Oyj myds muiden
konsernin yhtididen osalta. Konsernin hallitukset, toimitusjohtaja ja muu ylin johto edistavat
sellaisen yrityskulttuurin muodostumista, joka hyvaksyy riskien hallinnan ja sisdisen valvonnan
normaaliksi ja tarpeelliseksi osaksi yritystoimintaa. Nama tahot huolehtivat myds siita, etta
henkilékunta on ammattitaitoista, tehtaviinsa sopivaa ja sitoutunutta ja etta se on selvilla sisdisen
valvonnan tarkeydesta ja omasta tehtdvastdan sisaisessa valvonnassa. Hallituksen maarittelemat
valvontatoimenpiteet on madritelty kaikille liiketoiminnan tasoille kattaen konsernin kaikki toiminnot
ja ovat siten osa konsernin paivittdisia toimintoja. Konsernin Emoyhtié on vahvistanut konsernin
sisaiselle ja ulkoiselle valvonnalle ja riskienhallinnalle seuraavan organisaation, joka valvoo myds

tytaryhtididen toimintaa:
HALLITUS

Riskienhallinta
Toimitusjohtaja

Varatoimitus- feai m : : f TP T : Compliance
Sisdinen tarkastus Myyntijohtaja Talousjohtaja Sijoitusjohtaja
jOhtaja - = : Officer
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Riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan tehtavat

Riskienhallinnalla varmistetaan konsernin toiminnan laadun ja luonteen kannalta merkittavien riskien
tunnistaminen, arvioiminen, mittaaminen, rajoittaminen seka raportoiminen osana paivittaista
lilketoimintojen johtamista. Nama riskit voivat olla konsernin sisdisia tai ulkoisia, mitattavissa olevia
tai ei-mitattavissa olevia, konsernin vaikutusvallassa olevia tai sellaisia, joihin konsernissa ei voida
itse suoraan vaikuttaa vaan joilta konserni voi vain suojautua. Konserni on maaritellyt mitattavissa
oleville riskeille mittaamistavat ja ei-mitattavissa olevien riskien hallintaan tarkoituksenmukaiset
arviointimenetelmdt. Osana riskienhallintaa konsernin tarkeimmista liiketoiminnoista on laadittu
toimintaohjeet, joissa on kuvattu toimintojen organisaatio, tehtdvankuvat, toiminnon tavoitteet,
raportointi ja seuranta seka keskeiset prosessit ja kontrollit.

Compliance-toiminto avustaa valvottavan ylinta ja toimivaa johtoa ja muita toimintoja sdanndsten
noudattamattomuuteen liittyvan riskin hallinnassa. Compliance-toimi valvoo ja arvioi saanndéllisesti
niiden toimenpiteiden ja menettelytapojen riittavyytta ja tehokkuutta, joiden avulla konsernissa
varmistetaan sdanndsten noudattaminen. Lisdksi Compliance-toiminto seuraa ja arvioi séanndsten
noudattamisessa esiintyneiden puutteiden korjaamiseksi tehtyjen toimenpiteiden riittavyytta ja
tehokkuutta.

Sisdinen tarkastus on riippumatonta ja objektiivista arviointi- ja varmistustoimintaa, jonka tehtavana
on tarkastaa sisaisen valvonnan riittavyytta, toimivuutta ja tehokkuutta. Sisdisella tarkastajalla on
rajoittamaton tiedonsaanti ja tarkastusoikeus konsernin koko toimintaan.

Riskialueet
Elite Varainhoito -konsernissa merkittavimmat riskit on jaettu viiteen luokkaan:

luotto- ja vastapuoliriski
markkinariski
likviditeettiriski
operatiiviset riskit
strategiset riskit.

Vahimmadisomavaraisuusaste

Vahimmaisomavaraisuusaste EU:n vakavaraisuusasetuksen N:0 575/2013 (CRR) mukaisesti laskettuna
on 45,33 %.

Luottoriski

Yhtion luottoriski muodostuu padosin asiakkailta perittavista palkkioista, likvidien varojen
talletuksista ja muista palkkiosaatavista. Yhtiolla ei ole muuta merkittavaa vastapuoliriskia.

Yhtio laskeeYhtion likvideja varoja sailyttaviin luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyhtidstatuksen

omaavilta yhteistydkumppaneilta saataviin palkkiosaataviin liittyvan luottoriskin vakavaraisuusvaa-
timuksen standardimenetelmaa kayttaen.
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Luottoriskin osalta Yhtid6 laskee vahimmadisvakavaraisuusvaatimuksen standardimenetelmaa
kayttaen. Vakavaraisuuslaskennassa lainasaamisten, muiden saamisten, osakkeiden ja osuuksien
luottoriskin standardimallilla lasketut riskipainotetut erat olivat yhteensa 8 984 690 euroa. Naihin
saamisiin liittyvan luottoriskin riskiperusteisen pdaomatarpeen oletetaan olevan samansuuruinen
kuin vakavaraisuusvaatimus eli 718 775 euroa.

Markkinariski

Markkinariskeja (korko-, osake- ja valuuttariski, hyddykeriski seka sprediriski korkosijoituksissa)
aiheuttavat arvopapereiden kurssien, luottoriskispredien, korkojen ja valuuttakurssien muutosten
vaikutuksettulokseen. Markkinariskeja ovat kaikkiedella mainitutriskitriippumattasiitd, aiheutuvatko
ne kaupankayntivarastosta vai rahoitustoiminnasta (saatavat luottolaitoksilta).

Yhtio kay kauppaa omaan lukuunsa paaasiallisesti teknisista syista tarjotakseen parempaa palvelua
asiakkailleen.

Kaikesta markkinariskiin liittyvasta sisdisesta valvonnasta vastaa riskienhallintatydryhma apunaan
Yhtion talousjohtaja.

Kaupankdyntivarasto (likvidien varojen korkosalkku) pidetdaan kaikissa tilanteissa alle 5 %:ssa
kokonaisvaroista ja alle 15 miljoonassa eurossa. Kaikki sijoitukset tehddan euromaaraisiin
joukkovelkakirjalainoihin ja rahamarkkinainstrumentteihin, joiden juoksuaika on korkeintaan 2
vuotta ja liikkeellelaskijan kotipaikka ETA-alueella.

Yhtion kaupankdyntivarasto on Europan Parlamentin ja Neuvoston asetuksen N:o 575/2013 artiklan
94 mukainen Pieni Kaupankdyntivarasto, ja Yhtio soveltaa siten sen riskien laskentaan poikkeusta,
jonka perusteella kaupankayntivarastolle lasketaan omien varojen vaatimus soveltaen luottoriskin
laskennan mukaisesti riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrad. Kaupankdyntivaraston osalta
Yhtio ei laske positioriskia eika suuria asiakasriskeja.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriski syntyy kassavirtojen epatasapainosta. Likviditeettiriskilla tarkoitetaan riskia siita,
ettd Yhtion likvidit rahavarat ja lisarahoitusmahdollisuudet eivat riita kattamaan liiketoiminnan
tarpeita.

Yhtion tehokkaan likviditeettiaseman hallinnan tavoitteena on riittdvien likvidien varojen
ylldapitaminen siten, etta konsernin liiketoiminnan rahoitus on jatkuvasti turvattu ja etta se pystyy
tayttamaan ulkoisista ja muista markkinoilla toimijoista riippuvaisista tekijoista riippumatta
maksuvelvoitteensa.

Konsernissa rajoitetaan likviditeettiriskia seuraamalla konsernin ja kunkin konserniyhtion
likviditeettitilannetta sdanndllisesti. Lisaksi konserni ylldpitda ja sadnndollisesti kartuttaa vapaiden
likvidien varojen reservia likviditeettitilanteen nopean ja yllattavan heikkenemisen varalta.

Konsernissa suoritetaan sadanndllisesti stressitestejd konsernia ja markkinoita koskevien

riskiskenaarioiden seka naita yhdistelevien skenaarioiden pohjalta. Stressitesteilld pyritadn
havaitsemaan mahdolliset likviditeettiasemaan kohdistuvat rasitteet, tarkistamaan riskienhallintaa
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koskevaa ohjeistusta seka varmistamaan hyvaksytyn riskinottotasonmukaisuus riskitilanteessa ja
kehittamaan likviditeettiriskin jatkuvuussuunnitelmia. Toimitusjohtaja ja muu konsernin ylin johto
kasittelevat saanndllisesti stressitestien perustana olevia skenaarioita ja niiden oletuksia seka
tehtyjen testien tuloksia.

Skenaarioiden pohjalta tehtyjen testausten lopputulosten sita edellyttdessa korjataan konsernin ja
konserniyhtididen keskeisia strategioita ja sisaista ohjeistusta.

Operatiivinen riski

Operatiiviset riskit muodostavat konsernin merkittavimman riskialueen, mista syysta operatiivisten
riskien hallinta on keskeisin osa konsernin riskienhallintaa. Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan
sellaista tappion vaaraa, joka aiheutuu riittamattomista tai puutteellisista sisaisista prosesseista,
henkilostosta, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista. Oikeudelliset riskit sekd rahanpesuun ja
terrorismin rahoittamiseen liittyvat riskit sisaltyvat operatiivisiin riskeihin.

Yhtid hallinnoi ja arvioi konsernin operatiivisia riskeja itsendisenda alueena ja on vahvistanut
periaatteet ndiden riskien hallinnalle kattaen riskien tunnistamisen, arvioinnin, valvonnan ja
rajoittamisen. Periaatteet arvioidaan vahintdan kerran vuodessa uudelleen ottaen huomioon
konsernin liiketoiminnassa ja toimintaymparistossa tapahtuneet muutokset.

Operatiivisten riskien hallinnalla pyritddn vahentdamdan ennakoimattomien tappioiden
todenndkoisyytta ja uhkaa konsernin maineelle. Lisaksi operatiivisia riskeja katetaan osittain
konsernin toiminnan varallisuusvastuuvakuutuksella.

Operatiivisten riskien hallinnan periaatteet kattavat kaikki konsernin toiminnot. Konsernin kaikki
tyontekijat ovat velvollisia noudattamaan Yhtion hyvaksymia sisdisia ohjeita ja menettelytapoja
sekd voimassaolevia lakeja ja viranomaisohjeita. Jokaisella tydntekijalla on myds henkilokohtainen
vastuu tunnistaa omaan toimintaansa liittyvat operatiiviset riskit ja niiden hallintaan liittyvat
menettelytavat. Jokaisen esimiehen velvollisuutena on varmistaa, etta hanen alaisensa tunnistavat
omaan toimintaansa liittyvat operatiiviset riskit ja niiden hallintaan liittyvat menettelytavat.
Konsernin toimiva johto vastaa operatiivisten riskien hallinnan menettelytapojen kehittamisesta ja
yllapidosta.

Operatiivisia riskeja ehkdistaan yllapitamalla ja kehittamalla toimintatapoja, yrityskulttuuria,
jarjestelmia ja osaamista seka varmistamalla, etta konsernin kontrollit toimivat tehokkaasti ja etta
niitd on riittavasti. Uusien tuotteiden ja palveluiden kayttéonottoa koskevat menettelyt sisaltavat
operatiivisten riskien tunnistamisen ja hallinnan jarjestamisen.

Operatiivisten riskien hallinnassa kaytetaan apuna riskikartoitusta, johon konsernin merkittavimmat
operatiiviset tunnistetut ja arvioidut riskit on yksildity ja joiden todenndkdisyys ja vaikutukset on
arvioitu. Koko konsernin kattava riskikartoitus pdivitetadn saannéllisesti vahintaan kerran vuodessa
ja valittomasti aina tilanteen niin vaatiessa. Riskikartoituksen pdaivityksen organisoinnista vastaa
Compliance Officer.

Yhtio laskee operatiivisen riskin vakavaraisuusvaatimuksensa perusmenetelman mukaisesti.

Perusmenetelman mukaan laskettu operatiivisen riskin osuus vuonna 2016 oli 11 555 863 euroa,
josta omien varojen vaatimus 924 469 euroa.
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Strateginen riski

Konsernin strategiset riskit aiheutuvat muutoksista toimintaymparistdssa, kuten yleisessa
taloudellisessa tilanteessa, tai muutoksesta kilpailuympdaristossa tai markkinoilla. Nama riskit
voivat toteutuessaan aiheuttaa muun muassa volyymitappiota, asiakasryhman pienentymista ja
tuotevalikoiman muutoksia.

Yhtion hallitus ja konsernin toimiva johto pyrkivat tunnistamaan ja hallitsemaan strategiset
lilketoiminnan riskit jatkuvalla ennakoivalla suunnittelulla, joka perustuu analyyseihin ja
ennusteisiin markkinoiden kehityksesta, kilpailijatilanteesta, yhteistydkumppaneiden tilanteesta
seka asiakkaiden tarpeiden kartoituksesta. Riskien tunnistamisessa Yhtion toimintaymparistéssa
tapahtuvien muutosten ennakointi on avainasemassa. Muutokset toimintaympadristdssa voivat
olla markkinoihin liittyvia muutoksia, eri sijoitus- ja vakuutustuotteisiin liittyvia lainsdaadannén
muutoksia, saantelyn muutoksia, sijoituskayttaytymiseen vaikuttavia muutoksia verotuksessa seka
eri yhteistyokumppaneiden liiketoiminnan painopisteiden muutoksia.

Yhtion hallitus tarkistaa ja tarkentaa konserniyhtididen strategiaa ja strategisia riskeja vahintaan
vuosittain seka keskustelee ja paattdaa mahdollisista toimenpiteista yhtididen strategiaan liittyen.
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LIITE 3. VAKAVARAISUUDEN HALLINNAN PERIAATTEET
Vakavaraisuuden hallinta

Vakavaraisuuden hallinta on osa Yhtidn johtamista ja padtoksentekoa seka strategisella etta
operatiivisella tasolla ja siten osa Yhtion luotettavaa hallintoa. Vakavaraisuuden hallinnan tavoitteena
on varmistaa Yhtiéon hyva riskinkantokyky ja siten hairioton liiketoiminta myds mahdollisten
odottamattomien tappioiden varalta. Riskinkantokyky muodostuu padomien maarastd, laadusta,
kohdentumisesta ja saatavuudesta seka liiketoiminnan kannattavuudesta, mutta myds luotettavasta
hallinnosta, sisdisesta valvonnasta ja riskienhallinnasta sisaltaen vakuuttamisen.

Vakavaraisuuden hallinta muodostaa riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan kanssa kiintedn
kokonaisuuden, koska paaomienriittavyyden arviointi perustuu riskien tunnistamiseen, mittaamiseen
ja arviointiin. Hyva riskienhallinta mahdollistaa eri riskien ja liiketoimintojen edellyttdman
padomatarpeen madrittamisen luotettavasti ja pddaoman kohdentamisen suunnitelmallisesti
nykyisen ja suunnitellun riskinoton mukaan. Sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan tavoitteena on
tukea konsernin johtoa varmistamalla, ettd konsernin toiminnassa ei oteta niin suurta riskia, etta
siita aiheutuu olennaista vaaraa konserniin kuuluvien yhtididen vakavaraisuudelle tai likviditeetille.

Vakavaraisuuden hallinnalla varmistutaan siitd, ettd Yhtion omien varojen maard, laatu ja
kohdentaminen riittavat jatkuvasti kattamaan Yhtioon kohdistuvat olennaiset riskit. PAaomapuskurin
riittavyyttd testataan saannollisesti stressitestein.

Yhtid on vakavaraisuuden hallinnan lahestymistavoissa, periaatteissa ja menetelmissa ottanut
huomioon liiketoimintansa painopisteet ja vaativuuden seka riskiprofiilinsa erityispiirteet.

Vakavaraisuuden hallinnan jarjestamisessa on otettu huomioon Pilari 1 -vdhimmaisvakavaraisuus-
vaatimusten lisaksi Pilari 2- ja 3-vaatimukset soveltuvin osin.

Vakavaraisuuden hallintaprosessi on liiketoimintastrategian ja padomastrategian muodostama
kokonaisuus. Pdaomatavoitteiden asettaminen ja pdaoman riittdvyyden harkinta perustuvat
riskinottotasoon kokonaisuutena. Vakavaraisuuden hallinnan ytimen muodostaa riskien kdantaminen
padomantarpeeksi. Yhtion hallitus ja toimiva johto ovat tunnistaneet ja arvioineet Yhtidn
lilketoimintaan ja toimintaympadristoon liittyvat olennaiset riskit seka paattaneet niiden hallintaan,
seurantaan ja rajoittamiseen liittyvista toimenpiteista.

Ennakoiva paaomasuunnittelu on osa Yhtidn johdon strategista suunnittelua ja ndiden tavoitteiden
saavuttamista. Yhti¢ arvioi ja jatkuvasti yllapitda tarvittavan sisaisen pdaoman maaraa, laatua ja
jakautumista tasolla, joka riittaa kattamaan sen luonteiset ja tasoiset riskit, joille Yhtio altistuu tai
voi altistua. Yhtid arvioi saanndllisesti vahintaan kerran vuodessa paaomasuunnitelmansa seka
vakavaraisuushallintastrategiansa ja -prosessinsa varmistaakseen, etta ne pysyvat kattavina ja
oikeasuhteisina Yhtion liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen nahden.
Lisaksi ne paivitetdaan aina Yhtion strategian ja lilketoimintasuunnitelman paivityksen yhteydessa.

Yhtion riskiperusteisen padomantarpeen mittaamisen ja arvioinnin [ahtékohtana vakavaraisuuden
hallinnassa on Pilari 1 -laskentamenetelmien tuottamat tulokset. Yhtio arvioi luotto- ja operatiivisen
riskin vaatiman padomantarpeen Pilari 1 -laskentamenetelmien tuottamien tulosten perusteella ja
syventda tarkastelua ottamalla mukaan ndiden riskien sellaiset ulottuvuudet, jotka jaavat Pilari 1
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-laskennan ulkopuolelle (ns. Pilari 2 -elementit).

VAKAVARAISUUS, 1000 EUR

2016 2015
Maksettu oma padoma 730 730
Rahastot 10 768 9808
Aineettomat hyodykkeet 5218 4468
Laskennalliset verosaamiset 977 1059
Edellisvuosien kertyneet voittovarat 121 426
Tilikauden voitto 657 940
Ei-hyvaksyttava osuus kesken tilikauden tai tilikauden pdatteeksi
kertyneistd voitoista 657 613
Omistusosuus finanssialan yhteisdssa joka vahennetaan ydinpadaomasta 878
Ydinpddaoma 4 545 5763
Ensisijainen pddaoma 4 545 5763
Omat varat yhteensa 4 545 5763
Riskipainotetut varat yhteensa (Kokonaisriski) 20 541 16 451
josta luottoriskin osuus 8 985 5402
josta operatiivisen riskin osuus 11 556 11 050
Ydinpddaoma (CET1) suhteessa kokonaisriskin maaraan (%) 22,12 35,03
Ensisijainen paaoma (T1) suhteessa kokonaisriskin maaraan (%) 22,12 35,03
Omat varat yhteensa (TC) suhteessa kokonaisriskin maaraan (%) 22,12 35,03

Yhtié raportoi vakavaraisuutensa Finanssivalvonnalle voimassa olevan Euroopan komission
asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti. Asetus on tullut voimaan vuonna 2014. Tilinpaatoksessa
esitetyt vakavaraisuussuhdeluvut vastaavat Finanssivalvonnalle raportoituja ja sisaltavat ainoastaan
konsernin Finanssivalvonnan valvonnan alaiset yhtiét (Elite Varainhoito Oyj ja Elite Rahastohallinto

Oy).
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TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

TULOSLASKELMA

LIITE 4. PALKKIOTUOTOT

Konserni

Konserni

1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015

Emoyhtio

1.1.-31.12.2016

ELITE VARAINHOITO OY)
TILINPAATOS 2016

Emoyhtio

1.1.-31.12.2015

Arvopaperinvalitys ja muut palkkiotuotot 10 159 241 8217 683 1948 694 2164 168
Omaisuudenhoitopalkkiot 6231519 6 732 859 6231519 6 732 859
Yhteensa 16 390 760 14 950 542 8 180 213 8 897 027
LIITE 5. TUOTOT OMAN PAAOMAN EHTOISISTA SIJOITUKSISTA
Osinkotuotot 61 935 17 527 14 680 21770
Yhteensa 61 935 17 527 14 680 21770
LIITE 6. KORKOTUOTOT
Korkotuotot saamisista luottolaitoksilta 14 543 50 666 13 431 50 617
LIITE 7. LIIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT
Hallintoveloitustuotot 0 0 1290 402 1808 449
Myyntivoitot pysyvista vastaavista 572 401 0 578 803 0
Muut tuotot 74 705 17 105 21 839 12 869
Yhteensa 647 105 17 105 1 891 044 1821318
LIITE 8. PALKKIOKULUT
Maksetuista toimitusmaksuista -1 211 -117 0 0
Sidonnaisasiamiespalkkiot / merkintapalkkiot -4 137 322 -3159913 -2 664 517 -2335102
OMH-palkkiot muu -3 536 389 -2 897 130 0 0
Muut -17 258 -21 703 0 0
Yhteensa -7 692 181 -6 078 863 -2 664 517 -2 335102
LIITE 9. KORKOKULUT
Muut korkokulut -19 567 -58 826 -33 269 -48 465
LIITE 10. HALLINTOKULUT
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot -3772 546 -3279 058 -1 327 460 -1 307 774
Eldakekulut -709 231 -616 735 -249 531 -246 626
Muut henkilostokulut -147 763 -112 245 -59 377 -43 742
Henkiléstékulut yhteensa -4 629 539 -4 008 037 -1 636 368 -1 598 142
Muut hallintokulut -2 437 658 -2231 026 -3944 732 -4 587 972
HALLINTOKULUT YHTEENSA -7 067 198 -6 239 063 -5581 100 -6 186 113
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Konserni Konserni Emoyhtid Emoyhtio
1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015

LIITE 11. SELVITYS SUUNNITELMAN MUKAISISTA POISTOISTA JA ARVONALENTUMISPOISTOISTA

Aineettomat hyodykkeet

Suunnitelman mukaiset poistot ATK-ohjelmista -35 287 -9 631 -35 287 -9 631
Suunnitelman mukaiset poistot perusparannuksista -11 961 -7 390 -11 961 -7 390
Suunnitelman mukaiset poistot liikearvosta -288 863 -225 401 -225 401 -225 401
Suunnitelman mukaiset poistot kehittamismenoista -222 214 -165 290 -172 586 -137 487
Poistot konserniliikearvosta -28 461 -1 637

Aineelliset hyddykkeet

Poistot koneista ja kalustosta -34 087 -46 773 -33 464 -46 068
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja -620 873 -456 122 -478 699 -425 977

aineettomista hyodykkeista

LIITE 12. LIIKETOIMINNAN MUIDEN KULUJEN ERITTELY

Vuokrakulut -871 656 -820 390 -847 336 -816 600

Valvontamaksut -63 940 -83 418 -32 155 -72 902

Muut kulut -117 701 -126 739 -48 434 -72 888
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa -1 053 297 -1 030 547 -927 924 -962 390
LIITE 13. TULOVEROT

Tuloverot varsinaisesta toiminnasta -22 920 -24 756 -82 066 0

Laskennallisen verosaamisen muutos -82 066 651 698 0 664 535
Yhteensa -104 986 626 942 -82 066 664 535

LIITE 14. MUUN KUIN VARSINAISEN TOIMINNAN TUOTOT JA KULUT

Saadut konserniavustukset 0 0 317 000 0
Annetut konserniavustukset 0 0 0 -27 000
Listautumisantiin liittyvat kulut 0 -568 915 0 -574 749
Yhteensa 0 -568 915 317 000 -601 749
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TASEEN LIITETIEDOT

Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtid
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
LIITE 15. SAAMISET LUOTTOLAITOKSILTA
Kotimaisilta luottolaitoksilta 792 395 3845829 241 256 3477 980
LIITE 16. OSUUDET OMISTUSYHTEYSYRITYKSISSA
Osuudet omistusyhteysyrityksissa 1.1. 0 0 0 0
Lisdykset 2 026 590 0 1883 284
Kirjanpitoarvo 2 026 590 0 1883 284

LIITE 17. OSUUDET SAMAN KONSERNIN YRITYKSISSA

Osakkeet saman konsernin yrityksissa 1.1. 0 0 748 040 769 405
Sijoitukset tytaryhtidihin 0 0 268 244 -21 365
Kirjanpitoarvo 0 0 1016 284 748 040

LIITE 18. AINEETTOMAT HYODYKKEET

Kehittdamismenot 1.1. 683 184 369 977 542 498 293116
Lisdaykset 1030 500 313 207 826 869 249 382
Saatu TEKES-avustus -48 660 0 0 0
Hankintameno 1665 024 683 184 1369 367 542 498
Tilikauden poistot -222 214 -165 290 -172 586 -137 487
Kertyneet poistot -492 268 -262 504 -401 068 -228 482
Kirjanpitoarvo 1172757 420 680 968 299 314016
Konserniliikearvo 1.1. 8187 8187

Lisaykset 413 927 0

Hankintameno 422 114 8187

Tilikauden poistot -28 461 -1 637

Kertyneet poistot -31 736 -3275

Kirjanpitoarvo 390 378 4912

Liikearvo 1.1. 4551513 4551513 4551513 4551513
Lisaykset 450 000 0 0 0
Vahennykset -450 000 0 0 0
Hankintameno 4551513 4551513 4551513 4551513
Tilikauden poistot -288 863 -225 401 -225 401 -225 401
Myynnin oikaisu 63 462 0 0 0
Kertyneet poistot -782 084 -556 683 -782 084 -556 683
Kirjanpitoarvo 3769428 3994 829 3769428 3994 829
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Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Perusparannusmenot
Hankintameno 1.1. 61386 24 834 61386 24 834
Lisdykset 0 36 553 0 36 553
Hankintameno 61 386 61 386 61 386 61386
Kertyneet poistot -22 922 -15532 -22 922 -15532
Tilikauden poistot -11 961 -7 390 -11 961 -7 390
Kertyneet poistot -34 883 -22 922 -34 883 -22 922
Kirjanpitoarvo 26 503 38 464 26 503 38 464
Atk-ohjelmat
Hankintameno 1.1. 179 146 179 146 179 146 179 146
Lisaykset 335996 0 335 996 0
Hankintameno 515 142 179 146 515142 179 146
Kertyneet poistot -164 903 -155 272 -164 903 -155 272
Tilikauden poistot -35 287 -9 631 -35 287 -9 631
Kertyneet poistot -200 190 -164 903 -200 190 -164 903
Kirjanpitoarvo 314 953 14 243 314 953 14 243
Pitkavaikutteiset menot yhteensa 341 455 52 708 341 455 52708
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 5674 018 4473129 5079 182 4361553
Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio
LIITE 19. AINEELLISET HYODYKKEET 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Koneet ja kalusto
Hankintameno 1.1. 360439 344 052 493 741 477 354
Lisaykset 8 427 17 387 7 862 17 387
Vahennykset -619 -1 000 0 -1 000
Hankintameno 368 247 360439 501 603 493 741
Kertyneet sumupoistot 1.1. -220 121 -173 349 -355 536 -309 468
Tilikauden poisto -34 087 -46 773 -33 464 -46 068
Kertyneet sumupoistot -254 208 -220 121 -389 000 -355 536
Kirjanpitoarvo 114 039 140 317 112 603 138 205
Muut aineelliset hyodykkeet 1500 1500 1500 1500
Valmiit tuotteet 85072 0 0 0
Aineelliset hyédykkeet yhteensa 200612 141 817 114 103 139 705
LIITE 20. MUUT VARAT
Myyntisaamiset 6390 131 4968 439 1095 983 1924 024
Muut 688 001 112 587 622 961 110 943
Muut varat yhteensa 7 078 132 5081 026 1718 945 2034 967
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Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtid
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
LIITE 21. SIIRTOSAAMISET JA MAKSETUT ENNAKOT
Siirtosaamiset, konserni 0 0 4414 906 2208 547
Koroista johtuvat erat 0 4 836 0 4 836
Muut siirtosaamiset 553 938 60 271 504 089 50010
Siirtosaamiset yhteensa 553 938 65 107 4918 996 2263 393
LIITE 22. LASKENNALLISET VEROSAAMISET
Vahvistettuihin tappioihin perustuva 976 833 1058 899 976 833 1058 899
LIITE 23. MUUT VELAT
Ostovelat 1550079 1287 332 816 507 978 825
Muut velat 654 340 101 639 564 071 51 396
Muut velat yhteensa 2204 419 1388970 1380578 1030 221
LIITE 24. SIIRTOVELAT JA SAADUT ENNAKOT
Muut siirtovelat, konserni 0 0 369 615 261 815
Muut siirtovelat 994 826 873 848 445 681 410 135
Saadut ennakot 4916 0 4916 0
Siirtovelat ja saadut ennakot yhteensa 999 741 873 848 820 211 671 950
Konserni Konserni Emoyhtié Emoyhtid
LIITE 25. VELAT LUOTTOLAITOKSILLE 1.1. 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Velat luottolaitoksille 1 000 000 337 021 1000 000 337 021
Lisaykset 790 182 1000 000 717 932 1000 000
Vahennykset 0 -337 021 0 -337 021
Velat luottolaitoksille 1790 182 1000 000 1717 932 1 000 000
LIITE 26. VELAT, JOILLA ON HUONOMPI ETUOIKEUS KUIN MUILLA VELOILLA
Pddomalainat 20 000 0 0 0
Yhteensa 20000 0 0 0
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 5014 342 3262819 3918721 2702171
. Emoyhtid Emoyhtio
LIITE 27. SAAMISET SAMAN KONSERNIN YRITYKSILTA 31.12.2016 31.12.2015
Myyntisaamiset 590 914 431 952
Siirtosaamiset 4414 906 2 208 547
Lainasaamiset 3000 0
Pddomalainat 215000 0
Yhteensa 5223 820 2 640 498
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Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

LIITE 28. VELAT SAMAN KONSERNIN YRITYKSILLE
Ostovelat 105 621 288 969
Siirtovelat 369 615 261815
Yhteensa 475 236 550 784

LIITE 29. OMA PAAOMA

Tase-erakohtainen erittely oman paaoman erien lisdayksista ja vahennyksista tilikauden aikana

Osakepddoma

Osakepddoma 1.1. 730 000 4698 851 730 000 4 698 851
Osakepdadoman alennus, siirto sijoitetun vapaan 0 -3968 851 0 -3 968 851
oman padaoman rahastoon

Osakepddoma 730 000 730 000 730 000 730 000

Sijoitetun vapaan oman padaoman rahasto

Sijoitetun vapaan oman pdadoman rahasto 1.1. 10 044 591 1239 384 10 044 591 1239384
Osakeanti 900 746 1817 883 900 746 1817 883
Osakepadoman siirto 0 3968 851 0 3968 851
Osakevaihto 0 92 399 0 92 399
Listautumisanti 0 5000 000 0 5000 000
Vahemmistdosakkaiden lunastus 0 -2 073925 0 -2 073925
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 10 945 337 10 044 591 10 945 337 10 044 591

Edellisten tilikausien voittovarat
Edellisten tilikausien voitto 858 039 133 649 844 338 448 334
Maksetut osingot -749 354 -499 468 -745 684 -499 468

Tilikauden voitto

Tilikauden voitto 591 813 1226 945 648 794 895 472
Vahemmiston osuus paaomasta 89 967 6 836
OMA PAAOMA YHTEENSA 12 465 801 11 642 553 12 422 785 11 618 930

Jakokelpoinen vapaa oma padoma

SVOP rahasto 10 945 337 10 044 591
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 844 338 448 334
Osingonjako -745 684 -499 468
Tilikauden voitto (tappio) 648 794 895 472
Kehittdamismenot -968 299 -
Jakokelpoinen vapaa oma padoma 10 724 486 10 888 930

39



ELITE.

ELITE VARAINHOITO OYJ, TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT 31.12.2016

MUUT LIITETIEDOT

LIITE 30. YHTION OSAKKEET

ELITE VARAINHOITO OY)
TILINPAATOS 2016

Sijoituspalveluyrityksen osakepddoma jaoteltuna osakelajeittain ja osakelajeja koskevat yhtidjarjestyksen pddasialliset

maaraykset.

Osakepadoma muodostuu kahdesta osakesarjasta: A- ja B-sarja. A-sarjan osakkeiden danimaara kaksikymmenta aanta

ja B-sarjan osakkeiden danimadra yksi dani. A-sarjan osakkeita koskee yhtidjarjestyksessa lunastus- ja suostumuslauseke.

Kaikilla yhtion osakelajeilla on yhtédldinen osinko-oikeus.

31.12.2016 31.12.2015
Osakkeita, A-osakkeet rekisterdity kpl 6 900 701 8 603 661
Osakkeita, B-osakkeet rekisterdity kpl 3137 640 1080 550
Osakepddoma yhteensa 730 000 730 000

Osakkeiden lukumaara tilikauden alussa 9 684 211 kpl ja tilikauden lopussa 10 038 341 kpl.

Suurimmat osakkeenomistajat ja osakkeiden omistuksen jakautuminen

Osakkeita, kpl

Osuus danista %

Elite Partners Oy 3140 846 37,39
Nousukaari Oy 3135 261 37,39
Pasternack Daniel 979 701 11,68
Niemi Rami 587 820 7,01
Sijoitusyhtid Jenna & Juliet 300 000 4,25
A-A Transport Oy 78 809 0,98
Vakuutusosakeyhtio Henki-Fennia 236 570 0,17
Muut 1579 334 1,12
Yhteensa 10 038 341 100,00
LIITE 31. TASE-ERIEN ERITTELY KOTI- JA ULKOMAANRAHAN MAARAISIIN ERIIN
Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Saamiset luottolaitoksilta, kotimaan raha 792 395 3845 829 241 256 3477 980
Muu omaisuus, kotimaan raha 16 687 748 11 059 543 16 100 250 10 843120
Yhteensa 17 480 143 14 905 372 16 341 506 14321 100
Velat yleisolle ja julkisyhteisdlle, kotimaan raha 5014 342 3262819 3918 721 2702171
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LIITE 32. VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET

Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtid
Leasingvastuut 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Seuraavalla tilikaudella maksettavat 181 502 393719 166 503 393719
My6hemmilla tilikausilla maksettavat 134 801 371 566 134 801 371 566
Yhteensa 316 303 765 285 301 304 765 285

Sopimukset ovat 3 - 4 vuoden leasingvuokrasopimuksia, eivatka sisalla lunastuslauseketta.

Vuokravastuut 257 954 510 885 257 694 510 885
Vakuudet
Yrityskiinnitykset 1660 000 1660 000 1660 000 1660 000

Yhtion vuokra- ja leasingvastuut ovat tavanomaisia toimistovuokrasopimuksiin seka laite- ja autoleasing-sopimuksiin
liittyvia vastuita. Yrityksen antamat yrityskiinnitykset ovat Nordea Pankki Suomi Oyj:Ita nostetun lainan ja tililimiitin
vakuutena.

Yhtion lainoista 1 000 000,00 euroa on koronvaihtosopimuksen piirissa. Sopimuksen markkina-arvo on tilinpaatoshetkella

- 14 072,00 euroa. Kyseiselld sopimuksella on vaihtuvakorko vaihdettu kiintedksi koroksi.

Johdannaisten tulosvaikutuksen odotetaan realisoituvan 12.2.2020.

LIITE 33. LIITETIEDOT TILINTARKASTAJAN PALKKIOSTA

Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtid

Tilintarkastajan palkkiot 2016 2015 2016 2015
Tilintarkastuksesta 64 199 37 000 28903 25500
Veroneuvonnasta 6 684 19739 6 684 19739
Muista palveluista 20 421 63 398 1154 63 398
Yhteensa 91 304 120 137 36 741 108 638

LIITE 34. HENKILOSTOA JA TOIMIELINTEN JASENIA KOSKEVAT LIITETIEDOT

Henkilosto keskimaarin tilikauden aikana 79 77 24 22
Muutos tilikauden aikana 2 13 2 6

Palkitsemista koskevat tiedot toimivan johdon osalta (Pilari III mukaisesti)

Tuhatta euroa

Toimitusjohtajat ja heidan sijaisensa 585 321 359 241
Hallituksen jdsenet 572 647 556 633
Johtoryhma 477 519 477 519
Yhteensa 1634 1487 1392 1393

Yhtiossa ei ole muita henkiloston jasenia, joiden toiminnalla on merkittava vaikutus laitoksen riskiprofiiliin.
Yhtidssa ei ole henkilditd, joiden palkitsemiseen olisi kdytetty tilikauden aikana 1 miljoona euroa tai enemman.
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LIITE 35. LAHIPIIRILIIKETOIMET

Osapuolten katsotaan kuuluvan toistensa lahipiiriin, jos toinen osapuoli pystyy kdyttdmaan toiseen ndhden maardysvaltaa
tai huomattavaa vaikutusvaltaa tai yhteistd madardysvaltaa sen taloutta ja liiketoimintaa koskevassa pddtoksenteossa.
Yhtidn lahipiiriin kuuluvat Yhtion tytar- ja osakkuusyritykset. Yhtion Idhipiiriin kuuluvat myds Yhtién hallitus, johtoryhma,
toimitusjohtaja sekd henkildt, jotka kayttavat Yhtiéssa huomattavaa vaikutusvaltaa tai joilla on maardysvalta Yhtiossa, seka
edella mainittujen henkildiden perheenjasenet. Lisdksi Yhtion lahipiiriin kuuluvat sellaiset yritykset, joihin edella mainituilla
henkil6illa on maardysvalta, yhteinen maardysvalta tai huomattava vaikutusvalta. Lahipiirin kanssa ei ole ollut tavanomaista

poikkeavia liiketoimia.

Yhtiélla on tilinpdatéspdivand noin 136 000 euroa Yhtidn tai konserniyhtididen osakkeiden hankinnan rahoittamiseen
liittyvia lainasaamisia johtoryhmaén jaseniltd sekd ndiden madrdysvaltayhtidilta. Lisdksi Elite Vakuutuspalvelu Oy:lla on

50 000 euron saatava johtoryhman jdsenilta.
Yhtiélla on SAV-Rahoitus Oyj:n kauppaan liittyva véliaikainen 500 000 euron velka omistusyhteisélleen Elite Partners Oy:lle.

Velka eradantyy maksettavaksi 15.6.2017 ja vuotuinen lainakorko on 6,5 %.

Tuhatta euroa 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Lahipiirilainat 185,6 195,7 31,2 27,9

Yhti6lla on sidonnaisasiamiessopimukset Kari Juurakon, Daniel Pasternackin, Rami Niemen, Janne Niemisen, Atro Aakalan
jaJukka Naatsaaren kanssa naiden maardysvaltayhtididen kautta. Kyseisten sidonnaisasiamiessopimusten ehdot

ovat vastaavat kuin Yhtion solmimissa muissa sidonnaisasiamiessopimuksissa.

Joulukuussa Yhtié myi osuuden tytaryhtionsa Elite Yhteisopalvelut Oy:n ("EYP”) osakkeista avainhenkildille.
Osakkeiden myynnista seurasi positiivinen tulosvaikutus vuodelle 2016 joka oli suuruudeltaan noin 0,5 miljoonaa euroa.
Tahan liittyva saatava on taseessa 240 000 euroa.

LIITE 36. OMISTUKSET MUISSA YRITYKSISSA Omistusosuus-% Oma pddoma Tilikauden tulos
Elite Vakuutuspalvelu Oy 100 11932 € 1579 €
Elite Life Oy 100 7695 € 1653 €
Elite Sijoitus Oy 100 1090 € -1410 €
Thermo Power Finland Oy 60 40 350 € -91 656 €
EPL Rahastot Oy 100 14126 € 1625 €
Elite Laki Oy 100 -10 097 € -10578 €
Elite Rahastohallinto Oy 100 427 222 € 7 860 €
Elite Yhteisopalvelut Oy 40 315153 € -29510 €
Elite Kiinteistdkehitys Oy 100 744 € -181 €
Elite Rahoitus Oy 30 321729 € -169 605 €
Elite Palkitsemispalvelut Oy 75 136221 € -63779 €
OX Finance Oy 66,6 98 877 € 74515 €
SAV Rahoitus Oyj 49,9 1298 827 € -287 882 €
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LIITE 37. RAPORTOINTIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Yhtio on 28.1.2017 irtisanonut Svenska Handelsbanken AB (julk), Suomen sivukonttoritoiminnan kanssa aiemmin solmitun
markkinatakaussopimuksen. Sopimuksen mukainen markkinatakaus paattyy 28.2.2017.

Elite Varainhoito Oyj:n hallitus hyvaksyi Elite Yhteisopalvelut Oy:n sulautumisen Elite Varainhoitoon.
Ajalla 1.1.2017 - 16.2.2017 ei ole ollut muita Yhtién asemaan olennaisesti vaikuttavia tapahtumia.

LIITE 38. MUUT LIITETIEDOT

Omaisuudenhoitopalvelut, joita konserniyritykset tarjoavat
® tdayden valtakirjan omaisuudenhoitopalvelut
®  konsultoivat omaisuudenhoitopalvelut

® arvopaperien valitystoiminta

2016 2015
Hallussa olevien asiakasvarojen maara 1371 249 307 1490 765 466
Omaisuudenhoidossa olevien varojen maara 328 489 962 382380157
Valityksessa olevat varat 1042 759 345 1108 385 309

Laskelmassa asiakasvarat on jaoteltu erityyppisiin asiakasvarakategorioihin, jotka sisaltavat osittain paallekkaisia varoja.
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PILARI III:N MUKAISET VAKAVARAISUUSTIEDOT

Liitteissa 39 - 41 seka Liitteissa 2 ja 3 on esitetty kooste EU:n vakavaraisuusasetuksen N:o 575/2013 (CRR)
mukaiset tiedot vakavaraisuudesta. Taman lisaksi Yhtion internetsivuilla on tdydennetty tietoja.

LIITE 39. OMIEN VAROJEN TASMAYTYS

Omista varoista
vahennetyt erat
EU:n vaka-
varaisuusasetuk-

Konsolidointi-

sen (575/2013)

Milj. euroa Konsernitase ryhmén tase Erot mukaisesti
Saamiset luottolaitoksilta 792 395 345 697 446 698

Sijoitukset osakkuusyrityksissa 2 026 590 2717 067 -2 625791

Aineettomat hyddykkeet 5674018 5218 421 460 284 5218 421
Aineelliset hyddykkeet 115539 115109 431

Muut varat 7 894 767 7 741 890 152 877

Verosaamiset 976 833 976 833 0 976 833
Varat yhteensa 17 480 143 17 115 017 365 126

Milj. euroa

Velat luottolaitoksille 1769432 1717 932 51 500

Varaukset ja muut velat 3224910 2944 578 280 332

Oma pddoma 12 465 801 12 452 507 13294 1712732
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 20 000 20 000

Velat yhteensa 17 480 143 17 115 017 365 126
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LIITE 40. OMAT VARAT SIIRTYMASAANNOSTEN MUKAAN
Siirtymdvaiheen malli omien varojen julkistamiselle (2014 - 2017)

(C) Maarat, joihin
sovelletaan
asetusta (EU) N:0
575/2013 edelta-
(B) Asetuksen nytta kohtelua,
(EU) N:0 575/2013 tai asetuksessa

- (A) Maara julkista- artikla, johon saddetty jaljella
YDINPAAOMA (CET1): INSTRUMENTIT JA RAHASTOT mispdivana viitataan oleva maara
1. Padomainstrumentit ja niihin liittyvat ylikurssirahas- 11497 712 26 (1), 27, 28, 29,
tot EBAnN luettelo 26 (3)
josta osakepaaoma 730 000 EBAnN luettelo 26 (3)
2. Kertyneet voittovarat 120 516 26 (1) (c)
3. Kertyneet muun laajan tuloksen erdt (ja muut rahas- n/a 26 (1)
tot, kattaa myds realisoitumattomat voitot ja tappiot
sovellettavien tilinpdatdsstandardien nojalla)

5. Vahemmistdosuudet (maara, joka voidaan sisallyttaa n/a 84, 479, 480
konsolidoituun ydinpadaomaan (CET1)

6. Ydinpaaoma (CET1) ennen lakisdateisia oikaisuja 11 618 228

YDINPAAOMA (CET1): LAKISAATEISET OIKAISUT

8. Aineettomat hyddykkeet (joista on vahennetty niihin -5218 421 36 (1) (b), 37,472
liittyvat verovelat) (negatiivinen maara) (4)
10. Tulevista veronalaista voitoista riippuvat laskennalli- -976 833 36 (1) (c), 38, 472
set verosaamiset, lukuun ottamatta niitd, jotka syntyvat (5)
valiaikaisten erojen seurauksena, (joista on vahennetty

niihin liittyvat verovelat, jos 38 artiklan 3 kohdan ehdot

tayttyvat) (negatiivinen maara)

19. Suorat, valilliset ja synteettiset omistusosuudet, jot- -878 453 36 (1) (i), 43, 45,
ka laitoksella on finanssialan yhteiséjen ydinpadoman 47,48 (1) (b), 49
(CET1) instrumenteista, kun laitoksella on merkittava si- (1) -(3), 79, 470,
joitus ndissa yhteisdissa (maara, joka ylittaa 10 prosen- 472 (11)
tin raja-arvon ja josta on vahennetty hyvaksyttavat

lyhyet positiot) (negatiivinen maara)

28. Ydinpadomaan (CET1) tehtavat lakisaateiset -7 073 707

oikaisut yhteensa

29. Ydinpadoma (CET1) 4 544 521

45. Ensisijainen lisdapddoma (AT1) 0

58. Toissijainen pddoma (T2) 0

59. Pddoma yhteensa (T1+T2= TC) 4 544 521

60. Riskipainotetut varat yhteensa 20 540 555
VAKAVARAISUUSSUHTEET JA PUSKURIT

61. Ydinpadoma (CET1) prosenttiosuutena kokonaisris- 22,1 % 92 (2) (a), 465
kin maarasta

62. Ensisijainen pddoma (T1) prosenttiosuutena koko- 22,1 % 92 (2) (b), 465
naisriskin maarasta

63. Kokonaispadoma prosenttiosuutena kokonaisriskin 22,1 % 92 (2) (c)
maarasta

73. Suorat ja valilliset omistusosuudet, jotka laitoksella 542 297 36 (1) (i), 45, 48,
on finanssialan yhteiséjen ydinpddoman (CET1) instru- 470,472 (11)

menteista, kun laitoksella on merkittava sijoitus ndissa
yhteisdissa (mdard, joka alittaa 10 prosentin raja-arvon
ja josta on vahennetty hyvaksyttavat lyhyet positiot)
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LIITE 41. PAAOMAINSTRUMENTTIEN KESKEISET OMINAISUUDET

Padaomainstumenttien keskeisten ominaisuuksien malli (1000 €)

Ydinpaaoma (CET1)
Osakepddoman sarja A

ELITE VARAINHOITO OY)
TILINPAATOS 2016

Ydinpadaoma (CET1)
Osakepddoman sarja B

1. Liikkeeseenlaskija

Elite Varainhoito Oyj

Elite Varainhoito Oyj

2. Yksilollinen tunniste (esim. CUSIP, ISIN tai suunnatuissa
anneissa Bloomberg-tunniste)

ISIN: FI4000157433

ISIN: FI4000157441

3. Instrumenttiin sovellettava lainsaadanto

Suomen laki

Suomen laki

SAANTELY

4. Vakavaraisuusasetuksen saannot siirtymakaudella

Ydinpadoma (CET1)

Ydinpadoma (CET1)

5. Vakavaraisuusasetuksen saannot siirtymdakauden
jalkeen

Ydinpadoma (CET1)

Ydinpadoma (CET1)

6. Kaytettavissa yksittdisen yrityksen tasolla tai konsoli-
doinnin perusteella / alakonsolidointiryhman tasolla /
yksittdisen yrityksen tasolla ja konsolidoinnin perusteella /
alakonsolidointiryhman tasolla

Yksittéinen yritys ja konsoli-
doinnin perusteella

Yksittéinen yritys ja konsoli-
doinnin perusteella

7. Instrumentin laji (kukin oikeudenkdyttdalue maarittelee
lajit)

Osakepadoma, kuten
maadritetty EU-asetuksen nu-
mero 575/2013 artiklassa 28

Osakepadoma, kuten
maadritetty EU-asetuksen nu-
mero 575/2013 artiklassa 28

8. Lakisdaateiseen padomaan kirjattu maara (valuutta mil-
joonina viimeisimpana raportointipaivana)

vaka per 31.12. CET1 maara

9. Instrumentin nimellinen maara N/A N/A
10. Liikkeeseenlaskuhinta N/A N/A
11. Lunastushinta N/A N/A

12. Kirjanpidollinen luokittelu

Emoyrityksen omistajille
kuuluva oma paaoma

Emoyrityksen omistajille
kuuluva oma paaoma

13. Alkuperainen liikkeeseenlaskupdiva

N/A

30.11.2015

14. Erapdivaton tai paivatty

Erapdivaton

Erapdivaton

15. Alkuperdinen maturiteetti

Ei maturiteettia

Ei maturiteettia

16. Liikkeeseenlaskijan toteuttama takaisinlunastus edel- N/A N/A
lyttda valvontaviranomaisen ennakkohyvaksyntda

17. Mahdollinen takaisinlunastuspaiva, ehdolliset takaisin- N/A N/A
lunastuspaivat ja lunastusmaara

18. Mahdolliset myohemmat takaisinlunastuspaivat N/A N/A
KUPONGIT/OSINGOT

19. Kiintea tai vaihtuva osinko/kuponki Vaihtuva Vaihtuva
20. Kupongin korko ja siihen liittyvat indeksit N/A N/A
21. Dividend stopper -lausekkeen olemassaolo N/A N/A

22. Taysin harkinnanvarainen, osittain harkinnanvarainen
tai pakollinen (ajoituksen osalta)

Taysin harkinnan varainen

Taysin harkinnan varainen

23. Taysin harkinnanvarainen, osittain harkinnanvarainen
tai pakollinen (maaran osalta)

Taysin harkinnan varainen

Taysin harkinnan varainen

24. Step-up-ehdon tai muun lunastuskannustimen olemas-
saolo

N/A

N/A

25. Ei-kumulatiivinen tai kumulatiivinen

Ei-kumulatiivinen

Ei-kumulatiivinen

26. Vaihdettava tai sidottu N/A N/A
27. Jos instrumentti on vaihdettava, mitka tekijat vaikutta- N/A N/A
vat vaihtoon?

28. Jos instrumentti on vaihdettava, onko se vaihdettava N/A N/A

kokonaisuudessaan vai osittain?
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Ydinpdaoma (CET1)
Osakepddoman sarja A
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Ydinpaaoma (CET1)
Osakepddoman sarja B

29. Jos instrumentti on vaihdettava, mika on vaihtokurssi? N/A N/A
30. Jos instrumentti on vaihdettava, onko vaihto pakol- N/A N/A
linen vai valinnainen?

31. Jos instrumentti on vaihdettava, tarkenna, minkalai- N/A N/A
seen instrumenttiin se voidaan vaihtaa?

32.Jos instrumentti on vaihdettava, tarkenna, minka liik- N/A N/A
keeseenlaskijan instrumenttiin se voidaan vaihtaa?

33. Kirjanpitoarvon alentamisen ominaisuudet N/A N/A
34. Jos kirjanpitoarvon alentaminen on mahdollista, mitka N/A N/A
tekijat laukaisevat sen?

35. Jos kirjanpitoarvon alentaminen on mahdollista, teh- N/A N/A
daanko se kokonaan vai osittain?

36. Jos kirjanpitoarvon alentaminen on mahdollista, onko N/A N/A
se pysyvaa vai valiaikaista?

37. Jos kirjanpitoarvon alentaminen on vdliaikaista, ku- N/A N/A

vaile kirjanpitoarvon korotuksen mekanismi

38. Hierarkkinen asema selvitystilassa (tarkenna instru- Kaikkien vieraan paaoman Kaikkien vieraan paaoman
menttilaji, joka on valittdmasti etuoikeudeltaan parempi) vaateitten jalkeen vaateitten jalkeen
39. Vaatimustenvastaiset ominaisuudet Ei Ei
40. Tarkenna mahdolliset vaatimustenvastaiset omi- N/A N/A
naisuudet
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Helsinki __/__2017

Kari Juurakko
Hallituksen puheenjohtaja

Janne Nieminen

Hallituksen jasen

Juha Tynkkynen

Hallituksen jasen

TILINPAATOSMERKINTA

Rami Niemi

Hallituksen jasen

Daniel Pasternack

Toimitusjohtaja ja Hallituksen jdsen

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsinki __/_2017
KPMG Oy Ab

Tilintarkastusyhteiso

Juha-Pekka Mylén
KHT
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LUETTELO KIRJANPIDOISTA JA AINEISTOISTA 31.12.2016

KIRJANPITOKIRJAT

Tasekirja ja tase-erittelyt sidottu
Tililuettelo

Paivakirja

Paakirja

Myyntireskontra

Ostoreskontra

Procountor-ohjelmisto kokonaisratkaisuna sisaltaa kirjanpidon, sahkdiset pankkiyhteydet, ostores-
kontran ja myyntireskontran lahetys- ja vastaanotto-ominaisuudet seka arkistoinnin. Procoun-
tor-ohjelmisto on otettu Elite-konsernissa kdytt6on 1.10.2016 alkaen. Alkuvuodesta kaytdssa
ollut Administer Oy:n e-Fina on vastaava ohjelmisto. OneFactor-jarjestelma sisadltda asiakkaiden
omaisuusrekisterin, tuotonlaskennan seka palkkiolaskennan. OneFactor-jarjestelma toimii varain-
hoidon palkkiolaskennan osakirjanpitojarjestelmand, ja palkkiolaskennan mukaiset tiedot kirjataan
padkirjanpitoon kuukausittain muistiotositteella.

TOSITELAJIT JA SAILYTTAMISTAPA

Laji Sailyttamistapa

Ostolaskut Administerin ja Procountorin tietovarasto
Myyntilaskut Administerin ja Procountorin tietovarasto
Tiliotteet Administerin ja Procountorin tietovarasto
Muistiot Administerin ja Procountorin tietovarasto
Palkat Administerin tietovarasto
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KPMG Oy Ab Puhelin 020 760 3000
m Tadlénlahdenkatu 3 A www.kpmg.fi

PL 1037

00101 HELSINKI

Tilintarkastuskertomus

Elite Varainhoito Oyj:n yhtiékokoukselle
Tilinpdétdksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Elite Varainhoito Oyj:n (y-tunnus 1918955-2) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.—
31.12.2016. Tilinpaatos sisaltaa seka konsernin ettd emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja
litetiedot.

Lausuntonamme esitamme, etta tilinpaatés antaa oikean ja riittavan kuvan konsernin sekd emoyhtion toimin-
nan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatéksen laatimista koskevien
saannésten mukaisesti ja tayttad lakisddteiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaétoksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksista niiden Suo-
messa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja
olemme tayttaneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. Kasityksemme mukaan
olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevi-
denssia.

Tilinpdatostd koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittavan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaatei-
set vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne
katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatéksen, jossa ei ole vaarinkayttksesta tai virheesta johtuvaa
olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja
siihen, etté tilinpaatdés on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatku-
vuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaétoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatéksessa kokonaisuutena vaarinkaytok-
sestd tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa
lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen vir-
heellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkayttksests tai virheests, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilin-
paatéksen perusteella.

Hyvén tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kaytdmme ammatillista harkintaa ja sai-
lytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatdksen olennaisen virheelli-
syyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja
hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maarén tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidens-
sid. Riski siita, ettd vaarinkayttksesta johtuva olennainen virheellisyys jda havaitsematta, on suurempi
kuin riski siita, etta virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytdkseen
voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen
esittamista taikka sisgisen valvonnan sivuuttamista.
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— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta pystygksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoi-
tuksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtién tai konsernin sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatdksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perus-
teella johtopaatoksen siita, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla emoyhtién tai konsernin kykya jatkaa toimin-
taansa. Jos johtopaatoksemme on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaattksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatok-
semme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. VVastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhti6
tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinp&aatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisaltoa ja sita, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittavan kuvan.

— Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yh-
teistja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystyédksemme antamaan lausunnon
konsernitilinpaatoksesta, Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittami-
sesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnaosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta seka merkittévista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet
Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kéasittaa toimintakertomukseen
sisaltyvan informaation. Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea toimintakertomukseen siséltyva informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yh-
teydessé ja tatd tehdessamme arvioida, onko toimintakertomukseen siséltyva informaatio olennaisesti
ristiriidassa tilinpaatdksen tai tilintarkastusta suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikut-
taako se muutoin olevan olennaisesti virheellistd. Velvollisuutenamme on liséksi arvioida, onko
toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien sdanndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitamme, etta toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta toi-
mintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saannésten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopaatdksen, etta toimintakertomukseen siséltyvassa infor-
maatiossa on olennainen virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdman asian
suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 1. maaliskuuta 2017
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