Elite Varainhoito Oyj

Tasekirja 2015



ELITE VARAINHOITO OY]
E I_ I T E . TASEKIRJA 2015

Sisdllysluettelo

Toimintakertomus 3-17
Tase Konserni 18
Tuloslaskelma Konserni 19
Rahoituslaskelma Konserni 20
Tase Emo 21
Tuloslaskelma Emo 22
Rahoituslaskelma Emo 23
Liitetiedot 24-33
Allekirjoitukset 34



ELITE VARAINHOITO OY]
E '_ I T E . TASEKIRJA 2015

Hallituksen toimintakertomus 1.1.-31.12.2015

LYHYESTI

Konsernin liikevaihto tilikaudella 1.1.-31.12.2015 oli 15 035 840,02 euroa (9 917 837,96 vuonna
2014) ja tilikauden voitto 1 226 945,02 euroa (467 570,43 euroa vuonna 2014). Emoyhtidn tilikauden
liikevaihto oli 10 790 732,48 euroa (7 026 282,57 vuonna 2014). Emoyhtion tilikauden tulos oli 895
471,99 euroa (411 886,69 vuonna 2014). Konsernin liikevoitto lisattyna poistoilla oli 1 628 540,31
euroa (867 282,01 euroa vuonna 2014).

Konsernin talouskehitys lyhyesti (vertailu vuoteen 2014):

o Liikevaihto kasvoi 51,6 % padatyen yli 15 miljoonaan euroon

e Liikevoitto ennen poistoja kasvoi 87,8 % padatyen yli 1,6 miljoonaan euroon

o Tilikauden voitto kasvoi 162,4 % padtyen yli 1,2 miljoonaan euroon

o Tilikauden voittoa rasittivat kertaluonteiset listautumiseen liittyvat kulut, jotka olivat
suuruudeltaan noin 0,6 miljoonaa euroa

o Tilikauden voittoa paransi kertaluonteinen verosaatavien yldskirjaus noin 0,6 miljoonaa euroa

Katsantokauden lopussa konsernin palveluksessa oli 82 (67) henkilda, joista 23 (17) henkilda oli
emoyhtion palveluksessa ja 59 (50) tytaryhtididen palveluksessa.

TOIMINTAYMPARISTO

Vuonna 2015 talouden globaali kasvu hidastui hieman pdatyen kasvamaan vuoden aikana 3,1
prosenttia. Keskuspankit erityisesti Euroopassa ja Japanissa jatkoivat voimakasta likviditeettielvytysta.
Yhdysvaltain keskuspankki nosti ensimmaistd kertaa ohjauskorkoaan sitten vuoden 2006, mutta
pelot Kiinan kasvun hidastumisesta ja maailmantalouden epatasapainosta piti kuitenkin ohjauskoron
noston odotettua pienempand. Osakemarkkina oli vuoden aikana kahtiajakoinen. Nousumarkkina
jatkui vuoden alusta touko-kesdakuulle asti, jonka jdlkeen heilunta kasvoi voimakkaasti ja markkina
laski voimakkaasti elokuussa nousten kuitenkin takaisin vuodenvaihteeseen mennessa. Alkuvuodesta
2016 osakemarkkinat ovat taas laskeneet merkittdvasti kasvun jatkumisen ollessa epavarmaa ja
maailmantalouden karsiessa raaka-aineiden hinnanlaskun ja valuuttojen arvojen suurten muutosten
aiheuttamasta epdtasapainosta. Vuosi 2015 oli kuitenkin korkean taloudellisen aktiviteetin aikaa.
Yrityskauppojen kokonaismadra globaalisti ylitti kaikki historialliset aiemmat huiput ja myés
kiinteistdmarkkina oli hyvin aktiivinen.

Yhtion palveluissa toimintaympdristd nakyi voimakkaana kasvuna sekd asiakasvarojen markkina-
arvojen noustessa ettd uusien asiakkaiden muodossa. Kasvu hidastui kuitenkin jonkin verran syksyn
epavarmuuden seurauksena sijoittajien riskinottohalukkuuden laskiessa. Syksyn kasvuun uusien
asiakkuuksien osalta vaikutti myos loka-marraskuussa toteutettu Nasdaq Helsinki First North -
listautuminen, jonka seurauksena asiakastyd suuntautui listautumisannin esittelyyn normaalin
palvelu- ja myyntityon lisaksi.
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OLENNAISET TAPAHTUMAT TILIKAUDELLA

Tilikauden aikana yhtio kehitti edelleen palvelujaan. Erityisesti panostettiin kiinteistovarainhoidon
seka kvantitatiivisten osakestrategioiden kehittdmiseen. Kehitystydn seurauksena yhtid lanseerasi
tammikuussa 2016 ensimmaisen suomalaisiin osakkeisiin sijoittavan kvantitatiivisen osakestrategian.
Lisaksi panostettiin myds arvopaperivarainhoitoon lisdamalld resursseja esimerkiksi yksilollisessa
varainhoidossa. Koko konsernin varainhoito- ja sijoitusorganisaatio kasvoi vuoden aikana 7 hengella
ja tilikauden lopussa varainhoidon, sijoitustutkimuksen ja kiinteistdvarainhoidon parissa tyoskenteli
yhteensa 11 henkilda.

Yhtié on ollut vuonna 2014- 2015 vastaajana valimiesmenettelyssa, joka koski yhtiédén vuonna
2014 sulautuneen Eufex Pankin vdahemmistdosakkeiden lunastushinnan riitautusta ja jossa yhtion
vastapuolena ja menettelyn vireillepanijana toimivat kaksi Eufex Pankin vdahemmistdosakasta.
Valimiesoikeus ratkaisi asian yhtion hyvaksi 25.2.2015 annetulla valimiestuomiolla. Valimiesoikeus
katsoi, ettei vahemmistdosakkaiden lunastushintaa ollut syyta muuttaa ja maarasi yhtion vastaamaan
valimiesmenettelysta aiheutuneista kustannuksista. Menettelystad aiheutui yhtidlle kohtuullisen
merkittavia kuluja valimiespalkkioiden seka muiden, muun muassa neuvonantajapalkkioiden
muodossa

Lokakuussa 2015 yhtio julkisti aikeensa ostaa Quorum-konsernilta osan konsernin kiinteistosijoitus-
ja varainhankintatoiminnasta. Yrityskauppa varmistui joulukuussa ja toteutettiin sopimusehtojen
mukaisesti tammikuussa 2016. Kaupan seurauksena Elite-konsernin palvelukseen siirtyi
kiinteistdvarainhoitotiimi seka tahan liittyva varainhankintatiimi. Yhtié jatkaa panostuksiaan
kiinteistovarainhoitoon vuoden 2016 aikana ja aikomuksena on kasvattaa toimintaa seka nykyisten
palvelujen ettd uusien kiinteistosijoitustuotteiden muodossa.

Yhti¢ aloitti toukokuussa 2015 valmistelut yhtion osakkeiden listaamiseksi Nasdaq First North
Finland -markkinapaikalle. Lokakuun lopussa yhti6 julkisti listalleottoesitteen ja jatti hakemuksen
B-osakkeidensa listaamiseksi Nasdaq First North Finland -markkinapaikalle. Marraskuun lopussa
yhtid ilmoitti listautumisannin ylimerkinnasta ja kaupankaynti yhtion osakkeella alkoi 30.11.2015.

Yhtié julkisti joulukuussa 2015, ettd osana innovatiivisten asiakaslahtdisten sijoitus- ja
palveluratkaisujen kehittamistd yhtio perustaa uuden digitaalisen liiketoiminnan kehittamis- ja
palveluyksikén vastaamaan yhtion digitaalisista palveluista ja niiden sisdllosta. Yksikon tavoitteena
on luoda asiakkaalle digitaalinen varainhallinta- ja sijoituspalvelu, jossa arvopaperisijoittamisen
lisaksi tarjotaan mahdollisuus kattavasti seurata myds muun varallisuuden arvonkehitysta.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Yhtion liikevaihto kasvoi merkittavasti vuonna 2015. Yhtidn arvion mukaan liikevaihto tulee edelleen
kasvamaan vuoden 2016 aikana ja myds kannattavuuden odotetaan jatkavan parantumistaan.
Vuoden 2016 alun osakemarkkinoiden lasku tekee kuitenkin asiakasvarallisuuden kasvattamisen
ja myods uusasiakashankinnan vaativammaksi.  Yhtid on keskittanyt toimintansa kahteen osa-
alueeseen: 1) varakkaille yksityishenkildille tarjottavaan varainhoitopalveluun seka 2) ammatti ja
suursijoittajille tarjottaviin rahastohallinto-, valitys- ja sijoituspalveluihin. Toiminnan kehittamista on
tarkoitus jatkaa ja erityisesti painopisteena on jarjestelmien kehittdminen ja sita kautta saavutettava
kustannustehokkuus seka yhtion palvelujen ja tuotevalikoiman kehittaminen. Voimakkaat
kasvutavoitteet ja panostukset yhtion palveluihin alentavat kuitenkin yhtion kannattavuutta
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lyhyella aikavalilla. Nama panostukset ovat kuitenkin perusteltuja yhtion kannattavuuden ja kasvun
varmistamiseksi pidemmalla aikavalilla. Yhtion kasityksen mukaan tilikaudella 2016 on mahdollista
saavuttaa aiempaa parempi kannattavuus ja samalla edelleen kasvattaa hallinnoitavana olevaa
asiakasvarallisuutta ja palkkiotuottoja.

Yhtion liiketoimintariski muodostuu padaosin pdaomamarkkinoiden yleisen kehityksen yllattavasta
heikentymisesta. Yllattava heikentyminen johtaa seka nykyisten jatkuvien palkkioiden alenemiseen
asiakasvarallisuuden arvonalennuksen seurauksena seka uusmyynnin vaikeutumisena. Yhtidn
tavoitteena on kasvattaa edelleen yhtion hallinnoitavan varallisuuden madraa, jonka avulla
liiketoimintariskia voidaan alentaa jatkuvien palkkioiden muodostaessa yha suuremman osan yhtion
palkkiotuotoista.

KATSANTOKAUDELLA TOTEUTETUT OSAKEANNIT JA
MUUTOKSET YHTION OSAKKEIDEN LUKUMAARASSA JA OSAKEPAAOMASSA

Maaliskuussa 2015 yhti6 toteutti maksullisen osakeannin, jolla yhtion henkilostdlle ja
sidonnaisasiamiehille suunnattiin yhteensa 148 701 osaketta 8,80 euron osakekohtaiseen
merkintahintaan. Osakkeiden merkintahinta, 1 308 568,80 euroa, kirjattiin sijoitetun vapaan oman
padaoman rahastoon. Yhtion osakkeiden maara kasvoi 2 850 842 osakkeeseen.

Kesakuussa 2015 yhtion ylimaarainen yhtiokokous paatti yhtion osakepadoman alentamisesta 3 968
850,76 eurolla ja tasta kertyneiden varojen siirtamisesta sijoitetun vapaan oman padaoman rahastoon.
Yhtio arvioi, ettei sen ole tarkoituksenmukaista pitda sen toimiluvan edellyttamaa osakepadomaa
korkeampaa osakepdaomaa. Osakepaaoman alentaminen ja ndiden siirtdminen sijoitetun vapaan
oman paaoman rahastoon toteutettiin lokakuussa 2015.

Elokuussa 2015 yhtion ylimaardinen yhtidkokous paatti perustaa yhtioon kaksi osakesarjaa,
A-osakesarjan ja B-osakesarjan. Yhtion tuolloin olemassa olevista osakkeista tuli A-osakkeita.
Yhtiokokous paatti myods lisata yhtion osakkeiden lukumadraa antamalla osakkeenomistajille maksutta
uusia osakkeita omistusten mukaisessa suhteessa siten, etta kutakin osaketta kohti annettiin kaksi
uutta A-sarjan osaketta eli yhteensa 5 701 684 uutta osaketta. Taman maksuttoman osakeannin
jalkeen A-sarjan osakkeita oli yhteensa 8 552 526 kappaletta. Sama ylimadrdinen yhtiokokous paatti
henkildstdon omistusyhteison Elite Finance Oy:n sulautumisesta yhtiodn. Elite Finance Oy:n hallussa
olleet 268 830 Yhtion osaketta siirtyivat sulautumisessa yhtidlle, minka jalkeen ne mitatditiin. Yhtio
antoi Elite Finance Oy:n osakkeenomistajille sulautumisvastikkeena 268 830 uutta osaketta.

Syyskuussa 2015 yhti6é laski liikkeelle 51 135 uutta Yhtion A-sarjan osaketta optio-oikeuksien
perusteella. Optio-oikeuksien nojalla merkittyjen osakkeiden merkintahinta oli 2,93 euroa A-sarjan
osakkeelta. Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskun jdlkeen A-sarjan osakkeita oli yhteensa 8 603 661
kappaletta.

Syyskuussa 2015 yhtid toteutti maksullisen osakeannin, jolla yhtidon henkilostolle ja
sidonnaisasiamiehille suunnattiin 80 550 yhtidon B-sarjan osaketta. Osakkeet suunnattiin 4,50 euron
osakekohtaiseen merkintahintaan. Osakkeiden merkintahinta, 362 475 euroa, kirjattiin sijoitetun
vapaan oman padoman rahastoon. Ennen tata osakeantia B-sarjan osakkeita oli nolla kappaletta, ja
annin jalkeen B-sarjan osakkeita oli yhteensa 80 550 kappaletta.

Marraskuussa 2015 yhtio toteutti Nasdaq Helsinki First North-listautumisannin. Yhtio tarjosi yleisolle
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merkittavaksi 1 000 000 uutta yhtion B-sarjan osaketta 5,00 euron osakekohtaiseen merkintahintaan.
Osakkeiden merkintahinta 5 000 000 euroa kirjattiin kokonaisuudessaan yhtion sijoitetun vapaan
oman padoman rahastoon. Ennen tdta osakeantia B-sarjan osakkeita oli 80 550 kappaletta, ja annin
jalkeen B-sarjan osakkeita oli yhteensa 1 080 550 kappaletta.

HALLITUKSEN ESITYSYHTION TULOSTAJA OMAA PAAOMAA KOSKEVIKSI TOIMENPITEIKSI

Emoyhtidon jakokelpoinenvapaaomapddoma31.12.20150li 10888 929,73 euroa, josta tilikauden tulos
oli 895 471,99 euroa. Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettd 31.12.2015 paattyneelta tilikaudelta
vahvistetun taseen perusteella maksetaan osinkoa 0,077 euroa osakkeelta, yhteensa 745 684,25
euroa. Osinko maksetaan osakkeenomistajalle, joka osingonmaksun tdsmaytyspdivana 29.3.2016 on
merkittyna Euroclear Finland Oy:n pitamaan yhtion osakasluetteloon. Hallitus ehdottaa, ettd osinko
maksetaan 5.4.2016.

TILINPAATOKSEN LAATIMISEN JALKEISET YHTION ASEMAAN OLENNAISESTI VAIKUTTA-
VAT TAPAHTUMAT

Tammikuussa 2016 yhti6 ilmoitti laajentavansa palveluvalikoimaansa asiakasyrityksen henkil6ston
palkitsemiseen liittyvien asiantuntijapalveluiden tuottamiseen uuden perustettavan tytaryhtion
kautta. Perustettava yhtid tarjoaa asiantuntija-apua henkiléston palkitsemisjarjestelmien
kehittdmiseen. Tarjottavana ratkaisuna voi olla esimerkiksi henkiléstérahaston perustaminen ja sen
hallinnointipalvelut tai osakepohjaisen palkitsemisjarjestelman rakentaminen.

Yhtion asiakas, jolta yhti6lla on 500 000 euron suuruinen myyntisaaminen, on ilmoittanut pitavansa
saatavaa perusteettomana. Yhtion ja ulkopuolisen asiantuntijan arvion mukaan ei ole
todennakdista, etta asiasta mahdollisesti aiheutuvalla oikeudenkdynnilla tulisi olemaan olennaista
haitallista vaikutusta yhtion asemaan, kun otetaan huomioon saatavan tueksi esitetyt perusteet.

Helmikuussa 2016 yhtidé osti tytaryhtié EPL Rahastot Oy:n vahemmistdosakkaan omistamat 20
prosenttia EPL Rahastot Oy:n osakkeista.
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TUNNUSLUVUT

Konsernin keskeiset tunnusluvut 1-12/2015 1-12/2014 1-12/2013
Liikevaihto, tuhatta euroa 15 036 9918 5479
EBITDA, tuhatta euroa 1629 867 663
EBITDA, % liikevaihdosta 10,8 % 8,7 % 12,1 %
Liikevoitto, tuhatta euroa 1172 485 519
Liikevoitto, % liikevaihdosta 7.8 % 4,9 % 9,5 %
Tilikauden tulos, tuhatta euroa 1227 468 902
Tilikauden tulos, % liikevaihdosta 8,2 % 4,7 % 16,5 %
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,14 € 0,06 € 0,21 €
Oman paaoman tuotto (ROE), % 20,3 % 9,8 % 26,3 %
Koko pddoman tuotto (ROA) % 15,3 % 7,4 % 53 %
Sijoitetun padoman tuotto (ROI) % 11,9 % 9,0 % 44,0 %
Kulu/tuotto -suhde, % 92,2 % 95,1 % 90,5 %
Osakekohtainen osinko, euroa - €% - € - €
Osakekohtainen oma padoma, euroa 1,20 € 2,25 € 1,97 €
Hinta- /voittosuhde, P/E-luku 34,10 - -
Osinko/tulos, % 0 % 0% 0%
Efektiivinen osinkotuotto 0% - -
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa 9684 211 2702141 10 256
Osakeantioikaistu painotettu keskimaardinen osakemaara 8591175 7429 412 4234900
Omavaraisuusaste, % 78,1 % 70,8 % 84,6 %
Nettovelkaantumisaste, % -22,7 % 4,1 % -12,0 %
Henkiloston lukumaara jakson lopussa 82 67 42
Paatoskurssi 4,87 - -
Markkina-arvo, tuhatta euroa 47 162 - -
Hallinnoitavat asiakas- ja vakuutusvarat 1662 1330 337

* hallituksen osinkoehdotusta yhtidkokoukselle ei ole huomioitu



ELITE VARAINHOITO OY]
E '_ I T E . TASEKIRJA 2015

Tunnuslukujen laskentakaavat

EBITDA, % liikevaihdosta

Liikevoitto ennen poistoja x 100

Liikevaihto

Liikevoitto, % liikevaihdosta

Liikevoitto x 100

Liikevaihto

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa

Nettotulos

Kauden keskimadrdinen osakeantioikaistu osakkeiden lukumaara

Oman padoman tuotto (ROE), %

Liikevoitto/-tappio - Tuloverot x 100

(Oma padoma+vahemmistdn osuus) keskimaarin

Koko padoman tuotto (ROA), %

Liikevoitto/-tappio - Tuloverot x 100

Taseen loppusumma keskimaarin

Sijoitetun padaoman tuotto (ROI), %

Voitto/tappio ennen satunnaisia erid+ nettorahoituskulut x 100

(Taseen loppusumma - korottomat velat) keskimaarin

Kulu-/tuottosuhde (ennen poistoja ja arvonalentumisia konserniliikearvosta), %
Palkkiokulut + Korkokulut + Hallintokulut +

Poistot ja arvonalentumiset + Liiketoiminnan muut kulut x 100

Sijoituspalvelutoiminnan tuotot + Osuus osakkuusyritysten tuloksista (netto)

Osakekohtainen osinko, euroa

Vahvistetun tilikauden tuloksen mukainen osingonjako

Kauden keskimaardinen osakeantioikaistu osakkeiden lukumaara

Osakekohtainen oma paaoma, euroa

Oma padoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumadara kauden lopussa
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Hinta-/voittosuhde, P/E-luku

Tilinpaatdspadivan viimeinen kaupantekokurssi

Tulos/osake

Osinko/tulos-%

Vahvistetun tilikauden tuloksen mukainen osingonjako/osake x 100

Tulos/osake

Efektiivinen osinkotuotto-%

Vahvistetun tilikauden tuloksen mukainen osingonjako/osake x 100

Tilinpaatdspaivan viimeinen kaupantekokurssi

Omavaraisuusaste, %

Oma padoma+ vahemmiston osuus + Tilinpaatossiirtojen kertyma laskennallisella verovelalla vahennettyna x 100

Taseen loppusumma

Nettovelkaantumisaste, %

Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset x 100

Oma padoma
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RISKIENHALLINTA JA VAKAVARAISUUS
Riskienhallinnan tavoitteet

Elite-konsernin riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa, ettd konsernin yhtidissa ei oteta niin
suurta riskia, etta siita aiheutuisi olennaista vaaraa yhtion tai koko konsernin vakavaraisuudelle tai
likviditeetille.

Riskienhallinnan organisaatio ja asema konsernissa

Elite-konsernin riskienhallinnan toteuttamisesta vastaa Elite Varainhoito Oyj myds muiden
konsernin yhtididen osalta. Konsernin hallitukset, toimitusjohtaja ja muu ylin johto edistavat
sellaisen yrityskulttuurin muodostumista, joka hyvaksyy riskien hallinnan ja sisdisen valvonnan
normaaliksi ja tarpeelliseksi osaksi yritystoimintaa. Nama tahot huolehtivat myds siitd, etta
henkilékunta on ammattitaitoista, tehtdviinsa sopivaa ja sitoutunutta ja etta se on selvilla sisadisen
valvonnan tarkeydesta ja omasta tehtdvastaan sisdisessa valvonnassa. Hallituksen maarittelemat
valvontatoimenpiteet on maaritelty kaikille liiketoiminnan tasoille kattaen konsernin kaikki toiminnot
ja on siten osa konsernin paivittdisia toimintoja. Konsernin emoyhtid on vahvistanut konsernin
sisdiselle ja ulkoiselle valvonnalle ja riskienhallinnalle seuraavan organisaation, joka valvoo myds
tytaryhtididen toimintaa:

Tilintarkastaja
HALLITUS

Riskienhallinta
Toimitusjohtaja

Varatoimitusjohtaja || Sisdinen tarkastus Myyntijohtaja Talousjohtaja Sijoitusjohtaja Compliance officer

Riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan tehtavat

Riskienhallinnalla varmistetaan konsernin toiminnan laadun ja luonteen kannalta merkittavien
riskien tunnistamista, arvioimista, mittaamista, rajoittamista seka raportoimista osana paivittaista
lilketoimintojen johtamista. Nama riskit voivat olla konsernin sisdisia tai ulkoisia, mitattavissa seka
ei-mitattavissa olevia, konsernin vaikutusvallassa olevia seka sellaisia, joihin konsernissa ei voida
itse suoraan vaikuttaa vaan joilta konserni voi vain suojautua. Konserni on maaritellyt mitattavissa
oleville riskeille mittaamistavat, ja ei-mitattavissa olevien riskien hallintaan tarkoituksenmukaiset
arviointimenetelmat. Osana riskienhallintaa konsernin tarkeimmista liiketoiminnoista on laadittu
toimintaohjeet, jossa on kuvattu toimintojen organisaatio, tehtavankuvat, toiminnon tavoitteet,
raportointi ja seuranta seka keskeiset prosessit ja kontrollit.

Compliance-toiminto avustaa valvottavan ylinta ja toimivaa johtoa ja muita toimintoja saanndsten
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noudattamattomuuteen liittyvan riskin hallinnassa. Compliance-toimi valvoo ja arvioi saanndéllisesti
niiden toimenpiteiden ja menettelytapojen riittavyytta ja tehokkuutta, joiden avulla konsernissa
varmistetaan saanndsten noudattaminen. Lisaksi Compliance-toiminto seuraa ja arvioi sdanndsten
noudattamisessa esiintyneiden puutteiden korjaamiseksi tehtyjen toimenpiteiden riittavyytta ja
tehokkuutta.

Sisdinen tarkastus on riippumatonta ja objektiivista arviointi- ja varmistustoimintaa, jonka tehtavana
on tarkastaa sisaisen valvonnan riittavyytta, toimivuutta ja tehokkuutta. Sisaiselld tarkastajalla on
rajoittamaton tiedonsaanti ja tarkastusoikeus konsernin koko toimintaan.

Riskialueet

Elite Varainhoito-konsernissa merkittavimmat riskit on jaettu viiteen luokkaan:
e luotto- ja vastapuoliriski
e markkinariski
o likviditeettiriski
e operatiiviset riskit
o strategiset riskit

Luottoriski

Yhtion luottoriskimuodostuu padosin asiakkailta perittavista palkkioista, likvidienvarojen talletuksista
ja muista palkkiosaatavista. Yhtiolla ei ole muuta merkittdvaa vastapuoliriskia.

Yhtiolaskeeyhtionlikvidejdvarojasdilyttaviinluottolaitoksiinjasijoituspalveluyhtiéstatuksenomaavilta
yhteisty6kumppaneilta saataviin palkkiosaataviin liittyvan luottoriskin vakavaraisuusvaatimuksen
standardimenetelmaa kayttden.

Yhtion myyntisaatavat sisdltdavat 0,5 miljoonaa euroa saatavia, joiden suoritusperuste on yli
6kk vanha. Saatavat eraantyvat maksuun 2016 aikana eika niihin yhtion kasityksen mukaan liity
arvonalennusriskia.

Luottoriskin osalta yhtid laskee vahimmaisvakavaraisuusvaatimuksen standardimenetelmaa
kayttden. Vakavaraisuuslaskennassa lainasaamisten, muiden saamisten, osakkeiden ja osuuksien
luottoriskin standardimallilla lasketut riskipainotetut erat olivat yhteensa 5 401 648 euroa. Naihin
saamisiin liittyvan luottoriskin riskiperusteisen pdaomatarpeen oletetaan olevan saman suuruinen
kuin vakavaraisuusvaatimus, eli 432 131,84 euroa.

Markkinariski

Markkinariskeja (korko-, osake- ja valuuttariski, hyddykeriski seka sprediriski korkosijoituksissa)
aiheuttavat arvopapereiden kurssien, luottoriskispredien, korkojen ja valuuttakurssien muutosten
vaikutukset tulokseen. Markkinariskeja ovat kaikki edellda mainitutriskitriippumattasiita, aiheutuvatko

ne kaupankdyntivarastosta tai rahoitustoiminnasta (saatavat luottolaitoksilta).

Yhtio kay kauppaa omaan lukuunsa pdaasiallisesti teknisista syista tarjotakseen parempaa palvelua
asiakkailleen.
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Kaikesta markkinariskiin liittyvasta sisaisesta valvonnasta vastaa riskienhallintatyéryhma apunaan
yhtidn talousjohtaja.

Kaupankdyntivarasto (likvidien varojen korkosalkku) pidetdan kaikissa tilanteissa alle 5
prosenttia kokonaisvaroista ja alle 15 miljoonaa euroa. Kaikki sijoitukset tehdadn euromaaraisiin
joukkovelkakirjalainoihin ja rahamarkkinainstrumentteihin joiden juoksuaika on korkeintaan 2
vuotta ja liikkeellelaskijan kotipaikka on ETA-alueella.

Yhtion kaupankadyntivarasto on Europan Parlamentin ja Neuvoston asetuksen N:o 575/2013 artiklan
94 mukainen Pieni Kaupankdyntivarasto ja yhtid soveltaa siten sen riskien laskentaan poikkeusta,
jonka perusteella kaupankadyntivarastolle lasketaan omien varojen vaatimus soveltaen luottoriskin
laskennan mukaisesti riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaraa. Kaupankdyntivaraston osalta
yhtio ei laske positioriskia eika suuria asiakasriskeja.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriski syntyy kassavirtojen epatasapainosta. Likviditeettiriskilla tarkoitetaan riskia siita,
etta Yhtion likvidit rahavarat ja lisarahoitusmahdollisuudet eivadt riita kattamaan liiketoiminnan
tarpeita.

Yhtiontehokkaanlikviditeettiaseman hallinnantavoitteenaonriittavienlikvidienvarojen yllapitaminen
siten, ettd konsernin liiketoiminnan rahoitus on jatkuvasti turvattu ja ettd se pystyy tayttamaan
ulkoisista ja muista markkinoilla toimijoista riippuvaisista tekijoista riippumatta maksuvelvoitteensa.

Konsernissa rajoitetaan likviditeettiriskid seuraamalla konsernin ja kunkin konserniyhtién
likviditeettitilannetta saannodllisesti. Lisdksi konserni yllapitda ja saanndllisesti kartuttaa vapaiden
likvidien varojen reservia likviditeettitilanteen nopean ja yllattdvan heikkenemisen varalta.

Konsernissa suoritetaan sadnndllisesti stressitesteja konsernia ja markkinoita koskevien
riskiskenaarioiden sekd nditd yhdistelevien skenaarioiden pohjalta. Stressitesteilla pyritdan
havaitsemaan mahdolliset likviditeettiasemaan kohdistuvat rasitteet, tarkistamaan riskienhallintaa
koskevaa ohjeistusta seka varmistamaan hyvaksytyn riskinottotasonmukaisuuden riskitilanteessa ja
kehittamaan likviditeettiriskin jatkuvuussuunnitelmia. Toimitusjohtaja ja muu konsernin ylin johto
kasittelee sdanndllisesti stressitestien perustana olevia skenaarioita ja niiden oletuksia seka tehtyjen
testien tuloksia.

Skenaarioiden pohjalta tehtyjen testausten lopputulosten sitd edellyttdessa korjataan konsernin ja
konserniyhtididen keskeisia strategioita ja sisdista ohjeistusta.

Operatiivinen riski

Operatiiviset riskit muodostavat konsernin merkittavimman riskialueen, mista syysta operatiivisten
riskien hallinta on keskeisin osa konsernin riskienhallintaa. Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan
sellaista tappion vaaraa, joka aiheutuu riittamattomista tai puutteellisista sisdisista prosesseista,
henkilostosta, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista.

Oikeudelliset riskit seka rahanpesuun ja terrorismin rahoittamiseen liittyvat riskit sisdltyvat

operatiivisiin riskeihin.
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Yhtio hallinnoi ja arvioi konsernin operatiivisia riskeja itsendisena alueena ja on vahvistanut ndiden
riskien hallinnalle, kattaen riskien tunnistamisen, arvioinnin, valvonnan ja rajoittamisen, periaatteet,
jotka arvioidaan vahintaan kerran vuodessa uudelleen ottaen huomioon konsernin liiketoiminnassa
ja toimintaymparistdssa tapahtuneet muutokset.

Operatiivisten  riskien hallinnalla  pyritdadn vahentamdan ennakoimattomien tappioiden
todenndkdisyyttd seka uhkaa konsernin maineelle. Lisaksi operatiivisia riskeja katetaan osittain
konsernin toiminnan varallisuusvastuuvakuutuksella.

Operatiivisten riskien hallinnan periaatteet kattavat kaikki konsernin toiminnot. Konsernin kaikki
tyontekijat ovat velvollisia noudattamaan yhtion hyvaksymia sisdisia ohjeita ja menettelytapoja seka
voimassaolevia lakeja ja viranomaisohjeita. Jokaisella tydntekijalla on myds henkilékohtainen vastuu
tunnistaa omaan toimintaansa liittyvat operatiiviset riskit ja niiden hallintaan liittyva menettelytavat.
Jokaisen esimiehen velvollisuutena on varmistaa, etta hanen alaisensa tunnistavat omaan
toimintaansa liittyvat operatiiviset riskit ja niiden hallintaan liittyvat menettelytavat. Konsernin
toimiva johto vastaa operatiivisten riskien hallinnan menettelytapojen kehittamisesta ja yllapidosta.

Operatiivisia riskeja ehkaistaan yllapitamalla ja kehittdamallda toimintatapoja, yrityskulttuuria,
jarjestelmia ja osaamista seka varmistamalla, ettd konsernin kontrollit toimivat tehokkaasti ja etta
niitd on riittavasti. Uusien tuotteiden ja palveluiden kayttéonottoa koskevat menettelyt sisaltavat
operatiivisten riskien tunnistamisen ja hallinnan jarjestamisen.

Operatiivisten riskien hallinnassa kdytetaan apuna riskikartoitusta, johon konsernin merkittavimmat
operatiiviset tunnistetut ja arvioidut riskit on yksildity ja joiden todenndkdisyys ja vaikutukset on
arvioitu. Koko konsernin kattava riskikartoitus paivitetdaan saannoéllisesti vahintaan kerran vuodessa
ja valittomasti aina tilanteen niin vaatiessa. Riskikartoituksen pdivityksen organisoinnista vastaa
compliance officer.

Yhtion laskee operatiivisen riskin vakavaraisuusvaatimuksensa perusmenetelman mukaisesti.
Perusmenetelman mukaan laskettu operatiivisen riskin osuus oli vuonna 2015 11 049 575 euroa,
josta omien varojen vaatimus 883 966 euroa.

Strateginen riski

Konsernin strategiset riskit aiheutuvat muutoksista toimintaympdristdssa, kuten yleisesta
taloudellisesta tilanteesta, muutoksesta kilpailuymparistdssa tai markkinoilla. Nama riskit
toteutuessaan voivat aiheuttaa muun muassa volyymitappiota, asiakasryhman pienentymista seka
tuotevalikoiman muutoksia.

Yhtion hallitus ja konsernin toimiva johto pyrkivat tunnistamaan ja hallitsemaan strategiset
liiketoiminnan riskit jatkuvalla ennakoivalla suunnittelulla, joka perustuu analyyseihin ja ennusteisiin
markkinoiden kehityksesta, kilpailijatilanteesta, yhteistydkumppaneiden tilanteesta seka asiakkaiden
tarpeiden Kkartoituksesta. Riskien tunnistamisessa yhtion toimintaympdristéssa tapahtuvien
muutosten ennakointi on avainasemassa. Muutokset toimintaymparistdssa voivat olla markkinoihin
liittyvia, lainsadadanndn muutoksia eri sijoitus- ja vakuutustuotteisiin liittyen, sadantelyn muutoksia,
verotukseen liittyvia sijoituskdyttdytymistd muuttavia muutoksia seka eri yhteistyokumppanien
liiketoiminnan painopisteiden muutoksia.
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Yhtion hallitus tarkistaa ja tarkentaa konserniyhtididen strategiaa ja strategisia riskeja vahintaan
vuosittain seka keskustelee ja paattda mahdollisista toimenpiteista yhtididen strategiaan liittyen.

Vakavaraisuuden hallinta

Vakavaraisuuden hallinta on osa yhtion johtamista ja padtoksentekoa seka strategisella etta
operatiivisella tasolla ja siten osa yhtion luotettavaa hallintoa. Vakavaraisuuden hallinnan tavoitteena
on varmistaa yhtion hyva riskinkantokyky ja siten hairioton liiketoiminta myds mahdollisten
odottamattomien tappioiden varalta. Riskinkantokyky muodostuu pdaomien maarasta, laadusta,
kohdentumisesta ja saatavuudesta seka liiketoiminnan kannattavuudesta, mutta myos luotettavasta
hallinnosta, sisdisesta valvonnasta ja riskienhallinnasta sisaltaen vakuuttamisen.

Vakavaraisuuden hallinta muodostaa riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan kanssa kiintedn
kokonaisuuden, koska pdaomienriittavyyden arviointi perustuuriskien tunnistamiseen, mittaamiseen
ja arviointiin. Hyva riskienhallinta mahdollistaa eri riskien ja liiketoimintojen edellyttdman
padomatarpeen madrittamisen luotettavasti ja padoman kohdentamisen suunnitelmallisesti
nykyisen ja suunnitellun riskinoton mukaan. Sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan tavoitteena on
tukea konsernin johtoa varmistamalla, etta konsernin toiminnassa ei oteta niin suurta riskia, etta
siitd aiheutuu olennaista vaaraa konserniin kuuluvien yhtididen vakavaraisuudelle tai likviditeetille.

Vakavaraisuuden hallinnalla varmistutaan siita, etta yhtion omien varojen maard, laatu ja
kohdentaminen riittavat jatkuvasti kattamaan yhtioon kohdistuvat olennaiset riskit. Pdaomapuskurin
riittavyytta testataan saannollisesti stressitestein.

Yhtid on vakavaraisuuden hallinnan lahestymistavoissa, periaatteissa ja menetelmissa ottanut
huomioon liiketoimintansa painopisteet ja vaativuuden seka riskiprofiilinsa erityispiirteet.

Vakavaraisuuden hallinnan jarjestamisessa on otettu huomioon Pilari 1 vahimmaisvakavaraisuus-
vaatimusten lisaksi Pilari 2 ja 3- periaatteet soveltuvin osin.

Vakavaraisuuden hallintaprosessi on liiketoiminta- ja padomastrategian muodostama kokonaisuus.
Riskinottotaso kokonaisuutena muodostaa perustan padomatavoitteen asettamiselle ja pdaoman
riittdvyyden harkinnalle. Vakavaraisuuden hallinnan ytimen muodostaa riskien kaantaminen
padaomantarpeeksi. Yhtion hallitus ja toimiva johto ovat tunnistaneet ja arvioineet yhtion
lilketoimintaan ja toimintaympadristdon liittyvat olennaiset riskit seka paattaneet niiden hallintaan,
seurantaan ja rajoittamiseen liittyvista toimenpiteista.

Ennakoiva padomasuunnittelu on osa yhtion johdon strategista suunnittelua ja ndiden tavoitteiden
saavuttamista. Yhtio arvioi ja jatkuvasti ylldpitaa tarvittavan sisdaisen paaoman maaraa, laatua ja
jakautumista tasolla, joka riittaa kattamaan sen luonteiset ja tasoiset riskit, joille yhtio altistuu tai
voi altistua. Yhtid arvioi saanndéllisesti vahintdan kerran vuodessa padomasuunnitelmansa seka
vakavaraisuus hallintastrategiansa ja prosessinsa sen varmistamiseksi, etta ne pysyvat kattavina
ja oikeasuhteisina yhtion liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen nahden.
Lisaksi ne pdivitetdan aina yhtion strategian ja lilketoimintasuunnitelman paivityksen yhteydessa.

Yhtion riskiperusteisen padomantarpeen mittaamisen ja arvioinnin [ahtékohtana vakavaraisuuden

hallinnassa on Pilari 1-laskentamenetelmien tuottamat tulokset. Yhtid arvioi luotto- ja operatiivisen
riskin vaatiman padaomantarpeen Pilari 1 -laskentamenetelmien tuottamien tulosten perusteella ja
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syventda tarkastelua ottamalla mukaan naiden riskien sellaiset ulottuvuudet, jotka jaavat Pilari 1
-laskennan ulkopuolelle (ns. Pilari 2 -elementit).

Vakavaraisuus, 1 000 EUR

2015 2014
Maksettu oma padaoma 730 4699
Rahastot 9 808 1239
Aineettomat hyodykkeet 4 468 4526
Laskennalliset verosaamiset 1059 407
Edellisvuosien kertyneet voittovarat 426 -16
Tilikauden voitto 940 441
Ei hyvaksyttava osuus kesken tilikauden tai tilikauden paatteeksi 613 0
kertyneista voitoista
Ydinpadoma 5763 1430
Ensisijainen pddaoma 5763 1430
Omat varat yhteensa 5763 1430
Riskipainotetut varat yhteenséa (Kokonaisriski) 16 451 12723
josta luottoriskin osuus 5402 2376
josta operatiivisen riskin osuus 11 050 10 347
Omien varojen vahimmaisvaatimus * 1316 1018
Ydinpddaoma (CET1) suhteessa kokonaisriskin maaraan (%) 35,03 % 11,24 %
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa kokonaisriskin maaraan (%) 35,03 % 11,24 %
Omat varat yhteensa (TC) suhteessa kokonaisriskin maaraan (%) 35,03 % 11,24 %

* Paaomavaade = Riskipainotetut varat * 0,08

Yhtid raportoi vakavaraisuutensa Finanssivalvonnalle voimassa olevan Euroopan komission
asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti. Asetus on tullut voimaan vuonna 2014. Tilinpaatoksessa
esitetyt vakavaraisuussuhdeluvut vastaavat Finanssivalvonnalle raportoituja ja sisaltavat ainoastaan
Konsernin Finanssivalvonnan valvonnan alaiset yhtidt (Elite Varainhoito Oyj ja Elite Rahastohallinto
Oy).
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YHTION OSAKKEET

Yhtiolla on yhtidjarjestyksen mukaan kaksi osakesarjaa: A- ja B-sarja. Jokainen yhtion A-sarjan osake
oikeuttaa 20 ddneen ja jokainen yhtion B-sarjan osake oikeuttaa 1 daneen yhtion yhtiokokouksessa.
Molempien osakesarjojen osakkeilla on yhtaldiset oikeudet osinkoon ja muuhun voitonjakoon.

A-sarjan osakkeisiin kohdistuu yhtidjarjestyksen mukaan seuraavat lunastus- ja suostumuslausekkeet:
Lunastuslauseke

Jos A-sarjan osake siirtyy yhtion ulkopuoliselle uudelle omistajalle, siirronsaajan on viipymatta
ilmoitettava A-sarjan osakkeen siirtymisesta hallitukselle ja yhti6élla on oikeus lunastaa siirron
kohteen oleva A-sarjan osake seuraavin rajoituksin ja seuraavilla ehdoilla:

1. Lunastusoikeus koskee kaikkia saantoja mukaan lukien perint6 ja avio-oikeus.

2. Lunastushinta vastaa B-sarjan osakkeen kolmen (3) kuukauden kaupankayntipainotettua
keskiarvoa siihen porssipdivaan saakka, joka edeltad paivaa, jona yhtid on saanut tiedon
A-sarjan osakkeen siirtymisesta yhtion ulkopuoliselle uudelle omistajalle.

3. Lunastusvaatimus on esitettdva siirronsaajalle kuukauden kuluessa siitd, kun osakkeen
siirtymisesta on ilmoitettu hallitukselle.

4. Lunastushinta on suoritettava siirronsaajalle kuukauden kuluessa lunastusvaatimuksen
tekemisesta lukien tai mainitussa ajassa talletettava ulosotonhaltijalle.

5. Mikali kaikkia lunastusoikeuden kohteena olevia A-sarjan osakkeita ei lunasteta, vaihdetaan
ne B-sarjan osakkeiksi suhteessa 1:1, ellei hallitus toisin paata.

Suostumuslauseke
A-sarjan osakkeen hankkimiseen on saatava yhtion suostumus. Suostumusta koskevasta ratkaisusta
on ilmoitettava kirjallisesti hakijalle kahden (2) kuukauden kuluessa hakemuksen saapumisesta

yhtidlle.

B-sarjan osake on kaupankdynnin kohteena Nasdaq First North Finland -markkinapaikalla. A-sarjan
osakkeella ei kdyda kauppaa porssissa.

Kaikki yhtion osakkeet on liitetty Euroclear Finlandin yllapitamaan arvo-osuusjarjestelmdan. Yhtion
osakasrekisteria yllapidetaan ja omistajaluettelo on nahtavissa Euroclear Finland Oy:ssa osoitteessa

Urho Kekkosen katu 5 C, 8. krs, Helsinki.

Yhtion liikkeeseenlasketuista osakkeista 8 603 661 on A-sarjan osakkeita ja 1 080 550 B-sarjan
osakkeita.
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VOIMASSAOLEVAT VALTUUTUKSET

Hallituksella on yhtiokokouksen 18.8.2015 mydntdama valtuutus paattaa osakeannista. Valtuutus
oikeuttaa laskemaan liikkeelle enintdan 2,2 miljoonaa uutta B-sarjan osaketta merkintdhintaan, joka
onvahintdan 3,0 euroa per osake. Osakeantivoi tapahtua osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta
poiketen. Valtuutus on voimassa 18.8.2020 saakka. Valtuutusta on kayttamatta 919 450 kappaletta.
Hallituksella ei ole valtuutusta omien osakkeiden hankintaan.

PAAOMALAINAT

Yhtiolla ei ole tilinpaatdshetkella paaomalainoja.

YHTION HALLINTO, ORGANISAATIO JA TILINTARKASTAJAT

Yhtion hallituksen jasenind toimivat:

Kari Juurakko, puheenjohtaja

Janne Nieminen, jésen

Rami Niemi, jasen

Jouni Kaaria, jasen

Daniel Pasternack, jasen

Juha Tynkkynen, jasen

Hallituksen kokouksia pidettiin 22 kertaa ja yhtiokokouksia 4.

Yhtion toimitusjohtajana toimi Daniel Pasternack.

Yhtion tilintarkastajana toimi KPMG, paavastuullisena tilintarkastajana KHT Mikko Sillanpaa.
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KONSERNITASE

VASTAAVAA

Saamiset luottolaitoksilta

Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta

Vaadittaessa maksettavat
Osakkeet ja osuudet

Aineettomat hyodykkeet
Aineelliset hyédykkeet
Osakeantisaamiset

Muut varat

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Laskennalliset verosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

31.12.2015

3 845 829,25
3 000,00
4473 129,46
141 817,46
236 563,78
5081 025,62
65 107,36

1058 898,94

14 905 371,87

ELITE VARAINHOITO OY]
TASEKIRJA 2015

31.12.2014

289 363,94
0,00

4532 718,95
172 202,94
0,00

3 000 009,78
171 415,50

407 200,66

8572 911,77

VASTATTAVAA
VIERAS PAAOMA
Velat luottolaitoksille
Muut velat

Siirtovelat ja saadut ennakot

OMA PAAOMA

Osakepadaoma
Vapaat rahastot

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto (-tappio)
Tilikauden voitto (-tappio)

Vahemmiston osuus padomasta

VASTATTAVAA YHTEENSA

1000 000,00
1388 970,42

873 848,21

730 000,00

10 044 591,26
-365 818,79
1226 945,02

6 835,75

14 905 371,87

337 020,67
1220537,70

928 556,34

4698 850,76

1239 384,02
-333 921,71
467 570,43

14 913,56

8572 911,77
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KONSERNIN TULOSLASKELMA 1.1-31.12.2015 1.1-31.12.2014

SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT

Palkkiotuotot 14 950 541,67 9 905 465,41
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista 17 527,39 0,00
Korkotuotot 50 666,38 795,17
Liiketoiminnan muut tuotot 17 104,58 11 577,38
SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 15 035 840,02 9917 837,96
Palkkiokulut -6 078 862,84 -3 574 465,25
Korkokulut -58 826,47 -9 057,39
Hallintokulut
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot -3 279 057,72 -2 419 022,98
Elakekulut -616 734,77 -443 724,93
Muut henkildstdsivukulut -112 244,84 -104 940,64
Muut hallintokulut -2 231 025,61 -1 617 345,77
Poistot ja arvonalentumiset konserniliikearvosta -1 637,34 -1 637,34
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista
ja aineettomista hyodykkeista -454 484,68 -380 251,12
Liiketoiminnan muut kulut -1 030 547,46 -881 998,99
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 1172 418,29 485 393,55
Tuloverot 626 941,79 -15 886,47
VARSINAISEN TOIMINNAN VOITTO (-TAPPIO) VEROJEN
JALKEEN 1799 360,08 469 507,08
Vahemmistdn osuus tilikauden voitosta (tappiosta) -3499,79 -1 936,65
VARSINAISEN TOIMINNAN VOITTO VAHEMMISTOOSUUDEN
JALKEEN 1 795 860,29 467 570,43
Muun kuin varsinaisen toiminnan tuotot ja kulut -568 915,27 0,00
TILIKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 1 226 945,02 467 570,43
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KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Tilikauden tulos
Suunnitelman mukaiset poistot
Muut oikaisut
Vahemmistdosuus
Rahoitustuotot ja -kulut
Kayttdpaaoman muutos
Lyhytaikaiset korottomat liikesaamiset
Pitkdaikaiset korottomat liikesaamiset
Koroton lyhytaikainen velka
Koroton pitkdaikainen velka
Maksetut korot ja maksut
Saadut korot

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA

INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin
Investoinnit muihin sijoituksiin
Ostetut konserniyhtiot

INVESTOINTIEN RAHAVIRTA

RAHOITUKSEN RAHAVIRTA
Maksullinen osakeanti
Listautumisanti
Osakevaihto
Padomanpalautukset
Vahemmistoosakkaiden lunastus
Maksetut osingot
Pitkaaikaisten lainojen nostot
Pitkdaaikaisten lainojen takaisinmaksut

RAHOITUKSEN RAHAVIRTA

RAHAVAROJEN MUUTOS

RAHAVARAT 1.1

RAHAVARAT 31.12

20

1.1-31.12.2015

1226 945,02
456 122,02
0,00

-8 077,81

8 160,09

-2 853 588,13
-9 381,63
313 724,59
0,00

-58 826,47
50 666,38

-874 255,94

-366 147,05
-3 000,00
0,00

-369 147,05

1817 883,07
5000 000,00
92 398,76
0,00

-2 073 925,35
-499 467,51
1000 000,00
-537 020,67
4799 868,30

3556 465,31

289 363,94

3 845 829,25
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1.1-31.12.2014

467 570,43
381 888,46
36 447,30
2 561,65

-8 262,22

-2 194 621,97
-26 227,03
1316 897,28
537 020,67
-9 057,39
795,17

505 012,35

2502 836,14
0,00
-584 455,00

1918 381,14

3968 850,58
0,00

0,00

-7 065 000,00
0,00

0,00

537 020,67
0,00

-2 559 128,75

-135 735,26

425 099,20

289 363,94



ELITE.

EMOYHTION TASE

VASTAAVAA

Saamiset luottolaitoksilta

31.12.2015

Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta

Vaadittaessa maksettavat

3477 979,99

Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa

yrityksissa
Aineettomat hyodykkeet

Aineelliset hyodykkeet
Osakeantisaamiset

Muut varat

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Laskennalliset verosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

748 040,00
4361 552,64

139 704,71
236 563,78
2 034 966,91
2 263 393,34

1058 898,94

14 321 100,31

ELITE VARAINHOITO OY]
TASEKIRJA 2015

31.12.2014

100 140,72

769 405,00
4 455 526,95

169 385,94
0,00

1358 491,79
830 933,29

394 364,20

8 078 247,89

VASTATTAVAA
VIERAS PAAOMA
Velat luottolaitoksille
Muut velat

Siirtovelat ja saadut ennakot

OMA PAAOMA

Osakepddoma
Vapaat rahastot

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto (-tappio)
Tilikauden voitto (-tappio)

Vahemmistdn osuus padomasta

VASTATTAVAA YHTEENSA

1000 000,00
1030 220,75

671 949,83

730 000,00

10 044 591,26

-51 133,52

895 471,99

14 321 100,31

337 020,67
770 812,76

583 845,69

4698 850,76

1239 384,02

36 447,30

411 886,69

8 078 247,89
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ELITE.

1.1-31.12.2015 1.1-31.12.2014

EMOYHTION TULOSLASKELMA

SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT

Palkkiotuotot 8 897 026,82 5950 859,17
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista 21 770,40 0,00
Korkotuotot 50 617,27 523,62
Liiketoiminnan muut tuotot 1821317,99 1074 899,78
SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 10 790 732,48 7 026 282,57
Palkkiokulut -2 335 101,62 -1 514 558,51
Korkokulut -48 464,71 -8 997,59
Hallintokulut
Henkilostékulut
Palkat ja palkkiot -1 307 774,30 -913 289,98
Henkilostosivukulut
Eldakekulut -246 625,65 -181 854,09
Muut henkilostosivukulut -43 741,59 -43 355,64
Muut hallintokulut -4 587 971,80 -3017 216,88
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista
ja aineettomista hyodykkeista -425 977,14 -373 328,13
Liiketoiminnan muut kulut -962 389,83 -839 497,96
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 832 685,84 134 183,79
Tuloverot 664 534,74 -297,10
VARSINAISEN TOIMINNAN VOITTO (TAPPIO) VEROJEN
JALKEEN 1497 220,58 133 886,69
Muun kuin varsinaisen toiminnan tuotot ja kulut -601 748,59 278 000,00
TILIKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 895 471,99 411 886,69
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1.1-31.12.2015 1.1-31.12.2014

EMOYHTION RAHOITUSLASKELMA

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA

Tilikauden tulos 895 471,99 411 886,69
Oikaisut tilikauden tulokseen
Suunnitelman mukaiset poistot 425 977,14 373 328,13
Muut oikaisut 0,00 36 447,30
Rahoitustuotot ja -kulut -2 152,56 8 473,97
Kayttdpaaoman muutos
Lyhytaikaiset korottomat liikesaamiset -3 000 652,06 -1 315 275,92
Pitkaaikaiset korottomat liilkesaamiset -9 381,63 -26 227,03
Koroton lyhytaikainen velka 347 512,13 848 757,83
Maksetut korot ja maksut -48 464,71 -8 997,59
Saadut korot 50 617,27 523,62
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA -1 341 072,43 328 917,00
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -302 321,60 2764 521,74
Sijoitukset tytdryhtidihin 21 365,00 -584 455,00
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA -280 956,60 2 180 066,74
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA
Maksullinen osakeanti 1817 883,07 3968 850,58
Listautumisanti 5000 000,00 0,00
Osakevaihto 92 398,76 0,00
Padomanpalautukset 0,00 -7 065 000,00
Vahemmistdosakkaiden lunastus -2 073 925,35 0,00
Maksetut osingot -499 467,51 0,00
Pitkaaikaisten lainojen nostot 1000 000,00 337 020,67
Pitkdaikaisten lainojen takaisinmaksut -337 020,67 0,00
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA 4 999 868,30 -2759 128,75
RAHAVAROJEN MUUTOS 3377 839,27 -250 145,01
RAHAVARAT 1.1 100 140,72 350 285,73
RAHAVARAT 31.12 3477 979,99 100 140,72
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ELITE VARAINHOITO OYJ, TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT 31.12.2015

TILINPAATOKSEN LAATIMINEN

Tilinpaatoksen laatimisessa on noudatettu Valtiovarainministerion  luottolaitoksen ja
sijoituspalveluyrityksen tilinpaatoksesta ja konsernitilinpaatoksesta antamaa asetusta seka
Finanssivalvonnan (01.00/2013) maardyksia ja ohjeita.

Palkkiotuotot tuloutetaan suoriteperusteisesti, kun lopputulos voidaan arvioida luotettavasti.
Suoriteperusteinen tuloutus perustuu arvioihin tuotoista ja kuluista. Osakkeet ja osuudet saman
konsernin yrityksissa on arvostettu hankintamenoonsa.

Korkotuotot ja kulut on jaksotettu suoriteperusteisesti kertyman mukaisesti.

Laskennalliset verosaamiset on laskettu varovaisuuden periaatteen mukaisesti tappioista.
Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet on arvostettu hankintamenoosa vahennettynd suunnitelman
mukaisilla poistoilla ja arvonalentumisilla. Liikearvot on arvostettu kdypdan arvoon. Kdyvan arvon

madrittamisessa on kaytetty toimialla yleisesti kdytettyja arvostusmenetelmia.

Liikearvon poistoaika 20 v.
Perusteltuna syyna yhtion korkeana sailyva tuottotaso.

Suunnitelman mukaiset poistot hyddykeryhmittdin:

Kayttdomaisuushyodyke Pitoaika

Kehittamismenot 4 tasapoisto

Liikearvo 20 tasapoisto

Lisenssit 3 tasapoisto

Atk-ohjelma 2,3ja5 tasapoisto
Perusparannusmenot 5 tasapoisto

Koneet ja kalusto menojdanndspoisto 25%

Konsernitilinpaatos

Tilinpaatokseen on yhdistetelty Emoyhtion 100 prosenttisesti omistama Elite Vakuutuspalvelu Oy,
Elite Life Oy, Elite Rahastohallinto Oy, Elite Yhteisdpalvelut, Elite Laki Oy ja 80 prosenttisesti
omistama EPL Rahastot Oy hankintamenomenetelmalla.

Konsernitilinpaatés on laadittu hankintamenomenetelmdan mukaan. Eliminointiviennit on tehty
konsernin sisdisista liiketapahtumista, sisdisesta omistuksesta, saamisista ja veloista seka
sisdisesta osingonjaosta.
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ELITE VARAINHOITO OY), TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT 31.12.2015

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

TULOSLASKELMA

Saamiset luottolaitoksilta

Kotimaisilta luottolaitoksilta

Palkkiotuotot
Arvopaperinvalitys ja muut palkkiotuotot

Omaisuudenhoitopalkkiot

Yhteensa

Tuotot oman pddoman ehtoisista sijoituksista
Osinkotuotot
Yhteensa

Korkotuotot

Korkotuotot saamisista luottolaitoksilta

Liiketoiminnan muut tuotot
Hallintoveloitustuotot
Muut tuotot
Yhteensa

Palkkiokulut
Maksetuista toimitusmaksuista
Muista

Yhteensa

Korkokulut
Muut korkokulut

Hallintokulut
Palkat ja palkkiot
Elakekulut

Muut henkilostokulut

Henkiléstékulut yhteensa

Muut hallintokulut

Hallintokulut yhteensa

Konserni

1.1.-31.12.2015

Konserni

1.1.-31.12.2014

Emoyhtio

1.1.-31.12.2015

ELITE VARAINHOITO OY]
TASEKIRJA 2015

Emoyhtid

1.1.-31.12.2014
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3 845 829,25 289 363,94 3477 979,99 100 140,72
8217 682,57 8 195 339,07 2164 167,72 4240 732,83
6 732 859,10 1710126,34 6 732 859,10 1710 126,34
14 950 541,67 9 905 465,41 8 897 026,82 5950 859,17
17 527,39 0,00 21770,40 0,00

17 527,39 0,00 21 770,40 0,00

50 666,38 795,17 50 617,27 523,62
0,00 0,00 1808 449,18 1063 592,40

17 104,58 11 577,38 12 868,81 11 307,38

17 104,58 11 577,38 1821 317,99 1074 899,78
-116,86 -6 603,10 0,00 0,00

-6 078 745,98 -3 567 862,15 -2 335 101,62 -1 514 558,51
-6 078 862,84 -3 574 465,25 -2 335 101,62 -1 514 558,51
-58 826,47 -9 057,39 -48 464,71 -8 997,59

-3 279 057,72 -2419 022,98 -1 307 774,30 -913 289,98
-616 734,77 -443 724,93 -246 625,65 -181 854,09
-112 244,84 -104 940,64 -43 741,59 -43 355,64
-4 008 037,33 -2 967 688,55 -1 598 141,54 -1 138 499,71
-2 231 025,61 -1 617 345,77 -4 587 971,80 -3017 216,88
-6 239 062,94 -4 585 034,32 -6 186 113,34 -4 155 716,59
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ELITE VARAINHOITO 0Y], TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT 31.12.2015
Selvitys suunnitelman mukaisista poistoista ja arvonalentumispoistoista
Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio
Aineettomat hyddykkeet 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
Suunnitelman mukaiset poistot ATK-ohjelmista -9 630,64 -9 184,01 -9 630,64 -9 184,01
Suunnitelman mukaiset poistot perusparannuk- -7 390,05 -5 696,22 -7 390,05 -5 696,22
sista
Suunnitelman mukaiset poistot liikearvosta -225 401,23 -223 586,80 -225 401,23 -223 586,80
Suunnitelman mukaiset poistot kehittamisme- -165 290,25 -97 213,79 -137 486,96 -90 995,04
noista
Poistot konserniliikearvosta -1 637,34 -1 637,34
Aineelliset hyodykkeet
Poistot koneista ja kalustosta -46 772,51 -44 570,30 -46 068,26 -43 866,06
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyddykkeista -456 122,02 -381 888,46 -425 977,14 -373 328,13
Liiketoiminnan muiden kulujen erittely Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio
1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
Vuokrakulut -820 390,07 -650 682,13 -816 600,29 -638 311,18
Valvontamaksut -83 418,11 -49 344,94 -72 901,72 -35 141,58
Muut kulut -126 739,28 -181 971,92 -72 887,82 -166 045,20
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa -1 030 547,46 -881 998,99 -962 389,83 -839 497,96
Tuloverot
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta -24 756,49 -7 409,63 0,00 -297,10
Laskennallisen verosaamisen muutos 651 698,28 -8 476,84 664 534,74 0,00
626 941,79 -15 886,47 664 534,74 -297,10
Muun kuin varsinaisen toiminnan tuotot ja
kulut
Saadut konserniavustukset 0,00 0,00 0,00 315 000,00
Annetut konserniavustukset 0,00 0,00 -27 000,00 -37 000,00
Listautumisantiin liittyvat kulut -568 915,27 0,00 -574 748,59 0,00
Yhteensa -568 915,27 0,00 -601 748,59 278 000,00
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TASEEN LIITETIEDOT

Osuudet saman konsernin yrityksissa

Osakkeet saman konsernin yrityksissa 1.1.

Sijoitukset tytaryhtioihin

Kirjanpitoarvo

Aineettomat hyddykkeet

Kehittamismenot
Lisdykset

Hankintameno

Tilikauden poistot
Kertyneet poistot

Kirjanpitoarvo

Konserniliikearvo

Hankintameno

Tilikauden poistot
Kertyneet poistot
Kirjanpitoarvo

Liikearvo
Lisaykset

Hankintameno

Tilikauden poistot
Kertyneet poistot
Kirjanpitoarvo

Perusparannusmenot
Hankintameno 1.1.
Lisdykset

Hankintameno

Kertyneet poistot 1.1.
Tilikauden poistot
Kertyneet poistot
Kirjanpitoarvo

Atk-ohjelmat
Hankintameno 1.1.
Lisdykset
Hankintameno

Konserni
31.12.2015

369 977,01
313 207,42
683 184,43

-165 290,25
-262 504,04
420 680,39

8 186,72
8 186,72

-1 637,34
-3274,68
4 912,04

4551 512,63
0,00
4551 512,63

-225 401,23
-556 683,21
3994 829,42

24 833,74
36 552,60
61 386,34

-15 531,99
-7 390,05
-22 922,04
38 464,30

179 146,24
0,00
179 146,24
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Konserni
31.12.2015

0,00
369 977,01
369 977,01

-97 213,79
-97 213,79
272 763,22

8 186,72
8 186,72

-1 637,34
-1 637,34
6 549,38

2418 360,40
2133152,23
4551 512,63

-223 586,80
-331 281,98
4220 230,65

12 043,82
12 789,92
24 833,74

-9 835,77
-5696,22
-15 531,99
9301,75

149 047,88
30 098,36
179 146,24

Emoyhtio
31.12.2015
769 405,00

-21 365,00
748 040,00

293 115,64
249 381,97
542 497,61

-137 486,96
-228 482,00
314 015,61

4551 512,63
0,00
4551 512,63

-225 401,23
-556 683,21
3994 829,42

24 833,74
36 552,60
61 386,34

-15 531,99
-7 390,05
-22 922,04
38 464,30

179 146,24
0,00
179 146,24

ELITE VARAINHOITO OY]
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Emoyhtio
31.12.2014
184 950,00

584 455,00
769 405,00

0,00
293 115,64
293 115,64

-90 995,04
-90 995,04
202 120,60

2418 360,40
2133152,23
4551 512,63

-223 586,80
-331 281,98
4220 230,65

12 043,82
12 789,92
24 833,74

-9 835,77
-5 696,22
-15 531,99
9301,75

149 047,88
30 098,36
179 146,24
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Kertyneet poistot 1.1.
Tilikauden poistot
Kertyneet poistot

Kirjanpitoarvo

Pitkdvaikutteiset menot yhteensa

Yhteensa

Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto
Hankintameno 1.1.
Lisdykset
Vahennykset
Hankintameno
Kertyneet sumupoistot 1.1.
Tilikauden poisto
Kertyneet sumupoistot

Kirjanpitoarvo

Muut aineelliset hyddykkeet
Aineelliset hyodykkeet yhteensa

Muut varat

Myyntisaamiset
Muut
Muut varat yhteensa

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Siirtosaamiset, konserni
Koroista johtuvat erat
Muut siirtosaamiset

Siirtosaamiset yhteensa

Laskennalliset verosaamiset

Vahvistettuihin tappioihin perustuva

ELITE VARAINHOITO OY]
TASEKIRJA 2015

Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
-155 272,29 -146 088,28 -155 272,29 -146 088,28

-9 630,64 -9 184,01 -9 630,64 -9 184,01
-164 902,93 -155 272,29 -164 902,93 -155 272,29

14 243,31 23 873,95 14 243,31 23 873,95

52 707,61 33 175,70 52 707,61 33 175,70

4473 129,46 4532 718,95 4361 552,64 4 455 526,95
344 051,65 210613,33 477 353,68 347 671,35

17 387,03 133 438,32 17 387,03 129 682,33

-1 000,00 0,00 -1 000,00 0,00
360 438,68 344 051,65 493 740,71 477 353,68
-173 348,71 -128 543,66 -309 467,74 -265 601,68

-46 772,51 -44 805,05 -46 068,26 -43 866,06
-220 121,22 -173 348,71 -355 536,00 -309 467,74
140 317,46 170 702,94 138 204,71 167 885,94

1 500,00 1500,00 1500,00 1500,00
141 817,46 172 202,94 139 704,71 169 385,94
4 968 438,65 2456 517,38 1924 023,72 832 761,02
112 586,97 543 492,40 110 943,19 525 730,77
5081 025,62 3000 009,78 2 034 966,91 1358 491,79
0,00 0,00 2 208 546,58 792 114,22

4 836,31 5376,58 4 836,31 5376,58

60 271,05 166 038,92 50 010,45 33 442,49
65 107,36 171 415,50 2 263 393,34 830 933,29
1058 898,94 407 200,66 1058 898,94 394 364,20
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ELITE VARAINHOITO OY], TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT 31.12.2015
Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Muut velat
Ostovelat 1287 331,83 895 416,75 978 825,16 691 050,77
Muut velat 101 638,59 325 120,95 51 395,59 79 761,99
Muut velat yhteensa 1388 970,42 1220 537,70 1030 220,75 770 812,76
Siirtovelat ja saadut ennakot
Muut siirtovelat, konserni 0,00 0,00 261 815,26 70 394,32
Muut siirtovelat 873 848,21 928 556,34 410 134,57 513 451,37
Siirtovelat yhteensa 873 848,21 928 556,34 671 949,83 583 845,69
Velat luottolaitoksille 337 020,67 0,00 337 020,67 0,00
Lisaykset 1 000 000,00 337 020,67 1 000 000,00 337 020,67
Vahennykset -337 020,67 0,00 -337 020,67 0,00
Velat luottolaitoksille 1000 000,00 337 020,67 1000 000,00 337 020,67
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 3 262 818,63 2486 114,71 2702 170,58 1691 679,12
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Myyntisaamiset 431 951,69 244 825,50
Siirtosaamiset 2 208 546,58 792 114,22
Yhteensa 2 640 498,27 1036 939,72
Velat saman konsernin yrityksille
Ostovelat 288 968,60 12 243,51
Siirtovelat 261 815,26 247 455,38
Yhteensa 550 783,86 259 698,89
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OMA PAAOMA

Tase-erakohtainen erittely oman paaoman erien lisdayksista ja vahennyksista tilikauden aikana

Osakepadoma
Osakepdadoma 1.1.
Osakepadoman korotus
Osakepddoman alennus, siirto sijoitetun vapaan
oman padoman rahastoon

Osakepdaaoma

Ylikurssirahasto
Ylikurssirahasto 1.1.
Vahennykset
Ylikurssirahasto

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 1.1.
Ylikurssirahaston lisdys
Osakeanti
Osakepadoman siirto
Osakevaihto
Listautumisanti
Vahemmistéosakkaiden lunastus
Padomanpalautukset

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto

Edellisten tilikausien voitto

Maksetut osingot
Tilikauden voitto

OMA PAAOMA

Jakokelpoinen vapaa oma padoma
SVOP rahasto
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Osingonjako

Tilikauden voitto (tappio)

Jakokelpoinen vapaa oma pddoma

ELITE VARAINHOITO OY]
TASEKIRJA 2015

Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
4 698 850,76 730 000,18 4698 850,76 730 000,18
0,00 3968 850,58 0,00 3968 850,58
-3 968 850,76 0,00 -3 968 850,76 0,00
730 000,00 4698 850,76 730 000,00 4698 850,76
0,00 875 000,00 0,00 875 000,00
0,00 -875 000,00 0,00 -875 000,00
0,00 0,00 0,00 0,00
1239 384,02 7 429 384,02 1239 384,02 7 429 384,02
0,00 875 000,00 0,00 875 000,00
1817 883,07 0,00 1817 883,07 0,00
3968 850,76 0,00 3968 850,76 0,00
92 398,76 0,00 92 398,76 0,00
5000 000,00 0,00 5000 000,00 0,00
-2 073 925,35 0,00 -2 073 925,35 0,00
0,00 -7 065 000,00 0,00 -7 065 000,00
10 044 591,26 1239 384,02 10 044 591,26 1239 384,02
133 648,72 -333921,71 448 333,99 36 447,30
-499 467,51 0,00 -499 467,51 0,00
1226 945,02 467 570,43 895 471,99 411 886,69
11 635 717,49 6 071 883,50 11618 929,73 6 386 568,77
10 044 591,26 1239 384,02 10 044 591,26 1239 384,02
133 648,72 -333921,71 448 333,99 36 447,30
-499 467,51 0,00 -499 467,51 0,00
1226 945,02 467 570,43 895 471,99 411 886,69
10 905 717,49 1373 032,74 10 888 929,73 1687 718,01
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YHTION OSAKKEET

Sijoituspalveluyrityksen osakepadoma jaoteltuna osakelajeittain ja osakelajeja koskevat yhtidjarjestyksen paaasialliset

maaraykset.

Osakepadaoma muodostuu kahdesta osakesarjasta; A- ja B-sarja. A-sarjan osakkeiden danimdara kaksikymmenta aanta
ja B-sarjan osakkeiden aanimaara yksi aani. A-sarjan osakkeita koskee yhtidjarjestyksessa lunastus- ja suostumuslauseke.
Kaikilla yhtion osakelajeilla on yhtdldinen osinko-oikeus.

2015 2014
Osakkeita, A-osakkeet rekisteroity kpl 8 603 661 2702141
Osakkeita, B-osakkeet rekisteroity kpl 1080 550
Osakepdadoma yhteensa 730 000,00 4698 850,76

Osakkeiden lukumaara tilikauden alussa 2 702 141 kpl ja tilikauden lopussa 9 684 211 kpl.

Suurimmat osakkeenomistajat ja osakkeiden omistuksen jakautuminen

Osakkeita, kpl  Osuus danista %

Elite Partners Oy 3135 261 36,21
Nousukaari Oy 3135 261 36,21
Pasternack Daniel 979 701 11,32
Niemi Rami 587 820 6,79
Sijoitusyhtio Jenna & Juliet 300 000 3,47
A-A Transport Oy 69 000 0,80
Insulaex Oy 68 178 0,79
Muut 1408 990 4,42
Yhteensa 9684 211 100,00

Tase-erien erittely koti- ja ulkomaanrahan maaraisiin eriin

Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Saamiset luottolaitoksilta, kotimaan raha 3 845 829,25 289 363,94 3477 979,99 100 140,72
Muu omaisuus, kotimaan raha 11 059 542,62 8 283 547,83 10 843 120,32 7978 107,17
Yhteensa 14 905 371,87 8572 911,77 14321 100,31 8 078 247,89
Velat yleisdlle ja julkisyhteisdlle, kotimaan raha 3262 818,63 2 486 114,71 2702 170,58 1691679,12

Sijoituspalveluyritysta koskevat eldkevastuut

Henkildkunnan eldketurva on jarjestetty elakevakuutusyhtion kautta
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Vakuudet ja vastuusitoumukset
Leasingvastuut
Seuraavalla tilikaudella maksettavat

Mydhemmilla tilikausilla maksettavat

Sopimukset ovat 3 - 4 vuoden leasingvuokrasopimuksia, eivatka sisalla lunastuslauseketta

Vuokravastuut

Vakuudet
Yrityskiinnitykset

ELITE VARAINHOITO OY]
TASEKIRJA 2015

Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtié

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
393 718,60 173 935,95 393 718,60 173 935,95
371 565,90 268 094,36 371 565,90 268 094,36
765 284,50 442 030,31 765 284,50 442 030,31
510 884,52 315 813,66 510 884,52 315 813,66

1660 000,00 660 000,00 1660 000,00 660 000,00

Yhtion vuokra- ja leasingvastuut ovat tavanomaisia toimistovuokrasopimuksiin seka laite- ja autoleasing-sopimuksiin

liittyvia vastuita. Yrityksen antamat yrityskiinnitykset ovat Nordea Pankki Suomi Oyj:Ita nostetun lainan ja tililimiitin

vakuutena.

Yhtion lainoista 1 000 000,00 euroa on koronvaihtosopimuksen piirissa. Sopimuksen markkina-arvo on tilinpaatoshetkella

- 15 259,00 euroa.

LIITETIEDOT TILINTARKASTAJAN PALKKIOSTA

Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastuksesta
Veroneuvonnasta
Muista palveluista

Yhteensa

Henkiléstoa ja toimielinten jasenid koskevat
liitetiedot
Henkil6std keskimaarin tilikauden aikana
Muutos tilikauden aikana

Johdon palkat ja palkkiot

Tuhatta euroa
Toimitusjohtajat ja heidan sijaisensa
Hallituksen jasenet

Johtoryhma

Konserni Emoyhtio
2015 2015
37 000,0 25500,3
19 739,1 19 739,1
63 398,1 63 398,1
120 137,2 108 637,5
Konserni Emoyhtio
2015 2015
77 64 22 16
13 44 6
Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio
2015 2014 2015 2014
320,7 265,7 240,7 211,5
647,3 469,2 277,4 276,3
519,3 338,6 519,3 338,6
968,0 734,9 518,1 487,8
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Lahipiiriliiketoimet

Osapuolten katsotaan kuuluvan toistensa lahipiiriin, jos toinen osapuoli pystyy kdyttdmaan toiseen ndhden maardysvaltaa
tai huomattavaa vaikutusvaltaa tai yhteista maardysvaltaa sen taloutta ja liiketoimintaa koskevassa paatoksenteossa.
Yhtidn lahipiiriin kuuluvat Yhtion tytar- ja osakkuusyritykset. Yhtion lahipiiriin kuuluvat myds Yhtién hallitus, johtoryhma,
toimitusjohtaja sekd henkildt, jotka kayttavat Yhtiéssa huomattavaa vaikutusvaltaa tai joilla on madrdysvalta Yhtidssa, seka
edelld mainittujen henkildiden perheenjasenet. Lisaksi Yhtion lahipiiriin kuuluvat sellaiset yritykset, joihin edelld mainituilla
henkil6illa on maardysvalta, yhteinen madrdysvalta tai huomattava vaikutusvalta. Lahipiirin kanssa ei ole ollut tavanomaista
poikkeavia liiketoimia.

Yhtiélla on tilinpaatdspdivand noin 196 000 euroa Yhtidn tai konserniyhtididen osakkeiden hankinnan rahoittamiseen
liittyvia lainasaamisia johtoryhman jdseniltd seka ndiden maardysvaltayhtidiltd, joista noin 169 000 liittyvat syyskuun

2015 suunnattuun osakeantiin.

Tuhatta euroa 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Lahipiirilainat 195,7 31,2 27,9

Yhtiolla on sidonnaisasiamiessopimukset Kari Juurakon, Daniel Pasternackin, Rami Niemen, Janne Niemisen, Jouni Kaarian,
Atro Aakalan ja Jussi Hyddyn kanssa ndiden madrdysvaltayhtididen kautta. Kyseisten sidonnaisasiamiessopimusten ehdot

ovat vastaavat kuin Yhtidon solmimissa muissa sidonnaisasiamiessopimuksissa.

Omistukset muissa yrityksissa Omistusosuus-% Oma paaoma Tilikauden tulos
Elite Vakuutuspalvelu Oy 100 10352,17 € 4878,43 €
Elite Life Oy 100 6 042,48 € 1740,33 €
EPL Rahastot Oy 80 30 850,88 € 18 350,86 €
Elite Laki Oy 100 480,82 € -2 740,68 €
Elite Rahastohallinto Oy 100 419 361,94 € 44 680,04 €
Elite Yhteis6palvelut Oy 100 299 663,18 € 291 471,58 €

MUUT LIITETIEDOT

Omaisuudenhoitopalvelut, joita konserniyritykset tarjoa-
vat

- tayden valtakirjan omaisuudenhoitopalvelut

- konsultoivat omaisuudenhoitopalvelut

- arvopaperien valitystoiminta

2015 2014
Hallussa olevien asiakasvarojen maara 1490 765 466,02 1200182 537,72
Om.hoidossa olevien varojen maara 382380 157,11 294 842 378,55
Valityksessa olevat varat 1108 385 308,91 905 340 159,17
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TOIMINTAKERTOMUKSEN JA TILINPAATOKSEN ALLEKIRJOITUKSET

Helsinki 28.2.2016

Kari Juurakko Rami Niemi
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen jasen
Janne Nieminen Jouni Kaaria
Hallituksen jasen Hallituksen jasen
Daniel Pasternack Juha Tynkkynen
Toimitusjohtaja ja Hallituksen jasen Hallituksen jasen
TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tandan annettu kertomus.

Helsinki 28.2.2016

KPMG Oy Ab
KHT-yhteis6

Mikko Sillanpda
KHT
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TILINTARKASTUSKERTOMUS

Elite Varainhoito Oyj:n yhtiékokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Elite Varainhoito Oyj:n kirjanpidon, tilinpd4toksen, toimintakertomuksen ja
hallinnon tilikaudelta 1.1.2015 — 31.12.2015. Tilinp#tos siséltdd sekd konsernin ettd emoyhtitn
taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpa&dtoksen ja toimintakertomuksen laatimisesta ja siitd, ettd
ne antavat oikeat ja riittdvét tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpdétdksen ja toimintakertomuksen
laatimista koskevien sééinndsten mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan
asianmukaisesta jdrjestdmisestd ja toimitusjohtaja siitd, ettd kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito
luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto tilinp&&toksesta,
konsernitilinpd4toksestd ja toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttdd, ettd noudatamme
ammattieettisid periaatteita. Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvén
tilintarkastustavan mukaisesti. Hyva tilintarkastustapa edellyttdd, ettd suunnittelemme ja suoritamme
tilintarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen varmuuden siitd, onko tilinpdidtoksessd tai
toimintakertomuksessa olennaista virheellisyyttd, ja siitd, ovatko emoyhtion hallituksen jésenet tai
toimitusjohtaja  syyllistyneet ~ tekoon  tai laiminlyontiin,  josta  saattaa  seurata
vahingonkorvausvelvollisuus yhtittd kohtaan, taikka rikkoneet osakeyhtidlakia tai yhtiojdrjestysta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteitd tilintarkastusevidenssin hankkimiseksi tilinpd&tokseen ja
toimintakertomukseen sisdltyvistd luvuista ja niissd esitettdvistd muista tiedoista. Toimenpiteiden
valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu véirinkéytoksestd tai virheestd johtuvan
olennaisen virheellisyyden riskien arvioiminen. N4itd riskejd arvioidessaan tilintarkastaja ottaa
huomioon sisdisen valvonnan, joka on yhtitssd merkityksellistd oikeat ja riittdvét tiedot antavan
tilinpddtoksen ja toimintakertomuksen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi sisdistd valvontaa
pystydkseen suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta ei
siind tarkoituksessa, ettd hidn antaisi lausunnon yhtion sisdisen valvonnan tehokkuudesta.
Tilintarkastukseen kuuluu myds sovellettujen tilinpastoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden,
toimivan johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden sekd tilinpdétoksen ja
toimintakertomuksen yleisen esittdmistavan arvioiminen.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen médrdn
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssié.

Lausunto

Lausuntonamme esitdmme, ettd tilinpdétds ja toimintakertomus antavat Suomessa voimassa olevien
tilinp#étoksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sdéinndsten mukaisesti oikeat ja riittévét
tiedot konsernin sekd emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta.
Toimintakertomuksen ja tilinpd4tksen tiedot ovat ristiriidattomia.

Helsingissd 28. pdivénd helmikuuta 2016

KPMG Oy Ab
Mikko Sillanp4d
KHT
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