CONSTI

CONSTIN PUOLIVUOSIKATSAUS 1.1.2016 — 30.6.2016
TILAUSKANTA NOUSI ENNATYSKORKEALLE

4-6/2016 keskeiset tapahtumat (suluissa vertailuluvut 4—6/2015):
= Liikevaihto 64,8 (63,4) milj. euroa; kasvua 2,3 %
= Kayttékate 3,1 (2,8) milj. euroa ja kayttdkateprosentti 4,7 % (4,5 %)
= Qikaistu kayttokate 3,1 (2,9) milj. euroa ja oikaistu kayttékateprosentti 4,7 % (4,5 %)
= Liikevoitto 2,6 (2,3) milj. euroa ja liikevoittoprosentti 4,0 % (3,7 %)
= QOikaistu liikevoitto 2,6 (2,4) milj. euroa ja oikaistu liikevoittoprosentti 4,0 % (3,7 %)
= Tilauskanta 212,6 (199,8) milj. euroa
= Vapaa kassavirta 0,4 (4,9) milj. euroa
= (Osakekohtainen tulos 0,25 (0,18) euroa

1-6/2016 keskeiset tapahtumat (suluissa vertailuluvut 1-6/2015):
= Liikevaihto 116,2 (110,9) milj. euroa; kasvua 4,8 %
= Kayttékate 3,7 (3,4) milj. euroa ja kayttékateprosentti 3,2 % (3,1 %)
= QOikaistu kayttdkate 3,7 (3,8) milj. euroa ja oikaistu kayttdkateprosentti 3,2 % (3,4 %)
= Liikevoitto 2,8 (2,4) milj. euroa ja liikevoittoprosentti 2,4 % (2,2 %)
= Qikaistu likevoitto 2,8 (2,7) milj. euroa ja oikaistu liikevoittoprosentti 2,4 % (2,5 %)
= Vapaa kassavirta 3,7 (7,1) milj. euroa
= (Osakekohtainen tulos 0,24 (-0,04) euroa

Consti tarkentaa ohjeistustaan konsernin nakymista vuodelle 2016:

Yhtié arvioi, ettd sen koko vuoden 2016 liikevaihto kasvaa noin 5-10 prosenttia vuoteen 2015
verrattuna. Constin aiempi ohjeistus oli: ”Yhti® arvioi, ettéd sen koko vuoden 2016 liikevaihto kasvaa
vuoteen 2015 verrattuna.”

AVAINLUVUT (1 000€) 240‘152 240‘:/5 Muutos % 210‘152 21(;? /5 Muutos %

Liikevaihto 64 813 63 357 2,3%| 116181| 110 851 4,8 %| 256 151
Oikaistu kayttokate* 3 069 2870 6,9 % 3729 3 751 -0,6 %| 12613
Oikaistu kayttdkateprosentti, % 4,7 % 4,5 % 3,2 % 3,4 % 4,9 %
Kayttokate 3 069 2830 8,4 % 3 706 3416 8,5%| 10507
Kayttdkateprosentti, % 4,7 % 4.5 % 3,2 % 3,1 % 4.1 %
Oikaistu liikevoitto* 2614 2364 10,6 % 2 829 2730 3,6 %| 10520
Oikaistu liikewvoittoprosentti, % 4,0 % 3,7 % 2,4 % 2,5% 4.1 %
Liikewoitto 2614 2324 125% 2 806 2395 171 % 8414
Liikevoittoprosentti, % 4,0 % 3,7 % 2,4 % 22 % 3,3 %
Katsauskauden woitto 1878 846| 121,9 % 1 801 -190 3 260
Tilauskanta 212590 199 833 6,4 %[ 181 301
Vapaa kassavirta 353 4886| -92,8 % 3 747 7070 -47,0 % 8 910
Kassavirtasuhde, % 11,5 %| 172,7 % 101,1 %| 207,0 % 84,8 %
Korollinen nettovelka 17 780 38 514| -53,8 % 17 407
Velkaantumisaste, % 76,1 %(2811,2 % 70,9 %
Henkil6std kauden lopussa 990 981 0,9 % 890
Osakekohtainen tulos, laimentamaton (€) 0,25 0,18 35,6 % 0,24 -0,04 0,61

* Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets Authority, ESMA) uudet ohjeet vaihtoehtoisista tunnusluvuista tulevat
voimaan tilikaudelle 2016. Consti esittda vaihtoehtoisia tunnuslukuja kuvaamaan liiketoimintansa taloudellista kehitysta ja parantaakseen
vertailukelpoisuutta eri kausien valilla. Vaihtoehtoisia tunnuslukuja eitule pitda korvaavina mittareina verrattuna IFRS- tilinp&atésnormistossa
maariteltyihin tunnuslukuihin. Vuoden 2016 ensimmaisesté neljdanneksesta alkaen Constin uusi maaritelma aiemmin kaytetylle termille ”ennen
kertaluonteisia erid” on ”ennen vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria” . Tarkempi erittely vertailukelpoisuuteen vaikuttavista erista 16ytyy osiosta
"Liikevaihto, tulos ja tilauskanta".
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Toimitusjohtajan katsaus
Tilauskanta nousi ennétyskorkealle

"Korjausrakentamisen ja taloteknisten palveluiden kysynnan kasvu jatkui hyvana vuoden toisella
vuosineljanneksella. Kokonaisuutena saavutimme historiamme parhaan toisen vuosineljanneksen.
Vahvasta vertailukaudesta huolimatta onnistuimme kasvattamaan uusia tilauksia ja
tilauskantamme nousi ennatyskorkealle. Katsauskauden lopun euromaarainen tilauskantamme oli
212,6 (199,8) miljoonaa euroa, miké tarjoaa hyvat lahtékohdat loppuvuoden liikketoiminnallemme.
Toisen neljanneksen liikkevaihtomme kasvoi 2,3 prosenttia ja oli 64,8 miljoonaa euroa. Liikevaihdon
kasvu oli hyvaa talotekniikassa ja korjausurakoinnissa. Julkisivuissa liikevaihto laski
vertailukaudesta, mutta uskomme alkuvuoden vahvan tilausvirran nékyvan positiivisesti julkisivut-
liketoiminnan loppuvuoden liikevaihdossa. Myds kannattavuutemme kehittyi positiivisesti
vuosineljanneksen aikana. Oikaistu liikevoittomme oli 2,6 miljoonaa euroa eli 4,0 prosenttia
likevaihdosta, kun vastaavat luvut vuoden 2015 toisella neljanneksella olivat 2,4 miljoonaa euroa
ja 3,7 prosenttia liikevaihdosta.

Markkinatilanne jatkui hyvané

Alkuvuoden markkinatilanne oli kokonaisuutena hyva. Tarjouspyyntdjen méara kehittyi positiivisesti
ensimmaisella vuosipuoliskolla ja uusien tilauksien maara lisdéntyi katsauskauden loppua kohti.
Saimme useita merkittévia tilauksia kevaan aikana. Suurimpia kokonaisuuksia ovat Espoonlahden
kirkon mittava peruskorjaus, saneerausty6t Lahden tulevassa oikeustalossa, talotekniikkaty6t
Hameenlinnan uimahallissa sek& kokonaisvaltainen julkisivu-urakka Helsingin Ruoholahdessa.
Consti on liséksi solminut kevaan aikana merkittavia urakoita taloyhtidéiden putki- ja
julkisivusaneerauksista.

Strategian implementointi etenee

Strategiset hankkeemme etenevat suunnitelmiemme mukaisesti. Yrityskaupparintamalla olemme
jatkaneet aktiivista kartoitusty6ta ja neuvotelleet useiden mielenkiintoisten yritysten kanssa.
Sisaisissa kehityshankkeissamme olemme panostaneet muun muassa henkiléstén koulutukseen ja
IT-strategian kehittdmiseen. Strateginen tavoitteemme on jatkaa kannattavaa kasvua
vahvistamalla asemaamme Suomen kasvukeskuksissa.

Né&kymét loppuvuodelle

Tamanhetkisen markkina- ja liiketoimintandkemyksemme mukaan uskomme korjausrakentamisen
ja taloteknisten palveluiden kysynnan pysyvan hyvalla tasolla myés loppuvuonna. Nain ollen
tarkennamme ohjeistustamme lilkkevaihdon kasvusta. Arvioimme koko vuoden 2016 liikevaihdon
kasvavan noin 5-10 prosenttia vuoteen 2015 verrattuna.”, sanoo Consti-konsernin toimitusjohtaja
Marko Holopainen.

Toimintaymparisto

Korjausrakentamisen suhteellinen osuus talonrakennusmarkkinasta on Suomessa kasvanut
viimeisen kymmenen vuoden aikana ja on jo suurempi kuin uudisrakentamisen markkina.
Rakennusteollisuus ry arvioi korjausrakentamisen olleen noin 54 prosenttia talonrakentamisen
kokonaisarvosta vuonna 2015. Yleinen taloudellinen tilanne vaikuttaa korjausrakentamiseen ja
kiinteistoteknisiin palveluihin selkeasti vahemman kuin uudisrakentamiseen.

Korjausrakentamisen tarvetta lisda erityisesti rakennuskannan ikd&antyminen. Rakennusten
ikdantyminen kasvattaa niiden teknista korjaustarvetta, kuten tarvetta putki- ja julkisivuremonteille.
Talla hetkellda Suomessa korjataan paaosin 1960-luvun ja kasvavassa maarin 1970-luvun
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rakennuskantaa, jota on merkittavasti enemman. Korjausrakentamisessa suurinta kasvua
odotetaan seuraavan 10 vuoden aikana edelleen kaupunkien kerrostalojen korjaustarpeesta.
Taloyhtididen korjaamisesta reilu kolmannes kuluu putkiremontteihin, reilu kolmannes julkisivuihin
ja loput muihin rakenteisiin.

Rakennusten ikdantymisen liséksi korjausrakentamisen, talotekniikan ja kiinteistéteknisen huollon
tarvetta lisdavat kiristyvat energiatehokkuusvaatimukset, kaupungistuminen, tarve muuntaa
rakennuksia uuteen kayttétarkoitukseen, taloautomatiikan kehittyminen seka ikdantyvan vaestén
synnyttama tarve esteettémille tiloille.

Suomessa on télla hetkella paljon kiinteistdja, joiden uudistaminen vastaamaan muuttunutta
kysyntaa liséisi niiden kaytettavyyttd ja parantaisi taloudellista tuottoa. Tyypillisia rakennusten
kayttétarkoituksen muutoksia ovat kasvukeskuksien keskusta-alueiden vanhojen toimi- ja
teollisuustilojen muuntaminen esimerkiksi hotelleiksi, asunnoiksi ja palvelutaloiksi. Rakennusten
kayttdtarkoituksen muutokset ovat olennainen osa Constin palveluja.

Korjausrakentamisen markkinat ovat keskittyméssa uudisrakentamisen tapaan kasvukeskuksiin.
Teknisesti tarpeelliset korjaukset ovat taantuvissa taajamissa ja haja-asutusalueilla usein
taloudellisesti kannattamattomia.

Eurooppalainen rakennusalan markkinatutkimuslaitos Euroconstruct arvioi kesakuun 2016
ennusteessaan talonrakentamisen lisdantyvan vuonna 2016 noin 6,5 prosenttia edellisvuodesta.
Korjausrakentamisen puolestaan arvioidaan kasvavan 1,5 prosenttia ja uudisrakentamisen 12,2
prosenttia viime vuodesta. Korjausrakentamisen kysynnan kasvun ennustetaan jatkuvan tasaisena
tulevina vuosina ja kasvun olevan keskimaarin uudisrakentamista nopeampaa.

Uudisrakentamisen piristymisen uskotaan vaikuttavan Constin kilpailuymparisté6n positiivisesti ja
luovan yhtién talotekniikka-liiketoiminnalle uusia kasvumahdollisuuksia. Uudistuotannon
kaynnistyminen vaikuttaa talotekniikkaan viiveella. LVI-Tekniset Urakoitsijat ry arvioi kesékuun
suhdannetarkistuksessaan talotekniikan suhdannetilanteen parantuneen maaliskuuhun verrattuna.
LVI-urakoinnin kasvun odotetaan realisoituvan nakyvammin syksylla, kun kaynnistyneessa
rakennustuotannossa paéstaan taloteknisiin téihin.

Korjausrakentamisen markkina on hyvin pirstaloitunut Suomessa. Suurten rakennusliikkeiden
toiminta on painottunut uudisrakentamiseen, ja korjausrakentamisessa on toiminut lukuisia pienia
toimijoita, jotka ovat yleenséa keskittyneet vain yhteen korjausrakentamisen segmenttiin.

Consti on yksi Suomen johtavista korjausrakentamiseen ja teknisiin palveluihin keskittyneista
yhtidista likevaihdolla mitattuna.

Konsernirakenne

Consti on yksi Suomen johtavista korjausrakentamiseen ja taloteknisiin palveluihin keskittyneista
yhtidista. Consti tarjoaa kattavasti talotekniikan, linjasaneerauksen, korjausurakoinnin,
julkisivusaneerauksen sekd& muiden vaativien kohteiden korjausrakentamisen palveluita seka
asuintaloille etta toimitiloille ja julkisiin rakennuksiin. Consti on keskittynyt erityisesti
paakaupunkiseudulle ja Pirkanmaalle. Toimintaa on myds Turussa, Lahdessa ja Oulussa.

Toiminta on jaettu kolmeen liiketoiminta-alueeseen: talotekniikka, julkisivut ja korjausurakointi.
Kaikkiin kolmeen liiketoiminta-alueeseen siséltyy palveluliiketoimintaa (Service-toiminta), jota ei
raportoida omana liiketoiminta-alueena. Consti raportoi kuitenkin Service-toiminnan liikevaihdon
tilikausittain. Palveluliiketoiminta siséltéda palvelu-urakointia sek& sopimusasiakkaille toteutettavia
huolto- ja yllapitopalveluja.
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Liiketoiminnat raportoidaan yhtena segmenttina. Lisaksi Consti raportoi likevaihdon, tilauskannan
ja uudet tilaukset liiketoimintakohtaisesti.

Konsernin emoyhtié on Consti Yhtiét Oyj. Liiketoimintayksikét toimivat kolmessa emoyhtién
kokonaan omistamassa tytéryhtiéssa, jotka ovat Consti Talotekniikka Oy, Consti Julkisivut Oy ja
Consti Korjausurakointi Oy. Tammikuussa 2016 ostetun Eleta Talotekniikka Oy:n fuusio Consti
Talotekniikka Oy:66n toteutettiin toukokuun 2016 lopussa.

Pitkan aikavalin tavoitteet

Constin tavoitteena on kasvaa yhtién nykyisilla markkina-alueilla seka tdyden Consti-
palvelutarjonnan laajentaminen Suomen kasvukeskuksiin. Kasvua tavoitellaan seka orgaanisesti
etta yritysostoin.

Yhtién pitkan aikavélin taloudelliset tavoitteet ovat seuraavat:

= Liikevaihdon vuotuinen kasvu keskimaarin vahintdan 10 prosenttia

= Qikaistu liikevoittomarginaali yli viisi prosenttia

= Kassavirtasuhde yli 90 prosenttia

= Nettovelan ja oikaistun kayttdkatteen suhde alle 2,5 kertainen samalla kuitenkin yllapitéden
tehokasta padomarakennetta

Liikevaihto, tulos ja tilauskanta

4-6/2016

Consti-konsernin huhti-kesékuun liilkevaihto kasvoi 2,3 prosenttia ja oli 64,8 (63,4) miljoonaa euroa.
Huhti-kesé@kuun orgaaninen kasvu oli 1,5 prosenttia. Talotekniikka-liiketoiminnan liikevaihto oli 28,0
(25,4) miljoonaa euroa, korjausurakointi-liketoiminnan 17,2 (15,8) ja julkisivut-liiketoiminnan 20,7
(23,4) miljoonaa euroa.

Liikevaihto jatkoi kasvuaan seka talotekniikassa etta korjausurakoinnissa, mutta supistui
julkisivuissa. Talotekniikka-liiketoiminnan lilkevaihto kasvoi 10,4 prosenttia. Talotekniikan
likevaihdon kasvu oli hyvaa service-toiminnassa ja toimitilapalveluissa. Korjausurakointi-
liketoiminnan lilkevaihto kasvoi 8,8 prosenttia. Kasvu jatkui sek& paakaupunkiseudulla ettéd Turun
seudulla. Julkisivut-liiketoiminnan liilkevaihto supistui 11,4 prosenttia johtuen julkisivut-
liketoimintaan sisaltyvan vuokrataloliiketoiminnan liikevaihdon laskusta vertailukauteen nahden.

Huhti-kesakuun liikevoitto kasvoi edellisvuodesta ja oli 2,6 (2,3) miljoonaa euroa. Liikevoitto
likevaihdosta oli 4,0 (3,7) prosenttia. Toisen vuosineljanneksen oikaistu liikevoitto ennen
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria oli 2,6 (2,4) miljoonaa euroa. Oikaistu liikevoitto ennen
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria liikevaihdosta oli 4,0 (3,7) prosenttia. Vertailukaudelle ajoittui
yhteensé 0,04 miljoonan euron vertailukelpoisuuteen vaikuttavat kulut rakennejérjestelyiden
suunnitteluun ja IFRS-standardien kayttédnottoon liittyen. Liikevoiton ja liikevoittoprosentin
kehitykseen vaikuttavat konsernin osatuloutettavien hankkeiden tuloutus, uusien kohteiden
kaynnistyminen sekd Service-toiminnan palveluiden kysynnan kehitys.

Katsauskauden lopun tilauskanta kasvoi 6,4 prosenttia ja oli 212,6 (199,8) miljoonaa euroa.
Tilauskanta kasvoi talotekniikassa 8,6 prosenttia, korjausurakoinnissa 0,3 prosenttia ja julkisivuissa
9,0 prosenttia. Huhti-kes&kuussa saatujen uusien tilauksien arvo kasvoi 1,4 prosenttia. Tilaukset
lisdantyivat talotekniikassa 97,7 prosenttia ja julkisivuissa 16,6 prosenttia mutta vahenivat
korjausurakoinnissa 57,7 prosenttia. Uusien tilauksien maara lisdantyi etenkin talotekniikan
asuintalopalveluissa ja pdédkaupunkiseudun julkisivukorjauksissa.
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1-6/2016

Consti-konsernin tammi-kesakuun liikevaihto kasvoi 4,8 prosenttia ja oli 116,2 (110,9) miljoonaa
euroa. Tammi-kesdkuun orgaaninen kasvu oli 3,7 prosenttia. Talotekniikka-liiketoiminnan
likevaihto oli 51,7 (47,2) miljoonaa euroa, korjausurakointi-liketoiminnan 34,0 (30,1) ja julkisivut-
liketoiminnan 32,5 (35,9) miljoonaa euroa.

Liikevaihto kasvoi seka talotekniikassa etta korjausurakoinnissa, mutta supistui julkisivuissa.
Talotekniikka-liiketoiminnan lilkkevaihto kasvoi 9,7 prosenttia. Talotekniikan liikevaihdon kasvu ol
hyvaé service-toiminnassa ja toimitilapalveluissa. Korjausurakointi-liketoiminnan liikevaihto kasvoi
12,8 prosenttia. Kasvu johtui padasiassa edellisvuoden hyvasta tilauskertymasta ja tilauskannasta.
Kasvu oli vahvaa seka paakaupunkiseudulla ettd Turun seudulla. Julkisivut-liketoiminnan
likevaihto supistui 9,4 prosenttia. Liikevaihdon supistuminen johtui julkisivut-liketoimintaan
siséltyvan vuokrataloliiketoiminnan liikkevaihdon laskusta vertailukauteen nahden.

Tammi-kesakuun liikevoitto kasvoi edellisvuodesta ja oli 2,8 (2,4) miljoonaa euroa. Liikevoitto
likevaihdosta oli 2,4 (2,2) prosenttia. Kaudelle ajoittui yhteensa 0,02 (0,3) miljoonan euron
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat kulut listautumiseen liittyen. Tammi-kesé&kuun oikaistu liikevoitto
ennen vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié oli 2,8 (2,7) miljoonaa euroa. Oikaistu liikevoitto ennen
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid liikevaihdosta oli 2,4 (2,5) prosenttia.

Katsauskauden lopun tilauskanta kasvoi 17,3 prosenttia edellisen tilikauden lopun tilauskantaan
verrattuna ja oli 212,6 miljoonaa euroa. Tammi-kesdkuussa saatujen uusien tilauksien arvo kasvoi
4.4 prosenttia. Tilaukset lisdantyivat talotekniikassa 33,7 prosenttia ja julkisivuissa 19,7 prosenttia
mutta vahenivat korjausurakoinnissa 46,8 prosenttia.

VERTAILUKELPOISUUTEEN VAIKUTTAVAT ERAT (1 000 €) 1-6/2016 1-6/2015 1-12/2015
Rakennejarjestelyjen suunnittelu -297 -385
IFRS-standardien kayttdénotto -38 -353
Listautumisen suunnittelu ja toteutus -23 0 -1 368
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yhteensa -23 -335 -2 106

Investoinnit ja yrityskaupat

Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin huhti-kesakuussa olivat 0,8 (0,5) miljoonaa
euroa eli 1,3 (0,8) prosenttia yhtion liikevaihdosta. Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin
hyddykkeisiin tammi-kesédkuussa olivat 1,1 (1,4) miljoonaa euroa eli 0,9 (1,3) prosenttia yhtién
likevaihdosta. Suurimmat investointierat kohdistuivat aineellisiin kayttbomaisuushyddykkeisiin,
joihin siséltyy paaosin kone- ja kalustohankintoja.

Huhti-kesakuussa ei ollut yritysostoihin ja liiketoimintakauppoihin liittyvia investointeja.
Yritysostoihin ja liiketoimintakauppoihin liittyvat investoinnit tammi-kesékuussa olivat 0,4 (0,0)
miljoonaa euroa. Consti allekirjoitti sopimuksen rakennusautomaatiopalveluihin keskittyvan Eleta
Talotekniikka Oy:n osakekannan ostamisesta tammikuussa 2016. Eleta on espoolainen, vuonna
1987 perustettu talotekniikka-alan yritys, jonka liikevaihto on noin 2 miljoonaa euroa vuodessa.
Kaupan myo6ta kaikki Eletan tydntekijat siirtyivat Constin palvelukseen. Kauppa tdydentaa Constin
vahvaa taloteknista osaamista padkaupunkiseudulla ja vahvistaa yhtién huolto- ja
energiaosaamista.

Rahavirta ja taloudellinen asema

Huhti-kesékuun lilkketoiminnan operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja veroja oli 1,2 (5,4)
miljoonaa euroa. Vapaa kassavirta eli operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
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vahennettyna investoinneilla aineellisiin ja aineettomiin kayttéomaisuushyddykkeisiin oli 0,4 (4,9)
miljoonaa euroa. Kassavirtasuhde oli huhti-kesékuussa 11,5 (172,7) prosenttia. Liiketoiminnan
rahavirtaan vaikutti positiivisesti operatiivisen tuloksen paraneminen, mutta kayttépadoman
sitoutuminen katsauskaudella heikensi liketoiminnan rahavirtaa. Kayttépadoman sitoutuminen
johtui paaasiassa viiveista katsauskaudella luovutettujen projektien loppuselvityksissa.

Tammi-kes&kuun liiketoiminnan operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja veroja oli 4,8 (8,5)
miljoonaa euroa. Vapaa kassavirta eli operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
vahennettynd investoinneilla aineellisiin ja aineettomiin kayttbomaisuushyddykkeisiin oli 3,7 (7,1)
miljoonaa euroa. Kassavirtasuhde oli tammi-kesékuussa 101,1 (207,0) prosenttia. Liiketoiminnan
rahavirtaan vaikutti positiivisesti operatiivisen tuloksen paraneminen. Kayttépadoman
vapautumisen tuoma rahavirta oli pienempi kuin vertailukaudella.

Consti-konsernin rahavarat 30.6.2016 olivat 3,7 (11,7) miljoonaa euroa. Lisaksi yhti6lla on
nostamattomia tililimiittisopimuksia 5,0 miljoonaa euroa. Konsernin korolliset velat olivat 21,5 (50,2)
miljoonaa euroa. Korollisissa rahalaitoslainoissa sovelletaan kahta taloudellista kovenanttia, jotka
perustuvat konsernin korollisen nettovelan ja oikaistun kayttokatteen suhdelukuun seka
velkaantumisasteeseen. Katsauskauden lopussa konsernin korollinen nettovelka oli 17,8 (38,5)
miljoonaa euroa ja nettovelkaantumisaste 76,1 prosenttia.

Taseen loppusumma 30.6.2016 oli 91,8 (95,3) miljoonaa euroa. Aineellisten
kayttbomaisuushyddykkeiden maéra taseessa oli katsauskauden péattyessa 5,3 (6,3) miljoonaa
euroa. Omavaraisuusaste oli 31,5 (1,8) prosenttia. Taseen ulkopuolisten vuokra- ja operatiivisten
leasing-sopimusten vastuut olivat 30.6.2016 yhteensa 3,6 (3,4) miljoonaa euroa.

Yhtié muutti pAdomarakennettaan ja uudelleenrahoitti vieraan pddoman velkansa syyskuussa
2015. Paaomarakenteen muutoksella ja velkojen uudelleenrahoituksella oli rahoituskuluja alentava
vaikutus vuonna 2015. Vaikutus nékyy erityisesti vuonna 2016.

ROROLEIS TENVEEKOJEN 2016 2017 2018 2019 2020 2021- Yhteensa

MATURITEETTIJAKAUMA (1 000 €)

Pankkilainat 140 280 280 280| 20210 0] 21190
Rahoitusleasingvelat 46 71 50 24 0 0 191
Muut korolliset velat 323 519 387 156 19 0 1404
Yhteensi 509 870 717 460, 20229 0| 22785
Henkilosto

Consti-konsernin henkildstomaara katsauskauden paattyessa oli 990 (981). Henkiléstdmaaran
kasvusta suurin osa muodostui projektinjohtohenkildstéstd. Keskimaarainen henkildstomaéara
tammi-kesakuussa oli 918 (897).

Kauden paattyessa henkildstosta 543 (546) tydskenteli talotekniikassa, 173 (170)
korjausurakoinnissa ja 265 (257) julkisivut-liketoiminnassa. Emoyhtién palveluksessa oli 9 (8)
henkil6a.
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HENKILOSTO SEGMENTEITTAIN KAUDEN LOPUSSA 6/2016 6/2015 12/2015
Talotekniikka 543 546 509
Korjausurakointi 173 170 164
Julkisiwut 265 257 209
Konsernin emoyhtid 9 8 8
Konserni yhteensa 990 981 890
Johtoryhma

Consti Yhtiét Oyj:n johtoryhma muodostui katsauskauden paattyessa toimitusjohtaja Marko
Holopaisen lisaksi seuraavista henkildista: Esa Korkeela, talousjohtaja; Risto Kivi, Consti Julkisivut
Oy:n toimitusjohtaja; Jukka Makinen, Consti Korjausurakointi Oy:n toimitusjohtaja; Pekka Poykk®,
Consti Talotekniikka Oy:n toimitusjohtaja; Hannu Kimildinen, Consti Service -liketoimintajohtaja;
Markku Kalevo, Consti Julkisivut Oy:n laskenta- ja myyntijohtaja; Pirkka Léhteinen, Consti
Korjausurakointi Oy:n aluejohtaja ja Juha Salminen, kehitysjohtaja.

Katsauskauden merkittavat tapahtumat

Consti Yhtiét Oyj ilmoitti 8.1.2016 Danske Bankin suorittamista osakkeen
vakauttamistoimenpiteista seké lisdosakeoption kaytdsta littyen Consti Yhtiot Oyj:n osakkeiden
listaamiseen Helsingin poérssiin.

Consti Yhti6ét Oyj vastaanotti 11.1.2016 arvopaperimarkkinalain 9. luvun 10. pykalan mukaisen
iimoituksen Intera Fund | Ky:lta ("Intera"). lImoituksen mukaan Interan omistusosuus Constin
osakkeiden ja aédnten kokonaismaarasta laski alle viidentoista (15) prosentin 8.1.2016.

Consti Yhti6t Oyj tiedotti 4.1.2016 ostavansa rakennusautomaatiopalveluihin keskittyvan Eleta
Talotekniikka Oy:n. Eleta on espoolainen, vuonna 1987 perustettu talotekniikka-alan yritys, jonka
likevaihto on noin 2 miljoonaa euroa vuodessa. Kaupan my6ta kaikki Eletan tydntekijat siirtyivat
Constin palvelukseen. Kauppa taydentda Constin vahvaa taloteknistd osaamista
paakaupunkiseudulla ja vahvistaa yhtidén huolto- ja energiaosaamista.

Consti Yhti6ét Oyj vastaanotti 10.3.2016 arvopaperimarkkinalain 9. luvun 10. pykalan mukaisen
ilmoituksen Danske Bank A/S:lta ("Danske"). llmoituksen mukaan Dansken hallinnoimien
rahastojen ja Pensionsforsikringsselskabet Danica A/S:n yhteenlaskettu omistusosuus Constin
osakkeiden ja d&nten kokonaisméaarasta nousi yli viiden (5) prosentin 9. maaliskuuta 2016.

Consti Yhti6ét Oyj vastaanotti 14.6.2016 arvopaperimarkkinalain 9. luvun 10. pykalan mukaisen
ilmoituksen Intera Fund | Ky:lta ("Intera"). llmoituksen mukaan Interan omistusosuus Constin
osakkeiden ja aanten kokonaismaarasta laski alle kymmenen (10) prosentin 13. kesakuuta 2016.

Yhtiokokous 2016 ja hallituksen valtuudet

Consti Yhti6ét Oyj:n 6.4.2016 pidetty varsinainen yhtibkokous vahvisti tilinpaéatéksen ja myonsi
hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilikaudelta 1.1.-31.12.2015. Yhtiékokous
paatti, ettd tilikaudelta 2015 jaetaan osinkoa 0,39 euroa osakkeelta.

Yhtiokokous paétti hallituksen jasenten maaraksi seitseman. Hallituksen jaseniksi valittiin

uudelleen seuraavaksi toimikaudeksi nykyisen hallituksen jasenet Tapio Hakakari, Antti Korkeela,
Erkki Norvio, Janne Naranen, Niina Rajakoski, Petri Rignell ja Pekka Salokangas.
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Tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyhteisdé Ernst & Young Oy ja paavastuullisena
tilintarkastajana toimii KHT Mikko Rytilahti.

Hallituksen jasenille paatettiin maksaa vuosipalkkiot seuraavasti: hallituksen puheenjohtajalle 30
000 euroa ja hallituksen jasenille 15 000 euroa. Hallituksen jasenten hallituksen kokouksiin
osallistumisesta aiheutuneet matkakustannukset paatettiin korvata laskun mukaan. Tilintarkastajan
palkkio paatettiin maksaa kohtuullisen laskun mukaan.

Hallitus valtuutettiin pdattamaan enintdan 471 000 oman osakkeen hankkimisesta yhdessa tai
useammassa erassa yhtién vapaalla omalla pdadomalla. Omia osakkeita voidaan hankkia
hankintapaivana julkisessa kaupankaynnissa osakkeille muodostuvaan hintaan tai muuten
markkinoilla muodostuvaan hintaan. Omia osakkeita voidaan hankkia muuten kuin
osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa (suunnattu hankkiminen) ja osakkeet
voidaan hankkia esimerkiksi yhtién osakepohjaisten kannustinjarjestelmien toteuttamiseen.
Valtuutus sisaltaa hallituksen oikeuden paattaa miten omia osakkeita hankitaan seka kaikista
muista osakkeiden hankkimiseen liittyvista seikoista.

Valtuutus kumoaa aikaisemmat kayttamattomat valtuutukset omien osakkeiden hankkimiseen.
Valtuutus on voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtibkokoukseen saakka, kuitenkin enintaan
30.6.2017 saakka.

Hallitus valtuutettiin padattdmaan osakeannista sekd osakeyhtiélain 10 luvun 1 §:n tarkoittamien
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta yhdessa tai useammassa erassé, joko
maksua vastaan tai maksutta. Annettavien osakkeiden maara, mukaan lukien erityisten oikeuksien
perusteella saatavat osakkeet, voi olla yhteensa enintdén 780 000 osaketta. Hallitus voi paattaa
antaa joko uusia osakkeita tai yhtién hallussa mahdollisesti olevia omia osakkeita.

Valtuutus oikeuttaa hallituksen paattdmaan kaikista osakeannin seka osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisen ehdoista, mukaan lukien oikeuden osakkeenomistajien
merkintédetuoikeudesta poikkeamiseen. Valtuutusta kaytetaan esimerkiksi yhtion osakepohjaisten
kannustinjérjestelmien toteuttamiseen tai muihin hallituksen paattémiin tarkoituksiin. Valtuutus
siséltéd hallituksen oikeuden p&attaa kaikista muista uusien osakkeiden ja osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamiseen liittyvista seikoista.

Valtuutus korvaa aikaisemmat hallitukselle annetut valtuutukset paattaa osakeannista seka
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuutus on voimassa seuraavan
varsinaisen yhtibkokouksen paattymiseen saakka, kuitenkin enintdén 30.6.2017 asti.

Hallituksen jarjestaytyminen
Consti Yhtiét Oyj:n 6.4.2016 pidetyssa varsinaisessa yhtibkokouksessa valittu hallitus piti
jarjestaytymiskokouksen, jossa se valitsi keskuudestaan hallituksen puheenjohtajaksi Tapio

Hakakarin.

Hallitus nimitti Tapio Hakakarin, Janne Nar&sen ja Petri Rignellin jaseniksi hallituksen nimitys- ja
palkitsemisvaliokuntaan. Hallitus ei ole perustanut muita valiokuntia.

Osakkeet ja osakepaaoma
Consti Yhtiét Oyj:n osakepdaoma 30.6.2016 oli 80 000 euroa ja osakkeiden lukumaara 7 858 267.
Consti Yhti6ét Oyj:n hallussa oli naista 243 500 osaketta. Yhti6lla on yksi osakesarja, jonka jokainen

osake oikeuttaa yhteen aéneen yhtibkokouksessa seka vastaavaan osinkoon. Yhtion osakkeilla ei
ole nimellisarvoa. Yhtién osakkeet on liitetty arvo-osuusjarjestelmaan.
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Kaupankaynti Nasdaq Helsingissa

Consti Yhti6ét Oyj on ollut listattuna Helsingin Pérssin paalistalla 15.12.2015 alkaen. Osakkeen
kaupankayntitunnus on CONSTI. Pohjoismaisella listalla Consti Yhtiét Oyj on luokiteltu markkina-
arvoltaan pieneksi yhtidksi toimialana teollisuustuotteet ja -palvelut. Kaudella 1.1.-30.6.2016
Consti Yhti6ét Oyj:n osakkeen alin kaupankayntikurssi oli 8,90 euroa ja ylin 12,00 euroa. Osakkeen
kaupankaynnilla painotettu keskikurssi oli 10,37 euroa. Osakkeen paatéskurssi katsauskauden
viimeisend kaupankayntipaivana 30.6.2016 oli 11,20 euroa ja yhtidn markkina-arvo 88,0 miljoonaa
euroa.

Lahipiiritapahtumat
Jakson aikana ei ollut olennaisia liilketapahtumia I&hipiirin kanssa.
Nakymat vuodelle 2016

Korjausrakentamisen kasvun odotetaan jatkuvan tasaisena vuonna 2016. Eurooppalainen
rakennusalan markkinatutkimuslaitos Euroconstruct arvioi kesakuun 2016 ennusteessaan
talonrakentamisen lisdantyvan vuonna 2016 noin 6,5 prosenttia edellisvuodesta.
Korjausrakentamisen puolestaan arvioidaan kasvavan 1,5 prosenttia ja uudisrakentamisen 12,2
prosenttia viime vuodesta. Korjausrakentamisen kysynnan kasvun ennustetaan jatkuvan tasaisena
tulevina vuosina ja kasvun olevan keskimaérin uudisrakentamista nopeampaa.

Uudisrakentamisen piristymisen uskotaan vaikuttavan Constin kilpailuympéaristé6n positiivisesti ja
luovan yhtién talotekniikka-liiketoiminnalle uusia kasvumahdollisuuksia. Uudistuotannon
kaynnistyminen vaikuttaa talotekniikkaan viiveella. LVI-Tekniset Urakoitsijat ry arvioi kesékuun
suhdannetarkistuksessaan talotekniikan suhdannetilanteen parantuneen maaliskuuhun verrattuna.
LVI-urakoinnin kasvun odotetaan realisoituvan nakyvammin syksylla, kun kaynnistyneessa
rakennustuotannossa paastaan taloteknisiin tdihin.

Yleinen taloudellinen tilanne vaikuttaa korjausrakentamiseen ja kiinteistéteknisiin palveluihin
huomattavasti vahemman kuin uudisrakentamiseen.

Consti tarkentaa ohjeistustaan konsernin nakymista vuodelle 2016. Yhti6 arvioi, ettd sen koko
vuoden 2016 liikevaihto kasvaa noin 5-10 prosenttia vuoteen 2015 verrattuna. Constin aiempi
ohjeistus oli: "Yhtié arvioi, etta sen koko vuoden 2016 lilkkevaihto kasvaa vuoteen 2015 verrattuna.”

Merkittavimmat riskit ja riskienhallinta

Riskit jaetaan Constissa strategisiin, toiminnallisiin, taloudellisiin ja vahinkoriskeihin. Constin
liketoiminnan merkittdvimmat epavarmuustekijat liittyvat talla hetkella Suomen taloustilanteeseen,
joka vaikuttaa muun muassa asiakkaiden investointihalukkuuteen ja rahoituksen saatavuuteen,
sekd yhtion kasvustrategian ja siihen liittyvien yritysostojen onnistumiseen, henkil6sté6n ja
rekrytointiin. Rahoitusriskeja ovat lisaksi korko-, luotto- ja likviditeettiriskit. Yhtién arvion mukaan
riskeissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia katsauskauden aikana.

Tarkempi selvitys Constiin ja sen toimintaymparistddn ja liiketoimintaan liittyvista riskeista ja
konsernin riskienhallinnasta on esitetty vuoden 2015 vuosikertomuksessa julkaistussa hallituksen
toimintakertomuksessa. Taloudelliset riskit ja niiden hallinta on esitetty kattavammin tilinpa&téksen
litetiedossa 18 "Rahoitusriskien hallinta”.
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Osingot ja osinkopolitiikka

Varsinainen yhtidkokous paatti 6.4.2016, etté tilikaudelta 2015 jaetaan osinkoa 0,39 euroa
osakkeelta. Osinkoa ei maksettu yhtidn hallussa oleville omille osakkeille. Osingonmaksun
tasmaytyspaiva oli 8.4.2016, ja osingot maksettiin 15.4.2016.

Yhtién voitonjakopolitikan mukaan Consti Yhtiét Oyj:n tavoitteena on jakaa osinkona vahintaan 50

prosenttia tilikauden voitosta, ottaen kuitenkin huomioon yhtién taloudellisen aseman, kassavirran
sek& kasvumahdollisuudet.
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TILINPAATOSLYHENNELMA JA LITETIEDOT 1.1. - 30.6.2016

Laadintaperiaatteet

Consti-konsernin puolivuosikatsaus ajalta 1.1. - 30.6.2016 on laadittu IAS 34, Osavuosikatsaukset-
standardin mukaisesti. Consti on noudattanut puolivuosikatsauksen laadinnassa samoja
laadintaperiaatteita kuin IFRS-tilinpaatéksessa 2015. Puolivuosikatsauksessa esitettyja tietoja ei
ole tilintarkastettu. Kaikki tilinpaatdéslyhennelman luvut ovat pyéristettyja, minka vuoksi yksittaisten
lukujen yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetystd summasta. Tilinpaatéksen laatiminen
IFRS:n mukaan edellyttda johdon arvioiden ja oletusten kayttamista, mika vaikuttaa taseen varojen
ja velkojen maariin, seka tuottojen ja kulujen maariin. Vaikka arviot perustuvat johdon tdman
hetkisen parhaaseen nakemykseen, on mahdollista, etta toteumat poikkeavat
puolivuosikatsauksessa kaytetyista arvoista.

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA 1-6/ Muutos %

(1 000 €) 2016 2015

Liikevaihto 64 813 63 357 2,3%| 116 181| 110 851 4,8 %| 256 151
Liiketoiminnan muut tuotot 115 167| -30,9 % 299 346 -13,7 % 798
Valmiidgn ja keskeneraisten tuotteiden 0 0 0 0
varastojen muutos

Aineiden ja palveluiden kaytto -44 481] -43 641 -1,9%| -79 644 -75930 -4,9 %| -178 072
Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut -13 457 -12914 -4,2%| -25521| -24 335 -49%| -51574
Poistot -454 -506] 10,2 % -900 1021 11,9% -2 093
Liiketoiminnan muut kulut -3 922 -4 139 52 % -7 608 -7516| -1,2%| -16796
Liikevoitto 2614 2324 12,5% 2 806 2395 17,2 % 8 414
Rahoitustuotot ja -kulut yhteenséd -233 -1 261 81,5 % -521 -2614| 80,1 % -4 360
Voitto ennen veroja 2 381 1063 124,1 %) 2 285 -219 4 054
Verot yhteensa -503 -217( -131,6 % -483 29 -794
Katsauskauden voitto 1878 846| 122,1 % 1 801 -190 3 260
Tilikauden laaja tulos yhteensé 1) 1878 846| 122,1 % 1 801 -190 3 260
Emoyhtién omistajille kuuluvasta woitosta

laskettu osakekohtainen tulos 2)

Osakekohtainen tulos, laimentamaton (€) 0,25 0,18| 35,6 % 0,24 -0,04 0,61
Osakekohtainen tulos, laimennettu (€) 0,25 0,171 41,7 % 0,24 -0,04 0,61

1) Konsernilla ei ole muita laajan tuloksen erid.

2) Joulukuussa 2015 toteutuneesta iimaisannista johtuen vertailukausien EPS-tunnuslukuja on oikaistu IFRS:n mukaisesti.

H1 | 11



CONSTI

KONSERNIN TASE (1 000 €) 30.6.2016  30.6.2015  Muutos % 31.12.2015

VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 5344 6 283 -14,9 % 5 354
Liikearvo 43 743 43 484 0,6 % 43 484
Muut aineettomat hyédykkeet 409 532 -23,0 % 425
Myytéavissa olevat sijoitukset 8 65 -88,1 % 8
Pitkaaikaiset saamiset 0 0 0
Laskennalliset verosaamiset 294 290 1,3 % 430
Pitkdaikaiset varat yhteensa 49 798 50 654 -1,7 % 49 701
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 532 505 5,4 % 507
Myyntisaamiset ja muut saamiset 37 759 32 367 16,7 % 36 415
Rahat ja pankkisaamiset 3726 11726 -68,2 % 4 070
Lyhytaikaiset varat yhteensa 42 017 44 598 -5,8 % 40 991
VARAT YHTEENSA 91 815 95 252 -3,6 % 90 692
OMA PAAOMA JA VELAT

Oma paaoma 23 370 1370 1605,8 % 24 538

Pitkaaikaiset velat

Korolliset velat 20 872 46 614 -55,2 % 20 864
Pitkaaikaiset velat yhteensa 20 872 46 614 -55,2 % 20 864
Lyhytaikaiset velat

Ostowelat ja muut velat 45 791 42 583 7,5 % 43 389
Korolliset velat 634 3 626 -82,5 % 613
Varaukset 1148 1 059 8,4 % 1288
Lyhtyaikaiset velat yhteensa 47 573 47 268 0,6 % 45 290
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 91 815 95 252 -3,6 % 90 692
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Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Sijoitetun
vapaan
oman
LASKELMA KONSERNIN OMAN Osake- padoman Omat Kertyneet
PAAOMAN MUUTOKSISTA (1 000€) padoma rahasto osakkeet voittovarat Yhteensa
Oma paaoma 1.1.2016 80 27 318 -456 -2 404 24 458 24 538
Tilikauden laaja tulos 1 801 1 801 1 801
Osakeanti 0 0
Osingonjako -2 970 -2 970 -2 970
Omien osakkeiden hankinta 0 0
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 0 0 0 -2 970 -2 970 -2 970
Oma paaoma 30.6.2016 80 27 318 -456 -3 572 23 290 23 370
Oma paaoma 1.1.2015 3 6 431 -305 -5 664 462 465
Tilikauden laaja tulos -190 -190 -190
Osakeanti 1236 1236 1236
Omien osakkeiden hankinta -142 -142 -142
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 0 1236 -142 0 1094 1094
Oma paaoma 30.6.2015 3 7 667 -447 -5 854 1 366 1370
Oma paaoma 1.1.2015 3 6 431 -305 -5 664 462 465
Tilikauden laaja tulos 3 260 3 260 3 260
Osakeanti 77 20 887 20 887 20 964
Omien osakkeiden hankinta -151 -151 -151
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 77 20 887 -151 0 20 736 20 813
Oma paidoma 31.12.2015 80 27 318 -456 -2 404 24 458 24 538

H1 |13



KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA (1 000 €)

4-6/2016

4-6/2015

1-6/2016

1-6/2015

CONSTI

1-12/2015

Liiketoiminnan rahavirrat
Liikevoitto 2614 2324 2 806 2 395 8 414
Oikaisut:
Poistot 454 506 900 1 021 2093
Muut oikaisut -87 -8 -109 -29 -116
Kayttépadoman muutos -1 811 2 550 1200 5106 1190
Operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja
veroja 1171 5372 4797 8 493 11 581
Rahoituserat, netto -233 -385 -521 -809 -1762
Maksetut verot -310 0 -609 -3 -66
Liiketoiminnan nettorahavirta 628 4 987 3 667 7 681 9753
Investointien rahavirrat
Tytaryritysten ja lilketoimien hankinta vahennettyna
hankintahetken rahavaroilla 0 0 410 0 0
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
kayttbomaisuushyddykkeisiin -818 -486 -1 050 -1 423 -2 671
Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden myynnit 393 75 428 176 1 475
Myytévisséa olevien rahoitusvarojen myynnit 0 0 5 0 57
Investointien rahavirta -424 -411 -1 027 -1 247 -1 139
Rahoituksen rahavirrat
Omien osakkeiden hankinta 0 -142 0 -142 -151
Osakeanti 0 248 0 248 536
Muu oman padoman muutos -2 970 -1 -2 970 -1 392
Korollisten velkojen muutos 136 -5 193 -13 -5 137 -15 645
Rahoituksen rahavirta -2 833 -5 088 -2 983 -5 032 -14 868
Rahavarojen muutos -2 630 -512 -343 1402 -6 254
Rahavarat katsauskauden alussa 6 356 12 238 4 070 10 324 10 324
Rahavarat katsauskauden lopussa 3726 11 726 3 726 11 726 4 070
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TUNNUSLUVUT (1 000 €) 6/2016 6/2015 12/2015
TULOSLASKELMA

Liikevaihto 116 181 110 851 256 151
Oikaistu kayttokate 3729 3 751 12 613
Oikaistu kayttdkateprosentti, % 3,2 % 3,4 % 4,9 %
Kéayttokate 3 706 3416 10 507
Kayttokateprosentti, % 3,2 % 3,1 % 4,1 %
Oikaistu liikewoitto 2 829 2730 10 520
Oikaistu liikewoittoprosentti, % 2,4 % 2,5 % 4,1 %
Liikewoitto 2 806 2 395 8414
Liikewoittoprosentti, % 2,4 % 2,2% 3,3%
Tulos ennen veroja 2 285 -219 4 054
% liikevaihdosta 2,0 % -0,2 % 1,6 %
Katsauskauden witto 1 801 -190 3 260
% liikevaihdosta 1,6 % -0,2 % 1,3 %
MUUT TUNNUSLUVUT

Taseen loppusumma 91 815 95 252 90 692
Korollinen nettovelka 17 780 38 514 17 407
Omavaraisuusaste, % 31,5 % 1,8 % 31,4 %
Velkaantumisaste, % 76,1 % 2811,2 % 70,9 %
Vapaa kassavirta 3 747 7 070 8 910
Kassavirtasuhde, % 101,1 % 207,0 % 84,8 %
Tilauskanta 212 590 199 833 181 301
Uudet tilaukset 126 711 121 363 213 504
Henkil6std keskimaarin 918 897 910
Henkil6std kauden lopussa 990 981 890
OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT

Osakekohtainen tulos, laimentamaton (€) 0,24 -0,04 0,61
Osakekohtainen tulos, laimennettu (€) 0,24 -0,04 0,61
Oma padoma / osake (€) 3,07 0,27 3,22
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa 7 858 267 5244 500 7 858 267
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara kauden lopussa 7 614 767 5 007 400 7 614 767
Osakkeiden lukumaara keskimaarin 7 614 767 4 340 176 5 329 936
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Kayttokate =

Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

Korollinen nettovelka =

Korolliset velat - rahavarat

Omavaraisuusaste (%) =

Oma paddoma X 100
Taseen loppusumma - saadut ennakot

Velkaantumisaste (%) =

Korolliset velat - rahavarat
Oma padoma

X100

Henkilostd keskimaarin =

Katsauskauden kalenterikuukausien lopussa palveluksessa olleen henkildkunnan
lukumaaran keskiarvo

Henkiléstd kauden lopussa =

Katsauskauden lopussa palveluksessa olleen henkildkunnan lukuméaéra

Vapaa kassavirta =

Operatiivinen rahavirta ennen rahoituseria ja veroja vahennettyna investoinneilla
aineellisiin ja aineettomiin kayttbomaisuushyddykkeisiin

Kassavirtasuhde (%) =

Vapaa kassavirta
Kayttokate X100

Osakekohtainen tulos =

Emoyhtion omistaijille kuuluva kauden tulos
Osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo katsauskauden aikana

X100

Oikaistu kayttdkate =

Kéyttokate ennen vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria

Oikaistu liikevoitto =

Liikevoitto ennen vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria

Tilauskanta =

Katsauskauden lopussa oleva pitkdaikaishankkeiden osatulouttamaton maara
siséltden aloittamattomat tilatut pitkaikaishankkeet, pitkdaikaiset
huoltosopimukset ja tilattujen laskutusperusteisten téiden laskuttamattoman
osuuden

Uudet tilaukset =

Katsauskauden aikana saadut tilaukset pitkdaikaishankkeista, pitkdaikaisista
huoltosopimuksista seka laskutusperusteisista t6ista
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Liiketoiminta-alueet

CONSTI

Consti-konserni koostui katsauskauden aikana kolmesta toisiaan tukevasta kotimaisesta
toimintasegmentista: Talotekniikka, Korjausurakointi ja Julkisivut. Consti-konsernin

johtamisrakenteen, toiminnan luonteen ja liilketoimintasegmenttien samankaltaisuuden vuoksi
toimintasegmentit yhdistelladn IFRS 8:n mukaista segmenttiraportointia varten yhdeksi
raportoitavaksi segmentiksi, joka siséltdd myds konsernipalvelut ja muut erat.

LIIKEVAIHTO

4-6/
2015

Muutos %

1-6/
2016

1-6/
2015

Muutos %

SEGMENTEITTAIN (1 000 €)

Talotekniikka 27 997 25350 10,4 % 51 733 47 158 9,7 %| 102578
Korjausurakointi 17177 15793 8,8 % 33 998 30137 12,8 % 68 697
Julkisivut 20 717 23389 -11,4% 32 547 35 924 9,4 % 89 221
Emo ja eliminoinnit -1 078 -1175 8,2 % -2 097 -2 368 11,5 % -4 345
Liikevaihto yhteensa 64 813 63 357 2,3%| 116181 110 851 4,8 %| 256 151

UUDET TILAUKSET

SEGMENTEITTAIN (1 000 €) Muntos % Muutos %

Talotekniikka 34017 17209 97,7%| 51743] 38709] 33,7%| 72363
Korjausurakointi 14513| 34341| 57,7%| 24413 45862 -46,8%| 80482
Julkisivut 27577| 23648| 16,6%| 52831| 44135 19.7%| 71744
Emo ja eliminoinnit 553 664] 16,7%| 2275 7343] 69,0%| -11085
Uudet tilaukset yhteenséa 75 554 74 534 1,4%| 126711] 121 363 4,4 % 213504

TILAUSKANTA

Muutos %

Muutos %

SEGMENTEITTAIN (1 000 €)

Talotekniikka 76 300 70 250 8,6 % 76 300 70 250 8,6 % 69 200
Korjausurakointi 57 219 57 021 0,3 % 57 219 57 021 0,3 % 57 100
Julkisivut 79 071 72 562 9,0 % 79 071 72 562 9,0 % 55 001
Tilauskanta yhteenséa 212590 199 833 6,4 % 212590 199 833 6,4 %| 181 301

Tasmaytyslaskelma raportoidun IFRS:n mukaisen liikevoiton ja tassa katsauksessa

kommentoidun oikaistu liikevoitto ennen vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria -tuloksen

valilla

Puolivuosikatsauksessa raportoidaan ja kommentoidaan oikaistua kayttokatetta ja oikaistua
liikevoittoa ennen vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid. IFRS:n mukaista tuloslaskelmaa on

oikaistu seuraavilla vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erilla:
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1-6/2016 (1 000 €)

Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat

CONSTI

Tuloslaskelma ennen
vertailukelpoisuuteen

vaikuttavia eria

Liikevaihto 116 181 116 181
Liiketoiminnan muut tuotot 299 299
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden 0
varastojen muutos

Aineiden ja palveluiden kaytto -79 644 -79 644
Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut -25 521 -25 521
Liiketoiminnan muut kulut -7 608 -23 -7 585
Kayttokate 3 706 -23 3729
Poistot -900 -900
Liikevoitto 2 806 -23 2 829

1-6/2015 (1 000 €)

Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat

Tuloslaskelma ennen

vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia eria

Liikevaihto 110 851 110 851
Liiketoiminnan muut tuotot 346 346
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden 0 0
varastojen muutos

Aineiden ja palveluiden kayttoé -75 930 -75 930
Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut -24 335 -24 335
Liiketoiminnan muut kulut -7 516 -335 -7 181
Kayttokate 3416 -335 3 751
Poistot -1 020 -1 020
Liikevoitto 2 395 -335 2730

1-12/2015 (1 000 €)

Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat

Tuloslaskelma ennen
vertailukelpoisuuteen

vaikuttavia eria

Liikevaihto 256 151 256 151
Liiketoiminnan muut tuotot 798 798
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden 0 0
varastojen muutos

Aineiden ja palveluiden kayttoé -178 072 -178 072
Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut -51 574 -103 -51 471
Liiketoiminnan muut kulut -16 796 -2 002 -14 794
Kéayttokate 10 507 -2 106 12 613
Poistot -2 093 -2 093
Liikevoitto 8 414 -2 106 10 520
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KONSERNIN VASTUUT (1 000 €) 6/2016 6/2015 12/2015
Omasta puolesta annetut vastuut

Kiinnitetyt panttivelkakirjat 0 191 752 0
Muut vastuut

Leasing- ja vuokravastuut 3 621 3429 4 380

Hankitut litketoiminnot

Consti hankki tammi-kesakuussa 2016 seuraavat liiketoiminnat:

. Arvioitu
L e
tekijoiden

kuukausi osuus .. . liikevaihto
lukumaara
(€m)

HANKITTU . Hankinta- Hankittu

LIKETOIMINTA Tyyppi

Taloautomaatio, Helsinki tammikuu

Hankitut varat ja velat
Vuonna 2016 hankittujen liketoimintojen tunnistettujen varojen ja velkojen kayvat arvot yhdistémisen jalkeen:

Kéaypa arvo, 1 000 €

Varat

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 43
Aineettomat hyddykkeet 100
Rahat ja rahavarat 122
Vaihto-omaisuus 58
Myyntisaamiset ja muut saamiset 244
Myytavissa olevat sijoitukset 5
Varat yhteensa 572
Velat

Ostovelat ja muut velat 238
Korolliset velat 42
Laskennalliset verovelat 18
Velat yhteensa 298
Tunnistettujen nettovarojen kdypa arvo yhteensa 274
Hankinnasta syntynyt liikearvo 259
Siirretyn vastikkeen méaara 532

Hankinnasta kirjattu liikearvo kohdistuu yhtion mukana siirtyvaan erikoisosaamiseen.
Hankinnasta aiheutuneet transaktiokulut 48 tuhatta euroa on kirjattu kuluksi ja ne siséltyvat hallinnon kuluihin.
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Suurimmat osakkeenomistajat

10 SUURINTA OSAKKEENOMISTAJAA

30.6.2016

Osakkeiden
lukumaara, kpl

CONSTI

% Osakkeista ja
aanista

1|Keskinainen Elédkevakuutusyhtid Etera 475 000 6,04 %
2|Esa Korkeela 399 600 5,09 %
3|Keva 388 000 4,94 %
4|Risto Kivi 375 300 4,78 %
5]Keskindinen Eldkevakuutusyhtié limarinen 311 000 3,96 %
6|Markku Kalevo 296 900 3,78 %
7|Antti Korkeela 289 842 3,69 %
8|Sijoitusrahasto Danske Invest Suomi Yhteis6osake 268 268 3,41 %
9|Nordea Fennia Fund 244 258 3,11 %
10| Consti Yhti6t Oy;j 243 500 3,10 %
10 suurinta yhteensi 3 291 668 41,89 %
Hallintarekisterdidyt 1 098 690 13,98 %
Muut 3 467 909 4413 %
Kaikki yhteensi 7 858 267 100,00 %
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KVARTAALITIEDOT (1 000 €) Q2/16 Q1/16 Q4/15 Q3/15 Q2/15 Q1/15 Q4/14 Q3/14
Liikevaihto 64 813| 51367 74939 70 361 63 357| 47494 69854| 64345
Liiketoiminnan muut tuotot 115 183 301 151 167 179 181 100
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden

varastojen muutos 0 0 0 0 0 0 38 0
Aineiden ja palveluiden kayttd -44 481 -35163| -51222| -50920| -43641 -32289| -47969| -45293
Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut -13 457 -12064| -14966| -12273| -12914| -11 421 -14 141 -11 391
Liiketoiminnan muut kulut -3 922 -3 686 -5 559 -3 721 -4 139 -3377 -4 291 -3947
Oikaistu kayttokate 3 069 660 5074 3788 2870 881 3704 3814
Oikaistu kayttokateprosentti, % 4,7 % 1,3 % 6,8 % 54 % 4,5% 1,9 % 53 % 5,9 %
Kayttokate 3 069 637 3493 3598 2830 586 3672 3814
Kayttokateprosentti, % 4,7 % 1,2% 4,7 % 51 % 4,5% 1,2% 53 % 5,9 %
Poistot -454 -446 -441 -632 -506 -515 -578 -510
Oikaistu liikevoitto 2614 214 4633 3156 2 364 366 3126 3304
Oikaistu liikewvoittoprosentti, % 4,0 % 0,4 % 6,2 % 45 % 3,7 % 0,8 % 4,5 % 51 %
Liikewoitto 2614 191 3052 2 966 2324 71 3 094 3304
Liikewoittoprosentti, % 4,0 % 0,4 % 41 % 4,2% 3,7% 0,1 % 4,4 % 51 %
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -233 -288 -281 -1 465 -1 261 -1 353 -1 342 -1 316
Voitto ennen veroja 2 381 -97 2771 1 501 1063 -1282 1752 1988
Verot yhteensa -503 19 -568 -256 -217 246 -449 -400
Katsauskauden tulos 1878 =77 2203 1245 846 -1 036 1303 1588
Taseen loppusumma 91 815 87 229 90 692 88 494 95 252 93 981 95 861 97 682
Korollinen nettovelka 17 780 15014 17 407 19 441 38514 43307 44236| 49142
Omavaraisuusaste, % 31,5%| 334%| 31,4%| 30,6% 1,8 % -0,7 % 0,6 % -0,7 %
Velkaantumisaste, % 76,1 %| 61,4%| 70,9%| 88,6%]|2811,2%| neg. opo| 9513,1 %| neg. opo
Tilauskanta 212590 191 725| 181301| 172299 199 833| 179 866| 163447 169 607
Uudet tilaukset 75554 51156 63639 28502 74534 46829 52320| 49429
Henkil6std keskiméaarin 940 896 900 947 936 858 872 863
Henkil6std kauden lopussa 990 904 890 928 981 864 853 867
Osakekohtainen tulos, laimentamaton (€) 0,25 -0,01 0,29 0,25 0,18 -0,26 0,32 0,38
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara

kauden lopussa 7 614 767|7 614 767|7 614 767| 7 568 800| 5 007 400| 4 025 000(4 025 000| 4 153 300
Osakkeiden lukumaéra keskiméaarin 7 614 767|7 614 767|7 573 796| 5 033 320( 4 651 889( 4 025 000| 4 032 062| 4 153 300

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Katsauskauden jalkeen ei ole tapahtunut olennaisia tapahtumia.

Helsingissa 16.8.2016

Consti Yhtiét Oyj:n hallitus
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Tiedotustilaisuus

Tiedotustilaisuus analyytikoille, salkunhoitajille ja tiedotusvalineiden edustajille jarjestetaan
keskiviikkona 17.8.2016 klo 10.00 Scandic Simonkentté -hotellin Tapiola-kabinetissa osoitteessa
Simonkatu 9, Helsinki. Tilaisuutta isdnndivat toimitusjohtaja Marko Holopainen ja talousjohtaja Esa
Korkeela.

Taloudellinen tiedottaminen vuonna 2016
Consti Yhtiét Oyj julkaisee vuonna 2016 viela yhden osavuosikatsauksen:

= QOsavuosikatsaus 1-9/2016 julkaistaan 10.11.2016

Jakelu

Nasdaq Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet
www.consti.fi

Tama tiedote sisaltaa tulevaisuuteen suuntautuneita lausumia, jotka perustuvat talla hetkella
Constin johdon tiedossa oleviin oletuksiin ja tekijoihin sekd sen tdmanhetkisiin paatéksiin ja
suunnitelmiin. Vaikka johto uskoo, etta tulevaisuuteen suuntautuneet oletukset ovat perusteltuja,
mitdan varmuutta ei ole siité etta kyseiset oletukset osoittautuvat oikeiksi. Taman vuoksi todelliset
tulokset voivat erota merkittavasti tulevaisuuteen suuntautuneisiin lausumiin sisaltyneista
oletuksista johtuen mm. muutoksissa taloudessa, markkinoilla, kilpailuolosuhteissa seka
muutoksista laeissa ja sdanndksissa.

Lisatiedot:

Marko Holopainen, toimitusjohtaja, +358 400 458 158
Esa Korkeela, talousjohtaja, +358 40 730 8568
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