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ANTOLAINAUS JA VARAINHOITO KASVUSSA
TOIMITUSJOHTAJA JUSSI LAITINEN

"Aktian koko vuoden tulos oli heikosta alkuvuodesta huolimatta tyydyttdvd. Markkinatunnelmat paranivat Suomessa vuonna 2016, ja kuluttajien luot-
tamus omaan talouteensa vahvistui vuoden loppua kohden. Aktian antolainaus kasvoi 8 prosenttia, ja kasvua oli seké asuntolainoissa ettd yritysluo-
toissa. Varainhoidon myynti ja hallinnoidut varat liséiéntyivét onnistuneiden tuotelanseerauksien ja instituutioasiakasfokuksen ansiosta. Palkkiotuotot
netto elpyivdt vuoden aikana, mutta kasvua ei saavutettu. Negatiivinen korkotilanne painaa korkokatetta edelleen ja asettaa yhd suurempia vaatimuk-
sia toiminnan tehostamiselle. Peruspankkiprojekti on rasittanut tulosta, mutta projekti on nyt loppusuoralla, ja asteittainen kéytto6notto aloitetaan
vuoden 2017 ensimmdiiselldi neljdnnekselld. Aktiassa kehitetddn yhd nopeammin mobiileja ratkaisuja, ja uuden digitaalisen lompakon, Aktia Walletin,
on ladannut jo yli 30 000 kdyttdjéd. Aktia uudistuu jatkuvasti, ja pyrimme tarjoamaan asiakkaillemme entistd enemmdin ratkaisuja arjen talousasio-
iden hoidon yksinkertaistamiseksi.”

LOKA-JOULUKUU 2016: LIKEVOITTO 8,6 (11,1) MILUIOONAA EUROA

. Konsernin liikevoitto oli 8,6 (11,1) miljoonaa euroa ja voitto 6,5 (8,7) miljoonaa euroa.
. Korkokate heikkeni 3 prosenttia 23,0 (23,7) miljoonaan euroon. Palkkiotuotot netto nousivat 6 prosenttia 20,1 (18,9) miljoonaan euroon.
. Osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,10 (0,13) euroa.

TAMMI-JOULUKUU 2016: LIIKEVOITTO 61,5 (64,2) MILUIOONAA EUROA

. Konsernin liikevoitto oli 61,5 (64,2) miljoonaa euroa ja voitto 49,3 (51,6) miljoonaa euroa.

. lIman Visa Europen myynnistd saatuja kertaluonteisia tuottoja konsernin liikevoitto olisi ollut 54,6 (64,2) miljoonaa euroa ja
voitto 43,8 (51,6) miljoonaa euroa.

. Korkokate heikkeni 2 prosenttia 95,6 (97,3) miljoonaan euroon. Palkkiotuotot netto olivat 79,7 (80,0) miljoonaa euroa.

. Osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,74 (0,78) euroa.

. Hallitus ehdottaa 0,60 euron osinkoa osakkeelta, josta 0,08 euroa johtuu vuoden kertaluonteisista tuotoista.

. Aktian ydinpadoman suhde oli 19,5 (20,7) prosenttia.

. Oma padoma per osake oli 9,24 (31.12.2015; 9,26) euroa.

. Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista kasvoivat -2,2 (-0,3) miljoonaan euroon.

. NAKYMAT 2017 (s.14): Vuoden 2017 liikevoiton arvioidaan jaivian vuoden 2016 tulosta alemmaksi, koska suuria kertaluonteisia tuottoja ei
ole odotettavissa.

TUNNUSLUVUT

(milj. euroa) 4Q2016 4Q2015 A% 2016 2015 A% 3Q2016 4Q/3Q 2Q2016 1Q2016
Korkokate 23,0 23,7 -3% 95,6 97,3 -2% 239 -4 % 241 24,6
Palkkiotuotot netto 20,1 18,9 6% 79,7 80,0 0% 20,0 1% 20,7 18,9
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 50,6 519 2% 2114 2084 1% 50,9 -1% 594 504
Liiketoiminnan kulut yhteensa -40,5 -40,5 0% -1484 -1444 3% -34,6 17 % -36,8 -36,5
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista -1,5 -03 455% -2,2 -03 545% -05 235% -0,1 -0,1
Liikevoitto 8,6 11,1 -22% 61,5 64,2 -4 % 158 -46% 22,4 14,6
Kulu/tuotto-suhde 0,80 0,78 3% 0,70 0,69 1% 0,68 18 % 0,62 0,72
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,10 0,13 -23% 0,74 0,78 -5% 019 -47% 0,27 0,18
Oma padoma / osake (NAV)', euroa 9,24 9,26 0% 9,24 9,26 0% 9,35 -1% 915 9,56
Oman padoman tuotto (ROE), % 4,2 54  -21% 8,0 79 2% 84 -49% 11,6 7,6
Ydinpddoman suhde’, % 19,5 20,7 -6 % 19,5 20,7 -6% 19,2 2% 19,7 19,5
Vakavaraisuusaste, % 26,3 270 3% 263 2701 3% 255 3% 262 256
Osinko / osake (hallituksen ehdotus) 060*  0,64** -6 %

Arvonalentumistappiot luotoista/koko luottokanta, % 0,03 0,00 - 004 0,01 300% 0,01 200% 0,00 0,00

1) Kauden lopussa.
* Osinko 0,60 euroa osakkeelta, josta 0,08 euroa johtuu vuoden kertaluonteisista tuotoista. ** Sisédltad padoman palautuksen, 0,10 euroa osakkeelta
Tilinpadtostiedote 1.1.-31.12.2016 on kddnnds alkuperdisestd ruotsinkielisestd tiedotteesta "Bokslutskommuniké 1.1-31.12.2016" Jos eroavaisuuksia ilmenee, ruotsinkielinen versio on

mddrddiva
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110.-31.12.2016

Tulos 10-12/2016

Konsernin liikevoitto oli 8,6 (11,1) miljoonaa euroa. Konsernin voitto oli 6,5
(8,7) miljoonaa euroa.

Tuotot
Konsernin tuotot laskivat 2 prosenttia 50,6 (51,9) miljoonaan euroon.

Neljanneksen korkokate oli 23,0 (23,7) miljoonaa euroa. Pankin otto- ja an-
tolainauksen korkokate nousi 3 prosenttia 14,8 (14,4) miljoonaan euroon.
Neljanneksen tulokseen sisaltyy yksittdinen suuri-1,0 miljoonan euron
korkosaamisen palautus. Korkoriskien hallinnassa kdytetdan johdannaisia
ja kiintedkorkoisia sijoituksia. Néma Aktia Pankin korkoriskin rajoittamiseksi
tekemat suojaustoimet, mukaan lukien vuonna 2012 puretut korkojohdan-
naiset, paransivat korkokatetta 8,7 miljoonaa euroa, eli 0,2 miljoonaa euroa
vahemman kuin vuotta aiemmin. Muun treasury-toiminnan korkokate oli
-0,6 (0,4) miljoonaa euroa.

Palkkiotuotot netto nousivat 6 prosenttia 20,1 (18,9) miljoonaan euroon.
Rahastoista, varainhoidosta ja arvopaperivalityksestd saadut palkkiotuo-

tot kasvoivat 8 prosenttia 11,9 (11,0) miljoonaan euroon. Kortti- ja muut
maksujenvalityspalkkiot nousivat 14 prosenttia 5,2 (4,6) miljoonaan euroon.
Kiinteistonvalityksen palkkiotuotot kasvoivat 6 prosenttia 1,8 (1,7) miljoo-
naan euroon.

Henkivakuutusnetto laski 23 prosenttia 6,1 (8,0) miljoonaan euroon. Lasku
johtuu sijoitusten juoksevien nettotuottojen pienenemisesta. Vakuutus-
nettoon sisdltyvat maksutulo, sijoitustoiminnan nettotuotot, maksetut
korvaukset ja vakuutusvelan muutos.

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot olivat 0,6 (0,1) miljoonaa euroa
sisdltden Visa Europen myynnistd Visa Inc. -yhtiolle saadun 1,0 miljoonan
euron kertaluonteisen tuoton. Suojauslaskennan nettotulos oli-0,7 (-0,1)

miljoonaa euroa. Lasku johtui lahinna pitkien korkojen noususta.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 0,9 (1,2) miljoonaa euroa.
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Kulut

Konsernin liiketoiminnan kulut olivat ennallaan, 40,5 (40,5) miljoonaa euroa.
Henkilostokulujen osuus oli 19,7 (20,0) miljoonaa euroa. [T-kulut olivat 8,1
(8,0) miljoonaa euroa ja liiketoiminnan muut kulut olivat 10,8 (10,6) miljoo-
naa euroa.

Konsernin liikevoitto segmenteittain

(milj. euroa) 4Q2016 4Q2015 A%
Pankkitoiminta 52 79  -34%
Varainhoito & Henkivakuutus 55 6,7 -18%
Muut -2,1 -4,0 48 %
Eliminoinnit 0,0 0,5 -
Yhteensa 8,6 11,1 -22%

Pankkitoiminnan tulosta rasittivat erityisesti alhaisempi korkokate sekd kor-
keammat luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumiset.

Varainhoito & Henkivakuutus -segmentin tuloksen lasku johtuu henkiva-
kuutustoiminnan alhaisemmasta sijoitusnetosta.



Keskeiset tapahtumat
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Aktialle uusi toimitusjohtaja

Aktia Pankki Oyj:n hallitus nimitti 8.9.2016 Martin Backmanin Aktian uudeksi
toimitusjohtajaksi. Backman on diplomi-insindori ja kauppatieteiden mais-
teri ja hanelld on vankka kokemus padgomamarkkinoiden johtotehtavista
sekd Suomessa ettd Ruotsissa. Backman toimii télla hetkelld Teollisuussijoi-
tus Oy:n toimitusjohtajana. Han aloittaa toimitusjohtajana 6.3.2017, ja Jussi
Laitinen jatkaa toimessa siihen saakka.

Aktia Hypoteekkipankin
vahemmistoosuuksien hankinta

Aktia Pankki ilmoitti lokakuussa 2015 tehneensa sopimuksen pankin ty-
taryhtion Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n védhemmistdosuuksien ostamisesta.
Sopimuksen mukaan osakkeiden luovutus tapahtuisi vuoden 2017 alussa.
Toimenpiteet, jotka silloisen suunnitelman mukaan piti toteuttaa ennen
luovutusta, on myyjien ja ostajan arvion mukaan kuitenkin jo toteutettu
riittdvassa madrin, ja osakkeiden luovutukset tehtiin 23.9.2016. Liiketoimen
loppuun saattamisella ei ollut olennaista vaikutusta Aktian vakavaraisuu-
teen tai vuoden 2016 tulokseen. Aktia Pankki Oyj:n hallitus hyvaksyi loka-
kuussa 2016 sulautumissuunnitelman Aktia Hypoteekkipankin sulautumi-
sesta emoyhtid Aktia Pankkiin. Sulautuminen toteutetaan vuoden 2017
ensimmaiselld neljanneksella.

Uuden peruspankin asteittainen
kayttoonotto aloitetaan vuoden 2017
ensimmaisella neljanneksella

Uuden peruspankkijérjestelman asteittainen kayttdonotto aloitetaan vuo-
den 2017 ensimmaiselld neljanneksella.

Peruspankkiprojektin kokonaiskustannusten siirtymiskuluineen odotetaan
olevan yli 65 miljoonaa euroa ja aktivoitujen investointikulujen yhteensa
noin 55 miljoonaa euroa. Joulukuun 2016 lopussa aktivoidut investointiku-
lut olivat 54 miljoonaa euroa.

Uusi peruspankki mahdollistaa prosessien tehostamisen ja ajanmukaiset
toimintatavat. Se muodostaa my®os alustan digitaalisten palvelujen edel-
leen kehittamiselle.

Asteittainen kdyttdonotto nostaa juoksevia [T-kuluja vuoden 2017 ensim-
madiselld neljannekselld. Uuden peruspankkijarjestelman tuomat kustannus-
sadstot realisoituvat asteittain vuoden 2017 toisesta neljanneksesta alkaen.

Visa Europen myynti toi Aktialle
kertaluonteisia tuottoja

Visa Europen myynti Visa Inc. -yhtiélle 21.6.2016 toi 6,9 miljoonan euron
kertaluonteiset tuotot. Suoritetun kateismaksun lisdksi Aktia sai Visa Inc. -yh-
tion etuoikeusosakkeita, joiden markkina-arvo 31.12.2016 oli 1,1 miljoonaa
euroa. Osakkeet on laskennallisten verojen vahentamisen jélkeen kirjattu
kdyvan arvon rahastoon. Aktia Pankki oli Visa Europen osakas ja vdlitti Visa
Europen korttipalveluja. Kaupan yhteydessa maksetun vastikkeen liséksi
voidaan 4-12 vuoden paastd maksaa lisdkauppahinta. Aktia Pankki voi
myos saada osuuksia kauppahinnoista, jotka maksetaan muille Visan osak-
kaille, joiden korttituotteita Aktia Pankki on valittanyt. Lopullisen kauppa-
hinnan suuruus riippuu tietyistd juridisista ja muista epavarmuustekijoista,
kuten Visa Europen ja Visa Inc. -yhtion tulevan toiminnan kannattavuu-
desta, Visa Inc. -osakkeen kurssin kehityksestd, dollarin kurssin kehityksesta,
erdiden oikeudenkdyntien lopputuloksista ym.

Aktiassa kaytiin yhteistoimintaneuvottelut

Aktia Pankki Oyj:n myyntiorganisaatiossa kaytiin yt-neuvottelut tammi-hel-
mikuussa 2016. Neuvottelut johtivat henkildston supistumiseen noin 55
henkilolla. Henkildstovahennyksesta aiheutui noin 1,4 miljoonan euron ker-
taluonteinen kuly, josta 1 miljoona euroa kirjattiin vuoden 2015 viimeiselle
neljannekselle ja 0,4 miljoonaa euroa vuoden 2016 ensimmaiselle neljan-
nekselle. Vuositasolla kustannussaaston lasketaan olevan noin 2 miljoonaa
euroa.

Aktia Henkivakuutus on siirtynyt
soveltamaan Solvenssi Il:n
mukaisia siirtymasaannoksia

Finanssivalvonta on antanut Aktia Henkivakuutus Oy:lle luvan soveltaa vas-
tuuvelan laskemiseen siirtymakauden sdaanndksid 1.1.2016 voimaan tulleen
Solvenssi Il -sddnndstdn puitteissa. Siirtymdsadnnokset huomioiden vakava-
raisuusaste on 1794 prosenttia vakavaraisuusvaateesta (SCR), kun vastaava

vakavaraisuusaste 31.12.2015 oli 175,8 prosenttia. Finanssivalvonnan lupa ei
vaikuta Aktia Pankki -konsernin vakavaraisuuteen, liikevoittoon tai osingon-
maksukykyyn.
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Toimintaymparisto

Pitkittynyt alhaisen kasvun ja negatiivisen korkoympdriston kausi on hei-
kentdanyt pankkisektorin kannattavuutta ja institutionaalisten sijoitusmark-
kinoiden tuottoa. Euroopassa poliittinen epavarmuus jatkuu niin brexitin
kuin Ranskan, Alankomaiden ja Saksan tulevien vaalien ymparilld. Euroop-
paa varjostaa myds pakolaiskriisi. Samaan aikaan monissa Euroopan maissa
odotetaan BKT-kasvun vahvistuvan.

Tilastokeskuksen mukaan joulukuun inflaatio oli 1,0 (-0,2) prosenttia.
Marraskuussa se oli 0,7 (-0,2) prosenttia ja lokakuussa 0,5 (-0,3) prosenttia.
Inflaation nousuun vaikutti muun muassa ajoneuvoveron, sairaalamaksu-
jen, hammaslaakaripalkkioiden ja omakotitalokiinteiston kuluttajahintojen
kallistuminen. Vuoden 2016 keskimaaradinen inflaatio oli 0,4 prosenttia.

Kuluttajien luottamus talouteen vahvistui edelleen syksyn aikana, ja joulu-
kuussa indeksi oli 19,5 (2,4). Nain vahva kuluttajien luottamus oli viimek-
si helmikuussa 2011. Kuluttajien luottamus oli lokakuussa 15,8 (1,3), ja se
nousi marraskuussa 17,6:een (4,7). Pitkdn ajan keskiarvo oli 11,7. (Tilasto-
keskus)

Vuoden viimeiselld neljannekselld asuntojen hinnat nousivat Suomessa 1,2
prosenttia verrattuna samaan ajanjaksoon edellisend vuonna. Pddkaupun-
kiseudulla hinnat nousivat 2,6 prosenttia ja muualla Suomessa ne laskivat
0,1 prosenttia. (Tilastokeskus)

Tyottdmyys vaheni edellisvuodesta, ja se oli joulukuussa 7,9 (9,2) prosent-
tia. Tyollisid oli 34 000 enemmdn kuin vuotta aiemmin. Vuoden viimeiselld
neljannekselld tydttdmyys oli 8,0 prosenttia eli noin 0,7 prosenttiyksikkoa

edellisvuoden vertailukautta alhaisempi. (Tilastokeskus)

OMX Helsinki 25 -indeksi nousi noin 13 prosenttia vuonna 2016, kun taas
pohjoismaista pankkisektoria kuvaava indeksi kehittyi vahvemmin, nousua
noin 17 prosenttia. Aktian A-osakkeen kurssi laski vuoden aikana noin 4
prosenttia.
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Tunnusluvut

Muutos edellisvuodesta 2017E* 2016E* 2015
BKT-kasvu, %

Maailma 35 31 32
Euroalue 1,5 16 16
Suomi 1,0 09 0,2
Kuluttajahintainflaatio, %

Euroalue 1,0 03 0,0
Suomi 1,0 0,3 -0,2
Muut tunnusluvut, %

Asuntojen reaaliarvon kehitys Suomessa’ 0,9 0,9 -0,6
Tyottdmyys Suomessa’ 8,6 8.8 93
Korot?, %

EKP:n ohjauskorko 0,00 0,00 0,00
10 vuoden korko, Suomi 0,60 0,40 0,92
Euribor 12 kk -0,05 -0,05 0,06
Euribor 3 kk -0,30 -0,30 -0,13

* Aktian padekonomistin ennuste 23.1.2017
vuosikeskiarvo
2vuoden lopun tilanne

Luottoluokitus

Standard & Poor’s nosti 16.11.2016 arvionsa Aktia Pankki Oyj:n ndkymistd
vakaiksi (aiemmin negatiiviset) ja vahvisti samalla pitkdaikaisen varainhan-
kinnan luottoluokitukseksi A- ja lyhytaikaisen varainhankinnan luottoluoki-
tukseksi A2.

Moody's Investors Service nosti 4.7.2016 Aktia Pankki Oyj:n ndkymaét posi-
tiivisiksi (@iemmin vakaat). Aktia Pankin luottoluokitus pysyi ennallaan seu-
raavasti: pitkdaikainen varainhankinta A3, lyhytaikainen varainhankinta P-2
ja taloudellinen vahvuus C-. Pankin Baseline Credit Assessment (BCA) pysyi
my®s muuttumattomana (baa2).

Moody's Investors Servicen Aktia Pankin pitkdaikaisten kiinteistovakuudel-
listen joukkovelkakirjalainojen (covered bonds) luottoluokitus on Aaa.

Pitkaaikainen Lyhytaikainen

varainhan- varainhan- Naky- Covered
kinta kinta mat bonds
Moody's Inves-
tors Service A3 p-2 pos Aaa
Standard & Poor’s A- A-2 vakaa -
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Konsernin liikevoitto oli 61,5 (64,2) miljoonaa euroa. Konsernin voitto oli
49,3 (51,6) miljoonaa euroa.

Tuotot
Konsernin tuotot kasvoivat 1 prosentin 211,3 (208,4) miljoonaan euroon.

Markkinakorot laskivat edelleen vuoden aikana, ja korkokate heikkeni 2
prosenttia 95,6 (97,3) miljoonaan euroon. Perinteisen otto- ja antolainauk-
sen korkokate parani 6 prosenttia 60,8 (57,4) miljoonaan euroon. Korkoris-
kien hallinnassa kdytetddn johdannaisia ja kiintedkorkoisia sijoituksia. Niiden
osuus korkokatteesta nousi 35,4 (32,3) miljoonaan euroon. Muun treasury-
toiminnan korkokate laski-0,6 (7,7) miljoonaan euroon.

Palkkiotuotot netto olivat samalla tasolla kuin vuotta aiemmin, 79,7 (80,0)
miljoonaa euroa. Rahastoista, varainhoidosta ja arvopaperivdlityksestd saa-
dut palkkiotuotot supistuivat 1 prosentin 44,1 (44,8) miljoonaan euroon.
Kortti- ja muut maksujenvalityspalkkiot kasvoivat 6 prosenttia 20,4 (19,2)
miljoonaan euroon. Kiinteistonvalityksen palkkiotuotot kasvoivat 6 prosent-
tia 7,1 (6,7) miljoonaan euroon.

Henkivakuutusnetto oli 24,7 (24,9) miljoonaa euroa. Vakuutustekninen tulos
oli edellisvuotta parempi, mutta sijoitusnetto heikentyi.

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot olivat 8,3 (3,7) miljoonaa euroa. Ti-
likauteen sisdltyy 6,9 miljoonan euron kertaluonteinen tuotto Visa Europen
myymisesta Visa Inc. -yhtidlle. Suojauslaskennan nettotulos oli-2,0 (-0,1)
miljoonaa euroa, ja siihen sisdltyy 1,6 miljoonaa euroa Hypoteekkipankin
alasajoon liittyvia kuluja.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 3,1 (2,8) miljoonaa euroa.
Kulut

Liiketoiminnan kulut kasvoivat 3 prosenttia 1484 (144,4) miljoonaan eu-
roon.

Henkilostokulut olivat 72,3 (72,7) miljoonaa euroa. [T-kulut nousivat 6 pro-
senttia 28,4 (26,9) miljoonaan euroon korkeampien kayttdkustannusten

ja uuden peruspankin kdyttddnoton viivastymisen vuoksi. Liiketoiminnan
muut kulut kasvoivat 8 prosenttia 39,6 (36,8) miljoonaan euroon. Kulujen
nousuun vaikuttivat uuden peruspankin kdyttdonottoon liittyvat koulutus-
panostukset, korttien tuotantokustannukset, ostetut neuvontapalvelut ja
markkinointikulut.

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden poistot olivat 8,2 (8,1) miljoonaa
euroa.

Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumiset
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista olivat -2,2 (-0,3)

miljoonaa euroa. Vertailukauteen sisdltyi aiemman, yksittdista suurehkoa
asiakaskokonaisuutta koskevan arvonalentumisen palautus.

Tase ja taseen ulkopuoliset sitoumukset

Konsernin taseen loppusumma oli joulukuun lopussa 9 486 (9 882) miljoo-
naa euroa.

Likviditeetti
Aktia Pankin likviditeettisalkku, joka koostuu korkosijoituksista, oli 1 794
(2 295) miljoonaa euroa. Likviditeettisalkkua oli rahoitettu repo-kaupoilla

yhteensd 146 (163) miljoonan euron arvosta.

Pankkikonsernin likviditeettipuskuri vastasi joulukuun lopussa arviota noin
40 kuukauden ulos menevésta tukkurahoituksen rahavirrasta.

Aktia Pankki on sitoutunut takaamaan tytaryhtié Aktia Hypoteekkipankin
maksuvalmiuden 20 (aiemmin 550) miljoonaan euroon saakka.

Maksuvalmiusvaatimus (LCR) oli 209 prosenttia.

31.12.2016  31.12.2015
209 % 275 %

Maksuvalmiusvaatimus (LCR)
LCR %

LCR on laskettu Euroopan komission lokakuussa 2014 julkaiseman asetuksen mukaisesti.

Ottolainaus

Velat yleisolle ja julkisyhteisdille kasvoivat 4 164 (3 922) miljoonaan euroon
vastaten 3,7 (3,8) prosentin talletusmarkkinaosuutta.

Aktia-konsernin liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjalainojen kokonais-
maara oli 2 477 (3 033) miljoonaa euroa. Liikkeeseen lasketuista joukko-
velkakirjalainoista 118 (776) miljoonaa euroa oli Aktia Hypoteekkipankin
liikkeeseen laskemia kiinteistovakuudellisia lainoja. Aktia Pankin osalta vas-
taava maard oli 1 567 (1 514) miljoonaa euroa. Aktia Pankin katettujen jouk-
kovelkakirjaemissioiden vakuudeksi oli joulukuun lopussa varattu lainoja

2 103 miljoonan euron edesta.

Aktia Pankin liikkeeseen laskemat sijoitustodistukset olivat vuoden lopussa
0 (12) miljoonaa euroa. Aktia Pankki laski kauden aikana liikkeeseen uusia
debentuurilainoja yhteensa 49 miljoonaa euroa.

Antolainaus

Konsernin antolainaus yleisolle oli joulukuun lopussa 5 717 (5 856) miljoo-
naa eurog, laskua 139 miljoonaa euroa. Aktian oma luottokanta kasvoi 416
miljoonaa euroa (8 prosenttia) 5499 (5 083) miljoonaan euroon. Saasto-
pankkien ja POP-pankkien valittdmien lainojen kanta Hypoteekkipankissa
vdheni 72 prosenttia 219 (774) miljoonaan euroon.

Kotitalouksien osuus koko luottokannasta, mukaan lukien sadstopankkien
ja POP-pankkien valittamat hypoteekkilainat, oli 4 790 (5 177) miljoonaa eu-
roa eli 83,8 (88,4) prosenttia luottokannasta.

Asuntolainakanta oli 4 482 (4 736) miljoonaa euroa, josta kotitalouksien
osuus oli 4 077 (4 453) miljoonaa euroa. Aktian omat uudet lainat yksityis-
talouksille kasvoivat 14 prosenttia 707 (620) miljoonaan euroon. Aktian
markkinaosuus kotitalouksien asuntolainoista oli joulukuun lopussa 4,1
(4,1) prosenttia.

Aktia-konsernin luottokannasta 9,5 (7,1) prosenttia oli yritysluottoja. Luo-
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tonanto yrityksille oli yhteensa 543 (414) miljoonaa euroa. Asuntoyhteiso-
jen luotot olivat 340 (222) miljoonaa euroa eli 5,9 (3,8) prosenttia koko luot-
tokannasta. Aktian luotonanto asuntoyhteisille lisddntyi kasvustrategian
mukaisesti vuoden aikana 53 prosenttia (118 miljoonaa euroa). Yritysluo-
tonannon muu kasvu tulee [8hinnd muutamasta suurehkosta kotimaisille
yrityksille suunnatusta rahoitusjarjestelysta.

Luottokanta sektoreittain

(milj. euroa) 31.12.2016  31.12.2015 A Osuus, %

Kotitaloudet 4790 5177 -388 83,8%
Yritykset 543 414 128 9,5 %
Asuntoyhteisot 340 222 118 59 %
Voittoa tavoittele-

mattomat yhdistykset 40 41 -1 0,7 %
Julkisyhteisot 5 1 4 0,1 %
Yhteensa 5717 5856 -139  100,0 %

Rahoitusvarat

Aktia-konsernin rahoitusvarat koostuvat pankkikonsernin likviditeettisal-
kusta ja muista korkosijoituksista, yhteensd 1 794 (2 295) miljoonaa euroa,
henkivakuutusyhtion sijoitussalkusta, 600 (609) miljoonaa euroa, sekd pank-
kikonsernin kiinteisto- ja osakeomistuksesta, 9 (8) miljoonaa euroa.

Vakuutusvelka

Henkivakuutusyhtion vakuutusvelka oli T 162 (1 130) miljoonaa euroa, josta
719 (662) miljoonaa euroa oli sijoitussidonnaista. Korkotuottoinen vakuu-
tusvelka oli 443 (468) miljoonaa euroa.

Oma paaoma

Aktia-konsernin oma padoma oli 613 (615) miljoonaa euroa. Kdyvan arvon
rahasto on vuoden aikana supistunut 8 miljoonaa euroa 67 (75) miljoonaan
euroon.

Sitoumukset

Taseen ulkopuoliset sitoumukset, jotka koostuvat luottolimiiteistd, muista
lainalupauksista ja pankkitakauksista, kasvoivat 202 miljoonaa euroa 528
(326) miljoonaan euroon.

Hallinnoitavat varat
Konsernin hallinnoitavat varat olivat 10 769 (10 133) miljoonaa euroa.

Asiakasvaroihin sisdltyvat Varainhoito & Henkivakuutus -segmenttiin kuulu-
vien tytdryhtididen seka Aktia Pankin yksityispankkitoiminnon hallinnoimat
ja vaélittdmat rahastot sekd hallinnoitava padoma. Jaljempana olevassa tau-
lukossa esitetadn nettovolyymit: luvuista on eliminoitu useiden yhtididen
yhdessd hallinnoimat asiakasvarat.

Konsernivaroihin sisdltyvat treasury-toiminnon hallinnoima pankkikonser-
nin likviditeettisalkku ja henkivakuutusyhtion sijoitussalkku.

Hallinnoitavat varat

(milj. euroa) 31.12.2016 31.12.2015 A%
Asiakasvarat 8063 7138 13 %
Konsernivarat 2706 2994  -10%
Yhteensa 10769 10133 6 %

6 Aktia

Vakavaraisuus

Aktia Pankki -konsernin (Aktia Pankki Oyj ja kaikki tytaryhtiot lukuun otta-
matta Aktia Henkivakuutusta) ydinpddoman suhde oli vuoden lopussa 19,5
(20,7) prosenttia. Ydinpadoma vaheni vahennyserien jdlkeen 23,7 miljoonaa
euroa vuoden aikana. Tamd johtui Iahinna aineettomien hyodykkeiden
lisddntymisestd ja muista vahennyseristd. Riskipainotetut sitoumukset va-
henivdt yhteensd 1,1 miljoonaa euroa. Yritysluotonannossa riskipainotetut
sitoumukset kasvoivat tilikauden aikana lisddntyneen luotonannon seu-
rauksena. Samalla asuntolainojen pddomavaatimus on pienentynyt Aktia
Hypoteekkipankki Oyj:n alasajon johdosta.

Aktia Pankki -konsernissa sovelletaan sisaista riskiluokitusta (IRBA) vahittais-
ja osakevastuiden vakavaraisuusvaadetta laskettaessa. Muihin vastuuryh-
miin sovelletaan standardimenetelmaa. IRB-menetelmaa kdytetddn yh-
teensd 56 (58) prosenttiin pankkikonsernin vastuista. Tyd sisdisten mallien
kdyttoon ottamiseksi yritys- ja luottolaitosvastuille jatkuu.

31.12.2016  31.12.2015

Vakavaraisuus, % IRB IRB
Pankkikonserni
Ydinpddoman suhde 19,5 20,7
Ensisijaisen pddoman suhde 19,5 20,7
Omien varojen suhde 26,3 27,1
Aktia Pankki
Ydinpddoman suhde 16,1 18,6
Ensisijaisen pddoman suhde 16,1 18,6
Omien varojen suhde 21,7 246
Aktia Hypoteekkipankki
Ydinpddoman suhde 193,9 79,5
Ensisijaisen pddoman suhde 1939 795
Omien varojen suhde 1939 795

Pankkitoiminnan vakavaraisuusvaadetta nostettiin vuoden 2015 alussa, kun
Suomessa otettiin kdyttoon kiinted lisdpddomavaatimus ja muuttuva lisa-
padomavaatimus. Kiinted lisdpddomavaatimus nostaa vahimmadisvaadetta
2,5 prosenttiyksikkdd. Muuttuva lisdpddomavaatimus tulee vaihtelemaan
valillda 0,0-2,5 prosenttiyksikkdd. Paatoksen mahdollisen muuttuvan lisdpad-
omavaateen suuruudesta tekee Finanssivalvonnan johtokunta neljannes-
vuosittain makrovakausanalyysinsad perusteella. Viimeisimman padtoksen
(21.12.2016) mukaan pankkien suomalaisille vastuille ei asetettu muuttuvaa
lisdpadomavaatimusta eikd makrovakauspolitiikkaa kiristetty muillakaan
kdytossa olevilla valineilld. Mutta Finanssivalvonnan johtokunta ilmoitti, ettd
se jatkaa valmisteluja 10 prosentin alarajan kdyttddn ottamiseksi asuntolai-
nasalkun keskimaaraiselle riskipainolle niille luottolaitoksille, jotka sovelta-
vat sisdisia malleja (IRBA). Raja tulee voimaan 1.7.2017 mennessa. Vuoden
lopussa Aktia Pankki -konsernin keskiméaardinen riskipaino asuntovakuudel-
lisille vahittaisvastuille oli IRB-menetelman mukaan 14 (15) prosenttia.

Muuttuva lisdpadomavaade lasketaan vastuiden maantieteellisen jakau-
man mukaan. Muissa maissa viranomaiset ovat asettaneet korkeampia
muuttuvia lisdpadomavaatimuksia. Vaade koskee my®s tiettyjd pankkikon-
sernin likviditeettisalkun vastuita. 31.12.2016 Aktia Pankki -konsernin insti-
tuutiokohtainen muuttuva lisépadgomavaade oli 0,03 prosenttia vastuiden
maantieteellinen jakauma huomioon ottaen. Finanssivalvonta on luottolai-
toslain mukaisesti madrittanyt rahoitusjdrjestelman kannalta systeemisesti
merkittavat luottolaitokset Suomessa (ns. O-SlI-laitokset, Other Systemically
Important Institution) ja asettanut niille lisdpadomavaatimukset. Vaateet tu-
livat voimaan vuoden 2016 alusta. Aktialle ei asetettu O-Sll-lisdpadgomavaa-
timusta. Kaikki lisdpadomavaatimukset huomioon ottaen pankkikonsernin
vakavaraisuuden vahimmadistaso oli vuoden lopussa 10,53 prosenttia.



Finanssivalvonta asetti 16.12.2016 Aktialle luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain nojalla harkinnanvaraisen konsolidoidun lisdpddomavaatimuksen.
Vaatimus perustuu valvontaviranomaisen arvioon (nk. SREP). Lisdpddoma-
vaatimus on yhteensa 1,75 prosenttia, ja se kattaa luottoriskiin sisaltyvan
keskittyneisyysriskin sekd rakenteellisen korkoriskin, koska ndille ei aseteta
erillisida padomavaatimuksia EU:n vakavaraisuusasetuksessa (CRR). Paatok-
sen mukaan vaatimus tulee tayttad ydinpddomalla. Vaatimus tulee voimaan
30.6.2017 alkaen, ja se nostaa pankkikonsernin vakavaraisuuden minimi-
vaatimusta ja my6s konglomeraatin pddomavaadetta.

Aktian tavoite on ylldpitdd vahintdan 15 prosentin ydinpddoman suhdetta
(CET1), mika ylittad viranomaisten asettamat vaateet selvasti.

Aktia Pankki -konsernin vahimmadisomavaraisuusaste (leverage ratio) oli 4,7
(4,7) prosenttia ja se on laskettu kvartaalin lopun lukujen perusteella.

Vahimmaisomavaraisuusaste* 31.12.2016 31.12.2015
Ensisijainen pddoma 390 413
Vastuut yhteensd 8206 8814
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 4,7 4,7

*Vahimmaisomavaraisuusaste on laskettu kvartaalin lopun lukujen perusteella

Henkivakuutusyhtiossa on 1.1.2016 alkaen noudatettu Solvenssi Il -direk-
tiivid, jonka vakavaraisuuden laskemisen madritelmat poikkeavat merkit-
tavasti aikaisemmista vaatimuksista. Suurin muutos on se, etta vastuuvel-
ka arvostetaan nyt markkina-arvoon. Solvenssi Il:n mukaan yhti6 laskee
vakavaraisuusvaateen SCR (Solvency Capital Requirement) ja vahimmais-
vakavaraisuusvaateen MCR (Minimum Capital Requirement) seka identifioi
Solvenssi Il:n puitteissa kdytettdvissd olevan vakavaraisuuspadoman. Aktia
Henkivakuutus kdyttda Finanssivalvonnan luvan mukaisesti SCR:n standar-
dikaavaa ja ottaa vakavaraisuuspadoman laskennassa huomioon direktiivin
vastuuvelkaa koskevan siirtymdsaannon.

Vuoden 2016 lopussa SCR oli 80,6 miljoonaa euroa, MCR 24,4 miljoonaa
euroa ja kdytettdvissa oleva pddoma 144,7 miljoonaa euroa. Ndin ollen va-
kavaraisuusaste oli 1794 prosenttia. [Iman siirtymdsadnnoksia SCR oli 80,8
miljoonaa euroa, MCR 26,7 miljoonaa euroa ja kaytettdvissa oleva padoma
87,9 miljoonaa euroa. Vakavaraisuusaste ilman siirtymdsadnnoksid oli 108,7
prosenttia.

Konglomeraatin vakavaraisuus oli 188,6 (226,7) prosenttia. Rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain mukaan vahimmadisvaade
on 100 prosenttia. Vakavaraisuuden lasku johtui vuoden alussa voimaan
tulleiden Solvenssi Il -sddnndsten mydta nousseista vakuutustoiminnan
paaomavaateista.

Segmenttikatsaus

Aktia Pankin liiketoiminta on jaettu kolmeen segmenttiin: Pankkitoiminta,
Varainhoito & Henkivakuutus ja Muut.

Konsernin liikevoitto segmenteittdin

(milj. euroa) 2016 2015 A%
Pankkitoiminta 422 523  -19%
Varainhoito & Henkivakuutus 21,7 22,0 -1%
Muut -3,2 -11,3 72 %
Eliminoinnit 0,7 12  -38%
Yhteensa 61,5 64,2 -4%

Pankkitoiminta

Pankkitoiminnan vaikutus konsernin liikevoittoon oli 42,2 (52,3) miljoonaa
euroa.

Liiketoiminnan tuotot olivat 163,7 (169,2) miljoonaa euroa, josta korkokate
0li 95,3 (97,0) miljoonaa euroa. Otto- ja antolainauksen korkokate on nous-
sut oman antolainauksen vahvan kasvun, alhaisempien talletuskorkojen ja
jalleenrahoituskustannusten laskun ansiosta. Treasuryn likviditeettisalkun
korkotuotot ovat sen sijaan vahentyneet matalien korkojen ja laskeneen
tuottotason vuoksi.

Palkkiotuotot netto olivat samalla tasolla kuin edellisvuonna, 65,2 (65,3) mil-
joonaa euroa. Korttien ja maksujen valityksen palkkiotuotot ovat kasvaneet
viime vuodesta, kun taas otto- ja antolainauksen, rahastojen ja varainhoi-
don seka vakuutustoiminnan palkkiotuotot ovat pienentyneet. Aktia Kiin-
teistonvalityksen palkkiotuotot kasvoivat 7,1 (6,7) miljoonaan euroon.

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotulos oli 1,4 (3,8) miljoonaa euroa, ja sii-
hen sisdltyy 1,6 miljoonaa euroa Hypoteekkipankin alasajoon liittyvia kuluja.

Liiketoiminnan kulut olivat edellisvuotta korkeammat, yhteensd 119,3
(116,6) miljoonaa euroa. Henkilostokulut olivat 57,8 (57,4) miljoonaa euroa.
Tietotekniikkaan liittyvat kulut olivat 23,6 (24,1) miljoonaa euroa. Liiketoi-
minnan muut kulut nousivat 32,2 (29,3) miljoonaan euroon. Liiketoiminnan
muiden kulujen kasvu liittyy Idhinnd korttien valmistuksen kustannusten ja
uuden peruspankin kayttdonottokoulutuksen kustannusten nousuun seka
Hypoteekkipankin alasajon yhteydessa maksettuun varainsiirtoveroon.

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista olivat -2,2 (-0,3)
miljoonaa euroa. Vertailukauteen sisaltyi aiemman, yksittdista suurehkoa
asiakaskokonaisuutta koskevan arvonalentumisen palautus. Vuoden ar-
vonalentumisiin sisaltyy 0,4 miljoonan euron ryhmakohtaisten varausten
kasvu.

Kotitalouksien sadstaminen kasvoi 4 412 (4 310) miljoonaan euroon, josta
kotitalouksien talletukset olivat 3 032 (3 017) miljoonaa euroa ja kotitalouk-
sien rahastosaastot 1 380 (1 293) miljoonaa euroa.

Aktian antolainaus kotitalouksille kasvoi 4 580 (4 421) miljoonaan euroon.
Aktian vdlittdmien hypoteekkilainojen siirto Aktia Hypoteekkipankista
saatettiin loppuun kolmannella neljannekselld. Luottojen tehostettu siirta-
minen valittdjdpankeille véhensi Aktia Hypoteekkipankin yhteenlaskettua
antolainausvolyymia 638 miljoonaa euroa 219 (857) miljoonaan euroon. Yri-
tysluottokanta kasvoi 543 (414) miljoonaan euroon.
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Yksilollisia sijoituspalveluja ja lainopillista neuvontaa tarjoavan Aktia Private
Bankingin asiakasmaéara on kasvanut 9 prosenttia. Private Bankingin asia-
kasvarat kasvoivat 12 prosenttia 2 152 (1 923) miljoonaan euroon.

Henkilbasiakkaiden Premium-asiakaskonsepti uudistettiin vuoden 2016
alussa. Premium-asiakkaiden lukumaéré oli vuodenvaihteessa noin 17 100
(13.000).

Varainhoito & Henkivakuutus

Varainhoito & Henkivakuutus -segmentin vaikutus konsernin liikevoittoon
oli 21,7 (22,0) miljoonaa euroa.

Segmentin liiketoiminnan kulut olivat samalla tasolla kuin vuotta aiemmin,
46,0 (46,3) miljoonaa euroa. Pddomamarkkinat elpyivat brexitin tuomasta
epdvarmuudesta ja Yhdysvaltojen presidentinvaaleista, ja niiden kehitys oli
positiivista vuoden jalkimmaiselld puoliskolla. Markkinoiden my&nteinen
kehitys on kdantanyt trendin ylospain, mika on kasvattanut myyntid ja sen
myota tuottoja. Joulukuun lopussa Aktia Rahastoyhtion rahastokanta oli
kaikkien aikojen korkeimmalla tasollaan, yli 4 miljardia euroa. Varainhoidon
palkkiotuotot netto olivat 24,8 (24,5) miljoonaa euroa ja henkivakuutusnet-
tooli 21,2 (21,6) miljoonaa euroa.

Henkivakuutuksen maksutulo laski edellisvuodesta 36 prosenttia 112,0
(174,4) miljoonaan euroon. Laskun aiheuttivat sijoitussidonnaiset saastova-
kuutukset Aktia Profiilipalvelu ja Allokointipalvelu+. Aktia Profiilipalvelu ja
Allokointipalvelu+ muodostavat 56 (66) prosenttia maksutulosta.

Henkivakuutuksen sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 17,6 (18,3) miljoo-
naa euroa. Sijoitusten juoksevan tuoton heikentymistd on kompensoinut
sijoitussalkun arvonalentumisten lasku ja korkeammat myyntivoitot. Toi-
minnan sijoitusten tuotto oli markkina-arvoin 3,6 (1,6) prosenttia.

Liiketoiminnan kulut olivat samalla tasolla kuin edellisvuonna, 24,3 (24,3)
miljoonaa euroa. Henkildstokulut olivat 11,5 (11,4) miljoonaa euroa. Hen-
kivakuutuksen liikekustannussuhde oli hyvalld tasolla, 81,9 (83,8) prosenttia.

Varainhoito & Henkivakuutus -segmentin hallinnoimien asiakasvarojen arvo
oli 6 523 (5 788) miljoonaa euroa.

(milj. euroa) 31.12.2016  31.12.2015 A %

Aktia Rahastoyhtio 4238 3764 13%
Aktia Varainhoito 6796 6011 13 %
Aktia Henkivakuutus 723 667 8%
Eliminoinnit -5233 -4 655 12 %
Yhteensa 6523 5788 13%

Henkivakuutuksen vakuutusvelka oli 1 162 (1 130) miljoonaa euroa, josta
sijoitussidonnainen osuus oli 719 (662) miljoonaa euroa ja korkotuottoinen
osuus 443 (468) miljoonaa euroa. Sijoitussidonnainen vakuutusvelka oli
edelleen korkea, 62 (59) prosenttia koko vakuutusvelasta. Korkotuottoisen
vakuutusvelan keskimaardinen diskonttokorko on 3,5 prosenttia. Vakuu-
tusvelkaan sisaltyy 16,0 (16,0) miljoonan euron korkovaraus, jolla on varmis-
tettu tulevan korkovaateen tayttyminen.
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Muut

Muut-segmenttiin kuuluvat tietyt Aktia Pankki Oyj:n hallinnolliset toimin-
not.

Segmentin vaikutus konsernin liikevoittoon oli-3,2 (-11,3) miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan tuotot olivat vuoden aikana 9,0 (-0,5) miljoonaa euroa. Ke-
sakuussa toteutettu Visa Europen myynti Visa Inc. -yhtiélle toi 6,9 miljoonan
euron kertaluonteiset tuotot. Vertailukautta rasittivat 0,9 miljoonan euron
myyntitappiot kiinteistdomistuksen myynnistd ja siitd, etta Aktia Pankki myi
vield 24 prosenttia Folksam Vahinkovakuutus Oy:n omistuksestaan.

Liiketoiminnan kulut olivat 12,2 (10,8) miljoonaa eurog, josta henkilosto-
kulut olivat 3,0 (3,8) miljoonaa euroa. Muille segmenteille suoritetun kus-
tannusten allokoinnin jalkeen segmentin [T-kulut olivat 2,7 (0,9) miljoonaa
euroa. Kulujen kasvu liittyy etupddssa uuden peruspankin kayttddnoton vii-
vastymiseen. Peruspankkijdrjestelman vaihdon vuoksi tehdystd varaukses-
ta purettiin tilikauden aikana 0,9 (1,2) miljoonaa euroa. Joulukuun lopussa
varausta oli jaljelld 1,4 (31.12.2015; 2,3) miljoonaa euroa. Poistoja olivat 2,0
(1,6) miljoonaa euroa. Segmentin liketoiminnan muut kulut olivat 4,6 (4,5)
miljoonaa euroa.



Konsernin riskipositiot

Pddoman- ja riskienhallinnan madritelmat ja yleiset periaatteet ovat luet-
tavissa Aktia Pankki Oyj:n vuoden 2015 vuosikertomuksen liitteestd K2, s.
44-59, tai Aktia Pankki Oyj:n Capital and Risk Management Report -rapor-
tista (englanniksi) konsernin verkkosivuilla www.aktia.com.

Pankkitoiminnan luotonantoon liittyvat riskit

Y1i 90 pdivda erddntyneet luotot, mukaan lukien saatavat konkurssiyrityksilta
ja perintasaatavat, kasvoivat 46 (44) miljoonaan euroon eli 0,79 (0,75) pro-
senttiin luottokannasta. Luottokantaan sisaltyvat myos taseen ulkopuoliset
takaussitoumukset.

Kotitalouksien yli 90 pdivaa erddntyneet luotot olivat 0,67 (0,63) prosenttia
koko luottokannasta ja 0,80 (0,71) prosenttia kotitalouksien luottokannasta.

Luotot, joiden maksut olivat 3-30 pdivda viivastyneitd, laskivat 57 (76) mil-
joonaan euroon eli 1,00 (1,29) prosenttiin luottokannasta. Luotot, joiden
maksut olivat 31-89 pdivaa viivastyneitd, olivat 28 (28) miljoonaa euroa eli
0,49 (0,48) prosenttiin luottokannasta.

Hoitamattomat luotot viivastyksen pituuden (vrk) mukaan

(milj. euroa)

Vrk 31.12.2016 % kannasta  31.12.2015 9% kannasta
3-30 57 1,00 76 1,29
kotitaloudet 52 0,91 71 1,20
31-89 28 0,49 28 0,48
kotitaloudet 23 041 26 0,44
90- 46 0,79 44 0,75
kotitaloudet 38 0,67 37 0,63

Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumiset

Vuoden aikana syntyneet arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitou-
muksista olivat -2,2 (-0,3) miljoonaa euroa. Arvonalentumisista -1,2 (-0,8)
miljoonaa euroa aiheutui kotitalouksista ja -1,0 (0,5) miljoonaa euroa yrityk-
sista.

Luottojen arvonalentumiset muodostivat yhteensd 0,04 (0,01) prosenttia
koko luotonannosta. Yritysluottojen arvonalentumisten osuus yritysluo-
tonannosta oli 0,18 (-0,11) prosenttia.

Rahoitusvarojen riskijakauma

Pankkikonserni yllapitda likviditeettisalkkua puskurina sellaisten tilanteiden
varalta, joissa varainhankintaa markkinoilta ei jostain syysta voida toteuttaa
normaalien ehtojen mukaisesti. Salkun kiintedkorkoisia sijoituksia kdytetaan
myds vahentamaan rakenteellista korkoriskia.

Henkivakuutustoiminnassa sijoitussalkku on vakuutusteknisen velan kat-
teena, ja se arvostetaan juoksevasti markkina-arvoon.

Korkosijoitusten myota konserni altistuu vastapuoliriskeille. Suorat korko-
sijoitukset saavat kansainvalisten luottoluokituslaitosten, kuten Standard &
Poor's, Fitch tai Moody's, luottoluokituksen. Luottoluokitukseen vaikuttavat
I8hinna vastapuolen kotimaa ja taloudellinen asema, mutta myds instru-
menttilajit ja niiden etuoikeus.

Pankkikonsernin likviditeettisalkku ja
muut korolliset sijoitukset

Likviditeettisalkun sijoitukset ja muut korolliset sijoitukset vahenivét vuo-
den aikana 501 miljoonaa euroa 1 794 (2 295) miljoonaan euroon. Likvi-
diteettisalkun pieneneminen johtuu Aktia Hypoteekkipankin noin 480
miljoonan euron vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen takaisinmaksusta.
Lainat erddntyivat toisen vuosineljanneksen lopussa.

Pankkikonsernin likviditeettisalkun ja muiden korollisten
sijoitusten luottoluokituksen jakauma

31.12.2016 31.12.2015
(milj. euroa) 1794 2295
Aaa 53,3% 59,9 %
Aal-Aa3 29,6 % 25,1 %
A1-A3 4,8 % 55 %
Baal-Baa3 3,0% 22 %
Ba1-Ba3 0,0 % 0,0 %
B1-B3 0,0 % 0,0 %
Caal tai heikompi 0,0% 0,0%
Kotimaiset kunnat (ei luottoluokitusta) 9,3 % 7,4 %
Ei luottoluokitusta 0,0 % 0,0 %
Yhteensa 100,0 % 100,0 %

Vuoden lopussa kaksi kotimaisen luottolaitoksen joukkovelkakirjalainaa, yh-
teensd 29 miljoonaa euroa, ei tayttanyt keskuspankkirahoituksen kriteereits,
koska emissioilla ei ole luottoluokitusta.

Pankkikonsernin sijoitukset nk. GIIPS-maihin olivat 31.12.2016 yhteensd 23
(30) miljoonaa euroa. Kaikki GIIPS-maihin tehdyt sijoitukset arvostetaan
juoksevasti vallitsevaan markkina-arvoon.

Pankkitoiminnan muut markkinariskit

Pankkitoiminnassa ei kdyda osakekauppaa kaupankdyntitarkoituksessa eika
tehda kiinteistosijoituksia tuottotarkoituksessa.

Kiinteistdomistus oli vuoden lopussa 0,1 (0,1) miljoonaa euroa ja toimin-
taan liittyvat osakesijoitukset 9,2 (7,5) miljoonaa euroa.

Henkivakuutusyhtion sijoitussalkku

Henkivakuutusyhtion sijoitussalkun markkina-arvo oli yhteensa 600 (609)
miljoonaa euroa. Henkivakuutusyhtion suorat kiinteistdsijoitukset olivat 58
(54) miljoonaa euroa. Padasiassa padkaupunkiseudulla sijaitsevat kiinteistot

on vuokrattu pitkin vuokrasopimuksin.

Henkivakuutusyhtion suorat korkosijoitukset GlIPS-maihin olivat 0 (2) mil-
joonaa euroa.
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Henkivakuutustoiminnan suorien korkosijoitusten
luottoluokitusten jakauma (pl. korkorahastot, kiinteisto-, osake- ja
vaihtoehtoiset sijoitukset)

Rahoitusvarojen arvostus

31.12.2016  31.12.2015  Tulokseen kirjattavat arvonmuutokset

(milj. euroa) 431 429
Aaa 47,6 % 61,2% Rahoitusvarojen arvonalentumiset olivat -0,9 (-3,2) miljoonaa euroa, mika
Aal-Aa3 29,8 % 17.9% johtui korko- ja kiinteistérahastojen seké pienempien padomasijoitusten
AT-A3 69 % 7.9 % arvon pysyvasta laskusta.
Baal-Baa3 5,0 % 4.8 %
Bal-Ba3 0.09% 05% Rahoitusvarojen arvonalentumiset
B1-B3 0,0% 0,0% -

(milj. euroa) 2016 2015

- ) o o

Caal tai heikompi 0,0% 0,0 % Korkosijoitukset
Kotimaiset kunnat (ei luottoluokitusta) 14 % 0,0% Pankkitoiminta _ _
Ei luottoluokitusta 9.3 % 7,7 % Henkivakuutustoiminta -0,1 -
Yhteensa 100,0 % 100,0 %

Osakkeet ja osuudet

Pankkitoiminta 0,0 00
Henkivakuutustoiminta -08 -3.2

Yhteensa -0,9 -3,2

Pankkikonsernin sijoitusten maantieteellinen jakauma sijoitusluokittain
Valtionobl. ja valt. Covered Bonds Rahoituslaitokset
takaamat (CB*) pl.CB Yrityslainat Osakkeet Yhteensa
(milj. euroa) 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Suomi 185 182 45 149 85 84 = - = - 316 415
Alankomaat 25 25 164 189 60 85 = - = - 249 299
Norja = - 217 283 = - = - = - 217 283
Ranska 66 65 108 142 32 47 = - = - 206 255
Iso-Britannia = - 173 298 18 19 = - = - 191 317
Ruotsi = - 61 75 88 120 = - = - 149 194
Tanska = - 84 84 = - = - = - 84 84
[tdvalta 49 26 = 54 = - = - = - 49 80
Saksa 26 48 = 9 = - = - = - 26 58
Ylikansalliset 214 228 = - = - = - = - 214 228
Muut 54 54 40 28 = - = - = - 94 82
Yhteensa 619 629 892 1311 284 355 - - - - 1794 2295
*kiinteistovakuudelliset joukkovelkakirjalainat
Henkivakuutusyhtion sijoitusten maantieteellinen jakauma sijoitusluokittain
Valtionobl. ja Covered Bonds  Rahoituslaitokset Vaihtoehtoiset
valt. takaamat (CB*) pl.CB Yrityslainat Kiinteistot sijoitukset Osakkeet Yhteensa

(milj. euroa) 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Suomi 31 34 6 6 38 56 65 61 84 82 2 3 = - 227 242
Ranska 39 38 83 86 1 1 10 10 = - = - o - 133 135
Alankomaat 10 10 30 31 13 13 2 2 = - = - = - 55 56
Iso-Britannia = - 35 36 3 3 1 1 = - 0 0 = - 40 40
[tdvalta 23 22 6 6 = = - = - = - = - 30 29
Tanska = - 19 19 1 - = 2 = - = - = - 20 22
Saksa 16 17 = - = - = 4 = - = - = - 16 21
Ruotsi = - = - 13 9 2 - = - 0 0 = - 15 9
Norja - - - - - - - - - - - - - - -
Ylikansalliset 6 6 = - = - = - - - - = - 6 6
Muut 21 21 = 2 5 5 33 21 = - = 0 = - 59 50
Yhteensa 148 150 179 186 74 88 113 101 84 82 3 3 - - 600 609

*kiinteistovakuudelliset joukkovelkakirjalainat
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Kdyvan arvon rahastoon kirjattavat arvonmuutokset

Arvonalentuminen, jota ei ole kirjattu tulokseen, tai arvon nousu, jota ei
ole realisoitu, kirjataan kdyvan arvon rahastoon. Kayvén arvon rahasto oli
konsernin rahavirtasuojaus huomioon ottaen 67,3 (75,1) miljoonaa euroa
laskennallisten verojen jalkeen.

Rahavirtasuojaus, joka koostuu pankkitoiminnan korkokatteen suojaamis-
tarkoituksessa hankituista, jo puretuista korkojohdannaissopimuksista, oli
-0,1 (0,1) miljoonaa euroa.

Kayvan arvon rahasto

(milj. euroa) 31.12.2016  31.12.2015 A
Osakkeet ja osuudet
Pankkitoiminta 13 -0,1 1,5
Henkivakuutustoiminta 4,2 3,1 1,2
Suorat korkosijoitukset
Pankkitoiminta 14,5 241 96
Henkivakuutustoiminta 473 48,0 -0,7
Rahavirran suojaus -0,1 0,1 -0,2
K&yvan arvon rahasto yhteensa 67,3 75,1 -7,8

Erdpadivaan asti pidettavat rahoitusvarat

Erdpédivaan asti pidettavien rahoitusvarojen salkku koostuu padasiassa ai-
kaisempina vuosina uudelleenluokitelluista korkosijoituksista. Suurimmalla
osalla uudelleenluokitelluista arvopapereista on AAA-luottoluokitus. Vuo-
den aikana salkkuun tehtiin uusia hankitoja 13 miljoonan euron edests, ja
31.12.2016 sen arvo oli 445 (482) miljoonaa euroa.

Suojaavien korkojohdannaisten purkaminen

Marraskuussa 2012 purettiin kaikki suojaustarkoituksessa, eli avistatilien ja
sddstotalletusten korkoriskin suojaamiseksi, tehdyt korkojohdannaissopi-
mukset (soveltamalla EU:n “carve out”-suojauslaskentamallia). Kun suojaus-
laskennassa sovelletaan kdypaa arvoa, johdannaisten markkina-arvon teho-
kas osa on korvattu vastaavalla arvostussummalla taseen erdssa Talletukset.

Purettujen korkojohdannaisten positiivinen tulosvaikutus nakyy korkokat-
teessa vuoden 2019 loppuun saakka. Vuonna 2017 positiivinen vaikutus
korkokatteeseen on noin 14 miljoonaa euroa. Jaljelld oleva noin 13 miljoo-
nan euron positiivinen tulosvaikutus tuloutetaan vuosina 2018-2019.

Pankki jatkaa korkokatteen aktiivista suojausta, kun se katsotaan pitkélla ai-
kavalilld korkotilanteen kannalta perustelluksi.

Operatiiviset riskit

Vuoden aikana ei toteutunut operatiivisia riskejd, jotka olisivat aiheuttaneet
olennaista taloudellista vahinkoa.

Lahipiiri

Lahipiirilla tarkoitetaan Aktia Pankissa johtavassa asemassa olevia avainhen-
kiloita ja ndiden perheenjdsenid sekd yhtioitd, joissa johtavassa asemassa
olevalla avainhenkil6lld on maardysvalta. Aktia-konsernin avainhenkilsita
ovat Aktia Pankki Oyj:n hallintoneuvoston ja hallituksen jasenet, toimitus-
johtaja ja toimitusjohtajan varamies.

Lahipiiritietoja kuvataan tarkemmin vuoden 2015 tilinpdatoksen liitetie-
dossa K45. Lahipiirin kanssa tehdyissa liiketoimissa ei ollut vuoden aikana
merkittavia muutoksia.

Kasvu 2018

Aktia-konsernin nykyinen strategia "Kasvu 2018" madriteltiin vuoden 2015
ensimmaiselld neljdnnekselld. Pankin vahva vakavaraisuus ja tase mahdollis-
tavat kasvun. Strategiansa mukaisesti Aktia keskittyy ensisijaisesti henki-
|6asiakkaiden ja ndiden perheiden sekd perheyritysten ja yrittdjavetoisten
yritysten palveluihin. Aktiassa panostetaan jatkossakin tehokkaaseen ja asi-
akasystavalliseen palveluun niin konttoreissa kuin digitaalisissa kanavissa.

Aktia Pankki kasvattaa strategiakauden aikana luotonantoa yrityksille ja
asunto-osakeyhtitille. Aktia Pankki on maaliskuusta 2015 alkaen ollut
mukana Euroopan keskuspankin lainaohjelmassa (TLTRO), mink& ansiosta
Aktia on voinut tuoda markkinoille edullisia ja kilpailukykyisid lainoja. Aktian
tavoitteena on kaksinkertaistaa uusien asiakkaiden madra vuosittain vuo-
den 2018 loppuun mennessa. Vuonna 2016 uusien henkil®- ja yritysasiak-
kaiden lukumadra oli 2 000 (1 300). Vuoden 2017 tavoitteena on kasvattaa
madrad 3 000 uudella henkild- ja yritysasiakkaalla (kokonaisasiakkuus).

Konsernin edellisesta Toimintaohjelma 2015 -strategiasta ovat vield jaljella
peruspankkiuudistuksen loppuun saattaminen, Aktia Hypoteekkipankki
Oyj:n lopullinen purkaminen ja uuden peruspankin mahdollistamien pro-
sessinparannusten toteuttaminen. Nama toimenpiteet toteutetaan vuonna
2017 Aktian nykyisen Kasvu 2018 -strategian puitteissa.

Tilikauden muut tapahtumat

Aktia Pankki Oyj myi vuoden aikana 135 920 omaa, yhtion hallussa olevaa
A-sarjan osakettaan hallituspalkkioiden ja Osakepalkkio-ohjelman 2011 an-
saintajaksojen 2011-2012, 2012-2013, 2013-2014 ja 2014-2015 lykkaan-
tyneiden erien maksamiseksi osakepalkkio-ohjelman piiriin kuuluville 16
avainhenkilolle.

Lisaksi Aktia Pankki Oyj myi yhtion hallintoneuvoston 28 jdsenelle 6 523
yhtion hallussa olevaa A-sarjan osaketta, joilla maksettiin yhtidkokouksen
12.4.2016 tekeman paatoksen mukaisesti 35 prosenttia hallintoneuvoston
jasenten vuoden 2016 vuosipalkkiosta A-osakkeina.

Aktia Pankki Oyj osti kauden 7.9.-13.12.2016 aikana yhteensa 185 000 kpl
omia A-osakkeitaan julkisessa kaupassa Nasdaq Helsinki Oy:n sddntojen
mukaisesti. Hankittuja omia osakkeita on kdytetty ja tullaan kdyttdamadn
yhtion osakepalkkio-ohjelmiin ja/tai yhtion hallintoelinten jasenten palk-
kioihin padosin vuonna 2017.

Joulukuun lopussa yhtidn omien, sen hallussa olevien A-sarjan osakkeiden

lukumaara oli 184 669 kappaletta ja B-sarjan osakkeiden lukumaara 6 658
kappaletta.
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Aktia Pankki vahvisti osaamistaan mobiilimaksamisessa ostamalla 1.7.2016
Elisa Oyj:n tytdryhtion Elisa Rahoitus Oy:n. Yhtion nimi on sittemmin muu-
tettu Aktia Rahoitus Oy:ksi. Kdteisend maksettu kauppahinta oli 1,0 miljoo-
naa eurog, eika liiketoimella ollut merkittavaa vaikutusta Aktia Pankki Oyjin
tulokseen tai taloudelliseen asemaan. Vuonna 2012 lanseerattu Elisa Lom-
pakko -palvelu (nykyinen Aktia Wallet) oli ensimmadinen eurooppalainen
mobiilimaksupalvelu, jossa rahaviesti siirtyi saman tien kayttdjalta toiselle.
Palvelu jatkuu entisellddn yritysoston jélkeen.

12.5.2016 Aktia Pankki Oyj:n hallintoneuvosto valitsi vuoden 2016 varsi-
naisen yhtiokokouksen jdlkeen pidetyssa ensimmaisessa kokouksessaan
kanslianeuvos Hakan Mattlinin hallintoneuvoston puheenjohtajaksi. Vara-
puheenjohtajiksi valittiin uudelleen Christina Gestrin, Patrik Lerche, Clas Ny-
berg ja Jan-Erik Stenman. Hallintoneuvoston puheenjohtaja ja varapuheen-
johtajat muodostavat yhdessa hallintoneuvoston puhemiehiston, jonka
tehtavana on valmistella hallintoneuvostossa kasiteltavét asiat, esimerkiksi
hallituksen jasenten valinta.

Aktia Pankki Oyj:n hallitus paatti 9.5.2016 tdydentdd palkitsemis- ja corpo-
rate governance -valiokuntaa, johon valittiin hallituksen uusi jasen Christina
Dahlblom. Nina Wilkman ilmoitti samassa yhteydessd eroavansa palkit-
semis- ja corporate governance -valiokunnasta. Palkitsemis- ja corporate
governance -valiokuntaan kuuluvat nyt Dag Wallgren (puh.joht.), Christina
Dahlblom ja Catharina von Stackelberg-Hammarén.

Aktia ja R-kioski pdattivat huhtikuussa laajentaa yhteistydtdan, ja R-kioskin
maksujenvalityspalvelu siirrettiin kesdlld 2016 Aktiaan. Aktian ja R-kioskin
yhteisty® alkoi joulukuussa 2015, kun R-kioskit ottivat Aktian Mastercard
Prepaid -kortit valikoimaansa. Aktia kehittda tuote- ja palveluvalikoimaansa
eri kanavissa, ja yhteisty® R-kioskin kanssa mahdollistaa standardoitujen
tuotteiden tarjoamisen hyvin laajassa jakeluverkostossa.

84.2016 oli kulunut 190 vuotta siitd, kun padkaupungin ensimmainen
sadstopankki, Helsingin Sadstopankki oli ottanut vastaan ensimmaiset tal-
letukset. Aktia on siis Suomen vanhin talletuspankki ja vanhin edelleen toi-
minnassa oleva pankki, mika kertoo perinteestd, vakaudesta, kokemuksesta
ja hyvdsta asiakastuntemuksesta. Nykyisen Aktian syntymadsta on 25 vuotta.
Vuonna 1991 Helsingin Saastdpankki ja seitseman rannikkoalueen ruotsin-
kielistd ja kaksikielistd pankkia paattivat pankkikriisin varjossa perustaa yh-
dessa uuden pankin.

Aktian aikaisempi johtava neuvonantaja ja pitkdan pankin padekonomis-
tina toiminut Timo Tyrvdinen sai 6.4.2016 ensimmadisend suomalaisena
Certified Business Economist(TM) -sertifikaatin. CBE(TM) on uusi, syksylla
2015 lanseerattu sertifikaatti, jonka on kehittanyt ja jonka omistaa amerik-
kalaisekonomistien yhdistys National Association for Business Economics
(NABE).

Morningstar nimesi maaliskuussa Aktian ainoana kotimaisena varainhoi-
tajana kolmen parhaan joukkoon Morningstarin Suomen Awards 2016
-kilpailun korkovarainhoitajakategoriassa. Paras korkorahasto -kategoriassa
Aktian Corporate Bond+ oli ainoa Suomessa hallinnoitu korkorahasto, joka
oli ehdolla kolmen parhaan joukossa. Aktia on aiemmin voittanut parhaan
korkovarainhoitajan palkinnon vuosina 2012, 2013 ja 2014.

Aktia Pankki laski prime-korkoaan 0,25 prosenttiyksikkda 1,00 prosentista
0,75 prosenttiin. Koronlasku astui voimaan 1.3.2016. Muutos johtuu mark-
kinakorkojen laskusta. Edellisen kerran Aktia laski prime-korkoaan mar-
raskuussa 2014.
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Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Aktia Pankki ilmoitti 31.1.2017 harkitsevansa pankin nykyisen hallintomallin,
johon kuuluu hallintoneuvosto, selkeyttamistd. Pankin hallituksen valinta-
tehtava siirtyisi hallintoneuvostolta yhtidkokoukselle, ja sen valmistelusta
vastaisi nimitysvaliokunta. Siirtyminen yksinkertaisempaan hallintomal-

liin tapahtuisi suunnitelman mukaan syyskuussa 2017, jolloin pankin on
tarkoitus pitad ylimaardinen yhtiokokous, jossa padtetadn yhtidjarjestyksen
muutoksista.

Varatoimitusjohtaja Carl Pettersson ilmoitti 26.1.2016 eroavansa Aktian
palveluksesta siirtydkseen Veritas Eldkevakuutuksen toimitusjohtajaksi. Carl
Pettersson jatkaa nykyisessa tehtdvassadn ja Aktian konserninjohdon ja-
senend 25.4.2017 asti.

Aktia Pankki Oyj on 12.1.2017 luovuttanut yhtion hallituksen pdatdksen
nojalla 48 313 omaa, yhtion hallussa olevaa A-sarjan osakettaan padosin
osakepalkkio-ohjelman ansaintajaksojen 2012-2013, 2014-2015 ja 2014-
2015 lykkddntyneiden erien maksamiseksi osakepalkkio-ohjelman piiriin
kuuluville 16 avainhenkildlle.

Myynnin jalkeen yhtion hallinnassa olevien omien osakkeiden maara oli
136 356 A-osaketta ja 6 658 R-osaketta.

Henkilosto ja henkilostorahasto

Joulukuun 2016 lopussa Aktia-konsernin kokopaivaresurssien maara oli 903
(920). Kokopédivaresurssien lukumaara vuoden aikana keskimaarin oli 925
(936).

Aktia-konsernin henkiléstérahasto on konserninjohtoa lukuun ottamat-

ta koko henkildstolle suunnattu palkitsemisjarjestelma. Aktia Pankki Oyj:n
hallitus on vahvistanut henkildstérahastoon vuodelta 2016 maksettavaksi
enimmaismadraksi 3 miljoonaa euroa, kun konsernin tulos on véhintaén 80
miljoonaa euroa. Jos liikevoitto on vahintdan 50 miljoonaa euroa, makse-
taan 250 000 eurog, ja sen jalkeen madra nousee lineaarisesti vastaten 10:t3
prosenttia tuloksen 50 miljoonaa euroa ylittavastd osasta.

Avainhenkildiden kannusteohjelmat

Aktia-konsernin avainhenkildille on tarjottu Aktia Pankki Oyj:n hallituksen
paatokselld mahdollisuutta osallistua osakeperusteisiin Osakepalkkio- ja
Osakeomistusohjelmiin. Ohjelmien tarkoituksena on tukea konsernin pit-
kdn aikavalin strategiaa, sovittaa yhteen omistajien ja avainhenkildiden
tavoitteet, kasvattaa yhtion arvoa sekad sitouttaa avainhenkilditd yhtioon ja
tarjota heille kilpailukykyisid, Aktia Pankki Oyj:n osakkeiden omistamiseen
perustuvia kannusteita.

Tarkemmin kannusteohjelmista osoitteessa www.aktia.com > Johto ja
hallinto > Palkitseminen.



Hallitus ja konserninjohto
Aktia Pankki Oyj:n hallituksen kokoonpano toimikaudella 1.1.-31.12.2016:

Puheenjohtaja Dag Wallgren, kauppatieteiden maisteri
Varapuheenjohtaja Nina Wilkman, varatuomari

Christina Dahlblom, kauppatieteiden tohtori (1.4.-31.12.2016)
Stefan Damlin, kauppatieteiden maisteri

Sten Eklundh, kauppatieteiden maisteri

Kjell Hedman, liiketaloustieteilija

Catharina von Stackelberg-Hammarén, kauppatieteiden maisteri
Lasse Svens, kauppatieteiden maisteri

Arja Talma, kauppatieteiden maisteri, eMBA

Aktia Pankki Oyj:n hallituksen kokoonpano toimikaudella 1.1.-31.12.2017:

Puheenjohtaja Dag Wallgren, kauppatieteiden maisteri
Varapuheenjohtaja Lasse Svens, kauppatieteiden maisteri
Christina Dahlblom, kauppatieteiden tohtori

Stefan Damlin, kauppatieteiden maisteri

Sten Eklundh, kauppatieteiden maisteri

Kjell Hedman, liiketaloustieteilija

Catharina von Stackelberg-Hammarén, kauppatieteiden maisteri
Arja Talma, kauppatieteiden maisteri, eMBA

Hallintoneuvosto vahvisti 8.12.2016 hallituksen vuoden 2017 palkkiot seu-
raavasti:

+ vuosipalkkio, puheenjohtaja, 61 200 euroa

«vuosipalkkio, varapuheenjohtaja, 34 650 euroa

+vuosipalkkio, jasen, 27 140 euroa

Vuosipalkkiosta 40 prosenttia maksetaan Aktian A-osakkeina. Kokouspalk-
kiot pidetaan ennallaan: 500 euroa kokoukselta, jossa henkild on ollut lasna,
ja 1 000 euroa valiokunnan kokoukselta, jossa henkilé on ollut puheenjoh-
tajana.

Aktian konserninjohtoon kuuluvat toimitusjohtaja Jussi Laitinen (5.3.2017
saakka), varatoimitusjohtaja, toimitusjohtajan varamies Taru Narvanmaa,
varatoimitusjohtaja Carl Pettersson (25.4.2017 asti), johtaja Mia Bengts, joh-
taja Juha Hammarén, johtaja Anssi Rantala, johtaja Fredrik Westerholm ja
johtaja Magnus Weurlander.

Diplomi-insin©ori, kauppatieteiden maisteri Martin Backman nimitet-
tiin 8.9.2016 Aktia Pankki Oyj:n toimitusjohtajaksi, ja hdn astuu toimeen
6.3.2017.

Ehdotukset vuoden 2017 yhtiokokoukselle

Hallitus ehdottaa kaudelta 1.1.-31.12.2016 0,60 euron osinkoa osakkeelta,
josta 0,08 euroa johtuu vuoden kertaluonteisista tuotoista.

Tasmdytyspdivaksi ehdotetaan 7.4.2017 ja maksupdivaksi 21.4.2017.

Aktia Pankki Oyj:n nimitysvaliokunta ehdottaa 5.4.2017 pidettdvalle Aktia
Pankki Oyj:n varsinaiselle yhtidkokoukselle, ettd vuoden 2017 varsinaisessa
yhtidkokouksessa erovuorossa olevat hallintoneuvoston jdsenet Christina
Gestrin, Patrik Lerche, Hakan Fagerstrom, Peter Simberg, Solveig Séderback
ja Peter Karlgren, valitaan uudelleen.

Uusiksi jaseniksi ehdotetaan varatuomari Nina Wilkmania ja kansanedustaja
Mats Lofstromia.

Hallintoneuvoston jasenten lukumadrad ehdotetaan supistettavaksi 28:sta
26:een.

Nimitysvaliokunta ehdottaa, ettd hallintoneuvoston jasenten vuosipalkkiot
pidetdan ennallaan seuraavasti:

puheenjohtaja, 24 400 euroa

varapuheenjohtaja, 10 500 euroa

jasen, 4 400 euroa

Nimitysvaliokunta ehdottaa lisaksi, ettd se vuosipalkkion osuus, joka makse-
taan hallintoneuvoston jasenille Aktian A-osakkeina, korotetaan 35 prosen-
tista 40 prosenttiin vuosipalkkiosta (brutto). Lisaksi nimitysvaliokunta eh-
dottaa 500 euron kokouspalkkiota kokouksista, joissa henkild on ollut ldsna,
kuitenkin niin, ettd hallintoneuvoston puheenjohtajiston puheenjohtajalle
maksetaan 1 000 euron palkkio kultakin puheenjohtajiston kokoukselta.
Matka- ja majoittumiskustannusten korvaamisessa ja padivarahan maksami-
sessa ehdotetaan noudatettavan verohallinnon ohjeita.

Nimitysvaliokunta ehdottaa, ettd tilintarkastajaksi valitaan KHT-yhteiso
KPMG Oy Ab ja vastaavaksi tilintarkastajaksi KHT Jari Harmala. Tilintarkasta-
jan palkkio ehdotetaan maksettavaksi kohtuullisen laskun perusteella.

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien padtoksen mukaisesti nimitysvalio-
kunta valmistelee yhtion hallintoneuvoston jasenid, tilintarkastajaa/tilin-
tarkastajia sekd ndiden palkkioita koskevat paatdsehdotukset varsinaiselle
yhtiokokoukselle. Nimitysvaliokunta koostuu yhtiokokousta edeltavan
kalenterivuoden 1. marraskuuta vallinneen tilanteen mukaan kolmen suu-
rimman osakkeenomistajan edustajista sekd hallintoneuvoston puheen-
johtajasta. Hallintoneuvoston puheenjohtaja Hakan Mattlinin lisdksi tdman
vuoden nimitysvaliokuntaan kuuluivat Mikael Westerback (Stiftelsen Tre
Smeder), Jan-Erik Stenman (Eldkevakuutusosakeyhtio Veritas) ja Dag Wall-
gren (Svenska litteraturséllskapet i Finland rf).

Osakepaaoma ja omistajat

Aktia Pankki Oyj:n osakepddoma on 163 miljoonaa euroa, ja se jakau-

tuu 46 706 723 A-osakkeeseen ja 19 872 088 R-osakkeeseen, yhteensd

66 578 811 osaketta. Joulukuun 2016 lopussa rekisterdityjen omistajien lu-
kumaéra oli 41 791. Ulkomaisessa omistuksessa oli 2,6 prosenttia osakkeis-
ta. Rekisterdimattomia osakkeita oli 768 001 kappaletta eli 1,1 prosenttia.

Konsernin omien osakkeiden omistus oli joulukuun 2016 lopussa 184 669
(142 112) A-osaketta ja 6 658 (6 658) R-osaketta.

Osakkeet

Aktia Pankin kaupankayntikoodit ovat AKTAV A-osakkeen osalta ja AKTRV
R-osakkeen osalta. A-osakkeella on yksi ddni ja R-osakkeella 20 déntd. Osak-
keiden muut oikeudet ovat samat.

Joulukuun 2016 lopussa Aktian porssiarvo oli 720 (714) miljoonaa euroa. A-
osakkeen paatdskurssi 31.12.2016 0li 9,73 (10,31) euroa ja R-osakkeen 13,40
(11,71) euroa. Korkeimmillaan A-osake oli 10,26 (12,07) euroa ja alimmillaan
7,70 (9,33) euroa. R-osakkeen korkein noteeraus oli 16,00 (13,49) euroa ja
alin 9,59 (10,45) euroa.
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A-osakkeen keskimadardinen paivittdinen vaihto nousi jonkin verran edel-
lisvuodesta, ja se oli 192 880 (188 556) euroa tai 21 028 (20 734) osaketta.
A-osakkeella tehtiin keskimaarin 111 (110) kauppaa paivassa.

R-osakkeen keskimaardinen pdivittdinen vaihto oli edelleen alhainen mutta
kuitenkin vertailuvuotta korkeampi, 13 716 (5 412) eurca eli 1 124 (224)
osaketta. Keskimaarin tehtiin runsaat 2 (2) kauppaa paivassa.

Uusi sisapiirisaantely

EU:n markkinoiden vadrinkdyttdasetus (MAR) tuli voimaan 3.7.2016. Uusi
sdantely laajentaa porssiyhtidissa johtavassa asemassa olevien henkildiden
ja ndiden Idhipiirin sekd porssiyhtididen omaa ilmoitus- ja raportointivelvol-
lisuutta. Tarkoituksena on parantaa ndiden henkildiden yhtion rahoitusvali-
neilld tekemien liiketoimien lapindkyvyytta.

Aktia on paivittanyt johtavassa asemassa olevien henkildiden ja ndiden
[3hipiirin kaupankayntid Aktian rahoitusvalineilld koskevat ohjeensa uutta
sdantelyd vastaaviksi. Suljettua ajanjaksoa, jonka aikana sisapiirildisten kau-
pankaynti Aktian rahoitusvalineilld on kielletty, on pidennetty niin, ettd se
alkaa 30 pdivaa ennen osavuosikatsauksen julkistamista ja jatkuu julkista-
misen jdlkeiseen pankkipdivaan. Myos Aktian tiedonantopolitiikka on pdivi-
tetty vastaamaan MAR:n tuomia muutoksia.

Nakymat ja riskit

Nakymat vuodeksi 2017

Alhaisena jatkuva korkotilanne vaikuttaa negatiivisesti Aktian likviditeet-
tisalkun tuottoon, minka vuoksi korkokatteesta tulee vuotta 2016 hei-
kompi. Luottojen arvonalentumisten odotetaan pysyvan matalalla tasolla
vuonna 2017.

Vuoden 2017 liikevoiton arvioidaan jaavan vuoden 2016 tulosta
alemmaksi, koska suuria kertaluonteisia tuottoja ei ole odotettavis-
sa.

Riskit

Aktian tulokseen vaikuttavat useat tekijdt, joista tarkeimmat ovat yleinen
taloustilanne, osake-, korko- ja valuuttakurssien vaihtelu seka kilpailutilan-
ne. Niissa tapahtuvat muutokset voivat vaikuttaa pankki-, vakuutus-, omai-
suudenhoito- ja kiinteistonvalityspalvelujen kysyntaan.

Peruspankkijarjestelman onnistunut implementointi on ratkaisevassa ase-
massa, jotta Aktia voi parantaa kustannustehokkuutta ja saavuttaa tulevai-
suuden kasvutavoitteensa.

Korkotason muutoksia, tuottojen kehitystd ja luottomarginaaleja on vaikea
ennustaa, ja ne voivat vaikuttaa Aktian korkomarginaaliin ja sitd myotd kan-
nattavuuteen. Aktia harjoittaa tehokasta korkoriskienhallintaa.

Mahdolliset tulevat arvonalentumiset Aktian luottosalkussa voivat aiheutua

monista tekijoistd, joista keskeisimpid ovat talouden yleinen tila, korkotaso,
tyottémyys sekd asuntohintojen kehitys.

14 Aktia

Raha- ja velkamarkkinoiden tehokas toiminta on oleellista Aktian jélleenra-
hoitukselle. Muiden pankkien tavoin Aktia tarvitsee kotitalouksien talletuk-
sia kattaakseen osan likviditeettitarpeestaan.

Aktian rahoitus- ja muiden varojen markkina-arvo voi muuttua mm. sijoitta-
jien korkeampien tuottovaatimusten seurauksena.

Finanssikriisin jalkeisind vuosina pankki- ja vakuutustoiminnan sadntelyd on
lisdtty voimakkaasti, erityisesti nk. Basel lll -sddnndkset ovat tiukentaneet
pankin pddoma- ja likviditeettivaateita. Uusi sdantely on my®os kiristanyt
kilpailua talletuksista, kasvattanut pitkdaikaisen rahoituksen vaatimuksia ja
nostanut kiinteitd kustannuksia.

Taloudelliset tavoitteet 2018

Aktian helmikuussa 2015 vahvistettu nykyinen strategia, Kasvu 2018, ka-
sittda seuraavat taloudelliset tavoitteet:

Kulu/tuotto-suhteen parantaminen vahintdan 10 prosentilla
Ydinpddoman suhteen (CET 1) pitdminen vahintdan 15 prosentissa
Oman padoman tuoton (ROE) parantaminen vahintdan 9 prosenttiin
Vahintaan 50 prosentin osinko vuoden voitosta



Tunnusluvut

(milj. euroa) 2016 2015 A% 4Q2016 3Q2016 2Q2016 1Q2016
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,74 0,78 -5% 0,10 0,19 0,27 0,18
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,62 0,35 78 % -0,11 0,19 0,24 0,30
Oma padoma / osake (NAV), euroa’ 9,24 9,26 0% 9,24 9,35 9,15 9,56
Osakkeiden lukumaara keskimaarin (pl. omat osakkeet), milj. kpl? 66,5 66,5 0% 66,5 66,5 66,5 66,5
Osakkeiden maara kauden lopussa (pl. omat osakkeet), milj. kpl' 66,4 66,4 0% 66,4 66,5 66,6 66,6
Oman padoman tuotto (ROE), % 8,0 79 2% 4.2 84 11,6 7,6
Koko padoman tuotto (ROA), % 0,51 0,50 2% 0,27 0,53 0,74 0,48
Kulu/tuotto-suhde 0,70 0,69 1% 0,80 0,68 0,62 0,72
Ydinpddoman suhde (pankkikonserni), %' 19,5 20,7 -6 % 19,5 19,2 19,7 19,5
Ensisijaisten omien varojen suhde (pankkikonserni), %' 19,5 20,7 -6 % 19,5 19,2 19,7 19,5
Vakavaraisuusaste (pankkikonserni), %! 26,3 271 3% 26,3 25,5 26,2 25,6
Riskipainotetut sitoumukset (pankkikonserni)’ 1997,7 1998,8 0% 19977 21141 20729 21285
Vakavaraisuusaste (rahoitus- ja vakuutusryhmittyma), %' 188,6 2267 -17% 188,6 1813 186,4 1874
Omavaraisuusaste, %' 6,3 6,0 6% 6,3 6,4 6,2 6,5
Konsernivarat' 2706,0 29944  -10% 2706,0 26679 26921 2864,7
Asiakasvarat' 80634 71382 13% 80634 77283 72984 71790
Ottolainaus yleisolle’ 41643 39220 6% 41643 42540 42354 39694
Antolainaus yleistlle’ 57174 5856,3 -2% 57174 57977 5987,0 5861,7
Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta 112,8 1749 -36% 299 246 24,7 33,6
Liikekustannussuhde, % (henkivakuutusyhtio)? 819 83,8 2% 819 82,7 85,6 86,1
Vakavaraisuusaste (Sovenssi Il:n mukaan, henkivakuutusyhtio), %?* 1794 1758 2% 1794 165,3 154,5 160,8
Oma varallisuus (Solvenssi I, henkivakuutusyhti®)* 144,7 143,22 1% 144,7 1341 131,9 1314
Vakavaraisuusaste (Sovenssi l:n mukaan, henkivakuutusyhtio), %° - 223 - - - - -
Toimintapdadoma (Sovenssi l:n mukaan, henkivakuutusyhtio)? - 1304 - - - - -
Sijoitukset kdyvin arvoin (henkivakuutusyhtio)' 12935 12257 6% 12935 12954 12656 1238,0
Vakuutusvelka, riskivakuutukset ja korkotuottoiset vakuutukset' 443,0 468,3 -5% 443,0 4504 457,0 464,7
Vakuutusvelka, sijoitussidonnaiset vakuutukset' 7194 662,2 9% 7194 702,2 672,1 659,7
Konsernin henkilostén maara (kokopaivaresurssit), keskimaarin 925 936 -1% 911 942 929 924
Konsernin henkiloston maara (kokopaivaresurssit), kauden lopussa 903 920 2% 903 915 968 924

' Kauden lopussa
2 Kumulatiivinen kauden alusta

* Vuodesta 2016 alkaen henkivakuutuksen vakavaraisuusaste lasketaan uusien Solvenssi Il -sééntdjen mukaan. Vakavaraisuusaste (Solvenssi ll:n mukaan) =

Solvenssi Il -pddoma / Solvenssi-pddomavaade (SCR)

Muut tunnuslukujen laskentaperiaatteet ovat luettavissa Aktia Pankki Oyj:n vuosikertomuksesta 2015, s. 27.
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Konsernin tuloslaskelma

(milj. euroa) 2016 2015 A%
Korkokate 95,6 973 2%
Osinkotuotot 0,0 0,1 -29%
Palkkiotuotot 90,0 89,9 0%
Palkkiokulut -10,3 99 -4 %
Palkkiotuotot netto 79,7 80,0 0%
Henkivakuutusnetto 24,7 249 -1%
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 83 37 122%
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot = -04 -
Liiketoiminnan muut tuotot 3,1 28 10 %
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 211,3 208,4 1%
Henkilostokulut -72,3 -72,7 -1%
[T-kulut -284 -26,9 6%
Poistot aineellisista ja aineettomista hyoddykkeista -8,2 -8,1 1%
Liiketoiminnan muut kulut -39,6 -36,8 8 %
Liiketoiminnan kulut yhteensa -148,4 -144,4 3%
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista -2,2 -03 545%
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,7 0,6 23%
Liikevoitto 61,5 64,2 -4 %
Verot -12,2 -12,6 -4 %
Tilikauden voitto 49,3 51,6 -4 %
Josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 493 52,0 -5%
Madraysvallattomien omistajien osuus - -04 -
Yhteensa 49,3 51,6 -4 %
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,74 0,78 -5%
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,74 0,78 -5%
Konsernin laaja tuloslaskelma
(milj. euroa) 2016 2015 A%
Tilikauden voitto 49,3 516 -4.%
Muut laajan tuloslaskelman erat verojen jalkeen:
Myytdvissé olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdypadn arvoon -2,5 214 88%
Erdpdivaan asti pidettavien rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdypaan arvoon -09 -3,7 77 %
Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos kdypdan arvoon -0,2 0,1 -
Myytavissa olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan -43 38 -12%
Kassavirtasuojausten kirjaus tuloslaskelmaan = -0,1 -
Laaja tulos eristd, jotka voidaan siirtaa tuloslaskelmaan -7.8 -289 73%
Etuuspohjaiset eldkejdrjestelyt -0,5 00 -
Laaja tulos eristd, joita ei voida siirtda tuloslaskelmaan -0,5 0,0 -
Tilikauden laajan tuloslaskelman tulos 41,0 22,7 81%
Laajan tuloslaskelman tulos josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 41,0 23,0 78%
Madrdysvallattomien omistajien osuus = -03 -
Yhteensa 41,0 22,7 81%
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,62 0,35 78 %
Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,62 0,35 78 %

16 Aktia



Konsernin tase

(milj. euroa) 31.12.2016  31.12.2015 A%
Varat
Kéateiset varat 380,1 2684 42 %
Korkosijoitukset 17393 21032 -17%
Osakkeet ja osuudet 101,3 94,4 7%
Myytavissa olevat rahoitusvarat 1840,5 21976 -16%
Erdpadivaan asti pidettavat rahoitusvarat 4453 481,7 -8%
Johdannaissopimukset 132,22 1725 -23%
Saamiset Suomen Pankilta ja luottolaitoksilta 431 439 2%
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta 57174 5856,3 -2%
Lainat ja muut saamiset 5760,5 5900,2 -2%
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset 723, 667,7 8 %
Sijoitukset osakkuusyrityksiin 0,0 0,0 -
Aineettomat hyddykkeet 63,7 50,8 26 %
Sijoituskiinteistot 58,1 53,7 8%
Muut aineelliset hyodykkeet 77 87 -12%
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 46,6 516 -10%
Muut varat 20,2 18,2 1%
Muut varat yhteensa 66,8 69,8 -4 %
Tuloverosaamiset 0,2 08 -74%
Laskennalliset verosaamiset 78 97 -20%
Verosaamiset 8,0 105 -24%
Varat yhteensa 9486,0 9881,5 -4 %
Velat
Velat Suomen Pankille ja luottolaitoksille 508,9 4748 7%
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 41643 39220 6 %
Talletukset 4673,1 4396,8 6%
Johdannaissopimukset 543 862 -37%
Likkeeseen lasketut velkakirjat 2476,7 30334 -18%
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 2436 2350 4%
Muut velat luottolaitoksille 745 848 -12%
Muut velat yleisélle ja julkisyhteisoille 55 740 -93%
Muut rahoitusvelat 2800,3 34272  -18%
Vakuutusvelka, riskivakuutukset ja korkotuottoiset vakuutukset 443,0 468,3 -5 %
Vakuutusvelka, sijoitusidonnaiset vakuutukset 7194 662,2 9%
Vakuutusvelka 11624 11305 3%
Siirtovelat ja saadut ennakot 533 62,7  -15%
Muut velat 67,0 1019 -34%
Muut velat yhteensd 1204 1646 -27%
Varaukset 1,4 23 -40%
Tuloverovelat 1,0 0,9 2%
Laskennalliset verovelat 60,0 57,7 4%
Verovelat 60,9 58,7 4%
Velat yhteensa 8872,9 9266,3 -4%

Oma padoma

Sidottu oma padoma 230,3 238,1 -3%
Vapaa oma paaoma 382,8 3771 2%
Osakkeenomistajien osuus omasta paaomasta 613,1 615,2 0%
Velat ja oma paaoma yhteensa 9486,0 9881,5 4%
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Konsernin rahavirtalaskelma

(milj. euroa) 2016 2015 A%
Liiketoiminnan rahavirta

Liiketulos 61,5 64,2 -4 %
Oikaisut eriin joilla ei ole rahavirtavaikutusta -7.0 -7.1 1%
Maksetut tuloverot -4,7 -3,.2 -49 9%
Liiketoiminnan rahavirta ennen liiketoiminnan saamisten ja velkojen muutosta 49,7 53,9 8%
Liiketoiminnan saamisten lisdys (-) tai véhennys (+) 4911 5919 -17 %
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai véhennys (-) -304,0 -746,7 59 %
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 236,8 -100,8 -
Investointien rahavirta

Tytaryhtioiden ja liiketoimintojen hankinta -1,0 -3,7 72%
Tytdryhtididen ja osakkuusyritysten myynti -63,3 15,6 -
Investoinnit sijoituskiinteistoihin -4.4 - -
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -19,2 -230 17 %
Sijoituskiinteistdjen luovutukset - 0,5 -
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden luovutukset 0,0 00 -
Investointien rahavirta yhteensa -87,9 -10,7 -719%
Rahoituksen rahavirta

Velat, joilla on huonompi etuoikeus 8,5 12,5 -32%
Osinko/emissio madrdysvallattomille omistajille -1,1 03  -337%
Omien osakkeiden hankinta -1,7 -13 -32%
Omien osakkeiden myynti 14 1,2 15 %
Maksetut osingot -359 -31.9 -13%
Maksettu pddomanpalautus -6,7 - -
Rahoituksen rahavirta yhteensa -35,5 -19,8 -80 %
Rahavarojen nettomuutos 113,4 -131,4 -
Rahavarat vuoden alussa 2834 4148 -32%
Rahavarat vuoden lopussa 396,8 2834 40 %
Rahoituslaskelmassa esiintyvat rahavarat muodostuvat seuraavista tase-erista:

Kassa 7,0 74 -5%
Suomen Pankin sekkitili 373,1 260,9 43 %
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 16,7 15,1 11 %
Yhteensa 396,8 283,4 40 %
Oikaisut eriin, joilla ei ole rahavirtavaikutusta:

Arvonalentumiset myytavissa olevista rahoitusvaroista 09 32 -73%
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista 2,2 03 545 %
Kayvan arvon muutokset -0,3 -1.3 75%
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista 8,2 8,1 1%
Osakkuusyritysten tulosvaikutus = -03 -
Myyntivoitot ja -tappiot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista = 08 -
Purettu kassavirtasuojaus - -0,1 -
Purettu kdyvan arvon suojaus -159 -159 0%
Varausten muutos -09 -1,2 23 %
Sijoituskiinteistdjen kdyvan arvon muutos 0,1 -1,3 -
Osakeperusteisten maksujen muutos -09 0,5 -
Muut oikaisut -0,3 - -
Yhteensa -7,0 -71 1%
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Konsernin kehitys neljannesvuosittain

Tuloslaskelma (milj. euroa) 4Q2016 3Q2016 2Q2016 1Q2016  4Q2015 2016 2015
Korkokate 23,0 239 24,1 24,6 23,7 95,6 97,3
Osinkotuotot 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0 0,1
Palkkiotuotot netto 20,1 20,0 20,7 18,9 189 79,7 80,0
Henkivakuutusnetto 6,1 58 6,9 59 8,0 247 249
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 0,6 -0,3 74 0,6 0,1 83 3,7
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 0,0 00 0,0 0,0 00 = -04
Liiketoiminnan muut tuotot 09 15 04 04 12 3,1 2.8
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 50,6 50,9 59,4 50,4 51,9 211,3 208,4
Henkilostokulut -19,7 -16,3 -17,.9 -184 -20,0 -72,3 -72,7
[T-kulut -8,1 -6,4 -6,7 -7, -8,0 -284 -26,9
Poistot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista -1,9 -2,1 -2,1 -2,1 -2,0 -8,2 -8,1
Liiketoiminnan muut kulut -10,7 99 -10,1 -8,9 -10,6 -39,6 -36,8
Liiketoiminnan kulut yhteensa -40,5 -34,6 -36,8 -36,5 -40,5 -148,4 -144,4
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista -1,5 -0,5 -0,1 -0,1 -0,3 -2,2 -0,3
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta - - - 0,7 - 0,7 0,6
Liikevoitto 8,6 15,8 22,4 14,6 11 61,5 64,2
Verot -2,1 -3,0 -4.4 -2,7 24 -12,2 -126
Kauden voitto 6,5 12,9 18,0 11,9 8,7 49,3 51,6
Josta:

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 6,5 12,9 18,0 11,9 8,7 49,3 52,0
Madrdysvallattomien omistajien osuus = - - - - = -04
Yhteensa 6,5 12,9 18,0 11,9 8,7 49,3 51,6
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,10 0,19 027 0,18 0,13 0,74 0,78
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,10 0,19 0,27 0,18 0,13 0,74 0,78
Laaja tuloslaskelma (milj. euroa)

Kauden voitto 6,5 129 18,0 11,9 8,7 49,3 51,6
Muut laajan tuloslaskelman erét verojen jalkeen:

Myytavissa olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdypaan

arvoon -13,8 12 0,6 9,6 -4,2 -2,5 214
Erdpdivaan asti pidettavien rahoitusvarojen arvostuksen muutos

kdypaan arvoon 13 -0,9 -0,9 -04 -0,9 -0,9 -3,7
Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos kdypdan arvoon -0,1 0,0 0,1 -0,2 0,1 -0,2 0,1
Myytavissé olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan -1,0 -0,3 22,1 -0,9 -0,1 43 -38
Kassavirtasuojausten kirjaus tuloslaskelmaan - - - - - - -0,1
Laaja tulos eristd, jotka voidaan siirtad tuloslaskelmaan -13,6 -0,1 24 8,2 -52 -7.8 -289
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt -0,5 - - - 0,0 -0,5 00
Laaja tulos eristd, joita ei voi siirtaa tuloslaskelmaan -0,5 - - - 0,0 -0,5 0,0
Kauden laajan tuloslaskelman tulos -7,5 12,8 15,6 20,1 3,6 41,0 22,7
Laajan tuloslaskelman tulos josta:

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus -7,5 12,8 15,6 20,1 36 41,0 23,0
Madraysvallattomien omistajien osuus - - - - - - -0,3
Yhteensa -7,5 12,8 15,6 20,1 3,6 41,0 22,7
Laaja osakekohtainen tulos, euroa -0,11 0,19 0,24 0,30 0,05 0,62 0,35
Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, euroa -0,11 0,19 0,24 0,30 0,05 0,62 0,35
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Tilinpaatostiedotteen liitteet

Liite 1. Tilinpaatostiedotteen laatimisperusta ja olennaiset tilinpaatosperiaatteet

Tilinpaatostiedotteen laatimisperusteet

Aktia Pankki Oyj:n konsernitilinpdatds on laadittu kansainvalisten IFRS-kir-
janpitostandardien (International Financial Reporting Standards) mukaisesti
siten kuin EU on standardit hyvaksynyt.

Tilinpdatostiedote 1.1.-31.12.2016 on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset
-standardin mukaisesti. Tilinpdatostiedote ei sisdlld kaikkea tietoa ja kaikkia
liitteitd, joita tilinpaatokseltd vaaditaan, minka vuoksi katsaukseen tulee tu-
tustua yhdessa Aktia-konsernin vuositilinpddtoksen 31.12.2015 kanssa.

Hallitus hyvaksyi tilinpddtostiedotteen 1.1.-31.12.2016 kokouksessaan
14.2.2017.

Aktia Pankki Oyjin tilinpddtokset ja osavuosikatsaukset ovat luettavissa Ak-
tian kotisivuilla osoitteessa www.aktia.com.

Olennaiset tilinpaatosperiaatteet

Tilinpaatostiedotteen laadinnassa on noudatettu vuositilinpdatokseen
31.12.2015 sovellettuja tilinpadtoksen laatimisperiaatteita.

Segmenttien koostumuksia on muutettu 1.1.2016 alkaen siten, etta hal-
linnolliset yksikot, joiden nettokulut kokonaisuudessaan allokoidaan
Pankkitoiminta-segmentille, sisdltyvdt suoraan Pankkitoiminta-segmenttiin
(aiemmin Muut-segmenttiin). Muutos ei vaikuta segmenttien liikevoit-
toon, mutta sen myotd aiemmin liiketoiminnan muihin kuluihin kirjattuja
nettokuluja kirjataan nyt bruttomadraising vastaavalle riville Pankkitoimin-
ta-segmentin tuloslaskelmaan. Vuoden 2016 alusta on myds muutettu
periaatetta ilmoittaa mddrdysvallattomien omistajien osuudet segment-
tiraportoinnissa. Nyt mddrdysvallattomien omistajien osuudet sisaltyvat
kyseiseen segmenttiin, mika on vaikuttanut Pankkitoiminta- ja Varainhoito
& Henkivakuutus -segmenttien liikevoittoon. Edelld mainitut muutokset
vaikuttavat segmenttien taseissa ilmoitettuihin muihin varoihin ja velkoihin.
Vertailukausi on rekonstruoitu vastaamaan ndita muutoksia.

Seuraavat uudet ja muuttuneet IFRS-standardit voivat vaikuttaa tulevien
liketapahtumien raportointiin:

EU hyvdksyi IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardin marraskuussa 2016, ja
se korvaa IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kijaaminen ja arvostaminen -stan-
dardin. IFRS 9 siséltad uudenlaisia vaatimuksia rahoitusvarojen ja -velkojen
luokittelusta ja arvostuksesta. Aktian riskienhallintamalli ja rahoitusinstru-
menttien tulevia rahavirtoja koskevat ominaisuudet tulevat vaikuttamaan
Aktian luokitteluun. Aktian rahoitusvarat luokiteltaneen luokkiin jaksotettu
hankintameno, kdypddn arvoon muina laajan tuloksen erind ja tulosvaikut-
teisesti kdypdan arvoon. Rahoitusvarojen kirjaaminen yhdistellyn liike-
toimintamallin mukaan, jossa kdyvan arvon muutokset kirjataan IFRS 9:n
mukaan muihin laajan tuloksen eriin, vastaa myytdvissa olevien rahoitusva-
rojen kirjaamista nykyisen IAS 39 -standardin mukaan.

Konsernissa ei ole odotettavissa merkittavid uudelleenluokitteluja kdyvan
arvon ja jaksotetun hankintamenon vdlilla siirryttdessa IFRS 9:ddn. Taman
vuoksi luokittelu- ja arvostussaantdjen muutosten ei odoteta vaikuttavan
merkittavasti konsernin tulokseen tai taloudelliseen asemaan.

IFRS 9:n mukaiset arvonalentumisvaatimukset perustuvat odotettujen luot-
totappioiden malliin poiketen nykyisestd mallista, joka perustuu luottotap-
piovarauksiin liittyviin tapahtumiin. Odotettujen luottotappiovarausten
laskentaan sisdltyvat jaksottaiseen hankintamenoon arvostetut rahoitusva-
rat ja kdypddn arvoon muina laajan tuloksen erind arvostetut rahoitusvarat
seka takaukset ja luottositoumukset. Alustavien arvioiden mukaan IFRS 9:n
implementoinnin odotetaan lisddvan luottotappiovarauksia.

Tamanhetkisen kasityksemme mukaan edelld mainitut, IFRS 9:ddn siirty-
misen yhteydessa tapahtuvat muutokset pienentdvdt omaa padomaa,
milld on marginaalinen negatiivinen vaikutus vakavaraisuuteen. IFRS 9:n
mukaisen suojauslaskennan osalta suurin muutos on sen laajempi sopeut-
taminen riskienhallintaan. Edelld mainitulla suojauslaskentaan liittyvalla
muutoksella ei odoteta olevan merkittévaa vaikutusta konsernin tulokseen
tai taloudelliseen asemaan. Vuonna 2017 Aktiassa tarkennetaan edelleen
IFRS 9:n vaikutuksia konsernin tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Aktia-
konsernissa IFRS 9 otetaan suunnitelman mukaan kayttdon, kun se tulee
pakolliseksi 1.1.2018.

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista -standardi korvaa tuottojen kir-
jaamisesta aiemmin annetut standardit ja tulkinnat. IFRS 15 on tuottojen
kirjaamista koskeva viisivaiheinen malli, jolla ei arvioida olevan olennaista
vaikutusta Aktia-konsernin tuottojen kirjaamiseen. EU hyvaksyi standardin
lokakuussa 2016, ja se tulee pakolliseksi 1.1.2018 alkaen.

IASB julkaisi 13.1.2016 IFRS 16 Leasing -standardin, joka korvaa standardin
IAS 17 Leasingsopimus. IFRS 16:n mukaan nykyinen luokittelu kdytto- ja ra-
hoitusleasingiin vuokralle ottajien osalta korvataan mallilla, jossa kaikkien yli
12 kuukautta pitkien leasingsopimusten kasittdmat varat ja velat kirjataan
taseeseen. Kun leasingsopimus on korkeintaan 12 kuukautta pitkd tai hyo-
dykkeen arvo on alhainen, voidaan soveltaa helpotussadantoa. Leasinghyo-
dykkeestd kirjataan erikseen leasingvelkaan liittyvat poistot ja korkokulut.
Vuokralle antajaa koskevat kirjaamisvaatimukset ovat olennaisesti samat
kuin IAS 17:ssd, minkd vuoksi nykyistd luokittelua kdytto- ja rahoituslea-
singiin sovelletaan jatkossakin. Aktian tdmanhetkisen arvion mukaan uusi
standardi tuo muutoksia vuokrattujen kiinteistdjen kirjaamiseen, mista seu-
raa vaikutuksia taseeseen. Standardia ei ole vield hyvdksytty EU:ssa. Aktia-
konsernissa IFRS 16 otetaan suunnitelman mukaan kayttoon, kun se tulee
pakolliseksi 1.1.2019.

Konserni arvioi, ettd muilla uusilla tai muutetuilla IFRS-standardeilla tai
IFRIC-tulkinnoilla (International Financial Reporting Interpretations Com-
mittee) ei tule olemaan olennaista vaikutusta konsernin tulokseen, talou-
delliseen asemaan tai tietoihin.
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Liite 3. Johdannaiset ja taseen ulkopuoliset sitoumukset

Suojaavat johdannaiset (milj. euroa)
Nimellismaara, Varat, Velat,
31.12.2016 yhteensa kayvat arvot kayvat arvot
Kdyvan arvon suojaus
Korkosidonnaiset 22470 84,2 49
Yhteensa 2247,0 84,2 4,9
Kassavirran suojaus
Korkosidonnaiset 85,1 - 1,5
Yhteensa 85,1 - 1,5
Johdannaissopimukset, jotka on arvostettu tuloksen kautta
Korkosidonnaiset *) 1307,0 46,4 46,3
Valuuttasidonnaiset 524 06 0,5
Osakesidonnaiset **) 46 1,1 1,1
Yhteensa 1364,0 48,1 47,8
Johdannaissopimukset yhteensa
Korkosidonnaiset 3639,1 1306 52,7
Valuuttasidonnaiset 524 06 0,5
Osakesidonnaiset 46 1,1 1,1
Yhteensa 3696,1 132,2 54,3
Suojaavat johdannaiset (milj. euroa)
Nimellismaara, Varat, Velat,
31.12.2015 yhteensa kayvat arvot kayvat arvot
Kayvén arvon suojaus
Korkosidonnaiset 2905,0 97,5 12,9
Yhteensa 2905,0 97,5 12,9
Kassavirran suojaus
Korkosidonnaiset 85,1 2,0 -
Yhteensa 85,1 2,0 -
Johdannaissopimukset, jotka on arvostettu tuloksen kautta
Korkosidonnaiset *) 18265 709 709
Valuuttasidonnaiset 599 0,4 0,6
Osakesidonnaiset **) 15,2 1,7 1,7
Yhteensa 1901,5 73,0 73,2
Johdannaissopimukset yhteensa
Korkosidonnaiset 4816,6 1704 83,8
Valuuttasidonnaiset 599 0,4 0,6
Osakesidonnaiset 15,2 1,7 1,7
Yhteensa 4891,6 172,5 86,2

*) Korkosidonnaisiin johdannaisiin sisdltyvat paikallispankeille vélitetyt korkosuojat, jotka kolmansien osapuolten kanssa tehtyjen back-to-back-suojausten

jalkeen olivat 1 305,0 (1 824,0) miljoonaa euroa.

**) Kaikki osakesidonnaiset ja muut johdannaissopimukset koskevat strukturoitujen tuotteiden suojaa.

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

(milj. euroa)

31.12.2016 31.12.2015

Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset
Takaukset

Muut kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset

Asiakkaan hyvaksi tehdyt peruuttamattomat sitoumukset
Kayttdamattomat luottojarjestelyt

Muut kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

30,8
08

495,6
04
527,7

274
13

296,1

1,0
325,8
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Liite 4. Konsernin riskipositiot

Pankkikonsernin vakavaraisuus

Pankkikonserni koostuu Aktia Pankki Oyj:sté ja kaikista tytaryhticistd, lukuun ottamatta Aktia Henkivakuutus Oy:t4, ja muodostaa vakavaraisuussadanndsten mukai-

sen konsolidointiryhman.

(milj. euroa) 31.12.2016 31.12.2015
Pankki- Pankki-
Laskelma pankkikonsernin omista varoista Konserni konserni Konserni konserni
Varat yhteensa 9486,0 8224,9 9881,5 8686,3
josta aineettomat hyddykkeet 63,7 62,8 50,8 494
Velat yhteensa 88729 7706,8 9266,3 8156,3
josta velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2436 2436 2350 2350
Osakepddoma 163,0 163,0 163,0 163,0
Kéyvan arvon rahasto 67,3 15,7 75,1 24,0
Sidottu oma padoma yhteensa 230,3 178,7 2381 187,0
Vapaan oman padoman rahasto ja muut rahastot 1103 1103 1173 1173
Voittovarat 2232 189,0 207,9 179,5
Tilikauden voitto 49,3 40,0 52,0 46,1
Vapaa oma padoma 382,8 3394 377,1 3429
Osakkeenomistajien osuus omasta padomasta 613,1 518,1 615,2 530,0
Madraysvallattomien omistajien osuus omasta pddomasta = = - -
Oma paaoma 613,1 518,1 615,2 530,0
Velat ja oma padaoma yhteensa 9486,0 8224,9 9881,5 8686,3
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 527,7 527,2 325,8 324,8
Oma padaoma pankkikonsernissa 518,1 530,0
Osinkovaraus -39,8 -43,7
Aineettomat hyddykkeet -62,8 -49,4
Debentuurit 136,1 1284
Muut odotetut tappiot IRB:n mukaan -20,3 -19,2
Vahennys finanssialan merkittavistd omistusosuuksista -6,6 -4.4
Muut sis. maksamaton osinko 2015 1,0 0,0
Omat varat yhteensa (CET1 + AT1 + T2) 525,8 541,7
(milj. euroa)
Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman vakavaraisuus 31.12.2016  30.9.2016  30.6.2016  31.3.2016 31.12.2015

Yhteenveto

Konsernin oma padoma 613,1 6219 609,2 636,1 615,2
Toimialakohtaiset varat 143,8 140,7 143,6 139,3 1284
Aineettomat hyddykkeet ja muut vahennettdvat erat -234,5 -236,5 -212,2 -2274 -212,7
Konglomeraatin omat varat yhteensa 522,5 526,0 540,7 547,9 530,9
Pankkitoiminnan pddomavaade 196,4 209,0 204,7 210,7 199,4
Vakuutustoiminnan padomavaade* 80,6 81,1 854 81,7 348
Omien varojen minimimaara 277,0 290,1 290,1 292,4 234,2
Konglomeraatin vakavaraisuus 245,5 2359 250,6 255,5 296,7
Vakavaraisuusaste, % 188,6 % 1813 % 186,4 % 1874 % 226,7 %

*1.1.2016 ldhtien Solvenssi Il vaade (SCR)

Finanssi- ja vakuutusryhmittymén vakavaraisuus on laadittu konsolidointimenetelmaa kéyttden ja perustuu voimassa olevaan Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman

valvonnasta annettuun lainsdddantoon seka Finanssivalvonnan ohjeisiin.

24 Aktia



Pankkikonserni

(milj. euroa)

31.12.2016 30.9.2016 30.6.2016 31.3.2016 31.12.2015
Ydinpddoma ennen oikaisuja 480,0 491,0 4898 4925 486,3
Ydinpddomaan tehtavat oikaisut -90,4 -85,2 -82,1 -77,8 -73,0
Ydinpadaoma (CET1) yhteensa 389,7 405,8 407,7 414,7 413,4
Ensisijainen lisdpddoma ennen oikaisuja = - - - -
Ensisijaiseen lisdpadomaan tehtdvat oikaisut s - - - -
Ensisijainen lisapadoma (AT1) yhteensa - - - - -
Ensisijainen padoma (T1 = CET1 + AT1) yhteensa 389,7 405,8 407,7 414,7 413,4
Toissijainen padoma ennen oikaisuja 136,1 1328 1355 130,9 1284
Toissijaiseen padomaan tehtavat oikaisut - - - - -
Toissijainen padoma (T2) yhteensa 136,1 132,8 135,5 130,9 128,4
Omat varat yhteensa (TC=T1 +T2) 525,8 538,6 543,2 545,6 541,7
Riskipainotetut erat yhteensa 1997,7 21141 2072,9 21285 1998,8
josta luottoriskin osuus, standardimenetelma 748,8 795,2 7126 7352 643,2
josta luottoriskin osuus, sisdinen menetelma 900,1 962,0 1004,2 10371 999,4
josta markkinariskin osuus - - - - -
josta operatiivisen riskin osuus 348,7 356,9 356,1 356,1 356,1
Omien varojen vaade (8 %) 159.8 169,1 165,8 170,3 1599
Omien varojen puskuri 366,0 3694 3773 3753 3818
Ydinpddoman suhde 19,5 % 19,2 % 19,7 % 19,5 % 20,7 %
Ensisijaisen padoman suhde 19,5 % 19,2 % 19,7 % 19,5 % 20,7 %
Omien varojen suhde 26,3 % 255% 262 % 256 % 27,1 %
Omien varojen lattiasaanto (CRR artikla 500)
Omat varat 52538 5386 5432 5456 541,7
Lattiasddnndn mukainen omien varojen minimimaara * 183,6 185,3 189,5 1878 185,8
Omien varojen puskuri 3422 3533 3537 3578 3559
*80 % standardimentelman mukaisesta omien varojen vaateesta (8 %)

Vakavaraisuuslaskennassa hyddynnetdan vastuun riskipainon maarittdmiseksi Moody's Investors Service luottoluokituslaitoksen luokituksia.
Pankkikonsernin operatiivisten riskien riskipainotettu maara
(milj. euroa)

Operatiivisten riskien riskipainotettu maara 2014* 2015* 2016 12/2016 9/2016 6/2016 3/2016 12/2016
Bruttotuotot 1871 187,7 183,3
- 3 vuoden keskiarvo 186,0
Operatiivisen riskin padomavaade 27,9 28,6 28,5 28,5 28,5
Riskipainotettu maara 348,7 356,9 356,1 356,1 356,1

* Laskettu uudelleen Aktia Rahoitus Oy:n hankkimisen jalkeen.

Operatiivisen riskin pddomavaade on 15 % kolmen vuoden bruttotuottojen keskiarvosta.

Operatiivisen riskin riskipainotettu madra on laskettu jakamalla pddomavaade 8 %:lla.
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31.12.2016

(milj. euroa)

Vastuu
maksu- Riskipai-
Pankkikonsernin kokonaisvastuut Brutto- kyvyttomyys-  Riskipaino, notetut Padoma-
vastuut hetkella % saamiset  vaade 8 %
Vastuuryhma
Luottoriski sisdisten luottoluokitusten menetelman mukaan
Vahittaisvastuut - kiinteistovakuudelliset 4620,2 46136 14 % 629,7 504
Vahittaisvastuut - pk-yritykset, kiinteistovakuudelliset 155,7 1548 49 % 75,1 6,0
Vahittaisvastuut - muut, ei pk-yritykset 110,5 106,0 43 % 459 3,7
Vahittaisvastuut - muut pk-yritykset 22,7 21,0 78 % 164 13
Oman padoman ehtoiset vastuut 48,8 48,8 273 % 1329 10,6
Vastuut yhteensa sisdisten luottoluokitusten menetelman mukaan 4957,8 49441 18 % 900,1 72,0
Luottoriski standardimenetelmadn mukaan
Valtiot ja keskuspankit 5009 630,5 0% 00 00
Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset 199,7 2238 0% 0,8 0,1
Kansainvaliset kehityspankit 516 516 0% 0,0 0,0
Kansainvaliset organisaatiot 159,2 159,2 0% 0,0 0,0
Luottolaitokset 696,5 3854 31 % 117,5 94
Yritykset 3558 1499 99 % 1488 11,9
Vahittdissaamiset 2495 104,9 69 % 72,2 58
Kiinteistovakuudelliset saamiset 7721 7014 38% 265,6 21,2
Erddntyneet saamiset 37,6 10,5 109 % 11,5 09
Katetut joukkolainat 866,1 866,1 10 % 86,6 6,9
Muut erat 52,6 44,4 44 % 19,6 1,6
Vastuut yhteensa standardimenetelman mukaan 3941,7 3327,6 22% 722,6 57,8
Kokonaisriskin maara 8899,5 8271,7 20% 1622,7 129,8
31.12.2015 (milj. euroa)
Vastuu
maksu- Riskipai-
Pankkikonsernin kokonaisvastuut Brutto- kyvyttomyys-  Riskipaino, notetut Padoma-
vastuut hetkella % saamiset  vaade 8 %
Vastuuryhma
Luottoriski sisdisten luottoluokitusten menetelméan mukaan
Vahittaisvastuut - kiinteistovakuudelliset 5012,2 50068 15 % 732,1 58,6
Vahittdisvastuut - pk-yritykset, kiinteistovakuudelliset 162,2 161,3 52 % 84,5 6,8
Vahittaisvastuut - muut, ei pk-yritykset 894 83,5 39% 32,2 26
Vahittdisvastuut - muut pk-yritykset 241 22,0 84 % 18,5 1,5
Oman padoman ehtoiset vastuut 493 493 268 % 132,1 10,6
Vastuut yhteensa sisdisten luottoluokitusten menetelman mukaan 53373 5323,0 19 % 999,4 80,0
Luottoriski standardimenetelman mukaan
Valtiot ja keskuspankit 390,0 498,0 0% - -
Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset 205,1 2259 0% 0.2 0,0
Kansainvaliset kehityspankit 65,0 65,0 0% - -
Kansainvaliset organisaatiot 159,5 159,5 0% - -
Luottolaitokset 864.,8 469,5 31% 1441 11,5
Yritykset 1992 66,2 96 % 63,38 5,1
Vahittdissaamiset 2374 99,8 70 % 69,7 56
Kiinteistovakuudelliset saamiset 501,9 476,9 39% 184,4 14,8
Erddntyneet saamiset 44,8 11,2 109 % 12,2 1,0
Katetut joukkolainat 118338 11838 10 % 1184 9,5
Muut erdt 559 49,2 46 % 22,5 18
Vastuut yhteensa standardimenetelman mukaan 3907,5 3304,9 19 % 615,4 49,2
Kokonaisriskin maara 9244,7 8627,9 19 % 1614,8 129,2
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Liite 5. Rahoitusvarat ja -velat

Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvét arvot

(milj. euroa) 31.12.2016 31.12.2015
Rahoitusvarat Kirjanpitoarvo Kaypa arvo Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Kateiset varat 380,1 380,1 2684 2684
Myytavissa olevat rahoitusvarat 1840,5 1.840,5 21976 21976
Erdpadivaan asti pidettavat rahoitusvarat 4453 457,2 481,7 496,1
Johdannaissopimukset 1322 132,2 172,5 172,5
Lainat ja muut saamiset 5760,5 56796 5900,2 5841,1
Yhteensa 8558,6 8489,7 9020,3 8975,7
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset 7231 7231 667,7 667,7
Rahoitusvelat

Talletukset 4673,1 4651,0 43968 43586
Johdannaissopimukset 543 543 86,2 86,2
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 2476,7 24772 30334 30353
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 2436 2473 2350 239,2
Muut velat luottolaitoksilta 74,5 76,5 848 86,9
Muut velat yleisélle ja julkisyhteisoille 55 55 74,0 74,0
Yhteensa 7527,7 7511,8 7910,2 7 880,2

Taulukossa esitetddn rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot seka kayvat arvot tase-erittdin. Kayvat arvot on laskettu seka kiintea- ettd vaihtuvakorkoisille

sopimuksille. Kdyvat arvot on laskettu ilman siirtyvaa korkoa ja tase-eradn mahdollisesti kohdistuvien suojaavien johdannaisten vaikutuksia.

Sijoitusvarojen kdyvat arvot madritetadn ensisijaisesti kdyttamalld noteerauksia toimivilta markkinoilta. Mikali markkinanoteerausta ei ole saatavilla, on tase-erdt
pddosin arvostettu diskonttaamalla tulevat kassavirrat tilinpddtospaivan markkina-korkojen avulla. Lainojen osalta kdyvdn arvon laskennassa diskonttokorossa on

huomioitu olemassa olevan kannan luottoriskiprofiili seka jélleenrahoituskustannus. Kateisvarojen osalta kdypana arvona on kaytetty nimellisarvoa.

Vaadittaessa maksettavien talletusten osalta nimellisarvon on oletettu vastaavan kdypda arvoa. Erdpdivalliset talletukset on arvostettu diskonttaamalla tulevat
kassavirrat tilinpaatdshetken markkina-koroilla. Liikkeeseen laskettujen velkojen kdypa arvo on mdaritelty ensisijaisesti markkinanoteerausten perusteella. No-
teeraamattomien liikkeeseen laskettujen velkakirjojen sekd huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkojen diskonttauskorossa on huomioitu instrumentin

etuoikeusaseman mukainen marginaali.

Johdannaiset on arvostettu kdypaan arvoon markkinanoteerausten perusteella.
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Rahoitusinstumenttien kdyvan arvon mdaritys

Taso 1 sisdltad rahoitusvarat, joiden arvo maaraytyy likvideilta markkinoilta saatavien noteerausten perusteella. Likvidiksi markkinaksi katsotaan sellainen mark-
kina, josta hinnat ovat saatavilla helposti ja riittdvan saannéllisesti. Téhan ryhmaén kuuluvat noteeratut joukkovelkakirjalainat ja muut arvopaperit, porssiosakkeet
seka johdannaissopimukset, joille julkisesti noteerataan hinta.

Taso 2 sisdltaa rahoitusvarat, joille ei ole saatavissa noteerausta suoraan toimivilta markkinoilta ja joiden kdypa arvo arvioidaan kadyttden arvostusmenetelmia tai
-malleja. Nama perustuvat oletuksiin, joita tukevat todennettavissa olevat markkinahinnat. Markkinatietona on kéytetty esimerkiksi vastaavanlaisten instrument-
tien noteerattuja korkoja tai hintoja. Tdhan ryhmadan kuuluvat enemmistd OTC -johdannaisista sekd muut instrumentit, joilla ei kdyda kauppaa likvideilld mark-
kinoilla. Taman lisdksi pankki tekee tuloslaskelmaan erillisen arvostuskorjauksen OTC-johdannaisten markkina-arvoon huomioiden sekd vastapuolen ettd oman
luottoriskikomponentin.

Taso 3 sisdltaa rahoitusvarat, joiden kdypaa arvoa ei saada markkinanoteerauksesta tai todennettavissa oleviin markkinahintoihin tai -kursseihin perustuvien
arvostusmenetelmien tai -mallien avulla. Tahan luokkaan kuuluvat pddasiassa noteeraamattomat osakeinstrumentit ja rahastot sekd muut noteeraamattomat
rahastot ja arvopaperit, joista ei talla hetkelld ole sitovaa hintanoteerausta.

31.12.2016 31.12.2015
Markkina-arvon ryhmittely Markkina-arvon ryhmittely

Rahoitusvarat kdypaan arvoon
(milj. euroa) Taso 1 Taso 2 Taso3 Yhteensa Taso 1 Taso 2 Taso3 Yhteensa
Tuloksen kautta arvostettavat rahoitusvarat

Korolliset arvopaperit - - - - - - - -

Osakkeet ja osuudet - - - - - - - -
Yhteensa - - - - - - - -
Myytavissa olevat rahoitusvarat

Korolliset arvopaperit 14395 93,5 206,3 17393 17451 186,0 1721 210322

Osakkeet ja osuudet 64,0 - 373 101,3 559 - 38,5 944
Yhteensa 1503,5 93,5 243,6 1840,5 1801,0 186,0 210,6 2197,6
Johdannaissopimukset, netto 0,1 778 - 78,0 -03 86,6 - 86,3
Yhteensa 0,1 77,8 - 78,0 -0,3 86,6 - 86,3
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset 7231 - - 7231 667,7 - - 667,7
Yhteensa 2226,8 171,3 243,6 2641,7 2468,5 272,6 210,6 2951,7

Siirtoja tasojen 1 ja 2 valilla
Siirtoja tasojen valilla tapahtuu, kun on havaittavissa, ettd markkinaoletukset ovat muuttuneet, esim. kun instrumenteilla ei enda kdyda aktiivisesti kauppaa. Kau-
den aikana ei ole tapahtunut siirtoja tasojen 1 ja 2 valilla.

Aktia-konsernin riskienvalvonta vastaa rahoitusinstrumenttien luokittelusta tasoittain 1, 2 ja 3. Arvostusmenetelma on jatkuva ja sama kaikille instrumenteille
kaikilla tasoilla. Menetelmassa maaritetaan, mihin arvostusryhmaan rahoitusinstrumentit luokitellaan. Jos sisdisilla oletuksilla on merkittava vaikutus kdypaan
arvoon, raportoidaan rahoitusinstrumentit tasoon 3. Menetelma sisaltda myos arvostustiedon laatuun perustuvan arvion siitd, tulisiko rahoitusinstrumenttia

siirtda tasojen valilla.
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Tapahtumat tasolla 3
Seuraavassa taulukossa esitetddn tason 3 kdypdan arvoon arvostettujen rahoitusvarojen alku- ja loppuarvojen tdsmaytys.

Tasmaytys muutoksille, jotka ovat Tuloksen kautta arvostettavat Myytavissa olevat rahoitusvarat Yhteensa
tapahtuneet rahoitusvaroille, jotka rahoitusvarat
kuuluvat tasoon 3
Korolliset Korolliset Korolliset

arvo- Osakkeet arvo- Osakkeet arvo- Osakkeet
(milj. euroa) paperit  ja osuudet Yhteensa paperit  ja osuudet Yhteensi paperit  ja osuudet Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1.2016 - - - 1721 385 2106 1721 38,5 2106
Hankinnat - - - 39,1 0,7 398 39,1 0,7 39,8
Myynnit - - - -4,6 -1,3 -5,8 -4,6 -13 -58
Erdantynyt vuoden aikana - - - -0,3 -0,1 -04 -03 -0,1 -04
Tuloslaskelmaan kirjatut arvonmuu- - - - - -0,8 -0,8 - -0,8 -0,8
tokset, realisoituneet
Tuloslaskelmaan kirjatut arvonmuu- - - - - - - - - -
tokset, ei-realisoituneet
Laajaan tuloslaskelmaan kirjatut - - - - 0,1 0,1 - 0,1 0,1
arvonmuutokset
Siirrot tasolta 1 ja 2 - - - - - - - - -
Siirrot tasolle 1ja 2 - - - - - - - - -
Kirjanpitoarvo 31.12.2016 - - - 206,3 37,3 243,6 206,3 37,3 243,6

Tason 3 kdypdan arvoon arvostettavien rahoitusinstrumenttien herkkyysanalyysi

Taseeseen kdypadn arvoon merkittyjen rahoitusinstrumenttien arvoon sisaltyvét ne rahoitusinstrumentit, joiden kdypa arvo arvioidaan kokonaan tai osittain ei-to-
dennettaviin markkinahintoihin tai -kursseihin perustuvilla arvostusmenetelmilla.

N&ma tiedot osoittavat suhteellisen epavarmuuden mahdollisen vaikutuksen sellaisten rahoitusinstrumenttien kdypaan arvoon, joiden arvostus perustuu tekijoihin,
jotka eivét ole todennettavissa. Tiedot eivét ole luonteeltaan ennusteita, eikd niiden perusteella voida arvioida kédypien arvojen tulevaa kehitysta.

Seuraavassa taulukossa esitetadn tason 3 instrumenttien kdyvan arvon herkkyys mahdollisille muutoksille. Korollisten arvopaperien osalta arvoa on testattu olet-
tamalla korkotason muuttuvan 3 prosenttiyksikkod kaikissa maturiteeteissa samanaikaisesti, kun osakkeiden ja osuuksien osalta markkinahintojen on oletettu mu-
uttuvan 20 prosenttia. Edelld esitettyjen oletusten perusteella kdyvan arvon rahaston tulos- tai arvonmuutoksen vaikutus rahoitus- ja vakuutusryhmittyman omiin
varoihin olisi 2,6 (2,4) prosenttia.

31.12.2016 31.12.2015

Herkkyysanalyysi rahoitusvaroille, jotka kuuluvat tasoon 3
Tulosvaikutus oletetulle muutokselle  Tulosvaikutus oletetulle muutokselle

Kirjan- Kirjan-

(milj. euroa) pitoarvo Positiivinen Negatiivinen pitoarvo  Positiivinen  Negatiivinen
Tuloksen kautta arvostettavat rahoitusvarat

Korolliset arvopaperit = = = - - -

Osakkeet ja osuudet - - - - - -
Yhteensa - - - - - -
Myytavissa olevat rahoitusvarat

Korolliset arvopaperit 206,3 6,2 -6,2 1721 52 -52

Osakkeet ja osuudet 373 7,5 -7,5 38,5 7,7 -7,7
Yhteensa 243,6 13,6 -13,6 210,6 12,9 -12,9
Yhteensa 243,6 13,6 -13,6 210,6 12,9 -12,9
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kuittaus

(milj. euroa) 31.12.2016 31.12.2015
Kaanteinen Kaanteinen
takaisinosto- takaisinosto-
Varat Johdannaiset sopimus  Johdannaiset sopimus
Rahoitusvarat, jotka sisaltyvat netotus- tai muun vastaavan sopimuksen puitesopimukseen 1322 - 172,5 -
Kuitattu maara = = - -
Taseeseen kirjattu maara 132,2 - 172,5 -
Kuittaamaton summa, joka kuitenkin sisdltyy netotus- tai muun vastaavan sopimuksen 838 = 153 -
puitesopimukseen
Saadut vakuudet 1171 - 158,0 -
Kuittaamattomien summien yhteisméaara taseessa 126,0 - 173,4 -
Netto 6,3 = -0,9 -
Kaanteinen Kaanteinen
takaisinosto- takaisinosto-
Velat Johdannaiset sopimus  Johdannaiset sopimus
Rahoitusvelat, jotka siséltyvat netotus- tai muun vastaavan sopimuksen puitesopimukseen 543 - 86,2 -
Kuitattu maara = = - -
Taseeseen kirjattu maara 54,3 - 86,2 -
Kuittaamaton summa, joka kuitenkin sisaltyy netotus- tai muun vastaavan sopimuksen 88 - 153 -
puitesopimukseen
Annetut vakuudet 264 - 441 -
Kuittaamattomien summien yhteismaara taseessa 35,2 - 59,4 -
Netto 19,1 - 26,7 -

Taulukko esittda rahoitusvarat ja —velat, jotka esitetddn nettona taseessa tai joihin on potentiaaliset oikeudet soveltaa padnettoutussopimuksia tai vastaavia
jarjestelyjd, mukaan lukien sopimuksiin kuuluvat vakuudet. Nettosumma esittdd vastuut sekd normaalissa liiketoiminnassa ettd maksuhdirion tapahtuessa tai

konkurssitilassa.
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Liite 6. Erittely konsernin rahoitusrakenteesta

(milj. euroa) 31.12.2016  31.12.2015
Talletukset yleisolta ja julkisyhteisoilta 41698 39851
Lyhytaikaiset velat, vakuudettomat

Pankit 46,0 64,5
Liikkeeseen lasketut sijoitustodistukset - 12,0
Yhteensa 46,0 76,5
Lyhytaikaiset velat, vakuudelliset

Pankit - saadut kateisvakuudet panttaussopimusten yhteydessa 1171 158,0
Takaisinostosopimukset - pankit 1457 163,1
Yhteensa 262,9 321,2
Lyhyaikaiset velat yhteensa 308,9 397,7
Pitkaaikaiset velat, vakuudettomat

Liikkeeseen lasketut velkakirjat, seniorirahoitus 7892 8129
Liikkeeseen lasketut strukturoidut indeksilainat 23 75
Muut luottolaitokset 46,5 51,8
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2436 2350
Yhteensa 1081,6 1107,2
Pitkaaikaiset velat, vakuudelliset

Keskuspankki ja muut luottolaitokset 2280 133,0
Liikkeeseen lasketut velkakirjat, covered bonds 1685,2 22010
Yhteensa 1913,2 2334,0
Pitkaaikaiset velat yhteensa 2994,8 3441,3
Pankkitoiminnan korolliset velat 7473,5 78241
Henkivakuutustoiminnan vakuutusvelat 11624 11305
Muut ei korolliset velat yhteensa 237,0 3118
Velat yhteensa 88729 9266,3

Lyhytaikaiset velat = velat joiden alkuperdinen maturitetti alle vuoden

Pikdaikaiset velat = velat joiden alkuperdinen maturitetti yli vuoden
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Liite 7. Annetut ja saadut vakuudet

Annetut vakuudet (milj. euroa)

31.12.2016  31.12.2015

Omien velkojen vakuudeksi annetut vakuudet

Arvopaperit 380,1 3035
Lainasaatavat, jotka muodostavat vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen (covered bonds) vakuusmassan 23157 29073
Yhteensa 2695,8 3210,8
Muut annetut vakuudet

Pantatut arvopaperit' 119,5 126,0
Panttaussopimusten yhteydessa annetut arvopaperit = 25,0
Panttaus- ja takaisinostosopimusten yhteydessa annettu kateinen 264 28,8
Yhteensa 145,9 179,8
Annetut vakuudet yhteensa 2841,7 3390,6
Edelld mainitut vakuudet koskevat seuraavia velkoja

Velat luottolaitoksille? 373,7 296,1
Liikkeeseen lasketut asuntovakuudelliset joukkovelkakirjalainat (covered bonds)? 1685,2 22010
Johdannaiset 264 53,8
Yhteensa 2085,3 2551,0

' Koskee pdivan sisdisen limiitin vakuudeksi pantattuja arvopapereita. 31.12.2016 pantattuna oli 4 (26) miljoonaa euroa ylimadraisia vakuuksia.
2 Koskee velkoja keskuspankille ja Euroopan Investointipankille seka takaisinostosopimuksia, joissa on standardoidut GMRA-ehdot (Global Master

Repurchase Agreement).
*Vahennettynd omilla takaisinostoilla.

Saadut vakuudet (milj. euroa)

31.12.2016  31.12.2015

Panttaussopimusten yhteydessa saatu kateinen' 1171 158,0
Yhteensa 1171 158,0
! Koskee johdannaisia, joiden vakuudet on saatu vastapuolelta ISDA/CSA-sopimusten mukaisesti.
Liite 8. Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot
(milj. euroa) 2016 2015 A %
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 14 1,5 -7%
Tuloksen kautta kdypdan arvoon arvostettavat nettotuotot rahoitusvaroista ja -veloista -1,2 -05 -149%
Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot 9,6 28  246%
josta rahoitusvarojen arvonalentumiset 0,0 00 -36%
Suojauslaskennan nettotulos -1,5 -0,1 -
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 8,3 3,7 122%
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Liite 9. Korkokate

(milj. euroa) 2016 2015 A %
Talletukset ja lainat 60,8 574 6%
Suojaustoimenpiteet, korkoriskin hallinta 354 323 10%
Muut -0,6 7,7 -
Korkokate 95,6 97,3 -2%

Kiintedkorkoisten sijoitusten tulosvaikutus on jaettu korkoriski- ja luottoriskikomponentteihin. Laskelmissa huomioidaan korkoriskikomponentin vaikutus osana
suojaustoimenpiteiden tulosta. Luottoriskikomponentin vaikutus on osana muut korkokate erét.

Liite 10. Luottokantaan kohdistuvat arvonalentumiset

(milj. euroa) 31.12.2016 30.9.2016 30.6.2016 31.3.2016 31.12.2015
Luottokanta ennen arvonalentumisia 5766 5845 6035 5915 5910
Sopimuskohtaiset arvonalentumiset -38 -37 -39 -44 -45

josta jarjestamattomiin luottoihin kohdistettu -34 -33 -34 -40 -39

josta muihin luottoihin kohdistettu -5 -5 -5 -4 -6
Ryhmakohtaiset arvonalentumiset =10 -10 -9 -9 -10
Luottokanta, tasearvo 5717 5798 5987 5862 5856

Liite 11. Henkivakuutusnetto

(milj. euroa) 2016 2015 A %
Vakuutusmaksutulo 112,0 1744 -36%
Sijoitustoiminnan nettotuotot 21,1 21,6 -2%

josta rahoitusvarojen arvonalentumiset -0,9 -3,2 73 %
Maksetut vakuutuskorvaukset -112,8 903 -25%
Vakuutusvelan muutos, netto At -80,8 -
Henkivakuutusnetto 24,7 24,9 1%

Tatd raporttia ei ole tilintarkastettu.
Helsinki 14.2.2017
AKTIA PANKKI OY)J

Hallitus
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