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PALKKIOTUOTTOJEN KASVU JOHDATTI HYVAAN TULOKSEEN
TOIMITUSJOHTAJA JUSSI LAITINEN

"Aktian tulos oli markkinoiden vaikeasta tilanteesta negatiivisine markkinakorkoineen ja vuoden lopussa pddomamarkkinoilla vallinneesta epdvarmuu-
desta huolimatta hyvd. Olemme onnistuneet palkkiotuottoja kasvattamalla kompensoimiaan heikentynyttd korkokatetta. Peruspankkiprojektissa on ollut
haasteita, mutta otamme suunnitelman mukaan uuden peruspankin kokonaisuudessaan kéyttédn vuoden 2016 jdlkimmadiselld puoliskolla. Aktia sai vuo-
den alussa luvan soveltaa IRBAa, miké nosti vakavaraisuutemme korkeaksi. Vahva vakavaraisuus tekee mahdolliseksi tdhdcitd tulevaan kasvuun ja pitéd
voitonjako hyvaillé tasolla. Aktia panostaa nyt entisté voimakkaammin mobiileihin palveluihin, joilla parannetaan tavoitettavuutta ja ylldpidetdcdn jo en-
nestdcin korkeatasoista asiakaspalvelua.”

LOKA-JOULUKUU 2015: LIIKEVOITTO 11,1 (12,6) MILUOONAA EUROA

. Konsernin liikevoitto oli 11,1 (12,6) miljoonaa euroa ja voitto 8,7 (10,4) miljoonaa euroa.
. Palkkiotuotot netto olivat 18,9 (18,9) miljoonaa euroa. Korkokate oli 23,7 (25,3) miljoonaa euroa.
. Osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,13 (0,14) euroa.

TAMMI-JOULUKUU 2015: LIIKEVOITTO 64,2 (68,3) MILJOONAA EUROA

. Konsernin liikevoitto oli 64,2 (68,3) miljoonaa euroa ja voitto 51,6 (55,0) miljoonaa euroa.

. Palkkiotuotot netto nousivat 7 prosenttia 80,0 (74,9) miljoonaan euroon. Korkokate heikkeni 5 prosenttia 97,3 (102,8) miljoonaan euroon.
. Osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,78 (0,79) euroa.

. Hallitus ehdottaa 0,54 euron osinkoa osakkeelta ja liséksi 0,10 euron padomanpalautusta osakkeelta.

. Aktian ydinpadoman suhde nousi IRBAN my&td ja se oli 20,7 (14,6) prosenttia.

. Oma padoma per osake oli 9,26 (9,39) euroa.

. Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista pysyivat alhaisina, -0,3 (-1,7) miljoonaa euroa.

. NAKYMAT 2016 (uudet, s.15): Aktian vuoden 2016 liikevoiton odotetaan pysyvin suunnilleen samalla tasolla kuin 2015.

TUNNUSLUVUT

(milj. euroa) 4Q2015 4Q2014 A% 2015 2014 A% 3Q2015 A% 2Q2015 1Q2015
Korkokate 23,7 253 -6 % 97,3 102,8 5% 238 0% 24,3 25,5
Palkkiotuotot netto 189 189 0% 80,0 74,9 7% 19,7 -4 % 21,7 19,7
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 51,9 51,7 0% 2084 2123 2% 49,3 5% 54,0 53,1
Liiketoiminnan kulut yhteensa -40,5 -393 3% -144.4 -1445 0% -32,4 25% -35,8 =357
Arvonalentumistappiot luotoista ja ) ) )
muista sitoumuksista -0,3 00 - -0,3 17 -80 % 05 -44. 9% 15 1.0
Liikevoitto 111 12,6 -12% 64,2 68,3 -6 % 16,4 -32% 19,7 17,0
Kulu/tuotto-suhde 0,78 0,76 3% 0,69 0,68 1% 0,66 18 % 0,66 0,67
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 013 014 4% 078 079 -1% 020 -35% 0,25 0.20
Oma padoma / osake (NAV)'!, euroa 9,26 939 1% 9,26 9,39 -1% 9,20 1% 9,05 9,59
Oman padoman tuotto (ROE), % 54 60 -11% 79 83 5% 80 -32% 9.6 7.5
Ydinpagoman suhde', % 20,7 146 42% 20,7 146 42% 20,5 1% 224 22,6
Vakavaraisuusaste', % 27,1 191 42% 27,1 19,1 42 % 25,8 5% 27,7 27,1
Arvonalentumistappiot luotoista

/koko luottokanta, % 0,00 0,00 - 0,01 003 -67% 001 -100% -0,02 0,02
Osinko / osake (‘hallituksen ehdotus) 0,54° 048 13%

Padoman palautus / osake (‘hallituksen )

ehdotus) 0,10 -

1) Kauden lopussa.
Vuoden 2015 neljdnnesta vuosineljanneksestd lahtien kulu/tuotto-suhde lasketaan koko konsernille. Vertailuluvut on laskettu uudelleen vastaavalla tavalla.
Tilinpadtostiedote 1.1.-31.12.2015 on kddnnds alkuperdisestd ruotsinkielisestd tiedotteesta "Bokslutskommuniké 1.1-31.12.2015" Jos eroavaisuuksia ilmen<e, ruotsinkielinen versio cn

mddrddva.
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Tulos 10-12/2015

Konsernin liikevoitto oli 11,1 (12,6) miljoonaa euroa.
Tuotot
Konsernin tuotot olivat 51,9 (51,7) miljoonaa euroa.

Pankin otto- ja antolainauksen korkokate kasvoi 11 prosenttia 14,4 (13,0)
miljoonaan euroon, ja korkokate oli yhteensd 23,7 (25,3) miljoonaa euroa.
Korkoriskien hallinnassa kdytetddn johdannaisia ja kiintedkorkoisia sijoituk-
sia. Nama Aktia Pankin korkoriskin rajoittamiseksi tekemét suojaustoimet
paransivat korkokatetta 89 miljoonaa euroa, eli 0,8 miljoonaa euroa enem-
man kuin vuotta aiemmin. Muun treasury-toiminnan korkokate oli 0,4 (4,2)
miljoonaa euroa.

Palkkiotuotot netto olivat 18,9 (18,9) miljoonaa euroa. Palkkiotuotot kasvoi-
vat 2 prosenttia 21,7 (21,4) miljoonaan euroon. Rahastoista, varainhoidosta
ja arvopaperivdlityksestd saadut palkkiotuotot nousivat 7 prosenttia 11,0
(10,3) miljoonaan euroon. Kiinteistonvalityksen palkkiotuotot kasvoivat 22
prosenttia 1,7 (1,4) miljoonaan euroon. Kortti- ja muut maksujenvalityspalk-
kiot olivat 4,6 (4,9) miljoonaa euroa.

Henkivakuutusnetto oli 8,0 (5,6) miljoonaa euroa. Nousu johtuu edellis-
vuotta selvasti pienemmistd arvonalentumistappioista. Vakuutusnettoon
sisdltyvat maksutulo, sijoitustoiminnan nettotuotot, maksetut korvaukset ja
vakuutusvelan muutos.

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot olivat 0,1 (1,0) miljoonaa euroa.
Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot olivat 0,0 (0,5) miljoonaa

euroa. Suojauslaskennan nettotulos oli-0,1 (0,5) miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 1,2 (0,9) miljoonaa euroa.

Aktiz

Kulut

Konsernin liiketoiminnan kulut nousivat 3 prosenttia 40,5 (39,3) miljoonaan
euroon. Henkilostokulujen osuus oli 20,0 (18,6) miljoonaa euroa, johon si-
saltyvat Aktian myyntiorganisaatiossa tammikuussa aloitettuihin yt-neuvot-
teluihin varatut 1,0 miljoonan euron kertaluonteiset kulut. IT-kulut olivat 8,0
(7,0) miljoonaa euroa siséltden uuden peruspankin kdyttddnoton viivdsty-
misen seurauksena tehdyn 0,6 miljoonan euron lisdvarauksen.

Liiketoiminnan muut kulut laskivat 10,6 (11,8) miljoonaan euroon. Lasku
johtuu viranomaiskustannusten pienenemisesta.

Konsernin liikevoitto segmenteittdin

(milj. euroa) 4Q2015 4Q2014 A%
Pankkitoiminta 7,7 105 -27%
Varainhoito & Henkivakuutus 6,8 57 20 %
Muut -4,0 29 -41%
Eliminoinnit 0,6 -0,8 -
Yhteensa 11 126 -12%

Pankkitoiminnan liikevoitto laski lahinna alentuneen korkokatteen ja rahoi-
tusvaroista ja -veloista saatavien nettotuottojen laskun vuoksi. Liiketoimin-
nan kulut pysyivat edellisvuoden tasolla.

Sekd varainhoito ettd henkivakuutustoiminta kasvattivat osuuttaan liikevoi-
tosta korkeamman palkkio- ja henkivakuutusneton ansiosta. Liiketoimin-
nan kulut olivat jonkin verran edellisvuotta korkeammat.
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Aktian Kasvu 2018 -strategian
jalkauttaminen

Aktian "Toimintaohjelma 2015’ jonka tavoitteena on parantaa Aktian kus-
tannustehokkuutta ja kilpailukykyd, on suurelta osin toteutettu. Laajin sen
projekteista, peruspankkiprojekti, on vield kesken, samoin kuin Aktia Hypo-
teekkipankin toiminnan alasajo.

Pankin vahvan vakavaraisuuden ja taseen ansiosta Aktia voi nyt panostaa
kasvuun. Tavoitteena on kaksinkertaistaa uusien asiakkaiden maara vuosit-
tain vuoden 2018 loppuun mennessa.

Aktia Pankki pyrkii kasvattamaan luotonantoa yrityksille, ja se osallistui en-
simmaista kertaa Euroopan keskuspankin lainaohjelmaan (TLTRO), jonka
myota Aktia tuo markkinoille 100 miljoonaa euroa edullisena Aktia-rahoi-
tuksena.

Uuden strategian mukaisesti pankki panostaa ensisijaisesti henkildasiak-
kaiden ja ndiden perheiden sekd perheyritysten ja yrittdjavetoisten yritys-
ten palveluihin. Aktia hakee kasvua myds asunto-osakeyhticistd, joiden
peruskorjausten rahoitustarpeisiin pankilla on kilpailukykyiset luotot.

Taloudelliset tavoitteet 2018

Samalla kun Aktia vuoden ensimmaisen neljanneksen aikana esitteli uu-
distetun strategiansa, pdivitettiin myos taloudelliset tavoitteet:

. kulu/tuotto-suhteen parantaminen véhintadn 10 prosentilla

. ydinpddoman suhteen (CET 1) pitdminen vahintddn 15 prosentissa

. oman padoman tuoton (ROE) parantaminen vahintdan 9 prosenttiin
. vahintaan 50 prosentin osinko vuoden voitosta

Uusi peruspankki suunnitelman
mukaan kayttoon vuoden 2016
jalkimmaisella puoliskolla

Uuden peruspankin muodostavat jarjestelmdt ovat olleet laajassa testauk-
sessa, ja viimeisin hyvdksymistestaus aloitetaan ensimmaiselld neljanneksel-
[& 2016. Lopullinen kdyttddnotto on suunnitelman mukaan vuoden 2016
jalkimmaiselld puoliskolla. Peruspankkijérjestelman vaihtaminen on mutki-
kas projekti, ja perinpohjaisella testaukselle varmistetaan, etta siirtymisesta
tulee mahdollisimman jouheva.

Viivdstyksestd ja suunniteltua laaja-alaisemmasta testauksesta johtuen pro-
jektin kokonaiskustannuksen siirtymiskuluineen odotetaan olevan runsaat

55 miljoonaa euroa. Projektin aktivoitujen investointikulujen arvioidaan ole-
van noin 50 miljoonaa euroa. Joulukuussa aktivoidut investointikulut olivat
41 miljoonaa euroa.

Kaiken kaikkiaan peruspankin implementoinnista tulee tulosvaikutuksel-
taan neutraali. Juoksevat [T-kulut laskevat, kun taas poistot kasvavat, ja
implementointi edellyttaa lahtokohtaisesti henkildstdresurssien mdaran
kasvattamista. Uusi peruspankki nopeuttaa asiakaspalvelun prosesseja ja
muuttaa toimintatapoja. Jarjestelmdkokonaisuuden kdyttédnoton yhtey-
dessd jarjestetdan myds toimintatapaan liittyvaa koulutusta. Uuden perus-
pankin tuomat kustannussadstot viivastyvat, ja ne realisoituvat vuodesta
2017 alkaen.

IRBA

Finanssivalvonta myonsi 10.2.2015 Aktia Pankki -konsernille (johon kuu-
luvat Aktia Pankki Oyj ja kaikki tytaryhtiot lukuun ottamatta Aktia Henki-
vakuutusta) luvan kdyttda sisdisten luottoluokitusten menetelmaa (IRBA)
laskettaessa vahittdisvastuiden vakavaraisuusvaadetta. Samalla IRBAa alet-
tiin soveltaa my6s oman padoman ehtoisiin vastuisiin. Tyd sisdisten mallien
kdyttoon ottamiseksi yritys- ja luottolaitosvastuiden osalta jatkuu.

Siirtyminen IRBAan paransi Aktian ydinpddoman suhdetta noin 6 prosent-
tiyksikkod.

Aktia 3



Keskeiset tapahtumat
11.-31.12.2015

Aktia Hypoteekkipankki

Aktia Pankki sopi 8.10.2015 saastopankkien ja POP-pankkien kanssa Aktia
Hypoteekkipankki Oyj:n védhemmistdosuuksien ostamisesta. Osapuolten
tarkoituksena on ennen kaupan toteuttamista pienentdd Hypoteekkipan-
kin taseen loppusummaa, joten osakkeet ostetaan vasta Aktia Hypoteekki-
pankin vuoden 2016 tilinpdatoksen valmistuttua. Taman jalkeen on tarkoi-
tus toteuttaa fuusio emoyhtion kanssa.

Sopimuksen seurauksena muiden omistajien omistus Aktia Hypoteekki-
pankista kirjataan velaksi omistajille. Ennen sopimuksen solmimista muiden
omistajien omistus kirjattiin madrdysvallattomien omistajien osuudeksi
omaan padomaan. Vaikutukset Aktian tunnuslukuihin vuonna 2015 olivat:

. Konsernin oma padoma pieneni noin 66 miljoonaa euroa, mutta Ak-
tian osakkeenomistajien osuus omasta pddomasta pysyi ennallaan.

. Aktian oman padoman tuotto (ROE) parani noin 0,5 prosenttiyksikkoa.

. Aktian ydinpadoman suhde laski tilapdisesti noin 2 prosenttiyksikkod,
mutta se nousee jdlleen sddstopankkien ja POP-pankkien ostaessa
takaisin osuuksiaan Hypoteekkipankin lainakannasta vuoden 2016
aikana.

Muiden omistajien osuuksien ostaminen ei vaikuta Aktian tulokseen, joskin
Hypoteekkipankin velkojen mahdollinen ennenaikainen takaisinmaksu voi
vallitsevassa korkotilanteessa aiheuttaa konsernille kertaluonteisia kuluja
vuoden 2016 aikana.
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Folksam-omistusta supistettu

Aktia Pankki Oyj myi 3.3.2015 vield 24 prosenttia Folksam Vahinkovakuutus
Oy:n omistuksestaan. Kaupan my&ta Aktia Pankin omistusosuus Folksam
Vahinkovakuutuksessa pieneni 10 (34) prosenttiin. Liiketoimen kokonaisvai-
kutus konsernin omaan padomaan oli negatiivinen, -3,3 miljoonaa euroa,
josta noin -0,5 miljoonaa euroa on rasittanut liikevoittoa.

Liiketoimi ei vaikuta Aktian yhteistydhon Folksam Vahinkovakuutus Oy:n
kanssa, ja vakuutuspalvelujen myynti Aktian asiakkaille jatkuu.

Aktia Henkivakuutus sai luvan soveltaa
Solvenssi ll:n mukaisia siirtymasaanndksia

Finanssivalvonta on antanut Aktia Henkivakuutus Oy:lle luvan soveltaa vas-
tuuvelan laskemiseen siirtymakauden sdanndksid 1.1.2016 voimaan tulleen
Solvenssi |l -sddnnoston puitteissa.

Siirtymdsdanndksen soveltaminen kasvattaa yhtion Solvenssi Il -maardys-
ten mukaan laskettavaa kdytettdvissa olevaa padomaa ja paransi yhtion
vakavaraisuutta. Siirtymdasadnnokset huomioiden kdytettdvissa oleva vaka-
varaisuuspadoma on noin 182 prosenttia vakavaraisuusvaateesta (SCR).

Lupa ei vaikuta merkittavasti Aktia Pankki -konsernin vakavaraisuuteen, lii-
kevoittoon tai osingonmaksukykyyn.
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Toimintaymparisto

Vuonna 2015 edelleen alhaisena pysynyt yleinen korkotaso rasitti Aktian
korkokatetta, mutta Aktian kiintedn koron sijoitusten arvo on pysynyt kor-
keana.

EPSI Rating Finlandin (European Perfomance Satisfaction Index) mukaan
luottamus pankkialaan on palautunut verrattuna edellisvuoteen. EPSI Ra-
ting arvioi lokakuussa 2015 Aktian parhaaksi pankiksi Suomessa, kun on
kyse uusien ratkaisujen proaktiivisesta tarjoamisesta asiakkaille. Aktia pa-
ransi sijoitustaan myds asiakastyytyvaisyyden kokonaisvertailussa nousten
neljannelle sijalle (aiemmin 6.).

Sekd marras- ettd joulukuussa 2015 inflaatio oli Tilastokeskuksen mukaan
-0,2 prosenttia. Negatiivista inflaatiota selittaa lahinna polttoainehintojen ja
asuntolainojen korkojen lasku. Joulukuussa 2014, inflaatio oli 0,5 prosenttia.

Kuluttajien luottamusta talouteen kuvaava indeksi heikentyi joulukuussa
24:4an (4,4). Lokakuussa kuluttajien luottamus oli 1,3 (0,4), ja se parani mar-
raskuussa 4,7:aan (2,6). Pitkan ajan keskiarvo oli 11,7 (Tilastokeskus).

Joulukuussa 2015 Suomen asuntohinnat nousivat koko maassa 0,2 pro-
senttia edellisvuodesta. Padkaupunkiseudulla hinnat nousivat 1,4 prosent-
tia, kun ne muualla Suomessa laskivat 0,9 prosenttia. Vuoden kolmanteen
neljannekseen verrattuna asuntojen hinnat laskivat koko maassa 0,2 pro-
senttia (Tilastokeskus).

Tyottdmyys nousi joulukuussa 9,2 prosenttiin eli 0,4 prosenttiyksikkod edel-
lisvuodesta (Tilastokeskus).

OMX Helsinki 25 -indeksi nousi vuonna 2015 noin 12 prosenttia ja poh-
joismainen pankkisektori noin 7 prosenttia. Aktian A-osakkeen kurssi nousi
vuoden aikana noin 4 prosenttia.

Tunnusluvut

Muutos edellisvuodesta 2016E* 2015E 2014
BKT-kasvu, %

Maailma 34 30 34
Euroalue 1,7 1,5 0,8
Suomi 0,5 0,0 -04
Kuluttajahintainflaatio, %

Euroalue 0,5 0,0 04
Suomi 04 -0,2 1.2
Muut tunnusluvut, %

Asuntojen reaaliarvon kehitys Suomessa’ -0,2 -0,3 -1,7
Tyottdmyys Suomessa’ 9,6 94 8,7
OMX Helsinki 25 - 124 54
Korot?, %

EKP:n ohjauskorko 0,05 0,05 0,05
10 vuoden korko 0,95 0,92 0,80
Euribor 12 kk -0,05 0,06 0,33
Euribor 3 kk -0,20 -0,13 0,08

* Aktian padekonomistin ennuste 25.1.2016
"vuosikeskiarvo
2vuoden lopun tilanne

Luottoluokitus

Moody's Investors Service vahvisti 16.12.2015 ndkemyksensa Aktia Pankki
Oyj:n luottokelpoisuudesta. Aktia Pankki Oyj:n luottoluokitus vahvistettiin
seuraavasti: pitkdaikainen varainhankinta A3, lyhytaikainen varainhankinta
P-2 ja taloudellinen vahvuus C-. Nékymat ovat edelleen vakaat.

Moody's Investors Servicen Aktia Pankin pitkdaikaisten kiinteistovakuudel-
listen joukkovelkakirjalainojen (covered bonds) luottoluokitus on Aaa.

Standard & Poor’s vahvisti 2.12.2015 nakemyksensa Aktia Pankki Oyj:n luot-
tokelpoisuudesta. Pitkdaikaisen varainhankinnan luottoluokitus on A-ja
lyhytaikaisen A2. Molempien ndkymat ovat negatiiviset.

Pitkaaikainen Lyhytaikainen Covered
varainhankinta varainhankinta Nakymat bonds
Moody’s Investors
Service A3 p-2 vakaat Aaa
Standard & Poor’s A- A-2 neg -
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Tulos 1-12/2015

Konsernin liikevoitto oli 64,2 (68,3) miljoonaa euroa. Konsernin voitto oli
51,6 (55,0) miljoonaa euroa.

Tuotot

Konsernin tuotot laskivat 2084 (212,3) miljoonaan euroon lahinna alen-
tuneen korkokatteen ja rahoitusvaroista ja -veloista saatavan nettotuoton
laskun vuoksi.

Korkotilanne jatkui alhaisena, ja korkokate laski 5 prosenttia 97,3 (102,8)
miljoonaan euroon. Perinteisen otto- ja antolainauksen korkokate parani
22 prosenttia 57,4 (47,2) miljoonaan euroon, mutta korkoriskienhallinnan ja
suojaustoimien tuotot laskivat. Korkoriskien hallinnassa kdytetdan jondan-
naisia ja kiintedkorkoisia sijoituksia. Niiden osuus korkokatteesta pieneni
32,3 (35,0) miljoonaan euroon. Muun treasury-toiminnan korkokate oli 7,7
(20,5) miljoonaa euroa.

Palkkiotuotot netto nousivat 7 prosenttia 80,0 (74,9) miljoonaan euroon.
Rahastoista, varainhoidosta ja arvopaperivdlityksestd saadut palkkiotuotot
kasvoivat 14 prosenttia 44,8 (39,4) miljoonaan euroon. Kortti- ja muut mak-
sujenvalityspalkkiot vahenivat 6 prosenttia 19,2 (20,4) miljoonaan euroon.
Tahan vaikuttivat ensisijaisesti pienentyneet maksujenvdlityspalkkiot Aktian
lopetettua keskusluottolaitostoiminnan. Kiinteistonvalityksen palkkiotuotot
kasvoivat 13 prosenttia 6,7 (5,9) miljoonaan euroon.

Henkivakuutusnetto oli 24,9 (24,0) miljoonaa euroa. Nousu johtuu Idhinna
vakuutusmaksujen maaran ja vakuutusteknisen tuloksen kasvusta. Henki-
vakuutuksen sijoitusnetto oli jonkin verran edellisvuotta alhaisempi.

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot olivat 3,7 (7,3) miljoonaa euroa.
Edellisvuoteen sisdltyy Suomen Luotto-osuuskunnan 2,4 miljoonan euron
voitonjako. Suojauslaskennan nettotulos oli-0,1 (0,2) miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 2,8 (3,1) miljoonaa euroa. Liiketoiminnan
muita tuottoja rasitti Folksam Vahinkovakuutuksen omistuksen pienentami-
nen -0,5 miljoonalla eurolla vuoden ensimmadiselld neljannekselld.

Kulut
Liiketoiminnan kulut olivat muuttumattomat 144,4 (144,5) miljoonaa euroa.

Henkilostokulut kasvoivat 5 prosenttia 72,7 (69,5) miljoonaan euroon. Vii-
meisen vuosineljanneksen 2015 aikana tehtiin 1,0 miljoonan euron varaus
Aktian myyntiorganisaatiossa tammikuussa 2016 alkaneita yt-neuvotteluja
varten. [T-kulut olivat 26,9 (26,3) miljoonaa euroa. Liiketoiminnan muut
kulut laskivat 11 prosenttia 36,8 (41,3) miljoonaan euroon. Edellisvuotta
rasittivat vdliaikainen pankkivero ja talletussuojarahaston maksu, yhteensa
5,1 miljoonaa euroa.

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden poistot nousivat 8,1 (7,3) miljoo-
naan euroon.
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Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumiset
Luottotappiot olivat edelleen alhaiset. Arvonalentumistappiot luotoista ja
muista sitoumuksista olivat -0,3 (-1,7) miljoonaa euroa. Alhainen toteuma

johtuu aiemmin toisella vuosineljdnnekselld tehdyn yksittdisen suurehkon
arvonalentumisen palautuksesta.

Tase ja taseen ulkopuoliset sitoumukset
Konsernin taseen loppusumma oli joulukuun lopussa 9 882 (10 707) mil-
joonaa euroa.

Likviditeetti

Aktia Pankin likviditeettisalkku, joka koostuu korkosijoituksista, oli 2 295

(2 502) miljoonaa euroa. Likviditeettisalkku oli rahoitettu repo-kaupoilla yh-

teensd 163 (0) miljoonan euron arvosta.

Pankkikonsernin likviditeettipuskuri vastasi joulukuun lopussa arviota noin
39 kuukauden ulos menevasta tukkurahoituksen rahavirrasta.

Aktia Pankki on sitoutunut takaamaan Aktia Hypoteekkipankin likviditeetin
550 miljoonaan euroon saakka.

Maksuvalmiusvaatimus (LCR) oli 275 prosenttia.

31.12.2015
275%

31.12.2014
186 %

Maksuvalmiusvaatimus (LCR)
LCR %

LCR on laskettu Euroopan komission lokakuussa 2014 julkaiseman asetuksen mukaisesti.

Ottolainaus

Yleison ja julkisyhteisdjen ottolainaus vaheni hieman 3 922 (3 979) miljoo-
naan euroon vastaten 3,8 (3,9) prosentin talletusmarkkinaosuutta.

Aktia-konsernin liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjalainojen kokonais-
maara oli 3 033 (3 535) miljoonaa euroa. Liikkeeseen lasketuista joukko-
velkakirjalainoista 776 (1 698) miljoonaa euroa oli Aktia Hypoteekkipankin
liikkeeseen laskemia kiinteistovakuudellisia lainoja. Aktia Pankin osalta vas-
taava maard oli 1 514 (997) miljoonaa euroa.

Aktia Pankin liikkeeseen laskemat sijoitustodistukset olivat vuoden lopussa
12 (161) miljoonaa euroa. Aktia Pankki laski vuoden aikana liikkeeseen uusia
debentuurilainoja yhteensd 66 miljoonaa euroa. Aktia Pankki laski vuoden
aikana liikkeeseen uuden pitkdaikaisen kiinteistovakuudellisen joukko-
velkakirjalainan (covered bonds), jonka maara oli 500 miljoonaa euroa ja
juoksuaika 7 vuotta. Anti toteutettiin hyvin edullisin ehdoin ja ylimerkittiin
kolminkertaisesti. CB-liikkeeseenlaskun vakuudeksi oli joulukuun lopussa
varattu lainoja 2 027 miljoonan euron edesta.

Noudattaen uutta viranomaissadntelya Aktia Pankki vahvisti rahoitusraken-
nettaan laskemalla lokakuussa likkeeseen 265 miljoonaa euroa pitkdaikai-
sia joukkovelkakirjalainoja EMTN-ohjelmansa puitteissa. Sddstopankeilta

ja POP-pankeilta saatu pitkdaikainen 198 miljoonan euron seniorirahoitus
Aktia Hypoteekkipankkiin maksettiin takaisin ennenaikaisesti.



Antolainaus

Konsernin antolainaus yleisolle oli joulukuun lopussa 5 856 (6 416) miljoo-
naa euroa, vahennysta 560 miljoonaa euroa.

Kotitalouksien osuus koko luottokannasta, mukaan lukien sadstopankkien
ja POP-pankkien valittdmat hypoteekkilainat, oli 5 177 (5 697) miljoonaa
euroa eli 88,4 (88,8) prosenttia luottokannasta. Aktian oma kotitalousluotto-
kanta, mukaan lukien osuus hypoteekkipankista, oli 5 083 (5 043) miljoonaa
euroa. Saastopankkien ja POP-pankkien vélittamien lainojen kanta vaheni
44 prosenttia 774 (1 373) miljoonaan euroon.

Asuntolainakanta oli 4 736 (5 229) miljoonaa euroa, josta kotitalouksien
osuus oli 4 453 (4 939) miljoonaa euroa. Aktian uudet lainat yksityistalouk-
sille kasvoivat 24 prosenttia 620 (500) miljoonaan euroon. Aktian mark-
kinaosuus kotitalouksien asuntolainoista oli joulukuun lopussa 4,1 (4,1)
prosenttia.

Aktia-konsernin luottokannasta 7,1 (6,5) prosenttia oli yritysluottoja. Luo-
tonanto yrityksille oli yhteensa 414 (420) miljoonaa euroa.

Asuntoyhteisdjen luotot olivat 222 (251) miljoonaa euroa eli 3,8 (3,9) pro-
senttia Aktian koko luottokannasta.

Luottokanta sektoreittain

(milj. euroa) 31.12.2015  31.12.2014 A Osuus,%
Kotitaloudet 5177 5697 -520 88,4 %
Yritykset 414 420 -6 7,1 %
Asuntoyhteisot 222 251 -29 3,8%
Voittoa tavoittelemat-

tomat yhdistykset 41 46 -5 0,7 %
Julkisyhteisot 1 2 -1 0,0 %
Yhteensa 5856 6416 -560 100,0 %

Rahoitusvarat

Aktia-konsernin rahoitusvarat koostuvat pankkikonsernin likviditeettisal-
kusta ja muista korkosijoituksista, yhteensd 2 295 (2 512) miljoonaa euroa,
henkivakuutusyhtion sijoitussalkusta, 609 (630) miljoonaa euroa, sekd pank-
kikonsernin kiinteisto- ja osakeomistuksesta, 8 (1) miljoonaa euroa.

Vakuutusvelka

Henkivakuutusyhtion vakuutusvelka oli T 130 (1 025) miljoonaa euroa, josta
662 (543) miljoonaa euroa oli sijoitussidonnaista. Korkotuottoinen vakuu-
tusvelka oli 468 (482) miljoonaa euroa.

Oma paaoma

Aktia-konsernin oma padoma supistui 76 miljoonaa euroa 615 (691) miljoo-
naan euroon. Vuoden viimeisesta neljanneksesta alkaen muiden omistajien
omistus Aktia Hypoteekkipankissa kirjataan velaksi, mikd pienentdd omaa
padomaa noin 66 miljoonaa euroa. Kdyvan arvon rahasto on laskenut 29
miljoonaa euroa edellisvuodesta.

Sitoumukset

Taseen ulkopuoliset sitoumukset, jotka koostuvat luottolimiiteistd, muista
lainalupauksista ja pankkitakauksista, kasvoivat 4 miljoonaa euroa 326 (322)
miljoonaan euroon.

Hallinnoitavat varat
Konsernin hallinnoitavat varat olivat 10 133 (10 065) miljoonaa euroa.

Asiakasvaroihin sisdltyvat Varainhoito & Henkivakuutus -segmenttiin kuulu-
vien tytdryhtididen sekd Aktia Pankin yksityispankkitoiminnon hallinnoimat
ja valittdmat rahastot sekd hallinnoitava padoma. Jaljempana olevassa tau-
lukossa esitetadn nettovolyymit: luvuista on eliminoitu useiden yhtididen
yhdessd hallinnoimat asiakasvarat.

Konsernivaroihin sisdltyvét treasury-toiminnon hallinnoima pankkikonser-
nin likviditeettisalkku ja henkivakuutusyhtion sijoitussalkku.

Hallinnoitavat varat

(milj. euroa) 31.12.2015 31.12.2014 A%

Asiakasvarat 7138 6783 5%
Konsernivarat 2994 3282 -9 %
Yhteensa 10133 10 065 1%
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Vakavaraisuus

Finanssivalvonta myonsi 10.2.2015 Aktia Pankki -konsernille (johon kuulu-
vat Aktia Pankki Oyj ja kaikki tytaryhtiot lukuun ottamatta Aktia Henkiva-
kuutusta) luvan kdyttda sisdisten luottoluokitusten menetelmaa (IRBA)
laskettaessa vahittdisvastuiden vakavaraisuusvaadetta. Samalla Aktiassa
alettiin soveltaa IRBAa my®s oman padgoman ehtoisiin vastuisiin. Yhteensa
58 prosenttia pankkikonsernin vastuista kuuluu IRBAn piiriin. Tyd sisdisten
mallien kdyttodn ottamiseksi yritys- ja luottolaitosvastuille jatkuu.

IRBAN mukaisesti laskettu keskimaardinen riskipaino asuntovakuudellisille
vahittaisluotoille oli 15 prosenttia, kun se standardimenetelmalld laskettuna
oli 35 prosenttia. Alempi riskipaino selittdd suurelta osin Aktian ydinpado-
man suhteen parantumista edellisvuodesta.

31.12.2015 30.9.2015 31.12.2014

Vakavaraisuus, % IRB IRB STD
Pankkikonserni

Ydinpadoman suhde 20,7 20,5 14,6

Ensisijaisen padoman suhde 20,7 20,5 14,6

Omien varojen suhde 271 25,8 191
Aktia Pankki

Ydinpddoman suhde 18,6 18,7 15,0

Ensisijaisen padoman suhde 18,6 18,7 15,0

Omien varojen suhde 246 23,7 20,3
Aktia Hypoteekkipankki

Ydinpadoman suhde 79,5 67,8 19,6

Ensisijaisen pddoman suhde 79,5 678 19,6

Omien varojen suhde 79,5 67.8 19,6

Aktia Pankki teki 8.10.2015 sdastopankkien ja POP-pankkien kanssa sopi-
muksen Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n vdhemmistdosuuksien ostamises-
ta. Sopimus vaikuttaa negatiivisesti pankkikonsernin vakavaraisuuteen.
Sopimuksen mukaan muiden omistajien omistus Aktia Hypoteekkipankista
kirjataan velaksi, miké huomioitiin vakavaraisuudessa jo kolmannen neljan-
neksen lopussa. lIman saastdpankkien ja POP-pankkien valittdmia lainoja,
pankkikonsernin ydinpddoman suhde olisi ollut vuoden lopussa noin 22,3
prosenttia.

Aktia Pankin omistusosuuden Folksam Vahinkovakuutuksesta supistuttua
10 prosenttiin, yhtio ei enda kuulu Aktia Pankin muodostamaan konglome-
raattiin. Aktia Henkivakuutuksesta Aktia Pankki omistaa edelleen 100 pro-
senttia. Finanssivalvonnan Aktia Pankille myontdma poikkeuslupa olla va-
hentdmattd Aktia Henkivakuutusyhtion osakkeita vakavaraisuuslaskennassa
paattyi vuoden 2014 lopussa.

Koska konsernin vakuutusyhtidomistusten yhteenlaskettu maara pieneni,
niitd ei tarvitse kokonaisuudessaan vahentda pankkikonsernin ydinpddo-
masta. Aktia Pankin IRBAn mukaiset riskipainot osakeomistuksille ovat Aktia
Henkivakuutuksessa 250 prosenttia ja Folksam Vahinkovakuutuksessa 370
prosenttia.

Pankkitoiminnan vakavaraisuusvaade nousi vuoden 2015 alussa, kun
Suomessa otettiin kdyttoon kiinted lisdpddomavaatimus ja muuttuva lisa-
padomavaatimus. Kiinted lisdpddomavaatimus nostaa véhimmaisvaadetta
2,5 prosenttiyksikkdd. Muuttuva lisdpadomavaatimus tulee vaihtelemaan
valilld 0,0-2,5 prosenttiyksikkdd. Padtdksen mahdollisen muuttuvan lisé
padomavaateen suuruudesta tekee Finanssivalvonnan johtokunta neljan-
nesvuosittain makrovakausanalyysinsa perusteella. Viimeisimman paatok-
sen (22.12.2015) mukaan pankeille ei asetettu muuttuvaa lisépadomavaati-
musta suomalaisille vastuille. Makrovakauspolitiikkaa ei kiristetty mydskdan
muilla kdytossa olevilla vdlineilld, mutta viranomaiset aloittavat valmistelut
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asuntolainojen riskipainojen nostamiseksi vakavaraisuusanalyysissa.

Ruotsin ja Norjan viranomaiset ovat asettaneet 1 prosentin muuttuvan
lisdpadomavaatimuksen ruotsalaisille ja norjalaisille vastuille. Vaade koskee
myos tiettyja pankkikonsernin likviditeettisalkun vastuita. Vuoden 2015 lo-
pussa Aktia Pankki -konsernin instituutiokohtainen muuttuva lisépadoma-
vaade oli 0,02 prosenttia vastuiden maantieteellinen jakauma huomioon
ottaen. Finanssivalvonta on luottolaitoslain mukaisesti madrittanyt rahoi-
tusjdrjestelmdn kannalta systeemisesti merkittdvat luottolaitokset Suomes-
sa (ns. O-Sll-laitokset, other systemically important institution) ja asettanut
niille lisdpddomavaatimukset. Vaateet tulevat voimaan vuoden 2016 alusta.
Aktialle ei asetettu O-Sl-lisdpadomavaatimusta. Kaikki lisdpadomavaati-
mukset huomioon ottaen pankkikonsernin vakavaraisuusvaateen vahim-
madistaso oli 10,52 prosenttia.

Aktia tavoittelee vahintda 15 prosentin ydinpddoman suhdetta (CET1), mika
ylittdd viranomaisten asettamat vaateet selvdsti.

Aktia Pankki -konsernin vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio) oli
neljannen kvartaalin lopussa 4,7 (4,9) prosenttia.

Vahimmaisomavaraisuusaste* 31.12.2015 31.12.2014

Ensisijainen pddoma 413 476
Vastuut yhteensa 8814 9694
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 4,7 4,9

*Vahimmaisomavaraisuusaste on laskettu neljanneksen lopun lukujen perusteella

Henkivakuutusyhtion toimintapadoma oli 130,4 (133,4) miljoonaa euroa,
kun vahimmaisvaade on 34,8 (34,2) miljoonaa euroa. Vakavaraisuusaste oli
22,3 (23,3) prosenttia. Solvenssi Il -sddnndsto tuli vakuutusyhtididen osalta
voimaan 1.1.2016. Se merkitsee mm. vakavaraisuusasteen laskennan muut-
tumista. Finanssivalvonta myonsi Aktia Henkivakuutukselle luvan soveltaa
vastuuvelan laskemiseen siirtymdkauden sadnndoksia Solvenssi Il -sdannds-
ton puitteissa. Kdytettdvissa olevan vakavaraisuuspadoman arvioidaan il-
man siirtymdsadnnoksid olevan noin 118 prosenttia vakavaraisuusvaateesta
(SCR). Siirtymdsadnnokset huomioiden kdytettdvissd oleva vakavaraisuus-
padoma on noin 182 prosenttia vakavaraisuusvaateesta (SCR).

Konglomeraatin vakavaraisuus oli 226,7 (216,5) prosenttia. Rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain mukaan vahimmadisvaade
on 100 prosenttia. Pankkitoiminnalle asetettujen lisépddomavaateiden
voimaantulo nosti myds konglomeraatin omien varojen vaadetta, mika
vastaavasti heikensi konglomeraatin vakavaraisuutta. IRBAN kdyttéonotto
kuitenkin pienensi konglomeraatin kokonaisvaadetta.



Segmenttikatsaus

Aktia Pankin liiketoiminta on jaettu kolmeen segmenttiin: Pankkitoiminta,
Varainhoito & Henkivakuutus ja Muut.

Konsernin liikevoitto segmenteittain

(milj. euroa) 2015 2014 A%
Pankkitoiminta 52,0 514 1%
Varainhoito & Henkivakuutus 23,1 22,0 5%
Muut -11,3 -48 -135%
Eliminoinnit 04 -0,2 -
Yhteensa 64,2 68,3 -6 %

Pankkitoiminta

Pankkitoiminnan vaikutus konsernin liikevoittoon oli 52,0 (51,4) miljoonaa
euroa.

Liiketoiminnan tuotot olivat 165,4 (169,3) miljoonaa euroa, josta korkokate
0li 97,0 (102,3) miljoonaa euroa. Palkkiotuotot netto olivat edellisvuotta kor-
keammat nousten 62,0 (59,0) miljoonaan euroon. Palkkiotuottojen nousu
tulee lahinna rahasto- ja vakuutuspalkkioiden kasvusta. Aktia Kiinteiston-
valityksen palkkiotuotot kasvoivat edellisvuodesta 13 prosenttia 6,7 (5,9)
miljoonaan euroon.

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotulos oli 3,6 (4,9) miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan kulut olivat edellisvuotta alemmat, yhteensd 113,0 (116,2)
miljoonaa euroa. Henkilostokulut olivat samalla tasolla kuin edellisvuonna,
36,1 (35,9) miljoonaa euroa. Tietotekniikkaan liittyvat kulut olivat 15,5 (17,8)
miljoonaa euroa. Pankkitoiminnan [T-kulut ovat pienentyneet [T-toimittaja
Samlinkin alentuneiden kustannusten seurauksena. Liiketoiminnan muut
kulut vahenivat 59,3 (60,7) miljoonaan euroon. Véhennys johtuu viran-
omaismaksujen laskusta.

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista olivat -0,3 (-1,7)
miljoonaa euroa. Arvonalentumisten lasku johtuu aikaisemman, yksittdista
suurehkoa asiakaskokonaisuutta koskevan arvonalentumisen palautuksesta
vuoden toisella neljannekselld.

Kotitalouksien sddstaminen kasvoi 4 310 (4 275) miljoonaan euroon, josta
kotitalouksien talletukset olivat 3 017 (3 054) miljoonaa euroa ja kotitalouk-
sien rahastosaastot 1293 (1 221) miljoonaa euroa.

Aktian antolainaus kotitalouksille, Aktian valittémat hypoteekkilainat mu-
kaan lukien, oli 4 421 (4 357) miljoonaa euroa. Yritysluottokanta supistui 414
(420) miljoonaan euroon. Luottojen tehostettu siirtdminen valittajapankeil-
le vahensi Aktia Hypoteekkipankin yhteenlaskettua antolainausvolyymia

1 084 miljoonalla eurolla 857 (1 941) miljoonaan euroon.

Yksilollisia sijoituspalveluja ja lainopillista neuvontaa tarjoavan Aktia Private
Bankingin asiakasmaéara on kasvanut noin 9 prosenttia. Private Bankingin
asiakasvarat kasvoivat noin 7 prosenttia, ja ne olivat vuoden 2015 lopussa
1923 (1 791) miljoonaa euroa.

Digitaalisia palveluja kehitettiin edelleen. Asiakirjojen sahkainen allekirjoitus
ja chat-toiminto otettiin kdyttoon ja verkkotapaamista pilotoitiin menestyk-
sekkadsti.

Aktia Pankin Premium- ja Etuasiakkaiden lukumaara kasvoi, ja se oli vuoden
2015 lopussa noin 134 000.

Joulukuussa Aktia Pankki Oyj ja R-kioski Oy aloittivat Mastercard Prepaid
-korttien myyntiyhteistyon. Sen myotd R-kioskien asiakkaille tarjotaan Ak-
tian Mastercard Prepaid -korttia koko kioskiketjussa. Jatkossa yhteistydso-
pimus mahdollistaa Aktialle useiden standardoitujen tuotteiden myynnin
valtakunnallisessa jakeluverkossa.

Varainhoito & Henkivakuutus

Varainhoito & Henkivakuutus -segmentin vaikutus konsernin liikevoittoon
oli 23,1 (22,0) miljoonaa euroa.

Segmentin liiketoiminnan tuotot nousivat edellisvuodesta 46,3 (43,5) mil-
joonaan euroon. Varainhoidon palkkiotuotot netto paranivat 24,5 (20,9)
miljoonaan euroon ja henkivakuutusnetto oli 21,6 (21,5) miljoonaa euroa.
Vakuutustekninen tulos kehittyi positiivisesti, mutta henkivakuutuksen sijoi-
tusnetto heikkeni edellisvuodesta.

Henkivakuutuksen maksutulo kasvoi edellisvuodesta 40 prosenttia 174,4
(125,1) miljoonaan euroon. Kasvu tulee sijoitussidonnaisista sadstovakuu-
tuksista, kuten Aktia Profiili ja Allokointipalvelu+. Allokointipalvelu+ tuli
myyntiin vuoden 2014 lopulla. Aktia Profiili -rahastoallokointipalvelu ja Al-
lokointipalvelu+ tuovat maksutuloon 66 (54) prosenttia.

Henkivakuutuksen sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 18,3 (19,5) mil-
joonaa euroa. Lasku johtuu sijoitusten juoksevan tuoton heikentymisesta
ja yksittdisten korkorahastojen arvonalentumisista. Toiminnan sijoitusten
tuotto oli markkina-arvoin 1,6 (8,0) prosenttia.

Liiketoiminnan kulut nousivat edellisvuodesta 23,2 (21,6) miljoonaan eu-
roon Idhinnd henkivakuutustoiminnan myynti- ja hoitopalkkioiden kasvus-
ta johtuen. Henkilostokulut olivat 10,3 (9,8) miljoonaa euroa. Henkivakuu-
tuksen liikekustannussuhde oli hyvalld tasolla, 83,8 (81,5) prosenttia.

Varainhoito & Henkivakuutus -segmentin hallinnoimien asiakasvarojen arvo
oli 5788 (5 525) miljoonaa euroa.

(milj. euroa) 31.12.2015 31.12.2014 A%
Aktia Rahastoyhtit 3764 3450 9%
Aktia Varainhoito 6011 5677 6 %
Aktia Henkivakuutus 667 545 22%
Eliminoinnit -4 655 -4147 12%
Yhteensa 5788 5525 5%

Henkivakuutuksen vakuutusvelka oli 1 130 (1 025) miljoonaa euroa, josta
sijoitussidonnainen vakuutusvelka oli 662 (543) miljoonaa euroa ja korko-
tuottoinen vakuutusvelka 468 (482) miljoonaa euroa. Sijoitussidonnainen
vakuutusvelka kasvoi edelleen ollen 59 (53) prosenttia koko vakuutusve-
lasta. Korkotuottoisen vakuutusvelan keskiméaarainen diskonttokorko on 3,5
prosenttia. Vakuutusvelkaan sisdltyy 16,0 (16,0) miljoonan euron korkova-
raus, jolla on varmistettu tulevan korkovaateen tayttyminen.

Segmentin kaikkien yhtididen vakavaraisuus ylitti viranomaisvaatimukset
selvasti.
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Muut

Muut-segmentin vaikutus konsernin liikevoittoon oli -11,3 (-4,8) miljoonaa

euroa.

Segmenttiin Muut kuuluvat tietyt Aktia Pankki Oyj:n yhteiset hallinnolliset
toiminnot seka aiempi tytdryhtio Vasp-Invest Oy (sulautettiin 30.11.2015).
Hallintoyksikdiden kulut laskutetaan juoksevasti konsernin tytaryhtigilta.

Liiketoiminnan tuotot olivat 4,6 (8,3) miljoonaa euroa. Sijoituskiinteistojen
nettotuotot olivat -0,4 (0,1) miljoonaa euroa tytdryhtic Vasp-Invest Oy:n
kiinteistdomistuksen myynnin seurauksena. Liiketoiminnan muita tuottoja
rasittaa Folksam Vahinkovakuutuksen omistuksen pienentédmisen seurauk-
sena syntynyt -0,5 miljoonan euron tulosvaikutus. Edellisvuoden aikana
saatiin Suomen Luotto-osuuskunnan 2,4 miljoonan euron osinko. Vuodelta
2015 osuuskunnalta ei tule osinkoa.

Liiketoiminnan kulut, tytdryhtioille suoritettu kustannusten allokointi mu-
kaan lukien, olivat yhteensd 15,9 (13,1) miljoonaa euroa. Henkildstokulut
olivat 25,1 (22,8) miljoonaa euroa. Lisdys johtuu ldhinnd tulosperusteisiin
palkkioihin tehdyista suuremmista varauksista ja 1,0 miljoonan euron ku-
luvarauksesta tammikuussa 2016 Aktian myyntiorganisaatiossa aloitettuja
yt-neuvotteluja varten.

Segmentin [T-kulut kasvoivat yhteensa 9,5 (6,8) miljoonaan euroon. Vuo-
den 2012 tilinpdatdkseen peruspankkijérjestelman vaihdon vuoksi tehtya
varausta pienennettiin vuoden aikana 1,2 (2,8) miljoonaa euroa. Joulukuun
lopussa varaus oli 2,3 (3,5) miljoonaa euroa siséltden uuden peruspankin
kayttddnoton viivdstymisen seurauksena tehdyn 0,6 miljoonan euron lisa-
yksen.

Vuoden 2016 ensimmdiselld puoliskolla yhdistetddn 4 pankkikonttoria, ja
tata tarkoitusta varten on tehty 0,4 miljoonan euron kuluvaraus.

Konsernin riskipositiot

Padoman- ja riskienhallinnan madritelmat ja yleiset periaatteet ovat luetta-
vissa Aktia Pankki Oyj:n vuosikertomuksen 2014 (www.aktia.com) liitteesta
K2 s. 40-65.

Pankkitoiminnan luotonantoon liittyvat riskit

Y1i 90 pdivda erddntyneet luotot, mukaan lukien saatavat konkurssiyrityksilta
ja perintdsaatavat, vahenivat 44 (46) miljoonaan euroon eli 0,75 (0,71) pro-
senttiin luottokannasta. Luottokantaan sisaltyvat myds taseen ulkopuoliset
takaussitoumukset.

Kotitalouksien yli 90 pdivaa erddntyneet luotot olivat 0,63 (0,56) prosenttia
koko luottokannasta ja 0,71 (0,63) prosenttia kotitalouksien luottokannasta.

Luotot, joiden maksut olivat 3-30 pdivada viivastyneitd, vahenivat 76 (101)
miljoonaan euroon eli 1,29 (1,57) prosenttiin luottokannasta. Luotot, joiden
maksut olivat 31-89 pdivaa viivastyneitd, vdhenivat 28 (41) miljoonaan eu-
roon eli 0,48 (0,63) prosenttiin luottokannasta.
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Hoitamattomat luotot viivastyksen pituuden (vrk) mukaan

(milj. euroa)

% %
Vrk 31.12.2015 kannasta 31.12.2014 kannasta
3-30 76 1,29 101 157
kotitaloudet 71 1,20 94 1,46
31-89 28 048 41 0,63
kotitaloudet 26 0,44 34 0,53
90- 44 0,75 46 0,71
kotitaloudet 37 0,63 36 0,56

Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumiset

Vuoden aikana syntyneet arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitou-
muksista olivat -0,3 (-1,7) miljoonaa euroa. Arvonalentumisista-0,8 (-1,9)
miljoonaa euroa aiheutui kotitalouksista ja 0,4 (0,2) miljoonaa euroa yrityk-
sista.

Luottojen arvonalentumiset muodostivat yhteensd 0,01 (0,03) prosenttia
koko luotonannosta. Yritysluottojen arvonalentumisten osuus yritysluo-
tonannosta oli-0,11 (-0,04) prosenttia.

Rahoitusvarojen riskijakauma

Pankkikonserni yllapitda likviditeettisalkkua puskurina sellaisten tilanteiden

varalta, joissa varainhankintaa markkinoilta ei jostain syystd voida toteuttaa

normaalien ehtojen mukaisesti. Salkun kiintedkorkoisia sijoituksia kdytetaan
myds vahentamaan rakenteellista korkoriskia.

Henkivakuutustoiminnassa sijoitussalkku on vakuutusteknisen velan kat-
teena, ja se arvostetaan juoksevasti markkina-arvoon.

Korkosijoitusten myota konserni altistuu vastapuoliriskeille. Suorat korko-
sijoitukset saavat kansainvalisten luottoluokituslaitosten, kuten Standard &
Poor’s, Fitch tai Moody's, luottoluokituksen. Luottoluokitukseen vaikuttavat
I8hinna vastapuolen kotimaa ja taloudellinen asema, mutta myos instru-
menttilajit ja niiden etuoikeus.

Pankkikonsernin likviditeettisalkku ja
muut korolliset sijoitukset

Likviditeettisalkun sijoitukset ja muut korolliset sijoitukset vahenivat vuo-
den aikana 217 miljoonaa euroa 2 295 (2 512) miljoonaan euroon.

Pankkikonsernin likviditeettisalkun ja muiden korollisten
sijoitusten luottoluokituksen jakauma

31.12.2015 31.12.2014
(milj. euroa) 2295 2512
Aaa 59,9 % 50,9 %
Aal-Aa3 251 % 29,7 %
A1-A3 55 % 13,5 %
Baa1-Baa3 22 % 0,6 %
Bal-Ba3 0,0% 0,0%
B1-B3 0,0 % 0,0 %
Caal tai heikompi 0,0 % 0,0%
Kotimaiset kunnat (ei luottoluokitusta) 7.4 % 53%
Ei luottoluokitusta 0,0 % 0,0 %
Yhteensa 100,0 % 100,0 %



Vuoden lopussa kaksi kiinteistovakuudellista joukkovelkakirjalainaa (cove-
red bonds), joiden arvo oli 21 miljoonaa euroa, ei tayttanyt keskuspankki-
rahoituksen kriteereja. Lainojen luottoluokitus oli Aa1. Keskuspankkirahoi-
tukseen ei myoskadn ole oikeutettu kotimaisen luottolaitoksen liikkeeseen
laskema 25 miljoonan euron arvopaperi, koska liikkeeseenlaskulla ei ole
luottoluokitusta.

Konsernin sijoitukset nk. GIIPS-maihin olivat 31.12.2015 yhteensa 30 (34)

miljoonaa euroa. Kaikki GIIPS-maihin tehdyt sijoitukset arvostetaan juokse-
vasti vallitsevaan markkina-arvoon

Pankkitoiminnan muut markkinariskit

Henkivakuutusyhtion sijoitussalkku

Henkivakuutusyhtion sijoitussalkun markkina-arvo oli yhteensa 609 (630)
miljoonaa euroa. Henkivakuutusyhtion kiinteistoallokaatiota pienennettiin
sijoitussalkun uudelleenallokoinnilla vuoden aikana. Henkivakuutusyhti-
on suorat kiinteistosijoitukset olivat 54 (57) miljoonaa euroa. Pddasiassa
paakaupunkiseudulla sijaitsevat kiinteistot on vuokrattu pitkin vuokrasopi-
muksin.

Henkivakuutusyhtion sijoitukset GlIPS-maihin olivat 2 (7) miljoonaa euroa.

Henkivakuutustoiminnan suorien korkosijoitusten
luottoluokitusten jakauma (pl. korkorahastot, kiinteistd-, osake- ja
vaihtoehtoiset sijoitukset)

) ) 31.12.2015 31.12.2014
Pankkitoiminnassa ei kdyda osakekauppaa kaupankayntitarkoituksessa eika .
tehds kiinteistsiioituksia tuottotarkoituk (milj. euroa) 429 460
ehda kiinteistosijoituksia tuottotarkoituksessa.
) Aaa 61,2% 59,6 %
Kiinteistdomi i den| 01 0.1 mil ) o Aal-Aa3 17,9 % 18,4 %
||nte.\.stoo.r.mstus 0 ?'vgo en lopussa O, ' 4( ,1) miljoonaa euroa'J'a.tomm— AT-A3 79% 9,4%
taan I||'ttyvat osaEeS\J0|tukset 7,5 (O?) miljoonaa guroa. Osakesijoitusten ' Baal-Baa3 48% 43 %
kasvu johtuu entisen osakkuusyhtid Folksam Vahinkovakuutuksen osakkei- Bal-Ba3 05 % 0,5%
den myynnistd. Jaljelld oleva omistus (10 %) Folksam Vahinkovakuutuksessa B1-B3 0,0 % 00%
kirjataan myytavissa oleviksi osakkeiksi.
) e Caal tai heikompi 0,0 % 0,0 %
Kotimaiset kunnat (ei luottoluokitusta) 0,0 % 0,0 %
Ei luottoluokitusta 7,7 % 7,8 %
Yhteensa 100,0 % 100,0 %
Pankkikonsernin sijoitusten maantieteellinen jakauma sijoitusluokittain
Valtionobl. ja valt. Rahoituslaitokset
takaamat Covered Bonds (CB¥) pl.CB Yrityslainat Osakkeet Yhteensa
(milj. euroa) 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Suomi 182 149 149 239 84 50 = - = - 415 438
Iso-Britannia - - 298 320 19 25 - - - - 317 346
Alankomaat 25 25 189 208 85 129 - - - - 299 363
Norja = - 283 248 0 10 = - = - 283 258
Ranska 65 66 142 195 47 133 = - = - 255 393
Ruotsi = - 75 87 120 96 = - = - 194 183
Tanska = - 84 27 = - = - = - 84 27
Itdvalta 26 26 54 95 = - = - = - 80 121
Saksa 48 48 9 10 = 3 = - = - 58 61
Ylikansalliset 228 240 = - = = - = - 228 240
Muut 54 42 28 39 = - = - = - 82 81
Yhteensa 629 596 1311 1469 355 446 = - = - 2295 2512
*kiinteistovakuudelliset joukkovelkakirjalainat
Henkivakuutusyhtion sijoitusten maantieteellinen jakauma sijoitusluokittain
Valtionobl. ja Covered Bonds  Rahoituslaitokset Vaihtoehtoiset
valt. takaamat (CB*) pl.CB Yrityslainat Kiinteistot sijoitukset Osakkeet Yhteensa
(milj. euroa) 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Suomi 34 35 6 6 56 45 61 53 82 86 3 15 = - 242 241
Ranska 38 46 86 88 1 6 10 3 = - = - = - 135 143
Alankomaat 10 23 31 37 13 13 2 1 = - = - = - 56 74
Iso-Britannia = - 36 37 3 4 1 1 = - 0 0 = - 40 43
Itavalta 22 23 6 6 = = - = - = - = - 29 30
Saksa 17 17 = - = - 4 4 = - = - = - 21 21
Tanska = - 19 20 = - 2 3 = - = - = - 22 22
Ruotsi = - = - 9 8 = - = - 0 0 = - 9 9
Norja = - = - = - = - = - = - = - =
Ylikansalliset 6 5 = - = - = - = - = - = - 6 5
Muut 21 26 2 4 5 6 21 7 = - 0 0 = - 50 43
Yhteensa 150 176 186 198 88 83 101 71 82 86 3 16 - - 609 630

*kiinteistovakuudelliset joukkovelkakirjalainat
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Rahoitusvarojen arvostus

Tulokseen kirjattavat arvonmuutokset

Rahoitusvarojen arvonalentumiset olivat -3,2 (-3,7) miljoonaa euroa, mika
johtui korko- ja kiinteistérahastojen sekd pienempien padomasijoitusten
arvon pysyvasta laskusta.

Rahoitusvarojen arvonalentumiset
(milj. euroa) 2015 2014

Korkosijoitukset
Pankkitoiminta - -
Henkivakuutustoiminta - -

Osakkeet ja osuudet

Pankkitoiminta 0,0 -03
Henkivakuutustoiminta 32 -34
Yhteensa -3,2 -3,7

Kdyvan arvon rahastoon kirjattavat arvonmuutokset

Arvonalentuminen, jota ei ole kirjattu tulokseen, tai arvon nousu, jota ei
ole realisoitu, kirjataan kdyvan arvon rahastoon. Kayvén arvon rahasto oli
konsernin rahavirtasuojaus huomioon ottaen 75,1 (104,1) miljoonaa euroa
laskennallisten verojen jalkeen.

Rahavirtasuojaus, joka koostuu pankkitoiminnan korkokatteen suojaamis-
tarkoituksessa hankituista puretuista korkojohdannaissopimuksista, oli 0,1
(0,2) miljoonaa euroa.

Kayvan arvon rahasto

(milj. euroa) 31.12.2015 31.12.2014 A
Osakkeet ja osuudet
Pankkitoiminta -0,1 0,0 -0,1
Henkivakuutustoiminta 3,1 4,0 -09
Suorat korkosijoitukset
Pankkitoiminta 241 40,5 -16,3
Henkivakuutustoiminta 48,0 57,1 -9,2
Osuus Vahinkovakuutustoimin-
nan kdyvan arvon rahastosta - 23 =23
Rahavirran suojaus 0,1 0,2 -0,1
Kayvén arvon rahasto yhteensa 75,1 104,1 -29,0
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Erdpaivaan asti pidettavat rahoitusvarat

Erdpadivaan asti pidettdvien rahoitusvarojen salkku koostuu padasiassa
aikaisempina vuosina uudelleenluokitelluista korkosijoituksista. Suurim-
malla osalla uudelleenluokitelluista arvopapereista on AAA-luottoluokitus.
Vuoden aikana salkkuun ei tehty uusia hankintoja, ja 31.12.2015 sen arvo oli
482 (489) miljoonaa euroa.

Suojaavien korkojohdannaisten purkaminen

Marraskuussa 2012 purettiin kaikki suojaustarkoituksessa, eli avistatilien ja
sadstotalletusten korkoriskin suojaamiseksi, tehdyt korkojohdannaissopi-
mukset (soveltamalla EU:n "carve out”-suojauslaskentamallia). Kun suojaus-
laskennassa sovelletaan kdypda arvoa, johdannaisten markkina-arvon teho-
kas osa on korvattu vastaavalla arvostussummalla taseen erdssa Talletukset.

Purettujen korkojohdannaisten positiivinen tulosvaikutus nakyy korkokat-
teessa vuoden 2019 loppuun saakka. Vuonna 2016 positiivinen vaikutus
korkokatteeseen on noin 16 miljoonaa euroa. Jéljelld oleva noin 27 mil-
joonan euron positiivinen tulosvaikutus tuloutetaan padasiassa vuosina
2017-2018.

Pankki jatkaa korkokatteen aktiivista suojausta, kun se katsotaan pitkalla ai-
kavalilld korkotilanteen kannalta perustelluksi.

Operatiiviset riskit

Vuoden aikana ei toteutunut operatiivisia riskejd, jotka olisivat aiheuttaneet
olennaista taloudellista vahinkoa.

Lahipiiri

Lahipiirilla tarkoitetaan Aktia Pankissa johtavassa asemassa olevia avainhen-
kiloita ja ndiden perheenjdsenid sekd yhtioitd, joissa johtavassa asemassa
olevalla avainhenkil6lld on maardysvalta. Aktia-konsernin avainhenkilsita
ovat Aktia Pankki Oyj:n hallintoneuvoston ja hallituksen jasenet, toimitus-
johtaja ja toimitusjohtajan varamies.

Lahipiiritietoja kuvataan tarkemmin vuoden 2014 tilinpaatoksen liitetie-
dossa K46. Lahipiirin kanssa tehdyissa liiketoimissa ei ollut vuoden aikana
merkittavia muutoksia.

Toimintaohjelma 2015

Aktian hallitus esitteli vuoden 2012 lopulla Toimintaohjelma 2015:n. Ohjel-
ma oli perusteltu liiketoimintaymparistdssa, jota leimasivat erittdin alhaiset
korot ja uusi sdantely. Toimintaohjelma 2015 koostui useista yksittdisista
toimenpiteistd, joista mm. seuraavat on saatettu paatokseen:

Pankkikonttorien yhdistaminen ja tilojen tehostaminen sekd konserni-
rakenteen pelkistaminen ja henkiloston supistaminen.

Aktia Pankki lopetti toimintansa keskusluottolaitoksena, sai hypoteek-
kipankkiluvan ja on vuodesta 2013 laskenut liikkeeseen joukkovelka-
kirjalainoja.

Sopimus padasiallisena tietotekniikkatoimittajana toimineen Samlin-
kin kanssa lopetettiin, uuden peruspankkijarjestelman rakentaminen
aloitettiin ja konsernin tydasemat keskitettiin yhteen verkkoon.



. Finanssivalvonta my&nsi Aktia Pankille luvan soveltaa sisdista riskiluo-
kitusta (IRBA) vahittaisvastuille, mikd on parantanut yhtién vakavarai-
suutta entisestaan.

. Sopimus sdastopankkien ja POP-pankkien kanssa Aktia Hypoteekki-
pankin védhemmistdosuuksien hankkimisesta yhtion taseen purkami-
sen jalkeen 2015-2016.

Toimintaohjelma 2015:std ovat vield jéljelld peruspankkiuudistuksen lop-
puun saattaminen, Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n purkamissuunnitelma
ja uuden peruspankin mahdollistamien prosessinparannusten toteutta-
minen. Ndmd toimenpiteet toteutetaan Aktian nykyisen strategian Kasvu
2018:n puitteissa.

Muut tapahtumat vuoden aikana

Aktia Pankki Oyj on myynyt 115 294 omaa, yhtion hallussa olevaa A-sarjan
osakettaan hallituksen ja hallintoneuvoston palkkioiden maksamiseksi seka
Osakepalkkio-ohjelman 2011 ansaintajaksojen 2011-2012 ja 2012-2013
lykkdantyneiden erien maksamiseksi osakepalkkio-ohjelman piiriin kuulu-
ville 13 avainhenkilolle.

Aktia Pankki Oyj:n hallintoneuvosto valitsi 12.5.2015 vuoden 2015 varsinai-
sen yhtiokokouksen jdlkeen pidetyssd ensimmadisessd kokouksessaan kans-
lianeuvos Hakan Mattlinin uudelleen hallintoneuvoston puheenjohtajaksi.
Varapuheenjohtajiksi valittiin uudelleen Christina Gestrin, Patrik Lerche,
Jorma J. Pitkdmaéki, Jan-Erik Stenman ja Bo-Gustav Wilson. Uudeksi varapu-
heenjohtajaksi valittiin Clas Nyberg.

Aktia Pankki Oyj myi vuoden ensimmaiselld neljiannekselld vield 24 prosent-
tia omistuksestaan Folksam Vahinkovakuutus Oy:ssd. Kaupan myotd Aktia
Pankin omistusosuus Folksam Vahinkovakuutuksessa pieneni 10 prosent-
tiin.

Finanssivalvonta my&nsi 10.2.2015 Aktia Pankki -konsernille luvan kdyttaa
31.3.2015 alkaen sisaisten luottoluokitusten menetelmaé (IRBA) laskettaes-
sa vahittdisvastuiden vakavaraisuusvaadetta. Aktiassa on sovellettu sisdista
riskiluokitusta osavuosikatsauksesta 1.1.-31.3.2015 alkaen.

5.10.2015 Aktia Pankki Oyj saattoi omien osakkeidensa hankinnan paatok-
seen 11.8.2015 julkaistun porssitiedotteen mukaisesti. Yhteensa ostettiin
120 000 A-sarjan osaketta.

Aktia Pankin uudeksi padekonomistiksi nimitettiin 7.10.2015 kauppatie-
teiden tohtori Heidi Schauman. Hén tulee Nordeasta ja aloitti toimessaan
Aktiassa marraskuussa 2015.

Aktia Pankki teki 8.10.2015 sopimuksen Aktia Hypoteekkipankki Oyjin
vahemmistdosuuksien ostamisesta ja sen sulauttamisesta emoyhtioon.
Osapuolten tarkoituksena on ennen kaupan toteuttamista pienentdd Hy-
poteekkipankin taseen loppusummaa, joten osakkeet ostetaan vasta Aktia
Hypoteekkipankin vuoden 2016 tilinpddtdksen valmistuttua.

Nasdaq Nordic ilmoitti 10.11.2015, etta Aktia Pankki Oyj:n A-osake (AKTAV)
otetaan OMX Helsinki Benchmark -indeksiin. OMX Helsinki Benchmark -in-
deksin uusi koostumus tuli voimaan 1.12.2015.

Aktia Pankki ja R-kioski aloittivat Mastercard Prepaid -korttien myyntiyh-
teistyon 10.12.2015.

Tapahtumia vuoden paattymisen jalkeen

Aktia Pankki ilmoitti 12.1.2016 aloittavansa yt-neuvottelut pankin myyntior-
ganisaatiossa. Pankin myyntiorganisaation toiminnan uudelleenjdrjestelyn
ja tehostamisen ohella toteutetaan asiakaspalvelun rakenteen uudistus.
Yt-neuvottelujen perustana olivat taloudelliset, tuotannolliset ja liketoimin-
nan uudelleenjdrjestelyistd johtuvat syyt. Neuvottelut paattyivat 8.2.2016,
ja ne johtavat noin 55 henkilén vahennykseen. Henkildstovahennyksesta
aiheutui noin 1,0 miljoonan euron kertaluonteinen kuly, joka on kirjattu
vuoden 2015 viimeiselle neljannekselle. Vuositasolla kustannussaaston las-
ketaan olevan noin 2 miljoonaa euroa.

15.1.2016 Aktia Pankki myi 51 727 omaa A-sarjan osakettaan lykkdanty-
neiden erien maksamiseksi 16:lle osakepalkkio-ohjelman piiriin kuuluvalle
avainhenkillle. Myynnin jalkeen omien osakkeiden madrd on 90 385 A-
osaketta ja 6 658 R-osaketta.

Visa Europen hallitus on yhtion omistajien valtuuttamana sopinut yhtion
myymisestd yhdysvaltalaiselle Visa Inc. -yhticlle edellyttden, ettd tarvittavat
viranomaisluvat saadaan. Myynnin toteutumisen odotetaan varmistuvan
vuoden 2016 toisella neljannekselld. Aktia Pankki on Visa Europen osakas ja
valittad Visa Europen korttipalveluja. Visa Europen myynnin odotetaan vuo-
den 2016 aikana tuovan noin 7 miljoonaa euroa kertaluonteisia tuottoja.
Kaupan yhteydessa maksettavan vastikkeen lisdksi voidaan 4-12 vuotta
my&hemmin maksaa lisdkauppahinta. Aktia Pankki voi lisdksi saada osuuk-
sia sellaisille muille Visa Europen osakkaille maksettavista kauppahinnoista,
joiden korttituotteita Aktia Pankki on valittanyt. Niin liiketoimen loppuun-
saattaminen kuin kauppahinnan suuruus riippuvat juridisista ja muista
epdvarmuustekijoistd, minkd vuoksi Aktia Pankki on pdattanyt, ettd se ei
toistaiseksi tulouta edes osaa kauppasummasta.

Henkilosto ja henkilostorahasto

Joulukuun 2015 lopussa Aktia-konsernin kokopaivaresurssien maara oli 920
(932).

Kokopadivaresurssien lukumaara vuoden aikana keskimaarin oli 936 (941).

Aktia Pankki Oyj:n hallitus on vahvistanut henkildstérahastoon vuodelta
2015 maksettavaksi enimmaismaaréksi 3 miljoonaa euroa, kun konsernin
liikevoitto on 79 miljoonaa euroa. Jos liikevoitto on vahintdan 49 miljoonaa
euroa, maksetaan 250 000 euroa, ja sen jalkeen maara nousee lineaarisesti
vastaten 10:td prosenttia tuloksen 49 miljoonaa euroa ylittdvasta osasta.

Avainhenkildiden kannusteohjelmat

Aktia-konsernin avainhenkildille on tarjottu Aktia Pankki Oyj:n hallituksen
paatokselld mahdollisuutta osallistua osakeperusteisiin Osakepalkkio- ja
Osakeomistusohjelmiin. Ohjelmien tarkoituksena on tukea konsernin pit-
kdn aikavalin strategiaa, sovittaa yhteen omistajien ja avainhenkildiden
tavoitteet, kasvattaa yhtion arvoa sekad sitouttaa avainhenkilditd yhtioon ja
tarjota heille kilpailukykyisid, Aktia Pankki Oyj:n osakkeiden omistamiseen
perustuvia kannusteita.

Tarkemmin kannusteohjelmista osoitteessa www.aktia.com > Johto ja
hallinto > Palkitseminen.
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Hallitus ja konserninjohto
Aktia Pankki Oyj:n hallituksen kokoonpano toimikaudella 1.1.-31.12.2015:

Puheenjohtaja Dag Wallgren, kauppatieteiden maisteri
Varapuheenjohtaja Nina Wilkman, varatuomari

Sten Eklundh, kauppatieteiden maisteri

Hans Frantz, valtiotieteen lisensiaatti

Kjell Hedman, liiketaloustieteilija

Catharina von Stackelberg-Hammarén, kauppatieteiden maisteri
Arja Talma, kauppatieteiden maisteri, eMBA

Aktia Pankki Oyj:n hallituksen kokoonpano toimikaudella 1.1.-31.12.2016:

Puheenjohtaja Dag Wallgren, kauppatieteiden maisteri
Varapuheenjohtaja Nina Wilkman, varatuomari

Christina Dahlblom, kauppatieteiden tohtori (1.4.-31.12.2016)
Stefan Damlin, kauppatieteiden maisteri

Sten Eklundh, kauppatieteiden maisteri

Kjell Hedman, liiketaloustieteilija

Catharina von Stackelberg-Hammarén, kauppatieteiden maisteri
Lasse Svens, kauppatieteiden maisteri

Arja Talma, kauppatieteiden maisteri, eMBA

Hallintoneuvosto vahvisti 8.12.2015 hallituksen vuoden 2016 palkkiot seu-

raavasti:

. vuosipalkkio, puheenjohtaja, 61 200 euroa

. vuosipalkkio, varapuheenjohtaja, 34 650 euroa
. vuosipalkkio, jasen, 27 140 euroa

Vuosipalkkiosta 40 % maksetaan Aktian A-osakkeina. Kokouspalkkiot pide-
taan ennallaan: 500 euroa kokoukselta, jossa henkild on ollut 1dsng, ja 1 000
euroa valiokunnan kokoukselta, jossa henkild on ollut puheenjohtajana.

Aktian konserninjohtoon kuuluvat toimitusjohtaja Jussi Laitinen, varatoimi-
tusjohtaja, toimitusjohtajan varamies Taru Narvanmaa, johtaja Mia Bengts,
johtaja Juha Hammarén, johtaja Carl Pettersson, johtaja Anssi Rantala, joh-
taja Fredrik Westerholm ja johtaja Magnus Weurlander.
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Ehdotukset vuoden 2016 yhtiokokoukselle

Hallitus ehdottaa osingon korotusta 0,54 (0,48) euroon osakkeelta kaudelta
1.1.-31.12.2015. Lisaksi ehdotetaan 0,10 euron padomanpalautusta osak-
keelta.

Tasmdytyspdivaksi ehdotetaan 14.4.2016 ja maksupdivaksi 26.4.2016.

Aktia Pankki Oyj:n nimitysvaliokunta ehdottaa 12.4.2016 pidettavdlle Aktia
Pankki Oyj:n varsinaiselle yhtidkokoukselle, ettd vuoden 2016 varsinaises-
sa yhtidkokouksessa erovuorossa olevat hallintoneuvoston jasenet Mikael
Aspelin, Agnetha Eriksson, Clas Nyberg, Gunvor Sarelin-Sjoblom, Jan-Erik
Stenman, Lars Wallin ja Ann-Marie Aberg, valitaan uudelleen.

Uusiksi jaseniksi ehdotetaan seuraavia: yrittdja Ralf Asplund (61), hum. kand.
Annika Prahl (61) ja valt. maist. Marcus Rantala (38).

Kaikkien toimikaudeksi ehdotetaan kolmea vuotta. Endotus hallintoneu-
voston jasenten lukumadaraksi on néin ollen 28.

Nimitysvaliokunta ehdottaa, ettd hallintoneuvoston jasenten vuosipalkkioi-
ta nostetaan noin 5 prosenttia, jolloin ne maksettaisiin seuraavasti:
puheenjohtaja, 24 400 euroa
varapuheenjohtaja, 10 500 euroa
jasen, 4 400 euroa.

Nimitysvaliokunta ehdottaa lisdksi, ettd 35 prosenttia vuosipalkkiosta (brut-
to) maksetaan hallintoneuvoston jasenille Aktian A-osakkeiden muodossa.
Lisaksi nimitysvaliokunta ehdottaa 500 euron kokouspalkkiota kokouksis-
ta, joissa henkild on ollut 1&snd, kuitenkin niin, ettd hallintoneuvoston pu-
heenjohtajiston puheenjohtajalle maksetaan 1 000 euron palkkio kultakin
puheenjohtajiston kokoukselta. Matka- ja majoittumiskustannusten korvaa-
misessa ja paivarahan maksamisessa ehdotetaan noudatettavan verohallin-
non ohjeita.

Nimitysvaliokunta ehdottaa, ettd tilintarkastajaksi valitaan KHT-yhteiso
KPMG Oy Ab ja vastaavaksi tilintarkastajaksi KHT Jari Harmala. Tilintarkasta-
jan palkkio ehdotetaan maksettavaksi kohtuullisen laskun perusteella.

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien padtoksen mukaisesti nimitysvalio-
kunta valmistelee yhtion hallintoneuvoston jasenid, tilintarkastajaa/tilin-
tarkastajia sekd naiden palkkioita koskevat padtdsehdotukset varsinaisel-
le yhtiokokoukselle. Nimitysvaliokunta koostuu yhtidkokousta edeltavan
kalenterivuoden 1. marraskuuta vallinneen tilanteen mukaan kolmen suu-
rimman osakkeenomistajan edustajista seka hallintoneuvoston puheen-
johtajasta. Hallintoneuvoston puheenjohtaja Hadkan Mattlinin lisdksi tdman
vuoden nimitysvaliokuntaan kuuluivat Mikael Westerback (Stiftelsen Tre
Smeder), Jan-Erik Stenman (Eldkevakuutusosakeyhtio Veritas) ja Dag Wall-
gren (Svenska litteraturséllskapet i Finland rf).

Osakepaaoma ja omistajat

Aktia Pankki Oyj:n osakepddoma on 163 miljoonaa euroa, ja se jakau-

tuu 46 706 723 A-osakkeeseen ja 19 872 088 R-osakkeeseen, yhteensd

66 578 811 osaketta. Joulukuun 2015 lopussa rekisterdityjen omistajien lu-
kumadra oli 42 194. Ulkomaisessa omistuksessa oli 2,1 prosenttia osakkeista.



Rekisterdimattomia osakkeita oli 770 115 kappaletta eli 1,2 prosenttia. Jal-
jelld olevien osakkeiden ldpikdyntid ja kijaamista jatketaan.

Konsernin omien osakkeiden omistus oli vuoden 2015 lopussa 142 112
(137 406) A-osaketta ja 6 658 (6 658) R-osaketta.

Osakkeet

Aktia Pankin kaupankayntikoodit ovat AKTAV A-osakkeen osalta ja AKTRV
R-osakkeen osalta. A-osakkeella on yksi ddni ja R-osakkeella 20 dantd. Osak-
keiden muut oikeudet ovat samat.

Vuoden 2015 lopussa Aktian porssiarvo oli 714 (667) miljoonaa euroa. A-
osakkeen paatoskurssi 31.12.2015 oli 10,31 (9,77) euroa ja R-osakkeen 11,71
(10,60) euroa. Korkeimmillaan A-osake oli 12,07 (10,00) euroa ja alimmillaan
9,33 (7,99) euroa. R-osakkeen korkein noteeraus oli 13,49 (11,20) euroa ja
alin 10,45 (8,20) euroa.

A-osakkeen keskimaardinen paivittdinen vaihto vuonna 2015 laski edellis-
vuodesta ja oli 279 620 (402 873) euroa tai 26 116 (45 032) osaketta. A-osak-
keella tehtiin keskimaarin 109 (113) kauppaa paivassa.

R-osakkeen keskimaardinen paivittdinen vaihto oli vertailuvuotta 2014
korkeampi, 40 078 (10 402) euroa eli 3 468 (1 077) osaketta. Kaupanteko-
pdivien madra oli kuitenkin pieni, ja keskimaarin kauppoja tehtiin vajaat 2
(3) paivassa.

Nakymat ja riskit

Pankin vahvan vakavaraisuuden ja taseen ansiosta Aktia voi nyt panostaa
kasvuun. Uuden strategiansa mukaisesti Aktia keskittyy ensisijaisesti hen-
kiloasiakkaiden ja ndiden perheiden seka perheyritysten ja yrittdjdvetois-
ten yritysten palveluihin. Aktia hakee kasvua myds asunto-osakeyhtidistd,
joiden peruskorjausten rahoitustarpeisiin pankilla on kilpailukykyiset luotot.
Aktiassa panostetaan jatkossakin tehokkaaseen ja asiakasystavalliseen pal-
veluun niin konttoreissa kuin digitaalisissa kanavissa.

Nakymat 2016 (uudet)

Alhaisena jatkuva korkotilanne vaikuttaa negatiivisesti Aktian korkokattee-
seen, ja padomamarkkinoiden kasvavan epavarmuuden vuoksi on haasta-
vaa yllapitad samanlaista palkkiotuottojen kasvuvauhtia kuin vuonna 2015.
Vuoden 2016 aikana Aktian odotetaan saavan suurehkoja kertaluonteisia
tuottoja Visa Europen myynnistd. Luottojen arvonalentumisten odotetaan
pysyvan alhaisina vuonna 2016.

Aktian vuoden 2016 liikevoiton odotetaan pysyvan suunnilleen sa-
malla tasolla kuin 2015.

Tavoitteena on kaksinkertaistaa uusien asiakkaiden maara vuosittain vuo-

den 2018 loppuun mennessa. Vuonna 2015 uusien henkil®- ja yritysasiak-
kaiden lukumaara oli 1 300. Vuoden 2016 tavoitteena on kasvattaa maaraa
3000 uudella henkil- ja yritysasiakkaalla.

Riskit

Aktian tulokseen vaikuttavat useat tekijdt, joista tarkeimmat ovat yleinen ta-
loustilanne, osake-, korko- ja valuuttakurssien vaihtelu seké kilpailutilanne.
Niissd tapahtuvat muutokset voivat vaikuttaa pankki-, vakuutus-, omaisuu-
denhoito- ja kiinteistonvalityspalvelujen kysyntaan.

Peruspankkijarjestelman onnistunut implementointi on ratkaisevassa ase-
massa, jotta Aktia voi parantaa kustannustehokkuutta ja saavuttaa tulevai-
suuden kasvutavoitteensa.

Korkotason muutoksia, tuottojen kehitystd ja luottomarginaaleja on vaikea
ennustaa, ja ne voivat vaikuttaa Aktian korkomarginaaliin ja sitd myotd kan-
nattavuuteen. Aktia harjoittaa tehokasta korkoriskienhallintaa.

Mahdolliset tulevat arvonalentumiset Aktian luottosalkussa voivat aiheutua
monista tekijoistd, joista keskeisimpid ovat talouden yleinen tila, korkotaso,
tyottomyys sekd asuntohintojen kehitys.

Raha- ja velkamarkkinoiden tehokas toiminta on oleellista Aktian jélleenra-
hoitukselle. Muiden pankkien tavoin Aktia tarvitsee kotitalouksien talletuk-
sia kattaakseen osan likviditeettitarpeestaan.

Aktian rahoitus- ja muiden varojen markkina-arvo voi muuttua mm. sijoitta-
jien korkeampien tuottovaatimusten seurauksena.

Finanssikriisin tuloksena on syntynyt useita pankki- ja vakuutustoiminnan
sadntelyd koskevia aloitteita, erityisesti nk. Basel Il -sddnndkset, mikd on
tiukentanut pankin padoma- ja likviditeettivaateita. Uusi sddntely on myds
kiristanyt kilpailua talletuksista, kasvattanut pitkdaikaisen rahoituksen vaati-
muksia ja nostanut kiinteitd kustannuksia.

Taloudelliset tavoitteet 2018

Kulu/tuotto-suhteen parantaminen vahintdan 10 prosentilla
Ydinpddoman suhteen (CET 1) pitédminen vahintddn 15 prosentissa
Oman padoman tuoton (ROE) parantaminen vahintdan 9 prosenttiin
Vahintdan 50 prosentin osinko vuoden voitosta
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Tunnusluvut

(milj. euroa) 2015 2014 A% 4Q2015 3Q2015 2Q2015 1Q2015
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,78 0,79 -1% 0,13 0,20 0,25 0,20
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,35 114 -70% 0,05 0,16 -0,07 0,21
Oma padoma / osake (NAV), euroa’ 9,26 9,39 -1% 9,26 9,20 9,05 9,59
Osakkeiden lukumaara keskimadrin (pl. omat osakkeet), milj. kpl? 66,5 66,5 0% 66,5 66,5 66,5 66,5
Osakkeiden méaara kauden lopussa (pl. omat osakkeet), milj. kpl' 66,4 66,4 0% 66,4 66,5 66,6 66,5
Oman pdadoman tuotto (ROE), % 79 8,3 -5% 54 8,0 9,6 7,5
Koko padoman tuotto (ROA), % 0,50 0,51 2% 0,35 0,53 0,64 0,49
Kulu/tuotto-suhde® 0,69 0,68 1% 0,78 0,66 0,66 067
Ydinpddoman suhde (pankkikonserni), %! 20,7 14,6 42 % 20,7 20,5 224 226
Ensisijaisten omien varojen suhde (pankkikonserni), %' 20,7 14,6 42 % 20,7 20,5 22,5 22,7
Vakavaraisuusaste (pankkikonserni), %! 27,1 19,1 42 % 27,1 258 27,7 27,1
Riskipainotetut sitoumukset (pankkikonserni)’ 1998,8 32633 -39% 19988 21263 21645 22344
Vakavaraisuusaste (rahoitus- ja vakuutusryhmittyma), %' 226,7 216,5 5% 226,7 2235 2257 230,1
Omavaraisuusaste, %' 6,0 64 -7 % 6,0 6,6 6,4 6,6
Konsernivarat' 29944 32822 -9 % 29944 29495 30879 33606
Asiakasvarat' 71382 678238 5% 71382 6815,1 7156,2 73228
Ottolainaus yleisolle' 39220 3979,22 -1% 39220 39200 39785 3903,5
Antolainaus yleistlle’ 58563 6416,0 -9 % 5856,3 59344 65983 6189,5
Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta 1749 125,7 39 % 429 26,6 45,1 60,3
Liikekustannussuhde, % (henkivakuutusyhtio)? 83,8 81,5 3% 83,8 849 85,3 88,1
Toimintapadoma (henkivakuutusyhtio)' 1304 1334 -2% 1304 1289 1269 1443
Vakavaraisuusaste, % (henkivakuutusyhtio)? 223 233 -4.% 223 223 21,5 242
Sijoitukset kdyvin arvoin (henkivakuutusyhtio)' 12257 11352 8% 12257 11982 12377 12468
Vakuutusvelka, korkotuottoiset vakuutukset' 468,3 4823 3% 468,3 473,22 496,3 4819
Vakuutusvelka, sijoitussidonnaiset vakuutukset' 662,2 543,1 22 % 662,2 6138 6444 637,3
Konsernin henkilostén madra (kokopadivaresurssit), keskimaarin 936 941 -1% 919 949 945 936
Konsernin henkiloston maara (kokopadivaresurssit), kauden lopussa 920 932 -1% 920 916 974 934

' Kauden lopussa
2 Kumulatiivinen kauden alusta

*Vuoden 2015 neljannestd vuosineljanneksesta lahtien lasketaan kulu/tuotto-suhde koko konsernille. Vertailuluvut on laskettu uudelleen vastaavalla tavalla.

Pankkikonsernin ydinpadoman suhde, % = Ydinpadoma x 100 / Riskipainotetut sitoumukset

Muut tunnuslukujen laskentaperiaatteet ovat luettavissa Aktia Pankki Oyj:n vuosikertomuksesta 2014, s. 19.
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Konsernin tuloslaskelma

(milj. euroa) 2015 2014 A%
Korkokate 973 102,8 -5%
Osinkotuotot 0,1 0,1 -55%
Palkkiotuotot 89,9 844 7%
Palkkiokulut 99 9,5 -4 %
Palkkiotuotot netto 80,0 749 7 %
Henkivakuutusnetto 24,9 24,0 4%
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 3,7 73  -49%
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot -04 0,1 -
Liiketoiminnan muut tuotot 2,8 3,1 -11 %
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 208,4 2123 2%
Henkildstokulut -72,7 -69,5 5%
[T-kulut -26,9 -26,3 2%
Poistot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista -8,1 -73 11 %
Liiketoiminnan muut kulut -36,8 413 -11%
Liiketoiminnan kulut yhteensa -144,4 -144,5 0%
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista -0,3 -1,7 0 -80%
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,6 22  -73%
Liikevoitto 64,2 68,3 -6 %
Verot -12,6 -13.3 -5%
Tilikauden voitto 51,6 55,0 -6 %
Josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 52,0 52,5 -1%
Madrdysvallattomien omistajien osuus -04 2,5 -
Yhteensa 51,6 55,0 -6 %
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,78 0,79 -1%
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,78 0,79 -1 %

Konsernin laaja tuloslaskelma

(milj. euroa) 2015 2014 A%
Tilikauden voitto 51,6 55,0 -6 %
Muut laajan tuloslaskelman erat verojen jalkeen:
Myytdvissé olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdypadn arvoon -23,8 376 -
Erdpdivaan asti pidettavien rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdypaan arvoon -3,7 -3,6 2%
Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos kdypdan arvoon 0,1 - -
Myytavissa olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan -1,3 -68  80%
Kassavirtasuojausten kirjaus tuloslaskelmaan -0,1 -43 98 %
Laaja tulos eristd, jotka voidaan siirtda tuloslaskelmaan -289 229 -
Etuuspohjaiset eldkejdrjestelyt 0,0 03 -86%
Laaja tulos eristd, joita ei voida siirtda tuloslaskelmaan 0,0 03 -86%
Tilikauden laajan tuloslaskelman tulos 22,7 783 -71%

Laajan tuloslaskelman tulos josta:

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 230 756  -70%
Madraysvallattomien omistajien osuus -0,3 2,6 -
Yhteensa 22,7 783 -71%
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,35 114 -70%
Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,35 1,14 -70%
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Konsernin tase

(milj. euroa) 31.12.2015 31.12.2014 A%
Varat
Kateiset varat 2684 3959  -32%
Korkosijoitukset 21032 2290,0 -8 %
Osakkeet ja osuudet 944 854 1%
Myytévissa olevat rahoitusvarat 21976 23754 -7 %
Erdpdivaan asti pidettavat rahoitusvarat 481,7 4885 -1%
Johdannaissopimukset 172,5 2313 -25%
Saamiset Suomen Pankilta ja luottolaitoksilta 439 458 -4 %
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 5856,3 6416,0 -9%
Lainat ja muut saamiset 5900,2 64618 -9%
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset 667,7 5453 22%
Sijoitukset osakkuusyrityksiin 0,0 236 -100 %
Aineettomat hyddykkeet 50,8 36,3 40 %
Sijoituskiinteistot 53,7 571 -6 %
Muut aineelliset hyodykkeet 8,7 82 5%
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 516 572  -10%
Muut varat 18,2 86 110%
Muut varat yhteensa 69,8 65,9 6%
Tuloverosaamiset 0,8 34  -77%
Laskennalliset verosaamiset 9,7 130 -25%
Verosaamiset 10,5 164 -36%
Myytavissa olevat varat - 1,1 -
Varat yhteensa 9 881,5 10706,7 -8%
Velat
Velat Suomen Pankille ja luottolaitoksille 474,8 7766  -39%
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 39220 3979,2 -1%
Talletukset 43968 47557 -8 %
Johdannaissopimukset 86,2 1132  -24%
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 30334 35345 -14%
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2350 222,5 6 %
Muut velat luottolaitoksille 84.8 998 -15%
Muut velat yleisolle ja julkisyhteisoille 74,0 739 0%
Muut rahoitusvelat 34272 39307 -13%
Vakuutusvelka, riskivakuutukset ja korkotuottoiset vakuutukset 468,3 4823 -3%
Vakuutusvelka, sijoitusidonnaiset vakuutukset 662,2 543,1 22 %
Vakuutusvelka 11305 10254 10%
Siirtovelat ja saadut ennakot 62,7 78,1 -20%
Muut velat 101,9 472  116%
Muut velat yhteensa 164,6 1253 31%
Varaukset 23 35 -34%
Tuloverovelat 0,9 26 -63%
Laskennalliset verovelat 57,7 59,2 -3%
Verovelat 58,7 61,8 -5 %
Myytavissa oleviin varojen liittyvat velat S 01 -
Velat yhteensa 9266,3 100158 -7%
Oma padoma
Sidottu oma padoma 238,1 2674 -11%
Vapaa oma padoma 3771 356,5 6%
Osakkeenomistajien osuus omasta padomasta 615,2 623,9 -1%
Madrdysvallattomien omistajien osuus omasta pddomasta = 66,9 -
Oma padaoma 615,2 6909 -11%
Velat ja oma pdaaoma yhteensa 9881,5 10706,7 -8 %

18 Aktia



‘ueewioeed UBRPWIO 1S42PNNSO USI[RISILIO USIUIO1IR|[eASA

euw UIe(i] SNISIUIO USI(es|Wo UuspInw eIsnwidos usuus)

(1sejoA ueelefupy esspyuediyyaa10dAH eIy SNISILUO U3I[EISILUO USPINUL USEX| PISO|NIUBBUIIOA USSYNWIAOS "USSYNISILIOSYESO U3I(EISILO USPINUI UBRWIRISO NNINOYS IyuUed essof ‘uasynwiidos essuey uapypued-dOd ef uappuedolsees §L0z'0L'8 149} Bpjued BINY (x

T'sL9 = 'sL9 6'6ST L'sttL L'c L'ss - 0'€9lL SL0Z'ZL'LE ewoeed ewQ
1'99- #'99- £0 €0 €0 €'0- (x eSSewoped PSSR0 SOINNW NN
L'ce €0- 0'€e 07S 0'6¢- SO|N} UBW|YSB|SO|N} Uefee| uspney|i|
00 00 00 WUja1salipfaypya 12siplyodsnnig
00 10 10- 1°0- snbfons UbLIADSSDY
VA L€ /'€- 1DIDASN}IOYDI JDAPNIAPId 11SD UDDAIDADIT
z'se- 00 z'se- z'st- 1DIDASNHOYDI IDA]O DSSIADIMAN
9'lS v'0- 0'zs 0'zs 01310/ UaPNDYI|I|
7'cE- €0- 6'lE- 6'lE- odeluobuiso
4l 'L Ll L'0 UAAW USPISY{ESO USIWQ
g'l= g'l- g'l- eIUB{UBY UDPISALSO USILQ
6’069 6'99 6'€79 L'6€T 0'sLL 6'L L'volL €0 0'€9lL S1L0Z'L’L ewoeed ewQ
6069 699 6'€79 L'6€T o'sLL 6'L L'vOL €0 o€l #10Z°ZL'LE ewoged ewQ
20 00 70 Z0- 0 70 essewuoeed BSSELUO SOINNUI NN
€8/ 9'c 95/ 8'CS 8'ct SO|N1 UBWISY58|S0|N} Uefee| uspne
€0 €0 €0 Ma35aliplayp)a Jasivlyodsnnig
- 1o v'p- v't- snbfons UbLIADSSDY
9'€- 9'c- 9'¢- 10apASNYOYDI 1pADIIAPId 135D UDDAIDADIF
80¢ 00 80 80 1DIDASNIIOYDI JDAS|O DSSIADIAAN
0'ss (4 (49 (49 01110/ UaPNDYIjI|
'8¢~ €0 0'8¢- 91~ 'el- odeluobuiso
0 20 0 NUAAW USpIa3p{eso UsiwQ
€1l €l €l JUUBY USPISRSO USIWO
L'Ly9 9'v9 L'2LS 9'20T v'szl 9L 1’18 €0 0'€9L ¥10T°L’L ewoged ewQ
esuaayk snnso eysewoeed jelen ojseyes uewoeed 0jseyel Ua)snenloy ojseyes ewoeed ewo ewoegedayeso (e04N3 “fjiw)
ewoeged ewo uaifeysiwo B}SEWO SNNSO -0RIoN uewo uasieysniadayeso uonJe ueahey| nyopIs NNy

uaiwoje||eAsAe

uaifelsiwouaarpyeso

ueedea unjayiofis

solnnw uewoeed uewo UlUu1aSuUo)

Aktia 19



Konsernin rahavirtalaskelma

(milj. euroa) 2015 2014 A %
Liiketoiminnan rahavirta

Liiketulos 64,2 68,3 -6 %
Oikaisut eriin, joilla ei ole rahavirtavaikutusta -7 -104 32 %
Maksetut tuloverot -3.2 -8,7 63 %
Liiketoiminnan rahavirta ennen liiketoiminnan saamisten ja velkojen muutosta 53,9 49,2 10 %
Liiketoiminnan saamisten liséys (-) tai vahennys (+) 5919 357,5 66 %
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vahennys (-) -746,7 -3476  -115%
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa -100,8 59,1 -
Investointien rahavirta

Liiketoimintojen hankinta =37 -11,8 69 %
Tytaryhtididen ja osakkuusyritysten myynti 15,6 18 754 %
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -23,0 -25,1 8%
Sijoituskiinteistojen luovutukset 0,5 0,1 263 %
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden luovutukset 00 00 -98 %
Investointien rahavirta yhteensa -10,7 -35,0 69 %
Rahoituksen rahavirta

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 12,5 -9,7 -
Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n osinko médraysvallattomille omistajille -03 -03 7%
Omien osakkeiden hankinta -13 -13 -4%
Omien osakkeiden myynti 1,2 0,2 558 %
Maksetut osingot -31,9 -28,0 -14 %
Rahoituksen rahavirta yhteensa -19,8 -39,0 49 %
Rahavarojen nettomuutos -131,4 -149 -782%
Rahavarat vuoden alussa 4148 4297 3%
Rahavarat vuoden lopussa 2834 4148 -32%
Rahoituslaskelmassa esiintyvat rahavarat muodostuvat seuraavista tase-erista:

Kassa 74 8,0 -7 %
Suomen Pankin sekkitili 260,9 3879 -33%
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 151 18,9 -20%
Yhteensa 283,4 414,8 -32%
Oikaisut eriin joilla ei ole rahavirtavaikutusta:

Arvonalentumiset myytavissa olevista rahoitusvaroista 3.2 3,7 -12%
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista 03 1,7 -80 %
Kdyvan arvon muutokset -1,3 03 -
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista 8,1 73 11 %
Osakkuusyritysten tulosvaikutus -03 -1.9 86 %
Myyntivoitot ja -tappiot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista 038 00 -
Purettu kassavirtasuojaus -0,1 -54 98 %
Purettu kdyvan arvon suojaus -159 -159 0%
Varausten muutos -1,2 -2,8 57 %
Sijoituskiinteistdjen kdyvan arvon muutos =1,3 1,7 -
Osakeperusteisten maksujen muutos 0,5 09 -40 %
Yhteensa -7.1 -10,4 32%
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Konsernin kehitys neljannesvuosittain

Tuloslaskelma (milj. euroa) 4Q2015 3Q2015 2Q2015 1Q2015 4Q2014 2015 2014
Korkokate 23,7 238 24,3 25,5 253 97,3 102,8
Osinkotuotot = - 0,1 - - 0,1 0,1
Palkkiotuotot netto 18,9 19,7 21,7 19,7 18,9 80,0 74,9
Henkivakuutusnetto 8,0 41 6,0 6,8 56 249 24,0
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 0,1 09 14 14 1,0 37 73
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 0,0 0,0 0,0 -04 0,0 -04 0,1
Liiketoiminnan muut tuotot 12 08 0,5 0,2 09 28 3,1
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 51,9 49,3 54,0 53,1 51,7 208,4 212,3
Henkilostokulut -20,0 -16,0 -187 -18,0 -18,6 -72,7 -69,5
[T-kulut -8,0 -6,4 -5,9 -6,5 -7,0 -26,9 -26,3
Poistot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista -2,0 -2,0 -2,1 -2,1 -19 -8,1 -7.3
Liiketoiminnan muut kulut -10,6 -8,0 -9,1 9,1 -11,8 -36,8 -41,3
Liiketoiminnan kulut yhteensa -40,5 -32,4 -35,8 -35,7 -39,3 -144,4 -144,5
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista -0,3 -0,5 1,5 -1,0 0,0 -0,3 -1,7
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta = - - 0,6 0,2 06 2,2
Liikevoitto 11 16,4 19,7 17,0 12,6 64,2 68,3
Verot -24 -30 -33 -39 -2,2 =126 -133
Kauden voitto 8,7 13,4 16,5 13,0 10,4 51,6 55,0
Josta:

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 87 13,5 16,8 13,0 9,0 52,0 52,5
Madraysvallattomien omistajien osuus - -0,1 -0,3 0,0 1,4 04 2,5
Yhteensa 8,7 13,4 16,5 13,0 10,4 51,6 55,0
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,13 0,20 0,25 0,20 0,14 0,78 0,79
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,13 0,20 0,25 0,20 014 0,78 0,79
Laaja tuloslaskelma (milj. euroa)

Kauden voitto 8,7 134 16,5 13,0 104 51,6 550
Muut laajan tuloslaskelman erét verojen jalkeen:

Myytavissa olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdypaan

arvoon 66 -1,0 -18,2 20 0,2 238 37,6
Erdpaivaan asti pidettavien rahoitusvarojen arvostuksen muutos

kdypdan arvoon -0,9 -0,9 -0,9 -0,9 -09 -3,7 -3,6
Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos kdypaan arvoon 01 - - - - 0,1 -
Myytavissa olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan 23 -1,1 -2,5 -0,1 -0,1 -13 -6,8
Kassavirtasuojausten kirjaus tuloslaskelmaan - - - -0,1 -03 -0,1 -43
Laaja tulos eristd, jotka voidaan siirtdd tuloslaskelmaan -52 -3,1 216 09 -1,5 -289 22,9
Etuuspohjaiset eldkejdrjestelyt 0,0 - - - 03 0,0 03
Laaja tulos erist4, joita ei voi siirtda tuloslaskelmaan 0,0 - - - 03 0,0 03
Kauden laajan tuloslaskelman tulos 3,6 10,3 -5,1 13,9 9,2 22,7 78,3
Laajan tuloslaskelman tulos josta:

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 3,6 104 -4.8 13,9 78 230 75,6
Madrdysvallattomien omistajien osuus - -0,1 -03 0,1 14 -03 2,6
Yhteensa 3,6 10,3 -5,1 13,9 9,2 22,7 78,3
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,05 0,16 -0,07 0,21 0,12 0,35 1,14
Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,05 0,16 -0,07 0,21 0,12 0,35 1,14
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Tilinpaatostiedotteen liitteet

Liite 1. Tilinpaatostiedotteen laatimisperusta ja olennaiset tilinpaatosperiaatteet

Tilinpaatostiedotteen laatimisperusteet

Aktia Pankki Oyj:n konsernitilinpddtds on laadittu kansainvalisten IFRS-kir-
janpitostandardien (International Financial Reporting Standards) mukaisesti
siten kuin EU on standardit hyvaksynyt.

Tilinpdatostiedote 1.1.-31.12.2015 on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset
-standardin mukaisesti. Tilinpdatostiedote ei sisdlld kaikkea tietoa ja kaikkia
liitteitd, joita vaaditaan tilinpadtokseltd, minka vuoksi katsaukseen tulee tu-
tustua yhdessa Aktia-konsernin vuositilinpddtoksen 31.12.2014 kanssa.

Hallitus hyvaksyi tilinpddtostiedotteen ajalta 1.1.-31.12.2015 kokouksessaan
12.2.2016.

Aktia Pankki Oyj:n tilinpadtokset ja osavuosikatsaukset voi lukea Aktian koti-
sivuilta osoitteesta www.aktia.com.
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Olennaiset tilinpaatosperiaatteet

Tilinpaatostiedotteen laadinnassa on noudatettu vuositilinpadtokseen
31.12.2014 sovellettuja tilinpaatoksen laatimisperiaatteita.

Seuraavat uudet ja muuttuneet IFRS-standardit voivat vaikuttaa tulevien
liiketapahtumien raportointiin:

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista -standardi korvaa tuottojen kir-
jaamisesta aiemmin annetut standardit ja tulkinnat. IFRS 15 on tuottojen

kirjaamista koskeva malli, eikd silld arvioida olevan oleellista vaikutusta Ak-
tia-konsernin tuottojen kirjaamiseen. Standardi tulee pakolliseksi 1.1.2018.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardi on ensimmadinen vaihe prosessissa,
jossa IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen -standardi
korvataan uudella standardilla. IFRS 9 sisdltdd uudenlaisia vaatimuksia rahoi-
tusvarojen ja -velkojen luokittelusta ja arvostuksesta. Aktian riskienhallinta-
malli ja rahoitusinstrumenttien tulevia rahavirtoja koskevat ominaisuudet
tulevat vaikuttamaan niiden luokitteluun Aktiassa. Aktian rahoitusvarat luo-
kiteltaneen jaksotettuun hankintamenoon ja kdypdan arvoon muun laajan
tuloksen kautta. Alustavien tutkimusten mukaan IFRS 9:n implementoinnin
odotetaan lisddvan luottotappiovarauksia. IFRS 9:n mukaisella suojauslas-
kennalla ei odoteta olevan merkittdvada vaikutusta konsernin tulokseen tai
taloudelliseen asemaan. Aktia seuraa standardin kehitystd ja arvioi juokse-
vasti sen vaikutusta tulosraportointiin. Standardia ei ole vield hyvaksytty
EU:ssa. Aktia-konsernissa IFRS 9 otetaan suunnitelman mukaan kayttéon,
kun se tulee pakolliseksi 1.1.2018.

IASB julkaisi 13. tammikuuta 2016, IFRS 16 Leasing -standardin, joka korvaa
standardin IAS 17 Leasingsopimus. IFRS 16:n mukaan nykyinen luokittelu
kdytto- ja rahoitusleasingiin vuokralle ottajien osalta korvataan mallilla, jos-
sa kaikkien yli 12 kuukautta pitkien leasingsopimusten kasittdmat varat ja
velat kirjataan taseeseen. Kun leasingsopimus on korkeintaan 12 kuukautta
pitkd tai hyddykkeen arvo on alhainen, voidaan soveltaa helpotussaantoa.
Leasinghyodykkeestd kirjataan erikseen leasingvelkaan liittyvat poistot ja
korkokulut. Vuokralle antajaa koskevat edelleen samat séannot kuin IAS
17:ssd, minkd vuoksi nykyistd luokittelua kdytto- ja rahoitusleasingiin so-
velletaan jatkossakin. Aktia arvioi standardin vaikutusta tulosraportointiin
juoksevasti. Standardia ei ole vield hyvaksytty EU:ssa. Aktia-konsernissa
IFRS 16 otetaan suunnitelman mukaan kayttdon, kun se tulee pakolliseksi
1.1.2019.

Konserni arvioi, etta muilla uusilla tai muutetuilla IFRS-standardeilla tai
IFRIC-tulkinnoilla (International Financial Reporting Interpretations Com-
mittee) ei tule olemaan olennaista vaikutusta konsernin tulokseen, talou-
delliseen asemaan tai tietoihin.
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Liite 3. Johdannaiset ja taseen ulkopuoliset sitoumukset

Suojaavat johdannaiset

(milj. euroa)

Nimellismaara, Varat, Velat,
31.12.2015 yhteensa kayvat arvot kayvat arvot
K&dyvan arvon suojaus
Korkosidonnaiset 2905,0 97,5 12,9
Yhteensa 2905,0 97,5 12,9
Kassavirran suojaus
Korkosidonnaiset 85,1 2,0 -
Yhteensa 85,1 2,0 -
Johdannaissopimukset, jotka on arvostettu tuloksen kautta
Korkosidonnaiset *) 1826,5 70,9 70,9
Valuuttasidonnaiset 599 04 0,6
Osakesidonnaiset **) 15,2 1,7 1,7
Yhteensa 1901,5 73,0 73,2
Johdannaissopimukset yhteensa
Korkosidonnaiset 4816,6 1704 83,8
Valuuttasidonnaiset 599 04 0,6
Osakesidonnaiset 152 1,7 1,7
Yhteensa 4891,6 172,5 86,2
Suojaavat johdannaiset (milj. euroa)
Nimellismaara, Varat, Velat,
31.12.2014 yhteensa kayvat arvot kayvat arvot
Kdyvan arvon suojaus
Korkosidonnaiset 29150 131,5 13,8
Yhteensa 2915,0 131,5 13,8
Johdannaissopimukset, jotka on arvostettu tuloksen kautta
Korkosidonnaiset *) 24142 973 97,2
Valuuttasidonnaiset 378 0,7 04
Osakesidonnaiset **) 399 18 18
Muut johdannaissopimukset **) 19 - -
Yhteensa 2493,8 99,8 99,4
Johdannaissopimukset yhteensa
Korkosidonnaiset 53292 2287 111,0
Valuuttasidonnaiset 37.8 0,7 04
Osakesidonnaiset 399 1,8 1.8
Muut johdannaissopimukset 1,9 - -
Yhteensa 5408,8 231,3 113,2

*) Korkosidonnaisiin johdannaisiin sisaltyvat paikallispankeille vilitetyt korkosuojat, jotka kolmansien osapuolten kanssa tehtyjen back-to-back-suojausten jalkeen olivat

1824,0 (2 370,0) miljoonaa euroa.

**) Kaikki osakesidonnaiset ja muut johdannaissopimukset koskevat strukturoitujen tuotteiden suojaa.

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

(milj. euroa)

31.12.2015 31.12.2014

Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset
Takaukset

Muut kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset

Asiakkaan hyvaksi tehdyt peruuttamattomat sitoumukset
Kayttdmattomat luottojarjestelyt

Muut kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset

Taseen ulkopuoliset sitoumukset
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296,1
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325,8

26,8
2,1
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Liite 4. Konsernin riskipositiot

Pankkikonsernin vakavaraisuus

Aktia pankkikonsernissa sovelletaan sisdista riskiluokitusta 31.3.2015 alkaen. Pankkikonserni koostuu Aktia Pankki Oyj:sta ja kaikista tytaryhtioista lukuun otta-
matta Aktia Henkivakuutus Oy:td ja muodostaa vakavaraisuussaannosten mukaisen konsolidointiryhman.

(milj. euroa) 31.12.2015 31.12.2014
Pankki- Pankki-
Laskelma pankkikonsernin omista varoista Konserni konserni Konserni konserni
Varat yhteensa 9881,5 8686,3 10706,7 9597,2
josta aineettomat hyddykkeet 50,8 49,4 36,3 344
Velat yhteensa 9266,3 8156,3 10015,8 8998,1
josta velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2350 235,0 2225 2225
Osakepddoma 163,0 163,0 163,0 163,0
Kéyvan arvon rahasto 75,1 24,0 104,1 40,6
Muu sidottu oma padoma - - 03 03
Sidottu oma pddoma yhteensa 2381 187,0 2674 204,0
Vapaan oman padoman rahasto ja muut rahastot 1173 1173 116,9 116,9
Voittovarat 207,9 179,5 187,2 1199
Tilikauden voitto 52,0 46,1 52,5 91,5
Vapaa oma padoma 377,1 3429 356,5 3282
Osakkeenomistajien osuus omasta padomasta 615,22 530,0 623,9 532,2
Madrdysvallattomien omistajien osuus omasta pddomasta = = 66,9 66,9
Oma padoma 615,2 530,0 690,9 599,1
Velat ja oma padoma yhteensa 9881,5 8686,3 10706,7 9597,2
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 325,8 324,8 321,7 3204
Oma paaoma pankkikonsernissa 530,0 599,1
Osinkovaraus -43,7 -394
Aineettomat hyddykkeet -49,4 -344
Maaraysvallattomien omistajien oma padoma* - -6,7
Debentuurit 1284 103,9
Muut odotetut tappiot IRB:n mukaan -19,2 -
Vdhennys finanssialan merkittavistda omistusosuuksista -4.4 -
Muut sis. maksamaton osinko 2014 0,0 -0,7
Omat varat yhteensa (CET1 + AT1 +T2) 541,7 621,8

* Aktia Hypoteekkipankin véhemmistdosuuden ostamista koskevan sopimuksen seurauksena vdhemmistdosuuden osuus omasta pddomasta (madrdysvallat-
tomien omistajien osuus) on vahennetty pankkikonsernin omista varoista.

(milj. euroa)
Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman vakavaraisuus 31122015  30.9.2015 30.6.2015 31.3.2015 31.12.2014
Yhteenveto
Konsernin oma padoma 615,2 678,0 6684 673,2 690,9
Toimialakohtaiset varat 1284 114,2 113,22 1043 103,9
Aineettomat hyddykkeet ja muut véhennettavat erat -212,7 -240,7 -217,0 -184,8 -167,6
Konglomeraatin omat varat yhteensa 530,9 551,6 564,6 592,7 627,1
Pankkitoiminnan padomavaade 1994 2121 2151 2224 250,7
Vakuutustoiminnan padomavaade 348 346 35,1 35,2 39,0
Omien varojen minimimaara 234,2 246,8 250,2 257,6 289,7
Konglomeraatin vakavaraisuus 296,7 304,8 314,4 335,1 337,4
Vakavaraisuusaste, % 226,7 % 2235 % 2257 % 230,1% 216,5%

Finanssi- ja vakuutusryhmittyman vakavaraisuus on laadittu konsolidointimenetelmaa kéyttden ja perustuu voimassa olevaan Rahoitus- ja vakuutusryhmittymén
valvonnasta annettuun lainsddadantdon seka Finanssivalvonnan ohjeisiin.
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Pankkikonserni

(milj. euroa)

31.12.2015 30.9.2015 30.6.2015 31.3.2015 31.12.2014
Ydinpddoma ennen oikaisuja 486,3 5009 5451 5494 550,7
Ydinpddomaan tehtavat oikaisut -73,0 -65,5 -59.3 -44,1 -75,5
Ydinpadaoma (CET1) yhteensa 413,4 435,4 485,8 505,3 4751
Ensisijainen lisdpddoma (AT1) ennen oikaisuja - - 0,6 038 1,0
Ensisijaiseen lisdpadomaan tehtdvat oikaisut s - - - -
Ensisijainen lisdpadoma (AT1) yhteensa - - 0,6 0,8 1,0
Ensisijainen padoma (T1) yhteensa 413,4 435,4 486,4 506,1 476,1
Toissijainen padoma (T2) ennen oikaisuja 1284 114,2 114,0 105,3 105,2
Toissijaiseen padomaan tehtavat oikaisut - - - -6,2 40,5
Toissijainen padoma (T2) yhteensa 128,4 114,2 114,0 99,2 145,7
OMAT VARAT YHTEENSA (CET1 + AT1 +T2) 541,7 549,6 600,4 605,2 621,8
Riskipainotetut erdt yhteensa 1998,8 2126,3 2164,5 22344 3263,3
josta luottoriskin osuus, standardimenetelma 643,2 7516 7793 7234 2900,1
josta luottoriskin osuus, sisdinen menetelma 999,4 1011,5 10221 11478 -
josta markkinariskin osuus - - - - -
josta operatiivisen riskin osuus 356,1 363,2 363,2 363,2 363,2
Omien varojen vaade (8 %) 1599 170,1 1732 1788 261,1
Omien varojen puskuri 3818 3795 4273 426,5 360,8
Ydinpddoman suhde 20,7 % 20,5 % 224 % 22,6 % 14,6 %
Ensisijaisen padoman suhde 20,7 % 20,5% 225 % 22,7 % 14,6 %
Omien varojen suhde 271 % 25,8 % 27,7 % 271 % 19,1 %
Omien varojen lattiasaanto (CRR artikla 500)
Omat varat 541,7 5496 6004 605,2
Lattiasddnndn mukainen omien varojen minimimaara * 185,8 1951 198,1 198,2
Omien varojen puskuri 3559 354,5 4024 407,0
*80 % standardimentelman mukaisesta omien varojen vaateesta (8 %)

Vakavaraisuuslaskennassa hyddynnetdan vastuun riskipainon maarittdmiseksi Moody's Investors Service luottoluokituslaitoksen luokituksia.
Pankkikonsernin operatiivisten riskien riskipainotettu maara
(milj. euroa)

Operatiivisten riskien riskipainotettu maara 2013* 2014 2015 12/2015 9/2015 6/2015 3/2015 12/2014
Bruttotuotot 1964 186,5 187,0
- 3 vuoden keskiarvo 189,9
Operatiivisen riskin pddomavaade 28,5 29,1 29,1 29,1 29,1
Riskipainotettu maara 356,1 363,2 363,2 363,2 363,2

* Laskettu uudelleen Voyrin Séastopankin pankkitoiminnan luovutuksen Aktia Pankki Oyijlle ja Saaristosadstopankin sulautumisen jélkeen.
Operatiivisen riskin pddomavaade on 15 % kolmen vuoden bruttotuottojen keskiarvosta.

Operatiivisen riskin riskipainotettu madrd on laskettu jakamalla paddomavaade 8 %:lla.
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Pankkikonsernin kokonaisvastuut

31.12.2015

Vastuu maksu-

(milj. euroa)

Brutto- kyvyttomyys- Riskipainote- Paaoma-

vastuut hetkella  Riskipaino, % tut saamiset vaade 8 %
Vastuuryhma
Luottoriski sisdisten luottoluokitusten menetelman mukaan
Vahittdisvastuut - kiinteistovakuudelliset 50122 5006,8 15 % 7321 58,6
Vahittdisvastuut - pk-yritykset, kiinteistovakuudelliset 162,22 161,3 52 % 84,5 6,8
Vahittdisvastuut - muut, ei pk-yritykset* 894 83,5 39% 32,2 2,6
Véhittaisvastuut - muut pk-yritykset 24,1 22,0 84 % 18,5 1,5
Oman padoman ehtoiset vastuut 493 493 268 % 132,1 10,6
Vastuut yhteensa sisdisten luottoluokitusten menetelman mukaan 5337,3 5323,0 19 % 999,4 80,0
Luottoriski standardimenetelmadn mukaan
Valtiot ja keskuspankit 390,0 498,0 0% 0,0 0,0
Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset 2051 2259 0% 0,2 0,0
Kansainvaliset kehityspankit 65,0 65,0 0% 0,0 0,0
Kansainvaliset organisaatiot 159,5 159,5 0% 0,0 0,0
Luottolaitokset 864,8 469,5 31% 144,1 11,5
Yritykset 1992 66,2 96 % 63,8 51
Vahittaissaamiset 2374 99,8 70 % 69,7 56
Kiinteistovakuudelliset saamiset 501,9 476,9 39% 1844 14,8
Erddntyneet saamiset 448 11,2 109 % 12,2 1,0
Katetut joukkolainat 11838 11838 10 % 1184 9,5
Muut erat 559 49,2 46 % 22,5 1,8
Vastuut yhteensa standardimenetelman mukaan 3907,5 3304,9 19 % 615,4 49,2
Kokonaisriskin maara 9244,7 8627,9 19 % 1614,8 129,2

31.3.2015 (milj. euroa)
Vastuu maksu-

Pankkikonsernin kokonaisvastuut Brutto-  kyvyttomyys- Riskipainote- Pasoma-

vastuut hetkelld  Riskipaino, % tut saamiset vaade 8 %
Vastuuryhma
Luottoriski sisdisten luottoluokitusten menetelman mukaan
Vahittaisvastuut - kiinteistovakuudelliset 50581 50581 15 % 783,3 62,7
Vahittaisvastuut - pk-yritykset, kiinteistovakuudelliset 160,5 160,5 53% 84,9 6,8
Vahittdisvastuut - muut, ei pk-yritykset* 360,7 360,7 37 % 132,1 10,6
Vahittdisvastuut - muut pk-yritykset 13,5 13,5 48 % 6,5 0,5
Oman padoman ehtoiset vastuut 52,7 52,7 268 % 1411 11,3
Vastuut yhteensa sisdisten luottoluokitusten menetelman mukaan 5645,6 5645,6 20 % 1147,8 91,8
Luottoriski standardimenetelman mukaan
Valtiot ja keskuspankit 591,0 738,2 0% - -
Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset 176,5 1973 0% 0,2 0,0
Kansainvaliset kehityspankit 65,5 65,5 0% - -
Kansainvaliset organisaatiot 1598 1598 0% - -
Luottolaitokset 1147, 5320 35% 185,1 14,8
Yritykset 2422 102,3 98 % 1004 80
Vahittaissaamiset 2398 98,2 69 % 68,0 54
Kiinteistovakuudelliset saamiset 4578 447,0 37% 167,5 134
Erddntyneet saamiset 50,4 9,2 112 % 104 038
Katetut joukkolainat 1254,7 1254,7 10 % 125,5 10,0
Muut erdt 582 48,7 56 % 27,2 2,2
Vastuut yhteensa standardimenetelman mukaan 4443,0 3653,0 19% 684,2 54,7
Kokonaisriskin maara 10 088,6 9298,6 20% 1832,0 146,6

* Muuttunut luokitus IBR vastuuryhmien valilla
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Liite 5. Rahoitusvarat ja -velat

Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvét arvot

(milj. euroa) 31.12.2015 31.12.2014
Rahoitusvarat Kirjanpitoarvo Kdypa arvo Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Kateiset varat 2684 2684 395,9 3959
Myytavissa olevat rahoitusvarat 21976 21976 23754 23754
Erdpaivaan asti pidettavat rahoitusvarat 481,7 496,1 488,5 505,3
Johdannaissopimukset 172,5 172,5 2313 2313
Lainat ja muut saamiset 5900,2 5841,1 64618 63213
Yhteensa 9020,3 8975,7 9952,9 9829,2
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset 667,7 667,7 5453 5453
Rahoitusvelat

Talletukset 43963 43586 47557 47048
Johdannaissopimukset 86,2 86,2 113,22 1132
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 30334 30353 35345 3504,1
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2350 239,22 2225 2255
Muut velat luottolaitoksilta 84,8 86,9 99,8 105,8
Muut velat yleisélle ja julkisyhteisoille 74,0 74,0 739 73,8
Yhteensa 7910,2 7 880,2 8799,6 8727,2

Taulukossa esitetddn rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot seka kayvat arvot tase-erittdin. Kdyvat arvot on laskettu seka kiintea- ettd vaihtuvakorkoisille

sopimuksille. Kdyvat arvot on laskettu ilman siirtyvaa korkoa ja tase-eradn mahdollisesti kohdistuvien suojaavien johdannaisten vaikutuksia.

Sijoitusvarojen kdyvat arvot madritetadn ensisijaisesti kdyttamalld noteerauksia toimivilta markkinoilta. Mikali markkinanoteerausta ei ole saatavilla, on tase-erdt

pddosin arvostettu diskonttaamalla tulevat kassavirrat tilinpddtdspaivan markkina-korkojen avulla. Lainojen osalta kdyvan arvon laskennassa diskonttokorossa on

huomioitu olemassa olevan kannan luottoriskiprofiili sekd jalleenrahoituskustannus. Kateisvarojen osalta kdypana arvona on kéytetty nimellisarvoa.

Vaadittaessa maksettavien talletusten osalta nimellisarvon on oletettu vastaavan kdypaa arvoa. Erdpadivalliset talletukset on arvostettu diskonttaamalla tulevat

kassavirrat tilinpaatdshetken markkina-koroilla. Liikkeeseen laskettujen velkojen kdypa arvo on méadritelty ensisijaisesti markkinanoteerausten perusteella. No-
teeraamattomien liikkeeseen laskettujen velkakirjojen sekd huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkojen diskonttauskorossa on huomioitu instrumentin

etuoikeusaseman mukainen marginaali.

Johdannaiset on arvostettu kdypaan arvoon markkinanoteerausten perusteella.
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Rahoitusinstumenttien kdyvan arvon mdaritys

Taso 1 sisdltad rahoitusvarat, joiden arvo maaraytyy likvideiltd markkinoilta saatavien noteerausten perusteella. Likvidiksi markkinaksi katsotaan sellainen mark-

kina, josta hinnat ovat saatavilla helposti ja riittdvan saannéllisesti. Tahan ryhmadan kuuluvat noteeratut joukkovelkakirjalainat ja muut arvopaperit, porssiosakkeet

sekd johdannaissopimukset, joille julkisesti noteerataan hinta.

Taso 2 siséltaa rahoitusvarat, joille ei ole saatavissa noteerausta suoraan toimivilta markkinoilta ja joiden kdypa arvo arvioidaan kayttden arvostusmenetelmia tai

-malleja. Nédma perustuvat oletuksiin, joita tukevat todennettavissa olevat markkinahinnat. Markkinatietona on kéytetty esimerkiksi vastaavanlaisten instrument-

tien noteerattuja korkoja tai hintoja. Tdhan ryhmaan kuuluvat enemmistd OTC -johdannaisista sekd muut instrumentit, joilla ei kdyda kauppaa likvideilld mark-

kinoilla. Taman lisdksi pankki tekee tuloslaskelmaan erillisen arvostuskorjauksen OTC-johdannaisten markkina-arvoon huomioiden sekd vastapuolen ettd oman

luottoriskikomponentin.

Taso 3 sisdltaa rahoitusvarat, joiden kdypaa arvoa ei saada markkinanoteerauksesta tai todennettavissa oleviin markkinahintoihin tai -kursseihin perustuvien

arvostusmenetelmien tai -mallien avulla. Tahan luokkaan kuuluvat padasiassa noteeraamattomat osakeinstrumentit ja rahastot sekd muut noteeraamattomat

rahastot ja arvopaperit, joista ei talla hetkelld ole sitovaa hintanoteerausta.

Rahoitusvarat kdypaan arvoon
(milj. euroa)

31.12.2015

Markkina-arvon ryhmittely

Yhteen-
Taso 1 Taso 2 Taso 3 sa

31.12.2014

Markkina-arvon ryhmittely

Yhteen-
Taso 1 Taso 2 Taso 3 sa

Tuloksen kautta arvostettavat rahoitusvarat
Korolliset arvopaperit
Osakkeet ja osuudet

Yhteensa

Myytavissa olevat rahoitusvarat
Korolliset arvopaperit
Osakkeet ja osuudet

Yhteensa

Johdannaissopimukset, netto

Yhteensa

Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset

Yhteensa

Siirtoja tasojen 1 ja 2 valilla

17451 186,0 1721 21032
559 = 38,5 94,4
1801,0 186,0 210,6 2197,6

-03 86,6 = 86,3
-0,3 86,6 = 86,3
667,7 = = 667,7

2468,5 272,6 2106 2951,7

19756 194,9 1195 22900
398 - 45,6 854
20154 194,9 165,1 23754

03 1178 - e
03 1178 - 1181
545,3 - - 5453

2561,0 312,7 165,1 3038,8

Siirtoja tasojen vdlilld tapahtuu, kun on havaittavissa, ettd markkinaoletukset ovat muuttuneet, esim. kun instrumenteilla ei endd kdyda aktiivisesti kaup-

paa. Kauden aikana ei ole tapahtunut siirtoja tasojen 1 ja 2 valilla.

Aktia-konsernin riskienvalvonta vastaa rahoitusinstrumenttien luokittelusta tasoittain 1, 2 ja 3. Arvostusmenetelma on jatkuva ja sama kaikille instru-
menteille kaikilla tasoilla. Menetelmdssa madritetddn, mihin arvostusryhmaan rahoitusinstrumentit luokitellaan. Jos sisdisilla oletuksilla on merkittava
vaikutus kdypdan arvoon, raportoidaan rahoitusinstrumentit tasoon 3. Menetelma sisaltdd myds arvostustiedon laatuun perustuvan arvion siitd, tulisiko

rahoitusinstrumenttid siirtad tasojen valilld.
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Tapahtumat tasolla 3

Seuraavassa taulukossa esitetadn tason 3 kdypaan arvoon arvostettujen rahoitusvarojen alku- ja loppuarvojen tdsmaytys.

Tasmaytys muutoksille, jotka ovat | Tuloksen kautta arvostettavat Myytavissa olevat rahoitusvarat Yhteensa
tapahtuneet rahoitusvaroille, jotka = rahoitusvarat
kuuluvat tasoon 3

Korolliset Korolliset Korolliset

arvo- Osakkeet arvo- Osakkeet arvo- Osakkeet

(milj. euroa) paperit  ja osuudet Yhteensa paperit  ja osuudet Yhteensa paperit  ja osuudet Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1.2015 - - - 1195 45,6 1651 1195 45,6 1651
Hankinnat - - - 61,0 7.2 68,2 61,0 7.2 68,2
Myynnit - - - - -11,9 -11,9 - -11,9 -11,9
Erddntynyt vuoden aikana - - - -18,5 -0,2 -18,6 -18,5 -0,2 -18,6
Tuloslaskelmaan kirjatut arvonmuu- - - - - -04 -04 - -04 -04
tokset, realisoituneet
Tuloslaskelmaan kirjatut arvonmuu- - - - - - - - - -
tokset, ei-realisoituneet
Laajaan tuloslaskelmaan kirjatut - - - - -1,9 -1,9 - -1,9 -1,9
arvonmuutokset
Siirrot tasolta 1 ja 2 - - - 10,0 - 10,0 10,0 - 10,0
Siirrot tasolle 1ja 2 - - - - - - - - -
Kirjanpitoarvo 31.12.2015 - - - 1721 38,5 210,6 1721 38,5 210,6

Tason 3 kdypdan arvoon arvostettavien rahoitusinstrumenttien herkkyysanalyysi
Taseeseen kdypdan arvoon merkittyjen rahoitusinstrumenttien arvoon sisaltyvat ne rahoitusinstrumentit, joiden kdypd arvo arvioidaan kokonaan tai osit-

tain ei-todennettaviin markkinahintoihin tai -kursseihin perustuvilla arvostusmenetelmilla.

Ndma tiedot osoittavat suhteellisen epdvarmuuden mahdollisen vaikutuksen sellaisten rahoitusinstrumenttien kdypadn arvoon, joiden arvostus perustuu

tekijoinin, jotka eivat ole todennettavissa. Tiedot eivdt ole luonteeltaan ennusteita, eikd niiden perusteella voida arvioida kdypien arvojen tulevaa kehitysta.

Seuraavassa taulukossa esitetadn tason 3 instrumenttien kdyvan arvon herkkyys mahdollisille muutoksille. Korollisten arvopaperien osalta arvoa on testattu

olettamalla korkotason muuttuvan 3 prosenttiyksikkda kaikissa maturiteeteissa samanaikaisesti, kun osakkeiden ja osuuksien osalta markkinahintojen on

oletettu muuttuvan 20 prosenttia. Edelld esitettyjen oletusten perusteella kdyvan arvon rahaston tulos- tai arvonmuutoksen vaikutus rahoitus- ja vakuutus-

ryhmittyman omiin varoihin olisi 2,4 (2,0) prosenttia.

Herkkyysanalyysi rahoitusvaroille, jotka kuuluvat tasoon 3

Tulosvaikutus oletetulle muutokselle

31.12.2015

31.12.2014

Tulosvaikutus oletetulle muutokselle

Kirjanpito- Kirjanpito-

(milj. euroa) arvo Positiivinen Negatiivinen arvo  Positiivinen  Negatiivinen
Tuloksen kautta arvostettavat rahoitusvarat

Korolliset arvopaperit = = = - - -

Osakkeet ja osuudet - - - - - -
Yhteensa - - - - - -
Myytavissa olevat rahoitusvarat

Korolliset arvopaperit 1721 52 -52 119,5 3,6 -3,6

Osakkeet ja osuudet 38,5 7,7 -7,7 456 9,1 -9,1
Yhteensa 210,6 12,9 -12,9 165,1 12,7 -12,7
Yhteensa 210,6 12,9 -12,9 165,1 12,7 -12,7
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kuittaus

(milj. euroa) 31.12.2015 31.12.2014
Kaanteinen Kaanteinen
takaisinosto- takaisinosto-
Varat Johdannaiset sopimus  Johdannaiset sopimus
Rahoitusvarat, jotka sisaltyvat netotus- tai muun vastaavan sopimuksen puitesopimukseen 172,5 - 2313 -
Kuitattu maara = = - -
Taseeseen kirjattu maara 172,5 - 231,3 -
Kuittaamaton summa, joka kuitenkin sisdltyy netotus- tai muun vastaavan sopimuksen 153 = 224 -
puitesopimukseen
Saadut vakuudet 158,0 - 201,9 -
Kuittaamattomien summien yhteisméaara taseessa 173,4 - 224,3 -
Netto -0,9 - 7,0 -
Kaanteinen Kaanteinen
takaisinosto- takaisinosto-
Velat Johdannaiset sopimus  Johdannaiset sopimus

Rahoitusvelat, jotka sisaltyvat netotus- tai muun vastaavan sopimuksen puitesopimukseen
Kuitattu mddra

Taseeseen kirjattu maara

Kuittaamaton summa, joka kuitenkin sisaltyy netotus- tai muun vastaavan sopimuksen
puitesopimukseen

Annetut vakuudet
Kuittaamattomien summien yhteisméaara taseessa

Netto

86,2

86,2

44,1
59,4
26,7

113,22

113,2

224

586
81,0
32,2

Taulukko esittdd rahoitusvarat ja —velat, jotka esitetddn nettona taseessa tai joihin on potentiaaliset oikeudet soveltaa padnettoutussopimuksia tai
vastaavia jrjestelyjd, mukaan lukien sopimuksiin kuuluvat vakuudet. Nettosumma esittdd vastuut sekd normaalissa liketoiminnassa ettd maksuhdirion

tapahtuessa tai konkurssitilassa.
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Liite 6. Erittely konsernin rahoitusrakenteesta

(milj. euroa) 31.12.2015 31.12.2014

Talletukset yleisolta ja julkisyhteisoilta 3985,1 4053,

Lyhytaikaiset velat, vakuudettomat

Pankit 64,5 3774
Liikkeeseen lasketut sijoitustodistukset 12,0 161,3
Yhteensa 76,5 538,7

Lyhytaikaiset velat, vakuudelliset

Pankit - saadut kateisvakuudet panttaussopimusten yhteydessa 158,0 2014
Takaisinostosopimukset - pankit 163,1 -
Yhteensa 321,2 201,4
Lyhyaikaiset velat yhteensa 397,7 740,1

Pitkaaikaiset velat, vakuudettomat

Seniorirahoitus sdasto- ja POP pankeilta - 197,8
Liikkeeseen lasketut velkakirjat, seniorirahoitus 8129 751,0
Liikkeeseen lasketut strukturoidut indeksilainat 7 389
Muut luottolaitokset 518 55,8
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2350 2225
Yhteensa 1107,2 1266,0

Pitkaaikaiset velat, vakuudelliset

Keskuspankki ja muut luottolaitokset 133,0 440
Liikkeeseen lasketut velkakirjat, covered bonds 22010 25833
Yhteensa 2334,0 2627,3
Pitkaaikaiset velat yhteensa 34413 38933
Pankkitoiminnan korolliset velat 7 824,1 8686,5
Henkivakuutustoiminnan vakuutusvelat 11305 10254
Muut ei korolliset velat yhteensd 3118 3039
Velat yhteensa 9266,3 10015,8

Lyhytaikaiset velat = velat joiden alkuperdinen maturitetti alle vuoden

Pikdaikaiset velat = velat joiden alkuperdinen maturitetti yli vuoden
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Liite 7. Annetut ja saadut vakuudet

Annetut vakuudet (milj. euroa) 31.12.2015 31.12.2014

Omien velkojen vakuudeksi annetut vakuudet

Arvopaperit 303,5 674
Lainasaatavat, jotka muodostavat vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen (covered bonds) vakuusmassan 29073 36136
Yhteensa 3210,8 3681,0

Muut annetut vakuudet

Pantatut arvopaperit' 126,0 1604
Panttaussopimusten yhteydessa annetut arvopaperit 25,0 43,0
Panttaus- ja takaisinostosopimusten yhteydessa annettu kateinen 28,8 194
Yhteensa 179,8 222,7
Annetut vakuudet yhteensa 3390,6 3903,8

Edelld mainitut vakuudet koskevat seuraavia velkoja

Velat luottolaitoksille? 296,1 44,0
Liikkeeseen lasketut asuntovakuudelliset joukkovelkakirjalainat (covered bonds)? 22010 2634,0
Johdannaiset 53,8 62,7
Yhteensa 2551,0 2740,7

1) Koskee péivan sisdisen limiitin vakuudeksi pantattuja arvopapereita. 31.12.2015 pantattuna oli 26 (60) miljoonaa euroa ylimaaraisia vakuuksia.

2) Koskee velkoja keskuspankille ja Euroopan Investointipankille seka takaisinostosopimuksia, joissa on standardoidut GMRA-ehdot (Global Master
Repurchase Agreement).

3) Vahennettynd omilla takaisinostoilla

Saadut vakuudet (milj. euroa) 31.12.2015 31.12.2014
Panttaussopimusten yhteydessa saatu kateinen' 158,0 201,9
Takaisinostosopimusten yhteydessa saadut arvopaperit? - 7.2
Yhteensa 158,0 209,1

1) Koskee johdannaisia, joiden vakuudet on saatu vastapuolelta ISDA/CSA-sopimusten mukaisesti

2) Koskee takaisinostosopimuksia, joissa on standardoidut GMRA-ehdot (Global Master Repurchase Agreement)

Liite 8. Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot

(milj. euroa) 2015 2014 A %
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 15 11 37 %
Tuloksen kautta kdypdan arvoon arvostettavat nettotuotot rahoitusvaroista ja -veloista -0,5 -0,5 13%
Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot 28 66 -58%

josta rahoitusvarojen arvonalentumiset 0,0 -0,3 97 %
Suojauslaskennan nettotulos -0,1 0,2 -
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 3,7 73 -49%
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Liite 9. Korkokate

(milj. euroa) 2015 2014 A %
Talletukset ja lainat 574 47,72 22%
Suojaustoimenpiteet, korkoriskin hallinta 323 350 -8%
Muut 7,7 205  -63%
Korkokate 97,3 102,8 -5%

Kiintedkorkoisten sijoitusten tulosvaikutus on jaettu korkoriski- ja luottoriskikomponentteihin. Laskelmissa huomioidaan korkoriskikomponentin vaikutus osana

suojaustoimenpiteiden tulosta. Luottoriskikomponentin vaikutus on osana muut korkokate erdt.

Liite 10. Luottokantaan kohdistuvat arvonalentumiset

(milj. euroa) 31.12.2015 30.9.2015 30.6.2015 31.3.2015 31.12.2014
Luottokanta ennen arvonalentumisia 5910 5992 6033 6249 6476
Sopimuskohtaiset arvonalentumiset -45 -48 -48 -50 -50
Josta jarjestamattomiin luottoihin kohdistettu -39 -39 -39 -37 -38
Josta muihin luottoihin kohdistettu -6 -8 -9 -13 -13
Ryhmakohtaiset arvonalentumiset -10 -10 -10 -9 -9
Luottokanta, tasearvo 5856 5934 5975 6190 6416
Liite 11. Henkivakuutusnetto

(milj. euroa) 2015 2014 A %
Vakuutusmaksutulo 174,4 125,1 39 %
Sijoitustoiminnan nettotuotot 21,6 22,0 2%
josta rahoitusvarojen arvonalentumiset -3,.2 -34 4%
Maksetut vakuutuskorvaukset -90,3 -94,8 5%
Vakuutusvelan muutos, netto -80,8 -282 -187%
Henkivakuutusnetto 24,9 24,0 4%
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Tatd raporttia ei ole tilintarkastettu.

Helsinki 12.2.2016
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