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Hallinnoitavat varat kasvoivat, fokus kasvuohjelmassa
Aktia suoriutui hyvin vuoden toisella neljänneksellä, jota leimasi haastava toimintaympäristö. Vahva keskittyminen hyvin  
käynnistyneeseen Momentum-kasvuohjelmaan, joka osoittaa konkreettisia positiivisia tuloksia uusien asiakkaiden, positiivisten 
nettomerkintöjen sekä operatiivisten parannusten muodossa.

Vuosineljännes lyhyesti

• Vertailukelpoinen liikevoitto: 26,2 miljoonaa euroa, 15 
prosenttia viime vuotta matalampi (30,8) pääasiassa 
muuttuneen korkotilanteen vuoksi.

• Vertailukelpoinen oman pääoman tuotto (ROE): 12,1 
(14,9) prosenttia.

• Nettopalkkiotuotot: 2 prosenttia alhaisemmat kuin viime 
vuonna johtuen pääasiassa matalammista 
arvopaperivälityksen palkkioista.

• Korkokate: Laski odotetusti ja oli 11 prosenttia viime 
vuotta matalampi markkinakorkojen laskun vuoksi.

• Henkivakuutusnetto: 9 prosenttia viime vuotta 
korkeampi sijoitustoiminnan ja sijoitussopimusten hyvien 
tulosten ansiosta. 

• Vertailukelpoiset liiketoiminnan kulut: Laskivat 1 
prosenttia viime vuoteen verrattuna, kulukuriin 
keskittyminen jatkuu.

• Luottotappiot: 3,2 miljoonaa euroa pääasiassa joidenkin 
luottojen yksittäisten arvonalentumisten vuoksi.

• Hallinnoitavat varat: Kasvoivat vuosineljänneksen 
aikana 1,3 prosenttia 15,9 miljardiin euroon kaikkien 
keskeisten asiakassegmenttien positiivisten 
nettomerkintöjen ja myönteisen markkinakehityksen 
ansiosta.

• Carl Haglund nimitettiin Aktian toimitusjohtajaksi ja hän 
aloittaa tehtävässään perehtymisjakson jälkeen.

• Momentum-kasvuohjelma etenee suunnitelmien 
mukaisesti ja osoittaa konkreettisia positiivisia tuloksia. 

Tähän mennessä toteutetuilla toimenpiteillä odotetaan 
olevan noin 4 miljoonan euron vuosittainen tulosta 
parantava vaikutus (run rate).

Näkymät 2025 (ennallaan)

Aktian vuoden 2025 vertailukelpoisen liikevoiton odotetaan 
olevan alhaisempi kuin vuoden 2024 vertailukelpoinen 
liikevoitto 124,5 miljoonaa euroa. 

(Julkaistu 12.2.2025)

Näkymät on laadittu seuraavien odotusten perusteella:

• Alhaisemmasta korkotasosta johtuen korkokatteen 
odotetaan olevan alhaisempi kuin vuonna 2024.

• Nettopalkkiotuottojen odotetaan olevan suunnilleen 
samalla tasolla kuin vuonna 2024. Markkinoiden 
epävarmuus voi kuitenkin vaikuttaa negatiivisesti 
nettopalkkiotuottoihin.

• Henkivakuutustoiminnan odotetaan kehittyvän vakaasti. 
Tulokseen saattavat kuitenkin vaikuttaa markkina-
arvojen muutokset.

• Liiketoiminnan kulujen odotetaan kasvavan hieman, 
huomioiden IT-panostusten jatkuminen ja yleisen 
kustannustason kehittyminen.

• Luottotappioiden odotetaan pysyvän maltillisina. 
Suomen kiinteistösektorin epävarmuus saattaa kuitenkin 
vaikuttaa arvonalentumisten ja luottotappiovarausten 
kehitykseen.

(milj. euroa) Q2/2025 Q2/2024 Δ 1–6/2025 1–6/2024 Δ Q1/2025 Δ 1-12/2024

Korkokate  34,7  38,8  -11  %  69,9  77,9  -10  %  35,2  -1  %  152,0 
Nettopalkkiotuotot  30,3  30,8  -2  %  61,1  61,0  0  %  30,8  -2  %  124,3 
Henkivakuutusnetto  8,0  7,4  9  %  14,6  15,0  -3  %  6,5  23  %  30,2 
Liiketoiminnan tuotot yhteensä  73,3  76,7  -4  %  146,8  154,0  -5  %  73,5  0  %  308,8 
Liiketoiminnan kulut  -46,9  -44,8  5  %  -90,9  -86,2  5  %  -44,0  6  %  -178,6 
Arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista 
hyödykkeistä

 —  — —  —  — —  — —  -25,0 

Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista  -3,2  -1,8  78  %  -6,1  -4,5  34  %  -2,9  11  %  -10,6 
Liikevoitto  23,3  30,1  -23  %  49,9  63,4  -21  %  26,6  -13  %  94,6 
Vertailukelpoiset liiketoiminnan tuotot 1  73,1  76,7  -5  %  146,6  154,0  -5  %  73,5  -1  %  308,8 
Vertailukelpoiset liiketoiminnan kulut 1  -43,7  -44,1  -1  %  -85,6  -84,8  1  %  -41,9  4  %  -173,8 
Vertailukelpoinen liikevoitto 1  26,2  30,8  -15  %  54,9  64,7  -15  %  28,7  -9  %  124,5 
Kulu/tuotto-suhde 1  0,64  0,58  9  %  0,62  0,56  11  %  0,60  7  %  0,58 
Vertailukelpoinen kulu/tuotto-suhde 1  0,60  0,57  4  %  0,58  0,55  6  %  0,57  5  %  0,56 
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa  0,25  0,33  -24  %  0,55  0,71  -22  %  0,30  -15  %  1,04 
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos (EPS), 
euroa 1

 0,29  0,34  -16  %  0,61  0,72  -16  %  0,32  -11  %  1,37 

Oman pääoman tuotto (ROE), % 1  10,8  14,5 -3,8*  11,9  15,8 -3,9*  12,5 -1,8*  11,4 
Vertailukelpoinen oman pääoman tuotto (ROE), % 1  12,1  14,9 -2,7*  13,1  16,1 -3,0*  13,5 -1,4*  15,0 
Ydinpääoman suhde (CET1), % 2  12,8  11,5 1,3*  12,8  11,5 1,3*  13,0 -0,2*  12,0 
Osakekohtainen osinko, euroa              0,82 
Osingonjakosuhde, % 1                  79 
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1) Vaihtoehtoiset tunnusluvut
2) Kauden lopussa
*) Muutos on laskettu prosenttiyksiköissä

Puolivuosikatsaus 1.1.–30.6.2025 on käännös tiedotteesta “Halvårsrapport 1.1–30.6.2025”. Jos eroavaisuuksia ilmenee, on ruotsinkielinen versio määräävä.



Toimitusjohtajan katsaus

Vuoden toinen vuosineljännes oli ensimmäinen kokonainen 
vuosineljännes päivitetyn strategiamme lanseerauksen ja 
Momentum-kasvuohjelmamme käynnistymisen jälkeen. 
Olemme vieneet strategisia hankkeitamme määrätietoisesti 
eteenpäin, ja näemme konkreettisia tuloksia. Olemme myös 
selvästi lisänneet keskittymistä strategisten segmenttiemme 
asiakkaisiin.

Toimintaympäristö oli edelleen haastava: korot jatkoivat 
laskuaan, ja uutiset vaikuttivat markkinoihin ja sijoittajien 
tunnelmiin. Aktia keskittyy 200-vuotisen historiansa ja 
aktiivisen markkinanäkemyksensä voimin siihen, missä 
olemme parhaita: arvon luomiseen pitämällä hyvää huolta 
asiakkaistamme ja asiakkaidemme varallisuudesta kaikissa 
markkinatilanteissa.

Uusia asiakkaita, volyymien kasvu ja uudet 
sijoitusmahdollisuudet

Olemme valinneet keskittyä vahvemmin strategisiin 
asiakassegmentteihimme Premiumiin, Private Bankingiin, 
instituutioihin ja pk-yrityksiin. On jo näkyvissä, että 
panostukset tuottavat tulosta ja houkuttelemme uusia 
asiakkaita näissä segmenteissä. Sekä koko luottokantamme 
että hallinnoitavat varamme kasvoivat vuosineljänneksen 
aikana. Nettomerkinnät olivat positiivisia kaikissa 
strategisissa asiakassegmenteissä, ja erityisesti 
vuosineljänneksen loppu oli positiivinen.

Lanseerasimme vuosineljänneksen aikana uuden Aktia 
Prosperity -osakerahaston, joka on kestävyysluokiteltu SFDR 
9 -artiklan mukaisesti. Aktia Aurinkotuuli III -pääomarahasto 
oli viimeisen kerran avoinna merkinnöille kesäkuussa, ja sitä 
merkittiin yhteensä 180 miljoonan euron arvosta. Myös Aktia 
Velkarahastot II -pääomarahaston kysyntä säilyi aktiivisena.

Korkotilanne vaikuttaa tuottoihin

Vuosineljänneksen vertailukelpoinen 26,2 miljoonan euron 
liikevoitto oli 15 prosenttia viime vuotta matalampi. Muutos 
johtuu pääasiassa korkotilanteen muutoksesta, joka vaikutti 
negatiivisesti antolainauksen korkotuottoihin: korkokate 
pieneni 4,1 miljoonalla eurolla 34,7 miljoonaan euroon. Sen 
sijaan 30,3 miljoonan euron nettopalkkiotuotot pysyivät 
vakaina ja suunnilleen viime vuoden tasolla, ja 
henkivakuutusnetto kasvoi 0,7 miljoonalla eurolla 8,0 
miljoonaan euroon sijoitustoiminnan ja sijoitussopimusten 
hyvän tuloksen vuoksi. Näin ollen liiketoiminnan tuotot olivat 
suurilta osin linjassa edellisen vuosineljänneksen kanssa. 
Kulukuria jatkettiin, mutta joidenkin luottojen yksittäiset 
arvonalentumiset näkyvät tuloksessa. Vuosineljänneksen 
vertailukelpoinen oman pääoman tuotto oli 12,1 prosenttia.

Strateginen kasvuohjelma – Momentum

Strateginen arvonluontisuunnitelma ja kasvuohjelma antavat 
selkeän suunnan koko konsernin työlle. 
Varainhoitoliiketoiminnan vahvistamista jatkettiin muun 
muassa rekrytoimalla useita kokeneita asiantuntijoita 
keskeisiin tehtäviin. Rekrytoinnit tukevat Aktian strategiaa, 

jonka ytimessä on luotettavien varainhoitopalveluiden 
tarjoaminen yhä laajemmalle asiakaskunnalle.

Panostus Premium-asiakkaisiin näkyi uudistetun Premium-
konseptin lanseerauksena. Pankkitoimintaa organisoitiin 
uudelleen siten, että asiakkaat, jotka ovat osoittaneet Aktialle 
luottamusta hoitamalla merkittävät sijoitus- ja 
rahoitusasiansa meillä, saavat jatkossa ensiluokkaista 
neuvonantoa omalta Premium-pankkiiriltaan. Olen hyvin ylpeä 
asiakkaille tarjoamastamme korkeatasoisesta neuvonannosta, 
henkilöstömme vahvasta osaamisesta ja siitä, että tarjoamme 
käytännössä Private Banking -tasoisia palveluja yhä 
laajemmalle asiakaskunnalle.

IT on kaiken toimintamme keskeinen mahdollistaja, ja 
saavutimme vuosineljänneksellä useita IT:n välitavoitteita. 
Esimerkiksi merkittävä osa palvelimistamme siirrettiin 
pilvipalveluihin.

Hyvinvoiva henkilöstö

Toteutimme vuosineljänneksellä laajan henkilöstö-
tutkimuksen. Se antoi jälleen myönteisiä signaaleja, sillä 
suositteluindeksi (eNPS) oli 29. Uusi kulttuuri-indeksimme, 
jota mittaamme strategian mukaisesti, oli 4,3 asteikolla 
yhdestä viiteen. Olen hyvin iloinen näistä tuloksista. Tulkitsen 
ne mielelläni siten, että me aktialaiset olemme motivoituneita 
ja yrityskulttuurimme voi hyvin, kun meillä on selkeät yhteiset 
tavoitteet. Haluan kiittää koko henkilöstöämme, joka on 
tarttunut tarmokkaasti uuden strategisen suunnitelmamme 
asettamiin haasteisiin.

Johdon asialistan kärjessä on luoda parhaat mahdolliset 
edellytykset henkilöstömme onnistumiselle sekä vahvistaa 
kulttuuria, jossa tavoitteet saavutetaan yhdessä. Tämä on 
minunkin johtotähteni toimiessani väliaikaisena 
toimitusjohtajana, kunnes Carl Haglund aloittaa 
toimitusjohtajana. Haluan toivottaa Carl Haglundin lämpimästi 
tervetulleeksi Aktiaan omasta ja kaikkien aktialaisten 
puolesta.

Tähtäämme tulevaisuuteen, kasvuun ja arvonluontiin. 
Strategiamme toteutus jatkuu määrätietoisesti.

Helsinki 5.8.2025

Anssi Huhta
väliaikainen toimitusjohtaja
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Tulos ja tase

Tulos Q2/2025

Liiketoiminnan tuotot Q2/2025 (milj. euroa)

Nettopalkkio-
tuotot 30,3 (30,8)

Henkivakuutus-
netto 8,0 (7,4)

Muut tuotot 0,2 (-0,3)

Korkokate 
34,7 (38,8)

Liiketoiminnan kulut  Q2/2025  (milj. euroa)

Henkilöstökulut 
21,1 (20,1)

Muut kulut 8,5 (5,9)

Poistot 4,1 (6,1)

IT-kulut 13,2 (12,7)

(milj. euroa) Q2/2025 Q2/2024 Δ%

Raportoitu liikevoitto  23,3  30,1  -23  %
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat 
erät

 2,9  0,7  308  %

Vertailukelpoinen liikevoitto  26,2  30,8  -15  %

Liiketoiminnan tuotot

(milj. euroa) Q2/2025 Q2/2024 Δ%

Korkokate  34,7  38,8  -11  %
Osingot  0,1  0,0  72  %
Nettopalkkiotuotot  30,3  30,8  -2  %
Henkivakuutusnetto  8,0  7,4  9  %
Rahoitusvarojen ja -velkojen 
nettotuotot

 0,1  -0,5 —

Muut liiketoiminnan tuotot  0,1  0,2  -16  %
Liiketoiminnan tuotot yhteensä  73,3  76,7  -4  %

Korkokate oli 4,1 miljoonaa euroa viime vuotta pienempi  
pääasiassa alhaisempien korkojen vuoksi. Luottokanta 
kasvoi 106 miljoonaa euroa (1,4 %) ja talletuskanta 30 
miljoonaa euroa (0,7 %) vuosineljänneksen aikana.

Nettopalkkiotuotot laskivat 0,5 miljoonalla eurolla 
pääasiassa matalampien arvopaperivälitystuottojen vuoksi. 

Henkivakuutusnetto kasvoi 0,7 miljoonaa euroa pääasiassa 
vuosineljänneksen aikana tapahtuneen positiivisen 
markkinakehityksen ansiosta. Nousevat pitkäaikaiset korot 
vaikuttivat vakuutuspalvelutulokseen negatiivisesti.

Liiketoiminnan kulut

(milj. euroa) Q2/2025 Q2/2024 Δ%
Henkilöstökulut  21,1  20,1  5  %
IT-kulut  13,2  12,7  4  %
Poistot aineellisista ja 
aineettomista hyödykkeistä

 4,1  6,1  -33  %

Liiketoiminnan muut kulut  8,5  5,9  43  %
Liiketoiminnan kulut yhteensä  46,9  44,8  5  %

Vertailukelpoiset henkilöstökulut olivat samalla tasolla 
kuin viime vuonna, yhteensä 19,7 (19,7) miljoonaa euroa. 
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät liittyvät 
uudelleenjärjestelyihin.

Vertailukelpoiset IT-kulut kasvoivat 0,7 miljoonaa euroa 
(6 %) johtuen jatkuvista panostuksista IT-infrastruktuuriin, 
tietoturvakustannusten noususta ja inflaatiosta.

Poistot laskivat 2,0 miljoonaa euroa pääasiassa vuoden 
2024 viimeisellä neljänneksellä kirjattujen 
arvonalentumistappioiden vuoksi.

Vertailukelpoiset liiketoiminnan muut kulut kasvoivat 13 
prosenttia 6,7 (5,9) miljoonaan euroon pääasiassa 
kertaluonteisten kulujen ja korkeampien 
markkinointikulujen vuoksi. Vertailukelpoisuuteen 
vaikuttavat erät liittyivät pääasiassa strategiatyöhön.

Muut kulut

(milj. euroa) Q2/2025 Q2/2024 Δ%
Arvonalentumiset luotoista ja 
muista sitoumuksista

 -3,2  -1,8  78  %

Osuus osakkuusyritysten 
tuloksesta

 0,0  0,0  19  %

Yhteensä  -3,2  -1,8 78%

Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista 
kasvoivat 1,4 miljoonaa euroa. Mallipohjaiset ECL-
arvonalentumiset olivat 1,3 miljoonaa euroa suuremmat kuin 
viime vuonna, ja yksittäiset arvonalentumiset kasvoivat 0,1 
miljoonaa euroa.
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Tulos 1–6/2025

Liiketoiminnan tuotot 1–6/2025 (milj. euroa)

Nettopalkkio-
tuotot 61,1 (61,0)

Henkivakuutusnetto 
14,6 (15,0)Muut tuotot 1,2 (0,1)

Korkokate 
69,9 (77,9)

Liiketoiminnan kulut 1–6/2025 (milj. euroa)

Henkilöstö-
kulut 41,7 (39,4)

Liiketoiminnan muut 
kulut 15,2 (11,0)

Poistot 8,1 (12,1)

IT-kulut 25,9 (23,7)

Vertailukelpoinen liikevoitto 2021–2025 (milj. euroa)

87,4

65,2

124,7

104,8

124,5

54,9

33,9
28,7

30,8

26,2

31,5

28,3
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*) Laskettu uudelleen IFRS 17 -raportointistandardin mukaisesti

(milj. euroa) 1–6/2025 1–6/2024 Δ%
Raportoitu liikevoitto  49,9  63,4  -21  %
Vertailukelpoisuuteen 
vaikuttavat erät

 5,0  1,3  277  %

Vertailukelpoinen liikevoitto  54,9  64,7  -15  %

Liiketoiminnan tuotot

(milj. euroa) 1–6/2025 1–6/2024 Δ%
Korkokate  69,9  77,9  -10  %
Osingot  0,1  0,2  -58  %
Nettopalkkiotuotot  61,1  61,0  0  %
Henkivakuutusnetto  14,6  15,0  -3  %
Rahoitusvarojen ja -velkojen 
nettotuotot

 0,8  -0,4 —

Muut liiketoiminnan tuotot  0,3  0,3  9  %
Liiketoiminnan tuotot yhteensä  146,8  154,0  -5  %

Korkokate laski 8,0 miljoonaa euroa. Korkotuotot otto- ja 
antolainauksesta laskivat 11,0 miljoonaa euroa pääasiassa 12 
kuukauden euribor-koron laskun vuoksi. Luottokanta oli 35 
miljoonaa euroa (0,4 %) suurempi kuin viime vuoden 
vastaavana ajankohtana, kun taas talletuskanta laski 318 
miljoonaa euroa (7,1 %).

Henkivakuutusnetto pysyi vakaana pääasiassa 
sijoitussidonnaisten vakuutustuotteiden hyvän kysynnän ja 
kannattavien riskivakuutusten kannan kasvun ansiosta.

Vertailukelpoiset rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 
kasvoivat 0,9 miljoonalla eurolla, mikä johtui pääasiassa 
vieraan pääoman ehtoisten arvopaperien matalammista 
ECL-arvonalentumisista. 

Liiketoiminnan kulut

(milj. euroa) 1–6/2025 1–6/2024 Δ%
Henkilöstökulut  41,7  39,4  6  %
IT-kulut  25,9  23,7  10  %
Poistot aineellisista ja 
aineettomista hyödykkeistä

 8,1  12,1  -33  %

Liiketoiminnan muut kulut  15,2  11,0  38  %
Liiketoiminnan kulut yhteensä  90,9  86,2  5  %

Vertailukelpoiset henkilöstökulut kasvoivat 1,3 miljoonaa 
euroa, mikä johtui pääasiassa työehtosopimusten 
mukaisista palkankorotuksista sekä henkilöstömäärän 
(FTE) kasvusta ja siten juoksevien kulujen kasvusta etenkin 
IT:ssä ja pankkitoiminnoissa.

Vertailukelpoiset IT-kulut olivat 2,6 miljoonaa euroa (11 %) 
korkeammat kuin viime vuonna, mikä johtui pääasiassa 
jatkuvista panostuksista IT-infrastruktuuriin.

Poistot laskivat 4,0 miljoonaa euroa vuoden 2024 
viimeisellä neljänneksellä kirjattujen 
arvonalentumistappioiden vuoksi.

Vertailukelpoiset liiketoiminnan muut kulut kasvoivat 8 
prosenttia 11,9 (11,0) miljoonaan euroon. Kasvu johtuu 
pääasiassa kertaluonteisista kuluista ja markkinoinnista. 
Kauden vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät liittyivät 
pääasiassa strategiatyöhön.
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Muut erät

(milj. euroa) 1–6/2025 1–6/2024 Δ%
Arvonalentumiset luotoista ja 
muista sitoumuksista

 -6,1  -4,5  34  %

Osuus osakkuusyritysten 
tuloksesta

 0,1  0,1  15  %

Yhteensä  -6,0  -4,5  35  %

Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista 
kasvoivat 1,6 miljoonaa euroa viime vuoteen verrattuna. 
Mallipohjaiset ECL-arvonalentumiset olivat 1,0 miljoonaa 
euroa suuremmat kuin viime vuonna ja yksittäiset 
arvonalentumiset kasvoivat 0,6 miljoonaa euroa.

Tase ja taseen ulkopuoliset sitoumukset

Taseen loppusumma kasvoi 12 174 (11 904) miljoonaan 
euroon.

Konsernin rahoituksessa on hyvä tasapaino vähittäis- ja 
yhteisörahoituksen välillä, ja niiden osuudet on esitetty alla 
nimellisarvoissa.

Konsernin rahoitusrakenne 30.6.2025 (31.12.2024) 

(milj. euroa)

Covered bonds 
21,5 % (22 %)

Senior-
velat 21,3 % 
(21,9 %)

Muut pitkäaikaiset 
lainat 0,8 % (0,8 %)Velat, joilla on huonompi 

etuoikeus kuin muilla 
veloilla 1,1 % (1,1 %)

Asiakastalletukset 
44,8 % (45 %)

Pääomamarkkina 
7,1 % (5,1 %)

Lyhytaikaiset + 
REPO 0,8 % (1,9 %)

ECB 2,7 % 
(2,2 %)

Ottolainaus

Ottolainaus yleisöltä ja julkisyhteisöiltä (talletukset) 
kasvoivat 2 prosentilla 4 160 (4 084) miljoonaan euroon. 
Kasvu liittyy sekä yksityis- että yritysasiakkaisiin.

Kauden aikana laskettiin liikkeeseen 230 miljoonan euron 
arvosta uusia pitkäaikaisia vakuudettomia 
joukkovelkakirjalainoja (senior preferred) korvaamaan 241 
miljoonan euron erääntyneitä joukkovelkakirjalainoja. 

Antolainaus

Antolainaus yleisölle ja julkisyhteisöille kasvoi 1 prosentilla 
7 842 (7 777) miljoonaan euroon. Antolainaus 
yritysasiakkaille kasvoi, kun taas antolainaukset 
henkilöasiakkaille laskivat hieman. Uusluotonanto 
yritysasiakkaille oli vuosineljänneksellä erittäin hyvällä 
tasolla ja oli katsauskaudella yhteensä 430 (315) miljoonaa 
euroa. Uusluotonanto henkilöasiakkaille kasvoi 514 (432) 
miljoonaan euroon.

Asuntolainakanta oli samalla tasolla kuin vuodenvaihteessa 
ja oli 5 179 (5 200) miljoonaa euroa, josta kotitalouksien 
osuus oli 3 994 (4 009) miljoonaa euroa.

Luottokanta sektoreittain

(milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024 Δ Osuus, %

Kotitaloudet  5 061  5 080  -20  64,5  %
Yritykset  1 552  1 461  92  19,8  %
Asuntoyhteisöt  1 151  1 159  -7  14,7  %
Voittoa 
tavoittelemattomat 
yhteisöt

 66  67  -1  0,8  %

Julkiset yhteisöt  12  10  1  0,1  %
Yhteensä  7 842  7 777  65  100,0  %

Oma pääoma

Oma pääoma laski 728 (742) miljoonaan euroon. Käyvän 
arvon rahaston arvo kasvoi -23 (-29) miljoonaan euroon, ja 
kauden voitto oli 40 miljoonaa euroa. Osakkeenomistajille 
maksettiin huhtikuussa osinkoa 51 miljoonaa euroa.

Suunnattu maksuton 180 000 osakkeen osakeanti 
toteutettiin helmikuussa yhtiön osakepohjaisten ohjelmien 
palkkioiden maksamiseen. Toukokuussa laskettiin 
liikkeeseen yhteensä 105 676 uutta osaketta osana 
AktiaUna-osakesäästöohjelmaa. Liikkeeseen laskettujen 
osakkeiden arvo kirjattiin vapaan oman pääoman rahastoon.

Käyvän arvon rahasto

(milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024 Δ
Vieraan pääoman ehtoiset 
arvopaperit, Aktia Pankki

 -15,4  -20,5  5,1 

Vieraan pääoman ehtoiset 
arvopaperit, Aktia Henkivakuutus

 -8,0  -9,2  1,2 

Kassavirran suojaus, Aktia Pankki  0,5  0,9  -0,4 
Yhteensä  -22,9  -28,8  5,9 
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Hallinnoivat varat

Hallinnoitavat varat (AuM) sisältävät pankin aktiivisesti 
asiakkailleen hallinnoimat ja välittämät rahastot. 
Bruttomääräiset hallinnoitavat varat sisältävät kaikki varat, 
joista Aktia saa palkkioita. 

Hallinnoitavat varat kasvoivat vuosineljänneksen aikana 1,3 
prosenttia, mutta olivat 1,6 prosenttia pienemmät kuin 
vuodenvaihteessa.

(milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024 Δ%

Bruttomääräiset hallinnoitavat 
varat *

 15 927  16 181  -2  %

Nettomääräiset hallinnoitavat 
varat *

 13 225  13 474  -2  %

AuM-kehitys (mrd. euroa)*

16,1 16,3 16,5 16,2 15,7 15,9

13,5 13,6 13,8 13,5
13,0 13,2

Brutto Netto

31.3.2024 30.6.2024 30.9.2024 31.12.2024 31.3.2025 30.6.2025
0

4

8

12

16

20

*) Taulukko ja kaavio kuvaavat sekä brutto- että nettomääräiset hallinnoitavat 
varat. Nettomääräisten hallinnoitavien varojen määritelmää on päivitetty 1.1.2025 
alkaen. Vertailuluvut on oikaistu vastaamaan uutta määritelmää 31.12.2023 alkaen. 
Lisätietoja liitetiedossa 1. 

AuM omaisuusluokittain 30.6.2025 (31.12.2024)  

(milj. euroa)

Rahastovarallisuus  
9 184 (9 042)

Muut 1 325 
(1 447)

Täyden valtakirjan 
ja konsultatiivinen 
varainhoito 5 418 (5 
693)

Hallinnoitavien varojen omaisuusluokat esitetään bruttomääräisesti 1.1.2025 alkaen. 
Aiemmat omaisuusluokat – korolliset, osakkeet, pääomarahastot ja muut – 
korvataan seuraavilla: täyden valtakirjan ja konsultatiivinen varainhoito, 
rahastovarallisuus sekä muut. Lisätietoja liitetiedossa 1. 

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Taseen ulkopuoliset sitoumukset, jotka koostuvat 
luottolimiiteistä, muista lainalupauksista ja 
pankkitakauksista, kasvoivat 24 prosenttia
778 (627) miljoonaan euroon.

Aktialla on keskeisiä aineettomia resursseja, joita ei kirjata 
aineettomiksi hyödykkeiksi tai taseen ulkopuolisiksi 
sitoumuksiksi. Tärkeimpiin aineettomiin resursseihimme 
kuuluvat brändimme ja maineemme, jotka on rakennettu 
useiden vuosien aikana, ammattitaitoiset työntekijämme ja 
heidän erityisosaamisensa sekä strategiset kumppanuudet. 
Nämä resurssit mahdollistavat kilpailuetumme säilyttämisen 
ja muodostavat keskeisen osan pitkäaikaista kasvu- ja 
kehitysstrategiaamme.
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Strateginen kasvuohjelma ja pitkän 
aikavälin taloudelliset tavoitteet

Aktian kasvustrategian ytimessä on kiihdyttää matkaamme 
ainutlaatuiseksi, johtavaksi varainhoitajaksi, jolla on vahvat 
juuret pankkiliiketoiminnassa. Strategisen suunnitelman 
vauhdittamiseksi Aktia on käynnistänyt kasvuohjelman, joka 
keskittyy erityisesti varainhoidon orgaaniseen kasvuun. 
Aktialla on vahva asiakaskunta ja korkea 
asiakastyytyväisyys ydinsegmenteissään Premiumissa ja 
Private Bankingissa. Tämä osoittaa henkilökohtaisen 
neuvonantomme ja korkealaatuisten tuotteidemme arvon.

Strategiakaudella 2025–2029 keskitymme strategisiin 
asiakassegmentteihin Premiumiin ja Private Bankingiin, 
pieniin ja keskisuuriin yrityksiin (SME) sekä instituutioihin. 
Näissä asiakassegmenteissä tavoitteemme on kasvu ja 
huippuluokan asiakaskokemus. Varmistamme tehokkuuden 
ja erinomaiset prosessit muun muassa investoimalla 
jatkuvasti digitaaliseen kehitykseen. Aktia erottautuu 
korkealaatuisella, henkilökohtaisella ja saavutettavalla 
palvelulla sekä kokonaisvaltaisilla taloudellisilla ratkaisuilla, 
joita tarjotaan kasvavalle asiakaskunnalle.  

Kasvuohjelman tavoitteena on aikaansaada vuosittain 
toistuvia odotettavissa olevia parannuksia tulevaan 
vertailukelpoiseen liikevoittoon (run rate), noin 7 miljoonaa 
euroa vuoden 2025 loppuun mennessä ja kumulatiivisesti 
noin 20 miljoonaa euroa vuoden 2026 loppuun mennessä. 
Viestimme etenemisestämme tätä tavoitetta kohti 
puolivuosittain.

Momentum-kasvuohjelman konkreettiset tavoitteet 
(vuosittain toistuva positiivinen vaikutus vertailukelpoisen 
liikevoiton vuosivauhtiin, ns. run rate):

7

13 20

2025 2026 Kumulatiivisesti 
2025-2026

Ohjelmasta odotetaan aiheutuvan vuoden 2025 aikana noin 6 miljoonan euron 
kustannukset, jotka eivät liity juoksevaan toimintaan eivätkä vaikuta 
vertailukelpoiseen liikevoittoon. Kustannukset liittyvät pääasiassa 
konsultointipalkkioihin ja ovat riippuvaisia ohjelman taloudellisesta tuloksesta.

Momentum-kasvuohjelma etenee suunnitelmien mukaisesti 
ja osoittaa konkreettisia positiivisia tuloksia. Tähän 
mennessä toteutetuilla toimenpiteillä odotetaan olevan noin 
4 miljoonan euron vuosittainen tulosta parantava vaikutus 
(run rate).

Pitkän aikavälin taloudelliset tavoitteet, 
pääoma- ja osinkopolitiikka

Pitkän aikavälin taloudelliset tavoitteet vuodelle 2029:

• vertailukelpoinen oman pääoman tuotto (ROE) yli 15 
prosenttia vuoden 2029 loppuun mennessä,

• bruttomääräiset hallinnoitavat varat yli 25 miljardia euroa 
vuoden 2029 loppuun mennessä orgaanisen kasvun 
kautta ja

• nettopalkkiotuottojen orgaaninen kasvu yli 5 prosenttia 
vuodessa.

Pääomapolitiikka:

Ydinpääoman suhde (CET1) 2–4 prosenttiyksikköä yli 
viranomaisvaateen.

Osinkopolitiikka:

Aktian aikomuksena on jakaa osakkeenomistajilleen noin 60 
prosenttia tilikauden voitosta.

Lisäksi ylimääräinen pääoma voidaan jakaa 
osakkeenomistajille esimerkiksi ylimääräisten osinkojen tai 
osakkeiden takaisinostojen kautta.
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Segmenttikatsaus vuosineljännekseltä

Konsernin liiketoiminta on jaettu neljään raportoivaan 
liiketoimintasegmenttiin: Varainhoito, Pankkitoiminta, 
Henkivakuutus ja Konsernitoiminnot.

Varainhoito

Segmentti sisältää varainhoitotoiminnan mukaan lukien 
Private Bankingin ja tarjoaa institutionaalisille asiakkaille 
varainhoitoa sekä laajan valikoiman sijoitustuotteita Aktian 
ja ulkoisten yhteistyökumppanien myyntikanavissa 
jaettaviksi.

• Hallinnoitavat varat kasvoivat positiivisten 
nettomerkintöjen sekä markkinamuutoksien vuoksi. 
Nettomerkinnät olivat positiivisia kaikissa strategisissa 
asiakassegmenteissä. Kotimaisten instituutioiden 
nettomerkinnät olivat 74 miljoonaa euroa.   

• Aktia lanseerasi toukokuussa uuden Artikla 9 -
osakerahaston, Aktia Prosperityn, osana vastuullisen 
sijoittamisen kehittämistä. Rahaston sijoitustoiminta 
keskittyy tarkoin valittuihin kestävyysteemoihin ja niitä 
tukeviin megatrendeihin.

• Aktia Velkarahastot II -pääomarahaston varainkeruu 
jatkui aktiivisesti, ja rahasto toteutti toisen sijoituksensa. 
Vuonna 2023 lanseerattu Aktia Aurinkotuuli III -
pääomarahasto sulkeutui viimeisen kerran kesäkuussa ja 
keräsi merkintöjä 180 miljoonan euron edestä.

• Varallisuudenhoidon selkeyttäminen ja kehitys jatkui 
strategian mukaisesti. Aktia Emerging Market Corporate 
Bond -rahasto sulautettiin Aktia Emerging Market Bond+ 
-rahastoon ja Aktia Arvo Rein -rahasto sulautettiin Aktia 
European Smaller Companies -rahastoon. Sulautumisten 
tavoitteena on yksinkertaistaa rahastotarjoomaa ja 
vahvistaa tuotealueiden fokusta.

Tulos Q2/2025

(milj. euroa) Q2/2025 Q2/2024 Δ%

Korkokate  2,7  3,7  -26  %
Nettopalkkiotuotot  16,2  16,6  -2  %
Liiketoiminnan muut tuotot  0,0  0,1  -53  %

Liiketoiminnan tuotot  18,9  20,3  -7  %
Liiketoiminnan kulut  -15,0  -12,6  19  %
Liikevoitto  3,7  7,7  -52  %
Vertailukelpoinen liikevoitto  4,3  7,9  -45  %

Nettopalkkiotuotot olivat 2 prosenttia viime vuotta 
matalammat, mikä johtui pääasiassa alhaisemmista 
tapahtumakohtaisista palkkioista. 

Liiketoiminnan tuotot olivat 7 prosenttia matalammat 
pääasiassa Private Bankingin matalamman korkokatteen 
vuoksi. 

Vertailukelpoiset liiketoiminnan kulut olivat 19 prosenttia 
korkeammat lähinnä liiketoiminnan muiden kertaluonteisten 
kulujen vuoksi.

Pankkitoiminta

Segmentti sisältää pankkitoiminnan henkilö- ja yritys-
asiakkaat Private Bankingia lukuun ottamatta. 
Henkilöasiakkaille tarjotaan laaja valikoima rahoitus-, 
vakuutus- ja sijoituspalveluita eri kanavien kautta. 
Yritystoiminta palvelee yrityksiä ja yhteisöjä sekä 
institutionaalisia asiakkaita muissa pankkiasioissa kuin 
varainhoidossa.

• Luottokanta kasvoi noin 80 miljoonalla eurolla. Kannan 
kokonaismarginaali ja laatu pysyivät hyvällä tasolla. 
Yritysasiakastoiminnassa osamaksu- ja 
leasingrahoituksen kasvu jatkui vahvana.

• Sijoitusratkaisujen kysyntä pankkitoiminnan asiakkaiden 
keskuudessa jatkui vahvana. Nettomerkinnät ylittivät 30 
miljoonaa euroa. 

• Aktia lanseerasi uuden Premium-palvelumallin. 
Asiakkaita palvellaan kolmella eri palvelumallilla: 
Etuasiakkuus, Premium-asiakkuus ja Private Banking -
asiakkuus. Näiden kolmen palvelumallin kautta voidaan 
parantaa asiakaskokemusta entisestään. 

• Aktian peruspankkijärjestelmän päivitys toteutettiin 
suunnitelmien mukaisesti. Päivitys on Aktialle merkittävä 
askel kohti entistä tehokkaampaa ja turvallisempaa 
toimintaympäristöä. 

• Henkilöasiakkaiden puhelinasiakaspalvelun palvelutaso 
oli erinomainen, ja NPS pysyi yli 60:n.

Tulos Q2/2025

(milj. euroa) Q2/2025 Q2/2024 Δ%

Korkokate  35,3  37,9  -7  %
Nettopalkkiotuotot  14,7  15,2  -4  %
Liiketoiminnan muut tuotot  0,1  0,1  -7  %

Liiketoiminnan tuotot  50,0  53,2  -6  %
Liiketoiminnan kulut  -25,3  -27,0  -6  %
Arvonalentumiset  -3,1  -1,8  69  %
Liikevoitto  21,7  24,4  -11  %
Vertailukelpoinen liikevoitto  22,5  24,8  -9  %

Korkokate oli viime vuotta matalampi pääasiassa sen 
vuoksi, että antolainauksen korkotuotot laskivat 23 
prosenttia 66,3 (86,0) miljoonaan euroon. Muutos johtuu 
ennen kaikkea siitä, että asuntolainakanta on sidottu 12 
kuukauden euriboriin, joka oli vuosineljänneksen lopussa 
2,07 prosenttia – 1,51 prosenttiyksikköä alempi kuin viime 
vuoden vastaavana ajankohtana. Talletusten korkokulut 
laskivat. 
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Luottokanta pysyi samalla tasolla kuin viime vuonna ja oli 
7 455 (7 432) miljoonaa euroa. Yritysasiakkaiden 
luottokanta kasvoi 2 737 (2 658) miljoonaan euroon, kun 
taas henkilöasiakkaiden luottokanta laski 4 718 (4 774) 
miljoonaan euroon.

Yleisön ja julkisyhteisöjen talletukset kasvoivat 3 
prosenttia 3 793 (3 698) miljoonaan euroon. 

Nettopalkkiotuotot olivat 4 prosenttia viime vuotta 
matalammat. Sijoitustoiminnan nettopalkkiotuotot laskivat 7 
prosenttia pääosin hallinnoitavien varojen alhaisemman 
määrän vuoksi. Korteista, maksujenvälityksestä ja 
ottolainauksesta saadut nettopalkkiotuotot laskivat 3 
prosenttia.

Vertailukelpoiset liiketoiminnan kulut pienenivät 24,4 
(26,6) miljoonaan euroon. 

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista 
kasvoivat -3,1 (-1,8) miljoonaan euroon, josta mallipohjaisten 
ECL-arvonalentumisten muutos oli -0,2 (+1,1) miljoonaa 
euroa ja muut yksittäiset arvonalenemiset olivat -2,8 (-2,9) 
miljoonaa euroa.

Henkivakuutus

Segmentti sisältää Henkivakuutus-liiketoiminta-alueen, 
jonka toimialana on riskihenkivakuuttaminen ja joka 
hallinnoi ja tarjoaa laajan valikoiman sijoitussidonnaisia 
vakuutustuotteita Aktian ja ulkoisten yhteistyökumppanien 
myyntikanavissa jaettavaksi. Asiakasvastuidensa 
vakuudeksi Aktia Henkivakuutus Oy:llä on 
sijoitusvarallisuutta.

• Riskivakuutusten tulos pysyi hyvänä. Run off -tilassa 
olevan korkosidonnaisen vakuutuskannan osalta 
muutokset asiakashyvityksiä koskevissa oletuksissa 
johtivat vakuutuspalvelutuloksen heikkenemiseen. 

• Sijoitussidonnaisten vakuutusten myynti jatkui hyvänä ja 
vakuutuskanta jatkoi kasvuaan. 

• Sijoitustoiminnan tulos oli erittäin hyvä. Suotuisan 
markkinan ja asiakashyvitysmuutosten 
diskonttausvaikutukset sekä korkosidonnaisia 
vakuutuksia koskevat oletukset vaikuttivat osaltaan 
hyvään tulokseen.

• Pohjantähti ilmoitti vuosineljänneksen aikana 
lopettavansa yhtiön riskivakuutusten myynnin vuoden 
2025 loppuun mennessä.

Tulos Q2/2025

(milj. euroa) Q2/2025 Q2/2024 Δ%

Vakuutuspalvelutulos  1,7  5,6  -70  %
Tulos sijoitussopimuksista  2,4  2,3  5  %
Tulos sijoitustoiminnasta  4,6  0,1 —

Henkivakuutusnetto  8,7  8,0  9  %
Liiketoiminnan kulut  -2,8  -2,7  4  %
Liikevoitto  5,9  5,3  12  %
Vertailukelpoinen liikevoitto  5,9  5,3  12  %

Vakuutuspalvelutulokseen vaikutti heikentävästi yhtiön 
run off -tilassa olevien korkosidonnaisten vakuutusten 
tappiokomponenttien kasvu. Muutokset johtuvat pitkien 
korkojen noususta. Yhtiön riskihenkivakuutusten tulos pysyi 
hyvänä.

Sijoitussidonnainen vakuutuskanta, johon kuuluu sekä 
sijoitus- että vakuutussopimuksia, kasvoi vuosineljänneksen 
aikana 5 prosenttia 1 395 miljoonaan euroon. Kasvu johtuu 
vahvasta myynnistä ja hyvästä markkinakehityksestä.

Palvelumarginaali (CSM), joka vakuutusvelassa edustaa 
sellaisia tulevia voittoja, joita yhtiö odottaa saavansa 
vakuutussopimuksista, laski 1,9 prosenttia 
vuosineljänneksen aikana.

Vakavaraisuusaste laski vuosineljänneksen aikana 2,4 
prosenttiyksikköä 180,4 prosenttiin lähinnä muuttuneiden 
asiakashyvityksiä koskevien oletusten vuoksi.

Konsernitoiminnot

Konsernitoiminnot koostuvat konsernin keskitetyistä 
toiminnoista. Yksiköt hoitavat konsernin rahoituksen ja 
likviditeetin hallinnan sekä tukevat muita liiketoiminta-
segmenttejä myynti-, IT- ja tuotetuen sekä -kehityksen 
kanssa. Konsernitoiminnot vastaavat myös riskien ja 
talouden seurannasta ja valvonnasta.

Tulos Q2/2025

(milj. euroa) Q2/2025 Q2/2024 Δ%

Liiketoiminnan tuotot  -1,5  -2,1  —  %
Liiketoiminnan kulut  -6,6  -5,7  —  %
Liikevoitto  -8,1  -7,8  —  %
Vertailukelpoinen liikevoitto  -6,6  -7,7  —  %

Liiketoiminnan tuotot kasvoivat vuosineljänneksen aikana. 
Korkokate oli 0,6 miljoonaa euroa pienempi kuin viime 
vuoden vastaavalla neljänneksellä, kun taas 
nettopalkkiotuotot olivat 0,6 miljoonaa euroa korkeammat.

Liiketoiminnan kulut ovat nettolukuja 
liiketoimintasegmenteille allokoitujen kulujen jälkeen. 
Vertailukelpoiset bruttokulut laskivat 2 prosenttia 26,3 
(26,9) miljoonaan euroon pääasiassa muiden liiketoiminnan 
kulujen laskun vuoksi. Henkilöstö- ja IT-kulut kasvoivat 
hieman. 
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Konsernin segmenttiraportointi

(milj. euroa) Varainhoito Pankkitoiminta Henkivakuutus
Konserni-
toiminnot Eliminoinnit

Konserni 
yhteensä

Tuloslaskelma
1–6/ 1–6/ 1–6/ 1–6/ 1–6/ 1–6/ 1–6/ 1–6/ 1–6/ 1–6/ 1–6/ 1–6/

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Korkokate  5,7  7,5  71,8  82,7  —  —  -7,7  -12,4  0,1  —  69,9  77,9 
Nettopalkkiotuotot  32,8  33,4  29,2  28,8  —  —  3,6  2,8  -4,4  -4,1  61,1  61,0 
Henkivakuutusnetto  —  —  —  —  15,9  16,3  —  —  -1,3  -1,3  14,6  15,0 
Muut tuotot  0,1  0,1  0,2  0,2  —  —  1,1  0,1  -0,2  -0,3  1,2  0,1 
Liiketoiminnan tuotot 
yhteensä  38,6  41,1  101,1  111,7  15,9  16,3  -3,0  -9,5  -5,9  -5,6  146,8  154,0 

Henkilöstökulut  -9,5  -9,6  -8,2  -6,8  -1,2  -1,3  -22,8  -21,7  —  —  -41,7  -39,4 
Muut kulut 1  -18,8  -16,4  -41,7  -44,2  -4,6  -4,0  10,3  12,0  5,7  5,8  -49,2  -46,8 
Liiketoiminnan kulut yhteensä  -28,3  -26,0  -50,0  -51,0  -5,9  -5,3  -12,5  -9,7  5,7  5,8  -90,9  -86,2 
Odotettavissa olevat 
luottotappiot ja 
arvonalentumiset luotoista ja 
muista sitoumuksista

 -0,2  —  -5,9  -4,5  —  —  0,0  —  —  —  -6,1  -4,5 

Osuus osakkuusyritysten 
tuloksesta

 —  —  —  —  —  —  —  —  0,1  0,1  0,1  0,1 

Liikevoitto  10,2  15,0  45,2  56,2  10,1  11,0  -15,5  -19,1  0,0  0,3  49,9  63,4 

Vertailukelpoinen liikevoitto  11,0  15,7  46,4  56,7  10,1  11,0  -12,5  -19,0  0,0  0,3  54,9  64,7 

Tase
30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12.

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Käypään arvoon arvostettavat 
rahoitusvarat

 0,0  0,0  —  —  1 740,0  1 695,8  1 054,9  906,3  —  —  2 794,9  2 602,1 

Käteiset varat  —  —  0,4  0,5  —  —  62,6  64,9  —  —  63,0  65,3 
Jaksotettuun hankintamenoon 
arvostettavat vieraan pääoman 
ehtoiset arvopaperit

 —  —  —  —  37,0  37,5  367,7  388,5  —  —  404,7  425,9 

Lainat ja muut saamiset  451,2  404,1  7 454,7  7 431,5  28,2  12,6  498,7  520,8  -26,6  -10,8  8 406,1  8 358,2 
Muut varat  52,6  51,4  125,4  64,4  111,0  110,1  316,8  324,3  -100,7  -97,5  505,0  452,7 
Varat yhteensä  503,8  455,5  7 580,5  7 496,4  1 916,2  1 856,0  2 300,6  2 204,6  -127,3  -108,3  12 173,8  11 904,3 

Talletukset  397,4  402,1  4 172,9  3 865,4  —  —  356,4  415,4  -26,6  -10,8  4 900,2  4 672,2 
Liikkeeseen lasketut velkakirjat  —  —  —  —  —  —  3 947,0  3 979,2  —  —  3 947,0  3 979,2 
Muut rahoitusvelat 2  —  —  —  —  54,4  53,6  425,9  374,9  —  —  480,2  428,5 
Velat vakuutustoiminnasta  —  —  —  —  1 742,6  1 691,4  —  —  —  —  1 742,6  1 691,4 
Muut velat  66,2  67,2  63,2  57,7  25,7  26,7  274,9  290,4  -53,9  -50,8  376,1  391,1 
Velat yhteensä  463,6  469,3  4 236,2  3 923,1  1 822,7  1 771,7  5 004,2  5 059,9  -80,5  -61,6  11 446,2  11 162,4 

1) Keskeisten toimintojen nettokustannukset allokoidaan Konsernitoiminnoista liiketoimintasegmentteihin Pankkitoiminta, Varainhoito ja Henkivakuutus. Tämä kustannusten 
allokointi sisältyy segmenttien muihin kuluihin.

2) Sisältää velat keskuspankeille, muut velat luottolaitoksille sekä muut velat yleisölle ja julkisyhteisöille.

Segmenttien neljännesvuosittaiset luvut esitetään myöhemmin raportissa. 
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Vakavaraisuus ja solvenssi

Vakavaraisuus

Aktia Pankki -konsernissa (Aktia Pankki Oyj ja kaikki tytäryhtiöt 
lukuun ottamatta Aktia Henkivakuutusta) sovelletaan sisäistä 
riskiluokitusta (IRB) vähittäisvastuiden sekä joidenkin 
yritysvastuiden vakavaraisuusvaatimusta laskettaessa. Muihin 
vastuuryhmiin sovelletaan standardimenetelmää. 

Pankkikonsernin ydinpääoman suhde kasvoi 12,8 (12,0) 
prosenttiin, mikä on 4,2 prosenttiyksikköä yli 
vähimmäisvaatimuksen. Parannus selittyy riskipainotettujen 
saamisten vähenemisellä, joka on suurelta osin väliaikaista 
(katso Riskipainotetut saamiset alla).

Ydinpääoma (CET1) laski pääasiassa suuren yksittäisen 
asiakkaan maksukyvyttömyyden seurauksena, mikä 
kasvatti odotettuja tappioita (EL) vuoden 2025 
ensimmäisen neljänneksen aikana. Tätä vaikutusta tasoitti 
osittain keskimääräisen EL:n pieneneminen uuden CRR3-
vakavaraisuusasetuksen voimaantulon myötä sekä käyvän 
arvon rahaston kasvu. 

Riskipainotetut saamiset vähenivät merkittävästi CRR3:n 
astuttua voimaan ensimmäisen vuosipuoliskon aikana. 
Lasku johtuu pääasiassa yrityslainojen riskipainotetuista 
saamisista, jotka on painotettu F-IRB-menetelmän 
(Foundation Internal Ratings Based Approach) mukaisesti. 
Aktia aikoo siirtyä F-IRB-menetelmästä 
standardimenetelmään myöhemmin tänä vuonna, jolloin 
lainasalkun riskipainotettujen saamisten odotetaan jälleen 
kasvavan. CRR3:n käyttöönoton ja sitä seuraavan F-IRB-
menetelmästä standardimenetelmään siirtymisen 
kokonaisvaikutuksen arvioidaan vähentävän 
riskipainotettuja saamisia.

Vakavaraisuus, % 30.6.2025 31.12.2024

Ydinpääoman suhde  12,8  12,0 
Omien varojen suhde  18,0  16,6 

Vähimmäisomavaraisuusaste (LR) laski hieman 
ensisijaisen pääoman pienenemisen vuoksi. 

Vähimmäisomavaraisuusaste
(milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024

Ensisijainen pääoma  456,2  465,6 
Vastuut yhteensä  10 298,6  10 020,3 
Vähimmäisomavaraisuusaste, %  4,4  %  4,6  %

Omat varat ja hyväksyttävät velat (MREL): Oman 
pääoman ja MREL-kelpoisten velkojen määrä ylitti selvästi 
vähimmäisvaatimukset. MREL-vaade on 7,83 (7,90) 
prosenttia vähimmäisomavaraisuusasteen vastuiden 
määrästä ja 20,50 (21,00) prosenttia kokonaisriskin 
määrästä. Rahoitusvakausvirasto ilmoitti 25.3.2025 
laskevansa Aktian MREL-vaatimusta hieman, koska 
Finanssivalvonta alensi Aktian harkinnanvaraista 
puskurivaatimusta (pilari 2) vuoden 2024 kolmannella 
neljänneksellä.

MREL-vaade (milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024

Kokonaisriski (TREA)  3 094,2  3 413,3 
  josta MREL-vaade  634,3  649,8 
Vähimmäisomavaraisuuden vastuut 
(LRE)

 10 298,6  10 020,3 

  josta MREL-vaade  806,4  791,6 
MREL-vaade  806,4  791,6 

Ydinpääoma (CET1)  397,4  407,9 
AT1-instrumentit  58,8  57,7 
Tier 2 -instrumentit  100,9  99,9 
Muut velat  1 228,8  1 411,9 
Yhteensä  1 785,9  1 977,4 

Yhteenlaskettu pääomavaade

Lisäpääomavaatimukset

30.6.2025 (%)
Pilari 1 -

vaade
Pilari 2 -

vaade
Kiinteä 

lisäpääomavaatimus
Muuttuva 

lisäpääomavaatimus
Norjalaiset 

vastuut
Järjestelmä

riski Yhteensä

Ydinpääoma (CET1)  4,50  %  0,56  %  2,50  %  0,06  %  0,03  %  1,00  %  8,65  %
Ensisijainen lisäpääoma (AT1)  1,50  %  0,19  %  —  %  —  %  —  %  —  %  1,69  %
Toissijainen pääoma (T2)  2,00  %  0,25  %  —  %  —  %  —  %  —  %  2,25  %
Yhteensä  8,00  %  1,00  %  2,50  %  0,06  %  0,03  %  1,00  %  12,59  %

Aktian pääomapuskuri suhteessa ydinpääoman (CET1) sääntelynmukaiseen vähimmäisvaatimukseen on kasvanut kauden 
aikana merkittävästi riskipainotettujen saamisten pienenemisen ansiosta. Puskuri kasvoi 16,6 miljoonalla eurolla 3,31 prosentista 
4,19 prosenttiin riskipainotetuista saamisista. 
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Solvenssi

Henkivakuutustoiminnassa noudatetaan Solvenssi II 
-direktiiviä, jonka mukaan vakuutusvelka arvostetaan markkina-
arvoon. Solvenssi II:n puitteissa yhtiö laskee 
vakavaraisuusvaateen (SCR eli Solvency Capital Requirement) 
ja vähimmäisvakavaraisuusvaateen (MCR eli Minimum Capital 
Requirement) sekä identifioi käytettävissä olevan 
vakavaraisuuspääoman. Aktia Henkivakuutus Oy käyttää 
Finanssivalvonnan luvan mukaisesti SCR:n standardikaavaa ja 
ottaa vakavaraisuuspääoman laskennassa huomioon direktiivin 
vakuutusvelkaa koskevan siirtymäsäännön.

Vakavaraisuusaste laski hieman toisella 
vuosineljänneksellä, mikä johti 4,2 prosenttiyksikön laskuun 
koko kauden aikana.

Pääomavaatimus kasvoi edellisestä vuosineljänneksestä ja 
ylitti myös vertailuajankohdan tason. Muutos johtuu lähinnä 
kasvusta pääomavaateen markkinariskikomponentissa, 
jossa sekä osake- että kiinteistöriski kasvoivat.

Sijoitussidonnainen salkku kasvoi sekä uusmyynnistä että 
suotuisasta markkinakehityksestä johtuen. Lisäksi 
allokointisalkkujen osakepainoa kasvatettiin jälleen, mikä 
osaltaan vaikutti osakeriskin kasvuun.  

Solvenssi II

Siirtymäsäännöillä
Ilman 

siirtymäsääntöjä
(milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2024

MCR 24,4 24,6 25,5 25,5
SCR 96,0 94,2 101,9 101,0
Hyväksyttävä 
oma varallisuus

173,1 174,0 152,4 150,3

Vaka-
varaisuusaste, 
%

 180,4  %  184,6  %  149,6  %  148,8  %
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Konsernin riskit

Olennaiset riskialueet ovat pankkitoiminnan luotto-, korko- ja 
maksuvalmiusriskit sekä henkivakuutustoiminnan korkoriski, 
muut markkinariskit ja vakuutustekniset riskit. 
Liiketoimintariskit ja operatiiviset riskit koskevat kaikkea 
toimintaa.

Määritelmät ja periaatteet pääoma- ja riskienhallinnasta  
löytyvät Aktia Pankki Oyj:n vuoden 2024 Taloudellisen 
katsauksen liitteestä K2 ja Pillar III Report 
-raportista, joka on julkaistu englanniksi osoitteessa 
www.aktia.com.

Pankki- ja varainhoitotoiminta

Luottoriskit

Aktian luottosalkku koostuu suurimmaksi osaksi asunto- 
tai kiinteistövakuudellisista luotoista kotitalouksille ja 
yksityishenkilöille.

Maksukyvyttömät vastuut kasvoivat vuosineljänneksen 
aikana maltillisesti sekä henkilöasiakkaiden että 
yritysasiakkaiden osalta. Maksukyvyttömien vastuiden 
historiallista keskiarvoa korkeammasta tasosta huolimatta 
merkittäviä luottotappioita ei odoteta, sillä vakuudet ovat 
turvaavalla tasolla.

Takaisinmaksukyky on osalla henkilöasiakkaita edelleen 
heikentynyt. Sekä lyhennysvapaiden että 
lainanhoitojoustojen määrä pysyi vakaalla tasolla. Vastuut, 
joilla on alle 90 päivän maksuviiveitä, ovat historiallisen 
kehityksen puitteissa, mutta vastuut, joilla on yli 90 päivän 
maksuviiveitä, ovat lisääntyneet hieman. Haastava 
makrotilanne jatkuu, mutta laskeneiden korkojen odotetaan 
asteittain vahvistavan asiakkaiden takaisinmaksukykyä.

Kiinteistövakuudellinen luottokanta jaettuna luototusasteen 
(LTV:n) mukaan 30.6.2025

Alle 50 %  84  %
50–70 %  13  %
70–90 %  3  %
Yli 90 %  1  %

Prosenttiosuudet taulukossa kuvaavat vastuun relevanttia osuutta, eivät koko 
vastuumäärää.

Erääntyneet luotot (brutto) viivästyksen pituuden ja 
ECL-vaiheiden mukaan

(milj. euroa) 30.6.2025
Vrk Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensä
≤ 30  32,8  32,3  13,1  78,2 
josta kotitaloudet  24,1  24,9  11,4  60,5 

> 30 ≤ 90  —  9,5  13,4  23,0 
josta kotitaloudet  —  9,1  11,7  20,8 

> 90  0,1  0,5  74,9  75,5 
josta kotitaloudet  0,1  0,5  63,1  63,7 

(milj. euroa) 31.12.2024
Vrk Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensä
≤ 30  33,1  33,4  10,5  76,9 
josta kotitaloudet  20,5  28,3  9,1  57,9 

> 30 ≤ 90  —  11,2  11,3  22,5 
josta kotitaloudet  —  10,4  9,7  20,1 

> 90  0,2  1,3  70,1  71,6 
josta kotitaloudet  0,1  1,2  59,7  61,0 

Luottovastuut (sis. taseen ulkopuoliset erät) 
maksukyvyttömyyden todennäköisyyden (PD) mukaan

(milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024

Henkilöasiakkaat
PD-luokat A  4 337,0  4 306,5 
PD-luokat B  850,6  834,5 
PD-luokat C  184,4  184,9 
Maksukyvyttömät  152,9  144,8 
Kirjanpitoarvo ennen tappiovarausta 
(ECL)

 5 524,9  5 470,7 

Tappiovaraus (ECL)  -25,9  -24,0 
Kirjanpitoarvo  5 499,0  5 446,7 

Yritysasiakkaat ja muut
PD-luokat A  2 946,4  2 795,5 
PD-luokat B  117,6  94,2 
PD-luokat C  8,9  15,8 
Maksukyvyttömät  62,5  23,5 
Kirjanpitoarvo ennen tappiovarausta 
(ECL)

 3 135,3  2 929,0 

Tappiovaraus (ECL)  -17,0  -14,8 
Kirjanpitoarvo  3 118,3  2 914,3 

PD-luokkien A, B ja C raportointi pankin luokittelumenetelmien mukaisesti. 
Maksukyvyttömien vastuiden PD on 100 %. 
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Operatiiviset riskit

Operatiivisia riskejä esiintyy kaikilla liiketoiminnan alueilla. 
Aktian palveluissa esiintyi vuosineljänneksen aikana useita 
häiriöitä, jotka pystyttiin korjaamaan nopeasti, jolloin niiden 
vaikutus asiakkaisiin jäi vähäiseksi. Aktia työskentelee 
aktiivisesti mahdollisten kyberuhkien ja talousrikollisuuden 
torjumiseksi (AML/CFT), eikä niistä ole tähän mennessä 
aiheutunut merkittäviä seurauksia. Aktiaan ei kohdistunut 
vuosineljänneksen aikana merkittäviä kyberhyökkäyksiä.

Aktiaan ja sen toimintaan sovelletaan erilaisia lakeja ja 
määräyksiä. Viranomaiset, jotka valvovat näiden lakien ja 
määräysten noudattamista, esittävät säännöllisesti 
kysymyksiä ja tekevät selvityksiä Aktian toiminnan 
sääntelynmukaisuudesta. Verohallinto on määrännyt 
konsernille vuosineljänneksen aikana muutamia vähäisiä 
laiminlyöntimaksuja liittyen puutteisiin Aktia Pankin ja Aktia 
Rahastoyhtiön FATCA- ja CRS/DAC2-raportoinnissa. 
Konserni on ryhtynyt asianmukaisiin toimenpiteisiin 
vähentääkseen vastaavien puutteiden riskiä 
tulevaisuudessa. Muiden tällaisten kysymysten ja 
selvitysten tuloksia ei ole annettu tiedoksi eikä siksi voida 
poissulkea, että jotkin tällaiset kysymykset johtavat 
pankkiin kohdistuvaan kritiikkiin, maineen menetykseen, 
sakkoihin, sanktioihin, kiistoihin ja/tai oikeudenkäynteihin.

Markkinariskit

Markkinariski sisältää korkoriskin, luottomarginaaliriskin, 
valuuttariskin, osakeriskin ja kiinteistöriskin. 
Likviditeettisalkun merkittävin markkinariski on 
luottomarginaaliriski, kun taas rahoitustaseessa korkoriski 
on merkittävin. Luottomarginaaliriski on merkittävin 
riskikomponentti pankin sisäisessä markkinariskimallissa, 
jolla mitataan likviditeettisalkun laajan tuloslaskelman 
kautta arvostettavien instrumenttien käyvän arvon 
markkinariskiä. Salkku on korkosuojattu, mikä pitää salkun 
korkoriskin selvästi asetetun limiitin alapuolella.

Pankkitoiminta

(milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024 Δ
Markkina-arvo  1 039,9  894,7  145,2 

Korkoriski ylöspäin  6,1  3,7  2,4 
Korkoriski alaspäin  -5,3  -6,8  1,5 
Luottomarginaaliriski  8,8  9,2  -0,4 
Valuuttariski  1,5  1,6  -0,1 
Osakeriski  5,5  6,6  -1,1 

Riskien suora summa  21,9  21,2  0,8 
Hajautusvaikutus  -6,6  -5,3  -1,3 
Sisäinen vertailuluku  15,4  12,7  2,7 
Sisäinen limiitti *)  22,0  18,0  4,0 

*) Limiitin nousu kompensoi vertailuluvun laskentaa ilman 80 % verokerrointa 
1.1.2025 lähtien.

Pankkitoiminnan likviditeettisalkun luottoluokituksen 
jakauma 30.6.2025

Aaa, 62,1 %Aa1-Aa3, 11,9 %

A1-A3, 12,1 %

Baa1-Baa3, 4,2 %

Kotimaiset kunnat, ei 
luottoluokitusta, 3,0 %

Muut, ei 
luottoluokitusta, 6,7 %

Osake- ja kiinteistöaltistumat; pankkitoiminnassa ei 
harjoiteta osakekauppaa kaupankäyntitarkoituksessa. 
Toimintaan liittyvät osakesijoitukset olivat yhteensä 10 (9) 
miljoonaa euroa. Pankkitoiminnan kokonaisvaluuttariski oli 7 
(6) miljoonaa euroa. Pankkitoiminnalla ei ollut 
kiinteistöomistuksia.

Likviditeettiriskit

Likviditeettireservi pysyi hyvällä tasolla. Kaikki 
joukkovelkakirjalainat täyttivät keskuspankkirahoituksen 
kriteerit. Vuoden ensimmäisen puoliskon aikana salkkuun 
hankittiin pieni määrä suomalaisia yritystodistuksia, jotka 
eivät kelpaa keskuspankin vakuudeksi.

Likviditeettireservi, markkina-arvo
(milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024

Kassa ja rahavarat keskuspankeissa  533  520 
Valtion, keskuspankkien tai 
kansainvälisten kehityspankkien 
liikkeeseen laskemat tai takaamat 
velkakirjat

 198  197 

Kuntien tai julkisen sektorin liikkeeseen 
laskemat tai takaamat velkakirjat

 38  20 

Liikkeeseen lasketut vakuudelliset 
joukkovelkakirjalainat (covered bonds)

 480  593 

Rahoituslaitosten liikkeeseen laskemat 
velkakirjat

 150  — 

Yhteensä  1 444  1 330 
josta LCR-kelpoisia  1 249  1 330 

Muut likviditeettiä lisäävät toimet

Päivänsisäinen luottolimiitti 
keskuspankista (käyttämätön)

 100  100 

Likviditeettireservi ja muut 
likviditeettiä lisäävät toimet yhteensä  1 544  1 430 

Tärkeimmät likviditeettiriskin mittarit ovat 
maksuvalmiusvaatimus (LCR), joka mittaa lyhyen aikavälin 
likviditeettiriskiä, ja pysyvän varainhankinnan vaatimus 
(NSFR), joka mittaa pitkän aikavälin likviditeettiriskiä.

Maksuvalmiusvaatimus (LCR) 30.6.2025 31.12.2024

LCR %  272  %  214  %
NSFR %  121  %  124  %
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Henkivakuutustoiminta

Henkivakuutustoiminnan sijoitussalkun markkina-arvo 
laski hieman vuodenvaihteesta. Salkun kiinteistöt sijaitsevat 
pääosin pääkaupunkiseudulla ja muissa Etelä-Suomen 
kasvukeskuksissa, ja ne on vuokrattu enimmäkseen 
pitkäaikaisilla sopimuksilla.

Aktia Henkivakuutus, sijoitussalkun allokaatio

(milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024
Osakesijoitukset  11,2  2,4  %  11,8  2,5  %
Eurooppa  1,4  0,3  %  1,4  0,3  %
Suomi  0,5  0,1  %  0,5  0,1  %
Yhdysvallat  7,8  1,7  %  8,5  1,8  %
Japani  0,7  0,1  %  0,7  0,1  %
Kehittyvät markkinat  0,7  0,2  %  0,7  0,1  %
Korkosijoitukset  285,2  60,8  %  306,2  63,9  %
Valtionobligaatiot  84,2  17,9  %  87,1  18,2  %
Joukkovelkakirjat, 
pankki ja rahoitus

 20,6  4,4  %  26,3  5,5  %

Joukkovelkakirjat, muut 
yritykset 1

 129,5  27,6  %  133,9  27,9  %

Kasvumarkkinat 
(rahastoja)

 30,8  6,6  %  36,0  7,5  %

High yield (rahastoja)  18,5  3,9  %  22,2  4,6  %
Muut rahastot  1,6  0,3  %  0,7  0,2  %
Vaihtoehtoiset 
sijoitukset  24,9  5,3  %  28,5  5,9  %

Private Equity yms.  19,7  4,2  %  23,1  4,8  %
Infrastruktuurirahastot  5,3  1,1  %  5,5  1,1  %
Kiinteistöt  95,8  20,4  %  95,4  19,9  %
Suorat omistukset  78,0  16,6  %  78,0  16,3  %
 Rahastot  17,8  3,8  %  17,4  3,6  %
Rahamarkkina  32,2  6,9  %  33,8  7,0  %
Johdannaiset  -8,2  -1,8  %  -9,0  -1,9  %
Käteisvarat  28,1  6,0  %  12,5  2,6  %
Yhteensä  469,2  100,0  %  479,2  100,0  %

1) Sisältää pääomalainan Alandialle 

Henkivakuutustoiminnan suorien korkosijoitusten 
luottoluokitusten jakauma 30.6.2025
(pl. korkorahastot, kiinteistö-, osake- ja vaihtoehtoiset sijoitukset)

Aaa, 3,9 %

Aa1-Aa3, 
30,0 %

A1-A3, 
18,8 %

Baa1-Baa3, 
20,7 %

Alandia-
pääomalaina, 
20,9 %

Muut, ei 
luottoluoki
tusta, 5,6 %

Korkoriski on suurin vakuutussopimusvelkaan liittyvä 
markkinariski. Muiden markkinariskien merkitys on 
vähäinen. Henkivakuutustoiminnan sijoitussalkku altistuu 
myös luottomarginaaliriskille, osakeriskille, kiinteistöriskille 
sekä valuutta- ja keskittymäriskille.

Konsernin sisäisessä pääomalaskelmassa yhtiön suurin 
markkinariskialtistus on osakeriski, joka syntyy Aktia 
Henkivakuutuksen osakeomistuksen mahdollisesta arvon 
laskusta sekä sen riskiosuudesta asiakkaiden omistuksissa 
sijoitussidonnaisten vakuutusten kautta. Myös riski, joka 
muodostuu kiinteistöomistusten arvon laskemisesta, on 
merkittävä.

Sisäisen mallin riskialtistuma lasketaan 
stressiskenaariossa, joka kuvaa eri riskitekijöiden 
historiallista 99,5 prosenttipistettä.

Henkivakuutustoiminnan sijoitussalkun ja 
vakuutustoiminnan velan riskiherkkyyttä kuvataan alla 
olevassa taulukossa. Kun riskit ja hajautusvaikutus on 
laskettu yhteen, sisäinen vertailuluku on 85,3 (80,6) 
miljoonaa euroa, joka on selvästi alle 120 (100) miljoonan 
euron limiitin. Limiittiä nostettiin 1.1.2025 lähtien 
kompensoimaan 80 prosentin verokertoimen poisjäämistä 
vertailuluvusta.

Henkivakuutustoiminnan operatiivisia riskejä hallitaan 
konsernin yleisen mallin mukaisesti.

Henkivakuutustoiminta Sijoitussalkku Velat vakuutustoiminnasta Yhteensä

(milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024 Δ 30.6.2025 31.12.2024 Δ 30.6.2025 31.12.2024 Δ
Markkina-arvo  1 836,5  1 792,3  44,2  -1 682,5  -1 619,2  -63,3  154,0  161,1  -7,1 

Korkoriski ylöspäin  100,8  94,2  6,6  -86,1  -84,0  -2,1  14,6  10,1  4,5 
Korkoriski alaspäin  -103,9  -123,8  19,9  100,0  119,7  -19,8  -3,9  -4,1  0,1 
Luottomarginaaliriski  53,8  60,3  -6,5  -37,3  -40,2  2,9  16,5  20,1  -3,6 
Valuuttariski  150,8  174,7  -23,9  -133,6  -155,3  21,7  17,2  19,4  -2,2 
Osakeriski  389,5  468,0  -78,5  -351,4  -422,7  71,3  38,1  45,3  -7,2 
Kiinteistöriski  31,9  32,9  -1,1  -6,0  -6,2  0,2  25,9  26,7  -0,8 

Riskien suora summa  726,8  830,1  -103,3  -614,4  -708,5  94,1  112,3  121,6  -9,2 
Hajautusvaikutus              -27,0  -20,8  -6,2 
Korreloitu summa              85,3  100,8  -15,5 
Sisäinen vertailuluku              85,3  80,6  4,7 
Sisäinen limiitti              120,0  100,0  20,0 
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Vastuullisuus

Aktian visiona on olla johtava varainhoitaja, jolla on vahvat 
juuret pankkiliiketoiminnassa, ja yhtiön tavoitteena on menestyä 
vastuullisesti. Vastuullisuus on keskeinen osa asiakkaiden 
pitkän aikavälin etujen turvaamista. Aktian tavoitteena on 
rakentaa kestävää vaurautta asiakkailleen, sijoittajilleen ja 
yhteiskunnalle.

Vihreät sijoitustuotteet: Sijoitusrahasto Aktia Prosperity 
lanseerattiin 8.5.2025. Uusi rahasto tarjoaa päivittäin likvidin 
vaihtoehdon, joka täyttää EU:n tiedonantovelvoiteasetuksen 
(SFDR) artikla 9:n tiedonantovaatimukset. Rahastolle on 
valittu seitsemän kestävyysteemaa, joiden puitteissa 
sijoituskohteita haetaan. 

Aktia päivitti vastuullisen sijoittamisen periaatteet, joissa 
kuvataan vastuullisen sijoittamisen menetelmiä kaikissa 
omaisuuslajeissa. Päivitykset koskevat esimerkiksi aseisiin 
liittyviä poissulkukriteerejä, ja jatkossa sijoitukset 
tavanomaisiin aseisiin sallitaan. 

Vastuullisuusohjelma 2022–2025: Henkilöstön 
suositteluindeksi (eNPS) oli kesäkuussa 29 (tavoite: 20). 
Vastuullisuusohjelman tavoitteista suurin osa saavutettiin jo 
vuoden 2024 aikana, ja vastuullisuusohjelma päivitetään 
vuoden 2025 aikana. 

Aktian vuosiraportoinnin lisäksi osa vastuullisuusohjelman 
mittareista raportoidaan neljännes- tai puolivuosittain. 
Näiden mittareiden tulokset ovat oikeanpuoleisessa 
taulukossa.

Mittari Tavoite 
2025 Q2/2025 Q1/2025

Aktian rahastoihin 
sijoitetun pääoman 
osuus, joka on 
luokiteltu artiklan 
8/9 mukaisesti 

-  98,2  %  98,2  %

eNPS* 20 29 32

Aktian ESG-
luokitukset

Vähintään 
toimialan 
keskiarvo

MSCI AA AA

Sustaina
-lytics

Medium 
risk

Medium 
risk

ISS C C

Aktia Pankin 
nettovaikutus 
Uprightin mallin 
mukaan 

Positiivinen  21  %  21  %

Ilmastostrategian välitavoitteet
Osake- ja 
yrityslainasalkkujen 
suhteellisen 
hiilijalanjäljen 
muutos** (tonnia 
CO2e / miljoona 
euroa sijoitettu) 

2025 -30 % 
vs. 2019

 -48,8  %  -55,1  %

*) Employee Net Promoter Score mittaa työntekijän halukkuutta suositella 
organisaatiota työnantajana.

**) Osakerahastot: Capital, Nordic, Nordic Small Cap, Nordic Micro Cap, Eurooppa, 
Europe Small Cap, America, Global, Mikro Rein, Arvo Rein, Mikro Markka ja Europa 
kassakoneet.
Yrityslainarahastot: Corporate Bond+, Lyhyt yrityskorko+, European High Yield 
Bond+, Nordic High Yield ja UI Aktia Sustainable Corporate Bond.
Lisäksi yhdistelmärahastot Secura ja Solida sekä Aktia Treasuryn ja Aktia 
Henkivakuutuksen sijoitussalkut.
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Muut tiedot

Luottoluokitus

Moody’s Investors Service nosti 26.2.2025 Aktia Pankki 
Oyj:n lyhytaikaisen ja pitkäaikaisen varainhankinnan 
luokitusten pitkän aikavälin näkymät negatiivisista vakaiksi. 
Samalla Moody’s vahvisti lyhytaikaisen varainhankinnan 
luokitukseksi A2/P-1 ja pitkäaikaisen varainhankinnan 
luokitukseksi A2. Moody’s Investors Service on antanut 
Aktia Pankin pitkäaikaisille kiinteistövakuudellisille 
joukkovelkakirjalainoille arvion Aaa.

Standard & Poor’sin (S&P) näkemykset Aktia Pankki Oyj:n 
luottokelpoisuuden näkymistä ovat olleet vakaat 
viimeisimmästä päivityksestä 22.1.2021 lähtien. Pitkäaikaisen 
varainhankinnan luottoluokitus on A- ja lyhytaikaisen 
varainhankinnan luottoluokitus on A2. Luottoluokitus 
vahvistettiin 28.6.2024.

Pitkä-
aikainen 

varain-
hankinta

Lyhyt-
aikainen 

varain-
hankinta Näkymät

Covered 
Bonds

Moody's 
Investor 
Service

A2 P-1 vakaa Aaa

Standard & 
Poor's

A- A-2 vakaa  — 

Lähipiiritapahtumat

Lähipiiritapahtumat on kuvattu tarkemmin vuoden 2024 
Taloudellisen katsauksen liitetiedoissa K43 ja E43. Kauden 
aikana ei tapahtunut merkittäviä muutoksia 
lähipiiritapahtumissa.

Henkilöstö

Kokopäiväisten työntekijöiden määrä oli kesäkuun lopussa 
886 (31.12.2024; 847). Kokopäiväisten työntekijöiden 
keskimääräinen lukumäärä oli 856 (1.1.–30.6.2024; 828).

Muutokset johdossa ja hallituksessa

Muutokset johtoryhmässä 

Aktian hallitus nimitti 12.6.2025 Carl Haglundin Aktian 
uudeksi toimitusjohtajaksi. Carl Haglund aloittaa Aktiassa 
5.8.2025 nimettynä avainhenkilönä johtajatehtävässä ja 
aloittaa toimitusjohtajana perehtymisjakson jälkeen. Hallitus 
nimitti samalla pankkitoiminnasta vastaavan johtajan Anssi 
Huhdan Aktian väliaikaiseksi toimitusjohtajaksi Carl 
Haglundin perehtymisjakson päättymiseen asti. Aktian 
hallitus ja edellinen toimitusjohtaja Aleksi Lehtonen sopivat 
yhdessä, että Lehtonen jättää tehtävänsä 12.6.2025.

Sakari Järvelä, joka nimitettiin Aktian talous- ja 
rahoitusjohtajaksi 20.12.2024, aloitti työnsä 13.1.2025.

Muutokset hallituksessa ja sen valiokunnassa

Carl Haglund jätti heti paikkansa Aktian hallituksessa 
tultuaan valituksi Aktian tulevaksi toimitusjohtajaksi 
12.6.2025. Yhtiön hallitus toimii muuten entisellä 
kokoonpanollaan. 

Aktian hallitus päätti 17.6.2025 muuttaa palkitsemis- ja 
corporate governance -valiokunnan kokoonpanon, jonka 
puheenjohtajana Haglund toimi. Valiokunnan uudeksi 
jäseneksi valittiin Harri Lauslahti. Valiokunnassa jatkavat 
Matts Rosenberg ja Joakim Frimodig, joka valittiin 
valiokunnan puheenjohtajaksi.

Kauden jälkeiset tapahtumat

Kati Eriksson, Aktian varainhoidon johtaja, on päättänyt 
jättää yhtiön ja paikkansa sen johtoryhmässä. Pasi Vuorinen 
on nimitetty Aktian varainhoidon vt. johtajaksi 5.8.2025 
alkaen. Rekrytointiprosessi käynnistetään välittömästi.

Osakepääoma ja osakkeiden määrä

Aktia Pankki Oyj:n osakepääoma on 170 miljoonaa euroa.

Aktian osakkeiden lukumäärä oli kesäkuun 2025 lopussa 
73 267 372 (30.6.2024, 72 876 529).

Rekisteröityjen omistajien kokonaislukumäärä oli 43 339 
(30.6.2024; 41 115). Osakkeista 6,95 prosenttia oli 
ulkomaisessa omistuksessa.

Konsernin omien osakkeiden omistus 30.6.2025 oli 50 791 
(30.6.2024; 76 076) osaketta.

Pörssiarvo kauden viimeisen kauppapäivän lopussa 
30.6.2025 oli noin 711 miljoonaa euroa. Osakkeen 
päätöskurssi 30.6.2025 oli 9,71 euroa. Korkeimmillaan 
osakkeella käytiin kauppaa kauden aikana 11,20 eurolla ja 
alimmillaan 8,69 eurolla.

Osakkeen keskimääräinen päivittäinen vaihto tammi–
kesäkuussa 2025 oli 563 627 euroa tai 57 492 osaketta.
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(milj. euroa) Osakkeet
Osake-

pääoma

Sijoitetun 
vapaan 

pääoman 
rahasto

1.1.2024 72 644 887  169,7  144,2 
Osakeanti 15.2.2024 152 000  —  1,4 
Osakeanti 16.5.2024 79 642  —  0,7 
Osakeanti 20.11.2024 105 167  —  0,9 
Muut muutokset —  —  0,9 
31.12.2024 72 981 696  169,7  148,0 
Osakeanti 20.2.2025 180 000  —  1,8 
Osakeanti 20.5.2025 105 676  —  0,9 
Muut muutokset —  —  0,1 
30.6.2025 73 267 372  169,7  150,9 

Aktia Pankki Oyj:n kannustinohjelmat 
vuonna 2025

Aktia Pankki Oyj:n hallitus päätti jatkaa yhtiön vuonna 2018 
käynnistämää AktiaUna-osakesäästöohjelmaa sekä 
perustaa uuden pitkän aikavälin osakepohjaisen 
kannustinjärjestelmän ja niin sanotun bridge-järjestelmän. 
Kannustinohjelmista julkaistiin pörssitiedote 26.2.2025.

AktiaUna-osakesäästöohjelman tarkoituksena on 
kannustaa työntekijöitä sijoittamaan Aktian osakkeisiin ja 
vahvistaa sitoutumista yhtiöön. Aktian noin 850 
työntekijällä on mahdollisuus säästää 2–6 prosenttia 
palkastaan osakkeiden ostoon. Johtoryhmä voi säästää 
enintään 12 prosenttia ja valitut avainhenkilöt enintään 7 
prosenttia. Säästösummalla hankitaan osakkeita 10 
prosentin alennuksella. Lisäksi kahden vuoden kuluttua 
jaetaan maksuttomia lisäosakkeita hankittujen osakkeiden 
perusteella.

Pitkän aikavälin osakepohjaisen kannustinjärjestelmän 
2025–2027 tarkoituksena on yhtenäistää 
osakkeenomistajien ja avainhenkilöiden edut yhtiön arvon 
kasvattamiseksi pitkällä aikavälillä sekä sitouttaa 
avainhenkilöt toteuttamaan yhtiön strategiaa, taloudellisia 
tavoitteita ja pitkän aikavälin menestystä. Järjestelmä 
kattaa kolmevuotisen jakson (2025–2027) ja osakkeita 
ansaitaan suoritusperusteisesti. Suoritusmittarit liittyvät 
osakkeenomistajan kokonaistuottoon (TSR), oman pääoman 
tuottoon (ROE) ja ESG-kriteereihin sekä tietyillä 
avainhenkilöillä hallinnoitavien varojen tuottoon. 
Kohderyhmään kuuluu enintään 50 avainhenkilöä. Palkkiot 
maksetaan suoritusjakson päätyttyä noin neljän vuoden 
kuluessa viidessä erässä. Ennen maksua palkkioita voidaan 
vähentää riskikorjausten perusteella. Toimitusjohtajan ja 
johtoryhmän on pidettävä 50 prosenttia osakkeista, kunnes 
omistus vastaa heidän edellisvuoden peruspalkkaansa.

Bridge-järjestelmän tarkoituksena on helpottaa siirtymistä 
edellisestä, yhden vuoden suoritusjakson 
kannustinjärjestelmästä uuteen, kolmen vuoden 
suoritusjakson järjestelmään. Tavoitteena on tukea yhtiön 
strategian toteuttamista sekä taloudellisten ja strategisten 
tavoitteiden saavuttamista. Järjestelmässä on yhden 
vuoden suorituskausi (2025), jonka aikana palkkio perustuu 
vertailukelpoiseen liikevoittoon liittyviin tavoitteisiin ja 

liikevoiton niin sanottuihin run rate -tavoitteisiin sekä 
yksilöllisiin tavoitteisiin. Käteispalkkiosta 50 prosenttia 
muunnetaan osakkeiksi ja maksetaan viidessä erässä 
vuosina 2026–2030. Kohderyhmään kuuluu noin 20 
avainhenkilöä.

Varsinaisen yhtiökokouksen 2025 
päätökset

Aktia Pankki Oyj piti 3.4.2025 varsinaisen yhtiökokouksen, 
joka vahvisti emoyhtiön ja konsernin tilinpäätökset sekä 
myönsi vastuuvapauden hallituksen jäsenille sekä 
toimitusjohtajalle ja tämän sijaiselle. Lisäksi päätettiin 
seuraavaa:

Osinko: 0,82 euroa osakkeelta tilikaudelta 1.1.–31.12.2024.

Hallituksen jäsenet: Joakim Frimodig, Carl Haglund, Maria 
Jerhamre Engström, Harri Lauslahti ja Matts Rosenberg 
valittiin uudelleen. Hanne Katrama ja Sari Somerkallio 
valittiin uusiksi hallituksen jäseniksi.* Hallituksen jäsenten 
palkkiot vahvistettiin.

Palkitsemisraportti: Aktia Pankki Oyj:n toimielinten 
palkitsemisraportti vahvistettiin.

Tilintarkastaja ja kestävyysraportoinnin varmentaja: 
Yhtiön tilintarkastajaksi valittiin KPMG Oy Ab, 
päävastuullisena tilintarkastajana KHT Tiia Kataja. KPMG 
Oy Ab valittiin myös yhtiön kestävyysraportoinnin 
varmentajaksi, päävastuullisena kestävyysraportoinnin 
varmentajana KRT Tiia Kataja.

Valtuutukset: Hallitukselle annettiin valtuutukset laskea 
liikkeeseen enintään 7 316 000 osaketta tai osakeyhtiölain 
10 luvun mukaisia osakkeisiin oikeuttavia erityisiä oikeuksia, 
päättää yhteensä enintään 500 000 osakkeen 
hankkimisesta käytettäviksi yhtiön osakepalkkio-ohjelmaan 
ja/tai yhtiön hallituksen jäsenten palkkioiden maksuun, 
luovutettaviksi edelleen, pidettäviksi yhtiössä tai 
mitätöitäviksi, sekä päättää enintään 500 000 yhtiön 
hallussa olevien omien osakkeiden luovuttamisesta.

Kaikki yhtiökokouksen päätökset on julkaistu 
kokonaisuudessaan osoitteessa www.aktia.com kohdassa 
Sijoittajat > Hallinnointi > Yhtiökokoukset > Yhtiökokous 
2025.

Hallituksen järjestäytymiskokouksen 
päätökset

Hallitus piti järjestäytymiskokouksensa välittömästi 
yhtiökokouksen jälkeen. Matts Rosenberg valittiin 
puheenjohtajaksi ja Joakim Frimodig varapuheenjohtajaksi. 
Lisäksi hallituksen valiokuntien jäsenet nimitettiin:

Tarkastusvaliokunta: Sari Somerkallio (puheenjohtaja), 
Hanne Katrama ja Matts Rosenberg.
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Riskivaliokunta: Maria Jerhamre Engström (puheenjohtaja), 
Joakim Frimodig ja Harri Lauslahti.

Palkitsemis- ja corporate governance -valiokunta: Carl 
Haglund (puheenjohtaja), Joakim Frimodig ja Matts 
Rosenberg.*

*Katso Muutokset johdossa ja hallituksessa
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Taulukot ja puolivuosikatsauksen liitteet

Tunnusluvut

(milj. euroa)
1–6/ 1–6/ Q2/ Q1/ Q4/ Q3/ Q2/ 1-12/

2025 2024 Δ 2025 2025 2025 2024 2024 2024

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa  0,55  0,71  -22  %  0,25  0,30  0,00  0,34  0,33  1,04 
Osakekohtainen laaja tulos, euroa**  0,63  0,81  -22  %  0,28  0,35  -0,01  0,39  0,39  1,19 
Oma pääoma / osake (NAV), euroa** 1  9,13  8,96  2  %  9,13  9,68  9,36  9,35  8,96  9,36 
Osakkeiden lukumäärä keskimäärin (pl. omat 
osakkeet), milj. kpl 2

 73,1  72,7  1  %  73,1  73,0  72,7  72,7  72,7  72,7 

Osakkeiden määrä kauden lopussa (pl. omat 
osakkeet), milj. kpl 1 

 73,2  72,8  1  %  73,2  73,1  72,9  72,8  72,8  72,9 

Oman pääoman tuotto (ROE), %**  11,9  15,8 -3,9*  10,8  12,5  -0,1  14,9  14,5  11,4 
Koko pääoman tuotto (ROA), %**  0,67  0,84 -0,17*  0,61  0,73  -0,01  0,81  0,79  0,63 

Kulu/tuotto-suhde**  0,62  0,56  11  %  0,64  0,60  0,63  0,57  0,58  0,58 

Ydinpääoman suhde, CET1 (pankkikonserni), % 1  12,8  11,5 1,3*  12,8  13,0  12,0  11,9  11,5  12,0 
Ensisijaisten varojen suhde (pankkikonserni), % 1  14,7  13,2 1,5*  14,7  15,0  13,6  13,6  13,2  13,6 
Vakavaraisuusaste (pankkikonserni), % 1  18,0  16,2 1,8*  18,0  18,3  16,6  16,6  16,2  16,6 
Riskipainotetut saamiset (pankkikonserni) 1  3 094,2  3 425,6  -10  %  3 094,2  3 038,9  3 413,3  3 365,2  3 425,6  3 413,3 
Vakavaraisuusaste (rahoitus- ja vakuutusryhmittymä), 
% 1 

 136,8  129,6 7,2*  136,8  139,6  133,0  132,0  129,6  133,0 

Omavaraisuusaste, %** 1  6,0  5,8 0,2*  6,0  6,4  6,2  6,2  5,8  6,2 

Bruttomääräiset hallinnoitavat varat ** 1, 3  15 927  16 238  -2  %  15 927  15 721  16 181  16 546  16 255  16 181 
Nettomääräiset hallinnoitavat varat ** 1 , 3  13 225  13 586  -3  %  13 225  13 002  13 474  13 750  13 598  13 474 

Ottolainaus yleisöltä 1  4 160  4 478  -7  %  4 160  4 129  4 084  4 278  4 478  4 084 
Antolainaus yleisölle 1  7 842  7 807  0  %  7 842  7 735  7 777  7 793  7 807  7 777 

Vakuutusmaksutulo ennen jälleenvakuuttajien osuutta 
(Aktia Henkivakuutus Oy)**  132,1  106,4  24  %  54,1  78,0  60,3  44,8  51,1  211,4 

Liikekustannussuhde, % (Aktia Henkivakuutus Oy)**2  133,4  134,1 -0,7*  133,4  135,6  139,9  129,5  134,1  139,9 
Vakavaraisuusaste (Aktia Henkivakuutus Oy), %  180,4  187,5 -7,1*  180,4  182,8  184,6  182,5  187,5  184,6 
Hyväksyttävä oma varallisuus (Aktia Henkivakuutus 
Oy)

 173,1  184,1  -6  %  173,1  169,5  174,0  182,6  184,1  174,0 

Sijoitukset käyvin arvoin (Aktia Henkivakuutus Oy)** 1  1 840  1 723  7  %  1 840  1 794  1 795  1 761  1 723  1 795 
Vakuutussopimusvelat 1  423  453  -7  %  423  428  446  453  453  446 
Sijoitussopimusvelat 1  1 319  1 175  12  %  1 319  1 258  1 245  1 213  1 175  1 245 

Konsernin henkilöstön määrä (kokopäiväresurssit),  
keskimäärin 

 856  828  3  %  860  851  847  877  835  846 

Konsernin henkilöstön määrä (kokopäiväresurssit), 
kauden lopussa 1 

 886  891  -1  %  886  852  847  847  891  847 

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ilman 
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä:
Vertailukelpoinen kulu/tuotto-suhde**  0,58  0,55  6  %  0,60  0,57  0,59  0,56  0,57  0,56 
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos (EPS), euroa**  0,61  0,72  -16  %  0,29  0,32  0,31  0,34  0,34  1,37 
Vertailukelpoinen osakekohtainen oman pääoman 
tuotto, (ROE)**  13,1  16,1 -3,0*  12,1  13,5  13,1  15,0  14,9  15,0 

*) Muutos on laskettu prosenttiyksiköissä.

**) Aktia on määritellyt konsernin taloudellisissa raporteissa käytettävät vaihtoehtoiset tunnusluvut Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) asettamien vaihtoehtoisia 
tunnuslukuja koskevien suuntaviivojen mukaan. Vaihtoehtoiset tunnusluvut (Alternative Performance Measures, APM) ovat tunnuslukuja, joita ei ole määritelty IFRS-
säännöksissä, vakavaraisuussäännöksissä (CRD/CRR) tai Solvenssi II -säännöksissä (SII). Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei näin ollen pidä nähdä IFRS:n mukaisia tunnuslukuja 
korvaavina lukuina. Vaihtoehtoiset tunnusluvut helpottavat kausien vertailua ja tuovat tulosraporttien käyttäjille lisää käyttökelpoista tietoa. Aktia raportoi vaihtoehtoisia 
tunnuslukuja, joista konsernin vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät on jätetty pois. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät eivät liity juoksevaan toimintaan, ja niitä ovat 
uudelleenjärjestelyihin, toimintojen myyntiin ja juoksevasta toiminnasta poikkeaviin varojen arvonalentumisiin liittyvät tulot ja menot. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät 
esitellään konsernin tuloslaskelmassa ja laajassa tuloslaskelmassa olevassa taulukossa.

1) Kauden lopussa.

2) Kumulatiivinen vuoden alusta.

3) Hallinnoitavien varojen määrittelyä on muutettu 1.1.2025 alkaen. Vertailuluvut on laskettu uudelleen vastaamaan päivitettyä määritelmää 31.12.2023 alkaen.
 Lisätietoja aiheesta liitteessä 1.
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Laskentaperiaatteet

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajille luettava tilikauden 
voitto verojen jälkeen / Osakkeiden antioikaistu määrä 
tilikauden aikana keskimäärin

Osakekohtainen laaja tulos, euroa

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajille luettava tilikauden 
laaja tulos verojen jälkeen / Osakkeiden antioikaistu 
määrä tilikauden aikana keskimäärin

Oma pääoma/osake (NAV), euroa

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajille luettava oma 
pääoma / Osakkeiden määrä tilikauden lopussa

Oman pääoman tuotto (ROE), %

Tilikauden voitto / Oma pääoma keskimäärin pl. muiden 
ensisijaisten omien varojen omistajat x 100

Koko pääoman tuotto (ROA), %

Tilikauden voitto / Taseen loppusumma keskimäärin x 
100

Osakekohtainen osinko, euroa

Osinko / Osinkoon oikeutettujen osakkeiden määrä

Osingonjakosuhde, % 1

Osakekohtainen osinko × kauden lopussa olevien 
osakkeiden määrä (pois lukien omat osakkeet) / Kauden 
tulos, joka kuuluu Aktia Pankki Oyj:n omistajille × 100

Kulu/tuotto-suhde

Liiketoiminnan kulut yhteensä / Liiketoiminnan tuotot 
yhteensä

Ydinpääoman suhde (pankkikonserni), %

Ydinpääoma / Riskipainotetut sitoumukset x 100

Ensisijaisten varojen suhde (pankkikonserni), %

Ensisijaiset varat / Riskipainotetut sitoumukset x 100

Vakavaraisuusaste (pankkikonserni), %

Omat varat (ensisijaiset varat + toissijaiset varat) / 
Riskipainotetut sitoumukset x 100

Omat varat lasketaan EU:n vakavaraisuusasetuksen 
mukaisesti.

Riskipainotetut sitoumukset (pankkikonserni)

Taseen yhteenlasketut varat ja taseen ulkopuoliset 
sitoumukset, mukaan lukien johdannaiset, jotka on 
arvostettu ja riskipainotettu EU:n 
vakavaraisuusasetuksen mukaisesti.

Operatiivisten riskien pääomavaade on laskettu ja 
riskipainotettu EU:n vakavaraisuusasetuksen mukaisesti.

Vakavaraisuusaste, % (finanssi- ja 
vakuutuskonglomeraatti)

Konglomeraatin omat varat yhteensä (omat varat ml. 
toimialakohtaiset varat ja vähennykset) / Minimivaatimus 
konglomeraatin omille varoille (luottolaitos + 
vakuutustoiminta) x 100

Konglomeraatin vakavaraisuutta säädetään rahoitus- ja 
vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain 3 
luvussa ja siihen kuuluvassa asetuksessa.

Omavaraisuusaste, %

Oma pääoma ml. määräysvallattomien omistajien osuus 
omasta pääomasta / Taseen loppusumma keskimäärin x 
100

Konsernivarat

Pankkikonsernin likviditeettisalkku sekä 
henkivakuutusyhtiön sijoitussalkku

Hallinnoitavat varat

Hallinnoitavat varat sisältävät pankin asiakkailleen 
aktiivisesti hallinnoimat ja välittämät rahastot. 
Bruttomääräiset hallinnoitavat varat sisältävät kaikki 
varat, joista pankki saa palkkioita.

Bruttomääräiset hallinnoitavat varat sisältävät useampia 
palkkiota kerryttäviä tasoja (esimerkiksi Aktian 
rahastojen rahasto tai täyden valtakirjan 
varainhoitosalkku, jonka sijoitukset ovat Aktian 
tuotteissa).

Nettomääräiset hallinnoitavat varat sisältää kunkin 
asiakassijoituksen vain kerran.

Liikekustannussuhde (Aktia Henkivakuutus Oy)

(Liikekulut + korvauskäsittelyn kulut) / Kuormitustulo x 
100

Kuormitustulo on erä, jonka on laskuperusteiden mukaan 
tarkoitus kattaa liikekulut. Liikekuluihin ei sisälly 
jälleenvakuuttajien palkkiota.

Vakavaraisuusaste (Aktia Henkivakuutus Oy), %

Hyväksyttävä oma varallisuus  / 
Vakavaraisuuspääomavaatimus (SCR) x 100

Hyväksyttävä oma varallisuus (Aktia Henkivakuutus 
Oy)

Varojen ja velkojen erotus (Tier II -pääomalaina 
huomioidaan osuudella, joka vastaa korkeintaan 50 % 
SCR:stä)

Vaihtoehtoiset tunnusluvut (APM)

Aktia noudattaa Euroopan 
arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) ohjeita 
vaihtoehtoisista tunnusluvuista (Alternative Performance 
Measures, APM). Vaihtoehtoiset tunnusluvut helpottavat 
kausien välistä vertailua ja tarjoavat lisäinformaatiota 
taloudellisten raporttien käyttäjille. Aktia esittää useita 
vaihtoehtoisia tunnuslukuja, joista konsernin 
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät on jätetty pois. 
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät eivät liity 
juoksevaan toimintaan, ja liittyvät uudelleenjärjestelyihin, 
toimintojen myyntiin ja juoksevasta toiminnasta 
poikkeaviin varojen arvonalentumisiin liittyvät tulot ja 
menot. Konsernin tuloslaskelman ja laajan tuloslaskelman 
alla oleva taulukko erittelee vertailukelpoisuuteen 
vaikuttavat erät.
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Konsernin tuloslaskelma

(milj. euroa) Liite 1–6/2025 1–6/2024 Δ % 1-12/2024
Korkokate  3  69,9  77,9  -10  %  152,0 
Osingot  0,1  0,2  -58  %  0,3 
   Palkkiotuotot  70,4  69,7  1  %  141,0 
   Palkkiokulut  -9,3  -8,7  7  %  -16,7 
Nettopalkkiotuotot  61,1  61,0  0  %  124,3 
   Vakuutuspalvelutulos  4,8  9,8  -51  %  19,7 
   Tulos sijoitussopimuksista  4,8  4,6  3  %  9,3 
   Tulos sijoitustoiminnasta  5,0  0,6  683  %  1,2 
Henkivakuutusnetto  4  14,6  15,0  -3  %  30,2 
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot  5  0,8  -0,4 —  1,3 
Liiketoiminnan muut tuotot  0,3  0,3  9  %  0,6 
Liiketoiminnan tuotot yhteensä  146,8  154,0  -5  %  308,8 

Henkilöstökulut  -41,7  -39,4  6  %  -80,5 
IT-kulut  -25,9  -23,7  10  %  -51,5 
Poistot aineellisista ja aineettomista hyödykkeistä  -8,1  -12,1  -33  %  -23,7 
Liiketoiminnan muut kulut  -15,2  -11,0  38  %  -22,8 
Liiketoiminnan kulut yhteensä  -90,9  -86,2  5  %  -178,6 

Arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyödykkeistä  —  — —  -25,0 
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista  7  -6,1  -4,5  34  %  -10,6 
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta  0,1  0,1  15  %  0,1 
Liikevoitto  49,9  63,4  -21  %  94,6 
Verot  -9,6  -12,0  -20  %  -18,8 
Kauden voitto  40,3  51,3  -22  %  75,9 

Josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus  40,3  51,3  -22  %  75,9 
Yhteensä  40,3  51,3  -22  %  75,9 

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa  0,55  0,71  -22  %  1,04 
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (EPS), euroa  0,55  0,71  -22  %  1,04 

Liikevoitto ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä:
Raportoitu liikevoitto  49,9  63,4  -21  %  94,6 
Liiketoiminnan tuotot:

Visa Europen myynnistä Visa Inc:lle saatu lisätuotto  -0,2  — —  — 
Liiketoiminnan kulut:

Uudelleenjärjestelykulut  5,3  1,3  295  %  3,4 
IT-liitännäiset uudelleenarvostukset  —  —  —  %  26,4 

Vertailukelpoinen liikevoitto  54,9  64,7  -15  %  124,5 
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Konsernin laaja tuloslaskelma

(milj. euroa) 1–6/2025 1–6/2024 Δ% 1-12/2024
Kauden voitto  40,3  51,3  -22  %  75,9 
Muut laajan tuloslaskelman erät verojen jälkeen:

Rahoitusvarojen arvostuksen muutos käypään arvoon  6,2  4,8  29  %  8,4 
Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos käypään arvoon  -0,4  2,5 —  1,6 
Rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan  0,1  0,1  5  %  0,3 

Laaja tulos eristä, jotka voidaan siirtää tuloslaskelmaan  5,9  7,4  -21  %  10,2 
Etuuspohjaiset eläkejärjestelyt  —  — —  0,2 

Laaja tulos eristä, joita ei voida siirtää tuloslaskelmaan  —  — —  0,2 
Kauden laajan tuloslaskelman tulos  46,2  58,8  -21  %  86,4 

Laajan tuloslaskelman tulos josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus  46,2  58,8  -21  %  86,4 
Yhteensä  46,2  58,8  -21  %  86,4 

Laaja osakekohtainen tulos, euroa  0,63  0,81  -22  %  1,19 
Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, euroa  0,63  0,81  -22  %  1,19 

Laajan tuloslaskelman tulos ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä:
Raportoitu laajan tuloslaskelman tulos  46,2  58,8  -21  %  86,4 

Visa Europen myynnistä Visa Inc:lle saatu lisätuotto  -0,2  — —  — 
Uudelleenjärjestelykulut  4,2  1,1  295  %  2,7 
IT-liitännäiset uudelleenarvostukset  —  — —  21,2 

Vertailukelpoinen laajan tuloslaskelman tulos  50,2  59,8  273  %  110,2 

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät konsernin tuloslaskelmassa ja laajassa tuloksessa

(milj. euroa) 1–6/2025 1–6/2024 Δ% 1-12/2024
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot  0,2  — —  — 

Liiketoiminnan tuotot yhteensä  0,2  — —  — 
Henkilöstökulut  -2,0  -1,0  92  %  -2,1 
IT-kulut  —  -0,3  -100  %  -1,7 
Liiketoiminnan muut kulut  -3,3  — —  -1,0 

Liiketoiminnan kulut yhteensä  -5,3  -1,3  295  %  -4,8 
Arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyödykkeistä  —  — —  -25,0 

Liikevoitto  -5,0  -1,3  277  %  -29,8 
Verot  1,0  0,3  277  %  6,0 

Kauden laajan tuloslaskelman tulos  -4,0  -1,1  277  %  -23,8 
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Konsernin tase

(milj. euroa) Liite 30.6.2025 31.12.2024 Δ% 30.6.2024
Vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit  60,1  74,3  -19  %  72,3 
Osakkeet ja osuudet  166,8  180,0  -7  %  167,2 
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvät sijoitukset  1 395,4  1 325,5  5  %  1 258,6 

Tuloksen kautta käypään arvoon arvostettavat rahoitusvarat 8  1 622,3  1 579,8  3  %  1 498,0 
Vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit  1 172,6  1 022,3  15  %  1 126,2 

Muun laajan tuloksen kautta käypään arvoon arvostettavat rahoitusvarat 8  1 172,6  1 022,3  15  %  1 126,2 
Vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit 7,8  404,7  425,9  -5  %  433,4 
Saamiset Suomen Pankilta ja luottolaitoksilta 7,8  564,4  581,3  -3  %  922,1 
Saamiset yleisöltä ja julkisyhteisöiltä 7,8  7 841,7  7 776,9  1  %  7 807,1 
Käteiset varat 8  63,0  65,3  -4  %  68,8 

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat  8 873,9  8 849,5  0  %  9 231,3 
Johdannaissopimukset 6,8  65,7  68,8  -4  %  47,1 
Sijoitukset, osakkuusyritykset ja joint ventures  2,7  2,7  -1  %  2,8 

Aineettomat hyödykkeet ja liikearvo  162,7  154,9  5  %  173,3 
Käyttöoikeusomaisuus  20,8  20,2  3  %  20,7 
Sijoituskiinteistöt  61,9  61,8  0  %  62,3 
Muut aineelliset hyödykkeet  7,2  7,8  -7  %  8,2 

Aineelliset ja aineettomat hyödykkeet  252,7  244,6  3  %  264,5 
Muut varat  168,0  116,3  44  %  176,9 

Tuloverosaamiset  1,6  1,2  37  %  0,0 
Laskennalliset verosaamiset  14,3  19,0  -25  %  20,7 

Verosaamiset  15,9  20,2  -21  %  20,7 
Varat yhteensä  12 173,8  11 904,3  2  %  12 367,5 

Velat
Velat keskuspankeille  250,0  200,0  25  %  150,0 

Talletukset luottolaitoksilta  80,4  128,4  -37  %  42,4 
Talletukset yleisöltä ja julkisyhteisöiltä  4 159,8  4 083,8  2  %  4 477,6 
Muut talletukset  660,0  460,0  43  %  585,0 

Talletukset 1 8  4 900,2  4 672,2  5  %  5 105,0 
Johdannaissopimukset 6,8  160,8  181,2  -11  %  217,8 

Liikkeeseen lasketut velkakirjat  3 947,0  3 979,2  -1  %  4 120,2 
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla  155,2  153,5  1  %  152,3 
Muut velat luottolaitoksille  75,0  75,0  0  %  75,0 

Muut rahoitusvelat 1 8  4 177,3  4 207,7  -1  %  4 347,5 
Vakuutussopimusvelat  423,4  446,0  -5  %  453,1 
Sijoitussopimusvelat  1 319,2  1 245,4  6  %  1 174,8 

Velat vakuutustoiminnasta 4  1 742,6  1 691,4  3  %  1 627,8 
Muut velat  165,3  157,5  5  %  150,9 
Varaukset  1,1  0,9  21  %  1,3 

Tuloverovelat  0,1  0,3  -79  %  2,3 
Laskennalliset verovelat  48,8  51,2  -5  %  53,4 

Verovelat  48,9  51,5  -5  %  55,7 
Velat yhteensä  11 446,2  11 162,4  3  %  11 656,0 

Oma pääoma
Sidottu oma pääoma  146,8  140,9  4  %  138,2 
Vapaa oma pääoma  521,3  541,5  -4  %  513,8 

Osakkeenomistajien osuus omasta pääomasta  668,1  682,4  -2  %  652,0 
Muiden ensisijaisten omien varojen omistajat  59,5  59,5  0  %  59,5 
Oma pääoma yhteensä  727,6  741,9  -2  %  711,5 
Velat ja oma pääoma yhteensä  12 173,8  11 904,3  2  %  12 367,5 

1) Talletusten ja muiden rahoitusvelkojen ryhmittely on muutettu 1.1.2025 alkaen. Velat keskuspankeille on erotettu talletuksista ja esitetään taseessa omalla rivillä. Velat 
yhteisöille ja luottolaitoksille, jotka aiemmin sisältyivät muihin velkoihin yleisölle ja julkisyhteisöille muiden rahoitusvelkojen erässä, sisältyvät 1.1.2025 alkaen talletuksiin. 
Vertailuvuosi vastaa uutta ryhmittelyä.

Konsernin taseen ulkopuoliset sitoumukset

(milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024 Δ% 30.6.2024
Takaukset  38,7  35,9  8  %  61,4 
Muut kolmannen hyväksi annetut sitoumukset  0,9  1,5  -41  %  1,9 
Käyttämättömät luottojärjestelyt  734,5  584,9  26  %  570,8 
Muut peruuttamattomat sitoumukset  4,2  4,2  —  %  4,4 

Yhteensä  778,3  626,6  24  %  638,6 
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Konsernin oman pääoman muutos

(milj. euroa)
Osake-

pääoma

Käyvän 
arvon 

rahasto

Osake-
perusteisten 

korvausten 
rahasto

Sijoitetun 
vapaan 

oman 
pääoman 

rahasto Voittovarat

Osakkeen-
omistajien 

osuus 
omasta 

pääomasta

Muiden 
ensisijaisten 

omien 
varojen 

omistajat

Oma 
pääoma 

yhteensä
Oma pääoma 1.1.2024  169,7  -39,0  7,7  144,2  362,7  645,4  59,5  704,8 
Osakeanti  2,9    2,9  2,9 
Omien osakkeiden hankinta  -1,4  -1,4  -1,4 
Omien osakkeiden myynti  0,9  1,4  2,3  2,3 
Osingonjako  -50,9  -50,9  -50,9 

Kauden tulos  75,9  75,9  75,9 
Rahoitusvarojen
arvostuksen muutos
käypään arvoon

 8,4  8,4  8,4 

Kassavirtasuojausten
arvostuksen muutos
käypään arvoon

 1,6  1,6  1,6 

Rahoitusvarojen kirjaus
tuloslaskelmaan

 0,3  0,3  0,3 

Laaja tulos eristä, jotka
voidaan siirtää tuloslaskelmaan

 10,2  10,2  10,2 

Etuuspohjaiset
eläkejärjestelyt

 0,2  0,2  0,2 

Laaja tulos eristä, joita
ei voida siirtää tuloslaskelmaan

 0,2  0,2  0,2 

Kauden laajan tuloslaskelman
tulos 

 10,2  76,1  86,4  86,4 

Ensisijaisesta pääomasta maksettu
korko (AT1), verojen jälkeen

 -1,9  -1,9  -1,9 

Muutos osakeperusteisissa
palkkioissa (IFRS 2)  

 -0,5    -0,5  -0,5 

Oma pääoma 31.12.2024  169,7  -28,8  7,3  148,0  386,1  682,4  59,5  741,9 

(milj. euroa)
Osake-

pääoma

Käyvän 
arvon 

rahasto

Osake-
perusteisten 

korvausten 
rahasto

Sijoitetun 
vapaan 

oman 
pääoman 

rahasto Voittovarat

Osakkeen-
omistajien 

osuus 
omasta 

pääomasta

Muiden 
ensisijaisten 

omien 
varojen 

omistajat

Oma 
pääoma 

yhteensä
Oma pääoma 1.1.2025  169,7  -28,8  7,3  148,0  386,1  682,4  59,5  741,9 
Osakeanti  2,8    2,8  2,8 
Omien osakkeiden hankinta  -1,8  -1,8  -1,8 
Omien osakkeiden myynti  0,1  1,8  2,0  2,0 
Osingonjako  -59,9  -59,9  -59,9 

Kauden tulos  40,3  40,3  40,3 
Rahoitusvarojen
arvostuksen muutos
käypään arvoon

 6,2  6,2  6,2 

Kassavirtasuojausten
arvostuksen muutos
käypään arvoon

 -0,4  -0,4  -0,4 

Rahoitusvarojen kirjaus
tuloslaskelmaan

 0,1  0,1  0,1 

Laaja tulos eristä, jotka
voidaan siirtää tuloslaskelmaan

 5,9  5,9  5,9 

Kauden laajan tuloslaskelman tulos  5,9  40,3  46,2  46,2 
Ensisijaisesta pääomasta maksettu
korko (AT1), verojen jälkeen

 -1,9  -1,9  -1,9 

Muutos osakeperusteisissa 
palkkioissa (IFRS 2)  

 -1,5    -1,5  -1,5 

Oma pääoma 30.6.2025  169,7  -22,9  5,8  150,9  364,6  668,1  59,5  727,6 
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(milj. euroa)
Osake-

pääoma

Käyvän 
arvon 

rahasto

Osake-
perusteisten 

korvausten 
rahasto

Sijoitetun 
vapaan 

oman 
pääoman 

rahasto Voittovarat

Osakkeen-
omistajien 

osuus 
omasta 

pääomasta

Muiden 
ensisijaisten 

omien 
varojen 

omistajat

Oma 
pääoma 

yhteensä

Oma pääoma 1.1.2024  169,7  -39,0  7,7  144,2  362,7  645,4  59,5  704,8 
Osakeanti  2,0  —  2,0  2,0 
Omien osakkeiden hankinta  -1,4  -1,4  -1,4 
Omien osakkeiden myynti  0,9  1,4  2,2  2,2 
Osingonjako  -50,9  -50,9  -50,9 

Kauden tulos  51,3  51,3  51,3 
Rahoitusvarojen
arvostuksen muutos
käypään arvoon

 4,8  4,8  4,8 

Kassavirtasuojausten
arvostuksen muutos
käypään arvoon

 2,5  2,5  2,5 

Rahoitusvarojen kirjaus
tuloslaskelmaan

 0,1  0,1  0,1 

Laaja tulos eristä, jotka
voidaan siirtää tuloslaskelmaan

 7,4  7,4  7,4 

Kauden laajan tuloslaskelman tulos  7,4  51,3  58,8  58,8 
Ensisijaisesta pääomasta maksettu
korko (AT1), verojen jälkeen

 -1,9  -1,9  -1,9 

Muutos osakeperusteisissa 
palkkioissa (IFRS 2)

 -2,3    -2,3  -2,3 

Oma pääoma 30.6.2024  169,7  -31,6  5,4  147,1  361,3  652,0  59,5  711,5 
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Konsernin rahavirtalaskelma

(milj. euroa) 1–6/2025 1–6/2024 Δ % 1-12/2024
Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto  49,9  63,4  -21  %  94,6 
Oikaisut eriin, joilla ei ole rahavirtavaikutusta  14,5  37,2  -61  %  66,6 
Purettu käyvän arvon suojaus  —  — —  -14,0 
Maksetut tuloverot  -9,0  -10,9  -17  %  -22,1 
Liiketoiminnan rahavirta ennen saamisten ja velkojen muutosta  55,3  89,6  -38  %  125,2 
Liiketoiminnan saamisten lisäys (-) tai vähennys (+) 1  -263,3  -384,2  -31  %  125,2 
Liiketoiminnan velkojen lisäys (+) tai vähennys (-)  290,5  304,9  -5  %  -217,7 
Liiketoiminnan rahavirta yhteensä  82,6  10,3  699  %  32,7 

Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyödykkeisiin  -13,3  -14,6  -9  %  -30,5 
Aineellisten ja aineettomien hyödykkeiden luovutukset  —  — —  0,0 
Osakkuusyritysten hankinnat ja pääomalainat osakkuusyrityksille  —  — —  0,1 
Osingot osakkuusyrityksistä  0,1  0,2  -41  %  0,2 
Investointien rahavirta yhteensä  -13,2  -14,4  -8  %  -30,2 

Rahoituksen rahavirta
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla  —  31,3  -100  %  31,3 
Ensisijaisesta pääomasta maksettu korko (AT1)  -2,3  -2,3  0  %  -2,3 
Omien osakkeiden myynti  2,0  2,2  -11  %  2,3 
Maksetut osingot  -59,9  -50,9  18  %  -50,9 
Rahoituksen rahavirta yhteensä  -60,3  -19,7  206  %  -19,7 

Rahavarojen nettomuutos  9,1  -23,8 —  -17,1 
Rahavarat vuoden alussa  76,6  93,7  -18  %  93,7 
Rahavarat kauden lopussa  85,6  69,9  22  %  76,6 

Rahoituslaskelmassa esiintyvät rahavarat muodostuvat seuraavista tase-eristä:
Kassa  0,4  0,3  42  %  0,5 
Suomen Pankin sekkitili pl. Vähimmäisvarantotalletus Suomen Pankissa  13,0  12,1  7  %  14,7 
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta  72,3  57,6  26  %  61,4 
Yhteensä  85,6  69,9  22  %  76,6 

Oikaisut eriin, joilla ei ole rahavirtavaikutusta:
Arvonalentuminen korollisista arvopapereista  -0,3  0,7 —  0,3 
Realisoitumattomat arvonmuutokset rahoitusvaroista, jotka arvostetaan käypään 
arvoon tuloksen kautta 

 9,1  5,1  78  %  -12,8 

Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista  6,1  4,5  34  %  10,6 
Käyvän arvon muutokset  -7,1  18,6 —  21,3 
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyödykkeistä  6,0  9,9  -39  %  45,2 
Purettu käyvän arvon suojaus  2,4  0,6  283  %  2,8 
Sijoituskiinteistöjen käyvän arvon muutos  -0,1  0,0  510  %  -0,1 
Osakeperusteisten maksujen muutos  -1,6  -2,4  -33  %  -0,6 
Muut oikaisut  -0,1  0,0 —  0,0 
Yhteensä  14,5  37,2  -61  %  66,6 

1) Sisältää -22 (1–6/2024: 219; 1–3/2025: -128) miljoonan euron muutoksen talletuksissa Suomen Pankissa.
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Konsernin kehitys neljännesvuosittain

(milj. euroa)
Tuloslaskelma Q2/2025 Q1/2025 Q4/2024 Q3/2024 Q2/2024 1–6/2025 1–6/2024 1-12/2024

Korkokate  34,7  35,2  38,1  36,1  38,8  69,9  77,9  152,0 
Osingot  0,1  0,0  0,0  0,1  0,0  0,1  0,2  0,3 
Nettopalkkiotuotot  30,3  30,8  32,5  30,9  30,8  61,1  61,0  124,3 
Henkivakuutusnetto  8,0  6,5  6,3  8,9  7,4  14,6  15,0  30,2 
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot  0,1  0,7  1,8  -0,1  -0,5  0,8  -0,4  1,3 
Liiketoiminnan muut tuotot  0,1  0,2  0,1  0,2  0,2  0,3  0,3  0,6 
Liiketoiminnan tuotot yhteensä  73,3  73,5  78,7  76,1  76,7  146,8  154,0  308,8 

Henkilöstökulut  -21,1  -20,6  -21,6  -19,4  -20,1  -41,7  -39,4  -80,5 
IT-kulut  -13,2  -12,8  -15,8  -12,0  -12,7  -25,9  -23,7  -51,5 
Poistot aineellisista ja aineettomista 
hyödykkeistä

 -4,1  -4,0  -5,5  -6,1  -6,1  -8,1  -12,1  -23,7 

Liiketoiminnan muut kulut  -8,5  -6,7  -6,3  -5,5  -5,9  -15,2  -11,0  -22,8 
Liiketoiminnan kulut yhteensä  -46,9  -44,0  -49,3  -43,1  -44,8  -90,9  -86,2  -178,6 

Arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista 
hyödykkeistä

 —  —  -25,0  —  —  —  —  -25,0 

Arvonalentumiset luotoista ja muista 
sitoumuksista

 -3,2  -2,9  -4,3  -1,8  -1,8  -6,1  -4,5  -10,6 

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta  0,0  0,1  0,0  0,0  0,0  0,1  0,1  0,1 
Liikevoitto  23,3  26,6  0,1  31,2  30,1  49,9  63,4  94,6 
Verot  -4,8  -4,9  -0,3  -6,4  -6,0  -9,6  -12,0  -18,8 
Kauden voitto  18,5  21,8  -0,2  24,7  24,1  40,3  51,3  75,9 

Josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus  18,5  21,8  -0,2  24,7  24,1  40,3  51,3  75,9 
Yhteensä  18,5  21,8  -0,2  24,7  24,1  40,3  51,3  75,9 

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa  0,25  0,30  0,00  0,34  0,33  0,55  0,71  1,04 
Laimennusvaikutuksella oikaistu 
osakekohtainen tulos (EPS), euroa

 0,25  0,30  0,00  0,34  0,33  0,55  0,71  1,04 

Liikevoitto ilman vertailukelpoisuuteen 
vaikuttavia eriä: Q2/2025 Q1/2025 Q4/2024 Q3/2024 Q2/2024 1–6/2025 1–6/2024 1-12/2024

Raportoitu liikevoitto  23,3  26,6  0,1  31,2  30,1  49,9  63,4  94,6 
Liiketoiminnan tuotot:
Visa Europen myynnistä Visa Inc:lle saatu 
lisätuotto

 -0,2  —  —  —  —  -0,2  —  — 

Liiketoiminnan kulut:
Uudelleenjärjestelykulut  3,2  2,1  1,7  0,3  0,7  5,3  1,3  3,4 
IT-liitännäiset uudelleenarvostukset  —  —  26,4  —  —  —  —  26,4 
Vertailukelpoinen liiketulos  26,2  28,7  28,3  31,5  30,8  54,9  64,7  124,5 
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(milj. euroa)
Laaja tulos Q2/2025 Q1/2025 Q4/2024 Q3/2024 Q2/2024 1–6/2025 1–6/2024 1-12/2024

Kauden voitto  18,5  21,8  -0,2  24,7  24,1  40,3  51,3  75,9 

Muut laajan tuloslaskelman erät verojen 
jälkeen:
Rahoitusvarojen arvostuksen muutos käypään 
arvoon

 2,8  3,4  -0,1  3,6  2,7  6,2  4,8  8,4 

Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos 
käypään arvoon

 -1,1  0,7  -0,7  -0,2  1,9  -0,4  2,5  1,6 

Rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan  0,1  —  0,1  0,1  0,0  0,1  0,1  0,3 
Laaja tulos eristä, jotka voidaan siirtää 
tuloslaskelmaan

 1,8  4,1  -0,7  3,5  4,6  5,9  7,4  10,2 

Etuuspohjaiset eläkejärjestelyt  —  —  0,2  —  —  —  —  0,2 
Laaja tulos eristä, joita ei voida siirtää 
tuloslaskelmaan

 —  —  0,2  —  —  —  —  0,2 

Kauden laajan tuloslaskelman tulos  20,3  25,8  -0,6  28,2  28,7  46,2  58,8  86,4 

Laajan tuloslaskelman tulos josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus  20,3  25,8  -0,6  28,2  28,7  46,2  58,8  86,4 
Yhteensä  20,3  25,8  -0,6  28,2  28,7  46,2  58,8  86,4 

Laaja osakekohtainen tulos, euroa  0,28  0,35  -0,01  0,39  0,39  0,63  0,81  1,19 
Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja 
osakekohtainen tulos, euroa

 0,28  0,35  -0,01  0,39  0,39  0,63  0,81  1,19 

Laajan tuloslaskelman tulos ilman 
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä: Q2/2025 Q1/2025 Q4/2024 Q3/2024 Q2/2024 1–6/2025 1–6/2024 1-12/2024

Raportoitu laajan tuloslaskelman tulos  20,3  25,8  -0,6  28,2  28,7  46,2  58,8  86,4 
Uudelleenjärjestelykulut  2,5  1,7  1,4  0,2  0,6  4,2  1,1  2,7 
IT-liitännäiset uudelleenarvostukset  —  —  21,2  —  —  —  —  21,2 
Vertailukelpoinen laajan tuloslaskelman tulos  22,7  27,5  21,9  28,4  29,3  50,2  59,8  110,2 
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Segmenttien kehitys neljännesvuosittain

(milj. euroa)
Varainhoito Q2/2025 Q1/2025 Q4/2024 Q3/2024 Q2/2024 1–6/2025 1–6/2024 1-12/2024

Korkokate  2,7  3,0  3,0  2,9  3,7  5,7  7,5  13,4 
Nettopalkkiotuotot  16,2  16,6  18,1  16,5  16,6  32,8  33,4  67,9 
Muut tuotot  0,0  0,1  0,0  0,0  0,1  0,1  0,1  0,2 
Liiketoiminnan tuotot yhteensä  18,9  19,7  21,1  19,4  20,3  38,6  41,1  81,6 

Henkilöstökulut  -4,7  -4,8  -4,9  -5,0  -4,2  -9,5  -9,6  -19,5 
Muut kulut 1  -10,3  -8,4  -9,5  -8,5  -8,4  -18,8  -16,4  -34,3 
Liiketoiminnan kulut yhteensä  -15,0  -13,2  -14,4  -13,5  -12,6  -28,3  -26,0  -53,9 

Arvonalentumiset luotoista ja muista 
sitoumuksista

 -0,2  —  —  —  —  -0,2  —  — 

Liikevoitto  3,7  6,4  6,7  6,0  7,7  10,2  15,0  27,7 

Vertailukelpoinen liikevoitto  4,3  6,6  7,1  6,2  7,9  11,0  15,7  29,0 

(milj. euroa)
Pankkitoiminta Q2/2025 Q1/2025 Q4/2024 Q3/2024 Q2/2024 1–6/2025 1–6/2024 1-12/2024

Korkokate  35,3  36,5  36,6  34,7  37,9  71,8  82,7  154,1 
Nettopalkkiotuotot  14,7  14,5  14,7  14,7  15,2  29,2  28,8  58,3 
Muut tuotot  0,1  0,1  0,0  0,2  0,1  0,2  0,2  0,3 
Liiketoiminnan tuotot yhteensä  50,0  51,1  51,3  49,6  53,2  101,1  111,7  212,7 

Henkilöstökulut  -3,9  -4,3  -4,9  -4,2  -4,4  -8,2  -6,8  -15,8 
Muut kulut 1  -21,3  -20,4  -24,4  -21,4  -22,6  -41,7  -44,2  -90,0 
Liiketoiminnan kulut yhteensä  -25,3  -24,7  -29,2  -25,6  -27,0  -50,0  -51,0  -105,8 

Arvonalentumiset luotoista ja muista 
sitoumuksista

 -3,1  -2,9  -4,3  -1,8  -1,8  -5,9  -4,5  -10,6 
Liikevoitto  21,7  23,5  17,8  22,3  24,4  45,2  56,2  96,3 

Vertailukelpoinen liikevoitto  22,5  23,9  19,1  22,3  24,8  46,4  56,7  98,1 

(milj. euroa)
Henkivakuutusnetto Q2/2025 Q1/2025 Q4/2024 Q3/2024 Q2/2024 1–6/2025 1–6/2024 1-12/2024

Vakuutuspalvelutulos  1,7  3,1  4,4  5,5  5,6  4,8  9,8  19,7 
Tulos sijoitussopimuksista  2,4  2,3  2,4  2,3  2,3  4,8  4,6  9,3 
Tulos sijoitustoiminnasta  4,6  1,7  0,2  2,4  0,1  6,4  1,9  4,5 
Henkivakuutusnetto  8,7  7,2  7,0  10,3  8,0  15,9  16,3  33,5 

Henkilöstökulut  -0,5  -0,7  -0,9  -0,6  -0,7  -1,2  -1,3  -2,8 
Muut kulut 1  -2,3  -2,3  -2,1  -2,0  -2,0  -4,6  -4,0  -8,0 
Liiketoiminnan kulut yhteensä  -2,8  -3,1  -2,9  -2,6  -2,7  -5,9  -5,3  -10,8 

Liikevoitto  5,9  4,1  4,0  7,7  5,3  10,1  11,0  22,7 

Vertailukelpoinen liikevoitto  5,9  4,1  4,2  7,7  5,3  10,1  11,0  22,9 
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(milj. euroa)
Konsernitoiminnot Q2/2025 Q1/2025 Q4/2024 Q3/2024 Q2/2024 1–6/2025 1–6/2024 1-12/2024

Korkokate  -3,3  -4,4  -1,6  -2,3  -2,7  -7,7  -12,4  -16,2 
Nettopalkkiotuotot  1,7  2,0  1,9  1,7  1,0  3,6  2,8  6,3 
Muut tuotot  0,2  0,9  1,9  0,1  -0,4  1,1  0,1  2,1 
Liiketoiminnan tuotot yhteensä  -1,5  -1,5  2,2  -0,6  -2,1  -3,0  -9,5  -7,9 

Henkilöstökulut  -12,0  -10,8  -11,0  -9,7  -10,8  -22,8  -21,7  -42,4 
Muut kulut 1  5,4  4,9  5,4  5,5  5,2  10,3  12,0  22,9 
Liiketoiminnan kulut yhteensä  -6,6  -5,9  -5,6  -4,2  -5,7  -12,5  -9,7  -19,4 

Arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista 
hyödykkeistä

 —  —  -25,0  —  —  —  —  -25,0 

Arvonalentumiset luotoista ja muista 
sitoumuksista

 0,0  —  0,0  —  —  0,0  —  0,0 

Liikevoitto  -8,1  -7,4  -28,4  -4,8  -7,8  -15,5  -19,1  -52,4 

Vertailukelpoinen liikevoitto  -6,6  -5,9  -2,1  -4,8  -7,7  -12,5  -19,0  -25,9 

1) Keskeisten toimintojen nettokustannukset allokoidaan Konsernitoiminnoista liiketoimintasegmentteihin Pankkitoiminta, Varainhoito ja Henkivakuutus. Tämä kustannusten 
allokointi sisältyy segmenttien liiketoiminnan muihin kuluihin.

Aktia Pankki Oyj Puolivuosikatsaus 1.1.–30.6.2025 32



Liite 1. Puolivuosikatsauksen laatimisperusta ja olennaiset tilinpäätösperiaatteet

Puolivuosikatsauksen laatimisperusteet

Aktia Pankki Oyj:n konsernitilinpäätös on laadittu IASB:n (International Accounting Standards Board) julkaisemien ja EU:n 
käyttöön hyväksymien kansainvälisten IFRS-kirjanpitostandardien (International Financial Reporting Standards) mukaisesti.

Puolivuosikatsaus 1.1.–30.6.2025 on laadittu IAS 34 ’Osavuosikatsaukset’ -standardin mukaisesti. Puolivuosikatsaus ei sisällä 
kaikkea tietoa, joita tilinpäätökseltä vaaditaan, minkä vuoksi katsaus tulee lukea yhdessä Aktia-konsernin Taloudellisen 
katsauksen 2024 sekä muiden täydentävien dokumenttien kanssa (esimerkiksi Pillar III Report 2024). 

Taulukoiden luvut esitettään miljoonissa euroissa yhdellä desimaalilla ja ne on pyöristetty, minkä vuoksi yksittäiset summat ja 
prosenttimuutokset voivat poiketa esitetystä loppusummasta.

Hallitus hyväksyi puolivuosikatsauksen ajalta 1.1.–30.6.2025 kokouksessaan 5.8.2025.

Olennaiset tilinpäätösperiaatteet

Puolivuosikatsauksen laadinnassa on noudatettu vuositilinpäätökseen 31.12.2024 sovellettuja tilinpäätöksen laatimisperiaatteita. 

Konserni arvioi, että 1.1.2025 voimaan tulleilla IASB:n (International Accounting Standards Board) julkaisemilla uusilla tai 
uudistetuilla IFRS-standardeilla tai IFRIC:n (International Financial Reporting Interpretations Committee) tulkintalausunnoilla ei 
ole merkittävää vaikutusta konsernin tulevaan tulokseen, taloudelliseen asemaan tai tilinpäätöksessä esitettäviin tietoihin. 
IASB:n julkaisemilla uusilla ja uudistetuilla standardeilla, jotka eivät vielä ole voimassa, ei myöskään odoteta olevan olennaista 
vaikutusta konsernitilinpäätökseen.

Huhtikuussa 2024 IASB julkaisi IFRS 18 (Presentation and Disclosure in Financial Statements) -standardin, jota EU ei ole vielä 
hyväksynyt. IFRS 18 sisältää tilinpäätöksen esittämistä ja liitetietoja koskevat vaatimukset ja se korvaa IAS 1, Tilinpäätöksen 
esittäminen -standardin. Uusi standardi astuu voimaan 1.1.2027 tai sen jälkeen alkavilla tilikausilla, ja aikaisempi soveltaminen on 
sallittua. Standardia on sovellettava takautuvasti vertailukausille, ja se keskittyy pääasiassa tilinpäätöksen esittämiseen ja 
raportointiin, erityisesti tuloslaskelman ja taloudellisen suorituskyvyn raportointiin. Aktia arvioi IFRS 18:n vaikutusta 
konsernitilinpäätökseensä, mutta koska se ei muuta kirjaamis- ja arvostusperiaatteita, sillä ei odoteta olevan merkittävää 
vaikutusta muuhun kuin taloudellisen tiedon esittämiseen.

Hallinnoitavat varat

Aktia raportoi 1.1.2025 alkaen sekä brutto- että nettomääräiset hallinnoitavat varat (AuM) päivitetyn strategiansa mukaisesti.

Bruttomääräiset hallinnoitavat varat sisältävät kaikki varat, joista Aktia saa palkkioita. Hallinnoitavat varat esitetään 1.1.2025 
alkaen ensisijaisesti bruttomääräisinä varoina, jotka ovat korkeammat kuin aikaisempina vuosina raportoidut nettovarat. Ellei 
raportissa ole toisin mainittu, hallinnoitavat varat viittaavat bruttomäärään.

Toisin kuin bruttomääräiset hallinnoitavat varat, joihin voi sisältyä useampi palkkiota kerryttävä taso (esimerkiksi Aktian 
rahastojen rahasto tai täyden valtakirjan varainhoitosalkku, jonka sijoitukset ovat Aktian tuotteissa), nettomääräiset 
hallinnoitavat varat sisältävät kunkin asiakassijoituksen vain kerran. Päivitetyn hallinnoitavien varojen määritelmän mukaan 
varainhoitosalkkujen sisällä oleva käteinen jätetään pois, ja tietyt yksittäiset varat, jotka aiemmin luokiteltiin hallinnoitaviksi 
varoiksi, on uudelleenluokiteltu säilytyksessä olevaksi varallisuudeksi. Tämän seurauksena nettovarat ovat päivitetyllä 
määritelmällä pienemmät kuin aiempina vuosina raportoidut määrät.

Vertailuluvut on laskettu uudelleen vastaamaan päivitettyä hallinnoitavien varojen määritelmää 31.12.2023 alkaen.

Hallinnoitavien varojen omaisuusluokat esitetään bruttomääräisesti 1.1.2025 alkaen. Aiemmat omaisuusluokat – korolliset, 
osakkeet, pääomarahastot ja muut – korvataan seuraavilla: täyden valtakirjan ja konsultatiivinen varainhoito, rahastovarallisuus 
sekä muut. Täyden valtakirjan ja konsultatiivinen varainhoito sisältää varainhoitosopimukset ja vakuutuskuoret. 
Rahastovarallisuus sisältää Aktia-rahastot, UI-rahastot ja pääomarahastot. Muut sisältää kolmannen osapuolen rahastot ja 
strukturoidut tuotteet.
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Liite 2. Konsernin riskipositiot 

Pankkikonsernin vakavaraisuus

Pankkikonserniin kuuluvat Aktia Pankki Oyj ja kaikki tytäryhtiöt lukuun ottamatta Aktia Henkivakuutus Oy:tä. Pankkikonserni 
muodostaa vakavaraisuussäännösten mukaisen konsolidointiryhmän.

(milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024
Laskelma pankkikonsernin omista varoista Konserni Pankkikonserni Konserni Pankkikonserni

Varat yhteensä  12 173,8  10 333,6  11 904,3  10 106,7 
josta aineettomat hyödykkeet  162,7  150,4  154,9  145,8 

Velat yhteensä  11 446,2  9 653,5  11 162,4  9 403,0 
josta velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla  155,2  100,9  153,5  99,9 

Osakepääoma  169,7  169,7  169,7  169,7 
Käyvän arvon rahasto  -22,9  -14,9  -28,8  -19,6 

Sidottu oma pääoma  146,8  154,8  140,9  150,1 
Vapaan oman pääoman rahasto ja muut rahastot  156,7  156,6  155,3  155,1 
Voittovarat  324,3  277,2  310,3  280,3 
Kauden tulos  40,3  32,1  75,9  58,7 

Vapaa oma pääoma  521,3  465,9  541,5  494,2 

Osakkeenomistajien osuus omasta pääomasta  668,1  620,7  682,4  644,3 
Muiden ensisijaisten omien varojen omistajat  59,5  59,5  59,5  59,5 

Oma pääoma  727,6  680,2  741,9  703,7 

Velat ja oma pääoma yhteensä  12 173,8  10 333,6  11 904,3  10 106,7 
Taseen ulkopuoliset sitoumukset  778,3  774,1  626,6  622,3 

Oma pääoma pankkikonsernissa  680,2  703,7 
Osinkovaraus  1  —  -59,8 
Aineettomat hyödykkeet  -138,4  -133,3 
Debentuurit  100,9  99,9 
Odotettuihin tappioihin käytettäviin luottoriskin oikaisuihin liittyvä 
alijäämä (IRB)

 -37,3  -26,6 

Vähennys finanssialan merkittävistä omistusosuuksista  -7,6  -6,7 
Muut sis. maksamaton osinko  -8,4  -11,8 
Omat varat yhteensä (CET1 + AT1 + T2)  557,1  565,5 

1) CRR-säännökseen perustuva
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(milj. euroa)
Pankkikonsernin vakavaraisuus 30.6.2025 31.3.2025 31.12.2024 30.9.2024 30.6.2024

Ydinpääoma ennen oikaisuja  581,6  578,5  576,0  590,0  582,6 
Ydinpääomaan tehtävät oikaisut  -184,2  -182,8  -168,1  -191,0  -187,8 
Ydinpääoma (CET1)  397,4  395,7  407,9  399,0  394,8 

Ensisijainen lisäpääoma ennen oikaisuja  58,8  59,4  57,7  58,3  58,8 
Ensisijainen lisäpääoma (AT1)  58,8  59,4  57,7  58,3  58,8 

Ensisijainen pääoma (T1 = CET1 + AT1) yhteensä  456,2  455,1  465,6  457,2  453,6 

Toissijainen pääoma ennen oikaisuja  100,9  101,6  99,9  100,3  101,3 
Toissijainen pääoma (T2)  100,9  101,6  99,9  100,3  101,3 

Omat varat yhteensä (TC = T1 + T2)   557,1  556,7  565,5  557,5  554,9 

Riskipainotetut saamiset  3 094,2  3 038,9  3 413,3  3 365,2  3 425,6 
josta luottoriskin osuus, standardimenetelmä  968,6  967,6  827,9  787,2  787,9 
josta luottoriskin osuus, sisäinen menetelmä  1 707,0  1 640,4  2 076,6  2 094,3  2 156,8 

josta CVA osuus  11,4  23,8  12,8  15,3  12,4 
josta operatiivisen riskin osuus  407,2  407,2  496,0  468,4  468,4 

Omien varojen vaade (8 %)  247,5  243,1  273,1  269,2  274,0 
Omien varojen puskuri  309,6  313,6  292,4  288,3  280,8 

Ydinpääoman suhde  12,8  %  13,0  %  12,0  %  11,9  %  11,5  %
Ensisijaisen pääoman suhde  14,7  %  15,0  %  13,6  %  13,6  %  13,2  %
Omien varojen suhde  18,0  %  18,3  %  16,6  %  16,6  %  16,2  %

Vakavaraisuuslaskennassa hyödynnetään vastuun riskipainon määrittämiseksi Moody’s Investors Service -luottoluokituslaitoksen luokituksia.

Pankkikonsernin operatiivinen riski

(milj. euroa)
30.6.2025 31.3.2025 31.12.2024 30.9.2024 30.6.2024

Operatiivisen riskin pääomavaade  32,6  32,6  39,7  37,5  37,5 
Riskipainotettu määrä  407,2  407,2  496,0  468,4  468,4 

CRR3:n operatiivisen riskin pääomavaade on 12 prosenttia tuloslaskelman ja taseen komponenttien kolmen viimeisimmän vuoden keskiarvosta.

Operatiivisen riskin riskipainotettu määrä on laskettu jakamalla pääomavaade 8 prosentilla.
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(milj. euroa) 30.6.2025

Pankkikonsernin luottoriski
Brutto-
vastuut

Vastuu 
maksu-

kyvyttömyys
hetkellä Riskipaino, %

Riski-
painotetut 

saamiset
Pääoma-

vaade 8 %

Vastuuryhmä
Luottoriski sisäisten luottoluokitusten menetelmän mukaan 
Yleiset yritysvastuut  1 995,2  1 727,7  48  %  830,2  66,4 
Asuinkiinteistövakuudelliset vähittäisvastuut;  4 362,9  4 349,0  16  %  712,0  57,0 
Muut vähittäisvastuut  446,9  432,0  23  %  101,5  8,1 
Muut luottovelvoitteisiin kuulumattomat omaisuuserät  104,0  104,0  61  %  63,3  5,1 
Vastuut yhteensä  6 908,9  6 508,6  26  %  1 707,0  136,6 

Luottoriski standardimenetelmän mukaan 
Valtiot ja keskuspankit  606,8  646,5  —  %  0,0  0,0 
Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset  124,3  143,0  0  %  0,3  0,0 
Julkisyhteisöt ja julkisoikeudelliset laitokset  0,0  17,9  0  %  0,0  0,0 
Kansainväliset kehityspankit  9,1  34,0  —  %  0,0  0,0 
Kansainväliset organisaatiot  33,0  33,0  —  %  0,0  0,0 
Saamiset laitoksilta  372,6  343,9  31  %  105,8  8,5 
Saamiset yrityksiltä  8,4  16,8  76  %  12,8  1,0 
Vähittäisvastuut  666,8  315,3  69  %  217,6  17,4 
Kiinteistövakuudelliset saamiset ja ADC-vastuut  1 044,6  963,1  27  %  260,7  20,9 
Maksukyvyttömyystilassa olevat vastuut  15,2  11,8  122  %  14,5  1,2 
Katetut joukkolainat  869,8  869,8  12  %  102,3  8,2 
Oman pääoman ehtoiset vastuut  48,7  48,7  250  %  121,8  9,7 
Muut erät  185,0  185,0  72  %  132,8  10,6 
Vastuut yhteensä standardimenetelmän mukaan  3 984,4  3 628,9  27  %  968,6  77,5 

Kokonaisriskin määrä  10 893,3  10 137,5  26  %  2 675,6  214,0 
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(milj. euroa) 31.12.2024

Pankkikonsernin kokonaisriskivastuut
Brutto-
vastuut

Vastuu 
maksu-

kyvyttömyy
shetkellä Riskipaino, %

Riski-
painotetut 

saamiset
Pääoma-

vaade 8 %

Vastuuryhmä
Luottoriski sisäisten luottoluokitusten menetelmän mukaan
Yritykset - Pk-yritykset  1 162,3  1 015,8  63  %  638,4  51,1 
Yritykset - Muut  635,5  609,7  78  %  474,3  37,9 
Vähittäisvastuut - kiinteistövakuudelliset, muut kuin pk-
yritykset

 4 521,4  4 507,8  16  %  717,2  57,4 

Vähittäisvastuut  - kiinteistövakuudelliset, pk-yritykset  97,4  96,8  15  %  14,4  1,2 
Vähittäisvastuut  - muut, muut kuin pk-yritykset  219,8  207,9  22  %  46,2  3,7 
Vähittäisvastuut - muut, pk-yritykset  14,7  13,5  39  %  5,2  0,4 
Oman pääoman ehtoiset vastuut  49,8  49,8  270  %  134,5  10,8 

Muut luottovelvoitteisiin kuulumattomat omaisuuserät  87,5  —  —  %  46,3  3,7 

Vastuut yhteensä sisäisten luottoluokitusten menetelmän 
mukaan  6 788,5  6 501,2  32  %  2 076,6  166,1 

Luottoriski standardimenetelmän mukaan
Valtiot ja keskuspankit  632,1  668,2  —  %  —  — 
Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset  58,7  79,0  —  %  0,3  0,0 
Julkisyhteisöt  0,0  16,4  —  %  0,0  — 
Kansainväliset kehityspankit  9,2  39,5  —  %  —  — 
Kansainväliset organisaatiot  32,8  32,8  —  %  —  — 
Luottolaitokset  294,3  211,3  21  %  44,1  3,5 
Yritykset  136,8  111,8  90  %  100,4  8,0 
Vähittäissaamiset  654,2  316,8  71  %  223,4  17,9 
Kiinteistövakuudelliset saamiset  851,6  828,7  29  %  237,6  19,0 
Erääntyneet saamiset  13,5  9,6  106  %  10,1  0,8 

Katetut joukkolainat  942,2  942,1  10  %  94,9  7,6 

Muut erät  167,0  167,0  70  %  117,1  9,4 
Vastuut yhteensä standardimenetelmän mukaan  3 792,4  3 423,4  24  %  827,9  66,2 

Kokonaisriskin määrä  10 580,8  9 924,6  29  %  2 904,5  232,4 

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymän vakavaraisuus

(milj. euroa) 30.6.2025 31.3.2025 31.12.2024 30.9.2024 30.6.2024

Yhteenveto
Konsernin oma pääoma  727,6  767,1  741,9  740,4  711,5 
Toimialakohtaiset varat  155,2  155,6  153,5  153,5  157,3 
Aineettomat hyödykkeet ja muut vähennettävät erät  -235,8  -276,3  -215,4  -219,4  -189,3 
Konglomeraatin omat varat yhteensä  647,0  646,3  679,9  674,5  679,4 

Pankkikonsernin pääomavaade  377,1  371,4  416,8  410,8  426,0 
Vakuutustoiminnan pääomavaade  96,0  92,7  94,2  100,1  98,2 

Omien varojen minimimäärä  473,1  464,1  511,1  510,9  524,2 
Konglomeraatin vakavaraisuus  174,0  182,2  168,9  163,7  155,3 
Vakavaraisuusaste, %  136,8  %  139,3  %  133,0  %  132,0  %  129,6  %

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymän vakavaraisuus on laadittu konsolidointimenetelmää käyttäen ja perustuu voimassa olevaan Rahoitus- ja vakuutusryhmittymän valvonnasta 
annettuun lainsäädäntöön sekä Finanssivalvonnan ohjeisiin. 
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Liite 3. Korkokate

(milj. euroa) 1–6/2025 1–6/2024 Δ% Q2/2025 Q2/2024 Δ% 1-12/2024

Antolainaus  146,9  186,3  -21  %  70,6  92,6  -24  %  362,6 
Talletukset  -25,2  -44,5  -43  %  -11,4  -22,6  -50  %  -81,3 
Covered bonds  -28,7  -37,7  -24  %  -13,5  -18,8  -28  %  -76,4 
Seniorirahoitus  -34,9  -52,6  -34  %  -16,2  -26,4  -39  %  -99,2 
Likviditeettisalkku  12,4  17,7  -30  %  6,3  9,0  -30  %  34,4 
Muut  -0,6  8,6 —  -1,1  5,1 —  12,0 

josta velat keskuspankeille  -3,0  -4,0  -23  %  -1,5  -1,5  3  %  -6,7 
josta riskidebentuurilaina  -2,7  -1,3  104  %  -1,3  -0,8  67  %  -4,1 
josta talletukset Suomen Pankista  6,1  12,9  -53  %  2,3  7,2  -69  %  22,5 

Yhteensä  69,9  77,9  -10  %  34,7  38,8  -11  %  152,0 

Otto- ja antolainaus sisältää hypoteekkipankkitoiminnan liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjalainat ja ne korkosuojat, jotka on tehty liikkeeseen laskujen yhteydessä.

Liite 4. Henkivakuutusnetto ja velat vakuutustoiminnasta

(milj. euroa) 1–6/2025 1–6/2024 Δ% Q2/2025 Q2/2024 Δ% 1-12/2024

Vakuutuspalvelutulos  4,8  9,8  -51  %  1,7  5,6  -70  %  19,7 
Tulos sijoitussopimuksista  4,8  4,6  3  %  2,4  2,3  5  %  9,3 

Vakuutustekninen tulos  9,6  14,4  -34  %  4,1  7,9  -48  %  29,0 
ECL arvonalentumisten muutos  0,1  -0,1 —  0,0  -0,1 —  0,0 
Realisoitumattomat arvonmuutokset osakkeista ja 

osuuksista
 -9,1  -5,2  75  %  0,2  -5,5 —  11,5 

Realisoitumattomat arvonmuutokset 
sijoituskiinteistöistä

 0,1  0,0  510  %  -0,2  0,1 —  0,1 

Muut sijoitustuotot  7,4  10,8  -32  %  6,7  3,8  75  %  10,5 
Nettotuotot sijoitustoiminnasta  -1,5  5,5 —  6,7  -1,7 —  22,0 
Vakuutuksiin liittyvä rahoitustulos  6,5  -4,9 —  -2,7  1,2 —  -20,8 

Tulos sijoitustoiminnasta  5,0  0,6  683  %  3,9  -0,5 —  1,2 
Henkivakuutusnetto  14,6  15,0  -3  %  8,0  7,4  9  %  30,2 

Vakuutuspalvelutulos sisältää IFRS 17:n mukaisesti vakuutussopimuksiksi kirjattujen sopimusten tulokset. Vakuutussopimusvelka jakautuu tulevien kassavirtojen nykyarvoon, 
palvelumarginaaleihin ja riskiarvioon. Sijoitussopimusten osalta saadut vakuutusmaksut ja korvaukset kirjataan tuloslaskelmaan vakuutusmaksutulona tai maksettuina 
vakuutuskorvauksina. Vakuutusmaksut kirjataan vakuutusmaksutuloksi, kun maksu on vastaanotettu. Sijoitussopimusvelat arvostetaan vakuutukseen liitettyjen sijoitusten 
markkina-arvon perusteella. Vakuutuksiin liittyvät rahoitustulos sisältää tulevien vakuutussopimusvelkojen kassavirtojen diskonttauksesta saatavat rahoitustuotot ja -kulut sekä 
mahdolliset muutokset vakuutusmatemaattisissa oletuksissa.

(milj. euroa) 30.6.2025 30.6.2024 Δ% 31.12.2024

Tulevaisuudessa odotettujen kassavirtojen nykyarvo (PVCF)  322,6  337,0  -4  %  341,7 
Palvelumarginaali (CSM)  61,1  73,9  -17  %  63,5 
Riskiarvio (RA)  39,7  42,2  -6  %  40,9 

Vakuutussopimusvelat  423,4  453,1  -7  %  446,0 
Sijoitussopimusvelat  1 319,2  1 174,8  12  %  1 245,4 
Velat vakuutustoiminnasta  1 742,6  1 627,8  7  %  1 691,4 
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Liite 5. Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot

(milj. euroa) 1–6/2025 1–6/2024 Δ% Q2/2025 Q2/2024 Δ% 1-12/2024

Nettotuotot arvopaperikaupasta ja valuuttatoiminnasta  0,3  0,2  71  %  -0,3  -0,3  -6  %  1,4 
      josta realisoitumattomat arvonmuutokset osakkeista ja 
osuuksista

 -0,1  0,1 —  -0,5  -0,4  8  %  1,4 

Käypään arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavien 
rahoitusvarojen nettotuotot

 0,4  -0,3 —  0,3  -0,1 —  -0,2 

      josta ECL arvonalentumisten muutos  0,2  -0,3 —  0,1  -0,1 —  -0,2 
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien korollisten 
arvopaperien nettotuotot

 0,0  -0,4 —  0,0  -0,1 —  0,0 

      josta ECL arvonalentumisten muutos  0,0  -0,4 —  0,0  -0,1 —  0,0 
Suojauslaskennan nettotulos  0,1  0,1  -21  %  0,0  0,1  -39  %  0,1 
Yhteensä  0,8  -0,4 —  0,1  -0,5 —  1,3 

Liite 6. Johdannaiset

30.6.2025

Suojaavat johdannaiset (milj. euroa)
Nimellismäärä 

yhteensä Varat, käypä arvo Velat, käypä arvo

Käyvän arvon suojaus
Korkosidonnaiset  6 010,2  60,2  133,8 
Yhteensä  6 010,2  60,2  133,8 

Kassavirran suojaus
Korkosidonnaiset  633,1  5,4  27,0 
Yhteensä  633,1  5,4  27,0 

Tuloslaskelman kautta arvostetut johdannaissopimukset
Valuuttasidonnaiset  7,4  0,1  0,1 
Yhteensä  7,4  0,1  0,1 

Johdannaissopimukset yhteensä
Korkosidonnaiset  6 643,3  65,6  160,7 
Valuuttasidonnaiset  7,4  0,1  0,1 
Yhteensä  6 650,7  65,7  160,8 

Joista selvitetyt koronvaihtosopimukset  2 150,1  18,9  13,4 

31.12.2024

Suojaavat johdannaiset (milj. euroa)
Nimellismäärä 

yhteensä Varat, käypä arvo Velat, käypä arvo

Käyvän arvon suojaus
Korkosidonnaiset  6 280,7  66,1  149,2 
Yhteensä  6 280,7  66,1  149,2 

Kassavirran suojaus
Korkosidonnaiset  630,0  2,7  31,9 
Yhteensä  630,0  2,7  31,9 

Tuloslaskelman kautta arvostetut johdannaissopimukset
Valuuttasidonnaiset  4,4  0,0  0,1 
Yhteensä  4,4  0,0  0,1 

Johdannaissopimukset yhteensä
Korkosidonnaiset  6 910,7  68,8  181,1 
Valuuttasidonnaiset  4,4  0,0  0,1 
Yhteensä  6 915,0  68,8  181,2 

Joista selvitetyt koronvaihtosopimukset  2 167,2  18,6  13,5 
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Liite 7. Rahoitusvarat ja arvonalentumiset vaiheittain

(milj. euroa) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensä

Rahoitusvarojen kirjanpitoarvo 30.6.2025
Vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit  1 635,3  2,1  —  1 637,4 
Saamiset yleisöltä ja julkisyhteisöltä  7 283,1  377,4  181,2  7 841,7 
Taseen ulkopuoliset sitoumukset  770,7  2,9  4,8  778,3 
Yhteensä  9 689,1  382,4  185,9  10 257,4 

Rahoitusvarojen kirjanpitoarvo 31.12.2024
Vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit  1 520,1  2,4  —  1 522,5 
Saamiset yleisöltä ja julkisyhteisöltä  7 224,1  416,2  136,6  7 776,9 
Taseen ulkopuoliset sitoumukset  618,5  2,8  5,3  626,6 
Yhteensä  9 362,7  421,4  141,9  9 925,9 

Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumiset

(milj. euroa) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensä

Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumiset 1.1.2025  6,0  8,0  24,8  38,8 
Siirto tasosta 1 tasoon 2  -0,1  1,2  —  1,1 
Siirto tasosta 1 tasoon 3  0,0  —  0,7  0,7 
Siirto tasosta 2 tasoon 1  0,1  -0,5  —  -0,4 
Siirto tasosta 2 tasoon 3  —  -1,1  3,6  2,5 
Siirto tasosta 3 tasoon 1  0,0  —  -0,2  -0,2 
Siirto tasosta 3 tasoon 2  —  0,1  -0,7  -0,6 
Alkuperäisestä myöntämisestä ja hankinnasta johtuvat lisäykset  1,7  0,2  0,0  2,0 
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vähennykset  -0,8  -0,6  -1,6  -3,0 
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vähennystilin 
pienentymiset

 —  —  -2,0  -2,0 

Muut muutokset *  -0,3  0,3  4,1  4,0 
Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumiset 30.6.2025 *  6,5  7,7  28,7  42,9 

josta varauksia  0,9  0,1  0,1  1,1 

* Mallipohjaiset ECL-arvonalentumiset (taso 2) sisälsivät vuodenvaihteessa johdon harkintaan perustuvan 1,7 miljoonan euron odotetun luottotappion kohdistuen 
liikekiinteistövakuudellisiin lainoihin kiinteistömarkkinan markkinatilanteesta johtuen. Tämä arvio on ennallaan 30.6.2025

Korollisten arvopaperien arvonalentumiset

(milj. euroa) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensä

Korollisten arvopaperien arvonalentumiset 1.1.2025  0,7  0,1  —  0,8 
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vähennykset  -0,1  —  —  -0,1 
Muut muutokset  -0,3  0,0  0,0  -0,2 

Korollisten arvopaperien arvonalentumiset 30.6.2025  0,4  0,1  0,0  0,6 
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Liite 8. Rahoitusvarat ja velat

Rahoitusvarojen ja -velkojen käyvät arvot

(milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024
Rahoitusvarat Kirjanpitoarvo Käypä arvo Kirjanpitoarvo Käypä arvo
Tuloksen kautta käypään arvoon arvostettavat rahoitusvarat  1 622,3  1 622,3  1 579,8  1 579,8 
Muun laajan tuloksen kautta käypään arvoon arvostettavat rahoitusvarat  1 172,6  1 172,6  1 022,3  1 022,3 
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat vieraan pääoman ehtoiset 
arvopaperit

 404,7  394,0  425,9  412,3 

Saamiset Suomen Pankilta, luottolaitoksilta, yleisöltä ja julkisyhteisöiltä  8 406,1  8 453,4  8 358,2  8 424,1 
Käteiset varat  63,0  63,0  65,3  65,3 
Johdannaissopimukset  65,7  65,7  68,8  68,8 
Yhteensä  11 734,5  11 771,0  11 520,4  11 572,5 

Rahoitusvelat
Velat keskuspankeille  250,0  250,2  200,0  200,2 
Talletukset 1  4 900,2  4 912,7  4 672,2  4 688,6 
Johdannaissopimukset  160,8  160,8  181,2  181,2 
Liikkeeseen lasketut velkakirjat  3 947,0  3 972,8  3 979,2  4 000,4 
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla  155,2  156,5  153,5  154,8 
Muut velat luottolaitoksille  75,0  78,1  75,0  78,5 
Velat käyttöoikeusomaisuudesta  23,2  23,2  22,6  22,6 
Yhteensä  9 511,5  9 554,3  9 283,7  9 326,2 

Taulukossa esitetään rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot sekä käyvät arvot tase-erittäin. Käyvät arvot on laskettu sekä kiinteä- että vaihtuvakorkoisille sopimuksille. 
Käyvät arvot on laskettu ilman siirtyvää korkoa ja tase-erään mahdollisesti kohdistuvien suojaavien johdannaisten vaikutuksia. 

Sijoitusvarojen käyvät arvot määritetään ensisijaisesti käyttämällä noteerauksia toimivilta markkinoilta. Mikäli markkinanoteerausta ei ole saatavilla, on tase-erät pääosin 
arvostettu diskonttaamalla tulevat kassavirrat tilinpäätöspäivän markkinakorkojen avulla. Lainojen osalta käyvän arvon laskennassa diskonttauskorossa on huomioitu olemassa 
olevan kannan luottoriskiprofiili sekä jälleenrahoituskustannus. Käteisvarojen osalta käypänä arvona on käytetty nimellisarvoa.  

Vaadittaessa maksettavien talletusten osalta nimellisarvon on oletettu vastaavan käypää arvoa. Eräpäivälliset talletukset on arvostettu diskonttaamalla tulevat kassavirrat 
tilinpäätöshetken markkinakoroilla. Liikkeeseen laskettujen velkojen käypä arvo on määritelty ensisijaisesti markkinanoteerausten perusteella. Noteeraamattomien liikkeeseen 
laskettujen velkakirjojen sekä huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkojen diskonttauskorossa on huomioitu instrumentin etuoikeusaseman mukainen marginaali.  

Johdannaiset on arvostettu käypään arvoon markkinanoteerausten perusteella.

1) Talletusten ja muiden rahoitusvelkojen ryhmittely on muutettu 1.1.2025 alkaen. Velat keskuspankeille on erotettu talletuksista ja esitetään taseessa omalla rivillään. Velat 
yhteisöille ja luottolaitoksille, jotka aiemmin sisältyivät muihin velkoihin yleisölle ja julkisyhteisöille, sisältyvät 1.1.2025 alkaen talletuksiin. Vertailuvuosi vastaa uutta ryhmittelyä.
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Rahoitusinstrumenttien käyvän arvon määritys

Taso 1 sisältää rahoitusvarat, joiden arvo määräytyy likvideiltä markkinoilta saatavien noteerausten perusteella. Likvidiksi 
markkinaksi katsotaan sellainen markkina, josta hinnat ovat saatavilla helposti ja riittävän säännöllisesti. Tähän ryhmään 
kuuluvat noteeratut joukkovelkakirjalainat ja muut arvopaperit, pörssiosakkeet sekä johdannaissopimukset, joille julkisesti 
noteerataan hinta. 

Taso 2 sisältää rahoitusvarat, joille ei ole saatavissa noteerausta suoraan toimivilta markkinoilta, ja joiden käypä arvo arvioidaan 
käyttäen arvostusmenetelmiä tai -malleja. Nämä perustuvat oletuksiin, joita tukevat todennettavissa olevat markkinahinnat. 
Markkinatietona on käytetty esimerkiksi vastaavanlaisten instrumenttien noteerattuja korkoja tai hintoja. Tähän ryhmään 
kuuluvat enemmistö OTC-johdannaisista sekä useat muut instrumentit, joilla ei käydä kauppaa likvideillä markkinoilla. Tämän 
lisäksi pankki tekee erillisen arvostuskorjauksen OTC-johdannaisten markkina-arvoon huomioiden sekä vastapuolen että oman 
luottoriskikomponentin.

Taso 3 sisältää rahoitusvarat, joiden käypää arvoa ei saada markkinanoteerauksesta tai todennettavissa oleviin 
markkinahintoihin tai -kursseihin perustuvien arvostusmenetelmien tai -mallien avulla. Tähän luokkaan kuuluvat pääasiassa 
noteeraamattomat osakeinstrumentit ja rahastot sekä muut noteeraamattomat rahastot ja arvopaperit, joista ei tällä hetkellä ole 
sitovaa hintanoteerausta.

30.6.2025 31.12.2024
(milj. euroa) Markkina-arvon ryhmittely Markkina-arvon ryhmittely

Käypään arvoon arvostettavat 
rahoitusinstrumentit Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensä Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensä

Tuloksen kautta käypään arvoon 
arvostettavat rahoitusvarat
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvät 
sijoitukset

 1 395,4  —  —  1 395,4  1 325,5  —  —  1 325,5 

Vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit  13,3  46,9  0,0  60,1  16,0  58,3  0,0  74,3 
Osakkeet ja osuudet  108,8  —  58,0  166,8  120,5  —  59,5  180,0 
Yhteensä  1 517,4  46,9  58,0  1 622,3  1 462,0  58,3  59,5  1 579,8 

Muun laajan tuloksen kautta käypään 
arvoon arvostettavat rahoitusvarat
Vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit  952,6  220,0  —  1 172,6  1 012,8  9,5  —  1 022,3 
Yhteensä  952,6  220,0  —  1 172,6  1 012,8  9,5  —  1 022,3 

Johdannaissopimukset, netto  0,0  -95,1  —  -95,1  -0,1  -112,3  —  -112,4 
Yhteensä  0,0  -95,1  —  -95,1  -0,1  -112,3  —  -112,4 

Yhteensä  2 470,0  171,7  58,0  2 699,8  2 474,7  -44,5  59,5  2 489,7 

Siirrot tasojen 1 ja 2 välillä 

Tasojen välisiä siirtoja voi tapahtua, kun markkinaedellytysten muuttumisesta on merkkejä, esimerkiksi silloin, kun 
instrumenteilla ei enää käydä aktiivisesti kauppaa markkinoilla. Kauden aikana ei ole tapahtunut siirtoja tasojen 1 ja 2 välillä. 

Aktia-konsernin riskienvalvonta vastaa rahoitusinstrumenttien luokittelusta tasoittain 1, 2 ja 3. Arvostusmenetelmä on jatkuva ja 
sama kaikille instrumenteille kaikilla tasoilla. Menetelmässä määritetään, mihin arvostusryhmään rahoitusinstrumentit 
luokitellaan. Jos sisäisillä oletuksilla on merkittävä vaikutus käypään arvoon, raportoidaan rahoitusinstrumentit tasoon 3. 
Menetelmä sisältää myös arvostustiedon laatuun perustuvan arvion siitä, tulisiko rahoitusinstrumenttia siirtää tasojen välillä. 
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Muutokset tasolla 3

Seuraavassa taulukossa esitetään tason 3 käypään arvoon arvostettujen rahoitusvarojen muutos vuodenvaihteesta.

Täsmäytys muutoksille, 
jotka ovat tapahtuneet 
rahoitusvaroille, jotka 
kuuluvat tasoon 3

Tuloksen kautta käypään arvoon 
arvostettavat rahoitusvarat

Muun laajan tuloksen kautta 
käypään arvoon arvostettavat 

rahoitusvarat
Yhteensä

(milj. euroa)

Vieraan 
pääoman 
ehtoiset 

arvopaperit
Osakkeet 

ja osuudet Yhteensä

Vieraan 
pääoman 
ehtoiset 

arvopaperit
Osakkeet 

ja osuudet Yhteensä

Vieraan 
pääoman 
ehtoiset 

arvopaperit
Osakkeet 

ja osuudet Yhteensä

Kirjanpitoarvo 1.1.2025  0,0  59,5  59,5  —  —  —  0,0  59,5  59,5 
Hankinnat  —  0,4  0,4  —  —  —  —  0,4  0,4 
Myynnit  —  -0,4  -0,4  —  —  —  —  -0,4  -0,4 
Erääntynyt vuoden aikana  —  —  —  —  —  —  —  —  — 
Tulokseen kirjatut 
arvonmuutokset, 
realisoituneet 

 —  —  —  —  —  —  —  —  — 

Realisoitumattomat 
arvonmuutokset 
tuloslaskelmassa

 —  -1,5  -1,5  —  —  —  —  -1,5  -1,5 

Laajaan tulokseen kirjatut 
arvonmuutokset

 —  —  —  —  —  —  —  —  — 

Kirjanpitoarvo 30.6.2025  0,0  58,0  58,0  —  —  —  0,0  58,0  58,0 

Rahoitusvarojen ja -velkojen kuittaus

(milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024

Varat Johdannaiset

Käänteinen 
takaisinnosto

sopimus Johdannaiset

Käänteinen 
takaisinnosto

sopimus
Rahoitusvarat, jotka sisältyvät netotus- tai muun vastaavan sopimuksen 
puitesopimukseen

 65,7  —  68,8  — 

Taseeseen kirjattu arvo  65,7  —  68,8  — 

Kuittaamaton summa, joka kuitenkin sisältyy netotus- tai muun vastaavan 
sopimuksen puitesopimukseen

 22,2  —  27,5  — 

Saadut vakuudet  38,0  —  36,3  — 
Määrä, jota ei ole kuitattu taseessa  60,2  —  63,9  — 
Netto  5,5  —  4,9  — 

Velat Johdannaiset
Takaisinosto

sopimus Johdannaiset
Takaisinosto

sopimus

Rahoitusvelat, jotka sisältyvät netotus- tai muun vastaavan sopimuksen 
puitesopimukseen

 160,8  —  181,2  61,4 

Taseeseen kirjattu arvo  160,8  —  181,2  61,4 
Kuittaamaton summa, joka kuitenkin sisältyy netotus- tai muun vastaavan 
sopimuksen puitesopimukseen

 22,2  —  27,5  — 

Annetut vakuudet  107,7  —  113,0  61,7 
Määrä, jota ei ole kuitattu taseessa  129,9  —  140,5  61,7 
Netto  30,9  —  40,7  -0,3 

Taulukko esittää rahoitusvarat ja -velat, joita ei ole kuitattu taseessa, mutta joilla on juridisesti sitoviin kuittaussopimuksiin tai vastaaviin, esimerkiksi ns. ISDA-sopimuksiin, 
liittyviä potentiaalisia oikeuksia, mukaan lukien sopimuksiin kuuluvat vakuudet. Nettomäärä ilmaisee vastuut sekä normaalissa liiketoiminnassa että maksujen lakkautus- tai 
maksukyvyttömyystilanteessa. 
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Liite 9.  Erittely konsernin rahoitusrakenteesta

(milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2024

Talletukset yleisöltä ja julkisyhteisöiltä  4 159,8  4 083,8  4 477,6 

Lyhytaikaiset velat, vakuudettomat 1

Pankit  42,4  30,6  30,4 
Liikkeeseen lasketut sijoitustodistukset ja markkinatalletukset  729,1  568,9  755,8 
Yhteensä  771,5  599,6  786,2 

Lyhytaikaiset velat, vakuudelliset 1

Pankit - saadut käteisvakuudet panttaussopimusten yhteydessä  38,0  36,3  12,0 
Keskuspankki  250,0  200,0  — 
Takaisinostosopimukset - pankit  —  61,4  — 
Yhteensä  288,0  297,7  12,0 

Lyhytaikaiset velat yhteensä  1 059,5  897,3  798,2 

Pitkäaikaiset velat
Vakuudettomat 2

Liikkeeseen lasketut velkakirjat, senior preferred  1 851,5  1 855,1  2 001,3 
Liikkeeseen lasketut velkakirjat, senior non-preferred  88,6  88,6  90,8 
Muut luottolaitokset  75,0  75,0  75,0 
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla  100,9  99,9  100,5 
AT1 laina (Additional Tier 1 capital)  60,0  60,0  60,0 
Yhteensä  2 175,9  2 178,6  2 327,6 

Vakuudelliset 2

Keskuspankki ja muut luottolaitokset  —  —  150,0 
Liikkeeseen lasketut velkakirjat, covered bonds  1 994,6  1 993,6  1 992,6 
Yhteensä  1 994,6  1 993,6  2 142,6 

Käyvän arvon suojausten kertynyt oikaisumäärä  -56,7  -66,9  -135,3 

Pitkäaikaiset velat yhteensä  4 113,8  4 105,2  4 334,9 

Pankkikonsernin korolliset velat  9 333,1  9 086,3  9 610,7 

Henkivakuutustoiminnan vakuutusvelat  1 742,6  1 691,4  1 627,8 
Henkivakuutustoiminnan velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla  54,4  53,6  51,9 
Muut ei korolliset velat yhteensä  376,1  391,1  425,7 
Velat yhteensä  11 506,2  11 222,4  11 716,0 

1) Lyhytaikaiset velat = velat joiden alkuperäinen maturiteetti on alle vuoden
2) Pitkäaikaiset velat = velat joiden alkuperäinen maturiteetti on yli vuoden
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Liite 10. Annetut ja saadut vakuudet

Annetut vakuudet (milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2024

Omien velkojen vakuudeksi annetut vakuudet
Arvopaperit  400,0  373,4  192,2 
Lainasaatavat, jotka muodostavat vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen (covered 
bonds) vakuusmassan

 2 304,3  2 425,7  2 420,3 

Yhteensä  2 704,3  2 799,1  2 612,5 

Muut annetut vakuudet
Pantatut arvopaperit 1  100,3  100,3  100,3 
Panttaus- ja takaisinostosopimusten yhteydessä annettu käteinen  107,7  113,0  115,8 
Yhteensä  208,0  213,3  216,1 

Annetut vakuudet yhteensä  2 912,3  3 012,4  2 828,6 

Edellä mainitut vakuudet koskevat seuraavia velkoja
Velat luottolaitoksille 2  250,0  261,4  150,0 
Liikkeeseen lasketut asuntovakuudelliset joukkovelkakirjalainat (covered bonds) 3  1 981,5  1 968,8  1 915,8 
Johdannaiset  107,7  113,0  115,8 
Yhteensä  2 339,2  2 343,2  2 181,6 

1) Koskee päivänsisäisen limiitin vakuudeksi pantattuja arvopapereita. 30.6.2025 pantattuna oli 121,1 miljoonaa euroa, 31.12.2024 84,2 miljoonaa euroa ja 30.6.2024 12,0 miljoonaa 
euroa ylimääräisiä vakuuksia.
2) Koskee velkoja keskuspankille ja Euroopan Investointipankille sekä takaisinostosopimuksia, joissa on standardoidut GMRA-ehdot (Global Master Repurchase Agreement).
3) Vähennettynä omilla takaisinostoilla.

Saadut vakuudet (milj. euroa) 30.6.2025 31.12.2024 30.6.2024

Panttaussopimusten yhteydessä saatu käteinen 1  38,0  36,3  12,0 
Yhteensä  38,0  36,3  12,0 

1) Koskee johdannaisia, joiden vakuudet on saatu vastapuolelta ISDA/CSA-sopimusten mukaisesti.
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Raportti Aktia Pankki Oyj:n 
puolivuosikatsauksen 1.1.–30.6.2025 
yleisluonteisesta tarkastuksesta

Aktia Pankki Oyj:n hallitukselle

Johdanto

Olemme tarkastaneet yleisluonteisesti Aktia Pankki Oyj -
konsernin taseen 30.6.2025, tuloslaskelman, laajan 
tuloslaskelman, oman pääoman muutoksia koskevan 
laskelman, rahavirtalaskelman ja tietyt selittävät liitetiedot 
kyseisenä päivänä päättyneeltä kuuden kuukauden jaksolta. 
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat puolivuosikatsauksen 
laatimisesta IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin sekä 
muiden Suomessa voimassa olevien puolivuosikatsauksen 
laatimista koskevien säännösten mukaisesti. 
Suorittamamme yleisluonteisen tarkastuksen perusteella 
esitämme johtopäätöksen puolivuosikatsauksesta.

Yleisluonteisen tarkastuksen laajuus 

Yleisluonteinen tarkastus on suoritettu kansainvälisen 
yleisluonteista tarkastusta koskevan standardin ISRE 2410 
”Yhteisön tilintarkastajan suorittama osavuosi-informaation 
yleisluonteinen tarkastus” mukaisesti. Yleisluonteiseen 
tarkastukseen kuuluu tiedustelujen tekemistä pääasiallisesti 
talouteen ja kirjanpitoon liittyvistä asioista vastaaville 
henkilöille sekä analyyttisia toimenpiteitä ja muita 
yleisluonteisen tarkastuksen toimenpiteitä. Yleisluonteinen 
tarkastus on laajuudeltaan huomattavasti suppeampi kuin 
tilintarkastusstandardien mukaisesti suoritettava 
tilintarkastus, ja siksi emme pysty sen perusteella 
varmistumaan siitä, että saamme tietoomme kaikki sellaiset 
merkittävät seikat, jotka ehkä tunnistettaisiin 
tilintarkastuksessa. Näin ollen emme anna 
tilintarkastuskertomusta.

Johtopäätös

Yleisluonteisen tarkastuksen perusteella tietoomme ei ole 
tullut mitään, mikä antaisi meille syyn uskoa, ettei 
puolivuosikatsausta ole laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset 
-standardin sekä muiden Suomessa voimassa olevien 
puolivuosikatsauksen laatimista koskevien säännösten 
mukaisesti.
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Y-tunnus: 2181702-8

BIC/S.W.I.F.T: HELSFIHH

Tulostilaisuus analyytikoille, sijoittajille 
ja medialle

Aktia järjestää analyytikoille, sijoittajille ja medialle 
englanninkielisen tulostilaisuuden tiistaina 5.8.2025 klo 
10.30. Väliaikainen toimitusjohtaja Anssi Huhta ja talous- ja 
rahoitusjohtaja Sakari Järvelä esittelevät tuloksen.

Tulostilaisuutta voi seurata suorana webcast-lähetyksenä 
tai tallenteena tilaisuuden jälkeen osoitteessa 
https://aktia.events.inderes.com/q2-2025. Kysymyksiä 
voi esittää kirjallisesti suoran webcast-lähetyksen aikana. 

Englanninkielinen esitysmateriaali on saatavilla ennen 
tulostilaisuutta Aktian verkkosivuilla osoitteessa 
www.aktia.com.

Taloudellinen kalenteri
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