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AKTIA PANKKI OYJ OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2020

Vakaa tuloskehitys jatkui, Henkiyhtion

sijoitussalkun arvonmuutokset
painoivat liikevoittoa

Lyhyesti

o Korkokatteen hyvaa kehitysta tukivat
lainakannan vakaa kasvu ja maltilliset
rahoituskustannukset

e Luottotappiovarauksissa ei olennaisia
muutoksia — lainakannassa ei havaittu
merkittavia riskikeskittymia

* Palkkiotuottojen toipuminen jatkuu,
kotitalouksien vahentynyt kulutus

Nakymat 2020 (péivitetty)

Aktia tiedotti 18.3.2020 koronavirustilannetta seuranneen oleellisesti heikentyneen
yleisen taloudellisen tilanteen ja lisédntyneen markkinavolatiliteetin odotettavasti
vaikuttavan negatiivisesti Aktian vuoden 2020 liikevoittoon.

Vaikka koko vuoden vertailukelpoisen liikevoiton odotetaan laskevan vuoden ensim-
maisen vuosineljdnneksen heikon tuloksen takia, odotetaan alla olevan liiketoiminnan
kuitenkin kehittyvan vakaasti vuoden viimeiselld neljanneksella olettaen, ettd markkina-
kehitys ja yhteiskunnan olosuhteet pysyvat edelleen vakaina:

laski korttimaksuja

» Kiinteistosijoitussalkun negatiiviset » Korkokatteen kasvun odotetaan jatkuvan. Markkina-arvojen muutoksesta riippuu,
arvonmuutokset laskivat henkivakuu- jatkuuko rahastojen ja varainhoidon palkkiotuottojen elpyminen.
tusnettoa * Henkivakuutusnetto on edelleen hyvin riippuvainen markkina-arvojen muutoksista.
* Asiakkaiden kiinnostus sijoitusneu- e Mahdollisten luottotappiovarausten odotetaan pysyvan maltillisella tasolla vuoden

vontaan lisdantyi selvasti, varain- viimeiselld neljanneksella. Aktian likviditeetti ja vakavaraisuus on edelleen vahva.
hoidon tuotevalikoima laajeni entises-

taan

Osinko (péivitetty)

» Aktian vakavaraisuus ja likviditeetti mahdollistavat osingonmaksun vuodelta 2019 yhtiokokouksessa hallitukselle annetun
valtuutuksen mukaisesti (enintdan 0,63 euroa/osake). Hallituksen on tarkoitus paattda vuoden 2021 tammikuussa yhtioko-
kouksen valtuuttamana vuoden 2019 osingosta, joka on suuruudeltaan 0,63 euroa/osake, ellei paatokselle ole viranomaisten
puolesta estetta. Aktia tiedottaa erikseen hallituksen paatoksesta seka osingon tdsmaytys- ja maksupdivasta.

(milj. euroa) 3Q2020 3Q2019 A% 1-9/2020 1-9/2019 A% 2Q2020 A% 1Q2020 2019
Korkokate 20,0 196 2% 599 58,2 3% 201 0% 19,7 776
Nettopalkkiotuotot 24,2 253 -5% 72,2 733 -1% 229 6% 25,2 991
Henkivakuutusnetto 47 6.8 -31% 9,6 21,7 -56 % 10,1 -53 % -5,2 30,0
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 494 52,9 1% 1441 166,2 -13% 54,8 -10 % 39,9 2214
Liiketoiminnan kulut -33,8 -375 -10 % -105,7 -108,6 -3% -36,3 1% -35,6 -143,9
Arvonalentumiset luotoista ja muista

sitoumuksista -01 -1,2 -96 % -3,2 -3,7 -13% -1,8 -97 % -14 -4.5
Liikevoitto 16,0 14,3 12 % 35,1 55,6 -37 % 16,3 2% 2,8 74,8
Vertailukelpoiset liiketoiminnan tuotot’ 494 52,9 7% 1441 156,2 -8% 54,8 -10 % 399 214
Vertailukelpoiset liikketoiminnan kulut’ -33,8 -34,2 1% -105,5 -105,2 0% -36,1 -6% -35,6 -140,4
Vertailukelpoinen liikevoitto' 16,0 17,6 9% 35,3 49,0 -28 % 16,5 3% 2,8 68,2
Kulu/tuotto-suhde 0,68 07 -4 % 0,73 0,65 12 % 0,66 3% 0,89 0,65
Vertailukelpoinen kulu/tuotto-suhde’ 0,68 0,65 5% 0,73 0,67 9% 0,66 3% 0,89 0,66
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,18 0,16 13 % 0,39 0,67 -41% 019 -5% 0,03 0,90
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos (EPS),

euroa’ 018 0,20 -10 % 0,40 0,56 -29 % 0,19 -5 % 0,03 0,79
Oman padoman tuotto (ROE), % 78 74 5% 58 10,2 -43 % 8,4 7% 14 10,3
Vertailukelpoinen oman padoman tuotto

(ROE), %' 78 9,2 -15 % 59 8,6 -32 % 85 -8 % 14 91
Ydinp&d&doman suhde (CET1), %? 15,6 15,6 0% 15,6 15,6 0% 15,7 -1% 15,9 14,7
Ydinpadoman suhde (CET1), %2 ottaen

huomioon v. 2019 osingonmaksun

enimmaismaara 14,0 15,6 -10 % 14,0 15,6 -10 % 15,7 -1 % 15,9 14,7

1) Vaihtoehtoinen tunnusluku ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erig, katso s. 22 2) Kauden lopussa

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2020 on kaannos alkuperaisesta ruotsinkielisesta tiedotteesta "Delarsrapport 11-30.9.2020". Jos eroavaisuuksia ilmenee, on ruotsinkielinen versio maaraava.



Toimitus-
johtajan
katsaus

Aktian vuosi jatkui kolmannella neljanneksella olosuhteisiin
ndhden vakaasti. Vaikka koronaviruksen aiheuttama lisdan-
tynyt epavarmuus heijastui vahvasti yhteiskuntaan, kehittyi
asiakasliiketoimintamme edelleen suotuisasti.

Korkokate vuosineljanneksellé oli 20,0 miljoonaa euroa, mika
on jopa hieman vertailukautta parempi. Sen kehitykseen
koko raportointikauden aikana olen erityisen tyytyvainen,
vaikka markkina on edelleen haastava matalan korkotason ja
marginaalipaineen takia. Hyvaa korkokatekehitysta tukivat
vuosineljanneksellad niin maltilliset rahoituskustannukset
kuin lainakannan vakaa kasvu. Emme edelleenk&an konser-
vatiivisena luotonantajana ole havainneet lainakannassamme
merkittavia yksittaisia riskitoimialoja tai -keskittymia, jotka
antaisivat aihetta erityiseen huoleen. Emme mydskaan ole
tehneet olennaisia muutoksia aiemmin ilmoittamiimme,
malleihin perustuviin luottotappiovarauksiin.

Palkkiotuotot olivat 24,2 miljoonaa euroa ja ndin hieman alle
viime vuoden tason. Kotitalouksien véahentynyt kulutus ja
matkustelu nakyivat edelleen korttimaksujen selvana vahene-
misend, mika oli suurin syy palkkiotuottojen lievdan laskuun.
Nettomerkinnat kasvoivat ja markkina-arvojen muutokset
olivat positiivisia neljdnnekselld — kokonaisuutena kuitenkin
hallinnoitavat varat ovat edelleen hieman alle viime vuoden
tason kevadn markkinapudotuksen takia.

Erityisesti tulostamme rokotti kolmannella neljanneksella
kuitenkin pienentynyt henkivakuutusnetto, joka oli 4,7
miljoonaa euroa ja jdi ndin selvasti viime vuodesta. Yleisen
taloustilanteen heikentymiseen ja kiinteistotoimialan epévar-
muuteen liittyvét sijoituskiinteistdjen negatiiviset arvonmuu-
tokset Aktian Henkivakuutusyhtion sijoitussalkussa olivat
merkittavin negatiivinen tekija kolmannen vuosineljdnneksen
tuloksessa.

Vertailukelpoinen liikevoitto vuosineljannekselta oli 16,0
(17,6) miljoonaa euroa ja se jai ndin vertailukaudesta. Pidan
kuitenkin suoritustamme hyvana. Olemme ponnistaneet
alkuvuoden markkinalaskun jalkeen nopeasti takaisin kasvu-
uralle, ja Aktian alla oleva tulos kehittyy oikeaan suuntaan.
Vuosineljdnneksen kulut olivat 33,8 miljoonaa euroa, mika
on linjassa viime vuoden kanssa. On kuitenkin selva3, etta
vaikka olemme menneet toimintojemme tehostamisessa
oikeaan suuntaan, paljon on silld saralla vield tehtdvana.

Aktian vakavaraisuus ja likviditeetti mahdollistavat osingonmaksun
vuodelta 2019 yhtidkokouksessa hallitukselle annetun valtuutuksen
mukaisesti (enintdan 0,63 euroa/osake). Hallituksen on tarkoitus
paattaa vuoden 2021 tammikuussa yhtidkokouksen valtuuttamana
vuoden 2019 osingosta, joka on suuruudeltaan 0,63 euroa/osake,
ellei paatokselle ole viranomaisten puolesta estetta. Aktia tiedottaa
erikseen hallituksen paatoksesta sekd osingon tdsmaytys- ja
maksupaivasta.

Varainhoidon tuotevalikoima
laajenee entisestaan

Asiakkaiden kiinnostus sijoitusneuvontapalveluihin on lisdan-
tynyt selvasti korona-aikana. Tama on ollut ilahduttavaa
huomata, silld sijoittamisen tulisi olla olennainen osa jokaisen
suomalaisen oman talouden hallintaa. Lisddntynyt kiinnostus
yhdesséa poikkeuksellisen tilanteen kanssa onkin nostanut digi-
taalisten palvelujemme kéyttajamaaria entisestaan.

My®ds puhelinpankin jonotusajat pidentyivat nopeasti lisdén-
tyvien asiakassoittomaarien takia kesén aikana, ja korjatak-
semme tilannetta vahvistimme puhelinpalvelun resursseja seka
laajensimme puhelinpalvelun aukioloaikoja myos lauantaille ja
sunnuntaille. Lisdksi otimme kaytt66n uuden chatbot-palvelun.
Meille on erittdin tarkeaa palvella asiakaitamme mahdollisimman
sujuvasti, ja kiinnitdmme téhan jatkossa erityistd huomiota.

Varainhoidon tarjooman laajentaminen on olennainen osa
Aktian strategiaa. Tdydensimme henkildasiakkaiden tuotevali-
koimaa uudella strukturoidulla tuotteella, ja ostimme Askel Part-
ners Oy:n rahastoliiketoiminnan. Kauppa antaa Aktialle edelly-
tykset uuden infrastruktuurirahaston perustamiseen tulevan
talven aikana. On myds merkillepantavaa, kuinka aktiivinen
salkunhoito on jalleen osoittanut toimivuutensa naina turbu-
lentteina aikoina. Aktian rahastot nousevat aivan omaan luok-
kaansa, kun verrataan eri rahastoyhtiéiden rahastojen saamia
keskim&araisia Morningstar-luokituksia Suomessa. Riippumat-
tomissa luokituksissa voi menestya vain, jos on saanut erityisen
hyvia tuloksia pitkalla aikavalilla. Yksi vakuuttava esimerkki
tasta on Aktian Micro Cap -osakerahasto, jonka vuosituotto
keskelld pandemiaa oli peréati 78,5 prosenttia.

Aktian padkonttori Helsingissd muutti vuosineljdnneksen paat-
teeksi uusiin tiloihin Arkadiankadulle. Muutto on meille histo-
riallinen, silld edellinen rakennus Mannerheimintielld raken-
nettiin vuonna 1963 Aktian edeltdjan Helsingin Sadstopankin
kayttoon, ja pankkitoiminta jatkui siella siitad lahtien yhtjak-
soisesti 57 vuotta. Vaikka Aktian padkonttori oli pitkdan tuttu
naky Helsingin Kolmen sepén patsaan kupeessa, mahdollis-
tavat uudet ja modernit tilat jatkossa aktialaisille inspiroivan
tyoympariston, joka tukee joustavaa tyoskentelya seka entista
saumattomampaa yhteistyota.

Helsinki 311.2020

Mikko Ayub
toimitusjohtaja
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Tulos
ja tase

Tulos 7-9/2020

Vertailukelpoinen liikevoitto vaheni 16,0 (17,6) miljoonaan
euroon. Konsernin raportoitu liikevoitto kasvoi kuitenkin 16,0
(14,3) miljoonaan euroon ja konsernin voitto 12,4 (11,2) miljoo-
naan euroon.

Vertailukelpoisen liikevoiton pieneneminen kolmannella
vuosineljanneksella johtui 18hinna negatiivisista realisoimat-
tomista arvonmuutoksista Henkiyhtion sijoitussalkussa seka
viime vuoteen verrattuna matalammista nettopalkkiotuo-
toista. Korkokatteessa on edelleen nahtévissa vakaata kasvua
viime vuodesta. Asiakasvarat (AuM) olivat yha jonkin verran
matalammat kuin viime vuonna maaliskuussa tapahtuneen
voimakkaan markkinalaskun vuoksi.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

(milj. euroa) 7-9/2020 7-9/2019
Uudelleenjarjestelykulut - -33
Yhteensa - -3,3
Liiketoiminnan tuotot Q32020
Henkivakuutus- Muut tuotot
netto 0,5 mn euro
4,7 mn euro
Korkokate

49,4

milj. euroa

20,0 mn euro

Nettopalkkio- '
tuotot -
24,2 mn euro

Tuotot

Konsernin lilketoiminnan tuotot laskivat 49,4 (52,9) miljoo-
naan euroon johtuen padasiassa negatiivisista realisoimat-
tomista arvonmuutoksista Henkiyhtién sijoitussalkussa

ja matalammista nettopalkkiotuotoista kuin viime vuoden
kolmannella vuosineljanneksella.

Korkokate oli 20,0 (19,6) miljoonaa euroa. Otto- ja antolaina-
uksen korkokate kasvoi 4 prosenttia 19,5 (18,7) miljoonaan
euroon, kun taas korkojohdannaisilla tehtyjen suojaustoi-
mien korkotuotot pienenivat 0,6 (0,8) miljoonaan euroon.

Nettopalkkiotuotot laskivat 5 prosenttia 24,2 (25,3) miljoo-
naan euroon. Rahastoista, varainhoidosta ja arvopape-
rivalityksesta saadut palkkiotuotot olivat 3 prosenttia
matalammat kuin viime vuonna, 15,9 (16,4) miljoonaa
euroa. Korteista, maksujenvélityksesta ja ottolainauk-
sesta saatavat palkkiotuotot laskivat 12 prosenttia 6,5
(75) miljoonaan euroon ja antolainauksen palkkiotuotot 5
prosenttia 2,3 (2,4) miljoonaan euroon.

Henkivakuutusnetto laski 4,7 (6,8) miljoonaan euroon,
mikéa johtuu padasiassa Henkiyhtion sijoitussalkun -1,6
(1,3) miljoonan euron suuruisista realisoimattomista arvon-
muutoksista. Vakuutustekninen tulos parani 1,8 miljoonalla
eurolla viime vuodesta ennen kaikkea vuonna 2012 tehdyn
korkovarauksen suunnitelman mukaisen purkamisen seka
hyvan riskituloksen seurauksena.

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot laskivat 0,2 (0,5)
miljoonaan euroon. Lasku johtuu paaasiassa suojaus-
laskennan matalammasta nettotuloksesta viime vuoden
kolmanteen vuosineljannekseen verrattuna.

Liiketoiminnan tuotot pienenivat 0,3 (0,4) miljoonaan
euroon ja osingot 0,0 (0,3) miljoonaan euroon.

Liiketoiminnan kulut Q32020

Muut kulut
6,0 mn euro

Henkiléstokulut
16,4 mn euro

Poistot
4.3 euro

33,8

milj. euroa :

o .3"".

IT-kulut
71 mn euro
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Vertailukelpoinen liikevoitto 2016-3Q2020, milj. euroa
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Kulut

Liiketoiminnan kulut pienenivét 33,8 (37,5) miljoonaan euroon.
Vertailukauteen siséltyy 3,3 miljoonaa euroa uudelleenjéarjes-
telykuluja, minka vuoksi liiketoiminnan vertailukelpoiset kulut
ovat laskeneet 1 prosentin 33,8 (34,2) miljoonaan euroon.

Henkildstokulut pienenivat 16,4 (18,6) miljoonaan euroon, ja
vertailukauteen siséltyy 2,0 miljoonaa euroa uudelleenjarjeste-
lykuluja. Vertailukelpoiset henkildstokulut olivat samalla tasolla
kuin viime vuonna, 16,4 (16,6) miljoonaa euroa.

IT-kulut kasvoivat 11 prosenttia 7,1 (6,4) miljoonaan euroon.
Kasvu johtuu lisdéntyneista lisenssien ja IT-konsulttien kustan-
nuksista.

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden poistot pienenivat
4,3 (4,8) miljoonaan euroon, mika johtuu kayttéoikeusomai-
suuden pienentyneista poistoista.

Liiketoiminnan muut kulut olivat matalammat kuin viime
vuonna, 6,0 (7,7) miljoonaa euroa. Viime vuoteen siséltyy 1,3
miljoonaa euroa uudelleenjarjestelykuluja, minka vuoksi liiketoi-
minnan vertailukelpoiset muut kulut ovat laskeneet 6 prosenttia
6,0 (6,4) miljoonaan euroon.

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista olivat
-0 (-1,2) miljoonaa euroa, josta malliin perustuvien luottotappi-
oiden varauksen (ECL) muutos oli 0,6 (-0,5) miljoonaa euroa.

Palautetut arvonalentumistappiot muista saamisista olivat 0,4
(-) miljoonaa euroa.

Tulos 1-9/2020

Konsernin liikevoitto laski 35,1 (55,6) miljoonaan euroon ja
konsernin voitto 27,5 (45,9) miljoonaan euroon. Vertailukel-
poinen liikevoitto laski 35,3 (49,0) miljoonaan euroon.

Vertailukelpoisen liikevoiton pieneneminen johtuu maaliskuussa
puhjenneesta koronakriisista. Suurin yksittdinen negatiivinen
vaikutus tuloslaskelmassa liittyy Henkiyhtion sijoitussalkun -8,3
(3,9) miljoonan euron realisoimattomiin arvonmuutoksiin. Netto-
palkkiotuotot ovat jonkin verran matalammat kuin viime vuonna,
kun taas korkokatteessa on ndhtdvissé vakaata kasvua.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erit

(milj. euroa) 1-9/2020 1-9/2019
Visa Europen myynnista Visa Inc.lle 05
saatu lisituotto - ’
Oy Samlink Ab:n osakkeiden myynnista

saatu voitto - 9,6
Uudelleenjarjestelykulut -0,2 -34
Yhteensa -0,2 6,6

Tuotot

Konsernin liiketoiminnan tuotot vahenivat 1441 (166,2) miljoo-
naan euroon, johon sisaltyy 10,1 miljoonaa euroa vertailukelpoi-
suuteen vaikuttavia erid vertailukaudelta. Konsernin vertailu-
kelpoiset liiketoiminnan tuotot laskivat 144,1 (156,2) miljoonaan
euroon, mika johtuu ennen kaikkea Henkiyhtion sijoitussalkun
realisoimattomista arvonmuutoksista koronakriisin seurauk-
sena.

Korkokate kasvoi 59,9 (58,2) miljoonaan euroon. Otto- ja anto-
lainauksen korkokate kasvoi 5 prosenttia 57,7 (54,8) miljoonaan
euroon, kun taas korkojohdannaisilla tehtyjen suojaustoimien
korkotuotot pienenivat 1,7 (3,3) miljoonaan euroon. Matalana
pysyneet markkinakorot ovat laskeneet rahoituskustannuksia
viime vuodesta.

Nettopalkkiotuotot olivat 72,2 (73,3) miljoonaa euroa. Rahas-
toista, varainhoidosta ja arvopaperivalityksesta saadut palkki-
otuotot kasvoivat 2 prosenttia 47,4 (46,7) miljoonaan euroon.
Korteista, maksujenvélityksesta ja ottolainauksesta saatavat
palkkiotuotot pienenivat sita vastoin 8 prosenttia 20,2 (21,9)
miljoonaan euroon ja antolainauksen palkkiot 11 prosenttia 6,6
(7,5) miljoonaan euroon.

Henkivakuutusnetto vaheni 9,6 (21,7) miljoonaan euroon.
Vahennys johtuu 1ahinna -8,3 (3,9) miljoonan euron realisoi-
mattomista arvonmuutoksista Henkiyhtion sijoitussalkussa.
Vakuutustekninen tulos parani 5,3 miljoonalla eurolla viime
vuodesta ennen kaikkea vuonna 2012 tehdyn korkovarauksen
suunnitelman mukaisen purkamisen sekd hyvan riskituloksen
seurauksena.

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot olivat 0,5 (2,0)
miljoonaa euroa. Vertailukauteen siséaltyy 0,5 miljoonan euron
lisdtuotto Visa Europen myynnista Visa Inc. -yhtiélle, ja rahoi-
tusvarojen ja -velkojen vertailukelpoiset nettotuotot ovat laske-
neet 0,5 (1,5) miljoonaan euroon. Suojauslaskennan nettotuotot
ja Visa Inc. -yhtion osakkeiden arvonmuutos ovat laskeneet,
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kun taas johdannaissopimusten nettotuotot ovat kasvaneet
viime vuodesta.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 1,5 (10,5) miljoonaa euroa

ja osingot 0,3 (0,5) miljoonaa euroa. Vertailukauteen siséltyy
Oy Samlink Ab:n osakkeiden myynnista saatu 9,6 miljoonan

euron voitto, ja lilketoiminnan vertailukelpoiset muut tuotot

kasvoivat siten 1,5 (0,9) miljoonaan euroon.

Kulut

Liiketoiminnan kulut olivat 105,7 (108,6) miljoonaa euroa, ja ne
sisdltavat 0,2 (3,4) miljoonaa euroa uudelleenjarjestelykuluja.
Liiketoiminnan vertailukelpoiset kulut olivat samalla tasolla
kuin viime vuonna, 105,5 (105,2) miljoonaa euroa.

Henkilostokulut laskivat 51,4 (52,1) miljoonaan euroon, ja ne
sisdltavat 0,2 (2,1 miljoonaa euroa uudelleenjarjestelykuluja.
Vertailukelpoiset henkildstokulut kasvoivat 3 prosenttia 51,2
(49,9) miljoonaan euroon, mikéa johtuu lisddntyneista juokse-
vista henkiléstokuluista.

IT-kulut olivat 19,1 (19,4) miljoonaa euroa. IT-lisenssien kulut
ovat kasvaneet, kun taas IT-konsulttien kustannukset ovat
laskeneet viime vuodesta.

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden poistot laskivat
13,7 (14,6) miljoonaan euroon. Pieneneminen johtuu paaasi-
assa kayttooikeusomaisuuden vdhentyneista poistoista.

Liiketoiminnan muut kulut véhenivét 21,6 (22,5) miljoonaan
euroon. Liiketoiminnan muut vertailukelpoiset kulut kasvoivat
tosin 2 prosenttia 21,6 (21,2) miljoonaan euroon, silla vertailu-
kauteen sisaltyy 1,3 miljoonaa euroa uudelleenjarjestelykuluja.
Vakausmaksun kustannus on kasvanut 0,8 miljoonaa euroa
viime vuodesta, kun taas liiketoiminnan muut vertailukel-
poiset kulut ovat laskeneet.

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista
olivat -3,2 (-3,7) miljoonaa euroa, josta malliin perustu-

vien luottotappioiden varauksen (ECL) muutos oli -1,6 (-1,4)
miljoonaa euroa. Kasvu vuodenvaihteesta johtuu ennen
kaikkea vaiheessa 1 ja vaiheessa 2 olevien terveiden luot-
tojen varausten kasvusta, silld laskelmiin oli kdytettavissa
enemman tietoa pandemian seurauksista esimerkiksi havait-
tujen asiakaskayttaytymisten ja riskiarvioiden seka paivitet-
tyjen makro-oletusten osalta.

Tase ja taseen ulkopuoliset sitoumukset

Konsernin taseen loppusumma kasvoi 10 589 (9 697) miljoo-
naan euroon. Taseen ulkopuoliset sitoumukset, jotka koos-
tuvat luottolimiiteistd, muista lainalupauksista ja pankkitaka-
uksista, kasvoivat 695 (641) miljoonaan euroon.

Ottolainaus

Ottolainaus yleisolta ja julkisyhteiséiltd kasvoi 4 497 (4 060)
miljoonaan euroon. Syyskuun lopussa Aktian talletusmarkki-
naosuus oli 311 (3,2) prosenttia.

Aktia Pankin lilkkeeseen laskemien joukkovelkakirjalainojen
kokonaismé&ara oli 2 912 (2 526) miljoonaa euroa. Sen jalkeen,
kun lilkkeeseen laskettu covered bond -laina kuitattiin omaan
kayttoon, Aktia Pankin liilkkeeseen laskemat kiinteistdvakuu-
delliset lainat olivat 1620 (1 613) miljoonaa euroa.

Aktia Pankki laski kolmannen vuosineljanneksen aikana
liilkkeeseen 281 miljoonan euron arvosta uusia pitkaaikaisia
vakuudettomia joukkovelkakirjalainoja EMTN-ohjelmansa
puitteissa. Tammi-syyskuun aikana laskettiin liikkkeeseen
yhteensa 689 miljoonan euron arvosta uusia pitkaaikaisia
vakuudettomia joukkovelkakirjalainoja osittain kauden aikana
takaisin maksettujen vakuudettomien joukkovelkakirjalai-
nojen korvaamiseksi ja osittain niiden vakuudettomien jouk-
kovelkakirjalainojen korvaamiseksi, jotka tullaan maksamaan
takaisin neljdnnella vuosineljanneksella. Lisaksi Aktia Pankki
on laskenut lilkkkeeseen omaan kaytté6n 300 miljoonan euron
niin kutsutun séilytettdvan katetun joukkovelkakirjalainan
(retained covered bond), jonka maturiteetti on 4 vuotta. Liik-
keeseenlaskun tarkoitus oli panttauksen vaihto keskuspan-
kissa.

Antolainaus

Konsernin antolainaus yleisolle ja julkisyhteisoille kasvoi 351
miljoonaa euroa 6 780 (6 429) miljoonaan euroon. Kotitalouk-
sien osuus koko luottokannasta oli 4 996 (4 886) miljoonaa
euroa tai 73,7 (76,0) prosenttia.

Asuntolainakanta oli 5 064 (4 877) miljoonaa euroa, josta
kotitalouksien osuus oli 4 104 (4 026) miljoonaa euroa. Aktian
uusluotonanto oli 1275 (1162) miljoonaa euroa. Aktian mark-
kinaosuus kotitalouksien asuntolainoista oli syyskuun lopussa
4,0 (4,0) prosenttia.

Aktia-konsernin luottokannasta 13,2 (12,0) prosenttia oli
yritysluottoja. Luotonanto yrityksille yhteenséa kasvoi 897
(771 miljoonaan euroon. Asuntoyhteiséjen luotot kasvoivat
856 (738) miljoonaan euroon, joka oli 12,6 (11,5) prosenttia
Aktian koko luottokannasta.
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Luottokanta sektoreittain

(milj. euroa) 30.9.2020 31.12.2019 A Osuus,%
Kotitaloudet 4996 4886 10 737 %
Yritykset 897 77 126 132 %
Asuntoyhteisot 856 738 18 12,6 %
Voittoa

tavoittelemattomat

yhdistykset 27 31 -3 04 %
Julkisyhteisot 3 4 -1 0,0 %
Yhteensa 6780 6 429 351 100,0 %

Rahoitusvarat

Aktia-konsernin rahoitusvarat koostuivat pankkikonsernin
likviditeettisalkusta (nettona sen jalkeen, kun lilkkeeseen
laskettu covered bond -laina kuitattiin omaan kayttoon), 1436
(1326) miljoonaa euroa, henkivakuutusyhtion sijoitussalkusta,
606 (546) miljoonaa euroa, seka pankkikonsernin osakeomis-
tuksesta, 5 (6) miljoonaa euroa. Aktia merkitsi Liv-Alandian
henkivakuutuskannan hankinnan yhteydessa Liv-Alandiaan
padomalainan, jonka markkina-arvo oli syyskuun lopussa 79
miljoonaa euroa.

Vakuutusvelka

Henkivakuutusyhtion vakuutusvelka kasvoi 1340 (1260)
miljoonaan euroon, josta 98 miljoonaa euroa johtuu Liv-Alan-
dian henkivakuutuskannan hankkimisesta. Sijoitussidon-
nainen vakuutusvelka kasvoi 889 (869) miljoonaan euroon,
joka sisaltaa 15 miljoonaa euroa Liv-Alandian henkivakuutus-
kannan hankinnasta. Korkotuottoinen vakuutusvelka kasvoi
451 (390) miljoonaan euroon, joka sisaltda 77 miljoonaa euroa
Liv-Alandian henkivakuutuskannan hankinnasta.

Oma paaoma

Aktia-konsernin oma padoma oli 646 (610) miljoonaa euroa.
K&yvan arvon rahasto oli 20 (15) miljoonaa euroa, ja tilikauden
voitto 28 miljoonaa euroa.

Ensimmaiselld vuosineljdnnekselld Aktia Pankki Oyj laski liik-
keeseen suunnatussa osakeannissa 744 696 uutta osaketta
osana Aktia Varainhoito Oy:n 24 prosentin véhemmisto-
osuuden hankintaa. Osakeanti toteutettiin osakevaihtona,
eika se vaikuttanut konsernin omaan padomaan, silld Aktia
Varainhoito Oy kuului Aktia Pankki Oyj -konserniin jo ennen
hankintaa.

Hallinnoitavat varat

Konsernin hallinnoitavat varat olivat 12 249 (11 948)
miljoonaa euroa.

Asiakasvaroihin sisaltyvéat tytaryhtididen Aktia Varainhoito
Oy:n ja Aktia Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat ja vélittdmat
rahastot sekd hallinnoima pddoma. Hallinnoitavat varat alla
olevassa taulukossa ovat nettovolyymeja, silla luvuista on
eliminoitu useiden yhtididen yhdess4 hallinnoimat asiakas-
varat.

Konsernivaroihin sisaltyvat treasury-toiminnon hallinnoima
pankkikonsernin likviditeettisalkku ja henkivakuutusyhtion

sijoitussalkku.

Hallinnoitavat varat

(milj. euroa) 30.9.2020 31.12.2019 A%
Asiakasvarat* 9623 9853 2%
Konsernivarat 2 626 2 095 25%
Yhteensa 12 249 11948 3%

* Ei sisalla rahastojen rahastovaroja

Hallinnoitavat asiakasvarat (AuM)
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Segmentti-
katsaus

Aktia Pankin lilketoiminta on jaettu kolmeen raportoivaan
liiketoimintasegmenttiin: Pankkitoiminta, Varainhoito ja
Konsernitoiminnot.

Pankkitoiminta

Segmentti siséltda pankkitoiminnan henkil6- ja yritysasi-
akkaat. Aktian henkildasiakkaille tarjotaan laaja valikoima
rahoitus-, vakuutus-, sdasto- ja sijoitustuotteita ja -palveluita
eri kanavien kautta. Aktian yritystoiminta palvelee yrityksia
ja yhteis6ja mikroyrityksista ja yhdistyksista porssiyhtidihin
seka institutionaalisia asiakkaita muissa pankkiasioissa kuin
varainhoidossa.

Henkildasiakkaat

Koronapandemia vaikutti asiakaspalveluun edelleen kolman-
nella vuosineljdnnekselld, kun etdtapaamiset yleistyivat enti-
sestaan. Asiakkaat ottivat Aktian digitaaliset ratkaisut hyvin
vastaan, ja kiinnostus neuvontaa kohtaan kasvoi, miké johti
asiakasaktiivisuuden kasvuun kaikissa digitaalisissa kana-
vissa. Fyysisten tapaamisten mahdollisuuksien vdheneminen
on jossain madrin viivdstyttanyt uusien asiakassuhteiden
aloittamista.

Digitaalisen palveluvalikoiman kehittdminen jatkui, ja tarkoi-
tuksena on vastata asiakkaiden tarpeisiin. Asiakkaiden
kiinnostus puhelinpalvelua kohtaan on kasvanut, mika on
aiheuttanut sen, etta asiakaspalvelu on ollut ajoittain ylikuor-
mittunut. Ylikuormitusta on vahennetty laajentamalla puhe-
linpalvelua siten, etta se on auki myés lauantaisin ja sunnun-
taisin. Otimme kayttd6n myds chatbotin, jotta voimme
palvella asiakkaitamme paremmin ja lyhentaa ajoittain pitkia
odotusaikoja. Private Banking aloitti uuden uutiskirjeen ja
lanseerasi asiakkailleen salkkusovelluksen asiakkaiden omien
varainhoitosalkkujen péivittdisen seurannan helpottamiseksi.

Sijoitustarjontaa vahvistettiin vuosineljanneksen aikana
strukturoiduilla tuotteilla. Henkildasiakkaille otettiin kdyttoon
indikatiivinen lainatarjous nopeuttamaan paatéksentekoa
asuntokaupoissa samalla, kun kiinnostus digitaalisia asunto-
kauppoja kohtaan jatkoi kasvamistaan.

Syyskuussa saimme kdyttédmme uuden Aktia-talon uudis-
tetut asiakastilat Arkadiankadulla ja aloimme palvella suurinta
osaa paakaupunkiseudun henkildasiakkaistamme uusissa
tiloissa.

Yritysasiakkaat

Yritysasiakkaiden luottokysynta on kasvanut koronapande-
mian puhkeamisesta seuranneen pyséhtyneisyyden jalkeen.
Investointihalukkuus on kasvanut jalleen, ja rahoituksen
kysyntéa on palannut aiempaa normaalimmalle tasolle, vaikka
alojen valilld onkin eroja.

Aktian kevaalla saama Euroopan investointirahaston EIR-
takausohjelma on herattanyt kiinnostusta yritysasiakkais-
samme. Ohjelma on mahdollistanut asiakkaidemme yritys- ja
investointihankkeita, minka ansiosta Aktia on saanut lisda
uusia yritysasiakkaita.

Uusien potentiaalisten yritysasiakkaiden aktiivisuus oli
kolmannella vuosineljdnneksella korkeampi kuin aiemmin
kevaan ja kesén aikana. Asiakastapaamisia toteutettiin
vuosineljanneksen aikana seka etana etta perinteisina fyysi-
sind tapaamisina. Perinteiset tapaamiset ovat osoittautu-
neet menestyksekkddmmiksi uusasiakashankinnan suhteen.
Koronaviruksen toinen aalto ei ole t4han mennessa vaikut-
tanut yritysasiakkaiden tarpeisiin muuttaa maksusuunni-
telmia tai kasvattanut tarvetta rahoittaa kayttopaddomaa.

RS-kohteiden rahoitus on ollut edelleen hyvalla tasolla,

ja painopiste on strategiakaudelle valituissa strategisissa
kasvualueissa. Maksutoiminnassa on havaittavissa erdan-
lainen kahtiajako; joidenkin alojen liiketoiminta ja volyymit
ovat kasvaneet, kun taas toisilla aloilla ne ovat pienentyneet.
Me seuraamme kehitysta ja tuemme asiakkaitamme. Pienten
yritysten aktiviteetti on kasvanut vuosineljanneksen aikana
ja asiakaspalvelu on ylikuormittunut, mika on aiheuttanut
viiveita joissakin asiakaspalveluissa.

Segmentin tulos

(milj. euroa) 1-9/2020 1-9/2019 A%
Liiketoiminnan tuotot 101,3 100,9 0%
Liiketoiminnan kulut -75,7 -79,6 5%
Liikevoitto 22,4 176 27 %
Vertailukelpoinen liikevoitto 22,5 20,9 8%

Kauden liiketoiminnan tuotot, 101,3 (100,9) miljoonaa euroa,
olivat hieman korkeammat kuin viime vuonna.

Korkokate kasvoi 4 prosenttia 53,0 (50,8) miljoonaan
euroon, ja kasvu johtuu p&aasiassa yritysasiakkaiden luot-
tokannan kasvusta. Sdastotalletusten koron lasku (1.4.2020)
pienensi henkildasiakassegmentin korkokustannuksia.
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Seka henkilo- ettd yritysasiakkaiden asiakasmarginaaleihin
kohdistui edelleen paineita, minka vuoksi marginaalitasot
laskivat viime vuoden vastaavasta kaudesta. Kokonaisluot-
tokanta kasvoi 5 prosenttia 6 779 (6 429) miljoonaan euroon,
josta henkildasiakkaiden luottokanta kasvoi 101 miljoonalla
eurolla ja yritysasiakkaiden luottokanta 249 miljoonalla
eurolla vuodenvaihteesta. Luottokannan kasvu johtuu osittain
siitd, ettd Aktia osti vuoden aikana Suomen Hypoteekkiyhdis-
tykseltéa luottoja yhteensad 60 miljoonalla eurolla.

Yritysasiakkaiden talletukset olivat korkeammalla tasolla kuin
vuodenvaihteessa, 1283 (971) miljoonaa euroa.

Nettopalkkiotuotot pienenivat 5 prosenttia 47,4 (49,9) miljoo-
naan euroon |ahinna korteista, antolainauksesta ja vakuu-
tusten valittamisesta saatavien palkkiotuottojen pienene-
misen seurauksena. Koronapandemia on aiheuttanut
muutoksia kulutuskayttdytymiseen, kuten matkustamiseen,
mika on véhentanyt korttivolyymeja ja siten korttitoiminnan
palkkiotuottoja. Tuotevalikoiman ja jakelukanavien uudis-
taminen vahensi vakuutusten vélittdmisen palkkiotuottoja
véliaikaisesti. Hallinnoidut asiakasvarat olivat kolmannen
vuosineljdnneksen lopussa hieman korkeammalla tasolla kuin
vuodenvaihteessa.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 0,9 (0,2) miljoonaa euroa,
johon sisaltyy 0,6 miljoonaa euroa kertaluonteisia tuloutettuja
eria.

Vaikka vuoden vakausmaksu oli 0,8 miljoonaa euroa korke-
ampi kuin viime vuonna, kauden vertailukelpoiset liiketoi-
minnan kulut vdhenivat 75,6 (76,2) miljoonaan euroon. Vahe-
neminen johtuu Idhinna palvelumallin muutoksesta vuoden
2019 lopussa. Vertailukauden liiketoiminnan kuluihin sisaltyy
3,3 miljoonaa euroa uudelleenjarjestelykustannuksia.

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista
vahenivat -3,2 (-3,7) miljoonaan euroon, josta malliin perus-
tuvien luottotappioiden varauksen (ECL) muutos oli -1,6
(-1,4) miljoonaa euroa, kun taas muut arvonalentumistappiot
laskivat -1,6 (-2,3) miljoonaan euroon.

Varainhoito

Segmentti siséltda varainhoito- ja henkivakuutustoiminnan

ja tarjoaa institutionaalisille asiakkaille varainhoitoa seka
laajan valikoiman sijoitus- ja henkivakuutustuotteita Aktian ja

ulkoisten yhteistydkumppanien myyntikanavissa jaettaviksi.

Hallinnoidut asiakasvarat

(milj. euroa) 30.9.2020 31.12.2019 A%
Hallinnoidut asiakasvarat* 9623 9853 2%
josta institutionaalisia varoja 6 534 6 821 -4 %

* Ei sisalla rahastojen rahastovaroja

Varainhoito

Hallinnoidut asiakasvarat kasvoivat vuosineljanneksen aikana
riskisijoitusten markkinahintojen toipumisen ansiosta. Netto-
merkinnat olivat positiivisia, 166 miljoonaa euroa vuosineljéan-
neksen aikana. Aktian rahasto Aktia Micro Cap on tuottanut
yli odotusten, mika on saanut aikaan sen, etté osa rahas-
tonomistajista on tehnyt teknisia lunastuksia. Rahastojen
Morningstar-luokitukset nousivat syyskuussa ennatyskor-
keiksi, ja keskim&arainen Morningstar-luokitus oli 4,21 (astei-
kolla 1-5), mik& on edelleen kaikkien suomalaisten rahas-
toyhtididen korkein luokitus. Suurin osa Aktian rahastoista
sai korkeimman luokituksen 5. Aktian rahastostrategiat ovat
tuottaneet asiakkaillemme erittdin hyvaa tuottoa pitkalla
aikavalilla, ja aktiivinen salkunhoito on onnistunut todella
hyvin myods tdman turbulentin vuoden aikana.

Aktia lanseerasi kolmannen strukturoidun tuotteensa henki-
I6asiakassegmentille osana strategista panostusta varain-
hoidon kasvuun. Strukturoidun tuotteen myynti onnistui
hyvin syys—lokakuun vaihteessa. Aktia osti syyskuussa Askel
Partnersin rahastotoiminnan, minka ansiosta Aktialla on
edellytykset uuden infrastruktuurirahaston lanseeraamiseen
tulevan talven aikana.

Aktia jatkoi kansainvaliseen kasvuun panostamista laajen-
tamalla jakelukanavien valikoimaa. Asiakkaisiin ja liikkee-
seenlaskijoihin on pidetty koronapandemian vuoksi yhteytta
virtuaalisesti. Ul solmi uuden jakelusopimuksen Ul-Aktia-
rahastoille Ranskassa vuosineljanneksen aikana. Ul-Aktia-
rahastojen rahastopdaoma oli 1,8 miljardia euroa vuosineljan-
neksen lopussa.

Henkivakuutus

Henkiyhtion johtoa vahvistettiin nimittdmalla Riikka Luukko
uudeksi toimitusjohtajaksi. Luukko astui uuteen toimeensa
1.9.2020. Henkivakuutustoiminnan kehitys on jatkunut laajen-
tuneen konserniyhteistyon avulla esimerkiksi ristiinmyynnin
lisddntymisen muodossa. Uuden liiketoimintasuunnitelman
jalkauttaminen on aloitettu, ja aloitamme vuoden lopussa
jakeluyhteistyon Suomen Yrittdjaturvan kanssa. Kysynté on
kasvanut henkiturvien ryhmassa kaikissa jakelukanavissa, ja
myds vakuutustuotteiden myynnin aktiivisuus on toipunut
kevaan jalkeen. Aktia Henkivakuutus lanseerasi uuden kapi-
talisaatiosopimuksen asiakkailleen, ja ennen vuoden loppua
lanseerataan myos uusi ryhmahenkivakuutus. Liv-Alandian
asiakaskannan hankinta ja siirtdminen jatkuvat suunnitelman
mukaisesti.

Uudistetun liiketoimintasuunnitelman mukaiset tarkeimmat
kehityshankkeet liittyvat kasvuun ja uusasiakashankintaan,
tuotevalikoiman laajentamiseen, asiakaskokemuksen kehit-
tdmiseen, toiminnan tehostamiseen ja vakuutusjarjestelméan
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uudistamiseen. Uudistamme vakuutusten hallinnointiohjel-
miston tulevina vuosina, jotta pystymme tulevaisuudessakin
varmistamaan mahdollisimman joustavan ja laadukkaan asia-
kaskokemuksen.

Segmentin tulos

(milj. euroa) 1-9/2020 1-9/2019 A%
Liiketoiminnan tuotot 36,5 474 -23 %
Liiketoiminnan kulut -24,0 -23,7 1%
Liikevoitto 12,5 23,7 -47 %
Vertailukelpoinen liikevoitto 12,5 237 -47 %

Kauden liiketoiminnan tuotot vahenivat 23 prosenttia 36,5
miljoonaan euroon, mika selittyy paaasiassa henkivakuutus-
toiminnan private equity -rahastojen ja korkorahastojen -4,5
(3,0) miljoonan euron seka kiinteistdéarviointien -3,8 (0,4)
miljoonan euron merkittavilld negatiivisilla realisoimattomilla
arvonmuutoksilla. Sijoitusmarkkinoiden voimakkaat heilah-
telut ovat vaikuttaneet kauteen. Vuoden 2020 ensimmainen
vuosineljdnnes paéattyi voimakkaasti laskeviin markkina-
arvoihin, mutta markkinat nousivat ja tasaantuivat toisen
vuosineljdnneksen aikana. Markkina-arvot pysyivat kolman-
nella vuosineljdnnekselld samalla tasolla kuin toisessa vuosi-
neljdnneksessa.

Nettopalkkiotuotot kasvoivat 3 prosenttia 29,7 miljoonaan
euroon ja henkivakuutusnetto laski voimakkaasti 6,6 miljoo-
naan euroon sijoitussalkun laskun vuoksi. Henkivakuutus-
toiminnan vakuutusmaksutuotot pienenivét 10 prosenttia
edellisvuoden vastaavasta kaudesta. Sijoitussidonnaisten
sdastovakuutuksien myynti Private Banking -asiakkaille oli
edelleen vahvaa ja kasvoi 11 prosenttia edellisvuoden vastaa-
vasta kaudesta. Segmentin liikketoiminnan kulut kasvoivat 1
prosentin 24,0 miljoonaan euroon, mika johtuu p&dasiassa
kasvaneista IT-kuluista.

Hallinnoitavat asiakasvarat pienenivat 230 miljoonaa euroa
vuodenvaihteesta 9 623 (9 853) miljoonaan euroon. Kauden
nettomerkinnét olivat -95 miljoonaa euroa ja markkina-arvon
muutos -135 miljoonaa euroa. Suurin osa negatiivisista netto-
merkinndista liittyi institutionaalisiin asiakkaisiin.
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Konsernitoiminnot

Konsernitoiminnot koostuvat konsernin keskeisista toimin-
noista. Yksikot hoitavat konsernin rahoituksen ja likvidi-
teetin hallinnan seka tukevat muita liiketoimintasegmentteja
myynti-, IT- ja tuotetuen ja -kehityksen kautta. Konsernitoi-
minnot vastaavat my®ds riskien ja talouden seurannasta ja
valvonnasta.

Segmentin tulos

(milj. euroa) 1-9/2020 1-9/2019 A%
Liiketoiminnan tuotot 12,9 24,7 -48 %
Liiketoiminnan kulut -12,7 -12,2 4%
Liikevoitto 0,2 12,6 -98 %
Vertailukelpoinen liikevoitto 0,3 2,6 -88 %

Segmentin vertailukelpoiset liiketoiminnan tuotot pienenivat
12,9 (14,6) miljoonaan euroon ja raportoidut lilkketoiminnan
tuotot 12,9 (24,7) miljoonaan euroon. Viime vuoteen siséltyy
9,6 miljoonan euron suuruinen voitto Oy Samlink Ab:n osak-
keiden myynnista seka 0,5 miljoonan euron suuruinen lisa-
tuotto, joka liittyy Visa Inc. -yhtidn myyntiin vuonna 2016.

Segmentin korkokate laski 0,6 miljoonaa euroa 6,8 miljoonaan
euroon. Korkojohdannaisilla tehtyjen suojaustoimien korko-
tuotot laskivat 1,6 miljoonaa euroa. Suomen Pankissa olevien
varojen negatiivisen koron laskeminen on osittain kompen-
soinut suljettujen korkosuojien pienentyneita tuottoja. Pankin
likviditeettisalkun korkotuotot olivat samalla tasolla kuin
viime vuonna, ja korkotuotto on kyetty pitdmaan positiivisena
likviditeettisalkun uudelleensijoitusten avulla haastavasta
korkotilanteesta huolimatta.

Aktia Pankki on ollut mukana Euroopan keskuspankin laina-
ohjelmassa (TLTRO) maaliskuusta 2015 alkaen, mink& ansi-
osta Aktia voi tarjota markkinoille edullisia ja kilpailukykyisia
lainoja. Aktian TLTRO-rahoituksen korkotuotot laskivat
hieman 1,0 miljoonaan euroon.

Segmentin liiketoiminnan vertailukelpoiset kulut kasvoivat 4
prosenttia viime vuodesta Idhinna juoksevien henkildstoku-
lujen kasvun vuoksi.



Konsernin segmenttiraportointi

Konserni- Muut & Konserni

(milj. euroa) Pankkitoiminta Varainhoito toiminnot elimintoinnit yhteensa
1-9/ 1-9/ 1-9/ 1-9/ 1-9/ 1-9/ 1-9/ 1-9/ 1-9/ 1-9/
Tuloslaskelma 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Korkokate 53,0 50,8 0,0 0,0 6,8 74 0,0 - 59,9 58,2
Nettopalkkiotuotot 474 499 29,7 289 4,7 4,5 -95 -10,0 72,2 73,3
Henkivakuutusnetto = - 6,6 18,3 = - 30 34 96 21,7
Liiketoiminnan muut tuotot 0,9 0,2 0,2 0,2 14 12,8 -0,2 -0,1 2,3 13,0
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 101,3 100,9 36,5 47,4 12,9 24,7 -6,6 -6,8 1441 166,2
Henkilostokulut -15,0 -16,9 -10,3 -10,5 -26,1 -24,7 - - -51,4 -52,1
Liiketoiminnan muut kulut’ -60,7 -62,7 -13,8 -13,2 134 12,5 6,7 6,8 -54.4 -56,6
Liiketoiminnan kulut yhteensa -75,7 -79,6 -24,0 -23,7 -12,7 12,2 6,7 6,8 -105,7 -108,6
gizzrr:llji::trzlset luotoista ja muista 32 37 ) ) 00 00 ) ) 32 37
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta o - = - o - -0,1 17 -0,1 17
Liikevoitto 22,4 17,6 12,5 23,7 0,2 12,6 0,0 1,8 35,1 55,6
Vertailukelpoinen liikevoitto 225 20,9 12,5 23,7 0,3 2,6 0,0 1,8 35,3 49,0

30.9. 3112. 30.9. 31.12. 30.9. 3112. 30.9. 3112. 30.9. 3112.

Tase 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
K&ypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat - 01 13434 12689 10785 10255 -10,0 -15,0 2419 22794
Kateiset varat 15 18 0,0 0,0 6721 3135 - - 673,6 3154

Jaksotettuun hankintamenoon

arvostettavat korolliset arvopaperit i i i 479 e 2886 i i L 3365
Lainat ja muut saamiset 67788 64289 64,0 60,8 25,5 15,3 -59,7 -685 68086 64465
Muut varat 22,2 22,4 615 65,1 286,7 293,6 -67]1 -61,7 303,2 319,3
Varat yhteensa 68025 6453,2 1516,6 14426 2406,3 1936,4 -136,8 -135,2 10588,5 96971
Talletukset 46261 41856 - - 629,4 530,4 -59,7 -685 51958 46575
Liikkeeseen lasketut velkakirjat - - - - 29578 26373 -9,8 14,6 29481 26227
Vakuutusvelka - - 13397 12598 - - - - 13397 12598
Muut velat 14,7 135 23,0 32,3 4305 51,7 -90 -10,3 4592 5472
Velat yhteensa 4640,8 41991 1362,6 12921 40178 36794 -718,4 -83,4 9942,8 90871

1) Keskeisten toimintojen nettokustannukset allokoidaan Konsernitoiminnoista liiketoimintasegmentteihin Pankkitoiminta ja Varainhoito. TAméa kustannusten allokointi sisaltyy
segmenttien liiketoiminnan muihin kuluihin.

Segmenttien neljdnnesvuosittaiset luvut esitetddn mydhemmin raportissa.
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Vakavaraisuus

Aktia-pankkikonsernin (Aktia Pankki Oyj ja kaikki tytaryhtiot
lukuun ottamatta Aktia Henkivakuutusta) ydinpaddoman
suhde oli kauden lopussa 15,6 (14,7) prosenttia. Ydinpddoma
vahennyserien jalkeen kasvoi kauden aikana 64,9 miljoonaa
euroa, mika paransi ydinpddgoman suhdetta 2,2 prosentti-
yksikkoa. Ydinpddoman kasvu liittyy paatdkseen lykata osin-
gonjakoa vuodelta 2019 mydhempaan ajankohtaan. Riski-
painotetut saamiset nousivat 263,8 miljoonaa euroa, mika
vahensi ydinpddoman suhdetta 1,3 prosenttiyksikkoa. Riski-
painotettujen sitoumusten kasvu johtuu ennen kaikkea yritys-
vastuiden kasvusta.

Aktian yhtidkokous 2020 antoi viranomaisten suositusten
perusteella hallitukselle valtuutuksen paattaa korkeintaan
0,63 euron osingon maksamisesta osakkeelta tilivuodelta
2019. Valtuutus on voimassa vuoden 2021 varsinaiseen
yhtidkokoukseen asti. Aktian ydinpddoman suhde olisi ollut
kauden lopussa 14,0 prosenttia huomioiden osingon enim-
maismaaran vuodelle 2019.

Pankkikonsernissa sovelletaan sisdista riskiluokitusta (IRBA)
vahittéis- ja osakevastuiden seka tiettyjen yritysvastuiden
vakavaraisuusvaatimusta laskettaessa. Muihin vastuuryhmiin
sovelletaan standardimenetelméa.

pddomavaateen eri osatekijat. Kaikki pddomavaatimukset
huomioon ottaen pankkikonsernin vakavaraisuuden vahim-
maisvaade oli kauden lopussa 11,76 prosenttia ja ensisijaisen
pddoman suhteen vahimmaistaso 9,76 prosenttia. Finanssi-
valvonta on asettanut Aktialle 13.12.2019 uuden 1,25 (aiemmin
1,75) prosentin suuruisen konsolidoidun pilari 2 -vaatimuksen.
Uusi vaatimus tuli voimaan 30.6.2020.

Viranomaiset ovat laskeneet pddomavaatimuksia Euroopassa
koronapandemian negatiivisten vaikutusten lieventdmiseksi.
Suomessa Finanssivalvonta on paattanyt poistaa suoma-
laisten luottolaitosten jarjestelmariskipuskurin 6.4.2020, mika
laski Aktian pddomavaatimusta 1 prosenttiyksikolla.

Finanssivalvonta ilmoitti 30.9.2020, ett4 asuntolainojen 15
prosentin riskipainolattian voimassaoloaikaa ei pidenneta ja
etta riskipainolattia paattyy 1.1.2021.

Vahimmaisomavaraisuusaste 30.9.2020 31.12.2019
Ensisijainen pddoma 453,0 3881
Vastuut yhteensa 93236 8 4745
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 4,9 4,6

Rahoitusvakausvirasto on asettanut kriisinratkaisulain
mukaisen oman varallisuuden ja alentamiskelpoisten velkojen
minimivaatimuksen (MREL-vaade) Aktia Pankki Oyj:lle.
Vaatimus on kaksi kertaa vahimmaispadomavaade mukaan
lukien yhteenlaskettu lisdpddomavaade vuoden 2017 lopussa.
MREL-vaade on 23,37 prosenttia riskipainotetuista erista
yhteensd (RWA) mutta véhintdan 8 prosenttia taseen loppu-
summasta.

Vakavaraisuus, % 30.9.2020  31.12.2019
- - MREL-vaade (milj. euroa) 30.9.2020  31.12.2019
Pankkikonserni
Ydinpd&doman suhde 15,6 14,7 MREL-vaade 7862 6709
Omien varojen suhde 18,5 18,6 A . .
Omat varat ja velat, joita voidaan
. L . o . kédyttaa MREL-vaateen kattamiseen
Pankkien kokonaispddomavaatimus koostuu minimivaatimuk- Ydinpagoma (CETD 4530 38811
sesta (ns. pilari 1 -vaatimus), harkinnanvaraisesta lisdpaa- ATl-instrumentit 00 00
omavaatimuksesta (ns. pilari 2 -vaatimus) ja muista lisdpaa- Tier 2 -instrumentit 106.9 160.4
omavaatimuksista. Alla olevassa taulukossa kuvaillaan Aktian Muut velat 9155 2479
Yhteensa 1475,4 796,4
Yhteenlaskettu pddomavaade
Lisdpddomavaatimukset
Jéarjestelma-
30.9.2020 Pilari1-vaade Pilari 2 -vaade Kiintea Muuttuva O-Sll riski | Yhteensa
Ydinpddoma (CETD 450 1,25 2,50 0,01 0,00 0,00 8,26
Ensisijainen
lisépddoma (AT1) 1,50 0,00 1,50
Toissijainen pddoma (T2) 2,00 0,00 2,00
Yhteensa 8,00 11,76
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Henkivakuutusyhtiéssd noudatetaan Solvenssi Il -direktiivia,
jonka mukaan vakuutusvelka arvostetaan markkina-arvoon.
Solvenssi Il:n mukaan yhti6 laskee vakavaraisuusvaateen SCR
(Solvency Capital Requirement) ja vdhimmaisvakavaraisuus-
vaateen MCR (Minimum Capital Requirement) seka identifioi
Solvenssi ll:n puitteissa kaytettdvissa olevan vakavaraisuus-
padoman. Aktia Henkivakuutus kayttaa Finanssivalvonnan
luvan mukaisesti SCR:n standardikaavaa ja ottaa vakavarai-
suuspadoman laskennassa huomioon direktiivin vakuutus-
velkaa koskevan siirtymasdannon. Vakavaraisuusvaateen
kasvu kauden aikana johtuu Liv-Alandian henkivakuutus-
kannan ostosta Aktiaan.

liman
Solvenssi ll Siirtyméasaannéilla siirtyméasaantoja
(milj. euroa) 30.9.2020 31.12.2019 30.9.2020 31.12.2019
MCR 281 24,2 295 25,9
SCR 104,9 86,6 14,9 98,3
Solvenssi Il -pddoma 154,0 166,3 110,8 120,2
Vakavaraisuusaste, % 146,8 1921 96,4 122,2
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Konsernin
riskipositiot

Konserni harjoittaa pddasiassa pankki-, varainhoito- ja henki-
vakuutustoimintaa. Riskit ja riskienhallinta ovat olennainen
osa Aktian toimintaymparist64 ja liiketoimintaa. Olennaiset
riskialueet ovat pankkikonsernin luotto-, korko- ja maksu-
valmiusriskit sekad henkivakuutustoiminnan korkoriski, muut
markkinariskit ja vakuutustekniset riskit. Liiketoimintariskit ja
operatiiviset riskit koskevat kaikkea toimintaa.

Padoman- ja riskienhallinnan méaritelmat ja yleiset periaat-
teet ovat luettavissa Aktia Pankki Oyj:n vuoden 2019 vuosi- ja
vastuullisuuskertomuksen liitteestd K2, s. 117-132, tai Aktia
Pankki Oyj:n Capital and Risk Management Report -raportista
(julkaistu englanniksi) konsernin verkkosivuilla www.aktia.com.

Pankki- ja varainhoitotoiminta

Luottoriskit

Aktian luottosalkku koostuu suurimmaksi osaksi asunto-

tai kiinteistovakuudellisista luotoista kotitalouksille ja yksi-
tyishenkildille. Luototusaste loan-to-value-suhteella (LTV)
mitattuna on turvaavalla tasolla, ja matalan riskitason vuoksi
Aktian luottosalkun luottojen laatu on hyva. Vuoden 2019
lopussa LTV-taso oli keskimaarin 45 prosenttia koko luotto-
salkussa.

Erdantyneet luotot viiviastyksen pituuden (vrk) ja ECL-
vaiheiden mukaan

30.9.2020

(milj. euroa)

vrk Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
<30 235 25,8 05 498
josta kotitaloudet 20,8 25,2 04 46,4
>30 <90 0,0 154 05 15,9
josta kotitaloudet 0,0 13,9 04 14,3
>90 0,0 0,0 43,0 43,0
josta kotitaloudet 0,0 0,0 36,5 36,5

31.12.2019

(milj. euroa)

vrk Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
<30 459 23,0 0,5 69,4
josta kotitaloudet 36,3 216 04 58,3
>30=90 0,0 26,0 14 274
josta kotitaloudet 0,0 23,3 11 24,4
>90 0,0 0,0 bLb 4 444
josta kotitaloudet 0,0 0,0 38,0 38,0

Luottovastuut (sis. taseen ulkopuoliset erit)

maksulaiminlyénnin todennidkoéisyyden (PD) mukaan

(milj. euroa) 30.9.2020 31.12.2019

Yritykset
PD-luokat A 2741 1995
PD-luokat B 7757 7077
PD-luokat C 676,1 552,1
Maksukyvyttomat 314 20,7
17573 1480,0
Tappiovaraus (ECL) -15,5 -151
Kirjanpitoarvo 1741,8 14649
Kotitaloudet
PD-luokat A 31745 34486
PD-luokat B 1086,0 8378
PD-luokat C 8373 7811
Maksukyvyttomat 66,2 51,6
5164,0 51191
Tappiovaraus (ECL) 144 -136
Kirjanpitoarvo 51496 51055
Muut
PD-luokat A 28,2 26,4
PD-luokat B 3525 3306
PD-luokat C 50,9 159,2
Maksukyvyttomat 0,7 09
432,3 5171
Tappiovaraus (ECL) -04 -0,5
Kirjanpitoarvo 4319 516,7

Markkinariskit

Markkinariskit syntyvét rahoitusmarkkinoilla hinnan ja riski-
tekijdiden muutosten seurauksena. Markkinariski sisdltaa
korkoriskin, valuuttariskin seka osake- ja kiinteistoriskin.

Korkoriski on markkinariskeista suurin. Rakenteellinen korko-
riski syntyy korkosidonnaisuusaikojen eroista ja korollisten
varojen ja velkojen uudelleenhinnoittelun yhteydessa. Pank-
kitoiminnassa rakenteellisia korkoriskeja hallitaan aktiivi-
sesti erilaisilla liikejarjestelyilla vallitseva markkinatilanne
huomioon ottaen joko suojaavilla johdannaisilla tai likviditeet-
tisalkun kiintedkorkoisilla sijoituksilla tai yhdistelemalla naita.
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Pankkikonsernin likviditeettisalkun
luottoluokituksen jakauma

Kotimaiset kunnat, ei luottoluokitusta

87 %
Ba1-Ba3 2
91%
A1-A3
6,7 %
Aal-Aa3
19,0 %

Pankki mittaa korkoriskid korkokatteen herkkyysana-
lyyseilla seka korollisten varojen ja velkojen nykyarvolla,
jolloin korkokayraa stressitestataan erilaisilla dynaamisen
tai paralleelin korkomuutoksen korkoskenaarioilla.

Pankkikonsernin korkoriski nousi kolmannen vuosineljan-
neksen aikana laskevien markkinakorkojen seurauksena
mutta on edelleen matalalla tasolla.

Pankkitoiminnassa ei kdyda osakekauppaa kaupankayn-
titarkoituksessa eika tehda kiinteistosijoituksia tuottotar-
koituksessa.

Toimintaan liittyvat osakesijoitukset olivat 4,9 (5,0)
miljoonaa euroa. Pankkikonsernilla ei ollut kiinteistéomis-
tuksia kauden lopussa.

Pankkikonsernin yhteenlasketut valuuttavastuut ovat
marginaaliset, ja ne olivat kauden lopussa 4,0 (4,8)
miljoonaa euroa.

Likviditeettireservi ja
likviditeettiriskin mittaaminen

Likviditeettisalkku koostuu likviditeettitarpeen tyydyt-
tadmiseksi stressitilanteissa tarvittavista laadukkaista
varoista. Likviditeettisalkun panttaamattomat rahoitus-
varat, joita voidaan kayttaa likviditeettireserving, mukaan
lukien kateisvarat, olivat markkina-arvoltaan 1747 (1104)
miljoonaa euroa kauden lopussa.

Kaikki joukkovelkakirjalainat tayttivat keskuspankkirahoi-
tuksen kriteerit.

30.9.2020
yhteensa

1496

milj. euroa

Muut, ei luottoluokitusta
0,0 %

Aaa
56,5 %

Likviditeettireservi, markkina-arvo

(milj. euroa) 30.9.2020 31.12.2019

Kateiset varat ja rahavarat keskuspankeissa 625 2n

Valtion, keskuspankkien tai kansain-
vélisten kehityspankkien liikkeeseen

laskemat ja takaamat velkakirjat 224 195
Kuntien tai julkisen sektorin liilkkeeseen

laskemat tai takaamat velkapaperit 125 208
Liikkeeseen lasketut vakuudelliset

joukkovelkakirjalainat (Covered Bonds) 772 430
Rahoituslaitosten

liikkeeseen laskemat velkakirjat 0 0
Yritysten liikkeeseen

laskemat velkapaperit (yritystodistus) 0 0
Yhteensa 1747 1104

Likviditeettiriskid seurataan muun muassa maksuvalmius-
vaatimuksen (LCR) kautta. LCR mittaa lyhytaikaista likvidi-
teettiriskia, ja sen tehtdva on varmistaa, ettd Aktia Pankin
panttaamattomista hyvalaatuisista varoista koostuva likvidi-
teettireservi riittda kattamaan lyhytaikaiset ulospain suuntau-
tuvat nettovirrat stressitilanteissa seuraavien 30 paivén ajan.
LCR vaihtelee ajan kuluessa muun muassa pankin liikkeeseen
laskemien arvopapereiden erdantymisrakenteen mukaan. LCR
oli 124 (118) prosenttia.

Maksuvalmiusvaatimus (LCR)* 30.9.2020 31.12.2019
LCR % 124 % 118 %

* LCR on laskettu Euroopan komission lokakuussa 2014 julkaiseman asetuksen

mukaisesti. Viranomaisen vdhimmaéisvaade LCR:lle on 100 prosenttia.
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Henkivakuutustoiminnan

suorien korkosijoitusten

luottoluokitusten jakauma 1A2°;
(pl. korkorahastot, kiinteisto-,
osake- ja vaihtoehtoiset
sijoitukset)
2
30.9.2020 -
Muut, ei luottoluokitusta yhteensa Aal-Aa3
30,0 % 377 259 %
milj. euroa 3

Ba1-Ba3
05%

Baal-Baa3
19,7 %

Henkivakuutustoiminta

Henkivakuutusyhtion sijoitussalkku

Henkivakuutusyhtion sijoitussalkun markkina-arvo oli 606
(546) miljoonaa euroa. Henkivakuutusyhtion suorat kiinteis-
tosijoitukset olivat 40 (42) miljoonaa euroa. Paddkaupunkiseu-
dulla ja muissa Eteld-Suomen kasvukeskuksissa sijaitsevat
kiinteistét on padasiassa vuokrattu pitkin vuokrasopimuksin.

Aktia Henkivakuutus, sijoitussalkun allokaatio

(milj. euroa) 30.9.2020 31.12.2019
Korkosijoitukset 434,0 71,6 % 3877 71,0 %
Valtionobligaatiot 19,4 197 % 112,8 20,7 %
Joukkovelkakirjat,
pankki ja rahoitus 69,9 15 % 14,6 21,0 %
Joukkovelkakirjat,
muut yritykset ' 175,3 289 % 80,4 14,7 %
Kasvumarkkinat
(rahastoja) 430 71% 50,1 92 %
High yield (rahastoja) 23,0 38% 19,5 36 %
Trade Finance
(rahastoja) 34 06 % 10,3 19 %
Vaihtoehtoiset
sijoitukset 10,9 1,8% 6,8 1,2%
Private Equity yms. 10,9 1,8 % 6,8 1,2 %
Kiinteistot 732  121% 68,7 12,6%
Suorat omistukset 404 6,7 % 425 78 %
Rahastot 32,8 54 % 26,2 4.8 %
Rahamarkkina 47,0 7,8 % 48,0 8,8 %
Kiteisvarat 40,9 6,8% 34,9 6,4 %
Yhteensi 6061 100,0 % 546,1 100,0 %

1) siséltaa padomalainan, joka annettu Alandian henkivakuutuskannan hankinnan
yhteydessa

A1-A3
19 %

Henkivakuutusyhtion markkinariski

Vakuutusvelkaan sisaltyy 28,0 (16,0) miljoonan euron korko-
varaus, jolla voidaan varmistaa tulevan korkovaateen tayt-
tyminen. Korkosidonnaisen vakuutusvelan keskimaarainen
diskonttokorko korkovarauksen purkamisen jalkeen on 2,3
prosenttia tulevalle 10 vuodelle. Sen jalkeen diskonttokorko
on 3,1 prosenttia. Aktia Henkivakuutus arvioi korkovarauksen
riittdvyyttd vuosittain ja korjaa korkovarausta tarvittaessa.
Korkoriski on merkittdvin henkivakuutusyhtion vakuutus-
velkaan liittyva riski, ja se vaikuttaa kannattavuuteen taatun
asiakaskoron tuottovaatimuksen kautta seka vakavaraisuu-
teen varojen ja velkojen markkina-arvostuksen kautta. Seka
yhtién korkosidonnaisten etté sijoitussidonnaisten tase-erien
korkoriski sijoitussalkussa ja vakuutusvelassa lasketaan
korkostressilla (koron lasku), joka edustaa markkinakoron
historiallista 99,5 %-persentiilia. Laskettu vaikutus stressi-
skenaariossa, joka pitkien vastuiden vuoksi johtuu I1d8hinna
vakuutusvelan markkina-arvon muutoksesta, oli -43 (-42)
miljoonaa euroa.
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Keskeiset
tapahtumat

Aktia laajentaa vaihtoehtoisten
sijoitustuotteiden tarjontaansa ja osti
Askel Partnersin lilkketoiminnan

Aktia Rahastoyhtié Oy osti rahastopalvelutoimija Askel Part-
ners Oy:n rahastoliiketoiminnan. Aktia laajentaa kaupan
myota strategiansa mukaisesti vaihtoehtoisten sijoitustuot-
teiden tarjontaansa ja perustaa suomalaisen infrastruktuuri-
rahaston.

Aktian rahastot kérjessa riippumattoman
Morningstarin luokitteluissa

Aktian rahastot nousivat karkeen, kun verrattiin eri rahas-
toyhtididen rahastojen saamia Morningstar-luokituksia
Suomessa. Aktian rahastojen keskiarvo elokuussa 2020 oli
4,20 tahted, kun seuraavaksi parhaan kilpailijan keskiarvo oli
3,77. Morningstarin luokitusten perusteella tehdyssé vertai-
lussa on huomioitu kunkin rahaston eniten tdhtid saanut
rahasto-osuuslaji.

Aktia Varainhoito sulautetaan
Aktia Pankkiin

Aktia Pankki Oyj aloitti sulautumismenettelyn kokonaan
omistamansa tytaryhtiéon Aktia Varainhoito Oy:n sulauttami-
seksi Aktia Pankki Oyj:hin. Sulautuminen on osa konsernin
strategista tavoitetta panostaa varainhoitoon seka tehostaa
toimintaa ja selkeyttda konsernirakennetta. Sulautuminen
suunnitellaan toteutettavaksi 1.1.2021. Sulautumisen jélkeen
varainhoidosta tulee oma toiminta-alueensa Aktia Pankissa.

Aktian ja Alandian henkivakuutuskannan
yrityskauppa saatettiin paatokseen

Aktia Pankki Oyj ja Alandia Férsakring Abp (Alandia
Vakuutus) tiedottivat 19.12.2019, ettd Aktia Henkivakuutus Oy
ja henkivakuutusyhtio Forsakringsaktiebolaget Liv-Alandia
ovat sopineet Alandian henkivakuutuskannan myymisesta
Aktialle. Finanssivalvonta hyvéksyi kannansiirron, ja yritys-
kauppa saatettiin padatokseen 31.5.2020.

Muutoksia Aktian johtoryhmassa

Yritysasiakkaat-liiketoiminta-alueen johtaja Irma Gillberg-
Hjelt jatti tehtdvansa Aktiassa 15.4.2020. Aktian henkildasia-
kasliiketoiminnasta vastaava johtaja Carola Nilsson toimii siir-
tyméakauden aikana véliaikaisena yritysasiakasliiketoiminnan
johtajana.

Anssi Huhta on nimitetty Aktian Yritysasiakkaat-liiketoiminta-
alueen johtajaksi ja johtoryhman jaseneksi viimeistaan 1.1.2021
alkaen. Huhta raportoi tehtavédssaan toimitusjohtaja Mikko
Ayubille.

Aktia Varainhoito palkittiin Refinitiv
Lipper Fund Awards 2020 -vertailussa

Aktia Corporate Bond+ -rahasto voitti Refinitiv Lipper Fund
Awards 2020 -vertailussa parhaan euromaéréaisen rahaston
sarjassa “Bond EUR Global Corporates”, luokassa "Best Fund
Over Past 10 years”. Rahastopalkinto jaetaan parhaan tuotto-
kehityksen perusteella.

Aktia valittiin kuudetta kertaa Suomen
parhaaksi korkovarainhoitajaksi

Aktia voitti 11.3.2020 julkaistussa Morningstarin Suomen
Awards 2020 -kilpailussa korkovarainhoitaja-sarjan. Kyseessa
oli jo kuudes kerta, kun Aktia palkittiin parhaana suomalai-
sena varainhoitajana ja kahdeksas vuosi perdkkain, kun Aktia
oli kolmen parhaan korkovarainhoitajan joukossa.

Aktia paransi luokitustaan
yritysvastuun CDP-vertailussa

Aktia saavutti 23.1.2020 kansainvalisessa yritysvastuun CDP-
vertailussa luokan B, mika on yli eurooppalaisen finanssialan
keskiarvon. TAm& on merkittava parannus viime vuoden
luokasta D-. CDP (ent. Carbon Disclosure Project) on globaali
voittoa tavoittelematon organisaatio, joka keraa ja jakaa
yrityskohtaista tietoa muun muassa ilmastonmuutoksen hillit-
semisestd ja kasvihuonekaasupaastoista. B-luokan saavut-
taminen tarkoittaa, ettd Aktia ottaa yhd paremmin huomioon
ilmastonmuutoksen tuomat riskit ja mahdollisuudet ja tekee
aktiivisesti toimenpiteitd ilmastoasioiden suhteen.

Google Pay Aktian asiakkaiden kaytto6n

Aktia laajensi mobiilimaksamisen palveluvalikoimaansa ja toi
asiakkaidensa kaytt6on Google Payn 18.2.2020. Aktian asiak-
kaat voivat muuttaa Android-alylaitteensa maksuvélineeksi
ottamalla kdytt66n Google Payn.
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Muut
tiedot

Kauden jalkeiset tapahtumat

Aktia Pankki Oyj on 710.2020 mitatoinyt 717 196 Aktia-
osaketta hallituksen paatoksen tuella. Aktia Pankki Oyj:ll&
on ylld mainitun mitatdinnin jalkeen yhteensa 69 504 292
osaketta. Mitatoinnin yhteydessa puretaan siihen liittyva
osinkovelka, minka arvioidaan vahvistavan konsernin omaa
padomaa noin 3 miljoonalla eurolla vuoden viimeisen neljan-
neksen aikana.

Nyt mitatoidyt osakkeet ovat osakkeita, joita Veritas keski-
ndisen vahinkovakuutusyhtion omistaja-asiakkaat saivat
sulautumisvastikkeena maksamiensa vakuutusmaksujensa
perusteella, kun Veritas keskindinen vahinkovakuutusyhtioé
sulautui Aktia Oyj:hin 1.1.2009. Yhtiokokous paatti 16.4.2020,
ettd oikeus rekister6imattomiin vastikeosakkeisiin menete-
taan.

Taydennys ilmoitukseen omistusosuuden
muutoksesta arvopaperimarkkinalain
9 luvun 10 §:n mukaisesti

RG Partners Oy taydensi 1.3.2020 tekemé&ansa liputusilmoi-
tusta, jonka mukaan RG Partners Oy ja Svenska litteratursall-
skapet i Finland ovat solmineet sopimuksen, jossa Svenska
litteraturséllskapet i Finland myy 5 803 154 Aktia Pankki Oyj:n
osaketta RG Partners Oy:lle. Kauppa oli ehdollinen sille, etta
RG Partners Oy saa EKP:n paatoksen oikeudesta hankkia 10
prosenttia ylittdvan osuuden kaikista osakkeista seka tietyt
muut Finanssivalvonnalta edellytettavat luvat. Liputusil-
moitusta tdydennettiin tiedolla siitd, ettd RG Partners Oy

on saanut kaikki kaupan toteuttamiselle tarvittavat viran-
omaisluvat 2310.2020. Osakkeiden osto toteutetaan arvi-
olta 6.11.2020. Jarjestelyn toteutuessa RG Partners Oy tulee
omistamaan 7 078 115 osaketta, joka on 10,18 prosenttia Aktia
Pankki Oyj:n osakkeista ja danista.

[Imoitus omistusosuuden
muutoksesta arvopaperimarkkinalain
9 luvun 10 §:n mukaisesti

Aktia Pankki Oyj vastaanotti arvopaperimarkkinalain 9. luvun
5 &n mukaisen ilmoituksen Svenska litteratursallskapet i

Finland rf:Ita ("SLS™), jonka mukaan SLS:n osuus Aktia Pankki
Oyj:n osakkeista ja danistéa laskee alle 5 prosentin liputusrajan

arviolta 6.11.2020. TAm&n myo6td SLS:n osuus Aktia Pankki
Oyij:n osakkeista ja danista on O prosenttia.

SLS on 1.3.2020 solminut RG Partners Oy:n kanssa sopi-
muksen, jonka mukaan SLS myy 5 803 154 Aktia Pankki
Oyj:n osaketta RG Partners Oy:lle. Kauppa oli ehdollinen
sille, ettd RG Partners Oy saa EKP:n paatoksen oikeudesta
hankkia 10 prosentin ylittdvdn osuuden kaikista osakkeista
seka tietyt muut Finanssivalvonnalta edellytettavat luvat.
Kaupan ennakkoehtojen taytyttya 2310.2020 SLS luovuttaa
kaupan kohteena olevat osakkeet RG Partners Oy:lle arviolta
6.11.2020.

Luottoluokitus

Standard & Poor’s (S&P) muutti 19.5.2020 ndkemyksensa
Aktia Pankki Oyj:n luottokelpoisuuden ndkymistd kuuden
muun suomalaisen pankin kanssa vakaasta negatiiviseksi.
Pitk&aikaisen varainhankinnan luottoluokitus on A- ja lyhytai-
kaisen varainhankinnan luottoluokitus A2.

Moody’s Investors Service vahvisti 14.9.2020 Aktia Pankin
pitkan ja lyhyen aikavélin luottoluokitukset. Vakuudettomien
joukkolainojen (senior preferred) luokitus oli A1ja lyhyiden
velkainstrumenttien P-1. Moody’s Investors Servicen Aktia
Pankin pitk&aikaisille kiinteistovakuudellisille joukkovelka-
kirjalainoille (Covered Bonds) mydntdma luokitus on Aaa.
Nakymat ovat vakaat. Moody’s Investors Service muutti koko
Suomen pankkisektorin ndkymét vakaista negatiiviseksi
16.4.2020, mutta paatos ei tassa vaiheessa vaikuta pankki-
kohtaisiin luottoluokituksiin.

Pitka- Lyhyt-
aikainen  aikainen
varain- varain- Covered
hankinta hankinta Nakymat Bonds
Moody’s
Investors
Service Al P-1 vakaa Aaa
Standard &
Poor’s A- A-2  negatiivinen -
Lahipiiri

Lahipiiri kasittdd maaraavassa asemassa olevat osakkeen-
omistajat ja johtavassa asemassa olevat avainhenkil6t ja
naiden perheenjasenet seka yritykset, joissa johtavassa
asemassa olevalla avainhenkil6lld on maardysvalta. Aktian
avainhenkil6ita ovat hallituksen jasenet, toimitusjohtaja,
toimitusjohtajan varamies sekd muut johtoryhman jésenet.

Lahipiiritietoja kuvataan tarkemmin vuoden 2019 tilinpaa-
toksen liitetiedoissa K43 ja M43.
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Aktian osakkeen kurssikehitys 2.1.-30.9.2020

12,00 euroa

10,00

8,00

6,00

Helmikuu  Maaliskuu  Huhtikuu Toukokuu

Henkilosto

Kokopaéivaisten tydntekijoiden maara oli syyskuun lopussa
821(31.12.2019; 776). Kokopaivaisten henkildiden keskimaa-
rdinen lukumaéra oli 800 (1.1.-30.9.2019; 790).

Kannusteohjelma

Aktia Pankki Oyj otti vuonna 2018 kdytt66n uuden pitkan
aikavélin osakesaastdohjelman Aktia-konsernin tyontekijoille
tukemaan Aktian strategian toteuttamista.

AktiaUna-osakesaédstoohjelmassa Aktian noin 800:lle tyonte-
kijalle tarjotaan mahdollisuus s&astaa 2-4 prosenttia palkas-
taan (johtoryhma enintdan 7 prosenttia) ja hankkia saas-
tésummalla sdannodllisesti Aktian osakkeita 10 prosenttia
matalampaan hintaan. Lisaksi osallistujia kannustetaan anta-
malla heille maksuttomia lisdosakkeita osakesaastoohjel-
massa hankituilla osakkeilla noin kahden vuoden kuluttua.

Yllamainitun AktiaUna-osakesaastdohjelman puitteissa noin
60 avainhenkilélle, mukaan lukien toimitusjohtaja ja johto-
ryhman jasenet, on tarjottu mahdollisuutta osallistua lisdksi
osakesédastoohjelman suoriteperusteiseen osaan. Ansainta-
kriteerit ovat Aktia-konsernin vertailukelpoinen liikevoitto ja
nettopalkkiotuotot kyseisen jakson osalta.

Ensimmadisen AktiaUna-osakesdédstdohjelman ja sen suorite-
perusteisen osan matching-osakkeista vuosilta 2018-2019 on
sdadelty vuoden 2020 toisella vuosineljdnneksella.

Kannusteohjelmat esitelldan tarkemmin osoitteessa
www.aktia.com > Johto ja hallinto > Palkitseminen.

Aktia Pankki Oyj:n varsinaisen
yhtiokokouksen 2020 paatokset

Aktia Pankki Oyj:n varsinainen yhtiékokous vahvisti
16.4.2020 emoyhtion ja konsernin tilinpaatokset sekd myonsi

Kesakuu

Heindkuu Elokuu Syyskuu

vastuuvapauden aiemmille hallituksen jasenille sekéa toimitus-
johtajalle ja tdman varamiehelle.

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti viran-
omaisten suositukset huomioiden, ettd Aktia Pankki Oyj:n
varsinainen yhtidkokous valtuuttaa hallituksen paattamaan
my6&hemmin korkeintaan 0,63 euron osingon maksami-
sesta osakkeelta tilikaudelta 11.-3112.2019 siten, ettd maksu
tapahtuu yhdella tai useammalla kerralla, kuitenkin aikaisin-
taan 110.2020. Valtuutus on voimassa vuoden 2021 varsinai-
seen yhtidkokoukseen asti. Hallitus valtuutettiin paattdmaan
mahdollisen osingon tdsmdaytyspaiva ja maksuajankohta.
Aktia tiedottaa paatoksista erikseen.

Yhtiokokous vahvisti hallituksen jasenten lukumé&araksi
yhdeksan. Christina Dahlblom, Johan Hammarén, Maria
Jerhamre Engstrém, Johannes Schulman, Lasse Svens ja Arja
Talma valittiin uudelleen hallituksen jaseniksi. Uusiksi halli-
tuksen jaseniksi valittiin diplomi-insindéri Kari A.J. Jarvinen,
KTM Harri Lauslahti ja KTM Olli-Petteri Lehtinen. Kaikki halli-
tuksen jasenet valittiin toimikaudeksi, joka jatkuu seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen loppuun asti.

Yhtiokokous vahvisti tilintarkastajien lukumaaréksi yksi ja
valitsi uudelleen yhtion tilintarkastajaksi KPMG Oy Ab:n. Tilin-
tarkastajan palkkio maksetaan kohtuullisen laskun perusteella.

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd
oikeus arvo-osuusjarjestelmaan kuuluvaan osakkeeseen ja
osakkeeseen liittyvat oikeudet on menetetty Aktia Pankki
Oyj:n kerailytililla olevien osakkeiden osalta. Menettdmisseu-
raamuksen kohteena olevat osakkeet ovat osakkeita, joita
Veritas keskindisen vahinkovakuutusyhtion omistaja-asiak-
kaat saivat sulautumisvastikkeena maksamiensa vakuutus-
maksujensa perusteella, kun Veritas keskindinen vahinko-
vakuutusyhtio sulautui Aktia Oyj:hin 1.1.2009, ja jotka viela
ovat yhtion kerailytililla ja joita ei ole vaadittu rekisteroita-
viksi arvo-osuustilille ennen yhtiokokouksen paatdsta asiassa
16.4.2020.
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Edelld mainitut ehdotukset on julkaistu kokonaisuudes-
saan yhtiokokouskutsutekstissa osoitteessa www.aktia.com
kohdassa Tietoa Aktiasta > Johto ja hallinto > Yhtidkokous >
Yhtickokous 2020.

Osakepadoma ja omistajat

Aktia Pankki Oyj:n osakepddoma on 169,7 miljoonaa euroa.
Syyskuun 2020 lopussa Aktia-osakkeiden lukumé&éra oli
70 221 488. Rekisterdityjen omistajien kokonaislukumaara
oli 36 576 (30.9.2019: 36 140). Osakkeista 8,18 prosenttia oli
ulkomaisessa omistuksessa. Rekisterdimattomia osakkeita
0li 30.9.2020 765 116, eli 1,1 prosenttia koko osakemaarasta.
Konsernin omien osakkeiden omistus 30.9.2020 oli 113 372
(30.9.2019; 29 321) Aktia-osaketta. Aktia Pankki Oyj:n pors-
siarvo kauden viimeisen kauppapaivan lopussa 30.9.2020
oli noin 649 miljoonaa euroa. Aktia-osakkeen paatoskurssi
30.9.2020 oli 9,24 euroa. Korkeimmillaan Aktia-osakkeella
kaytiin kauppaa kauden aikana 11,64 eurolla ja alimmillaan 6,51
eurolla.

Aktia-osakkeen keskimaardinen paivittainen vaihto tammi-
syyskuussa 2020 oli 512 269 euroa tai 107 731 osaketta.

Sijoitetun

vapaan

Osake- padoman

(milj. euroa) Osakkeet padoma rahasto
11.2019 69 027 794 163,0 108,9
Osakeanti 16.5.2019 66 959 - 06
Osakeanti 14.11.2019 77 684 - 0,7
Muut muutokset - - -
31.12.2019 69172 437 163,0 110,2
Osakeanti 14.2.2020 744 696 6,7 -
Osakeanti 4.5.2020 220 000 - 1,7
Osakeanti 27.5.2020 84 355 - 06
Muut muutokset - - 0,2
30.9.2020 70 221488 169,7 112,6

Taloudelliset tavoitteet vuoteen 2023

Hallituksen syyskuussa 2019 vahvistamat taloudelliset
tavoitteet ovat:

« vertailukelpoinen liikevoitto 100 miljoonaa euroa (2019;
68,2 miljoonaa euroa),

e oman padoman tuotto (ROE) yli 11 prosenttia (2019; 10,3
prosenttia),

» vertailukelpoinen kulu/tuotto-suhde alle 0,60 (2019; 0,66)
seka

e ydinpddoman suhde (CET 1) 1,5-3 prosenttiyksikkda viran-
omaisvaateen ylapuolella (2019; 3,4 prosenttiyksikka
vahimmaisvaateen 11,3 prosenttia ylapuolella).

Riskit ja ndkymat
Riskit (ennallaan)

Aktian tulokseen vaikuttavat useat tekijat, joista tarkeimmaét
ovat yleinen taloustilanne, osake-, korko- ja valuuttakurssien
vaihtelu seka kilpailutilanne. Niissa tapahtuvat muutokset
voivat vaikuttaa pankki-, vakuutus- ja omaisuudenhoitopalve-
lujen kysyntaan.

Korkotason muutoksia, tuottojen kehitysta ja luottomarginaa-
leja on vaikea ennustaa, ja ne voivat vaikuttaa Aktian korko-
marginaaleihin ja sitd myota kannattavuuteen. Aktia harjoittaa
tehokasta korkoriskien hallintaa.

Mahdolliset tulevat arvonalentumiset Aktian luottosalkussa
voivat aiheutua monista tekijoist, joista keskeisimpié ovat
talouden yleinen tila, korkotaso, ty6ttomyys seka asuntohin-
tojen kehitys.

Raha- ja velkamarkkinoiden tehokas toiminta on oleellista
Aktian jalleenrahoitukselle. Muiden pankkien tavoin Aktia
tarvitsee kotitalouksien talletuksia kattaakseen osan likvidi-
teettitarpeestaan.

Aktian rahoitus- ja muiden varojen markkina-arvo voi
muuttua muun muassa sijoittajien korkeampien tuottovaati-
musten seurauksena.

Lisddntynyt pankki- ja vakuutustoiminnan sdéntely on
tiukentanut pankkiin kohdistuvia pddoma- ja likviditeetti-
vaateita. Uusi sdantely on myos kiristanyt kilpailua talletuk-
sista, kasvattanut pitkaaikaisen rahoituksen vaatimuksia ja
nostanut kiinteitd kustannuksia.

Vuoden ensimmaisen neljdnneksen aikana puhjennut korona-
pandemia ja sen kehittymisen rajoittamiseksi tehdyt toimen-
piteet ovat vaikuttaneet seka reaalitalouteen etté rahoitus-
markkinoihin. Osakemarkkinoiden nopeat muutokset ja aluksi
nopeasti edennyt lasku ovat kasvattaneet konsernin sijoitus-
varojen arvoon liittyvaa riskia.

Palkkiotuottojen kehitys riippuu myés hallinnoitavien varojen
volyymist ja arvonkehityksestd, mika puolestaan on lisdnnyt
konsernin tuottoihin ja kannattavuuteen liittyvia riskeja mark-
kinakadanteiden seurauksena.

Pandemian vaikutuksiin ja kestoon liittyva rahoitusmarkki-
noiden epdvarmuus on lisdnnyt jélleenrahoituksen ja likvidi-
teetin riskia.

Reaalitalouden lasku ja seka henkilo- etta yritysasiakkaiden
taloudelliset haasteet, investointeihin liittyva varovaisuus,
huonontunut likviditeetti tai sen huonontumiseen valmistau-
tuminen seké palveluiden ja tuotteiden tuotannon, ostojen,
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jakelun ja kysynnan haasteet lisddvat laina-asiakkaiden
maksuvaikeuksien riskia ja siten myos luottosalkun tulevien
arvonalentumisten riskia.

Reaalitalouden haasteet ja lisdantynyt tyéttomyys kasvat-
tavat lainan vakuutena kaytettavien kiinteistdjen vakuusar-
vojen riskid, mika puolestaan lisdd mahdollisten arvonalen-
tumistappioiden riskia luottosalkussa. Kauden aikana Aktian
luottoriskin kasvu nékyi I1&hinné lainojen lyhennysvapaakam-
panjan seurauksena vastaanotettujen lyhennysvapaahake-
musten maaran kasvuna sekéa velanhoidon joustojen lisdanty-
misena.

Koronapandemian vaikutuksia ja sen estdmiseksi tehtyjen
toimenpiteiden vaikutuksia valvotaan ja arvioidaan jatkuvasti,
jotta pandemian pitkaaikaiset vaikutukset Aktian riskeihin
voidaan maaritelld myohemmassa vaiheessa.

Nakymat 2020 (paivitetty)

Aktia tiedotti 18.3.2020 koronavirustilannetta seuranneen
oleellisesti heikentyneen yleisen taloudellisen tilanteen ja
lisddntyneen markkinavolatiliteetin odotettavasti vaikuttavan
negatiivisesti Aktian vuoden 2020 liikevoittoon.

Vaikka koko vuoden vertailukelpoisen liikevoiton odotetaan
laskevan vuoden ensimmadisen vuosineljdnneksen heikon
tuloksen takia, odotetaan alla olevan liiketoiminnan kuitenkin
kehittyvan vakaasti vuoden viimeiselld neljanneksella olet-
taen, ettd markkinakehitys ja yhteiskunnan olosuhteet
pysyvét edelleen vakaina:

o Korkokatteen kasvun odotetaan jatkuvan. Markkina-
arvojen muutoksesta riippuu, jatkuuko rahastojen ja
varainhoidon palkkiotuottojen elpyminen.

¢ Henkivakuutusnetto on edelleen hyvin riippuvainen mark-
kina-arvojen muutoksista.

* Mahdollisten luottotappiovarausten odotetaan pysyvan
maltillisella tasolla vuoden viimeiselld neljadnneksella.
Aktian likviditeetti ja vakavaraisuus on edelleen vahva.
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Taulukot ja
osavuosikatsauksen liitteet

Tunnusluvut

(milj. euroa) 1-9/2020 1-9/2019 A% 3Q2020 2Q2020 1Q2020 4Q2019 3Q2019
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,39 067 -41% 018 019 0,03 0,23 016
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,46 080 -42% 0,23 0,30 -0,07 0,06 0,17
Oma paadoma / osake (NAV) ,euroa™’ 9,21 8,76 5% 9,21 8,97 8,68 8,82 8,76
Osakkeiden lukumaéara keskimaarin (pl. omat osakkeet), milj. kpl* 69,7 69,0 1% 69,7 69,7 69,5 69,0 69,0
Osakkeiden maara kauden lopussa (pl. omat osakkeet), milj. kpl' 701 691 2% 701 701 69,9 691 691
Oman paaoman tuotto (ROE), %* 58 102 -43% 78 8,4 14 10,5 74
Koko p&&oman tuotto (ROA), %* 0,36 065 -45% 0,48 0,52 0,08 0,66 0,47
Kulu/tuotto-suhde* 0,73 0,65 12% 0,68 0,66 0,89 0,64 0,71
Ydinpadoman suhde, CET1 (pankkikonserni), %' 15,6 15,6 0% 15,6 15,7 15,9 14,7 15,6
Ensisijaisten omien varojen suhde (pankkikonserni), %! 15,6 15,6 0% 15,6 15,7 15,9 14,7 15,6
Vakavaraisuusaste (pankkikonserni), %' 18,5 20,0 -8% 18,5 18,9 19,4 18,6 20,0
Riskipainotetut sitoumukset (pankkikonserni)! 2900,7 24954 16% 29007 28448 27460 26369 24954
Vakavaraisuusaste (rahoitus- ja vakuutusryhmittyma), %' 136,9 129,4 6 % 136,9 135,7 136,2 131,6 129,4
Omavaraisuusaste, %*' 6,4 6,4 1% 6,4 6,3 6,2 6,4 6,4
Konsernivarat*' 26259 22089 19% 26259 24355 22349 20947 22089
Asiakasvarat*'3 96235 98494 2% 96235 92333 81359 98531 98494
Ottolainaus yleisolta’ 4 4971 4116,3 9% 4 4971 44999 42601 40598 41163
Antolainaus yleisélle’ 67799 62735 8% 67799 66938 65896 64291 62735
Vakuutusmaksutulo ennen jélleenvakuuttajien osuutta* 708 791 -10% 178 173 35,8 395 285
Liikekustannussuhde, % (henkivakuutusyhtic)*? 87,7 755 16 % 87,7 89,3 88,3 739 75,5
Vakavaraisuusaste (henkivakuutusyhtio), % 146,8 1663 -12% 146,8 1374 17,7 1921 166,3
Solvenssi Il -padoma (henkivakuutusyhtio) 154,0 1531 1% 154,0 148,2 146,3 166,3 1531
Sijoitukset kdyvin arvoin (henkivakuutusyhtié)*! 14217 1331,7 7% 14217 13901 1186,9 13450 13317
Vakuutusvelka, korkotuottoiset vakuutukset' 450,7 3819 18 % 450,7 4593 383,38 390,4 3819
Vakuutusvelka, sijoitussidonnaiset vakuutukset’ 889,0 8447 5% 889,0 856,4 7534 869,4 844,7
Konsernin henkildston maara (kokopaivaresurssit),

keskimaarin 800 790 1% 833 797 7 773 804
Konsernin henkiloston maara (kokopaivaresurssit), kauden

lopussa’ 821 767 7% 821 834 767 776 767

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ilman
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria:

Vertailukelpoinen kulu/tuotto-suhde* 0,73 0,67 9% 0,68 0,66 0,89 0,64 0,65
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos (EPS), euroa* 0,40 056 -29% 018 019 0,03 0,23 0,20
Vertailukelpoinen osakekohtainen oman paaoman tuotto, (ROE)* 59 86 -32% 78 85 14 10,5 92

* Aktia on maaritellyt konsernin taloudellisissa raporteissa kdytettavat vaihtoehtoiset tunnusluvut Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) asettamien vaihtoehtoisia
tunnuslukuja koskevien suuntaviivojen mukaan. Vaihtoehtoiset tunnusluvut (Alternative Performance Measures, APM) ovat tunnuslukuja, joita ei ole maaritelty IFRS-saannoksissa,
vakavaraisuussaannoksissa (CRD/CRR) tai Solvenssi ll-sdannoksissa (SlI). Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei néin ollen pidd nahda IFRS:n mukaisia tunnuslukuja korvaavina lukuina.
Vaihtoehtoiset tunnusluvut helpottavat kausien vertailua ja tuovat tulosraporttien kayttajille lisda kayttokelpoista tietoa. Vuoden 2017 toisesta vuosineljanneksesta Idhtien Aktia raportoi
uusia vaihtoehtoisia tunnuslukuja, joista konsernin vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat on jatetty pois. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét eivét liity juoksevaan toimintaan, ja

niitd ovat uudelleenjarjestelyihin, toimintojen myyntiin ja juoksevasta toiminnasta poikkeaviin varojen arvonalentumisiin liittyvat tulot ja menot. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
esitelldan konsernin tuloslaskelmassa ja laaj tuloslaskelmassa olevassa taulukossa.

1) Kauden lopussa

2) Kumulatiivinen vuoden alusta

3) Ei sisalla rahastojen rahastovaroja (vertailukaudet laskettu uudelleen)

Tunnuslukujen laskentaperiaatteet ovat luettavissa Aktia Pankki Oyj:n vuosi- ja vastuullisuuskertomuksesta 2019, s. 104.
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Konsernin tuloslaskelma

(milj. euroa) Liite 1-9/2020 1-9/2019 A% 2019
Korkokate 3 59,9 58,2 3% 776
Osingot 0,3 05 -24 % 0,5
Palkkiotuotot 793 81,7 -3% 10,4
Palkkiokulut =7, -84 16 % -1,3
Nettopalkkiotuotot 72,2 73,3 1% 991
Henkivakuutusnetto 4 9,6 21,7 -56 % 30,0
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 5 0,5 2,0 75 % 2,9
Liiketoiminnan muut tuotot 15 10,5 -86 % M4
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 1441 166,2 13 % 221,4
Henkilostokulut -51,4 -52,1 1% -69,0
IT-kulut -191 -19,4 2% -26,2
Poistot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista -13,7 -14.,6 -6 % -19,5
Liiketoiminnan muut kulut -216 -225 -4 % -29,2
Liiketoiminnan kulut yhteensa -105,7 -108,6 3% -143,9
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista 7 -3.2 -37 -13% -4,5
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -0 1,7 - 17
Liikevoitto 35,1 55,6 =37 % 74,8
Verot -16 -97 -22 % -12,9
Kauden voitto 27,5 45,9 -40 % 61,8
Josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 275 45,9 -40 % 61,8
Yhteensa 27,5 45,9 -40 % 61,8
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,39 0,67 -4 % 0,90
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,39 0,67 -41 % 0,90

Liikevoitto ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria:

Liikevoitto 35,11 55,6 -37% 74,8
Liiketoiminnan tuotot:

Visa Europen myynnista Visa Inc:lle saatu lisétuotto - -0,5 - -0,5

Oy Samlink Ab:n osakkeiden myynnista saatu voitto - -96 - -96
Liiketoiminnan kulut:

Uudelleenjarjestelykulut 0,2 34 -94 % 35
Vertailukelpoinen liikevoitto 35,3 49,0 -28 % 68,2
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Konsernin laaja tuloslaskelma

(milj. euroa) 1-9/2020 1-9/2019 A% 2019
Kauden voitto 275 459 -40 % 61,8
Muut laajan tuloslaskelman erét verojen jéilkeen:
Rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdyp&an arvoon 70 9,8 -29 % 2,8
Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos kaypaan arvoon 01 - - -
Rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan -2,5 -0,7 -255 % -63
Laaja tulos erist4, jotka voidaan siirta4 tuloslaskelmaan 4.6 91 -49 % -2,6
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt - - - -0,3
Laaja tulos erist4, joita ei voida siirtaa tuloslaskelmaan - - - -0,3
Kauden laajan tuloslaskelman tulos 32,1 55,0 -42 % 59,0
Laajan tuloslaskelman tulos josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 321 55,0 -42 % 59,0
Yhteensa 32,1 55,0 42 % 59,0
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,46 0,80 -42 % 0,85
Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,46 0,80 -42 % 0,85
Laajan tuloslaskelman tulos ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria:
Laajan tuloslaskelman tulos 321 55,0 -42 % 59,0
Liiketoiminnan tuotot:

Visa Europen myynnista Visa Inc:lle saatu lisatuotto - -0,4 - -04

Oy Samlink Ab:n osakkeiden myynnista saatu voitto - -9,6 - -96
Liiketoiminnan kulut:

Uudelleenjarjestelykulut 0,2 2,7 94 % 2,8
Vertailukelpoinen laajan tuloslaskelman tulos 32,3 47,8 -32% 51,8

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat konsernin tuloslaskelmassa ja laajassa tuloksessa

(milj. euroa) 1-9/2020 1-9/2019 A% 2019
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot - 0,5 - 0,5
Liiketoiminnan muut tuotot = 9,6 - 9,6
Liiketoiminnan tuotot yhteensa - 10,1 - 10,1
Henkilostokulut -0,2 -2 -9 % -2,2
Liiketoiminnan muut kulut = -1,3 - -1,3
Liiketoiminnan kulut yhteensa -0,2 -3,4 -94 % -3,5
Liikevoitto -0,2 6,6 - 6,5
Verot 0,0 0,6 -93 % 0,6
Tilikauden laajan tuloslaskelman tulos -0,2 7,2 - 7,2
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Konsernin tase

(milj. euroa) Liite  30.9.2020  31.12.2019 A % 30.9.2019
Varat
Korolliset arvopaperit 102,7 194 430 % 174
Osakkeet ja osuudet 153,0 1481 3% 137,2
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset 8894 8716 2% 8456
Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat 8 1145,0 10391 10 % 1000,3
Korolliset arvopaperit 1266,9 1240,3 2% 13431
Muun laajan tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat 8 1266,9 1240,3 2% 13431
Korolliset arvopaperit 78 391,2 336,5 16 % 3472
Saamiset Suomen Pankilta ja luottolaitoksilta 78 28,7 17,3 66 % 237
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltd 78 67799 6 4291 5% 62735
Ké&teiset varat 8 673,6 3154 114 % 3225
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat 7 8734 7 098,3 1% 6 966,9
Johdannaissopimukset 6,8 721 68,1 6 % 93,6
Sijoitukset, osakkuusyritykset ja joint ventures 0,2 0] 79 % 0]
Aineettomat hyddykkeet 58,0 62,8 -8 % 64,0
Kayttooikeusomaisuus 22,6 1,8 N % 12,5
Sijoituskiinteistot 399 422 -5% 34,2
Muut aineelliset hyédykkeet 44 21 107 % 2,4
Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet 124,9 118,9 5% 113,0
Muut varat 100,8 1289 -22% 93,0
Tuloverosaamiset 2,7 04 560 % 0,9
Laskennalliset verosaamiset 2,5 29 1% 31
Verosaamiset 53 33 60 % 39
Varat yhteensa 10 588,5 9 6971 9% 9 614,0
Velat
Velat keskuspankeille 550,0 400,0 38 % 400,0
Velat luottolaitoksille 148,8 1976 -25% 155,5
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 4 4971 4 059,8 1% 4116,3
Talletukset 8 5195,8 46575 12% 46719
Johdannaissopimukset 6,8 19,3 9,8 96 % 12,5
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 2 9481 26227 12 % 2 549,2
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 169,5 215,4 21% 228,2
Muut velat luottolaitoksille 30,9 35,1 12 % 41,4
Muut velat yleisolle ja julkisyhteisoille 100,0 1500 -33% 100,0
Muut rahoitusvelat 8 32485 30231 7% 29189
Vakuutusvelka, riskivakuutukset ja korkotuottoiset vakuutukset 450,7 390,4 15 % 381,9
Vakuutusvelka, sijoitussidonnaiset vakuutukset 889,0 869,4 2% 8447
Vakuutusvelka 1339,7 1259,8 6% 1226,6
Muut velat 839 811 3% 1206
Varaukset 14 1,0 39 % 0,8
Tuloverovelat 0,6 43 -87% 0,7
Laskennalliset verovelat 53,7 50,5 6 % 57,2
Verovelat 54,3 54,8 -1% 579
Velat yhteensa 9942,8 9 087,1 9% 9009,1

Oma padoma

Sidottu oma p&dadoma 189,5 17811 6 % 189,8
Vapaa oma pddoma 456,3 4319 6 % 415,2
Oma padoma yhteensa 645,7 610,0 6% 604,9
Velat ja oma pddoma yhteensa 10 588,5 96971 9% 9 614,0
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Konsernin taseen ulkopuoliset sitoumukset

(milj. euroa) 30.9.2020 31.12.2019 A% 30.9.2019
Takaukset 26,1 283 -8% 296
Muut kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 6,0 55 10 % 53

Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéaksi annetut sitoumukset 321 337 -5% 34,9
Kayttdmattomat luottojarjestelyt 6541 5924 10 % 486,3
Muut kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 9.3 144 -36% 21,2

Asiakkaan hyvéksi tehdyt peruuttamattomat sitoumukset 6634 606,9 9% 5075

Yhteensa 695,5 640,6 9% 542,4

Konsernin oman paddaoman muutos
Osake- Sijoitetun
perusteisten vapaan oman
Osake- Kayvin arvon korvausten padoman Oma padoma

(milj. euroa) padoma rahasto rahasto rahasto Voittovarat yhteensa

Oma pdidoma 1.1.2019 163,0 12,7 14 108,9 298,9 589,9

Osakeanti 1,3 1,3

Omien osakkeiden myynti 0,0 0,8 0,7

Osingonjako -421 -421
Tilikauden voitto 61,8 61,8
Rahoitusvarat -2,6 -2,6
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt -0,3 -0,3

Tilikauden laajan tuloslaskelman tulos -2,6 615 59,0

Muutos osakeperusteisissa

maksuissa (IFRS 2) 1,2 1,2

Oma pddoma 31.12.2019 163,0 15,1 2,6 110,2 3191 610,0

Oma pdidoma 1.1.2020 163,0 15,1 2,6 110,2 3191 610,0

Osakeanti 6,7 23 -5,7 33

Omien osakkeiden hankinta -1,7 -1,7

Omien osakkeiden myynti 0,2 1,3 15
Kauden voitto 275 275
Rahoitusvarat 45 45
Kassavirran suojaus 0,1 01

Kauden laajan tuloslaskelman tulos 4.6 275 321

Muutos osakeperusteisissa

maksuissa (IFRS 2) -0,2 0,8 0,5

Oma paidoma 30.9.2020 169,7 19,7 2,4 112,6 341,3 645,7

Oma paidoma 1.1.2019 163,0 17,7 14 108,9 298,9 589,9
Osakeanti 06 0,6
Omien osakkeiden myynti 0,0 0,8 0,7
Osakeanti -42]1 -421
Kauden voitto 45,9 459
Rahoitusvarat 91 91
Kauden laajan tuloslaskelman tulos 91 459 55,0
Muutos osakeperusteisissa
maksuissa (IFRS 2) 0,7 0,7
Oma padoma 30.9.2019 163,0 26,8 21 109,5 303,5 604,9
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Konsernin rahavirtalaskelma

(milj. euroa) 1-9/2020 1-9/2019 A% 2019
Liiketoiminnan rahavirta

Liikevoitto 3511 55,6 -37 % 74,8
Oikaisut eriin joilla ei ole rahavirtavaikutusta 329 6,4 413 % 6,8
Purettu kdyvén arvon suojaus - 75 - 75
Maksetut tuloverot -11,2 -92 21% -1,9
Liiketoiminnan rahavirta ennen saamisten ja velkojen muutosta 56,8 60,2 -6 % 771
Liiketoiminnan saamisten lisdys (-) tai vdhennys (+) -428,7 -274,5 -56 % -405,1
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vdhennys (-) 7811 263,3 197 % 3811
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 4091 49,0 735 % 53,1

Investointien rahavirta

Tytéryhtididen ja osakkuusyritysten myynti - 9,6 - 9,6
Investoinnit sijoituskiinteistoihin -1,5 -39 62 % -79
Sijoituskiinteistdjen luovutukset - 10,8 - 10,8
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin -6,8 -6,0 -14 % -78
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset - - - 0,0
Osakeanti ja pddomalaina osakkuusyrityksille -0 - - -
Liv-Alandian henkivakuutuskannan hankinta 70 - - -
Investointien rahavirta yhteensa -1,5 10,5 - 4,8

Rahoituksen rahavirta

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -46,0 18,3 - 75
Osinko/emissio maaraysvallattomille omistajille -30 -2,3 -30 % -2,3
Omien osakkeiden myynti 15 0,7 97 % 0,7
Maksetut osingot - -421 - -421
Rahoituksen rahavirta yhteensi -47,5 -25,3 -88 % -36,1
Rahavarojen nettomuutos 360,1 34,2 954 % 21,7
Rahavarat vuoden alussa 2861 2644 8% 2644
Rahavarat kauden lopussa 646,2 298,55 116 % 286,1

Rahoituslaskelmassa esiintyvit rahavarat muodostuvat seuraavista tase-erista:

Kassa 1,5 1,7 7% 1,8
Suomen Pankin sekkitili pl. véhimmaisvarantotalletus Suomen Pankissa 6239 276,7 126 % 2694
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 20,7 20,2 2% 14,8
Yhteenséa 646,2 298,5 16 % 286,1

Oikaisut eriin joilla ei ole rahavirtavaikutusta:

Arvonalentuminen korollisista arvopapereista -0 -0,5 77 % -0,3
Realisoitumattomat arvonmuutokset rahoitusvaroista, jotka arvostetaan

kaypaan arvoon tuloksen kautta 55 -b,4 - A
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista 32 37 -13% 45
K&yvéan arvon muutokset 121 -0,2 - -0,5
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyédykkeista 94 95 1% 12,7
Myyntivoitot ja -tappiot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista - -0,9 - -0,9
Purettu kdyvan arvon suojaus -1,6 24 35% -31
Sijoituskiinteistdjen kdyvan arvon muutos 338 -1 - -5,2
Osakeperusteisten maksujen muutos -0,5 0,2 - 0,7
Muut oikaisut 10 25 -60 % 33
Yhteensa 32,9 6,4 413 % 6,8
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Konsernin kehitys neljannesvuosittain

(milj. euroa)

Tuloslaskelma 3Q2020 3Q2020 102020 4Q2019 3Q2019 1-9/2020 1-9/2019
Korkokate 20,0 201 19,7 19,3 196 599 58,2
Osingot 0,0 [oX 02 0,0 03 03 05
Nettopalkkiotuotot 24,2 229 25,2 25,8 253 72,2 733
Henkivakuutusnetto 4,7 101 -5,2 8,3 6,8 9,6 21,7
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 0,2 1,3 -1,0 09 0,5 0,5 2,0
Liiketoiminnan muut tuotot 03 0,2 10 09 04 15 10,5
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 49,4 54,8 39,9 55,2 52,9 1441 166,2
Henkiléstokulut -16,4 -18,4 -16,6 -16,9 -18,6 -51,4 -52,1
IT-kulut -7 -6,4 -5,6 -6,8 -6,4 -191 -19,4
Poistot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista -4,3 -4,8 -4.6 -4.9 -4,8 -13,7 -14.,6
Liiketoiminnan muut kulut -6,0 -6,7 -8,9 -6,7 =77 -21,6 -225
Liiketoiminnan kulut yhteensa -33,8 -36,3 -35,6 -35,3 -37,5 -105,7 -108,6
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista -01 -1,8 14 -0,8 -1,2 -32 -37
Arvonalentumiset muista saamisista 04 -04 - - - = -
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 0,0 -0/1 0,0 0,0 -01 1,7
Liikevoitto 16,0 16,3 2,8 191 14,3 35,1 55,6
Verot -3,5 -3,3 -0,7 -3,2 -31 -16 -9,7
Kauden voitto 12,4 13,0 2,1 15,9 1,2 275 45,9
Josta:

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 12,4 13,0 21 15,9 1,2 275 459
Yhteensa 12,4 13,0 21 15,9 n,2 27,5 45,9
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 018 019 0,03 0,23 0,16 0,39 0,67
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos

(EPS), euroa 0,18 019 0,03 0,23 0,16 0,39 067

Liikevoitto ilman

vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria: 3Q2020 2Q2020 102020 4Q2019 3Q2019 1-9/2020 1-9/2019
Liikevoitto 16,0 16,3 2,8 191 14,3 35,1 55,6
Liiketoiminnan tuotot:

Visa Europen myynnista Visa Inc:lle saatu lisatuotto - - - - - - -0,5

Oy Samlink Ab:n osakkeiden myynnista saatu voitto - - - - - - -96
Liiketoiminnan kulut:

Uudelleenjarjestelykulut - 0,2 - 01 3,3 0,2 34
Vertailukelpoinen liiketulos 16,0 16,5 2,8 19,2 17,6 35,3 49,0
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(milj. euroa)

Laaja tulos 3Q2020 2Q2020 1Q2020 4Q2019 302019 1-9/2020 1-9/2019
Kauden voitto 12,4 13,0 2] 15,9 1,2 275 459
Muut laajan tuloslaskelman erét verojen jdlkeen:

Rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdyp&an arvoon 4,0 8,7 -5,7 -70 0,8 70 9,8
Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos kdypaan

arvoon 0,1 0,0 - - - 0,1 -
Rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan -0,5 -0,7 -1,3 -4,6 -0,3 -2,5 -0,7
Laaja tulos erist4, jotka voidaan siirtaa tuloslaskelmaan 36 8,0 -70 -1,7 05 4,6 91
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt - - - -0.3 - - -
Laaja tulos erist4, joita ei voida siirtda tuloslaskelmaan - - - -03 - - -
Kauden laajan tuloslaskelman tulos 16,1 21,0 -4,9 3,9 1,6 321 55,0

Laajan tuloslaskelman tulos josta:

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus 16,1 21,0 -4,9 39 11,6 321 55,0
Yhteensa 16,1 21,0 -4,9 3,9 11,6 32,1 55,0
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,23 0,30 -0,07 0,06 017 0,46 0,80
Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen

tulos, euroa 0,23 0,30 -0,07 0,06 017 0,46 0,80

Laajan tuloslaskelman tulos ilman

vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria: 3Q2020 2Q2020 1Q2020 4Q2019 302019 1-9/2020 1-9/2019
Laajan tuloslaskelman tulos 16,1 21,0 -49 39 11,6 321 55,0
Liiketoiminnan tuotot:

Visa Europen myynnista Visa Inc:lle saatu lisétuotto - - - - - - -0,4

Oy Samlink Ab:n osakkeiden myynnista saatu voitto - - - - - - -9,6
Liiketoiminnan kulut:

Uudelleenjarjestelykulut - 0,2 - 01 2,7 0,2 2,7
Vertailukelpoinen laajan tuloslaskelman tulos 16,1 21,2 -4,9 4,0 14,3 32,3 47,8
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Segmenttien kehitys neljannesvuosittain

Pankkitoiminta 3Q2020 2Q2020 1Q2020 4Q2019 302019 1-9/2020 1-9/2019
Korkokate 18,2 179 16,9 16,6 174 53,0 50,8
Nettopalkkiotuotot 15,7 15,1 16,6 16,7 16,8 474 499
Liiketoiminnan muut tuotot 0,2 0] 0,7 01 01 09 0,2
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 34,0 33,1 34,3 33,4 34,3 101,3 100,9
Henkilostokulut -51 -53 -4.,6 -51 -7,0 -15,0 -16,9
Liiketoiminnan muut kulut' -19,5 -20,3 -20,9 -19,5 -20,9 -60,7 -62,7
Liiketoiminnan kulut yhteensa -24,5 -25,6 -25,6 -24,6 -27,8 -75,7 -79,6
Arvonalentumiset muista saamisista -01 -1,8 -14 -0,7 -1,3 -3,2 -3,7
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista 0,4 -0,4 - - - - -
Liikevoitto 9,8 5,3 7,3 8,1 5,2 22,4 17,6
Vertailukelpoinen liikevoitto 9,8 5,4 73 8,11 8,4 22,5 20,9
Varainhoito 3Q2020 2Q2020 102020 4Q2019 302019 1-9/2020 1-9/2019
Korkokate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nettopalkkiotuotot 10,1 9,4 10,2 10,9 10,3 29,7 289
Henkivakuutusnetto 37 9,2 -6,3 72 57 6,6 18,3
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 0] 0,2 o1 0,2 0,2
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 13,9 18,7 3,9 18,3 16,1 36,5 47,4
Henkilostokulut -30 -36 -36 -3,8 -36 -10,3 -10,5
Liiketoiminnan muut kulut’ -4,7 -4.6 -4,5 -4,5 -4,3 -13,8 -13,2
Liiketoiminnan kulut yhteensa -1,7 -8,2 -8,1 -8,3 -7,9 -24,0 -23,7
Liikevoitto 6,2 10,5 -4,2 10,0 8,2 12,5 23,7
Vertailukelpoinen liikevoitto 6,2 10,5 -4,2 10,0 8,2 12,5 23,7
Konsernitoiminnot 3Q2020 2Q2020 102020 4Q2019 302019 1-9/2020 1-9/2019
Korkokate 19 2,2 2,7 2,7 2,2 6,8 74
Nettopalkkiotuotot 15 15 1,7 15 1,6 4,7 4,5
Liiketoiminnan muut tuotot 0,3 16 -0,5 15 11 14 12,8
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 3,7 5,3 4,0 5,7 4,8 12,9 24,7
Henkilostokulut -8,4 -95 -8,3 -8,0 -8,1 -26,1 -24,7
Liiketoiminnan muut kulut' 46 4,8 41 34 41 13,4 12,5
Liiketoiminnan kulut yhteensa -3,8 -4,7 -4,2 -4,7 -4,0 -12,7 -12,2
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista - - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Liikevoitto =01 0,6 -0,3 1,0 0,9 0,2 12,6
Vertailukelpoinen liikevoitto -0,1 0,7 -0,3 1,1 1,0 0,3 2,6

1) Keskeisten toimintojen nettokustannukset allokoidaan Konsernitoiminnoista liiketoimintasegmentteihin Pankkitoiminta ja Varainhoito. TAméa kustannusten allokointi siséltyy
segmenttien liiketoiminnan muihin kuluihin.
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Liite 1. Osavuosikatsauksen laatimisperusta ja olennaiset tilinpaatosperiaatteet

Osavuosikatsauksen laatimisperusteet

Aktia Pankki Oyj:n konsernitilinpaatos on laadittu kansain-
vélisten IFRS-kirjanpitostandardien (International Financial
Reporting Standards) mukaisesti siten kuin EU on standardit
hyvéksynyt.

Osavuosikatsaus 11.-30.9.2020 on laadittu IAS 34 Osavuosi-
katsaukset -standardin mukaisesti. Osavuosikatsaus ei sisélld
kaikkea tietoa ja kaikkia liitteit, joita tilinpaatokselta vaadi-
taan, minka vuoksi katsaukseen tulee tutustua yhdessa Aktia-
konsernin vuositilinpdatoksen 3112.2019 kanssa. Taulukoiden
luvut esitetddn miljoonina euroina yhdelld desimaalilla. Luvut
on pydristetty, joten yksittaisten euromaéarien summat voivat
poiketa esitetystd loppusummasta.

Hallitus hyvaksyi osavuosikatsauksen ajalta 11.-30.9.2020
kokouksessaan 3.11.2020.

Aktia Pankki Oyj:n tilinpaatds ja osavuosikatsaukset ovat
luettavissa konsernin verkkosivuilla www.aktia.com.

Olennaiset tilinpaatésperiaatteet

Osavuosikatsauksen laadinnassa on noudatettu vuositilin-
paatokseen 3112.2019 sovellettuja tilinpaatoksen laatimis-
periaatteita.

Johdon harkintaa edellyttavat tilinpaatosperiaatteet

ECL:n (Expected Credit Loss) laskemiseen sisaltyy olennaisia
arviointeja koronakriisin vaikutuksiin liittyvan vallitsevan
epavarmuuden ja heikon ndkyvyyden vuoksi. Konsernin
ECL-laskelmia varten on olemassa asiantuntijapaneeli, joka
huomioi erilaiset olennaiset tulevat makrotalouden tekijat.
Tarkasteltavia makrotaloudellisia tekijoitd ovat muun muassa
tyottomyys, korkotaso, inflaatio sekd asuntojen ja kiinteis-
tdjen hinnat. Tulevien makrotaloudellisten edellytysten
menetelmat ja skenaariot on péivitetty neljdnnesvuosittain,
ja niihin sisaltyy olennaisia arviointeja, joissa huomioidaan
koronakriisin vaikutus odotettuihin tuleviin luottotappioihin.
Arviointi sisaltd4 useita harkintoja, ja konserni on huomi-
oinut esimerkiksi viranomaisten kattavan elvytyspaketin.
ECL:n laskennassa on otettu huomioon myds se, etta lyhen-
nystauko koronakriisin seurauksena ei talla hetkella johda
automaattisesti kasvaneeseen varaustarpeeseen, vaan arvi-
oinnit tehdaan yksilollisesti samassa tahdissa hakemusten
kasittelyn kanssa. Arvioinnit on tehty sen tiedon pohjalta,

joka on ollut saatavilla raportoinnin ajankohtana. Vallitseva
epdvarmuus ja luotettavan tiedon rajallinen saatavuus aihe-
uttavat sen, etta tulevaisuutta koskeviin arviointeihin liittyy
huomattavaa epavarmuutta, joka saattaa vaikuttaa ECL-arvi-
oihin merkittavasti. Makrotalouden kehitysta ja luottolaadun
arviointeja péivitetaan jatkuvasti tulevan vuosineljanneksen
aikana.

Aktia on paivittanyt sisdisia konsernin sisdisten kustan-
nusten ja rahastopalkkioiden allokoinnin periaatteita 11.2020
alkaen. Lisdksi saapuvien ja ldhtevien maksujen valuutta-
tuotot on siirretty rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotoista
nettopalkkiotuottoihin. Aktian vuoden 2019 kaikille vuosi-
neljanneksille uusien periaatteiden mukaan péivitetyt vertai-
luluvut on julkistettu porssitiedotteessa 28.4.2020. Muutos
vaikuttaa Pankkitoiminta-, Varainhoito- ja Konsernitoiminnot-
segmenttien nettopalkkiotuottoihin, muihin likketoiminnan
tuottoihin, lilketoiminnan tuottoihin yhteensa, muihin liiketoi-
minnan kuluihin, liilketoiminnan kuluihin yhteensj, liikevoit-
toon ja vertailukelpoiseen liikevoittoon.

Tana vuonna ei ole otettu kdyttdéon uusia tai muuttuneita
IFRS-standardeja.

Seuraavat uudet ja muuttuneet IFRS-standardit vaikuttavat
tulevien liiketapahtumien raportointiin:

Vakuutussopimusten kirjaamista sdddelldan IFRS 4:ss3, joka
korvataan tulevaisuudessa uudella standardilla IFRS 17. IFRS
17 pitaa sisélldan uusia lIdhtékohtia vakuutussopimusten
kirjaamiseen ja arviointiin seka saantoja sille, miten vakuu-
tussopimukset esitetdan liitetiedoissa. Uuden standardin
tarkoituksena on lisata lapindkyvyyttd, antaa oikeampi kuva
vakuutussopimusten tuloksista ja vahentaa eri vakuutus-
sopimusten kirjaamisten valisia eroja. Vakuutusstandardi
IFRS 17 julkaistiin 18. toukokuuta 2017. Kesdkuussa 2019
julkaistiin ehdotuksia standardin muuttamiseksi, ja ehdo-
tuksen mukaan uusittua standardia aletaan soveltaa 1.
tammikuuta 2022 alkaen. EU:n odotetaan hyvaksyvéan stan-
dardi vuoden 2021 aikana, ja soveltamisesta tulee siin
tapauksessa pakollista EU:ssa 1.1.2023. Aktia-konserni suun-
nittelee ottavansa IFRS 17:n kdyttdon, kun se tulee pakolli-
seksi EU:ssa.

Konserni arvioi, ettd muilla uusilla tai muutetuilla IFRS-
standardeilla tai IFRIC-tulkinnoilla (International Financial
Reporting Interpretations Committee) ei tule olemaan
olennaista vaikutusta konsernin tulokseen, taloudelliseen
asemaan tai tietoihin.
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Liite 2. Konsernin riskipositiot

Pankkikonsernin vakavaraisuus

Pankkikonserniin kuuluvat Aktia Pankki Oyj ja kaikki tytdryhtiot lukuun ottamatta Aktia Henkivakuutus Oy:ta. Pankkikonserni muodostaa
vakavaraisuussaannosten mukaisen konsolidointiryhmén.

(milj. euroa) 30.9.2020 31.12.2019 30.9.2019
Pankki- Pankki- Pankki-
Laskelma pankkikonsernin omista varoista Konserni konserni Konserni konserni Konserni konserni
Varat yhteensa 10 588,5 9202,5 969711 8385,8 9 614,0 8 316,9
josta aineettomat hyodykkeet 58,0 57,2 62,8 62,4 64,0 63,7
Velat yhteensa 9942,8 8642,6 9 08711 7 864,8 9 009,1 7 801,6

josta velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla

veloilla 1695 1695 2154 2154 228,2 2282
Osakepddoma 169,7 169,7 163,0 163,0 163,0 163,0
K&ayvén arvon rahasto 19,7 15,0 15,1 77 26,8 13,5
Sidottu oma paaoma 189,5 184,8 1781 170,7 189,8 176,5
Vapaan oman padoman rahasto ja muut rahastot 115,0 14,9 12,8 12,7 m,7 m,6
Voittovarat 3138 232,2 2573 191,7 2576 192,0
Kauden tulos 275 281 61,8 457 45,9 35,1
Vapaa oma pdaoma 456,3 3751 4319 350,2 415,2 338,7
Osakkeenomistajien osuus omasta pddomasta 645,7 5599 610,0 520,9 604,9 515,3
Oma padoma 645,7 559,9 610,0 520,9 604,9 515,3
Velat ja oma pddoma yhteensa 10 588,5 9202,5 9 6971 8 385,8 9 614,0 8 316,9
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 695,5 686,2 640,6 626,2 543,11 521,9
Oma padoma pankkikonsernissa 559,9 520,9 515,3
Osinkovaraus - -44,0 -
Kauden voitto jolle ei haettu Fivan lupaa -28,1 - -351
Aineettomat hyddykkeet -57,2 -62,4 -63,7
Debentuurit 84,6 102,6 10,1
Muut odotetut tappiot IRB:n mukaan -21,6 -20,5 -20,6
Vahennys finanssialan merkittavistd omistusosuuksista -0,8 -6,7 -6,5
Muut sis. maksamaton osinko 0,8 0,8 0,7
Omat varat yhteensa (CET1 + AT1+ T2) 537,6 490,7 500,0

Omien varojen laskennassa ei sovelleta 30.6.2020 tilanteessa EU asetuksen 2020/873 (ns. CRR Quick Fix) artiklan 468 mukaista késittelya. Artikla
sisdltdd muiden laajan tuloksen erien kdyp&an arvoon arvostettujen realisoitumattomien voittojen ja tappioiden valiaikaisen kohtelun covid-19-

pandemian yhteydessa.
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(milj. euroa)

Pankkikonsernin vakavaraisuus 30.9.2020 30.6.2020 31.3.2020 31.12.2019 30.9.2019
Ydinpddoma ennen oikaisuja 5324 528,8 5205 4771 4804
Ydinpddomaan tehtavat oikaisut 79,4 -81,8 -83,6 -89,0 -90,5
Ydinpdadoma (CET1) yhteensa 453,0 4417,0 437,0 3881 390,0

Ensisijainen lisdpddoma ennen oikaisuja = - - - -
Ensisijaiseen lisdpddomaan tehtavat oikaisut = - - - -

Ensisijainen lisipadoma (AT1) yhteensa - - - - -

Ensisijainen pddoma (T1= CET1 + AT1) yhteensa 453,0 447,0 437,0 3881 390,0
Toissijainen padoma ennen oikaisuja 84,6 90,1 96,1 102,6 110.1
Toissijaiseen pddomaan tehtavat oikaisut - - - - -
Toissijainen pddoma (T2) yhteensa 84,6 90,1 96,1 102,6 1101
Omat varat yhteensa (TC = T1+ T2) 537,6 5371 533,1 490,7 500,0
Riskipainotetut erit yhteensa 2900,7 2 844,8 2 746,0 2636,9 2 495,4
josta luottoriskin osuus, standardimenetelma 658,9 651,0 5911 558,7 468,6
josta luottoriskin osuus, sisdinen menetelma 17814 17270 16311 15674 1496,9
josta kotitalouksien asuntoluottojen 15 prosentin riskipainolattia 99,0 105,5 162,4 149,5 176,3
josta markkinariskin osuus - - - - -
josta operatiivisen riskin osuus 3613 3613 361,3 361,3 353,6
Omien varojen vaade (8 %) 2321 2276 219,7 211,0 199,6
Omien varojen puskuri 305,6 309,5 313,4 279,8 300,4
Ydinpddoman suhde 15,6 % 15,7 % 159 % 14,7 % 15,6 %
Ensisijaisen pddoman suhde 15,6 % 15,7 % 15,9 % 14,7 % 15,6 %
Omien varojen suhde 18,5 % 18,9 % 194 % 18,6 % 20,0 %

Omien varojen lattiasdintoé (CRR artikla 500)

Omat varat 5376 5371 5331 490,7 500,0
Lattiasdanndn mukainen omien varojen minimim&ara’ 22,4 220,0 2146 203,6 2081
Omien varojen puskuri 316,2 3171 318,5 287,2 2919

1) 80 % standardimenetelméan mukaisesta omien varojen vaateesta (8 %).

Vakavaraisuuslaskennassa hyédynnetaan vastuun riskipainon méarittdmiseksi Moody’s Investors Service luottoluokituslaitoksen luokituksia.

ss 50 s

Pankkikonsernin operatiivisten riskien riskipainotettu maara

(milj. euroa)

Operatiivisten riskien riskipainotettu maara 2017 2018 2019 9/2020 6/2020 3/2020 12/2019 9/2019
Bruttotuotot 188,9 193,6 195,6
- 3 vuoden keskiarvo 192,7
Operatiivisen riskin pddomavaade 28,9 28,9 28,9 28,9 28,3
Riskipainotettu maara 361,3 361,3 361,3 361,3 353,6

Operatiivisen riskin pddomavaade on 15 % kolmen viimeisimméan vuoden bruttotuottojen keskiarvosta.
Operatiivisen riskin riskipainotettu maaré on laskettu jakamalla padomavaade 8 %:lla.
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(milj. euroa)

Pankkikonsernin kokonaisriskivastuut

Vastuuryhmia

Luottoriski sisdisten luottoluokitusten menetelman mukaan
Yritykset - Pk- yritykset

Yritykset - Muut

Vahittaisvastuut - kiinteistdvakuudelliset, muut kuin pk-yritykset
Vahittdisvastuut - kiinteistovakuudelliset, pk-yritykset
Vahittaisvastuut - muut, muut kuin pk-yritykset
Vahittaisvastuut - muut, pk-yritykset

Kotitalouksien asuntoluottojen 15 prosentin riskipainolattia
Oman p&doman ehtoiset vastuut

Vastuut yhteensa sisdisten luottoluokitusten menetelmén mukaan

Luottoriski standardimenetelmédn mukaan
Valtiot ja keskuspankit

Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset
Kansainvéliset kehityspankit

Kansainvéliset organisaatiot

Luottolaitokset

Yritykset

Vahittaissaamiset

Kiinteistévakuudelliset saamiset
Erddntyneet saamiset

Katetut joukkolainat

Muut erat

Vastuut yhteensa standardimenetelmén mukaan

Kokonaisriskin maara

(milj. euroa)

Pankkikonsernin kokonaisriskivastuut

Vastuuryhma

Luottoriski sisdisten luottoluokitusten menetelman mukaan
Yritykset - Pk- yritykset

Yritykset - Muut

Vahittaisvastuut - kiinteistovakuudelliset, muut kuin pk-yritykset
Vahittdisvastuut - kiinteistovakuudelliset, pk-yritykset
Vahittaisvastuut - muut, muut kuin pk-yritykset
Vahittaisvastuut - muut, pk-yritykset

Kotitalouksien asuntoluottojen 15 prosentin riskipainolattia
Oman padoman ehtoiset vastuut

Vastuut yhteensa sisdisten luottoluokitusten menetelmédn mukaan

Luottoriski standardimenetelmin mukaan
Valtiot ja keskuspankit

Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset
Kansainvéliset kehityspankit

Kansainvéliset organisaatiot

Luottolaitokset

Yritykset

Vahittaissaamiset

Kiinteistovakuudelliset saamiset
Erdantyneet saamiset

Katetut joukkolainat

Muut eréat

Vastuut yhteensa standardimenetelmén mukaan

Kokonaisriskin maara

Vastuu

maksu-

Brutto- kyvyttomyys-
vastuut hetkelld
580,8 5247
691,3 645,2
47287 47193
1574 155,9
188,9 185,1
331 314
50,5 50,5

6 430,6 6312,2
858,0 904,
1295 1473
20,1 20,1
364,8 2877
1779 105,8
238,3 94,7
7019 661,6
0,7 06
832,6 832,6
130,2 130,2
3453,9 3184,5
9 884,5 9 496,7
Vastuu

maksu-

Brutto- kyvyttomyys-
vastuut hetkelld
334,2 300,6
751,2 6974

4 6456 46373
161,5 160,0
153,8 1499
30,5 28,7
44,6 446
6121,3 6 018,6
4637 505,4
265,4 284,2
353 353
3199 187,3
163,5 90,9
2531 1,9
58738 556,9
06 05
750,5 750,5
821 82,1
2921,7 2604,9
9 043,1 8623,5

30.9.2020

Riskipaino,
%

79 %
67 %
14 %
50 %
34 %
59 %
15 %
262 %
30 %

0%
0%

0%
31%
96 %
72%
35 %
146 %
10 %
51%
20 %

27 %

31.12.2019

Riskipaino,
%

82 %
70 %
12%
50 %
30 %
66 %
15 %
264 %
29 %

0%
0%

0%
28 %
98 %
72%
35%
143 %
10 %
59 %
21%

26 %

Riski-
painotetut
saamiset

4139
4328
643,0

78,2
62,9
18,4
99,0
132,2
1880,4

071

89,2
101,8
68,5
2283
09
85,4
67,0
641,2

2521,6

Riski-
painotetut
saamiset

2475
4912
567,1
80,5
447
190
1495
1175
1716,9

038
0,4

53,0
891
80,2
196,6
0,7
75/
481
544,0

2260,9

Piddoma-
vaade 8 %

331
34,6
514
6,3
50
1,5
79
10,6
150,4

0,0

71
81
55
18,3
01
6,8
54
51,3

201,7

Pddoma-
vaade 8 %

19,8
393
454
64
36
15
12,0
94
1374

0/
0,0

4,2
7]
6,4
15,7
0/
6,0
38
43,5

180,9
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Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman vakavaraisuus

(milj. euroa) 30.9.2020 30.6.2020 31.3.2020  31.12.2019 30.9.2019
Yhteenveto
Konsernin oma pddoma 645,7 629,0 606,7 610,0 604,9
Toimialakohtaiset varat 88,7 94,4 100,7 1074 15,1
Aineettomat hyodykkeet ja muut vdhennettavét erét -142,7 -141,4 -15,1 -1591 -188,5
Konglomeraatin omat varat yhteensa 591,7 582,0 592,2 558,3 531,5
Pankkitoiminnan pddomavaade 3275 321,2 3495 3376 318,6
Vakuutustoiminnan paadomavaade' 104,9 1079 85,2 86,6 921
Omien varojen minimimaara 432,3 4291 434,8 424,2 410,7
Konglomeraatin vakavaraisuus 159,4 153,0 157,5 1341 120,8
Vakavaraisuusaste, % 136,9 % 135,7 % 136,2 % 131,6 % 129,4 %

1) 11.2016 Iahtien Solvenssi Il vaade (SCR)

Finanssi- ja vakuutusryhmittyman vakavaraisuus on laadittu konsolidointimenetelmaa kayttaen ja perustuu voimassa olevaan Rahoitus- ja
vakuutusryhmittyman valvonnasta annettuun lainsdadantoon seka Finanssivalvonnan ohjeisiin.

Liite 3. Korkokate
(milj. euroa) 1-9/2020 1-9/2019 A% 2019
Otto- ja antolainaus 57,7 54,8 5% 734
Likviditeettisalkku 47 47 0% 6,1
Suojaustoimet korkojohdannaisilla 17 33  -49% 40
Muut, mm. varainhankinta tukkumarkkinoilta -4,2 -4,5 7% -59
Yhteensa 59,9 58,2 3% 776

Otto- ja antolainaus sisaltaa hypoteekkipankkitoiminnan liilkkeeseen laskemat joukkovelkakirjalainat seka ne korkosuojat, jotka on
tehty liikkeeseen laskujen yhteydessa. Muut sisaltda suurimmaksi osaksi seniorirahoitusta, sen korkosuojia ja vastuudebentuureja.

Liite 4. Henkivakuutusnetto

(milj. euroa) 1-9/2020 1-9/2019 A% 2019
Vakuutusmaksutulo 70,2 78,5 1% 179
Nettotuotot sijoitustoiminnasta -0,6 16,7 - 321
josta ECL arvonalentumisten muutos -01 [oX| - [oX|
josta relisoitumattomat arvonmuutokset osakkeista ja osuuksista -4.6 35 - 31
josta relisoitumattomat arvonmuutokset sijoituskiinteistéista -3,8 0,4 - 39
Maksetut vakuutuskorvaukset -90,3 -89,2 1% -136,9
Vakuutusvelan muutos, netto 30,4 15,7 93 % 16,9
Yhteensi 9,6 21,7 -56% 30,0
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Liite 5. Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot

(milj. euroa) 1-9/2020 1-9/2019 A% 2019
K&ypaan arvoon tuloksen kautta arvostettavien rahoitusvarojen nettotutotot 0,4 -0,5 - -01
Nettotuotot arvopaperikaupasta ja valuuttakaupasta 01 17 -96% 2,4

josta relisoitumattomat arvonmuutokset osakkeista ja osuuksista 0,0 09 -97 % 14
K&ypaan arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavien rahoitusvarojen nettotuotot 04 07 -41% 0,5

josta ECL arvonalentumisten muutos 01 0,4 77 % 0,3
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien korollisten arvopaperien nettotuotot 01 0,0 - -01

josta ECL arvonalentumisten muutos 01 0,0 - -01
Suojauslaskennan nettotulos -0,4 0,2 - 0,2
Yhteensa 0,5 20 -75% 2,9

Liite 6. Johdannaiset
30.9.2020
Nimellismaara Varat, Velat,
Suojaavat johdannaiset (milj. euroa) yhteensa kdypa arvo kédypa arvo
Kayvén arvon suojaus
Korkosidonnaiset 2 467,0 65,2 58
Yhteensa 24670 65,2 5,8
Kassavirran suojaus
Korkosidonnaiset 2492 - 6,6
Yhteensa 249,2 - 6,6
Tuloksen kautta arvostetut johdannaissopimukset
Korkosidonnaiset ' 210,0 6,9 6,9
Valuuttasidonnaiset 1,8 0,0 0,0
Yhteensa 211,8 6,9 6,9
Johdannaissopimukset yhteensa
Korkosidonnaiset 2926,2 721 19,3
Valuuttasidonnaiset 1,8 0,0 0,0
Yhteensa 2928,0 721 19,3
31.12.2019
Nimellismaara Varat, Velat,

Suojaavat johd t (milj. euroa) yhteensa kédypa arvo kédypa arvo
Kdyvan arvon suojaus
Korkosidonnaiset 1872,0 58,8 0,0
Yhteensa 1872,0 58,8 0,0
Tuloksen kautta arvostetut johdannaissopimukset
Korkosidonnaiset ' 220,4 93 98
Valuuttasidonnaiset 11 0,0 01
Yhteensa 231,5 9,3 9,8
Johdannaissopimukset yhteensa
Korkosidonnaiset 20924 681 9,8
Valuuttasidonnaiset 111 0,0 01
Yhteensa 2103,5 68,1 9,8

1) Korkosidonnaisiin johdannaisiin sisaltyvat paikallispankeille vélitetyt korkosuojat, jotka kolmansien osapuolten kanssa tehtyjen back-to-back-suojausten jalkeen olivat 220,0 (220,0)

miljoonaa euroa.
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Liite 7. Rahoitusvarat ja arvonalentumiset vaiheittain

(milj. euroa) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Rahoitusvarojen kirjanpitoarvo 30.9.2020

Korolliset arvopaperit 16581 - - 16581
Antolainaus 6 426,0 3337 489 6 808,6
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 692,8 2,2 0,5 695,5
Yhteensa 8776,8 336,0 49,4 9162,2

Rahoitusvarojen kirjanpitoarvo 31.12.2019

Korolliset arvopaperit 1576,8 - - 1576,8
Antolainaus 6 254,8 140,6 51,1 6 446,5
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 637,2 29 0,4 640,6
Yhteensa 8468,9 143,5 51,5 8663,9

Luotot ja muut sitoumukset

(milj. euroa) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumiset 1.1.2020 IFRS 9:n mukaan 3,8 3,6 21,8 29,2
Siirto tasosta 1 tasoon 2 -0,2 2,5 - 2,2
Siirto tasosta 1 tasoon 3 0,0 - 0,3 0,3
Siirto tasosta 2 tasoon 1 0/1 -0,6 - -0,5
Siirto tasosta 2 tasoon 3 = -0,5 09 04
Siirto tasosta 3 tasoon 1 0,0 = -0 -0/1
Siirto tasosta 3 tasoon 2 - 0,3 -0,2 0,1
Luottotappioden palautukset - - -0 -0,1
Muut muutokset 0,5 -01 0,6 1,0
Arvonalentumiset 1-9/2020 tuloslaskelmassa 0,4 15 13 32
Toteutuneet tappiot, joista on aikaisemmin tehty arvonalentuminen - - -1,3 -1,3
Luottotappioden palautukset - - 0] 0]
Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalennukset 30.9.2020 IFRS 9:n mukaan 41 5,2 21,9 31,2

josta ECL varauksena taseessa 1,0 01 0,3 14

Korolliset arvopaperit

(milj. euroa) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Korollisten arvopaperien arvonalentumiset 11.2020 IFRS 9:n mukaan 0,8 - - 0,8
Muut muutokset -01 = = -0/1
Arvonalentumistappiot 1-9/2020 tuloslaskelmassa -0,1 - - -01
Korollisten arvopaperien arvonalentumiset 30.9.2020 IFRS 9:n mukaan 0,7 - - 0,7

Vaiheessa 1ja vaiheessa 2 olevien terveiden luottojen malliin perustuvat varaukset lisddntyivat toisen vuosineljanneksen aikana ensimmaisen
vuosineljdnneksen laskelmiin verrattuna, silld malliin perustuvia ECL-laskelmia muutettiin siten, etta ne ottavat nyt koronakriisin vaikutukset
paremmin huomioon. Myos makrotalouden oletuksia paivitettiin toisen vuosineljdnneksen aikana. Kolmannen vuosineljanneksen aikana ei tullut ilmi
uutta tietoa, joka olisi edellyttanyt makrotalouden oletusten muuttamista.

Ei ole tunnistettu merkittavia yksittaisia riskialoja tai -keskittymid, joihin koronakriisi vaikuttaisi suuressa méaarin, joten ei ole havaittu tarvetta
korjata laskettuja malliin perustuvia ECL-arvioita esimerkiksi ryhmakohtaisen asiantuntija-arvion tai luottoriskimallien korjauksen avulla. Mahdollisia
korjaustarpeita arvioidaan jatkuvasti. Vaiheen 3 sopimusten arvonalennustarkastelun prosessia ei mydskaan ole muutettu koronakriisin vuoksi, vaan
siina seurataan tavallista rutiinia, joka perustuu padasiassa yksilélliseen arviointiin.
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Liite 8. Rahoitusvarat ja velat

Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvit arvot

(milj. euroa) 30.9.2020 31.12.2019
Rahoitusvarat Kirjanpitoarvo K&ypa arvo Kirjanpitoarvo Kéypéarvo
Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat 1145,0 1145,0 10391 10391
Muun laajan tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat

rahoitusvarat 1266,9 12669 12403 12403
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat korolliset

arvopaperit 391,2 4270 336,5 368,0
Lainat ja muut saamiset 6 808,6 6 8831 6 4465 6 476,3
Kateiset varat 6736 6736 3154 3154
Johdannaissopimukset 721 721 681 681
Yhteensi 10 357,4 10 467,7 9 445,9 9507,2
Rahoitusvelat

Talletukset 5195,8 520338 4 6575 4 6545
Johdannaissopimukset 19,3 19,3 9,8 98
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 2 9481 2 976,5 26227 2 6457
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 169,5 166,5 215,4 217,0
Muut velat luottolaitoksille 309 311 351 35,4
Muut velat yleisolle ja julkisyhteisoille 100,0 100,3 150,0 150,1
Velat kdyttooikeusomaisuudesta 24,0 24,0 12,3 12,3
Yhteensa 8 487,6 8521,5 7702,7 7724,9

Taulukossa esitetaan rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot seka kayvat arvot tase-erittadin. Kayvat arvot on laskettu seka kiintea- etta
vaihtuvakorkoisille sopimuksille. Kdyvat arvot on laskettu ilman siirtyvaa korkoa ja tase-erdan mahdollisesti kohdistuvien suojaavien johdannaisten

vaikutuksia.

Sijoitusvarojen kdyvat arvot maaritetdan ensisijaisesti kdyttamalla noteerauksia toimivilta markkinoilta. Mikali markkinanoteerausta ei ole saatavilla,
on tase-erat padosin arvostettu diskonttaamalla tulevat kassavirrat tilinpaatéspaivdan markkina-korkojen avulla. Lainojen osalta kdyvan arvon
laskennassa diskonttokorossa on huomioitu olemassa olevan kannan luottoriskiprofiili seka jalleenrahoituskustannus. Kateisvarojen osalta kdypéana

arvona on kaytetty nimellisarvoa.

Vaadittaessa maksettavien talletusten osalta nimellisarvon on oletettu vastaavan kdypaa arvoa. Erapaivalliset talletukset on arvostettu

diskonttaamalla tulevat kassavirrat tilinpaatoshetken markkina-koroilla. Liikkeeseen laskettujen velkojen kdypa arvo on maaritelty ensisijaisesti
markkinanoteerausten perusteella. Noteeraamattomien liikkeeseen laskettujen velkakirjojen sekd huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkojen

diskonttauskorossa on huomioitu instrumentin etuoikeusaseman mukainen marginaali.

Johdannaiset on arvostettu kdypaan arvoon markkinanoteerausten perusteella.
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Rahoitusinstrumenttien kdyvan arvon mééritys

Taso 1siséltaa rahoitusvarat, joiden arvo maardytyy likvideiltd markkinoilta saatavien noteerausten perusteella. Likvidiksi markkinaksi katsotaan
sellainen markkina, josta hinnat ovat saatavilla helposti ja riittdvan sdannéllisesti. Téhan ryhméaan kuuluvat noteeratut joukkovelkakirjalainat ja muut
arvopaperit, porssiosakkeet seka johdannaissopimukset, joille julkisesti noteerataan hinta.

Taso 2 sisaltda rahoitusvarat, joille ei ole saatavissa noteerausta suoraan toimivilta markkinoilta ja joiden kdypa arvo arvioidaan kadyttden
arvostusmenetelmia tai -malleja. Ndmé& perustuvat oletuksiin, joita tukevat todennettavissa olevat markkinahinnat. Markkinatietona on kaytetty
esimerkiksi vastaavanlaisten instrumenttien noteerattuja korkoja tai hintoja. Tahdn ryhméaan kuuluvat enemmistd OTC-johdannaisista sekd useat
muut instrumentit, joilla ei kdyda kauppaa likvideilld markkinoilla. Taman lisdksi pankki tekee erillisen arvostuskorjauksen OTC-johdannaisten
markkina-arvoon huomioiden sek& vastapuolen ettd oman luottoriskikomponentin.

Taso 3 sisdltda rahoitusvarat, joiden kdypaa arvoa ei saada markkinanoteerauksesta tai todennettavissa oleviin markkinahintoihin tai -kursseihin
perustuvien arvostusmenetelmien tai -mallien avulla. Tahan luokkaan kuuluvat padasiassa noteeraamattomat osakeinstrumentit ja rahastot seka
muut noteeraamattomat rahastot ja arvopaperit, joista ei télla hetkelld ole sitovaa hintanoteerausta.

30.9.2020 31.12.2019

(milj. euroa) Markkina-arvon ryhmittely Markkina-arvon ryhmittely
Kédypaan arvoon arvostettavat rahoitusinstrumentit Taso1 Taso 2 Taso3 Yhteensi Taso1 Taso 2 Taso3 Yhteensi
Tuloksen kautta kidypdan arvoon arvostettavat
rahoitusvarat

Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset 8894 - - 8894 8716 - - 8716

Korolliset arvopaperit 23,9 78,6 0,2 102,7 19,2 - 0,2 194

Osakkeet ja osuudet 110,3 - 427 153,0 12,6 - 355 1481
Yhteensa 1023,6 78,6 42,8 1145,0 1003,4 - 35,7 1039,1
Muun laajan tuloksen kautta kdyp&aan arvoon
arvostettavat rahoitusvarat

Korolliset arvopaperit 11473 4Lb 4 75,2 1266,9 10694 54,9 116,0 12403

Osakkeet ja osuudet - - - - - - - -
Yhteensa 1147,3 44,4 75,2 1266,9 1069,4 54,9 116,0 1240,3
Johdannaissopimukset, netto 0,0 52,8 - 52,8 -0,1 58,4 - 58,3
Yhteensa 0,0 52,8 - 52,8 -0,1 58,4 - 58,3
Yhteensa 2170,9 175,8 118,0 2464,7 2072,8 13,3 151,7 2 337,7

Siirtoja tasojen 1ja 2 valilla

Tasojen valisia siirtoja voi tapahtua, kun markkinaedellytysten muuttumisesta on merkkeja, esimerkiksi silloin, kun instrumenteilla ei enaa kayda
aktiivisesti kauppaa markkinoilla. Jakson aikana ei ole tapahtunut siirtoja tasojen 1ja 2 vélilla. Tason 2 kasvu johtuu Aktia Henkivakuutusyhtion
lisddntyneesta kauppavolyymista.

Aktia-konsernin riskienvalvonta vastaa rahoitusinstrumenttien luokittelusta tasoittain 1, 2 ja 3. Arvostusmenetelma on jatkuva ja sama kaikille
instrumenteille kaikilla tasoilla. Menetelmédssa maaritetaan, mihin arvostusryhméaan rahoitusinstrumentit luokitellaan. Jos sisaisilla oletuksilla on
merkittava vaikutus kdypaan arvoon, raportoidaan rahoitusinstrumentit tasoon 3. Menetelma sisaltda myds arvostustiedon laatuun perustuvan arvion
siit, tulisiko rahoitusinstrumenttia siirtaa tasojen valilla.
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Muutokset tasolla 3

Seuraavassa taulukossa esitetdan tason 3 kdypaan arvoon arvostettujen rahoitusvarojen muutos vuodenvaihteesta.

Tasmaytys muutoksille, .
. - Muun laajan tuloksen kautta
jotka ovat tapahtuneet Tuloksen kautta kdypéén arvoon e vene "
. . . kdypdan arvoon arvostettavat Yhteensa
rahoitusvaroille, jotka arvostettavat rahoitusvarat .
rahoitusvarat
kuuluvat tasoon 3
Korolli- Osakkeet Korolli- Osakkeet Korolli- Osakkeet
set arvo- ja set arvo- ja set arvo- ja
(milj. euroa) paperit osuudet Yhteensd paperit osuudet Yhteensd paperit osuudet Yhteensa
Kirjanpitoarvo 11.2020 0,2 35,5 357 116,0 = 116,0 16,2 8515 151,7
Hankinnat - 9,8 9,8 - - - - 9,8 9,8
Myynnit - -2,2 -2,2 - - - - -2,2 -2,2
Erdadntynyt kauden aikana - - - -41,0 - -41,0 -41,0 - -41,0
Tulokseen kirjatut arvon-
muutokset, realisoituneet - - - - - - - - -
Realisoitumattomat arvon-
muutokset tuloslaskelmassa - -0,4 -0,4 - - - - -0,4 -0,4
Laajaan tulokseen kirjatut
arvonmuutokset - - - 0,2 - 0,2 0,2 - 0,2
Siirrot tasolta 1ja 2 - - - - - - - - -
Siirrot tasolle 1ja 2 - - - - - - - - -
Kirjanpitoarvo 30.9.2020 0,2 42,7 42,8 75,2 - 75,2 75,3 42,7 118,0

Herkkyysanalyysi tason 3 rahoitusinstrumenteille

Tasoon 3 kdypaan arvoon kirjattujen rahoitusinstrumenttien arvoon sisaltyvat ne instrumentit, joiden kdypa arvo arvioidaan kokonaan tai osittain
ei-todennettaviin markkinahintoihin tai -kursseihin perustuvilla arvostusmenetelmilla.

N&ma tiedot osoittavat suhteellisen epavarmuuden mahdollisen vaikutuksen sellaisten rahoitusinstrumenttien kdypaan arvoon, joiden arvostus
perustuu tekijoihin, jotka eivat ole todennettavissa. Tiedot eivat ole luonteeltaan ennusteita, eikd niiden perusteella voida arvioida kdypien arvojen
tulevaa muutosta.

Seuraavassa taulukossa esitetdan tason 3 instrumenttien kdyvan arvon herkkyys mahdollisille markkinamuutoksille. Korollisten arvopaperien osalta
arvoa on testattu olettamalla korkotason muuttuvan 3 prosenttiyksikkoa kaikissa maturiteeteissa samanaikaisesti, kun osakkeiden ja osuuksien
osalta markkinahintojen on oletettu muuttuvan 20 prosenttia. Edella esitettyjen oletusten tulos- tai arvonmuutoksen vaikutus tuloksen tai muun
laajan tuloksen kautta vastaisi 1,8 (1,9) prosenttia rahoitus- ja vakuutuskonglomeraatin omista varoista.
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30.9.2020 31.12.2019
Tulosvaikutus oletetulle Tulosvaikutus oletetulle
Herkkyysanalyysi rahoitusvaroille, jotka kuuluvat tasoon 3 muutokselle muutokselle
Kirjan- Posi- Nega- Kirjan- Posi- Nega-
(milj. euroa) pitoarvo tiivinen tiivinen  pitoarvo tiivinen tiivinen
Tuloksen kautta kidypdan arvoon arvostettavat rahoitusvarat
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvat sijoitukset - - - - - -
Korolliset arvopaperit 0,2 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0
Osakkeet ja osuudet 427 8,5 -8,5 35,5 71 -71
Yhteensa 42,8 8,5 -8,5 35,7 m DA
Muun laajan tuloksen kautta kdypéaan arvoon arvostettavat
rahoitusvarat
Korolliset arvopaperit 75,2 23 -2,3 116,0 35 -3,5
Osakkeet ja osuudet - - - - - -
Yhteensa 75,2 2,3 -2,3 116,0 3,5 -3,5
Yhteensa 118,0 10,8 -10,8 151,7 10,6 -10,6
Rahoitusvarojen ja -velkojen kuittaus
(milj. euroa) 30.9.2020 31.12.2019
Kaanteinen Ké&anteinen
takaisinosto- takaisinosto-
Varat Johdannaiset sopimus Johdannaiset sopimus
Rahoitusvarat, jotka siséltyvat netotus- tai muun vastaavan
sopimuksen puitesopimukseen 721 - 68,1 -
Kuitattu maara = = - -
Taseeseen kirjattu arvo 721 - 68,1 -
Kuittaamaton summa, joka kuitenkin sisaltyy netotus- tai muun
vastaavan sopimuksen puitesopimukseen 59 - 0,0 -
Saadut vakuudet 65,4 - 69,5 -
Maiaéra jota ei ole kuitattu taseessa 3 - 69,5 -
Netto 0,8 - -1,3 -
K&anteinen Kaanteinen
takaisinosto- takaisinosto-
Velat Johdannaiset sopimus Johdannaiset sopimus
Rahoitusvelat, jotka sisaltyvat netotus- tai muun vastaavan
sopimuksen puitesopimukseen 19,3 - 9.8 52,8
Kuitattu maara = = - -
Taseeseen kirjattu arvo 19,3 - 9,8 52,8
Kuittaamaton summa, joka kuitenkin sisaltyy netotus- tai muun
vastaavan sopimuksen puitesopimukseen 59 - 0,0 52,7
Annetut vakuudet 80 - 25 -
Maéira jota ei ole kuitattu taseessa 13,9 - 2,5 52,7
Netto 53 - 73 0,1

Taulukko esittaa rahoitusvarat ja -velat, joita ei ole kuitattu taseessa, mutta joilla on juridisesti sitoviin kuittaussopimuksiin tai vastaaviin, esimerkiksi
ns. ISDA-sopimuksiin, liittyvia potentiaalisia oikeuksia, mukaan lukien sopimuksiin kuuluvat vakuudet. Nettomaara ilmaisee vastuut sekd normaalissa
liiketoiminnassa ettd maksujen lakkautus- tai maksukyvyttomyystilanteessa.
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Liite 9. Erittely konsernin rahoitusrakenteesta

(milj. euroa) 30.9.2020 31.12.2019 30.9.2019
Talletukset yleisolta ja julkisyhteisoilta 4 4971 4 0598 4116,3
Lyhytaikaiset velat, vakuudettomat

Pankit 834 75,3 62,2
Liikkeeseen lasketut sijoitustodistukset ja markkinatalletukset 136,0 2470 100,0
Yhteensa 219,4 322,3 162,2
Lyhytaikaiset velat, vakuudelliset

Pankit - saadut kateisvakuudet panttaussopimusten yhteydessa 65,4 69,5 93,3
Takaisinostosopimukset - pankit - 52,8 -
Yhteensa 65,4 122,3 93,3
Lyhyaikaiset velat yhteensi 284,8 444,6 255,5
Pitkdaikaiset velat, vakuudettomat

Liikkeeseen lasketut velkakirjat, seniorirahoitus 1289,3 9131 9174
Muut luottolaitokset 17,9 221 23,4
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 169,5 215,4 228,2
Yhteensa 1476,7 1150,6 11691
Pitkaaikaiset velat, vakuudelliset

Keskuspankki ja muut luottolaitokset 563,0 4130 418,0
Liikkeeseen lasketut velkakirjat, Covered Bonds 16227 1612,6 16319
Yhteensa 2185,7 2025,6 2 049,9
Pitk&aikaiset velat yhteensa 3662,4 3176,2 3218,9
Pankkitoiminnan korolliset velat 8 444,3 7 680,6 7 590,8
Henkivakuutustoiminnan vakuutusvelat 13397 12598 1226,6
Muut ei korolliset velat yhteensa 158,9 146,8 191,8
Velat yhteensa 9942,9 9 087,11 9 009,1

Lyhytaikaiset velat = velat joiden alkuperdinen maturitetti on alle vuoden

Pikaaikaiset velat = velat joiden alkuperdinen maturitetti on yli vuoden

Aktia Pankki Oyj osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2020 - Taulukot ja osavuosikatsauksen liitteet

42



Liite 10. Annetut ja saadut vakuudet

Annetut vakuudet (milj. euroa) 30.9.2020 31.12.2019 30.9.2019

Omien velkojen vakuudeksi annetut vakuudet

Arvopaperit 3138 4731 4206
Lainasaatavat, jotka muodostavat vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen (Covered Bonds)

vakuusmassan 2 336,1 20318 21859
Yhteensa 2649,9 2504,9 2606,5

Muut annetut vakuudet

Pantatut arvopaperit’ 1,3 16,8 13,8
Panttaus- ja takaisinostosopimusten yhteydessa annettu kateinen 8,0 2,5 35
Yhteensa 9,3 19,3 17,3
Annetut vakuudet yhteensa 2659,2 2524,2 2723,8

Edelld mainitut vakuudet koskevat seuraavia velkoja

Velat luottolaitoksille? 563,0 465,8 418,0
Liikkeeseen lasketut asuntovakuudelliset joukkovelkakirjalainat (Covered Bonds)? 16225 1612,6 16319
Johdannaiset 8,0 25 35
Yhteensa 2193,5 2080,9 2053,4

1) Koskee paivan sisaisen limiitin vakuudeksi pantattuja arvopapereita. 30.9.2020 pantattuna oli 6 (5) miljoonaa euroa ylimaaraisia vakuuksia.
2) Koskee velkoja keskuspankille ja Euroopan Investointipankille seka takaisinostosopimuksia, joissa on standardoidut GMRA-ehdot (Global Master Repurchase Agreement).
3) Véhennettyna omilla takaisinostoilla.

Saadut vakuudet (milj. euroa) 30.9.2020 31.12.2019 30.9.2019
Panttaussopimusten yhteydessa saatu kateinen' 65,4 69,5 93,3
Yhteensa 65,4 69,5 93,3

1) Koskee johdannaisia, joiden vakuudet on saatu vastapuolelta ISDA/CSA-sopimusten mukaisesti.

Helsinki 311.2020

Aktia Pankki Oyj
hallitus
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Kaannos

Raportti Aktia Pankki Oyj:n
osavuosikatsauksen 1.1.-30.9.2020
vleisluonteisesta tarkastuksesta

Aktia Pankki Oyj:n hallitukselle

Johdanto

Olemme tarkastaneet yleisluonteisesti Aktia Pankki Oy;j
-konsernin taseen 30.9.2020, tuloslaskelman, laajan tuloslas-
kelman, oman pddoman muutoksia koskevan laskelman, raha-
virtalaskelman ja tietyt selittavat liitetiedot kyseisena paivana
paattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta. Hallitus ja toimi-
tusjohtaja vastaavat osavuosikatsauksen laatimisesta IAS

34 Osavuosikatsaukset -standardin sekd muiden Suomessa
voimassa olevien osavuosikatsauksen laatimista koske-

vien sdannosten mukaisesti. Suorittamamme yleisluonteisen
tarkastuksen perusteella esitdmme johtopaatdksen osavuosi-
katsauksesta.

Yleisluonteisen tarkastuksen laajuus

Yleisluonteinen tarkastus on suoritettu kansainvalisen yleis-
luonteista tarkastusta koskevan standardin

ISRE 2410 "Yhteison tilintarkastajan suorittama osavuosi-
informaation yleisluonteinen tarkastus” mukaisesti. Yleisluon-
teiseen tarkastukseen kuuluu tiedustelujen tekemista paaasi-
allisesti talouteen ja kirjanpitoon liittyvista asioista vastaaville
henkil6ille seka analyyttisia toimenpiteita ja muita yleisluon-
teisen tarkastuksen toimenpiteitd. Yleisluonteinen tarkastus
on laajuudeltaan huomattavasti suppeampi kuin tilintar-
kastus-standardien mukaisesti suoritettava tilintarkastus, ja
siksi emme pysty sen perusteella varmistumaan siit4, etta
saamme tietoomme kaikki sellaiset merkittavat seikat, jotka
ehka tunnistettaisiin tilintarkastuksessa. N&in ollen emme
anna tilintarkastuskertomusta.

Johtopaatos

Yleisluonteisen tarkastuksen perusteella tietoomme ei ole
tullut mitdan, mika antaisi meille syyn uskoa, ettei osavuosi-
katsausta ole laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin
sekd muiden Suomessa voimassa olevien osavuosikatsa-
uksen laatimista koskevien sddnndsten mukaisesti.

Helsingissé 3. marraskuuta 2020

KPMG OY AB
Marcus Totterman

KHT
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Yhteystiedot

Aktia Pankki Oyj

PL 207

Arkadiankatu 4-6, 00101 Helsinki
Puh. 010 247 5000

Faksi 010 247 6356

Konserni- ja sijoittajasivusto: www.aktia.com
Verkkopalvelut: www.aktiafi

Yhteys: ir@aktia.fi

Sahkoéposti: etunimi.sukunimi@aktia.fi
Y-tunnus: 2181702-8

BIC/SW.LF.T: HELSFIHH

Webcast-ldhetys tulostilaisuudesta

Tulostilaisuudesta jarjestetddn suora webcast-lahetys

3. marraskuuta 2020 klo 10.00. Toimitusjohtaja Mikko Ayub
ja talous- ja rahoitusjohtaja Outi Henriksson esittelevat
tuloksen. Tilaisuus pidetdan englanniksi ja sitd voi seurata
suorana osoitteessa https://aktia.videosync.fi/2020-
qg3-results. Webcast-lahetyksen nauhoitus on saatavilla
tilaisuuden jalkeen osoitteessa www.aktia.com.

Taloudellinen kalenteri

Tilinpaatostiedote 2020 18.2.2021
Yhtidkokous 2021 13.4.2021
Osavuosikatsaus 1-3/2021 5.5.2021
Puolivuosikatsaus 1-6/2021 5.8.2021

Osavuosikatsaus 1-9/2021 411.2021



https://aktia.videosync.fi/2020-q3-results
https://aktia.videosync.fi/2020-q2-results

