
TUOTOT KASVOIVAT 22 % VUODEN KOLMANNELLA NELJÄNNEKSELLÄ 

TOIMITUSJOHTAJA JUSSI LAITINEN
”Aktian yhdeksän kuukauden tulos on hyvä. Myynti- ja hallinnointipalkkiot ovat kehittyneet erittäin hyvin, mikä kasvatti liiketoiminnan tuottoja merkittävästi 
alhaisen korkotason negatiivisista vaikutuksista huolimatta. Aktian varainhoito on kasvanut, ja se on saanut asiakkailtaan erinomaisen arvosanan. Tämän 
odotetaan kasvattavan myyntiä entisestään. Myös konsernin sijoitukset ovat kehittyneet suotuisasti vuoden aikana, mikä on parantanut vakavaraisuutta. 
Kulukehitys oli edelleen maltillista. Kilpailukyvyn vahvistamiseksi Aktiassa toteutetaan tulevien 2–3 vuoden aikana laaja rakennemuutos. Aktia on hyvin va-
rustautunut muutokseen ja jatkaa panostuksiaan asiakastyytyväisyyden parantamiseen.”

HEINÄ-SYYSKUU 2012: LIIKEVOITTO 13,4 (6,8) MILJOONAA EUROA

•	 Konsernin jatkuvien toimintojen liikevoitto kaksinkertaistui 13,4 (6,8) miljoonaan euroon.
•	 Kauden voitto oli 9,9 (5,5) miljoonaa euroa.
•	 Tuotot nousivat 22 prosenttia 50,5 (41,4) miljoonaan euroon, josta korkokate oli 28,7 (31,1) miljoonaa euroa.
•	 Kulut olivat 34,0 (33,6) miljoonaa euroa.
•	 Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista lisääntyivät 1,8 (1,1) miljoonaan euroon korkeampien ryhmäkohtaisten varausten vuoksi.
•	 Osakekohtainen tulos oli 0,15 (0,09) euroa.

TAMMI-SYYSKUU 2012: LIIKEVOITTO 45,6 (38,2) MILJOONAA EUROA
•	 Konsernin jatkuvien toimintojen liikevoitto parani 45,6 (38,2) miljoonaan euroon.
•	 Kauden voitto oli 43,7 (28,6) miljoonaa euroa.
•	 Osakekohtainen tulos oli 0,65 (0,42) euroa, josta jatkuvien toimintojen osakekohtainen tulos oli 0,50 (0,39) euroa.
•	 Vakavaraisuusaste parani 19,9 (16,2) prosenttiin ja ensisijaisten omien varojen suhde 11,8 (10,6) prosenttiin. Oma pääoma per osake oli 8,70 

(31.12.2011: 7,01) euroa. 
•	 Korkokate heikkeni alhaisten korkojen ja erääntyvien korkosuojausten vuoksi 88,0 (98,3) miljoonaan euroon. 
•	 Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista vähenivät 27 prosenttia 4,6 (6,3) miljoonaan euroon.
•	 NÄKYMÄT: Tilikauden 2012 liikevoiton jatkuvista toiminnoista arvioidaan nousevan yli vuoden 2011 tason (muutettu 15.10.2012, näkymät kokonaisuu-

dessaan sivulla 12). 

TUNNUSLUVUT
(milj. euroa) 7-9/2012 7-9/2011 ∆ %      1-9/2012 1-9/2011 ∆ %      4-6/2012 1-3/2012 2011
Korkokate 28,7 31,1 -8 % 88,0 98,3 -10 % 29,7 29,6 128,6
Liiketoiminnan tuotot yhteensä 50,5 41,4 22 % 159,5 152,3 5 % 55,8 53,2 201,9

Liiketoiminnan kulut yhteensä -34,0 -33,6 1 % -108,2 -107,7 0 % -37,5 -36,7 -146,7
Liikevoitto ennen luottojen arvonalentumisia,  
jatkuvat toiminnot 15,2 7,9 93 % 50,3 44,5 13 % 18,8 16,2 55,1
Arvonalentumistappiot luotoista ja  
muista sitoumuksista -1,8 -1,1 66 % -4,6 -6,3 -27 % -1,0 -1,9 -10,5

Liikevoitto jatkuvista toiminnoista 13,4 6,8 98 % 45,6 38,2 20 % 17,9 14,3 44,6

Kulu/tuotto-suhde 0,69 0,79 -13 % 0,69 0,72 -4 % 0,69 0,68 0,73
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,15 0,09 70 % 0,65 0,42 56 % 0,21 0,29 0,53
Oma pääoma / osake (NAV)1, euroa 8,70 6,90 26 % 8,70 6,90 26 % 7,88 7,89 7,01
Oman pääoman tuotto (ROE), % 6,4 4,4 46 % 10,0 7,5 33 % 9,7 14,1 7,1
Vakavaraisuusaste1, %  19,9 16,6 20 % 19,9 16,6 20 % 18,9 18,1 16,2
Ensisijaisten omien varojen suhde1, % 11,8 10,8 9 % 11,8 10,8 9 % 11,7 11,3 10,6
Arvonalentumistappiot luotoista /koko luottokanta, % 0,02 0,02 0 % 0,06 0,09 -33 % 0,01 0,03 0,15

1) Kauden lopussa  

Osavuosikatsaus on käännös alkuperäisestä ruotsinkielisestä osavuosikatsauksesta ” Delårsrapport 1.1-30.9.2012”. Jos eroavaisuuksia ilmenee, ruotsinkielinen versio 
on määräävä.

AKTIA OYJ 
OSAVUOSIKATSAUS 

 1.1.-30.9.2012
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Tulos 
1.7.-30.9.2012

Tulos 7-9/2012

Konsernin jatkuvien toimintojen liikevoitto kaksinkertaistui 13,4 (6,8) miljoo-
naan euroon. 

Tuotot

Konsernin tuotot kasvoivat 22 prosenttia 50,5 (41,4) miljoonaan euroon. 

Korkokate aleni erääntyvien korkosuojausten ja alhaisten markkinakorkojen  
vuoksi 28,7 (31,1) miljoonaan euroon. 

Korkoriskien hallinnassa käytetään johdannaisia ja kiinteäkorkoisia sijoi-
tuksia. Suojaukset, joilla Aktia Pankki on rajoittanut korkoriskiään, kasvat-
tivat korkokatetta 7,4 (7,3) miljoonaa euroa marginaalisesti edellisvuotta 
korkeammaksi.

Palkkiotuotot netto nousivat 17 prosenttia 16,4 (14,0) miljoonaan euroon. 
Palkkiotuotot olivat 20,1 (17,7) miljoonaa euroa. Kortti- ja muut maksujen-
välityspalkkiot nousivat 15 prosenttia 4,4 (3,9) miljoonaan euroon. 

Henkivakuutusnetto oli 5,5 (7,1) miljoonaa euroa. Vakuutusnettoon sisäl-
tyvät maksutulo, sijoitustoiminnan nettotuotot, maksetut korvaukset ja 
vastuuvelan muutos. 

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot olivat -0,7 (-11,9) miljoonaa euroa. 
Viime vuoden tulosta rasittivat Aktian suorien ja epäsuorien Ålandsbanken 
Oyj -omistusten myynnistä aiheutuneet myyntitappiot sekä eteläeuroop-
palaisten joukkovelkakirjalainojen realisointi.

Suojauslaskennan nettotulos oli 0,3 (-0,7) miljoonaa euroa. 

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 0,6 (0,9) miljoonaa euroa. 

Kulut

Konsernin liiketoiminnan kulut olivat 34,0 (33,6) miljoonaa euroa. Hen-
kilöstökulujen osuus oli 17,7 (16,0) miljoonaa euroa. Hyvä tulos kasvatti  
tulosperusteisia palkkioita ja henkilöstörahastoon tehtävää varausta. Tieto-
tekniikan kulut laskivat 16 prosenttia 6,0 (7,1) miljoonaan euroon. Liiketoi-
minnan muut kulut laskivat 4 prosenttia 8,7 (9,1) miljoonaan euroon. 

Konsernin yhteiset kulut nousivat jonkin verran 10,4 (10,2) miljoonaan     
euroon.

Aineellisten ja aineettomien hyödykkeiden poistot kasvoivat 1,7 (1,4)       
miljoonaan euroon. 

Omistusten arviointi

Suomen Luotto-osuuskunta teki elokuussa 2012 sopimuksen koko osake-   
kantansa myynnistä Luottokunta Oy:lle. Aktia uudelleenarvioi omistuksen-
sa kaupan johdosta ja korottaa osuuksiensa arvoa 6,6 miljoonalla eurolla. 
Arvonkorotus kasvattaa käyvän arvon rahastoa 5,0 miljoonalla eurolla.

Samlink Oy on palveluyhtiö, joka toimittaa tietotekniikkapalveluja omistajil-
leen. Aktia ostaa Samlinkilta lähinnä pankkijärjestelmään liittyviä palveluja. 
Omistuksen uudelleenarviointi tehtiin omistusta ja palveluvalikoimaa ko-
skevan sopimuksen arvioinnin pohjalta sekä sen perusteella, miten Aktia ar-
vioi omia tulevia tietotekniikkatarpeitaan. Aktia on alentanut omistuksensa 
arvoa Samlink Oy:ssä 0,0 (1,8) miljoonaan euroon. 

Luottojen arvonalentumiset

Aktia on kauden aikana kasvattanut ryhmäkohtaisia yritysluottoja koskevia 
varauksiaan noin 1,7 miljoonaa euroa, minkä vuoksi luottojen ja muiden   
sitoumusten arvonalentumiset kasvoivat 1,8 (1,1) miljoonaan euroon.

Segmenttikatsaus
Liikevoitto jatkuvista toiminnoista segmenteittäin

(milj. euroa) 7-9/2012 7-9/2011 ∆ %      
Pankkitoiminta 9,6 6,2 55 %
Varainhoito 2,9 1,4 117 %
Henkivakuutus 2,5 4,2 -41 %
Muut -2,3 -6,3 64 %
Eliminoinnit 0,7 1,4 -50 %
Yhteensä 13,4 6,8 98 %

Pankkitoimintasegmentin liikevoitto parani 9,6 (6,2) miljoonaan euroon    
lähinnä tuottojen kasvun ansiosta.

Korkeammat palkkiotuotot kaksinkertaistivat varainhoitosegmentin liike-
voiton 2,9 (1,4) miljoonaan euroon.

Henkivakuutussegmentin kannattavuus ja liikevoitto heikkenivät sijoitus-
tuottojen vaihtelun vuoksi 2,5 (4,2) mijoonaan euroon.
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Toimintaympäristö

Korot laskivat vuoden alusta ja epätavallisen alhaisena pysynyt yleinen kor-
kotaso vaikuttaa negatiivisesti Aktian korkokatteeseen.

Suomen inflaatio pysyi Tilastokeskuksen mukaan lähes muuttumattoma-
na kolmannen vuosineljänneksen ajan ollen 2,7 prosenttia syyskuun 2012 
lopussa. Maaliskuussa inflaatio oli 2,9 prosenttia. Inflaation hienoiseen las-
kuun vaikutti lähinnä energiahintojen nousun hidastuminen.

Alhainen korkotaso on johtanut Aktian kiinteän koron sijoitusten arvon 
nousuun. 

Kuluttajien luottamusta talouteen mittaava indeksi oli syyskuussa alhainen 
ollen 3,4 (2,3). Heinä- ja elokuussa se oli vastaavasti 0,1 (11,3) ja 0,5 (5,1). Pit-
kän ajan keskiarvo oli 12,3. (Tilastokeskus)

Asuntojen hinnat nousivat koko Suomessa kolmannella vuosineljännek-
sellä 2,1 prosenttia ja pääkaupunkiseudulla 2,5 prosenttia vertailukaudes-
ta 2011. Pääkaupunkiseudun ulkopuolella hinnat nousivat 1,8 prosenttia. 
Kotitalouksien velat ovat viime vuosina kasvaneet selvästi nopeammin kuin 
niiden tulot. Velkaisten kotitalouksien velkaantumisaste, eli velat suhteessa 
käytettävissä oleviin tuloihin, oli 156 prosenttia, kun se 2000-luvun alussa oli 
108 prosenttia. (Tilastokeskus). Viime vuosien alhainen korkotilanne mah-
dollistaa kuitenkin huomattavasti aiempaa korkeamman velkaantumisas-
teen rasittamatta kotitalouksien maksukykyä.

Syyskuussa 2012 työttömyys oli 7,1 prosenttia, eli 0,2 prosenttiyksikköä kor-
keampi kuin vuotta aiemmin (Tilastokeskus). 

Nasdaq OMX Helsinki 25 -indeksi nousi 2 prosenttia tammi–syyskuussa 
2012.

Tunnusluvut
Muutos edellisvuodesta, % 2013E* 2012E* 2011
BKT-kasvu
Maailma 3,2 2,9 3,9
Euroalue 0,3  -0,6 1,4
Suomi 0,7  0,2 2,7
Kuluttajahintainflaatio
Euroalue 2,1 2,5 2,7
Suomi 2,8 2,9 3,4
Muut tunnusluvut
Asuntojen reaaliarvon kehitys Suomessa -2,0  -1,5 0,4
Työttömyys Suomessa2 8,2 7,8 7,8
OMX Helsinki 25 - - -31,4
Korot1

EKP:n ohjauskorko 0,50 0,50 1,00
10 vuoden korko 2,25 1,95 2,38
Euribor 12 kk 1,15 0,60 1,95
Euribor 3 kk 0,50 0,20 1,36
* Aktian pääekonomistin ennuste
1 vuoden lopun tilanne
2 vuosikeskiarvo

Luottoluokitus

Kansainvälisen luottoluokituslaitos Moody’s Investors Servicen 7.3.2012 
Aktia Pankki Oyj:lle antama lyhytaikaisen varainhankinnan luottoluokitus on 
P-2. Pitkäaikaisen varainhankinnan luokitus on A3 ja taloudellinen vahvuus 
C-. Kaikkien luokituksien näkymät ovat vakaat. 

Tytäryhtiö Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n liikkeeseen laskemien kiinteistöva-
kuudellisten joukkovelkakirjalainojen Moody’s Investors Serviceltä saama 
luottoluokitus on 5.10.2012 alkaen Aa3 (Aa1).

Fitchin Aktia Pankki Oyj:lle 9.5.2012 antama lyhytaikaisen varainhankinnan 
luottoluokitus on F2. Pitkäaikaisen varainhankinnan luokitus on BBB+.  
Molempien näkymät ovat negatiiviset. 

Toiminta 
1.1.-30.9.2012
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Tulos 1–9/2012

Konsernin jatkuvien toimintojen liikevoitto parani 20 prosenttia vastaavas-
ta ajankohdasta viime vuonna ja oli 45,6 (38,2) miljoonaa euroa. Konsernin 
jatkuvien toimintojen voitto oli 33,9 (26,8) miljoonaa euroa.  

Aktian myytyä 66 prosenttia Aktia Vahinkovakuutus Oy:n osakkeista 
29.2.2012 sen omistusosuus yhtiöstä on 34 prosenttia. Aktia Vahinko-
vakuutus Oy esitetään myyntihetkeen saakka lopetettuna toimintana. 
Kauppa pienensi Aktia Oyj:n tasetta noin 160 miljoonaa euroa. Lopetetun 
toiminnan kauden voitto oli 9,8 (1,7) miljoonaa euroa. Finanssivalvonta on 
hyväksynyt Folksam Ömsesidig Sakförsäkringin ja Eläkevakuutusosakeyhtiö 
Veritaksen vahinkovakuutusyhtiön uusiksi omistajiksi.

Jatkuva toiminta käsittää seuraavat segmentit: Pankkitoiminta, Varainhoito, 
Henkivakuutus ja Muut.

Tuotot

Konsernin tuotot kasvoivat 5 prosenttia 159,5 (152,3) miljoonaan euroon. 

Korkokate aleni erääntyvien korkosuojausten ja alhaisten markkinakorkojen  
vuoksi 88,0 (98,3) miljoonaan euroon.

Korkoriskien hallinnassa käytetään johdannaisia ja kiinteäkorkoisia sijoi-
tuksia. Nämä suojaukset, joilla Aktia Pankki on rajoittanut korkoriskiään, 
kasvattivat korkokatetta 21,8 (27,9) miljoonaa euroa, mikä on kuitenkin 6,0 
miljoonaa euroa vähemmän kuin vuotta aiemmin.

Palkkiotuotot netto nousivat 8 prosenttia 49,4 (45,8) miljoonaan euroon. 
Palkkiotuotot kasvoivat 5 prosenttia 60,7 (57,7) miljoonaan euroon. Kortti- 
ja muut maksujenvälityspalkkiot nousivat 12 prosenttia 13,3 (11,8) miljoo-
naan euroon.  

Henkivakuutusnetto oli 19,0 (18,8) miljoonaa euroa.

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot olivat -0,2 (-14,2) miljoonaa euroa. 
Viime vuoden tulosta rasittivat Aktian suorien ja epäsuorien Ålandsbanken 
Oyj -omistusten myynnistä aiheutuneet myyntitappiot sekä eteläeuroop-
palaisten joukkovelkakirjalainojen realisointi.

Sijoituskiinteistöjen nettotulos oli 0,2 (0,5) miljoonaa euroa.

Suojauslaskennan nettotulos oli 0,9 (-0,5) miljoonaa euroa. 

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 3,2 (3,0) miljoonaa euroa. 

Kulut

Konsernin liiketoiminnan kulut nousivat jonkin verran 108,2 (107,7) mil-
joonaan euroon. Henkilöstökulujen osuus oli 55,3 (53,7) miljoonaa euroa. 
Kasvu johtui lähinnä henkilöstörahaston korkeammista varauksista ja tulos-
perusteisista palkkioista, jotka olivat 5,3 (3,8) miljoonaa euroa. 

Yhteisomistuksessa olevan Samlinkin kulujen noususta huolimatta tietotek-
niikan kulut laskivat jonkin verran 18,8 (19,5) miljoonaan euroon. Liiketoi-
minnan muut kulut laskivat 4 prosenttia 28,8 (30,2) miljoonaan euroon. 

Konsernin yhteiset kulut olivat 31,8 (31,7) miljoonaa euroa.

Aineellisten ja aineettomien hyödykkeiden poistot kasvoivat 20 prosenttia 
5,2 (4,4) miljoonaan euroon. Poistojen kasvu viime vuodesta johtuu Aktian 
uuden verkkopankin käyttöönotosta tammikuussa. Verkkopankin kehitys-
työ jatkuu, ja uusia toimintoja otetaan käyttöön vuoden aikana.

Luottojen ja muiden sitoumusten 
arvonalentumiset

Tammi–syyskuussa luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumiset 
vähenivät 27 prosenttia yhteensä 4,6 (6,3) miljoonaan euroon.  

Tase ja taseen ulkopuoliset sitoumukset 

Konsernin taseen loppusumma oli syyskuun lopussa 11 220 (11 056) mil-
joonaa euroa. 

Likviditeetti 

Pankkikonsernin likviditeettisalkku, joka koostuu korkosijoituksista, oli 2 187 
(1 947) miljoonaa euroa.  Likviditeettisalkku oli rahoitettu repo-kaupoilla 59 
(68) miljoonan euron arvosta. Sen lisäksi pankilla on muita korkosijoituksia 
10 (21) miljoonan euron arvosta.

Pankkikonsernin likviditeettipuskuri vastasi syyskuun lopussa arviota noin 
16 kuukauden ulos menevästä rahavirrasta.

Ottolainaus

Yleisön ja julkisyhteisöjen talletukset kasvoivat 3 651 (3 645) miljoonaan eu-
roon. Aktian markkinaosuus talletuksista oli 3,43 (3,46) prosenttia. 

Aktia-konsernin liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjalainojen kokonais-
määrä oli 3 736 (3 800) miljoonaa euroa. Näistä joukkovelkakirjalainoista 
3 503 (3 346) miljoonaa euroa oli Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n liikkeeseen 
laskemia kiinteistövakuudellisia lainoja.

Kauden aikana Aktia Hypoteekkipankki Oyj laski liikkeeseen uusia pitkäai-
kaisia vakuudellisia joukkovelkakirjalainoja yhteensä 647 miljoonaa euroa, 
josta 22 miljoonaa euroa oli ns. Schuldscheindarlehen-lainoja. Aktia Pankki 
Oyj:n liikkeeseen laskemat sijoitustodistukset olivat kauden lopussa 303 
miljoonaa euroa. Aktia Pankki Oyj laski kauden aikana liikkeeseen uusia de-
bentuuri- ja indeksilainoja yhteensä 61 miljoonaa euroa. 

Antolainaus

Konsernin antolainaus yleisölle oli syyskuun lopussa 7 252 (7 063) miljoo-
naa euroa, kasvua 188 miljoonaa euroa. Pois lukien säästöpankkien ja POP 
Pankkien välittämät hypoteekkilainat, jotka välittäjäpankit ovat sitoutuneet 
pääomittamaan, konsernin luotonanto lisääntyi 128 miljoonaa euroa (2 %) 
vuodenvaihteesta.

Kotitalouksien osuus koko luottokannasta, mukaan lukien säästöpankkien 
ja POP Pankkien välittämät hypoteekkilainat, oli 6 225 (5 966) miljoonaa 
euroa eli 85,8 (84,5) prosenttia. Asuntolainakanta kasvoi vuodenvaihteesta 
4 prosenttia 5 855 (5 607) miljoonaan euroon. Aktian markkinaosuus kotita-
louksien asuntolainoista oli syyskuun lopussa 4,26 (4,22) prosenttia. 
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Aktian luottokannasta 9,7 (10,7) prosenttia oli yritysluottoja. Luotonanto yri-
tyksille oli yhteensä 705 (758) miljoonaa euroa. 

Asuntoyhteisöjen luotot olivat 278 (289) miljoonaa euroa eli 3,8 (4,1) pro-
senttia Aktian koko luottokannasta. 

Luottokanta sektoreittain

(milj. euroa) 30.9.2012 31.12.2011 ∆            Osuus, %
Kotitaloudet 6 225 5 966 259 85,8 %
Yritykset 705 758 -53 9,7 %
Asuntoyhteisöt 278 289 -10 3,8 %
Voittoa tavoittelemattomat 
yhdistykset 39 45 -6 0,5 %
Julkisyhteisöt 5 6 -1 0,1 %
Yhteensä 7 252 7 063 188 100,0 %

Rahoitusvarat

Aktian rahoitusvarat koostuvat pankkikonsernin likviditeettisalkusta ja  
muista korkosijoituksista, yhteensä 2 197 (1 968) miljoonaa euroa, henkiva-
kuutusyhtiön sijoitussalkusta, 690 (661) miljoonaa euroa, sekä emoyhtiön 
kiinteistö- ja osakeomistuksesta, 9 (3) miljoonaa euroa.

Vastuuvelka

Henkivakuutuksen vastuuvelka oli 855 (818) miljoonaa euroa, josta 338 
(285) miljoonaa euroa oli sijoitussidonnaista. Laskuperustekorkoon sidottu 
vastuuvelka laski 517 (533) miljoonaan euroon.

Oma pääoma

Aktia-konsernin oma pääoma kasvoi vuodenvaihteesta 120 miljoonaa eu-
roa 644 (524) miljoonaan euroon syyskuun lopussa.

Sitoumukset

Taseen ulkopuoliset sitoumukset, jotka pääasiassa koostuvat paikallispan-
keille annetuista maksuvalmiuslimiiteistä, muista lainalupauksista ja pankki-
takuista, vähenivät kauden aikana 39 miljoonaa euroa 427 (466) miljoonaan 
euroon. 

Vakavaraisuus

Pankkikonsernin vakavaraisuus oli 19,9 (16,2) prosenttia ja ensisijaisten omi-
en varojen suhde 11,8 (10,6) prosenttia. Pankkikonserniin kuuluvat Aktia 
Pankki Oyj ja Aktia Hypoteekkipankki Oyj. 

Aktia Pankin vakavaraisuus oli 27,6 prosenttia, kun se vuoden 2011 lopussa 
oli 22,3 prosenttia. Ensisijaisten omien varojen suhde oli 16,2 (14,6) prosent-
tia. 

Pankkikonsernin omat varat vahvistuivat toisaalta kauden tuloksen ja käy-
vän arvon rahaston myönteisen kehityksen ansioista, toisaalta 30 miljoonan 
euron pääoman vapautuessa, kun 66 prosenttia Aktia Vahinkovakuutus 
Oy:n omistuksesta myytiin.

Pankkitoiminnan vakavaraisuus lasketaan toistaiseksi luottoriskien standar-
dimenetelmää käyttäen. Konsernin retailvastuita koskeva IRBA-hakemus 
jätettiin elokuussa 2011, ja se on Finanssivalvonnan tutkinnassa. IRBA-me-
netelmän soveltaminen nostaisi ensisijaisten omien varojen suhdetta noin 
4 prosenttiyksikköä.

Henkivakuutusyhtiön toimintapääoma oli 160,5 (117,2) miljoonaa euroa, 
kun vähimmäisvaade on 32,8 (32,3) miljoonaa euroa. Vakavaraisuusaste oli 
27,9 (20,7) prosenttia.   

Konglomeraatin vakavaraisuus oli 203,4 (163,5) prosenttia. Rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain mukaan vähimmäisvaade 
on 100 prosenttia.

Vakavaraisuus 30.9.2012 31.12.2011
Pankkikonserni

Vakavaraisuus 19,9 % 16,2 %
Ensisijaisten omien varojen suhde 11,8 % 10,6 %

Aktia Pankki
Vakavaraisuus 27,6 % 22,3 %
Ensisijaisten omien varojen suhde 16,2 % 14,6 %

Aktia Hypoteekkipankki
Vakavaraisuus 10,9 % 10,2 %
Ensisijaisten omien varojen suhde 9,4 % 8,5 %

Segmenttikatsaus

Aktia Oyj:n liiketoiminta on jaettu neljään segmenttiin: Pankkitoiminta, Va-
rainhoito, Henkivakuutus ja Muut. 

Liikevoitto jatkuvista toiminnoista segmenteittäin

(milj. euroa) 1-9/2012 1-9/2011 ∆ %      
Pankkitoiminta 33,0 31,1 6 %
Varainhoito 7,2 4,4 63 %
Henkivakuutus 9,8 9,1 8 %
Muut -5,1 -4,9 -4 %
Eliminoinnit 0,6 -1,6 -
Yhteensä 45,6 38,2 20 %

Pankkitoiminta 

Pankkitoiminnan vaikutus konsernin liikevoittoon oli 33,0 (31,1) miljoonaa 
euroa. 
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Liiketoiminnan tuotot olivat 120,9 (125,7) miljoonaa euroa. Korkokate heik-
keni 84,7 (95,2) miljoonaan euroon. Palkkiotuotot netto olivat 34,4 (34,1) 
miljoonaa euroa ja myytävissä olevien rahoitusvarojen nettotuotot 1,0 
(-3,8) miljoonaa euroa. Antolainauksen ja korttien palkkiotuotot kehittyivät 
myönteisesti.  Kiinteistönvälitystoiminnan tuotot olivat 10 prosenttia viime-
vuotista alhaisemmat, 5,6 (6,2) miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan kulut laskivat edellisvuoden vertailukaudesta 83,3 (88,3) 
miljoonaan euroon. Tästä henkilöstökulut olivat 27,7 (31,1) miljoona euroa 
ja tietotekniikkaan liittyvät kulut 10,2 (9,8) miljoonaa euroa.  Liiketoiminnan 
muut kulut olivat 43,9 (45,8) miljoonaa euroa.

Myyntiaktiviteetteja tuetaan ”Tee oman taloutesi stressitesti” -markkinoin-
tikampanjalla. Huhtikuun alussa aloitettu kampanja perustuu asiakkaiden 
talouden tilan entistä parempaan tuntemiseen. Kampanjan aikana noin 
32 000 henkilöä on laskenut elämänaikaiset tulonsa verkossa.

Verkkopankkisopimusten määrä nousi kauden aikana 5 prosenttia runsaa-
seen 142 000:een (135 000).

Kotitalouksien säästäminen kasvoi vuodenvaihteesta noin 6 prosenttia 
3 744 (3 536) miljoonaan euroon, josta kotitalouksien talletukset olivat 
2 813 (2 758) miljoonaa euroa ja kotitalouksien rahastosäästöt 931 (778) 
miljoonaa euroa. 

Aktian antolainaus kotitalouksille, Aktian välittämät hypoteekkilainat mu-
kaan lukien, kasvoi 4 297 (4 100) miljoonaan euroon. 

Varainhoito

Varainhoidon vaikutus konsernin liikevoittoon oli 7,2 (4,4) miljoonaa euroa. 

Liiketoiminnan tuotot muille konsernin yksiköille ja yhteistyökumppaneille 
suoritettujen palautusten jälkeen olivat 19,3 (15,9) miljoonaa euroa. Liike-
toiminnan kulut kasvoivat 5 prosenttia 12,1 (11,5) miljoonaan euroon, josta 
henkilöstökulut olivat 5,9 (5,9) miljoonaa euroa. 

Aktia on vakiinnuttanut asemansa yhtenä Suomen johtavista varainhoita-
jista. Scandinavian Financial Researchin (SFR) vuoden 2012 instituutioasiak-
kaiden keskuudessa tekemässä tutkimuksessa Aktia sijoittui jälleen parhai-
den varainhoitajien joukkoon. Tutkimukseen osallistuu noin sata Suomen 
suurinta instituutiosijoittajaa. Tänä vuonna Aktia oli jaetulla ensimmäisellä 
sijalla.

Aktian rahastoilla on toiseksi paras arvosana suomalaisten suurten rahas-
toyhtiöiden luokassa. Tämä ilmenee riippumattoman rahastoanalyysiin eri-
koistuneen Morningstarin vertailusta. Syyskuussa 2012 Aktian 25 arvioidun 
rahaston keskiarvo oli 3,96 tähteä 5 mahdollisesta Morningstar-tähdestä. 
Aktian 25 rahastosta 18:lla on vähintään 4 Morningstar-tähteä. 

Viime vuosien aikana kehittyville markkinoille sijoittavien korkorahastojen 
kysyntä on kasvanut merkittävästi. Aktialla on kolme tällaista korkorahastoa. 
Niiden yhteenlaskettu arvo on noin 660 (578) miljoonaa euroa. 

Aktian hallinnoimien ja välittämien rahastojen arvo oli 4 247 (3 613) miljoo-
naa euroa. Kun välitetyt rahastot lasketaan mukaan, Aktian rahastomarkki-
naosuus oli 6,7 (6,6) prosenttia (Finanssialan Keskusliitto). 

Aktia Asset Managementin ja Aktia Investin hallinnoimat varat olivat ennä-
tykselliset 7 413 (6 624) miljoonaa euroa, josta Aktia Investin hallinnoimat 

varat olivat 2 344 (1 961) miljoonaa euroa. Aktia Private Bankingin asiakas-
varat nousivat 12 prosenttia 1 435 (1 278) miljoonaan euroon.

Henkivakuutus

Henkivakuutustoiminnan vaikutus konsernin liikevoittoon oli 9,8 (9,1) mil-
joonaa euroa.

Strategisen linjauksen mukaan myynti ohjataan sijoitussidonnaisiin sääs-
tö- ja sijoitusvakuutuksiin sekä riskivakuutuksiin. Maksutulo oli 71,3 (77,7) 
miljoonaa euroa. Vakuutusmaksujen määrän pieneneminen johtuu kerral-
la maksettavista sijoitusvakuutuksista.  Sijoitussidonnaisten vakuutusten 
osuus säästö-, sijoitus- ja eläkevakuutusten maksutuloista oli noin 82 (82) 
prosenttia ja laskuperustekorkosidonnaisten noin 18 (18) prosenttia. Foku-
sointi laina- ja henkivakuutuksiin on johtanut lisääntyneeseen uusmyyntiin.

Maksetut vakuutuskorvaukset olivat 66,1 (64,9) miljoonaa euroa.  
Riskivakuutusten vahinkosuhde pysyi hyvänä 81 (75) prosentissa.

Liiketoiminnan kulut laskivat 4 prosenttia 9,8 (10,2) miljoonaan euroon. 
Henkivakuutustoiminnan kustannustehokkuus on edelleen hyvä. Liikekus-
tannussuhde parani 93,1 (95,5) prosenttiin.

Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 23,1 (22,0) miljoonaa euroa. Yhtiön si-
joitusten tuotto oli markkina-arvoin 9,0 (5,0) prosenttia. Henkivakuutusyhti-
ön korko- ja valuuttariskin rajoittamiseksi tekemien johdannaissopimusten 
myönteinen vaikutus liikevoittoon oli 3,5 (3,2) miljoonaa euroa.

Vastuuvelka oli 855 (818) miljoonaa euroa, josta sijoitussidonnainen vastuu-
velka oli 337 (285) miljoonaa euroa ja laskuperustekorkoon sidottu vastuu-
velka 517 (533) miljoonaa euroa.  Korkosidonnaisen vastuuvelan keskimää-
räinen diskonttokorko oli 3,6 prosenttia.

Yhtiön vakavaraisuus parani vuodenvaihteen 20,7 prosentista 27,9 prosent-
tiin.

Muut

Segmentin Muut liikevoitto oli -5,1 (-4,9) miljoonaa euroa.

Viime vuoden tulosta rasitti 6,3 miljoonan euron myyntitappio (ennen ve-
roja), joka syntyi, kun Aktia Oyj, Aktia Pankki Oyj ja HSp-Rahoitus Oy myivät 
suorat ja epäsuorat omistuksensa Ålandsbanken Oyj:ssä.

Samlink Oy on palveluyhtiö, joka toimittaa tietotekniikkapalveluja omistajil-
leen. Aktia ostaa Samlinkilta lähinnä pankkijärjestelmään liittyviä palvelu-
ja. Omistuksen uudelleenarviointi tehtiin omistusta ja palveluvalikoimaa 
koskevan sopimuksen arvioinnin pohjalta sekä sen perusteella, miten Aktia 
arvioi omia tulevia tietotekniikkatarpeitaan. Aktia on alentanut omistuksen-
sa arvon Samlink Oy:ssä 0,0 (1,8) miljoonaan euroon. 

HSp-Rahoitus Oy on sulautunut emoyhtiö Aktia Oyj:hin ja yhtiö on purettu. 
Sulautuminen toteutettiin 31.8.2012, eikä liiketoimella ole olennaista vaiku-
tusta tulokseen.

Vasp-Invest Oy:n toiminnan puitteissa on käynnissä kiinteistöomaisuuden 
aktiivinen myynti. Siitä johtuvat sijoituskiinteistöjen alhaisemmat nettotuo-
tot.
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Yhteiset kulut

Vahinkovakuutusyhtiön myyminen mahdollistaa tuki- ja esikuntatoiminto-
jen järkeistämisen. Suurimmat yhteiset kuluerät muodostuvat markkinoin-
ti-, tietotekniikka- ja henkilöstökuluista. 

Yhteiset kulut olivat 31,8 (31,7) miljoonaa euroa, ja ne jakautuivat seuraa-
vasti: pankkitoiminta 27,6 (27,7) miljoonaa euroa, varainhoito 2,7 (2,7) mil-
joonaa euroa ja henkivakuutus 1,5 (1,4) miljoonaa euroa.

Konsernin riskipositiot

Pääoman- ja riskienhallinnan määritelmät ja yleiset periaatteet ovat luet-
tavissa Aktia Oyj:n vuosikertomuksen 2011 (www.aktia.fi) liitteestä K2 s. 
41–65.

Pankkitoiminnan luotonantoon liittyvät riskit

Luotot, joiden maksut olivat 1–30 päivää viivästyneitä, vähenivät tammi–
syyskuussa 138 (160) miljoonaan euroon eli 1,89 (2,25) prosenttiin luotto-
kannasta. Samalla luotot, joiden maksut olivat 31–89 päivää viivästyneitä, 
kasvoivat marginaalisesti 54 (53) miljoonaan euroon eli 0,74 (0,75) prosent-
tiin luottokannasta. 

Yli 90 päivää erääntyneet luotot, mukaan lukien saatavat konkurssiyrityksiltä 
ja perintäsaatavat, vähenivät 53 (60) miljoonaan euroon eli 0,73 (0,84) pro-
senttiin luottokannasta. 

Kotitalouksien yli 90 päivää erääntyneet luotot olivat 0,53 (0,51) prosenttia 
koko luottokannasta ja 0,62 (0,61) prosenttia kotitalouksien luottokannasta. 
Luottokantaan sisältyvät myös taseen ulkopuoliset takaussitoumukset. 

Hoitamattomat luotot viivästyksen pituuden (vrk) mukaan

(milj. euroa)

Vrk 30.9.2012
% 

kannasta 30.9.2011
% 

kannasta 2011

1-30 138 1,89 209 2,99 160

josta koti-
talouksien 
osuus 118 1,62 144 2,07 115

31-89 54 0,74 61 0,88 53

josta koti-
talouksien 
osuus 36 0,50 47 0,67 46

90- * 53 0,73 56 0,80 60

josta koti-
talouksien 
osuus 38 0,53 39 0,56 36

*vakuuksien tase-arvo kattaa keskimäärin 95 % Aktia Pankin luotoista

Luottojen ja muiden sitoumusten 
arvonalentumiset  

Kauden aikana luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumiset olivat 
yhteensä 4,6 (6,3) miljoonaa euroa eli 27 prosenttia vähemmän kuin vastaa-
vana ajanjaksona 2011. Arvonalentumisista 1,4 (0,9) miljoonaa euroa aiheu-
tui kotitalouksista ja 3,2 (5,4) miljoonaa euroa yrityksistä.  

Luottojen arvonalentumiset muodostivat kauden aikana yhteensä 0,06 
(0,09) prosenttia koko luotonannosta. Yritysluottojen arvonalentumisten 
osuus yritysluotonannosta oli 0,5 (0,7) prosenttia.

Rahoitusvarojen riskijakauma

Kaikki rahoitusvarat arvostetaan joko tuloksen tai käyvän arvon rahaston 
kautta. Pankkikonserni ylläpitää likviditeettisalkkua puskurina sellaisten ti-
lanteiden varalta, joissa varainhankintaa markkinoilta ei jostain syystä voida 
toteuttaa normaalien ehtojen mukaisesti. Salkun kiinteäkorkoisia sijoituksia 
käytetään myös vähentämään rakenteellista korkoriskiä.

Henkivakuutustoiminnassa sijoitussalkku on vakuutusteknisen vastuuvelan 
katteena, ja se arvostetaan juoksevasti markkina-arvoon. 

Korkosijoitusten myötä konserni altistuu vastapuoliriskeille. Suorat korko-
sijoitukset saavat kansainvälisten luottoluokituslaitosten, kuten Standard & 
Poor’s, Fitch tai Moody’s, luottoluokituksen. Luottoluokitukseen vaikuttaa 
lähinnä vastapuolen kotimaa ja taloudellinen asema, mutta myös instru-
menttilajit ja niiden etuoikeus.

Pankkikonsernin likviditeettisalkku 
ja muut korolliset sijoitukset

Likviditeettisalkun sijoitukset ja muut korolliset sijoitukset lisääntyivät vuo-
denvaihteesta 288 miljoonaa euroa 2 197 (1 968) miljoonaan euroon.  

Pankkitoiminnan likviditeettisalkun ja muiden korollisten 
sijoitusten luottoluokituksen jakauma

30.9.2012 31.12.2011

(milj. euroa) 2 197 1 968 
Aaa 55,9 % 55,6 %
Aa1-Aa3 26,3 % 21,9 %
A1-A3 9,0 % 11,9 %
Baa1-Baa3 4,5 % 6,3 %
Ba1-Ba3 0,4 % 1,9 %
B1-B3 0,0 % 0,0 %

Caa1 tai heikompi 0,0 % 0,0 %

Kotimaiset kunnat (ei luottoluokitusta) 3,9 % 2,1 %

Ei luottoluokitusta 0,0 % 0,3 %

Yhteensä 100,0 % 100,0 %

Kaikki pankkikonsernin salkussa olevat arvopaperit täyttivät 30.9.2012 kes-
kuspankkirahoitukseen oikeuttavat kriteerit. Vuodenvaihteessa 0,6 prosent-
tia arvopapereista ei täyttänyt kriteereitä.
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Konsernin sijoitukset alle AAA-
luottoluokituksen EU-maihin

Konsernin sijoitukset alle AAA-luottoluokituksen EU-maihin ovat vähen-
tyneet kolmannen vuosineljänneksen aikana suunnitellusti edelleen, ja 
ne olivat 30.9.2012 yhteensä 208 (473) miljoonaa euroa. Yhteenlaskettu 
realisoimaton tulos oli -5,8 (-35,3) miljoonaa euroa. Erät on kirjattu omaan 
pääomaan käyvän arvon rahastoon. Omistuksista ei ole kirjattu tulosvaikut-
teisesti arvonalentumisia. Vuoden aikana on sen sijaan tehty ennenaikaisia 
myyntejä, joista on seurannut 8,8 miljoonan euron myyntitappio ennen 
veroja. Kaikki EU-maihin, myös alle AAA-luottoluokituksen maihin, tehdyt 
sijoitukset arvostetaan juoksevasti vallitsevaan markkina-arvoon.

Henkivakuutusyhtiön sijoitussalkku

Henkivakuutusyhtiön sijoitussalkun markkina-arvo oli yhteensä 690 (661) 
miljoonaa euroa. Vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen osuus on edelleen 
noussut, niin kuin myös toimisto- ja varastokiinteistösijoitusten osuus.

Alle AAA-luottoluokituksen EU-maihin tehdyt sijoitukset olivat 25 (31) mil-
joonaa euroa.

Henkivakuutustoiminnan suorien korkosijoitusten 
luottoluokitusten jakauma (pl. korkorahastot, kiinteistö-, osake- ja 
vaihtoehtoiset sijoitukset) 

30.9.2012 31.12.2011

(milj. euroa) 551 546 
Aaa 68,4 % 70,5 %
Aa1-Aa3 9,5 % 8,7 %
A1-A3 12,8 % 11,5 %
Baa1-Baa3 3,1 % 4,1 %
Ba1-Ba3 1,7 % 0,8 %
B1-B3 0,0 % 0,0 %

Caa1 tai heikompi 0,0 % 0,0 %

Kotimaiset kunnat (ei luottoluokitusta) 0,0 % 0,0 %

Ei luottoluokitusta 4,5 % 4,4 %

Yhteensä 100,0 % 100,0 %

Aktia  
Pankki

Valtionobl. ja 
valt. takaamat

Covered Bonds 
(CB*)

Rahoituslaitok-
set pl. CB Yrityslainat Kiinteistöt

Vaihtoehtoiset 
sijoitukset Osakkeet Yhteensä

9/2012 2011 9/2012 2011 9/2012 2011 9/2012 2011 9/2012 2011 9/2012 2011 9/2012 2011 9/2012 2011
EU AAA 136 145 1 269 916 286 309 12 - - - - - - - 1 703 1 370

Suomi 132 61 233 111 43 37 - - - - - - - - 407 210
Muut AAA-maat 4 84 1 037 805 243 272 12 - - - - - - - 1 296 1 161
EU < AAA - 51 183 352 - 37 - 2 - - - - - - 183 442
Belgia - - - - - - - - - - - - - - - -
Kreikka - - - 2 - - - - - - - - - - - 2
Irlanti - - 30 27 - - - - - - - - - - 30 27
Italia - - 46 60 - - - - - - - - - - 46 60
Portugali - 22 54 76 - 8 - 1 - - - - - - 54 107
Espanja - 29 52 187 - 29 - 1 - - - - - - 52 246
Muut maat - - - - - - - - - - - - - - - -
Eurooppa pl. EU - - 232 50 12 30 - - - - - - - - 244 80
Pohjois-Amerikka - - 23 33 - - - - - - - - - - 23 33
Muut OECD-maat - - - - - - - - - - - - - - - -
Ylikansalliset - - - - 45 43 - - - - - - - - 45 43
Muut - - - - - - - - - - - - - - - -
Yhteensä 136 197 1 706 1 350 343 419 12 2 - - - - - - 2 197 1 968

*vakuudelliset joukkovelkakirjalainat

8  Aktia 2012  9 



Pankkitoiminnan ja emoyhtiön 
muut markkinariskit

Pankkitoiminnassa ja emoyhtiö Aktia Oyj:ssä ei kummassakaan harjoiteta 
osakekauppaa kaupankäyntitarkoituksessa eikä kiinteistösijoittamista tuot-
totarkoituksessa. 

Kiinteistöomistus oli kauden lopussa 0,7 (0,7) miljoonaa euroa ja toiminnal-
le välttämättömät osakesijoitukset olivat 8,0 (1,8) miljoonaa euroa. 

Rahoitusvarojen arvostus

Tulokseen kirjattavat arvonmuutokset

Rahoitusvarojen arvonalentumiset olivat kauden lopussa -1,2 (-1,3) miljoo-
naa euroa, mikä johtui kiinteistörahastojen ja pienempien pääomasijoituso-
mistusten arvon pysyvästä laskusta. Nämä sijoitukset kuuluvat henkivakuu-
tusyhtiön sijoitussalkkuun.

Rahoitusvarojen arvonalentumiset

(milj. euroa) 1-9/2012 1-9/2011

Korkosijoitukset
Pankkitoiminta - -

Henkivakuutustoiminta - 0,0

Vahinkovakuutustoiminta - -

Osakkeet ja osuudet
Pankkitoiminta - -

Henkivakuutustoiminta -1,2 -1,0

Vahinkovakuutustoiminta - -0,3

Yhteensä -1,2 -1,3

Käyvän arvon rahastoon kirjatut arvonmuutokset

Arvonalentuminen, jota ei ole kirjattu tulokseen, tai arvon nousu, jota ei 
ole realisoitu, kirjataan käyvän arvon rahastoon. Käyvän arvon rahasto oli 
konsernin rahavirtasuojaus huomioon ottaen 108,1 (19,1) miljoonaa euroa 
laskennallisten verojen jälkeen. 

Rahavirtasuojaus, joka koostuu korkojohdannaisten perusmarkkina-arvosta 
ja joka on hankittu pankkitoiminnan korkokatteen suojaamistarkoituksessa, 
oli 19,0 (25,5) miljoonaa euroa.

Käyvän arvon rahaston erittely

(milj. euroa) 30.9.2012 31.12.2011 ∆   

Osakkeet ja osuudet

Pankkitoiminta 5,0 - 5,0

Henkivakuutustoiminta 8,8 6,1 2,7

Vahinkovakuutustoiminta - 0,8 -0,8

Suorat korkosijoitukset

Pankkitoiminta 31,9 -34,9 66,7

Henkivakuutustoiminta 41,9 17,9 24,1

Vahinkovakuutustoiminta - 3,7 -3,7
Osuus osakkuusyhtiön käyvän 
arvon rahastosta 1,5 - 1,5

1,5

Rahavirran suojaus 19,0 25,5 -6,5

Käyvän arvon rahasto yhteensä 108,1 19,1 89,0

Operatiiviset riskit

Vuoden yhdeksän ensimmäisen kuukauden aikana ei toteutunut operatiivi-
sia riskejä, jotka olisivat aiheuttaneet olennaista taloudellista vahinkoa.

Aktia  
Henkivakuutus

Valtionobl. ja 
valt. takaamat

Covered Bonds 
(CB*)

Rahoituslaitok-
set pl. CB Yrityslainat Kiinteistöt

Vaihtoehtoiset 
sijoitukset Osakkeet Yhteensä

9/2012 2011 9/2012 2011 9/2012 2011 9/2012 2011 9/2012 2011 9/2012 2011 9/2012 2011 9/2012 2011
EU AAA 196 204 205 184 56 65 88 86 69 42 8 8 - - 623 589

Suomi 50 49 16 21 23 29 56 44 69 42 7 7 - - 221 192
Muut AAA-maat 146 155 190 164 33 36 31 42 - - 1 1 - - 402 397
EU < AAA 9 10 12 13 - 0 3 8 - - - - - - 25 31
Belgia - - - - - 0 - - - - - - - - - 0
Kreikka - - - - - - - - - - - - - - - -
Irlanti - - 1 0 - 0 - 2 - - - - - - 1 2
Italia - - 2 2 - - 2 5 - - - - - - 4 7
Portugali 1 2 - - - - - - - - - - - - 1 2
Espanja - - 10 11 - - 1 1 - - - - - - 11 13
Muut maat 8 7 - - - - - - - - 8 7
Eurooppa pl. EU 0 - - 0 5 7 3 0 - - - 1 - - 9 8
Pohjois-Amerikka - 0 - - - (0) 6 5 - - 1 1 - - 7 6
Muut OECD-maat 5 - - - - - - - - - - - - - 5 -
Ylikansalliset - - - - 5 5 - - - - - - - - 5 5
Muut 16 23 - - 0 - - - - 16 24
Yhteensä 227 237 218 198 67 76 100 99 69 42 9 10 - - 690 661

*kiinteistövakuudelliset joukkovelkakirjalainat
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Lähipiiri

Lähipiirillä tarkoitetaan Aktia Oyj:ssä johtavassa asemassa olevia avainhen-
kilöitä ja näiden perheenjäseniä sekä yhtiöitä, joissa johtavassa asemassa 
olevalla avainhenkilöllä on määräysvalta. Aktia-konsernin avainhenkilöitä 
ovat Aktia Oyj:n hallintoneuvoston ja hallituksen jäsenet, toimitusjohtaja ja 
toimitusjohtajan varamies.

Lähipiirin kanssa tehdyissä liiketoimissa ei ollut kauden aikana merkittäviä 
muutoksia.

Aktia hakee lupaa harjoittaa 
hypoteekkipankkitoimintaa

Aktia Pankin hallitus päätti hakea lupaa harjoittaa hypoteekkipankkitoimin-
taa. Kiinnitysluottopankkitoiminnasta annetun lain muutoksen myötä Aktia 
Pankin kaltaiset talletuspankit voivat laskea liikkeeseen vakuudellisia jouk-
kovelkakirjalainoja (covered bond) suoraan omasta taseestaan ja uusi laki 
kiinnitysluottopankeista mahdollistaa nykyistä huomattavasti kustannuste-
hokkaamman luottoprosessin. Aktia Pankki aikoo hakea Finanssivalvonnal-
ta hypoteekkipankkitoimilupaa vuoden 2013 aikana. 

Muutetun sääntelyn ansiosta Aktia Pankille on edullisempaa laskea liikkee-
seen vakuudellisia joukkovelkakirjalainoja suoraan kuin toimia nykyisen 
rakenteen mukaisesti erillisen hypoteekkipankin, tytäryhtiö Aktia Hypoteek-
kipankki Oyj:n, puitteissa. Aktia Pankki on yli kymmenen vuoden ajan käyt-
tänyt menestyksellä vakuudellisia joukkovelkakirjalainoja rahoituslähteenä 
tytäryhtiönsä Aktia Hypoteekkipankin kautta. Aktia Hypoteekkipankki on 
yhteisomistuksessa säästöpankkien ja POP Pankkien kanssa.

Toistaiseksi Aktia Hypoteekkipankin omistajat ohjaavat uusantolainauksen-
sa omiin taseisiinsa, ja Aktia Hypoteekkipankki keskittyy nykyisen luottokan-
nan ja sen jälleenrahoituksen hoitoon.

Aktia Hypoteekkipankin kaikki omistajat vastaavat edelleen pankin pää-
omituksesta ja seniorirahoituksesta nykyisen osakassopimuksen mukaisesti. 
Aktia Pankki tarjoaa asiakkailleen tytäryhtiö Aktia Hypoteekkipankin maksu-
valmiuslimiittejä, ja tarkoituksena on hoitaa toiminta Aktia Hypoteekkipan-
kin rahoittajien ja sijoittajien etujen mukaisella tavalla.

Muita tapahtumia kauden aikana

Aktia Pankki laski Prime-korkoaan 0,25 prosenttiyksikköä 1,50 prosenttiin. 
Koronlasku astui voimaan 16.7.2012.

Tapahtumia kauden päättymisen jälkeen

Aktian hallitus päätti 8.11.2012 käynnistää toimintaohjelman ja päivittää 
tulostavoitteensa vuoteen 2015. Päivitys puoltaa paikkaansa uudessa liike-
toimintaympäristössä, jota leimaavat erittäin alhaiset korot ja uusi sääntely. 
Useita yksittäisiä toimenpiteitä käsittävä toimintaohjelma toteutetaan as-
teittain vuoteen 2015 mennessä. 

Aktian tavoitteena on parantaa kilpailukykyä ja olla Suomen mestari valit-
tujen asiakasryhmien palvelussa. Aktiassa panostetaan edelleen tehokkaa-
seen ja asiakasystävälliseen palveluun ja kehitetään taloudellisia ratkaisuja 
yksityistalouksille, yrittäjille, pienyrityksille ja instituutioille. Verkkopalvelujen 

ja vuonna 2012 käyttöön otetun uuden verkkopankin kehitystyö jatkuu. 
Aktian konttoriverkostoa kehitetään ja uudistetaan asteittain, ja henkilöstön 
osaamista vahvistetaan painopisteenä proaktiviinen vuoropuhelu asiakkai-
den kanssa.

Konsernin kustannusrakenteen parantamiseksi tehtävällä työllä on korkein 
prioriteetti. Konsernirakenteen yksinkertaistaminen parantaa kustannuste-
hokkuutta niin hallinnossa, prosesseissa kuin yhteisissä toiminnoissa. Vuo-
den 2013 aikana suunnitelmissa on sulauttaa holdingyhtiö Aktia Oyj Aktia 
Pankki Oyj:hin ja samalla listauttaa uusi emoyhtiö Aktia Pankki Oyj pörssiin.

Aktia pyrkii myös yksinkertaistamaan prosessejaan ja uudistamaan konser-
nin suuret tietojärjestelmät. Tämä saattaa vaikuttaa Aktian suhteisiin tieto-
tekniikkatoimittaja Samlinkiin.

Toimintasuunnitelman mukaisesti myös paikallispankkiyhteistyö sovitetaan 
uuteen sääntelyyn ja liiketoimintaympäristöön. 

Aktia Pankki allekirjoitti 1.11.2012 sopimuksen yhteisöpalvelujensa siirtä-
misestä tilitoimisto Tärnan Ab:lle 31.12.2012. Tärnan Ab aikoo jatkaa ja laa-
jentaa toimintaa ja tarjota kirjanpitopalveluja myös uusille asiakasryhmille, 
yhtiöille ja muille kirjanpitovelvollisille. Tärnan Ab:ssä työskentelee viisi hen-
kilöä, ja se on Stiftelsen Tre Smeder, Aktiastiftelsen Esbo-Grankulla, Aktiasää-
tiö Porvoon, Aktiasäätiö Vantaan ja Aktia Pankin yhteisomistuksessa. Aktia 
Pankin omistusosuus on 19,2 prosenttia.

Aktia nosti 15.10.2012 koko vuoden 2012 ennustettaan koskien jatkuvia 
toimintoja.

Aktia Pankki sai 8.10.2012 päätökseen 18.9.2012 aloitetut yhteistoiminta-
neuvottelut henkilöstön edustajien kanssa taloudellisista ja tuotannollisista 
sekä liiketoiminnan uudelleenjärjestelyistä johtuvista syistä. Uudelleenjär-
jestelyjen odotetaan rasittavan neljännen vuosineljänneksen tulosta noin 
0,6 miljoonalla eurolla. 

Aktia Pankki laski Prime-korkoaan 0,25 prosenttiyksikköä 1,25 prosenttiin. 
Koronlasku astui voimaan 1.11.2012.

Henkilöstö 

Kokopäiväresurssien lukumäärä tammi–syyskuussa 2012 oli keskimäärin     
1 056 (31.12.2011; 1 192).

Kokopäiväresurssien määrä pieneni vuodenvaihteesta 218:lla 978:aan kau-
den lopussa (31.12.2011;1 196). Vähennykseen sisältyvät Aktia Vahinkova- 
kuutus Oy:n kokopäiväresurssit. Yhtiö ei enää kuulu Aktia-konserniin.

Henkilöstörahasto

Aktia Oyj:n hallitus vahvisti henkilöstörahastoon maksettavaksi voitto-
palkkio-osuudeksi 10 prosenttia konsernin liikevoiton 30 miljoonaa euroa 
ylittävästä osuudesta. Voittopalkkio-osuus ei kuitenkaan voi ylittää kolmea 
miljoonaa euroa. Vuonna 2011 toteutuma oli 1,2 miljoonaa euroa.

Uuden kannusteohjelman käyttöönoton jälkeen Aktian johtoryhmä ei vuo-
desta 2012 alkaen enää kuulu henkilöstörahastoon. 
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Vuoden 2012 kannusteohjelma

Aktia Oyj:n hallitus päätti vuonna 2011 ottaa käyttöön uuden Aktia-konser-
nin avainhenkilöille suunnatun osakepohjaisen kannusteohjelman.

Palkkio koostuu osittain Aktia Oyj:n A-osakkeista, osittain rahasummasta, 
joka kattaa palkkiosta avainhenkilöille aiheutuvat verot ja veroluonteiset 
maksut. Kannusteohjelma on kaksiosainen.

Ohjelman ensimmäinen osa perustuu ansaintakriteereihin ja käsittää kolme 
ansaintajaksoa: kalenterivuodet 2011–2012, 2012–2013 ja 2013–2014. An-
saintajakson 2011–2012 ansaintakriteerit ovat Aktia-konsernin kumulatii-
visen oikaistun oman pääoman kehitys 1.1.2011–31.12.2012 (NAV) (paino 
50 %) sekä konsernin yhteenlaskettu palkkio- ja vakuutusnetto 1.1.2011–
31.12.2012 (paino 50 %).

Ansaintajakson 2012-2013 ansaintakriteerit ovat muuttumattomat.

Kunkin ansaintajakson mahdollinen palkkio maksetaan neljässä erässä an-
saintajakson päätyttyä noin kolmen vuoden aikana. Hallitus on määritellyt 
enimmäispalkkion avainhenkilöä kohti. Palkkiota ei yleensä makseta avain-
henkilölle, joka palkkion maksuajankohtana ei enää ole työ- tai toimisuh-
teessa Aktia-konserniin. 

Ohjelman toisen osan myötä avainhenkilöiden on lisäksi mahdollista saada 
ehdollinen palkkio, joka perustuu Aktia Oyj:n A-osakkeiden ostamiseen oh-
jelman alkaessa. Ehdollinen palkkio maksetaan avainhenkilölle huhtikuun 
loppuun mennessä vuonna 2016. Se koostuu sekä osakkeista että rahasta 
edellyttäen, että avainhenkilö on työ- tai toimisuhteessa Aktia-konserniin 
ja että ehdollisen palkkion maksun edellyttämiä osakkeita ei ole luovutettu 
ennen palkkion maksamista. 

Avainhenkilöt ovat velvollisia pitämään puolet kaikista kannusteohjelman 
kautta saamistaan osakkeista siihen asti, että osakkeiden yhteenlaskettu 
arvo vastaa heidän bruttovuosipalkkaansa. Henkilöiden tulee säilyttää osa-
keomistus niin kauan kuin he ovat konsernin palveluksessa.

Ohjelman kautta saatava palkkio voi olla yhteensä enintään 401 200 Aktia 
Oyj:n A-osaketta ja osakkeiden arvoa vastaava rahasumma. Kannusteohjel-
man laadinnassa on otettu huomioon rahoitusalan palkitsemisjärjestelmiä 
koskeva uudistettu sääntely.

Aktia-konsernin palkka- ja palkkioselvitys on julkaistu Aktia Oyj:n kotisivuilla 
(www.aktia.fi).

Hallitus ja konserninjohto

Aktia Oyj:n hallituksen kokoonpano toimikaudella 1.1.–31.12.2012: 
Puheenjohtaja Dag Wallgren, kauppatieteiden maisteri 
Varapuheenjohtaja Nina Wilkman, varatuomari  
Jannica Fagerholm, kauppatieteiden maisteri 
Hans Frantz, valtiotieteen lisensiaatti 
Kjell Hedman, liiketaloustieteilijä 
Nils Lampi, diplomiekonomi 
Catharina von Stackelberg-Hammarén, kauppatieteiden maisteri 
Kjell Sundström, kauppatieteiden maisteri

Hallintoneuvosto vahvisti 8.12.2011, että 10 prosenttia hallituksen jäsen-
ten vuosipalkkiosta (brutto) maksetaan Aktian A-osakkeina, jotka ostetaan 
suoraan pörssistä markkinahintaan hallituksen jäsenten lukuun, kun Aktia 

Oyj:n tilinpäätöstiedote 1.1.–31.12.2011 on julkaistu, kuitenkin viimeistään 
kahden viikon kuluessa tämän jälkeen.

Hallintoneuvosto päätti 8.12.2011 hallituksen  vuoden 2012 palkkioista 
seuraavasti:
 . vuosipalkkio, puheenjohtaja, 48 200 euroa
 . vuosipalkkio, varapuheenjohtaja, 26 900 euroa
 . vuosipalkkio, jäsen, 21 300 euroa

Aktian konserninjohtoon kuuluvat toimitusjohtaja Jussi Laitinen, varatoimi-
tusjohtaja ja toimitusjohtajan varamies Jarl Sved, varatoimitusjohtaja Stefan 
Björkman, varatoimitusjohtaja Taru Narvanmaa, varatoimitusjohtaja Robert 
Sergelius ja johtaja Magnus Weurlander.

Konsernirakenteen muutokset

Aktia myi 66 prosenttia Aktia Vahinkovakuutus Oy:stä Folksam Ömsesidig 
Sakförsäkringille ja Eläkevakuutusosakeyhtiö Veritakselle. Aktia omistaa nyt 
34 prosenttia Aktia Vahinkovakuutus Oy:stä.

Aktia Kortti Oy myi 31.1.2012 liiketoimintansa emoyhtiö Aktia Pankki Oyj:lle, 
joka jatkaa korttiliiketoimintaa. 

HSp-Rahoitus Oy on 31.8.2012 toimeenpannun sulautumisen myötä sulau-
tunut emoyhtiö Aktia Oyj:hin, ja yhtiö on purettu.

Yhtiökokouksen 2012 päätökset

Aktia Oyj:n varsinainen yhtiökokous 16.4.2012 vahvisti emoyhtiön ja kon-
sernin tilinpäätökset sekä myönsi vastuuvapauden hallintoneuvoston ja 
hallituksen jäsenille sekä toimitusjohtajalle ja tämän varamiehelle.

Yhtiökokous päätti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, että tilikaudelta 
1.1.–31.12.2011 jaetaan osinkona 0,30 euroa osakkeelta, yhteensä 20 mil-
joonaa euroa. Osinko-oikeuden täsmäytyspäivä oli 19.4.2012 ja maksupäivä 
26.4.2012.

Yhtiökokous vahvisti hallintoneuvoston jäsenten lukumääräksi kolmekym-
mentäkolme.

Yhtiökokous vahvisti hallintoneuvoston palkkiot seuraavasti: 
 . vuosipalkkio, puheenjohtaja 21 500 euroa
 . vuosipalkkio, varapuheenjohtaja, 9 500 euroa
 . vuosipalkkio, jäsen, 4 200 euroa

Yhtiökokous päätti, että 20 prosenttia hallintoneuvoston jäsenten 
vuosipalkkiosta (brutto) maksetaan Aktian A-osakkeina, jotka ostetaan 
suoraan pörssistä markkinahintaan kahden viikon kuluessa siitä, 
kun hallintoneuvoston järjestäytymiskokous 2012 on pidetty.

 
Hallintoneuvoston jäseniksi valittiin uudelleen Harriet Ahlnäs, 
Anna Bertills, Roger Broo, Gun Kapténs, Bo Linde, Per Lindgård, 
Kristina Lyytikäinen, Henrik Rehnberg, Henrik Sundbäck ja Sture 
Söderholm, jotka kaikki olivat erovuorossa, ja uudeksi jäseneksi valittiin 
kansliapäällikkö Johan Aura, kaikki kolmen vuoden toimikaudeksi. 
Hallintoneuvoston jäsenten vuosipalkkiot pidettiin ennallaan.

Yhtiökokous vahvisti tilintarkastajien lukumääräksi yksi.

Tilintarkastajaksi 1.1.2012 alkaneelle tilikaudelle valittiin KPMG Oy Ab ja vas-

 

10  Aktia 2012  11 



taavaksi tilintarkastajaksi KHT Jari Härmälä.

Yhtiökokous hyväksyi hallituksen ehdotuksen yhtiöjärjestyksen 6 §:n muut-
tamiseksi siten, että yhtiökokouskutsu julkaistaan yhtiön Internet-sivuilla ja 
että ilmoitus yhtiökokouksesta lisäksi tulee julkaista hallituksen valitsemissa 
päivälehdissä.

Yhtiökokous hyväksyi hallituksen ehdotuksen osakeantivaltuutuksesta ja 
omien osakkeiden myyntivaltuutuksesta. 

Osakepääoma ja omistajat

Syyskuun 2012 lopussa Aktia Oyj:n maksettu ja kaupparekisteriin mer-
kitty osakepääoma oli 93 873 816 euroa. Pääoma jakautuu 46 936 908 
A-osakkeeseen ja 20 050 850 R-osakkeeseen. Osakkeiden kokonaismäärä 
on 66 987 758. Syyskuun lopussa rekisteröityjen omistajien lukumäärä oli 
48 077. Ulkomaisessa omistuksessa oli 0,5 prosenttia osakkeista. 

Vuoden kolmannen neljänneksen aikana arvo-osuustileille kirjattiin Veritas 
Vahinkovakuutusyhtiön sulautumiseen liittyvästä 6 800 000 osakkeen su-
lautumisvastikkeesta vielä 1 465 uutta A-osaketta. Jäljellä olevien osakkei-
den läpikäyntiä ja kirjaamista jatketaan. Rekisteröimättömiä osakkeita oli 
797 729 kpl eli 1,2 prosenttia. Aktian oma osakeomistus oli 467 436 osaket-
ta, eli 0,7 prosenttia koko osakekannasta. Aktia Oyj myi toisen neljännek-
sen aikana 1 958 kappaletta yhtiön omia A-osakkeita osana vuoden 2011 
kannusteohjelmaa. 

Osakkeet

Aktian kaupankäyntikoodit ovat AKTAV A-osakkeen osalta ja AKTRV R-osak-
keen osalta. A-osakkeella on yksi ääni ja R-osakkeella 20 ääntä. Osakkeiden 
muut oikeudet ovat samat.

A-osakkeen päätöskurssi 28.9.2012 oli 5,35 euroa ja R-osakkeen 6,80 euroa, 
joten Aktia Oyj:n markkina-arvo oli noin 390 miljoonaa euroa. A-osakkeen 
korkein noteeraus kauden aikana oli 6,00 euroa ja alin 4,34 euroa. R-osak-
keen korkein noteeraus oli 8,50 euroa ja alin 6,75 euroa. 

Erityisesti A-osakkeen päivittäinen keskimääräinen vaihto kasvoi. A-osak-
keen päivittäinen vaihto oli keskimäärin 92 038 euroa eli 18 328 osaketta. 
R-osakkeen keskimääräinen päivittäinen vaihto niinä 36 päivänä, joina sillä 
käytiin kauppaa, oli 15 190 euroa eli 2 137 osaketta. 

Näkymät ja riskit vuodeksi 2012  

Näkymät (muutettu 15.10.2012)

Aktia pyrkii kasvamaan markkinoita nopeammin henkilöasiakkaiden ja     
pienten yritysten osalta. 

Vuonna 2012 Aktian kasvua on vauhditettu vahvistamalla asiakassuhteita 
ja panostamalla lisä- ja ristiinmyyntiin sekä kehittämällä verkkopalveluja. 
Yhdessä varainhoitosegmentin menestyksekkään toiminnan kanssa tämä 
on johtanut palkkiotuottojen kasvuun kauden aikana, mikä on vaikuttanut 
vuoden 2012 näkymien parantumiseen.

Kannattavuutta on parannettu myös kustannussäästöillä, tehokkaalla ris-
kienhallinnalla ja pääoman optimoinnilla. 

Korkosuojaukset, jotka ovat nostaneet korkokatteen poikkeuksellisen hyväl-
le tasolle, ovat umpeutuneet. Vuosien 2009–2011 korkeaa korkokatetta ei 
ole ollut mahdollista pitää yllä alhaisten korkojen ympäristössä. 

Luottojen arvonalentumisten odotetaan vähenevän vuonna 2012. 

Tilikauden 2012 liikevoiton jatkuvista toiminnoista arvioidaan    nou-
sevan yli vuoden 2011 tason (15.10.2012). (Aiemmin: Vuoden 2012 liike-
voiton jatkuvista toiminnoista odotetaan nousevan vuoden 2011 tasolle.)

Riskit

Tärkeimmät Aktian tulokseen vaikuttavat tekijät ovat yleinen taloustilanne, 
osake-, korko- ja valuuttakurssien vaihtelu sekä kilpailutilanne. Niissä tapah-
tuvat muutokset voivat vaikuttaa pankki-, vakuutus-, omaisuudenhoito- ja 
kiinteistönvälityspalvelujen kysyntään.

Korkotason muutoksia, tuottojen kehitystä ja luottomarginaaleja on vaikea 
ennustaa, ja ne voivat vaikuttaa Aktian korkomarginaaliin ja sitä myötä kan-
nattavuuteen. Aktia harjoittaa tehokasta korkoriskienhallintaa.

Mahdolliset tulevat arvonalentumiset Aktian luottosalkussa voivat aiheutua 
monista tekijöistä, joista keskeisimpiä ovat talouden yleinen tila, korkotaso, 
työttömyysaste sekä asuntohintojen kehitys. 

Raha- ja velkamarkkinoiden tehokas toiminta on oleellista Aktian jälleenra-
hoitukselle. Muiden pankkien tavoin kotitalouksien talletukset muodosta-
vat osan Aktian likviditeettitarpeesta. 

Aktian rahoitus- ja muiden varojen markkina-arvo voi muuttua mm. sijoitta-
jien korkeampien tuottovaatimusten seurauksena. 

Finanssikriisin tuloksena on syntynyt useita pankki- ja vakuutustoiminnan 
sääntelyä koskevia aloitteita, mikä on aiheuttanut epävarmuutta tulevai-
suuden pääoma- ja likviditeettivaateista. Uusi sääntely tulee todennäköi-
sesti johtamaan korkeampiin pääomavaatimuksiin, kiristyvään kilpailuun 
talletuksista, pitkäaikaisen rahoituksen vaatimusten kasvuun, korkeampiin 
kiinteisiin kustannuksiin sekä pidemmällä aikavälillä lainamarginaalien nou-
suun.  

Aktia tulostavoitteet vuoteen 2015 

- Ristiinmyynti-indeksin 20 prosentin nousu 
- Palkkiotuottojen 5 prosentin kasvu vuodessa 
- Kustannusten supistaminen 5 prosentilla vuodessa 
- Ensisijaisten omien varojen suhde yli 13 prosenttia suhdannesyklin yli (si- 
  säisen luottoluokitusasteikon hyväksymisen jälkeen) 
- 40–60 prosentin osinko vuoden voitosta 
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Tunnusluvut

(milj. euroa) 1-9/2012 1-9/2011 ∆ % 7-9/2012 4-6/2012 1-3/2012
Osakekohtainen tulos (EPS), jatkuvat toiminnot, euroa 0,50 0,39 28 % 0,15 0,20 0,15
Osakekohtainen tulos (EPS), lopetetut toiminnot, euroa 0,15 0,03 463 % 0,00 0,01 0,14
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,65 0,42 56 % 0,15 0,21 0,29
Oma pääoma / osake (NAV)1, euroa 8,70 6,90 26 % 8,70 7,88 7,89
Oman pääoman tuotto (ROE), % 10,0 7,5 33 % 6,4 9,7 14,1
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 1,99 0,40 395 % 0,82 0,28 0,88
Vakavaraisuusaste (rahoitus- ja
vakuutusryhmittymä)1, % 203,4 162,6 25 % 203,4 190,5 184,9
Osakkeiden lukumäärä keskimäärin2, milj. kpl 66,5 66,5 0 % 66,5 66,5 66,5
Osakkeiden määrä kauden lopussa1, milj. kpl 66,5 66,5 0 % 66,5 66,5 66,5
Henkilöstön määrä (kokopäiväresurssit)1, 
keskimäärin vuoden alusta 1 056 1 190 -11 % 1 056 1 089 1 148

Pankkitoiminta (ml. Yksityispankki)
Kulu/tuotto-suhde 0,69 0,72 -4 % 0,69 0,69 0,68
Ottolainaus yleisöltä1 3 651,4 3 576,2 2 % 3 651,4 3 714,4 3 689,4
Antolainaus yleisölle1 7 251,6 6 938,4 5 % 7 251,6 7 217,8 7 183,8
Vakavaraisuusaste1, % 19,9 16,6 20 % 19,9 18,9 18,1
Ensisijaisten omien varojen suhde1, % 11,8 10,8 9 % 11,8 11,7 11,3
Riskipainotetut sitoumukset1 3 727,9 3 643,1 2 % 3 727,9 3 742,0 3 767,3

Varainhoito
Rahastopääoma1 4 246,7 3 379,2 26 % 4 246,7 4 107,4 4 140,0
Hallinnoitavat ja välitettävät varat1 7 413,3 6 204,6 19 % 7 413,3 7 233,9 7 174,6

Henkivakuutus

Vakuutusmaksutulo ennen jälleenvakuuttajien osuutta 71,6 78,0 -8 % 21,9 19,7 30,0
Liikekustannussuhde2, % 93,1 95,5 -3 % 93,1 94,4 93,4
Toimintapääoma1 160,5 116,4 38 % 160,5 141,1 131,6
Vakavaraisuusaste2, % 27,9 19,2 45 % 27,9 24,7 22,8
Sijoitukset käyvin arvoin1 987,9 934,1 6 % 987,9 950,3 960,6
Vastuuvelka korkosidonnaisille vakuutuksille1 517,5 575,5 -10 % 517,5 523,2 532,3
Vastuuvelka rahastovakuutuksille1 337,7 269,6 25 % 337,7 315,1 317,8
1 Kauden lopussa
2 Kumulatiivinen kauden alusta

 

12  Aktia 2012  13 



Osakekohtainen tulos (EPS), euroa
Aktia Oyj:n osakkeenomistajille luettava tilikauden voitto verojen jälkeen
Osakkeiden antioikaistu määrä tilikauden aikana keskimäärin

Oma pääoma/osake (NAV), euroa
Aktia Oyj:n osakkeenomistajille luettava oma pääoma
Osakkeiden määrä tilikauden lopussa

Oman pääoman tuotto (ROE), %

Tilikauden voitto x 100
Oma pääoma keskimäärin

Laaja osakekohtainen tulos (EPS), euroa
Aktia Oyj:n osakkeenomistajille luettava tilikauden laaja tulos verojen jälkeen
Osakkeiden antioikaistu määrä tilikauden aikana keskimäärin

Vakavaraisuusaste, % (finanssi- ja vakuutuskonglomeraatti)
Konglomeraatin omat varat yhteensä (omat varat ml. toimialakohtaiset varat ja vähennykset) x 100
Minimivaatimus konglomeraatin omille varoille (luottolaitos + vakuutustoiminta)
Konglomeraatin vakavaraisuutta säädetään rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain 3 luvussa ja siihen kuuluvassa asetuksessa.

Pankkitoiminan kulu/tuotto-suhde
Liiketoiminnan kulut yhteensä
Liiketoiminnan tuotot yhteensä

Pankkitoiminnan vakavaraisuusaste, %

Omat varat (ensisijaiset omat varat + toissijaiset omat varat) x 100
Riskpainotetut sitoumukset
Omat varat lasketaan Finanssivalvonnan standardin 4.3a mukaisesti.

Pankkitoiminnan ensisijaisten omien varojen suhde, %
Ensisijaiset omat varat x 100
Riskipainotetut sitoumukset

Pankkitoiminnan riskipainoteut sitoumukset
Taseen yhteenlasketut varat ja taseen ulkopuoliset sitoumukset johdannaiset mukaan lukien 
on arvostettu ja riskipainotettu Finanssivalvonnan standardikokoelman 4.3 standardimenetelmän mukaisesti.
Operatiivisten riskien pääomavaade on laskettu ja riskipainotettu Finanssivalvonnan standardin 4.3i mukaisesti.

Henkivakuutustoiminnan liikekustannussuhde
(Liikekulut + korvauskäsittelyn kulut) x 100

Kuormitustulo

Kuormitustulo on erä, jonka on laskuperusteiden mukaan tarkoitus kattaa liikekulut.
Liikekuluihin ei sisälly jälleenvakuuttajien palkkiota.

Henkivakuutustoiminnan toimintapääoma
Omat varat ehdotetulla voitonjaolla vähennettynä + rahoitusvarojen käyvän arvon ja niiden taseeseen merkityn kirjanpitoarvon arvostusero + pää-
omalainat - aktivoidut vakuutusten ja aineettomien hyödykkeiden hankintamenot + taseen ulkopuoliset sitoumukset + muut erät

Henkivakuutustoiminnan vakavaraisuusaste, %
Vakavaraisuuspääoma x 100
Vakuutustekninen vastuuvelka - tasaussumma - 75 % sijoitusidonnaisten rahastojen vastuuvelasta
Vakuutustekninen vastuuvelka lasketaan jälleenvakuuttajien osuuden vähentämisen jälkeen.

Laskentaperiaatteet
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Konsernin tuloslaskelma

(milj. euroa) 1-9/2012 1-9/2011 ∆ %      2011

Jatkuvat toiminnot
Korkokate 88,0 98,3 -10 % 128,6
Osinkotuotot 0,1 0,1 -40 % 0,2
   Palkkiotuotot 60,7 57,7 5 % 76,0
   Palkkiokulut -11,3 -11,9 5 % -15,5
Palkkiotuotot netto 49,4 45,8 8 % 60,6
Henkivakuutusnetto 19,0 18,8 1 % 22,7
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot -0,2 -14,2 99 % -14,8
Sijoituskiinteistöjen nettotuotot 0,2 0,5 -68 % 0,3
Liiketoiminnan muut tuotot 3,2 3,0 4 % 4,4
Liiketoiminnan tuotot yhteensä 159,5 152,3 5 % 201,9

Henkilöstökulut -55,3 -53,7 3 % -73,2
IT-kulut -18,8 -19,5 -3 % -26,4
Poistot aineellisista ja aineettomista hyödykkeistä -5,2 -4,4 20 % -5,9
Liiketoiminnan muut kulut -28,8 -30,2 -4 % -41,2
Liiketoiminnan kulut yhteensä -108,2 -107,7 0 % -146,7

Arvonalentumistappiot muista rahoitusvaroista -1,8 - - -
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista -4,6 -6,3 -27 % -10,5
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,8 0,0 - -0,1
Liikevoitto jatkuvista toiminnoista 45,6 38,2 20 % 44,6
Verot jatkuvista toiminnoista -11,7 -11,3 3 % -10,5
Kauden voitto jatkuvista toiminnoista 33,9 26,8 26 % 34,1

Lopetetut toiminnot
Kauden voitto lopetetuista toiminnoista 9,8 1,7 463 % 2,2
Kauden voitto 43,7 28,6 53 % 36,3

Josta:
Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus 43,1 27,7 56 % 35,3
Määräysvallattomien omistajien osuus 0,6 0,9 -29 % 1,0
Yhteensä 43,7 28,6 53 % 36,3

Osakekohtainen tulos, josta Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus, euroa
   Osakekohtainen tulos (EPS), jatkuvat toiminnot, euroa 0,50 0,39 28 % 0,50
   Osakekohtainen tulos (EPS), lopetetut toiminnot, euroa 0,15 0,03 463 % 0,03
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,65 0,42 56 % 0,53

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa
   Osakekohtainen tulos (EPS), jatkuvat toiminnot, euroa 0,50 0,39 28 % 0,50
   Osakekohtainen tulos (EPS), lopetetut toiminnot, euroa 0,15 0,03 463 % 0,03
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,65 0,42 56 % 0,53
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Konsernin laaja tuloslaskelma

(milj. euroa) 1-9/2012 1-9/2011 ∆ %      2011

Jatkuvat toiminnot
Kauden voitto jatkuvista toiminnoista 33,9 26,8 26 % 34,1
Muut laajan tuloslaskelman erät verojen jälkeen:
   Myytävissä olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos käypään arvoon 95,4 -4,1 - -5,1
   Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos käypään arvoon -6,5 0,1 - -0,2
   Myytävissä olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan 5,2 -1,4 - -3,2
Laaja tulos eristä, jotka voidaan siirtää tuloslaskelmaan 94,1 -5,4 - -8,5
   Etuuspohjaiset eläkejärjestelyt - - - -1,3
Laaja tulos eristä, joita ei voida siirtää tuloslaskelmaan - - - -1,3
Kauden laajan tuloslaskelman tulos jatkuvista toiminnoista 128,0 21,4 498 % 24,3

Lopetetut toiminnot
Kauden voitto lopetetuista toiminnoista 9,8 1,7 463 % 2,2
Muut laajan tuloslaskelman erät verojen jälkeen:
   Myytävissä olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos käypään arvoon 1,8 5,4 -66 % 4,2
   Myytävissä olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan -6,3 -0,9 -609 % 0,4
Laaja tulos eristä, jotka voidaan siirtää tuloslaskelmaan -4,5 4,5 - 4,5
Kauden laajan tuloslaskelman tulos lopetetuista toiminnoista 5,3 6,2 -15 % 6,7

Kauden laajan tuloslaskelman tulos 133,3 27,6 383 % 31,0

Laajan tuloslaskelman tulos josta:
Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus 132,1 26,7 395 % 30,6
Määräysvallattomien omistajien osuus 1,2 0,9 32 % 0,4
Yhteensä 133,3 27,6 383 % 31,0

Laaja osakekohtainen tulos, josta Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus, euroa
   Laaja osakekohtainen tulos, jatkuvat toiminnot, euroa 1,91 0,31 519 % 0,36
   Laaja osakekohtainen tulos, lopetetut toiminnot, euroa 0,08 0,09 -15 % 0,10
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 1,99 0,40 395 % 0,46

Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, euroa
   Laaja osakekohtainen tulos, jatkuvat toiminnot, euroa 1,91 0,31 519 % 0,36
   Laaja osakekohtainen tulos, lopetetut toiminnot, euroa 0,08 0,09 -15 % 0,10
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 1,99 0,40 395 % 0,46
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Konsernin tase

(milj. euroa) 30.9.2012 31.12.2011 ∆ %      30.9.2011
Varat
Käteiset varat 236,6 475,0 -50 % 303,3
Tuloksen kautta käypään arvoon arvostettavat rahoitusvarat 0,5 1,9 -71 % 7,3

Korkosijoitukset 2 558,3 2 509,7 2 % 2 582,1
Osakkeet ja osuudet 97,1 109,4 -11 % 110,2

Myytävissä olevat rahoitusvarat 2 655,4 2 619,1 1 % 2 692,3
Eräpäivään asti pidettävät rahoitusvarat 10,1 20,0 -50 % 20,0
Johdannaissopimukset 395,7 300,6 32 % 264,2

Saamiset Suomen Pankilta ja luottolaitoksilta 167,8 88,8 89 % 59,8
Saamiset yleisöltä ja julkisyhteisöiltä 7 251,6 7 063,3 3 % 6 938,4

Lainat ja muut saamiset 7 419,4 7 152,1 4 % 6 998,2
Sijoitussidonnaisen vastuuvelan sijoitukset 338,0 286,7 18 % 271,0
Sijoitukset osakkuusyrityksiin 21,1 3,5 508 % 3,5
Aineettomat hyödykkeet 14,3 17,3 -17 % 15,0
Sijoituskiinteistöt 27,8 24,6 13 % 22,4
Muut aineelliset hyödykkeet 6,0 7,6 -21 % 8,6

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 81,2 83,5 -3 % 79,7
Muut varat 7,5 26,6 -72 % 30,1

Muut varat yhteensä 88,7 110,1 -19 % 109,9
Tuloverosaamiset 3,8 22,3 -83 % 16,5
Laskennalliset verosaamiset 0,9 13,0 -93 % 13,2

Verosaamiset 4,6 35,3 -87 % 29,7
Myytävissä olevat varat 2,0 2,2 -10 % 0,7
Varat yhteensä 11 220,3 11 056,1 1 % 10 746,0

Velat
Velat luottolaitoksille 1 097,3 1 111,9 -1 % 945,1
Velat yleisölle ja julkisyhteisöille 3 651,4 3 645,2 0 % 3 576,2

Talletukset 4 748,7 4 757,2 0 % 4 521,3
Johdannaissopimukset 188,0 156,0 20 % 147,8

Liikkeeseen lasketut velkakirjat 3 736,3 3 800,1 -2 % 3 696,0
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 265,4 258,7 3 % 258,5
Muut velat luottolaitoksilta 395,1 353,5 12 % 395,7
Muut velat yleisölle ja julkisyhteisöille 162,8 51,7 215 % 31,6

Muut rahoitusvelat 4 559,5 4 464,0 2 % 4 381,9
Korkosidonnaisten vakuutusten vastuuvelka 517,5 533,4 -3 % 575,5
Rahastovakuutusten vastuuvelka 337,7 284,8 19 % 269,6
Vahinkovakuutusten vastuuvelka - 123,3 - 127,4

Vakuutustekninen vastuuvelka 855,1 941,5 -9 % 972,4
Siirtovelat ja saadut ennakot 100,6 106,9 -6 % 101,2

Muut velat 59,2 52,1 14 % 45,6

Muut velat yhteensä 159,9 159,0 1 % 146,8
Tuloverovelat 2,7 2,6 1 % 2,4
Laskennalliset verovelat 62,4 51,8 21 % 55,8

Verovelat 65,1 54,4 20 % 58,2
Myytävinä oleviin varojen liittyvät velat 0,2 0,2 -5 % 0,2
Velat yhteensä 10 576,5 10 532,3 0 % 10 228,5

Oma pääoma

Sidottu oma pääoma 212,3 123,2 72 % 125,6
Vapaa oma pääoma 366,6 342,8 7 % 333,6

Osakkeenomistajien osuus omasta pääomasta 578,9 466,0 24 % 459,2
Määräysvallattomien omistajien osuus omasta pääomasta 64,8 57,7 12 % 58,2

Oma pääoma 643,7 523,8 23 % 517,5
Velat ja oma pääoma yhteensä 11 220,3 11 056,1 1 % 10 746,0
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Konsernin kassavirtalaskelma

(milj. euroa) 1-9/2012 1-9/2011 ∆ %     2011

Liiketoiminnan rahavirta

Liiketulos   *) 55,2 40,4 37 % 46,8

Oikaisut eriin, joilla ei ole rahavirtavaikutusta -9,1 15,7 - 26,6

Purettu kassavirtasuojaus 9,1 - - 17,6

Maksetut tuloverot 10,5 -30,3 - -37,2

Liiketoiminnan rahavirta ennen liiketoiminnan saamisten ja velkojen muutosta
65,8 25,9 154 % 53,8

Liiketoiminnan saamisten lisäys (-) tai vähennys (+) -387,1 392,0 - 254,2

Liiketoiminnan velkojen lisäys (+) tai vähennys (-) 74,0 -364,6 - -92,7

Liiketoiminnan rahavirta yhteensä -247,3 53,3 - 215,4

Investointien rahavirta

Eräpäivään asti pidettävät rahoitusvarat 9,9 1,4 595 % 1,4

Tytäryhtiöiden ja osakkuusyritysten hankinta 0,0 0,0 -173 % -0,4

Tytäryhtiöiden ja osakkuusyritysten myynti 34,8 1,9 - 0,4

Investoinnit sijoituskiinteistöihin -9,2 - - -

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyödykkeisiin -4,9 -9,0 45 % -12,7

Aineellisten ja aineettomien hyödykkeiden luovutukset 0,6 2,5 -74 % 3,0

Investointien rahavirta yhteensä 31,2 -3,2 - -8,4

Rahoituksen rahavirta

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 5,4 1,2 330 % 1,5

Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n emissio/osinko määräysvallattomille omistajille 5,9 13,5 -57 % 13,5

Omien osakkeiden myynti 0,0 0,2 -93 % 0,2

Maksetut osingot -20,0 -19,9 0 % -19,9

Rahoituksen rahavirta yhteensä -8,7 -5,0 -73 % -4,8

Rahavarojen nettomuutos -224,8 45,1 - 202,2

Rahavarat vuoden alussa 481,7 279,5 72 % 279,5

Rahavarat kauden lopussa 256,8 324,6 -21 % 481,7

Rahoituslaskelmassa esiintyvät rahavarat muodostuvat seuraavista tase-eristä:

Kassa 8,2 8,3 -1 % 9,5

Vakuutustoimintojen kassa ja pankkisaamiset 0,5 5,0 -90 % 8,7

Suomen Pankin sekkitili 228,0 290,0 -21 % 456,8

Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 20,2 21,3 -5 % 6,6

Yhteensä 256,8 324,6 -21 % 481,7

Oikaisut eriin joilla ei ole rahavirtavaikutusta:

Arvonalentumiset myytävissä olevista rahoitusvaroista 1,2 1,3 -4 % 4,3

Arvonalentumistappiot muista rahoitusvaroista 1,8 - - -

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista 3,0 6,9 -57 % 11,3

Käyvän arvon muutokset -1,7 2,9 - 4,4

Osakeperusteisten korvausten muutokset 0,7 - - 0,2

Poistot ja arvonalentumiset aineettomista ja aineellisista hyödykkeistä 5,3 5,1 4 % 6,9

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -0,4 0,3 - 0,4

Myyntivoitot ja -tappiot aineettomista ja aineellisista hyödykkeistä -10,9 0,3 - 2,5

Purettu kassavirtasuojaus -8,2 - - -2,5

Muut oikaisut 0,0 -1,2 99 % -0,8

Yhteensä -9,1 15,7 - 26,6

*) Sisältää sekä jatkuvien että lopetettujen toimintojen liiketuloksen
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Konsernin kehitys neljännesvuosittain
(milj. euroa) 7-9/2012 4-6/2012 1-3/2012 10-12/2011 7-9/2011
Jatkuvat toiminnot
Korkokate 28,7 29,7 29,6 30,3 31,1
Osinkotuotot 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Palkkiotuotot netto 16,4 17,3 15,7 14,8 14,0
Henkivakuutusnetto 5,5 7,3 6,2 3,9 7,1
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot -0,7 0,2 0,3 -0,6 -11,9
Sijoituskiinteistöjen nettotuotot 0,0 0,1 0,0 -0,2 0,2
Liiketoiminnan muut tuotot 0,6 1,2 1,4 1,3 0,9
Liiketoiminnan tuotot yhteensä 50,5 55,8 53,2 49,6 41,4

Henkilöstökulut -17,7 -19,1 -18,6 -19,5 -16,0
IT-kulut -6,0 -6,5 -6,4 -6,9 -7,1
Poistot aineellisista ja aineettomista hyödykkeistä -1,7 -1,7 -1,8 -1,5 -1,4
Liiketoiminnan muut kulut -8,7 -10,2 -9,9 -11,1 -9,1
Liiketoiminnan kulut yhteensä -34,0 -37,5 -36,7 -39,0 -33,6
Arvonalentumistappiot muista rahoitusvaroista -1,8 - - - -

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista -1,8 -1,0 -1,9 -4,1 -1,1
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,6 0,5 -0,3 -0,1 0,1
Liikevoitto jatkuvista toiminnoista 13,4 17,9 14,3 6,5 6,8
Verot jatkuvista toiminnoista -3,5 -4,1 -4,1 0,8 -3,3
Kauden voitto jatkuvista toiminnoista 9,9 13,8 10,2 7,3 3,5

Lopetetut toiminnot
Kauden voitto lopetetuista toiminnoista 0,0 0,4 9,3 0,4 2,1
Kauden voitto 9,9 14,2 19,6 7,7 5,5

Josta:
Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus 9,8 14,0 19,3 7,7 5,7
Määräysvallattomien omistajien osuus 0,2 0,2 0,3 0,1 -0,2

Yhteensä 9,9 14,2 19,6 7,7 5,5

Osakekohtainen tulos, josta Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus, 
euroa
   Osakekohtainen tulos (EPS), jatkuvat toiminnot, euroa 0,15 0,20 0,15 0,11 0,06
   Osakekohtainen tulos (EPS), lopetetut toiminnot, euroa 0,00 0,01 0,14 0,01 0,03
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,15 0,21 0,29 0,12 0,09

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa
   Osakekohtainen tulos (EPS), jatkuvat toiminnot, euroa 0,15 0,20 0,15 0,11 0,06
   Osakekohtainen tulos (EPS), lopetetut toiminnot, euroa 0,00 0,01 0,14 0,01 0,03
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,15 0,21 0,29 0,12 0,09
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Konsernin laaja tuloslaskelma neljännesvuosittain
(milj. euroa) 7-9/2012 4-6/2012 1-3/2012 10-12/2011 7-9/2011
Jatkuvat toiminnot
Kauden voitto jatkuvista toiminnoista 9,9 13,8 10,2 7,3 3,5
Muut laajan tuloslaskelman erät verojen jälkeen:
Myytävissä olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos käypään arvoon 47,8 5,6 41,9 -2,2 13,0
Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos käypään arvoon -2,2 -1,3 -3,0 -0,3 8,8
Myytävissä olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan -0,1 -0,1 5,3 -0,5 -1,1
Etuuspohjaiset eläkejärjestelyt - - - -1,3 -
Kauden laajan tuloslaskelman tulos jatkuvista toiminnoista 55,5 18,0 54,5 2,9 24,1

Lopetetut toiminnot
Kauden voitto lopetetuista toiminnoista 0,0 0,4 9,3 0,4 2,1
Muut laajan tuloslaskelman erät verojen jälkeen:
Myytävissä olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos käypään arvoon - - 1,8 0,1 5,1
Myytävissä olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan - - -6,3 0,0 0,0
Kauden laajan tuloslaskelman tulos lopetetuista toiminnoista 0,0 0,4 4,9 0,5 7,2

Kauden laajan tuloslaskelman tulos 55,5 18,5 59,4 3,4 31,4

Laajan tuloslaskelman tulos josta:
Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus 54,6 18,6 58,8 3,9 31,7
Määräysvallattomien omistajien osuus 0,9 -0,2 0,5 -0,5 -0,3
Yhteensä 55,5 18,5 59,4 3,4 31,4

Laaja osakekohtainen tulos, 
josta Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus, euroa
   Laaja osakekohtainen tulos, jatkuvat toiminnot, euroa 0,82 0,27 0,81 0,05 0,37
   Laaja osakekohtainen tulos, lopetetut toiminnot, euroa 0,00 0,01 0,07 0,01 0,11
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,82 0,28 0,88 0,06 0,48

Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, euroa
   Laaja osakekohtainen tulos, jatkuvat toiminnot, euroa 0,82 0,27 0,81 0,05 0,37
   Laaja osakekohtainen tulos, lopetetut toiminnot, euroa 0,00 0,01 0,07 0,01 0,11
Laaja osakekohtainen tulos, euroa 0,82 0,28 0,88 0,06 0,48

 2012  21 

 



OSAVUOSIKATSAUKSEN LIITTEET

Liite 1 Osavuosikatsauksen laatimisperusta ja olennaiset tilinpäätösperiaatteet

Osavuosikatsauksen laatimisperusteet

Aktia Oyj:n konsernitilinpäätös on laadittu EU:n hyväksymien, kansain-
välisten IFRS-kirjanpitostandardien (International Financial Reporting 
Standards) mukaisesti siten kuin EU on standardit hyväksynyt.

Osavuosikatsaus 1.1.–30.9.2012 on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset 
-standardin mukaisesti. Osavuosikatsaus ei sisällä kaikkea tietoa ja kaikkia 
liitteitä, joita vaaditaan tilinpäätökseltä, minkä vuoksi katsaukseen tulee 
tutustua yhdessä konsernin vuositilinpäätöksen 31.12.2011 kanssa.

Hallitus hyväksyi osavuosikatsauksen ajalta 1.1.–30.9.2012 kokoukses-
saan 8.11.2012.

Aktia Oyj:n tilinpäätöksen ja osavuosikatsaukset voi lukea Aktian kotisi-
vuilta osoitteesta www.aktia.fi.

Olennaiset tilinpäätösperiaatteet

Osavuosikatsauksen laadinnassa on noudatettu vuositilinpäätökseen 
31.12.2011 sovellettuja tilinpäätöksen laatimisperiaatteita.

Uusilla tai korjatuilla IFRS-standardeilla tai IFRIC-tulkinnoilla (International 
Financial Reporting Interpretations Committee) ei ole ollut vaikutusta 
konsernin tulokseen, taloudelliseen asemaan tai tietoihin kaudelta 
1.1.–30.9.2012.

Aktia Oyj myi 51 prosenttia Aktia Vahinkovakuutus Oy:n osakkeista 
Folksam Sakille ja 15 prosenttia Eläkevakuutusosakeyhtiö Veritakselle 
29.2.2012. Aktia Vahinkovakuutus Oy on 1.3.2012 alkaen Aktia Oyj:n 
osakkuusyritys, jonka osakkeista Aktia Oyj omistaa 34 prosenttia.

Vahinkovakuutustoiminnan tuotot ja kulut sekä verot on merkitty kon-
sernin tuloslaskelmaan lopetettujen toimintojen kauden tulokseen sekä 
kuluvalta kaudelta että vertailukaudelta 2011. Konsernin vuoden 2011 
tuloslaskelma on rekonstruoitu vastaamaaan vuoden 2012 lopetettujen 
toimintojen raportointia. Vahinkovakuutustoiminnan tase-erät sisältyvät 
konsernin vertailukauden 2011 taseeseen. Konsernin segmenttirapor-
tointia on muutettu, eikä segmentti Vahinkovakuutus enää sisälly siihen.

Aktia Vahinkovakuutus Oy:n kauden ja vertailukauden aikana Aktia 
Oyj:lle maksamat osuudet konsernin yhteisistä kuluista on kirjattu kon-
sernin liiketoiminnan kuluihin.

22  Aktia



Li
ite

 2
. K

on
se

rn
in

 s
eg

m
en

tt
ira

po
rt

ti 
Tu

lo
sl

as
ke

lm
a

Pa
nk

ki
to

im
in

ta
   

   
Va

ra
in

ho
ito

H
en

ki
va

ku
ut

us
   

Va
hi

nk
ov

ak
uu

tu
s*

   
   

 
M

uu
t  

   
   

   
   

 
El

im
in

oi
nn

it 
   

  
Ko

ns
er

ni
 y

ht
ee

ns
ä 

   
  

(m
ilj

. e
ur

oa
)

1-
9/

20
12

1-
9/

20
11

1-
9/

20
12

1-
9/

20
11

1-
9/

20
12

1-
9/

20
11

1-
9/

20
12

1-
9/

20
11

1-
9/

20
12

1-
9/

20
11

1-
9/

20
12

1-
9/

20
11

1-
9/

20
12

1-
9/

20
11

Ko
rk

ok
at

e
84

,7
95

,2
3,

9
2,

8
-

-
-

-
-0

,9
0,

0
0,

2
0,

2
88

,0
98

,3
Pa

lk
ki

ot
uo

to
t n

et
to

34
,4

34
,1

15
,1

12
,7

-
-

-
-

3,
9

3,
7

-4
,0

-4
,8

49
,4

45
,8

H
en

ki
va

ku
ut

us
ne

tt
o

-
-

-
-

19
,6

19
,3

-
-

-
-

-0
,6

-0
,5

19
,0

18
,8

M
uu

t t
uo

to
t

1,
8

-3
,6

0,
3

0,
4

-
-

-
-

3,
2

-3
,7

-2
,1

-3
,7

3,
2

-1
0,

6
Li

ik
et

oi
m

in
na

n 
tu

ot
ot

 y
ht

ee
ns

ä
12

0,
9

12
5,

7
19

,3
15

,9
19

,6
19

,3
-

-
6,

2
0,

0
-6

,5
-8

,8
15

9,
5

15
2,

3
H

en
ki

lö
st

ök
ul

ut
-2

7,
7

-3
1,

1
-5

,9
-5

,9
-4

,1
-4

,0
-

-
-1

7,
2

-1
2,

5
-0

,4
-0

,3
-5

5,
3

-5
3,

7
IT

-k
ul

ut
-1

0,
2

-9
,8

-1
,5

-0
,6

-0
,7

-0
,8

-
-

-6
,4

-8
,2

-
-

-1
8,

8
-1

9,
5

Po
ist

ot
 a

in
ee

lli
sis

ta
 ja

 a
in

ee
tt

om
ist

a
hy

öd
yk

ke
ist

ä
-1

,5
-1

,7
-0

,3
-0

,4
-0

,6
-0

,5
-

-
-2

,8
-1

,8
-

-
-5

,2
-4

,4
M

uu
t k

ul
ut

-4
3,

9
-4

5,
8

-4
,4

-4
,6

-4
,4

-4
,9

-
-

16
,8

17
,6

7,
0

7,
5

-2
8,

8
-3

0,
2

Li
ik

et
oi

m
in

na
n 

ku
lu

t y
ht

ee
ns

ä
-8

3,
3

-8
8,

3
-1

2,
1

-1
1,

5
-9

,8
-1

0,
2

-
-

-9
,7

-4
,9

6,
6

7,
2

-1
08

,2
-1

07
,7

Ar
vo

na
le

nt
um

ist
ap

pi
ot

 m
ui

st
a

ra
ho

itu
sv

ar
oi

st
a

-
-

-
-

-
-

-
-

-1
,6

-
-0

,2
-

-1
,8

-
Ar

vo
na

le
nt

um
ist

ap
pi

ot
 lu

ot
oi

st
a 

ja
 

m
ui

st
a 

sit
ou

m
uk

sis
ta

 
-4

,6
-6

,3
-

-
-

-
-

-
-

-
-

-
-4

,6
-6

,3
O

su
us

 o
sa

kk
uu

sy
rit

ys
te

n 
tu

lo
ks

es
ta

-
-

-
-

-
-

-
-

-
-

0,
8

0,
0

0,
8

0,
0

Li
ik

et
ul

os
 ja

tk
uv

is
ta

 to
im

in
-

no
is

ta
33

,0
31

,1
7,

2
4,

4
9,

8
9,

1
-

-
-5

,1
-4

,9
0,

6
-1

,6
45

,6
38

,2

Ta
se

 
Pa

nk
ki

to
im

in
ta

   
   

Va
ra

in
ho

ito
H

en
ki

va
ku

ut
us

   
Va

hi
nk

ov
ak

uu
tu

s*
   

   
 

M
uu

t  
   

   
   

   
 

El
im

in
oi

nn
it 

   
  

Ko
ns

er
ni

 y
ht

ee
ns

ä 
   

  
(m

ilj
. e

ur
oa

)
30

.9
.2

01
2

31
.1

2.
20

11
30

.9
.2

01
2

31
.1

2.
20

11
30

.9
.2

01
2

31
.1

2.
20

11
30

.9
.2

01
2

31
.1

2.
20

11
30

.9
.2

01
2

31
.1

2.
20

11
30

.9
.2

01
2

31
.1

2.
20

11
30

.9
.2

01
2

31
.1

2.
20

11
Kä

te
ise

t v
ar

at
23

6,
0

46
6,

2
0,

2
0,

1
14

,1
12

,9
-

11
,2

-
-

-1
3,

6
-1

5,
3

23
6,

6
47

5,
0

Tu
lo

ks
en

 k
au

tt
a 

kä
yp

ää
n 

ar
vo

on
ar

vo
st

et
ta

va
t r

ah
oi

tu
sv

ar
at

-
-

-
-

0,
5

1,
9

-
-

-
-

-
-

0,
5

1,
9

M
yy

tä
vi

ss
ä 

ol
ev

at
 ra

ho
itu

sv
ar

at
2 

02
6,

1
1 

87
6,

1
1,

5
1,

4
62

9,
5

63
0,

2
-

12
4,

1
7,

1
0,

0
-8

,9
-1

2,
7

2 
65

5,
4

2 
61

9,
1

La
in

at
 ja

 m
uu

t s
aa

m
ise

t
7 

38
4,

4
7 

13
9,

9
16

3,
6

74
,7

-
-

-
-

0,
2

0,
1

-1
28

,8
-6

2,
7

7 
41

9,
4

7 
15

2,
1

Si
jo

itu
ss

id
on

na
ise

n 
va

st
uu

ve
la

n 
sij

oi
tu

ks
et

-
-

-
-

33
8,

0
28

6,
7

-
-

-
-

-
-

33
8,

0
28

6,
7

M
uu

t v
ar

at
47

5,
7

58
5,

4
6,

8
7,

3
52

,0
22

,5
-

48
,9

40
9,

7
36

5,
9

-3
73

,9
-5

09
,0

57
0,

3
52

1,
1

Va
ra

t y
ht

ee
ns

ä
10

 1
22

,3
10

 0
67

,6
17

2,
0

83
,6

1 
03

4,
2

95
4,

3
-

18
4,

2
41

7,
0

36
6,

1
-5

25
,2

-5
99

,7
11

 2
20

,3
11

 0
56

,1

Ta
lle

tu
ks

et
4 

31
1,

4
4 

59
6,

3
52

9,
5

18
5,

8
-

-
-

-
2,

8
1,

6
-9

5,
0

-2
6,

5
4 

74
8,

7
4 

75
7,

2
Li

ik
ke

es
ee

n 
la

sk
et

ut
 v

el
ka

ki
rja

t
3 

74
5,

2
3 

81
2,

8
-

-
-

-
-

-
-

-
-8

,9
-1

2,
7

3 
73

6,
3

3 
80

0,
1

Va
st

uu
ve

lk
a

-
-

-
-

85
5,

1
81

8,
2

-
11

8,
5

-
-

-
4,

8
85

5,
1

94
1,

5
M

uu
t v

el
at

1 
12

4,
1

1 
17

3,
5

10
,8

14
,0

28
,3

19
,5

-
21

,0
22

4,
9

70
,8

-1
51

,8
-2

65
,3

1 
23

6,
4

1 
03

3,
5

Ve
la

t y
ht

ee
ns

ä
9 

18
0,

7
9 

58
2,

6
54

0,
3

19
9,

8
88

3,
4

83
7,

7
-

13
9,

5
22

7,
7

72
,4

-2
55

,6
-2

99
,7

10
 5

76
,5

10
 5

32
,3

*)
 K

on
se

rn
in

 se
gm

en
tt

ira
po

rt
oi

nt
ia

 o
n 

m
uu

te
tt

u,
 e

ik
ä 

se
gm

en
tt

i V
ah

in
ko

va
ku

ut
us

 e
nä

ä 
sis

äl
ly

 si
ih

en
. V

ah
in

ko
va

ku
ut

us
to

im
in

na
n 

ta
se

-e
rä

t s
isä

lty
vä

t k
on

se
rn

in
 v

er
ta

ilu
ka

ud
en

 2
01

1 
ta

se
es

ee
n.

.  

 2012  23 

 



Liite 3. Johdannaiset ja taseen ulkopuoliset sitoumukset
Suojaavat johdannaiset (milj. euroa)

 30.9.2012
Nimellismäärä, 

yhteensä
Varat,

 käyvät arvot
Velat,  

käyvät arvot

Käyvän arvon suojaus
Korkosidonnaiset 3 757,0 234,4 37,6
Yhteensä 3 757,0 234,4 37,6

Kassavirran suojaus
Korkosidonnaiset 430,0 9,9 0,0
Yhteensä 430,0 9,9 0,0

Johdannaissopimukset, jotka on arvostettu tuloksen kautta 
Korkosidonnaiset *) 4 788,2 149,1 148,2
Valuuttasidonnaiset 75,6 0,1 0,1
Osakesidonnaiset **) 104,1 2,0 2,0

Muut johdannaissopimukset **) 21,0 0,1 0,1
Yhteensä 4 988,8 151,3 150,3

Johdannaissopimukset yhteensä
Korkosidonnaiset 8 975,2 393,5 185,8
Valuuttasidonnaiset 75,6 0,1 0,1
Osakesidonnaiset 104,1 2,0 2,0
Muut johdannaissopimukset 21,0 0,1 0,1
Yhteensä 9 175,8 395,7 188,0

Suojaavat johdannaiset (milj. euroa)

 30.9.2011
Nimellismäärä, 

yhteensä
Varat,

 käyvät arvot
Velat,  

käyvät arvot

Käyvän arvon suojaus
Korkosidonnaiset 3 940,5 127,0 32,5
Yhteensä 3 940,5 127,0 32,5

Kassavirran suojaus
Korkosidonnaiset 655,0 21,0 0,0
Yhteensä 655,0 21,0 0,0

Johdannaissopimukset, jotka on arvostettu tuloksen kautta 
Korkosidonnaiset *) 7 289,2 112,2 111,4
Valuuttasidonnaiset 87,0 0,6 0,5
Osakesidonnaiset **) 119,3 2,6 2,6
Muut johdannaissopimukset **) 4,2 0,8 0,8
Yhteensä 7 499,7 116,2 115,3

Johdannaissopimukset yhteensä
Korkosidonnaiset 11 884,7 260,2 143,9
Valuuttasidonnaiset 87,0 0,6 0,5
Osakesidonnaiset 119,3 2,6 2,6
Muut johdannaissopimukset 4,2 0,8 0,8
Yhteensä 12 095,2 264,2 147,8

*) Korkosidonnaisiin johdannaisiin sisältyvät paikallispankeille välitetyt korkosuojat, jotka kolmansien osapuolten kanssa tehtyjen back-to-back-suojausten jälkeen olivat  
4 478,0 (6 947,0) miljoonaa euroa.

**) Kaikki osakesidonnaiset ja muut johdannaissopimukset koskevat strukturoitujen tuotteiden suojaa.
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Taseen ulkopuoliset sitoumukset

(milj. euroa) 30.9.2012 31.12.2011 30.9.2011

Asiakkaan puolesta kolmannen hyväksi annetut sitoumukset

Takaukset 40,0 42,2 45,7

Muut kolmannen hyväksi annetut sitoumukset 2,7 3,3 3,7

Asiakkaan hyväksi tehdyt peruuttamattomat sitoumukset     

Käyttämättömät luottojärjestelyt 381,7 415,3 580,3

Muut kolmannen hyväksi annetut sitoumukset 2,9 5,2 5,5

Taseen ulkopuoliset sitoumukset 427,4 466,1 635,1
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Liite 4. Konsernin riskipositiot 

Pankkikonsernin vakavaraisuus

(milj. euroa)

Yhteenveto 9/2012 6/2012 3/2012 12/2011 9/2011

Ensisijaiset omat varat 440,4 437,9 427,1 392,6 393,4
Toissijaiset omat varat 302,1 268,0 254,5 206,4 210,3
Omat varat 742,5 705,9 681,6 599,1 603,7
Luotto- ja vastapuoliriskien riskipainotettu määrä 3 355,6 3 369,6 3 395,0 3 321,6 3 294,4
Markkinariskien riskipainotettu määrä 1) - - - - -

Operatiivisten riskien riskipainotettu määrä 372,3 372,3 372,3 372,3 348,6
Riskipainotetut erät yhteensä 3 727,9 3 742,0 3 767,3 3 694,0 3 643,1
Vakavaraisuusaste, % 19,9 18,9 18,1 16,2 16,6
Ensisijaisten omien varojen suhde, % 11,8 11,7 11,3 10,6 10,8
Minimipääomavaade 298,2 299,4 301,4 295,5 291,4
Pääomapuskuri (omien varojen ja minimivaateen erotus) 444,3 406,5 380,2 303,5 312,3

1) Ei pääomavaadetta pienen kaupankäyntivaraston vuoksi ja koska nettovaluuttapositioiden yhteenlaskettu määrä on vähemmän kuin 2 % omista varoista.

9/2012 6/2012 3/2012 12/2011
(milj. euroa) 

9/2011

Osakepääoma 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0
Rahastot 74,6 74,6 74,5 44,6 44,6
Määräysvallattomien omistajien osuus 64,8 64,0 58,3 57,7 58,2
Edellisten tilikausien voitto 100,9 100,9 100,0 96,2 95,9
Kauden voitto 25,3 18,4 8,8 24,7 22,4

 ./. osinkovaraus -15,9 -10,6 -5,3 -21,3 -15,8

Pääomalaina 30,0 30,0 30,0 30,0 30,0
Yhteensä 442,8 440,3 429,3 394,9 398,3
 ./. aineettomat hyödykkeet -2,3 -2,4 -2,2 -2,3 -4,9
Ensisijaiset omat varat 440,4 437,9 427,1 392,6 393,4
Käyvän arvon rahasto 36,9 4,4 2,9 -34,9 -31,5
Ylempiin toissijaisiin omiin varoihin kuuluvat lainat 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0
Alempiin toissijaisiin omiin varoihin kuuluvat lainat 220,2 218,6 206,6 196,3 196,7

Toissijaiset omat varat 302,1 268,0 254,5 206,4 210,3
Omat varat yhteensä 742,5 705,9 681,6 599,1 603,7

 Pankkikonsernin riskipainotetut sitoumukset
Kokonaisvastuut 9/2012 (milj. euroa)

Riskipaino Taseen varat

Taseen
ulkopuoliset
sitoumukset Yhteensä

0 % 944,4 19,1 963,5
10 % 1 335,8 - 1 335,8
20 % 688,7 185,0 873,7
35 % 5 756,6 64,6 5 821,2
50 % 0,5 - 0,5
75 % 555,9 97,2 653,2
100 % 538,6 61,0 599,5
150 % 13,2 0,8 14,0
Yhteensä 9 833,6 427,7 10 261,4
Johdannaiset *) 456,9 - 456,9
Yhteensä 10 290,5 427,7 10 718,3
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Riskipainotetut sitoumukset (milj. euroa)

Riskipaino 9/2012 6/2012 3/2012 12/2011 9/2011

0 % - - - - -
10 % 133,6 120,8 125,6 105,1 103,8
20 % 145,6 155,5 163,9 146,6 158,9
35 % 2 023,4 2 008,1 1 990,4 1 943,7 1 898,3
50 % 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4
75 % 437,9 439,9 437,2 450,9 458,0
100 % 567,8 590,0 614,5 601,8 616,6
150 % 20,3 28,5 35,3 40,1 30,1
Yhteensä 3 328,8 3 343,2 3 367,3 3 288,4 3 266,0
Johdannaiset *) 26,8 26,5 27,7 33,2 28,4
Yhteensä 3 355,6 3 369,6 3 395,0 3 321,6 3 294,4
*) koskee johdannaissopimusten luottovasta-arvoa

Vakavaraisuuslaskennassa hyödynnetään vastuun riskipainon määrittämiseksi Moody’s Investors Service tai Standard & Poor’s -luottoluokituslaitosten luokituksia saamisiin valtiolta ja 

keskuspankeilta, luottolaitoksilta ja sijoituspalveluyrityksiltä, yrityksiltä sekä katettuihin joukkolainoihin. Pankkien ja kiinteistövakuudellisten joukkovelkakirjalainojen riskipaino määräytyy 

sijaintivaltion luottoluokan mukaan.

Pankkikonsernin operatiivisten riskien riskipainotettu määrä 

(milj.
euroa)

Vuosi 2011 2010 2009 9/2012 6/2012 3/2012 12/2011 9/2011

Bruttotuotot 187,8 208,5 199,4  
- 3 vuoden keskiarvo 198,6

Operatiivisen riskin pääomavaade 29,8 29,8 29,8 29,8 27,9
Riskipainotettu määrä 372,3 372,3 372,3 372,3 348,6

 

Operatiivisen riskin pääomavaade on 15 % kolmen vuoden bruttotuottojen keskiarvosta.

Operatiivisen riskin riskipainotettu määrä on laskettu jakamalla pääomavaade 8 %:lla.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymän vakavaraisuus 
(milj.euroa)

Yhteenveto 9/2012 6/2012 3/2012 12/2011 9/2011

Konsernin ensisijaiset omat varat 532,7 521,4 500,8 479,6 470,7
Toimialakohtaiset erät 354,3 305,6 287,7 234,9 237,4

Aineettomat hyödykkeet ja muut vähennykset -200,4 -180,9 -156,1 -154,8 -155,8
Konglomeraatin omat varat yhteensä 686,6 646,2 632,3 559,7 552,3

Pankkitoiminnan pääomavaade 300,1 301,6 304,0 296,2 292,3
Vakuutustoiminnan pääomavaade 37,5 37,5 37,9 46,2 47,3
Omien varojen minimimäärä 337,5 339,1 341,9 342,4 339,6
Konglomeraatin vakavaraisuus 349,1 307,1 290,4 217,3 212,7
Vakavaraisuusaste, % 203,4 % 190,5 % 184,9 % 163,5 % 162,6 %

Finanssi- ja vakuutuskonglomeraatin vakavaraisuus on laadittu konsolidointimenetelmää käyttäen ja perustuu voimassa olevaan
Rahoitus- ja vakuutusryhmittymän valvonnasta annettuun lainsäädäntöön sekä Finanssivalvonnan ohjeisiin.
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Liite 5. Korkokate

(milj. euroa) 1-9/2012 1-9/2011 ∆  % 2011 

Talletukset ja lainat 43,6 47,1 -7 % 63,0

Suojaustoimenpiteet, korkoriskin hallinta 21,8 27,9 -22 % 34,8

Muut 22,5 23,3 -3 % 30,7

Korkokate 88,0 98,3 -10 % 128,6

Kiinteäkorkoisten sijoitusten tulosvaikutus on jaettu korkoriski- ja luottoriskikomponentteihin. Laskelmissa huomioidaan korkoriskikomponentin vaikutus osana 

suojaustoimenpiteiden tulosta. Luottoriskikomponentin vaikutus on osana Muut korkokate erät.

 

Liite 6. Luottokantaan kohdistuvat arvonalentumiset 

(milj. euroa) 30.9.2012 30.6.2012 31.3.2012 31.12.2011
Luottokanta ennen arvonalentumisia 7 315,3 7 282,2 7 247,5 7 126,6
Sopimuskohtaiset arvonalentumiset -47,8 -50,2 -49,5 -49,2
       Josta järjestämättömiin luottoihin kohdistettu -39,4 .-42,0 -42,7 -39,2
       Josta muihin luottoihin kohdistettu -8,4 -8,2 -6,9 -10,0
Ryhmäkohtaiset arvonalentumiset -15,9 -14,2 -14,1 -14,0

Luottokanta, tasearvo 7 251,6 7 217,8 7 183,8 7 063,3

Liite 7. Henkivakuutusnetto

(milj. euroa) 1-9/2012 1-9/2011 ∆ %      2011 

Vakuutusmaksutulo 71,3 77,7 -8 % 103,0

Sijoitustoiminnan nettotuotot 22,5 21,5 5 % 26,1

Maksetut vakuutuskorvaukset -66,1 -64,9 -2 % -92,6

Vastuuvelan muutos, netto -8,7 -15,5 44 % -13,8

Henkivakuutusnetto 19,0 18,8 1 % 22,7

Helsinki 8.11.2012

AKTIA OYJ
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KÄÄNNÖS

Aktia Oyj:n hallitukselle 

Kertomus Aktia Oyj:n osavuosikatsauksen 1.1.–30.9.2012 yleisluonteisesta tar-
kastuksesta

Johdanto

Olemme tarkastaneet yleisluonteisesti Aktia Oyj- konsernin taseen 30.9.2012, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, oman pääoman muutoksia 
koskevan laskelman ja rahavirtalaskelman kyseisenä päivänä päättyneeltä yhdeksän kuukauden jaksolta sekä merkittäviä tilinpäätöksen laatimisperiaat-
teita koskevan yhteenvedon ja muut selostavat liitetiedot. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat osavuosikatsauksen laatimisesta ja siitä, että se antaa 
oikeat ja riittävät tiedot EU:ssa käyttöön hyväksyttyjen kansainvälisten tilinpäätösstandardien (IFRS) sekä muiden Suomessa voimassa olevien osavuosi-
katsauksen laatimista koskevien säännösten ja määräysten mukaisesti. Suorittamamme yleisluonteisen tarkastuksen perusteella annamme lausunnon 
osavuosikatsauksesta.

Yleisluonteisen tarkastuksen laajuus

Yleisluonteinen tarkastus on suoritettu yleisluonteista tarkastusta koskevan standardin 2410 ”Yhteisön tilintarkastajan suorittama osavuosi-informaation 
yleisluonteinen tarkastus” mukaisesti. Yleisluonteiseen tarkastukseen kuuluu tiedustelujen tekemistä pääasiallisesti talouteen ja kirjanpitoon liittyvistä 
asioista vastaaville henkilöille sekä analyyttisia toimenpiteitä ja muita yleisluonteisen tarkastuksen toimenpiteitä. Yleisluonteinen tarkastus on laajuudel-
taan huomattavasti suppeampi kuin tilintarkastusstandardien ja -suositusten mukaisesti suoritettava tilintarkastus, ja siksi emme pysty sen perusteella 
varmistumaan siitä, että saamme tietoomme kaikki sellaiset merkittävät seikat, jotka ehkä tunnistettaisiin tilintarkastuksessa. Näin ollen emme anna 
tilintarkastuskertomusta. 

Lausunto

Yleisluonteisen tarkastuksen perusteella tietoomme ei ole tullut mitään, mikä antaisi meille syyn uskoa, ettei osavuosikatsaus anna EU:ssa käyttöön hy-
väksyttyjen kansainvälisten tilinpäätösstandardien (IFRS) sekä muiden Suomessa voimassa olevien osavuosikatsauksen laatimista koskevien säännösten 
ja määräysten mukaisesti oikeita ja riittäviä tietoja yhteisön taloudellisesta asemasta 30.9.2012 ja sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista kyseisenä 
päivänä päättyneeltä yhdeksän kuukauden jaksolta.

Helsinki 8. marraskuuta 2012

KPMG OY AB

Jari Härmälä

KHT
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