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TOIMITUSJOHTAJA JUSSI LAITINEN:

"Korkokate heikkeni odotetusti koronsuojaustoimenpiteiden vaikutuksen véihetessd asteittain. Tdmd vaikutti katsauskauden liiketu-
lokseen negatiivisesti. Palkkio- ja vakuutusnettojen kasvu kompensoi osittain heikentynyttd korkokatetta. IT-panostukset nostivat
liiketoiminnan kuluja tilapdisesti, mutta niiden odotetaan pitkdlld aikavdililld kasvattavan tuottoja ja tehostavan toimintatapoja. Kd-
sitykseni mukaan meiddn on leikattava kustannuksia 10 prosentilla seuraavien kolmen vuoden kuluessa. Epdvakaisuus on jatkunut
niin maailmanlaajuisesti kuin Euroopan finanssimarkkinoilla, mikd on vaikuttanut negatiivisesti vuosineljd@nneksen tulokseen. Aktian
maksuvalmius ja vakavaraisuus luovat vakaan pohjan toiminnan kehitykselle.”

TAMMI-KESAKUU: LIIKEVOITTO 30,9 (41,0) MILJ. EUROA

» Konsernin liikevoitto laski 30,9 (41,0) miljoonaan euroon ja kauden voitto 23,1 (30,0) miljoonaan euroon.

« Osakekohtainen tulos oli 0,33 (0,43) euroa.

« Liiketoiminnan tuotot olivat 120,3 (127,2) miljoonaa euroa ja liiketoiminnan kulut 83,5 (78,8) miljoonaa euroa.
» Taseen loppusumma oli 10 746 (11 019) miljoonaa euroa.

» Vakavaraisuusaste parani 16,6 (15,9) prosenttiin ja ensisijaisten varojen suhde 10,8 (10,1) prosenttiin.

» Oman padoman tuotto oli 9,4 (12,4) prosenttia.

« Arvonalentumiset luotoista ja vakuutusmaksusaatavista olivat 5,7 (8,4) miljoonaa euroa.

« Aktia Pankki Oyj:n luottoluokitus sdilyi ennallaan ollen A1/C/P-1 (Moody's Investors Service).

» Koko vuoden 2011 voitto jad alle vuoden 2010 tason (muutettu, ndkymat kokonaisuudessaan s.14).

HUHTI-KESAKUU: LIKEVOITTO 12,1 (23,5) MILJ. EUROA

« Konsernin liikevoitto oli 12,1 (23,5) miljoonaa eurooa ja kauden voitto 8,9 (17,5) miljoonaa euroa.
« Osakekohtainen tulos oli 0,13 (0,25) euroa.
« Liiketoiminnan tuotot olivat 57,7 (66,2) miljoonaa euroa ja likketoiminnan kulut 43,4 (40,0) miljoonaa euroa.

» Oman padoman tuotto oli 7,6 (14,2) prosenttia.
» Arvonalentumiset luotoista ja vakuutusmaksusaatavista olivat 2,1 (3,8) miljoonaa euroa.

TUNNUSLUVUT

(milj. euroa) 1-6/2011 1-6/2010 A% 4-6/2011  4-6/2010 A% 1-3/2011

Korkokate 68,3 768 -11% 33,6 38,2 -12% 34,7 3% 1493
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 120,3 127,2 -5% 57,7 66,2 -13% 62,6 -8% 2494
Liiktoiminnan kulut yhteensa -83,5 -78,8 6% -43,4 -40,0 9% -40,1 8% -159,0
Liiketulos ennen luottojen arvonalentumisia 36,6 494 -26% 14,2 274 -48 % 22,4 -37% 92,0
Arvonalentumistappiot luotoista ja

vakuutusmaksusaatavista -5,7 -84 -32% -2,1 38  -45% 36 -41% 141
Liikevoitto 30,9 410 -25% 12,1 23,5 -49 % 18,8 -36 % 77,9
Kulu/tuotto-suhde 0,68 0,55 24 % 0,74 0,54 37 % 0,63 18% 0,59
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,33 043 -24% 0,13 025 -48% 020 -36% 0,83
Oma padoma/osake (NAV)', euroa 6,43 6,89 -7 % 6,43 6,89 -7 % 6,14 5% 6,81
Oman paaoman tuotto (ROE), % 9,4 124 -24% 7,6 14,2 -47 % 11,9 -37% 12,0
Vakavaraisuusaste', % 16,6 16,5 1% 16,6 16,5 1% 16,0 4% 15,9
Ensisijaisten omien varojen suhde’, % 10,8 10,1 6 % 10,8 10,1 6 % 10,3 5% 10,1
Arvonalentumistappiot luotoista/koko luottokanta, % 0,08 013 -38% 0,03 0,05 -40% 0,05 -40 % 0,20

1) Kauden lopussa
Osavuosikatsaus on kéddnnds alkuperdisestd ruotsinkielisestd osavuosikatsauksesta "Delarsrapport 1.1-30.6.2011" Jos eroavaisuuksia ilmenee, ruotsinkielinen
versio on mddrddva.



TULOS
1.4.-30.6.20T1

Konsernin toisen vuosineljanneksen liikevoitto heikkeni
odotetusti ollen 12,1 (23,5) miljoonaa euroa. Alhaisempi
korkokate ja kulujen kasvu johtivat viime vuoden
vastaavaa jaksoa heikompaan liikevoittoon.

TUOTOT

Kokonaistuotot laskivat huhti-kesdkuussa 13 prosenttia
57,7 (66,2) miljoonaan euroon. Korkokate heikkeni 12
prosenttia 33,6 (38,2) miljoonaan euroon. Henkivakuu-
tusnetto parani 5,6 (4,5) miljoonaan euroon. Vahinko-
vakuutusnetto heikkeni 5,5 (5,9) miljoonaan euroon.
Palkkionetto pysyi muuttumattomana ollen 15,5 (15,5)
miljoonaa euroa.

Aktia realisoi vuosineljanneksen aikana osan eteldeu-
rooppalaisista joukkovelkakirjalainoistaan. Tama vaikutti
tuottoihin ja rasitti kauden rahoitusvarojen ja -velkojen
nettotuottoja seka henki- ja vahinkovakuutusnettoja
yhteensa 5,1 miljoonalla eurolla.

KULUT

Kulut nousivat yhteensa 9 prosenttia 43,4 (40,0) miljoo-
naan euroon.

Aktian strategian mukaisesti IT-panostuksia jatkettiin,
mika nosti IT-kuluja 23 prosenttia 7,0 (5,7) miljoonaan
euroon. IT-kulujen nousuun vaikuttivat myds odottamat-
toman korkeat kehityskustannukset Aktian tietotekniik-
katoimittaja Samlinkissa.

Liiketoiminnan muut kulut kasvoivat 18 prosenttia 12,6
(10,7) miljoonaan euroon. Kulujen kasvuun vaikuttivat
mediandkyvyyden lisdédmiseen ja myyntiaktiviteetteihin
tehdyt panostukset, talletussuojarahaston korkeampi
maksu, muut valvontaan ja sisdisen luottoluokituksen
(IRBA) kdyttoonottoon seka tulevaan saantelyyn liittyvat
kulut.

SEGMENTTIKATSAUS

Segmenttien vaikutus konsernin liikevoittoon

(mn euro) 4-6/2011 4-6/2010 A %

Pankkitoiminta 8,9 20,6 -57 %
Varainhoito 1,6 1,1 43 %
Henkivakuutus 2,0 14 47 %
Vahinkovakuutus 0,0 0,6 -
Muut 0,8 -1,2 -
Eliminoinnit -11 11 -
Yhteensa 12,1 23,5 -49 %

Pankkitoimintasegmentin liikevoitto heikkeni korkokat-
teen laskun myotd 57 prosenttia 8,9 (20,6) miljoonaan
euroon. Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentu-
misia kirjattiin 1,9 (3,6) miljoonaa euroa.

Varainhoitosegmentin kannattavuus parani. Liikevoitto
vahvistui 1,6 (1,1) miljoonaan euroon. Rahastojen mark-
kinaosuus oli 6,9 (7,0) prosenttia.

Henkivakuutussegmentin vaikutus konsernin liikevoit-
toon parani 2,0 (1,4) miljoonaan euroon.

Vahinkovakuutussegmentin vaikutus konsernin liikevoit-
toon heikkeni 0,0 (0,6) miljoonaan euroon.



TOIMINTA
11.-30.6.20T1

TOIMINTAYMPARISTO

Korot jatkoivat jyrkkda nousuaan vuoden toisen nel-
janneksen alussa, minka jalkeen nousu on hidastunut
jonkin verran. Euroopan keskuspankki (EKP) nosti ohja-
uskoron odotetusti 1,50 prosenttiin kesakuussa.

Suomen inflaatio nousi Tilastokeskuksen mukaan 3,5
prosenttiin kesdkuussa. Vuoden alussa inflaatio oli 3,0
prosenttia.

Jatkuva globaali epédvakaus ja erityisesti Etela-Euroop-
paa koskeva epavarmuus ovat vaikuttaneet negatii-
visesti Aktian rahoitusvarojen arvoon, kdyvén arvon
rahastoon ja omaan padomaan.

Kuluttajien luottamus talouteen on Tilastokeskuksen
tietojen mukaan heikentynyt entisestdan. Kuluttajien
luottamusindikaattori oli kesdkuussa 11,4 (18,7), kun
sen toukokuussa oli 15,4 (15,8) ja huhtikuussa 17,8
(17,9). Kuluttajien pitkén aikavalin luottamusindikaat-
torioli 13,3.

Suomen asuntojen hinnat nousivat viime vuosineljan-
neksesta 1,1 prosenttia koko maassa ja paakaupun-
kiseudulla 1,7 prosentilla. Verrattuna edellisvuoteen
hinnat olivat 3,2 prosenttia korkeammat koko maassa
ja vastaavasti paakaupunkiseudulla 3,7 prosenttia kor-
keammat. (Tilastokeskus).

Tyottdmyys vaheni kauden aikana ja oli kesdkuussa
2011 8,4 prosenttia, 0,4 prosenttia viime vuotta alempi.
(Tilastokeskus).

Talouden yleinen tunnelma Suomessa ja vakaat asun-
tohinnat pitivat luottojen arvonalentumiset alhaisina
tammi - kesdkuussa 2011. Arvonalentumiset liittyvat
Iahinna yritysluottoihin.

Nasdag OMX Helsinki 25 -indeksi laski 10,7 prosenttia
vuoden ensimmaiselld puoliskolla.

Tunnusluvut

Muutos edellisesta vuodesta, % 2011E

BKT-kasvu

Maailma 4,4% 5,0 -1,3
Euroalue 2,0% 1,8 -4,0
Suomi 3,5% 3,6 -8,2

Kuluttajahintainflaatio

Euroalue 2,7% 1,6 0,3
Suomi 3,3* 1,1 0,0
Muut tunnusluvut

Asuntojen reaaliarvon kehitys

Suomessa 0,0 74 -0,3
OMX Helsinki 25 - 29,3 28,3
Korot'

EKP:n ohjauskorko 1,75% 1,00 1,00
10 v. korko 3,80* 314 3,40
Euribor 12 kk 3,00* 1,53 1,30
Euribor 3 kk 2,00* 1,01 0,70
Ty6ttomyys Suomessa? 7,7% 83 82

*Aktian padekonomistin ennuste
"Vuoden lopun tilanne
2Vuosikeskiarvo

LUOTTOLUOKITUS

Kansainvalinen luottoluokituslaitos Moody s Investors
Service piti Aktia Pankki Oyj:n lyhytaikaisen varain-
hankinnan luottoluokituksen ennallaan parhaassa
P-1-luokassa. Pitkdaikaisen varainhankinnan luokitus on
A1 ja taloudellinen vahvuus C. Kaikkien luokitusten na-
kymat ovat vakaat. Katso www.aktia.fi > Tietoa Aktiasta
> Aktia Pankki > Luottoluokitus.

Tytaryhtio Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n liilkkeeseen
laskemien kiinteistévakuudellisten joukkovelkakirjalai-
nojen Moody's Investors Serviceltd saama luottoluoki-
tus on Aal.




TULOS 1-6/201

Konsernin liikevoitto heikkeni 25 prosenttia 30,9 (41,0)
miljoonaan euroon. Konsernin voitto oli 23,1 (30,0)
miljoonaa euroa.

TUOTOT

Konsernin tuotot laskivat 5 prosenttia 120,3 (127,2)
miljoonaan euroon.

Korkokate oli 68,3 (76,8) miljoonaa euroa.

Korkoriskien hallinnassa kdytetdan johdannaisia ja
kiintedkorkoisia sijoituksia. Aktia Pankin korkoriskin
rajoittamiseksi tekemat suojaustoimet paransivat kor-
kokatetta 20,5 (31,1) miljoonaa euroa.

Palkkiotuotot netto nousivat 4 prosenttia 30,2 (28,9)
miljoonaan euroon. Palkkiotuottojen nousu tulee
I&hinna korttien ja rahasto-osuuksien vilityksen kor-
keammista palkkioista. Rahastoista, varainhoidosta ja
arvopaperivalityksesta saadut palkkiotuotot kasvoivat
10 prosenttia 20,4 (18,5) miljoonaan euroon. Kortti- ja
maksujenvalityspalkkiot nousivat 7,4 (6,3) miljoonaan
euroon.

Henkivakuutusnetto kasvoi 11 prosenttia 11,8 (10,6)
miljoonaan euroon.

Vahinkovakuutusnetto oli 10,1 (10,3) miljoonaa euroa.
Vakuutusnettoihin sisaltyvat maksutulo, sijoitustoimin-
nan nettotuotot, maksetut korvaukset seka vastuuvelan
muutos.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 1,9 (5,0) miljoonaa
euroa.

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot olivat -2,3
(-5,9) miljoonaa euroa.

Aktia realisoi kauden aikana osan eteldeurooppalaisista
joukkovelkakirjalainoistaan. Tama vaikutti tuottoihin ja
rasitti kauden rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotto-
ja sekd henki- ja vahinkovakuutusnettoja yhteensa 5,1
miljoonalla eurolla.

Suojauslaskennan nettotulos parani 2,7 miljoonaa
euroa 0,2 (-2,5) miljoonaan euroon.

KULUT

Konsernin liiketoiminnan kulut nousivat 6 prosenttia
83,5 (78,8) miljoonaan euroon. Henkildstokulujen osuus
0li 43,0 (42,5) miljoonaa euroa.

Internet-palveluihin tehdyt jatkoinvestoinnit kasvattivat
IT-kuluja 16 prosenttia 13,0 (11,2) miljoonaan euroon.
IT-kulujen nousuun vaikuttivat myds odottamattoman
korkeat Samlinkin kehitystyosta aiheutuneet kustan-
nukset. Liiketoiminnan muut kulut kasvoivat 13 pro-
senttia 24,3 (21,6) miljoonaan euroon. Kulujen nousu
johtuu korkeammista vakuus- ja valvontamaksuista,
joihin kuuluu mm. talletussuojarahaston maksu, seka
mediandkyvyyden lisddmiseen ja myyntiaktiviteetteihin
liittyvista kuluista.

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden poistot ja
arvonalentumiset olivat 3,2 (3,5) miljoonaa euroa.

LUOTTO-, TAKAUS- JA
VAKUUTUSMAKSUSAATAVIEN
ARVONALENTUMISET

Luotto-, takaus- ja vakuutusmaksusaatavien arvonalen-
tumisia kirjattiin tammi-kesakuussa 2011 yhteensa 5,7
(8,4) miljoonaa euroa.

TASE JA TASEEN
ULKOPUOLISET SITOUMUKSET

Konsernin taseen loppusumma aleni vuodenvaihteesta
2 prosenttia 10 746 (11 019) miljoonaan euroon. Lasku
aiheutui I3hinnd pankkikonsernin likviditeettisalkun
muutoksista.

LIKVIDITEETTI

Pankkikonsernin likviditeettisalkku, joka koostuu korko-
sijoituksista, oli 2 053 (2 599) miljoonaa euroa.

Likviditeettisalkku on rahoitettu repo-kaupoilla 417
(783) miljoonan euron arvosta. Salkun bruttomaaraa ja
reporahoitusastetta on alennettu suunnitelmien mukai-
sesti kauden aikana.

Pankkikonsernin likviditeettitilanne oli kesakuun
lopussa hyvd, ja se vastasi vajaan kahden vuoden ulos
menevid kassavirtoja ilman uutta markkinaehtoista
varainhankintaa.



OTTOLAINAUS

Yleison ja julkisyhteisojen talletukset olivat 3 492
(3 397) miljoonaa euroa. Aktian markkinaosuus talletuk-
sista oli 3,60 (3,61) prosenttia.

Aktia-konsernin liikkeeseen laskemien joukkovelkakir-
jalainojen kokonaismaara oli 3 665 (3 382) miljoonaa
euroa, 283 miljoonaa euroa viime vuotta enemman.
Liikkeeseen lasketuista joukkovelkakirjalainoista 3 217
(2 898) miljoonaa euroa oli Aktia Hypoteekkipankki
Oyj:n kiinteistovakuudellisia lainoja. Kesakuussa Aktia
Hypoteekkipankki laski liikkeeseen 600 miljoonan
euron kiintedkorkoisen joukkovelkakirjalainan, jonka
laina-aika on 5 vuotta.

Aktia Pankki Oyj:n liikkeeseen laskemien sijoitustodis-
tusten maara oli kauden lopussa 390 miljoonaa euroa.
Aktia Pankki laski kauden aikana liikkeeseen uusia
debentuuri- ja indeksilainoja yhteensd 39 miljoonan
euron arvosta.

ANTOLAINAUS

Konsernin antolainaus yleisolle kasvoi 214 miljoonaa
euroa 6 805 (6 592) miljoonaan euroon kauden lopussa.
Pois lukien saastopankkien ja POP Pankkien valittamat
hypoteekkilainat, jotka paikallispankit ovat sitoutuneet
padomittamaan, konsernin luotonanto lisdantyi 85
miljoonaa euroa (2 %) vuodenvaihteesta.

Kotitalouksien osuus koko luottokannasta, mukaan
lukien sadstopankkien ja POP Pankkien valittamat hy-
poteekkilainat, oli 5 706 (5 479) miljoonaa euroa eli 83,8
(83,1) prosenttia. Asuntolainakanta kasvoi vuodenvaih-
teesta 4 prosenttia 5 338 (5 121) miljoonaan euroon.
Aktian markkinaosuus kotitalouksien asuntolainoista oli
kesakuun lopussa 4,26 (4,28) prosenttia.

Aktian luottokannasta 11,0 (11,5) prosenttia oli yritys-
luottoja. Yritysluottojen madra oli yhteensa 749 (761)
miljoonaa euroa.

Asuntoyhteisdjen luotot olivat 290 (289) miljoonaa eu-
roa eli 4,3 (4,4) prosenttia Aktian koko luottokannasta.

Luottokanta sektoreittain

(milj. euroa) 30.6.2011 2010 A Osuus,%
Kotitaloudet 5706 5479 227 83,8
Yritykset 749 761 -12 11,0
Asuntoyhteisot 290 289 1 43
Voittoa tavoittele-

mattomat yhteisot 54 56 -2 0,8
Julkisyhteisot 7 7 0 0,1
Yhteensa 6 805 6592 214 100,0

RAHOITUSVARAT

Aktian rahoitusvarat koostuvat pankkikonsernin likvidi-
teettisalkusta, 2 053 (2 599) miljoonaa euroa, henki-
vakuutusyhtion sijoitussalkusta, 687 (700) miljoonaa
euroa, vahinkovakuutusyhtion sijoitussalkusta, 155
(147) miljoonaa euroa, sekd emoyhtién kiinteistdomis-
tuksesta, 2 (3) miljoonaa euroa, ja strategisista osakesi-
joituksista, 23 (27) miljoonaa euroa.

VASTUUVELAT

Henkivakuutuksen vastuuvelka oli 880 (870) miljoonaa
euroa, josta 298 (282) miljoonaa euroa oli sijoitussidon-
naista.

Vahinkovakuutuksen vastuuvelka oli 133 (120) miljoo-
naa euroa.

OMA PAAOMA

Aktia-konsernin oma pdadoma oli kesakuun lopussa 487
(497) miljoonaa euroa.

Korkotason nousu on heikentdnyt Aktian rahoitusva-
rojen arvoa. Arvonmuutokset kirjataan kdyvan arvon
rahastoon, joka konsernin osalta pieneni 27,0 miljoonaa
euroa vuoden alusta -4,5 (22,5) miljoonaan euroon.

SITOUMUKSET

Taseen ulkopuoliset sitoumukset véahenivat vuoden-
vaihteesta 25 miljoonaa euroa 645 (670) miljoonaan
euroon.




VAKAVARAISUUS

Pankkikonsernin vakavaraisuus oli 16,6 (15,9) prosenttia
ja ensisijaisten omien varojen suhde 10,8 (10,1) pro-
senttia. Aktia Pankki Oyj ja Aktia Hypoteekkipankki Oyj
kuuluvat pankkikonserniin.

Aktia Pankin vakavaraisuus oli 21,5 prosenttia, kun se
vuoden 2010 lopussa oli 20,3 prosenttia, ja ensisijaisten
varojen suhde oli 13,9 (12,8) prosenttia.

European Banking Authority (EBA) julkaisi 15.7.2011
kevdan stressitestin tulokset. Testatut 90 eurooppalaista
suurpankkia edustivat yhteensd noin 65:td prosenttia
EU-pankkisektorin taseesta.

Stressitestiin siséltyi kaksi skenaariota jaksolla 2011-
2012, ja tulos perustui tilanteeseen vuoden 2010
lopussa. EBAn mukaan kahdeksan pankkia ei saavutta-
nut ensisijaisen vakavaraisuuden 5 prosentin vahim-
madisvaadetta. Aktia ei ollut mukana stressitestissd,
mutta omien analyysien mukaan vaikutukset ensisijai-
seen vakavaraisuuteen olisivat vahdiset ja Aktialle jaisi
vahimmadisvaateen ylittdva noin 4-5 prosenttiyksikon
puskuri.

Henkivakuutusyhtion toimintapddoma oli 96,9 (98,8)
miljoonaa euroa, kun vdhimmaisvaade on 34,3 (34,3)
miljoonaa euroa. Vakavaraisuusaste oli 15,9 (16,1)
prosenttia.

Vahinkovakuutusyhtion toimintapadaoma oli 19,7
(18,9) miljoonaa euroa, kun vahimmadisvaade on 13,5
(13,5) miljoonaa euroa. Vakavaraisuuspadoma oli 46,9
(46,6) miljoonaa euroa ja vastuunkantokyky 75,7 (76,8)
prosenttia. Vahvistaakseen vahinkovakuutusyhtion va-
kavaraisuutta emoyhtié Aktia Oyj siirsi huhtikuussa 2,0
miljoonaa euroa Aktia Vahinkovakuutus Oy:n vapaan
oman padoman rahastoon.

Konglomeraatin vakavaraisuus oli 156,5 (156,5) pro-
senttia. Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvon-
nasta annetun lain mukaan vahimmadisvaade on 100
prosenttia.

Vakavaraisuus

30.6.2011 31.12.2010

Pankkikonserni

Vakavaraisuusaste 16,6 % 159 %

Ensisijaisten varojen suhde 10,8 % 10,1 %
Aktia Pankki

Vakavaraisuusaste 21,5% 20,3 %

Ensisijaisten varojen suhde 13,9 % 12,8 %
Aktia Hypoteekkipankki

Vakavaraisuusaste 11,4 % 9,9 %

Ensisijaisten varojen suhde 9,5% 7,7 %

SEGMENTTIKATSAUS

Aktia Oyj:n lilketoiminta on jaettu viiteen segmenttiin:
Pankkitoiminta, Varainhoito, Henkivakuutus, Vahinkova-
kuutus ja Muut.

Segmenttien vaikutus konsernin liikevoittoon

(milj. euroa) 1-6/2011 1-6/2010 A%
Pankkitoiminta 24,9 380 -35%
Varainhoito 3,1 2,0 52 %
Henkivakuutus 4,9 43 14 %
Vahinkovakuutus -0,5 0,1 -
Muut 1.5 -3,1 -
Eliminoinnit -3,0 -0,3 -
Yhteensa 30,9 41,0 -25%

PANKKITOIMINTA

Pankkitoiminnan vaikutus konsernin liikevoittoon oli
24,9 (38,0) miljoonaa euroa.

Segmentin liiketoiminnan tuotot olivat 90,7 (95,1)
miljoonaa euroa. Korkokate heikkeni 12 prosenttia eli
9,2 miljoonaa euroa 66,3 (75,4) miljoonaan euroon.
Palkkiotuotot netto sen sijaan nousivat 0,8 miljoonaa
euroa eli 4 prosenttia 22,5 (21,7) miljoonaan euroon.
Nousu tulee ldhinnd kortti- ja maksupalkkioista, jotka
kasvoivat 7,9 (6,8) miljoonaan euroon. Vakuutuspalkkiot
nousivat 3,5 (2,4) miljoonaan euroon ja rahastopalkkiot
2,9 (2,7) miljoonaan euroon.

Liiketoiminnan kulut olivat 60,6 (49,1) miljoonaa euroa,
josta henkildstokulut olivat 21,8 (20,0) miljoonaa euroa.
IT-kulut nousivat 1,0 miljoonaa euroa 6,6 (5,6) miljoo-
naan euroon.

Liiketoiminnan muut kulut kasvoivat edellisvuodesta
8,7 miljoonaa euroa 31,0 (22,3) miljoonaan euroon. Ak-
tia Pankin asiakkaille suunnattu keskittamisetuohjelma
paattyi kesakuun 2010 lopussa. Ohjelman lakkauttami-
nen toi 2,5 miljoonan euron kertaluonteisen kuluva-
hennyksen vertailuvuodesta 2010. Mediandkyvyyteen
ja myyntiaktiviteetteihin tehdyt panostukset ovat
viime vuodesta poiketen realisoituneet vuoden 2011
ensimmadiselld puoliskolla vaikuttaen kauden tulokseen
samassa mitassa kuin edelld mainitun ohjelman lak-
kauttaminen. Loput kasvusta johtuu lahinnd kasvaneis-
ta vuokra- ja toimitilakuluista.

Kulujen kasvuun vaikuttivat niin ikdan talletussuojara-
haston korkeampi maksu ja muut valvontaan ja sisdisen
luottoluokituksen (IRBA) kdyttddnottoon seka tulevaan
saantelyyn liittyvat kulut.



Kauden aikana Aktia sai yli 5 100 uutta henkildasiakasta
ja konttoreissa tehtiin yli 24 900 Dialogia.

Kotitalouksien sadstaminen oli 3611 (3578) miljoonaa
euroa, josta kotitalouksien talletukset olivat 2 743

(2 701) miljoonaa euroa ja kotitalouksien rahastosdastot
868 (877) miljoonaa euroa.

Aktia Pankin antolainaus kotitalouksille, Aktia Pankin
valittdmat hypoteekkilainat mukaan lukien, kasvoi
vuodenvaihteesta 4 022 (3 924) miljoonaan euroon.
Aktia Pankin vélittamat hypoteekkilainat kasvoivat 9
prosenttia vuodenvaihteesta 1 796 (1 642) miljoonaan
euroon. Saastopankkien ja POP Pankkien valittamat
hypoteekkilainat olivat 1 727 (1 599) miljoonaa euroa.

Yrityspankin korkokate oli 4,5 (4,7) miljoonaa euroa eli
5 prosenttia heikompi kuin vastaavana ajankohtana
viime vuonna. Yrityspankin palkkiotuotot netto lisdan-
tyivat jonkin verran 1,5 (1,4) miljoonaan euroon.

Kiinteistonvalitystoiminnan tuotot olivat 7 prosenttia
viimevuotista korkeammat, 4,2 (3,9) miljoonaa euroa.

VARAINHOITO

Varainhoidon vaikutus konsernin liikevoittoon oli 3,1
(2,0) miljoonaa euroa.

Aktian omaisuudenhoidon palveluntarjonta niin yksi-
tyishenkil®ille kuin instituutiosijoittajillekin on laaja ja
kilpailukykyinen. Varainhoidossa jatketaan panostuksia
yksityispankkitoimintaan ja institutionaalisiin sijoittajiin
myds vuonna 2011.

Liiketoiminnan tuotot muille konsernin yksikaille ja yh-
teistydkumppaneille suoritettujen palautusten jalkeen
olivat 10,9 (10,1) miljoonaa euroa. Liiketoiminnan kulut
vahenivat 4 prosenttia 7,8 (8,1) miljoonaan euroon,
josta henkilostokulut olivat 4,1 (4,4) miljoonaa euroa.

Aktian rahastoilla on kolmanneksi paras arvosana
suomalaisten suurten rahastoyhtididen luokassa. Tama
ilmenee riippumattoman rahastoanalyysiin erikoistu-
neen Morningstarin vertailusta. Kesdkuussa 2011 Aktian
24 arvioidun rahaston keskiarvo oli 3,9 tdhted 5 mah-
dollisesta Morningstar-tdahdesta. Yhdellatoista Aktian 24
rahastosta on 4 tai useampia Morningstar-tahtia.

Aktia laajensi kehittyvien markkinoiden korkopape-
reihin sijoittavien rahastojen valikoimaansa tuomalla
6.6.2011 markkinoille uuden Aktia Emerging Market
Local Currency T-Bill+ -nimisen rahaston. Viime vuosien

aikana kehittyville markkinoille sijoittavien korkorahas-
tojen kysynta on kasvanut merkittavasti, ja Aktialla on
kolme tallaista korkorahastoa. Niiden yhteenlaskettu
arvo on noin 590 miljoonaa euroa.

Aktian hallinnoimien ja valittdmien rahastojen arvo oli
4 148 (4 264) miljoonaa euroa. Kun valitetyt rahastot
lasketaan mukaan, Aktian rahastomarkkinaosuus

oli kauden lopussa 6,9 (7,0) prosenttia (Finanssialan
Keskusliitto).

Aktia Asset Managementin ja Aktia Investin hallinnoi-
mat varat olivat 7 049 (6 978) miljoonaa euroa. Aktia
Investin osuus oli 2 325 (2 440) miljoonaa euroa. Private
Bankingin asiakasvarat olivat 1 275 (1 384) miljoonaa
euroa.

HENKIVAKUUTUS

Henkivakuutustoiminnan vaikutus konsernin liikevoit-
toon oli 4,9 (4,3) miljoonaa euroa.

Maksutulo kasvoi viime vuodesta 16 prosenttia 58,5
(50,3) miljoonaan euroon. Kasvu tulee sijoitussidonnai-
sista vakuutuksista. Sijoitussidonnaisten vakuutusten
osuus saasto-, sijoitus- ja eldkevakuutusten maksuista
oli noin 83 (78) prosenttia.

Maksetut korvaukset kasvoivat jonkin verran 43,5
(42,1) miljoonaan euroon. Vahinkosuhde parani 82 (93)
prosenttiin.

Liikekulut olivat 7,1 (6,5) miljoonaa euroa. Kulujen
kasvu johtuu Idhinnd kasvaneista IT-kuluista ja Solvens-
si 2:een siirtymiseen valmistautumisen kustannuksista.
Liikekustannussuhde oli 98,4 prosenttia, kun se vuotta
aiemmin oli 96,7 prosenttia.

Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 14,2 (15,4) miljoo-
naa euroa. Yhtion sijoitusten tuotto oli markkina-arvoin
1,2 (4,1) prosenttia. Henkivakuutusyhtion korko- ja
valuuttariskin rajoittamiseksi tekemien johdannaisso-
pimusten vaikutus liiketulokseen oli 0,5 (2,2) miljoonaa
euroa.

Vastuuvelka oli 880 (870) miljoonaa euroa, josta sijoi-
tussidonnainen vastuuvelka oli 298 (282) miljoonaa
euroa ja laskuperustekorkoon sidottu vastuuvelka 581
(588) miljoonaa euroa. Korkosidonnaisen vastuuvelan
keskimadarainen diskonttokorko oli 3,6 prosenttia.

Yhti6n vakavaraisuusaste oli 15,9 prosenttia, kun se
vuodenvaihteessa oli 16,1 prosenttia.




VAHINKOVAKUUTUS

Vahinkovakuutustoiminnan vaikutus konsernin liike-
voittoon oli -0,5 (0,1) miljoonaa euroa.

Aktia Vahinkovakuutuksen maksutulo kasvoi 4 pro-
senttia vertailukaudesta. Kasvu tulee seka yksityis- etta
yritysasiakkaista. Maksutulo ennen jélleenvakuuttajien
osuutta oli 46,2 (44,3) miljoonaa euroa. Maksutuotot
olivat jélleenvakuuttajien osuuden ja maksuvastuun
muutoksen jalkeen 32,1 (30,6) miljoonaa euroa. Korva-
uskulut olivat yhteensd 24,3 (22,9) miljoonaa euroa.

Liikekulut olivat 10,4 (9,8) miljoonaa euroa.

Yhdistetty kulusuhde oli tammi-kesdkuussa 108,5
prosenttia, kun se vuotta aiemmin oli 107,2 prosenttia.
Siihen vaikuttivat hieman korkeammat korvauskulut ja
kasvaneet liikekulut.

Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 1,2 (3,6) miljoonaa
euroa. Niitd rasittaa -0,8 miljoonan euron tappio korko-
paperin, johon liittyy Kreikan valtioriski, myynnista toi-
sella vuosineljanneksella. Vertailukauteen sisaltyi lisaksi
suurehko kiinteistonmyyntivoitto. Yhtion sijoitusten
tuotto oli markkina-arvoin 1,7 (4,6) prosenttia.

Vahinkovakuutustoiminnan 127 (112) miljoonan euron
vastuuvelasta varsinainen korvausvastuu oli 94 (91)
miljoonaa euroa.

Yhtion vastuunkantokyky oli 75,7 prosenttia, kun se
vuodenvaihteessa oli 76,8 prosenttia.

MUUT

Segmentin Muut ensimmaisen vuosipuoliskon liikevoit-
tooli 1,5 (-3,1) miljoonaa euroa.

Aktia-konsernin suora omistus Alandsbanken Oyj:ssé
on 183 800 A-osaketta ja 994 363 B-osaketta. Niiden
yhteenlaskettu markkina-arvo oli kesakuun 2011
lopussa 20,6 miljoonaa euroa. Aktia-konsernin omistus
Alandsbankenin osakkeista osakkuusyritysten kautta
(33 prosentin osuus) oli 3,8 miljoonaa euroa.

YHTEISET KULUT

Konserni on Yksi Aktia -strategiansa mukaisesti paatta-
nyt yhdistda ja yhtendistaa tuki- ja esikuntatoimintonsa.
Suurimmat yhteiset kuluerdt muodostuvat markkinoin-
ti-, IT- ja henkildstokuluista. Yhtendistéminen jatkuu
vuonna 2011.

Yhteiset kulut olivat 22,8 (15,6) miljoonaa euroa, ja

ne jakautuivat seuraavasti: pankkitoiminta 18,8 (12,0)
miljoonaa euroa, varainhoito 1,8 (1,8) miljoonaa euroa,
henkivakuutus 0,9 (0,8) miljoonaa euroa ja vahinkova-
kuutus 1,2 (1,0) miljoonaa euroa.

KONSERNIN RISKIPOSITIOT

Pddoman- ja riskienhallinnan méaéritelmat ja yleiset pe-
riaatteet voi lukea Aktia Oyj:n vuosikertomuksen 2010
liitteestd K2 s. 44-67.

PANKKITOIMINNAN LUOTONANTOON
LITTYVAT RISKIT

Luotot, joiden maksut olivat 1-30 pdivaa viivastyneita,
nousivat vertailukaudesta 241 (195) miljoonaan euroon,
eli 3,52 (3,05) prosenttiin luottokannasta. Luotot, joiden
maksut olivat 31-89 pdivaa viivastyneitd, lisdantyivat
marginaalisesti 0,86 (0,89) prosenttiin eli 59 (57) miljoo-
naan euroon. Yli 90 pdivaa erdantyneet luotot, mukaan
lukien saatavat konkurssiyrityksiltd ja perintdsaatavat,
kasvoivat 58 (42) miljoonaan euroon, mika vastaa
0,85:ta (0,66) prosenttia.

Luottokantaan sisaltyvat myos taseen ulkopuoliset
sitoumukset. Kotitalouksien yli 90 paivaa eraantyneet
luotot olivat 0,49 (0,34) prosenttia luottokannasta.

Hoitamattomat luotot viivastyksen pituuden (vrk)
mukaan

(milj. euroa)

% luotto- % luotto-
Vrk 30.6.2011  kannasta 30.6.2010 kannasta
1-30 241 3,52 195 305 171
joista koti-
talouksien
osuus 162 2,36 131 2,04 118
31-89 59 0,86 57 0,89 56
joista koti-
talouksien
osuus 49 0,71 40 0,63 45
90" - 58 0,85 42 0,66 36
joista koti-
talouksien
osuus 34 0,49 22 0,34 20

! vakuuksien arvo on keskimaarin 89 prosenttia luoton arvosta.



LUOTTO-, TAKAUS- JA
VAKUUTUSMAKSUSAATAVIEN
ARVONALENTUMISET

Luotto-, takaus- ja vakuutusmaksusaatavien arvonalen-
tumisia kirjattiin tammi-kesakuussa yhteensd 5,7 (8,4)
miljoonaa euroa 0,4 miljoonan euron palautusten
jalkeen. Tasta vahinkovakuutusyhtion vakuutusmaksu-
saatavat olivat 0,5 (0,4) miljoonaa euroa.

Kesdkuun lopussa ryhmakohtaiset arvonalentumiset
olivat salkkutasolla yhteensd 16,0 (19,3) miljoonaa
euroa, josta 7,3 (7,3) miljoonaa euroa tuli kotitalouksien
ja pienempien yritysten luotoista ja 8,7 (12,0) miljoonaa
euroa suuremmista, yksittdin arvostetuista yrityssaata-
vista.

Ryhmédkohtaisten arvonalentumisten piirissa olevien
yksittdin arvostettuihin yrityssaataviin kirjattiin kauden
aikana luottotappioita 6,8 miljoonaa euroa, josta 3,3
miljoonaa euroa toisella vuosineljanneksella. Jaljella
olevien riskivastuiden uudelleen arvostamisen jalkeen
ryhméakohtaiset arvonalentumiset lisddntyivat yhteensa
3,5 miljoonaa euroa, josta 1,5 miljoonaa euroa toisella
vuosineljanneksella.

Tulosvaikutteiset luottojen arvonalentumiset muodos-
tivat kauden aikana yhteensa 0,1 (0,1) prosenttia koko
luotonannosta. Yritysluottojen osalta vastaava tulosvai-
kutus oli 0,6 (1,0) prosenttia koko yritysluotonannosta.

RAHOITUSVAROJEN ARVOSTUS

Kaikki rahoitusvarat arvostetaan joko tuloksen tai kay-
van arvon rahaston kautta.

TULOKSEEN KIRJATTAVAT
ARVONMUUTOKSET

Kauden aikana rahoitusvarojen arvonalentumisten
tulosvaikutus oli - 0,5 (0) miljoonaa euroa. Kauden
arvonalentumiset liittyivat padasiassa pienen privat
equity -sijoituksen pysyvdksi arvioituun arvonalentu-
miseen.

Rahoitusvarojen arvonalentumiset

(milj. euroa) 1-6/2011  1-6/2010
Korkosijoitukset
Pankkitoiminta - -
Henkivakuutustoiminta 0,0 0,6
Vahinkovakuutustoiminta - -
Osakkeet ja osuudet
Pankkitoiminta - -
Henkivakuutustoiminta -0,2 -0,6
Vahinkovakuutustoiminta -0,3 -
Yhteensa -0,5 0,0

KAYVAN ARVON RAHASTOON
KIRJATUT ARVONMUUTOKSET

Arvonalentuminen, jota ei ole kirjattu tulokseen, tai
arvon nousu, jota ei ole realisoitu, kirjataan kdayvan
arvon rahastoon. Kdyvan arvon rahasto oli konsernin
rahavirtasuojaus huomioon ottaen -4,5 (22,5) miljoo-
naa euroa laskennallisten verojen jalkeen. Harvinaisen
turbulentin heindkuun jalkeen, kdyvén arvon rahasto oli
5,5 miljoonaa euroa.

Rahavirtasuojaus, joka koostuu korkojohdannaisten
perusmarkkina-arvosta ja joka on hankittu pankkitoi-
minnan korkokatteen suojaamistarkoituksessa, oli 17,0
(25,7) miljoonaa euroa.

Kayvan arvon rahaston erittely

30.6.2011  31.12.2010

(milj. euroa)

Osakkeet ja osuudet

Pankkitoiminta -2.6 0.2 -2.8
Henkivakuutustoiminta 39 2.6 13
Vahinkovakuutustoiminta 0.7 0.3 0.3

Suorat korkosijoitukset

Pankkitoiminta -27.7 -166  -11.1
Henkivakuutustoiminta 5.7 10.7 -5.0
Vahinkovakuutustoiminta -1.4 -0.4 -1.0
Rahavirran suojaus 17.0 25.7 -8.7

Kadyvan arvon rahasto
yhteensa -4.5 22,5 -27.0



RAHOITUSVAROJEN
ALLOKAATIO

PANKIN LIKVIDITEETTISALKUN
ALLOKAATIO

Pankkikonsernin likviditeettisalkku toimii suojana lyhyt-
aikaisia likviditeetin vaihteluita vastaan.

Salkun kiintedkorkoisia sijoituksia kdytetdadan myos va-
hentamaan rakenteellista korkoriskid. Likviditeettisalk-
ku on rahoitettu repo-kaupoilla 417 (783) miljoonan
euron arvosta.

Pankkikonsernin likviditeettisalkun
allokaatio omaisuuslajeittain

(milj. euroa) 30.6.2011 31.12.2010
Valtionlainat

ja valtioiden

takaamat 255,0 12,4 % 329,9 12,7 %
Covered bonds

(cB)* 1290,2 62,8 % 15244 58,6 %
Finanssiala, muut

kuin CB 501,5 24,4 % 732,0 282 %
Yrityslainat 5,0 0,2 % 11,4 0,4 %
Muut 13 0,1 % 1,6 0,1 %
Yhteensa 2053,0 100,0% 2599,3 100,0%

* Kiinteistovakuudelliset joukkovelkakirjalainat

HENKIVAKUUTUSTOIMINNAN
SIJOITUSALLOKAATIO

Vakuutusteknisen vastuuvelan katteena oleva sijoitus-
salkku arvostetaan juoksevasti markkina-arvoon.

Henkivakuutusyhtion sijoitussalkun
allokaatio omaisuuslajeittain

(milj. euroa) 30.6.2011 31.12.2010

Valtionlainat

ja valtioiden

takaamat 231,7 33,8% 250,8 35,8%

Covered bonds

(CB)* 190,9 27,8 % 149,4 21,3 %

Yrityslainat 97,8 14,2 % 149,2 21,3%

Finanssiala, muut

kuin CB 53,6 7,8 % 47,7 6,8 %

Muut 38,5 5,6 % 41,4 5,9 %
Korkosijoitukset 612,55 89,2 % 638,5 91,2 %
Kiinteistot 41,8 6,1 % 38,6 5,5%
Rahamarkkinat 17,6 2,6 % 6,9 1,0 %
Vaihtoehtoiset 14,6 2,1% 16,1 23 %
Osakkeet 0,0 0,0% 0,0 0,0 %
Yhteensa 686,5 100,0% 700,0 100,0%

* Kiinteistovakuudellisia joukkovelkakirjarlainoja

VAHINKOVAKUUTUSTOIMINNAN
SIJOITUSALLOKAATIO

Vakuutusteknisen vastuuvelan katteena oleva sijoitus-
salkku arvostetaan juoksevasti markkina-arvoon.

Vahinkovakuutusyhtion sijoitussalkun
allokaatio omaisuuslajeittain

(milj. euroa) 30.6.2011 31.12.2010

Valtionlainat

ja valtioiden

takaamat 50,4 32,4 % 64,1 43,6 %

Covered bonds

(CB)* 36,9 23,7 % 23,2 15,8 %

Yrityslainat 9,8 6,3 % 7,0 4,8 %

Finanssiala,

muut kuin CB 8,6 55 % 12,0 82%

Muut 11,2 7,2% 9,9 6,7 %
Korkosijoitukset 116,8 75,2 % 116,2 79,1 %
Kiinteistot 26,7 17,2% 259 17,6 %
Rahamarkkinat 10,9 7,0 % 3,6 25%
Vaihtoehtoiset 1,0 0,6 % 1,2 0,8%
Osakkeet 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Yhteensa 155,4 100,0% 146,9 100,0 %

* Kiinteistovakuudellisia joukkovelkakirjalainoja

PANKKITOIMINNAN JA EMOYHTION
MUUT MARKKINARISKIT

Pankkitoiminnassa ja Aktia Pankki Oyj:ssa ei harjoiteta
osakekauppaa kaupankdyntitarkoituksessa eika kiin-
teistOsijoittamista tuottotarkoituksessa.

Kiinteistoomistus oli kauden lopussa 2,1 (3,4) miljoonaa
euroa. Toiminnalle valttamattomat tai strategiset osake-
sijoitukset olivat 22,5 (26,9) miljoonaa euroa.



VASTAPUOLIRISKIT

Konserniin kohdistuu vastapuoliriskeja suorien korko-
sijoitusten kautta. Pankkitoiminnassa ne olivat 2 053

(2 599) miljoonaa euroa, henkivakuutustoiminnassa 565
(577) miljoonaa euroa ja vahinkovakuutustoiminnassa
113 (113) miljoonaa euroa.

Luottoluokitusten jakauma pankkitoiminnassa

30.6.2011 31.12.2010
(milj. euroa) 2053 2599
Aaa 55,5 % 53,0 %
Aal-Aa3 26,3 % 323%
A1-A3 10,4 % 10,8 %
Baa1-Baa3 5,0 % 0,8 %
Ba1-Ba3 0,6 % 0,7 %
B1-B3 0,0 % 0,0 %
Caal tai heikompi 02 % 0,0 %
Kotimaiset kunnat (ei luotto-
luokitusta) 1.7 % 1,8 %
Ei luottoluokitusta 03 % 0,6 %
Yhteensa 100,0 % 100,0 %

Rahoitusvaroista 8,5 (1,5) prosenttia ei tayttanyt sisdisia
vastapuoli- ja instrumenttikohtaisia luottoluokitusvaa-
timuksia. Luottoluokituksen omaavat rahoitukseen
oikeuttamattomat arvopaperit olivat yhteensa 14,0
(0,0) miljoonaa euroa ja rahoitukseen oikeuttamatto-
mat arvopaperit, joilla ei ole luottoluokitusta, 6,5 (15,0)
miljoonaa euroa. Kesakuun lopussa Aktia pankin vas-
tuut Kreikkaan koostuivat kreikkalaisista kiinteistova-
kuudellisista joukkovelkakirjalainoista (covered bonds)
arvoltaan 2,5 miljoonaa euroa.

Henkivakuutustoiminnan suorien korkosijoitusten
luottoluokitusjakauma

30.6.2011 31.12.2010
(milj. euroa) 565 577
Aaa 67,9 % 58,9 %
Aal-Aa3 13,1% 13,1%
A1-A3 10,4 % 14,3 %
Baa1-Baa3 4,2 % 6,2 %
Ba1-Ba3 0,2% 2,3%
B1-B3 0,1 % 0,1%
Caal tai heikompi 0,0 % 0,2%
Kotimaiset kunnat (ei luotto-
luokitusta) 0,0 % 0,0 %
Ei luottoluokitusta 42% 4,9%
Yhteensa 100,0 % 100,0 %

Suorista korkosijoituksista 2,3 (2,6) prosenttia ei tayt-
tényt sisdisia vastapuoli- ja instrumenttikohtaisia luotto-
luokitusvaatimuksia. Salkussa ei ollut Kreikka-vastuita.

Vahinkovakuutustoiminnan suorien korkosijoitus-
ten luottoluokitusten jakauma

30.6.2011 31.12.2010
(milj. euroa) 113 113
Aaa 67,8 % 57,9 %
Aal-Aa3 22,5% 24,4 %
A1-A3 6,3 % 7,0 %
Baa1-Baa3 0,9 % 1,4 %
Bal1-Ba3 0,0 % 7,1 %
B1-B3 0,0 % 0,0 %
Caal tai heikompi 0,0 % 0,0%
Kotimaiset kunnat (ei luotto-
luokitusta) 0,0 % 0,0 %
Ei luottoluokitusta 2,5% 22%
Yhteensa 100,0 % 100,0 %

Suorista korkosijoituksista 0,9 (0,0) prosenttia ei taytta-
nyt sisdisia vastapuoli- ja instrumenttityyppikohtaisia
luottoluokitusvaatimuksia. Salkussa ei ollut Kreikka-
vastuita.

OPERATIVISET RISKIT

Vuoden 2011 ensimmaiselld puoliskolla ei toteutunut
operatiivisia riskejd, jotka olisivat aiheuttaneet olennais-
ta taloudellista vahinkoa.



LAHIPIIRI

Lahipiirilla tarkoitetaan Aktia Oyj:ssa johtavassa ase-
massa olevia avainhenkil6ita ja ndiden perheenjdsenia
seka yhti6itd, joissa johtavassa asemassa olevalla avain-
henkil6lla on madraysvalta. Aktia-konsernin avainhen-
kiloita ovat Aktia Oyj:n hallintoneuvoston ja hallituksen
jasenet, toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan varamies.

Kauden aikana ei tapahtunut merkittavia muutoksia
I&hipiirin kanssa tehdyissa liiketoimissa.

MUITA TAPAHTUMIA KAUDEN
AIKANA

Aktia Pankin tasehallinnan avainhenkil 6t ovat perusta-
neet uuden ALM Partners Oy -nimisen osakasvetoisen
yrityksen. Aktia, sadstopankit ja POP Pankit ovat yhtion
maardysvallattomia omistajia, jotka ostavat yhtion
palveluja.

Aktia Pankin, MTV Oy:n ja suomalaisten kiinteistonva-
littdjien yhdessa perustama Jokakoti Oy tuo yhteisen
asuntomarkkinapaikan verkkoon. Aktia Pankki on
merkinnyt 16,7 prosenttia Jokakoti Oy:n osakkeista.
Toiminta kaynnistyi 1.4.2011.

Hallintoneuvoston jdsen, valtiotieteen tohtori, kanslia-
paallikko Christoffer Gronholm kuoli kauden aikana.
Hanen toimikautensa hallintoneuvostossa olisi paatty-
nyt vuonna 2012.

Johtoryhmén jasen, kauppatieteiden maisteri Taru
Narvanmaa on 1.8.2011 alkaen nimitetty Aktia Oyj:n
varatoimitusjohtajaksi. Narvanmaan vastuualueina
Aktian konserninjohdossa ovat henkivakuutus, kortit ja
maksaminen seka konserniviestinta ja sijoittajasuhteet.

Kauppatieteiden maisteri Magnus Weurlander on
1.8.2011 alkaen nimitetty Aktia Oyj:n johtoryhman
jaseneksi vastuualueenaan riskienvalvonta ja luottopro-
sessi. Weurlander on tydskennellyt Aktiassa vuodesta
1990 muun muassa lilketoiminnan kehitystehtavissa ja
vuodesta 2005 alkaen riskienvalvonnan eri tehtavissa.

TAPAHTUMIA KAUDEN
PAATTYMISEN JALKEEN

Aktia Henkivakuutus ja Pohjantahti Keskindinen Vakuu-
tusyhtio aloittivat 1.7.2011 yhteistyon, jonka puitteissa
Pohjantahti tarjoaa asiakkailleen Aktia Henkivakuutuk-
sen tuotteita.

Aktia Oyj myy yhtion hallituksen 3.8.2011 tekemén paa-
toksen mukaisesti 27 918 omaa A-osakettaan johdon
kannusteohjelman puitteissa. Osakkeet luovutetaan
porssikaupassa vastiketta vastaan konserninjohdon
jasenille. Johdon kannusteohjelman 2010 ehtojen
mukaan johtoryhman jasenet saavat rahapalkkion
osakkeiden maksamiseksi.

HENKILOSTO

Kokopaivaresurssien lukumadra tammi-kesdkuussa
2011 oli keskimdarin 1 192 (31.12.2010; 1 183).

HENKILOSTORAHASTO

Aktia Oyj:n hallitus vahvisti konsernin henkiléstora-
hastoon maksettavaksi voittopalkkio-osuudeksi 10
prosenttia konsernin liikevoiton 35 miljoonaa euroa
ylittdvdsta osuudesta. Voittopalkkio-osuus ei kuiten-
kaan voi ylittda 3:a miljoonaa euroa. Myds toimitusjoh-
taja ja muut konserninjohdon jasenet ovat konsernin
henkildstorahaston jasenia.

KANNUSTEOHJELMA VUONNA
201

Aktia Oyj:n hallitus on paattanyt uudesta osakepohjai-
sesta kannusteohjelmasta Aktia-konsernin avainhenki-
16ille, ndiden joukossa toimitusjohtaja ja konserninjoh-
don jasenet.

Palkkio koostuu osittain Aktia Oyj:n A-osakkeista,
osittain rahasummasta, joka kattaa palkkiosta avain-
henkilille aiheutuvat verot ja veroluonteiset maksut.
Kannusteohjelma on kaksiosainen.

Ohjelman toinen osa perustuu ansaintakriteereihin

ja kasittaa kolme ansaintajaksoa: kalenterivuodet
2011-2012,2012-2013 ja 2013-2014. Ansaintajakson
2011-2012 ansaintakriteerit ovat Aktia-konsernin
kumulatiivisen oikaistun oman padoman kehitys
1.1.2011-31.12.2012 (NAV) (paino 50 %) seka konsernin
yhteenlaskettu palkkio- ja vakuutusnetto 1.1.2011-
31.12.2012 (paino 50 %).

Kunkin ansaintajakson mahdollinen palkkio maksetaan
neljdssd erdssd ansaintajakson paatyttyd noin kolmen
vuoden aikana. Hallitus on maaritellyt enimmaispalk-
kion avainhenkil6a kohti. Palkkiota ei yleensa makseta
avainhenkil6lle, joka palkkion maksuajankohtana ei
enaa ole ty6- tai toimisuhteessa Aktia-konserniin.



Ohjelman toisen osan myd&ta avainhenkildiden on
lisaksi mahdollista saada ehdollinen palkkio, joka pe-
rustuu Aktia Oyj:n A-osakkeiden ostamiseen ohjelman
alkaessa. Endollinen palkkio maksetaan avainhenkilolle
huhtikuun loppuun mennessa vuonna 2016, ja se koos-
tuu seka osakkeista ettd rahasta edellyttden, ettd avain-
henkild on ty6- tai toimisuhteessa Aktia-konserniin ja
ettd ehdollisen palkkion maksun edellyttamia osakkeita
ei ole luovutettu ennen palkkion maksamista.

Avainhenkil6t ovat velvollisia pitdmaan puolet kaikista
kannusteohjelman kautta saamistaan osakkeista siihen
asti, ettd osakkeiden yhteenlaskettu arvo vastaa heiddn
bruttovuosipalkkaansa. Henkildiden tulee sailyttaa
osakeomistus niin kauan kuin he ovat konsernin palve-
luksessa.

Ohjelman kautta saatava palkkio voi olla yhteensa
enintddn 401 200 Aktia Oyj:n A-osaketta ja osakkeiden
arvoa vastaava rahasumma. Uuden kannusteohjelman
laadinnassa on otettu huomioon rahoitusalan palkitse-
misjarjestelmia koskeva uudistettu saantely.

Aktia-konsernin palkka- ja palkkioselvitys on julkaistu
Aktia Oyj:n kotisivuilla (www.aktia.fi).

HALLITUS JA
KONSERNINJOHTO

Aktian hallituksen kokoonpano toimikaudella 1.1.-
31.12.2011:

Puheenjohtaja Dag Wallgren, kauppatieteiden maisteri
Varapuheenjohtaja Nina Wilkman, varatuomari

Marcus H. Borgstrém, maanviljelysneuvos

Hans Frantz, valtiotieteen lisensiaatti

Lars-Erik Kvist, ekonomi

Nils Lampi, diplomiekonomi

Kjell Sundstrom, kauppatieteiden maisteri

Marina Vahtola, kauppatieteiden maisteri

Aktian konserninjohtoon kuuluvat toimitusjohtaja
Jussi Laitinen, varatoimitusjohtaja, toimitusjohtajan
varamies Jarl Sved, varatoimitusjohtaja Stefan Bjork-
man, varatoimitusjohtaja Taru Narvanmaa, varatoimi-
tusjohtaja Robert Sergelius, johtaja Barbro Karhulahti, ,
johtaja Anders Nordman, johtaja Gésta Raholm, johtaja
Olav Uppgard ja johtaja Magnus Weurlander seka hen-
kiloston edustajana Marit Leinonen.

KONSERNIRAKENTEEN
MUUTOKSET

Aktia Pankki Oyj:n omistusosuus Aktia Asset Manage-
mentista on alkuvuoden aikana pienentynyt 93 prosen-
tista 86 prosenttiin. Talla ei ole merkittavaa vaikutusta
konsernin tulokseen tai taloudelliseen asemaan.

VARSINAISEN
YHTIOKOKOUKSEN 20M
PAATOKSET

Aktia Oyj:n varsinainen yhtiokokous 29. maaliskuuta
2011 vahvisti emoyhtion ja konsernin tilinpaatokset
sekd myonsi vastuuvapauden hallintoneuvoston ja
hallituksen jasenille sekd toimitusjohtajalle ja tdman
varamiehelle.

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti,
ettd tilikaudelta 1.1.-31.12.2010 jaetaan osinkona 0,30
euroa osakkeelta eli yhteensa 19,9 miljoonaa euroa.
Osinko-oikeuden tasmaytyspaiva oli 1. huhtikuuta 2011
ja osingon maksupadiva 8. huhtikuuta 2011.

Yhtiokokous vahvisti hallintoneuvoston jasenten luku-
maaraksi kolmekymmentaviisi.

Hallintoneuvoston jdseniksi valittiin hallintoneuvoston
jasenet Hakan Fagerstrom, Christina Gestrin, Patrik
Lerche, Kristina Lyytikdinen, Hakan Mattlin, Jorma J. Pit-
kamaki, Peter Simberg, Bengt Sohlberg, Lorenz Uthardt
ja Marianne Osterberg, jotka kaikki olivat erovuoros-
sa, sekd uusiksi jaseniksi diplomiekonomi Sven-Erik
Granholm ja kamarineuvos Mikael Westerback, kaikki
kolmen vuoden toimikaudeksi.

Yhtiokokous vahvisti tilintarkastajien lukumaaraksi yksi.

Tilintarkastajaksi 1. tammikuuta 2011 alkaneelle tilikau-
delle valittiin KPMG Oy Ab ja vastaavaksi tilintarkasta-
jaksi KHT Jari Harmala.

Yhtiokokous hyvaksyi hallituksen ehdotuksen osakean-
tivaltuutuksesta ja omien osakkeiden myyntivaltuutuk-
sesta.

Osakesadstajien Keskusliitto ry:n ehdotus koskien
hallintoneuvoston lakkauttamista raukesi ddnestyksen
jalkeen, koska ehdotus ei saanut tarvittavaa kannatusta.

Edelld mainitut ehdotukset on julkaistu kokonaisuu-
dessaan yhtiokokouskutsutekstissd osoitteessa www.
aktia.fi kohdassa Tietoa Aktiasta > Johto ja hallinto >
Yhtiokokous > Yhtiokokous 2011.




OSAKEPAAOMA JA OMISTAJAT

Kesdkuun 2011 lopussa Aktia Oyj:n maksettu ja kaup-
parekisteriin merkitty osakepadoma oli 93 873 816
euroa. Padoma jakautuu 46 936 908 A-osakkeelle ja

20 050 850 R-osakkeelle. Osakkeiden kokonaismaéara on
66 987 758. Kesdkuun lopussa rekisterdityjen omistajien
lukumaara oli 48 996.

Kauden aikana arvo-osuustileille kirjattiin Veritas Vahin-
kovakuutusyhtion sulautumiseen liittyvédsta 6 800 000
osakkeen sulautumisvastikkeesta vield 23 557 uutta
A-osaketta. Jdljelld olevien osakkeiden lapikayntid ja
kirjaamista jatketaan. Rekister6imattomia osakkeita oli
853 236 kpl eli 1,3 prosenttia.

Aktiastiftelsen i Esbo-Grankulla pienensi toukokuussa
Aktia Oyj:n osakeomistustaan 5,00 prosentista 4,88
prosenttiin.

Stiftelsen Tre Smeder Aktia Oyj:n omistus laski kesa-
kuussa suurehkon liiketoimen yhteydessa 15,7 pro-
sentista 10,5 prosenttiin. Osakkeet myytiin kotimaisille
institutionaalisille sijoittajille, mm. Eldkeyhtio Varmalle,
jonka 4,0 prosentin omistus Aktia Oyj:sta on viidenneksi
suurin.

Aktian oma osakeomistus oli 495 354 osaketta, eli 0,7
prosenttia koko osakekannasta.

OSAKKEET

Aktian kaupankéyntikoodit ovat AKTAV A-osakkeen
osalta ja AKTRV R-osakkeen osalta. A-osakkeella on

yksi dani ja R-osakkeella 20 dantd. Osakkeiden muut
oikeudet ovat samat.

A-osakkeen paatoskurssi 30.6.2011 oli 6,13 euroa ja
R-osakkeen 8,78 euroa, joten Aktia Oyj:n markkina-arvo
oli 463 miljoonaa euroa. A-osakkeen korkein notee-
raus kauden aikana oli 8,14 euroa ja alin 5,96 euroa.
R-osakkeen korkein noteeraus oli 9,15 euroa ja alin 8,65
euroa.

A-osakkeen keskimadrainen pdivittdinen vaihto oli

375 270 euroa tai 59 766 osaketta. R-osakkeen keski-
madrdinen paivittdinen vaihto oli 46 510 euroa tai 5 418
osaketta.

NAKYMAT JA RISKIT
VUODEKSI 2011 (MUUTETTU)

NAKYMAT

Vuonna 2011 Aktian kannattavuutta vahvistetaan pa-
nostamalla asiakkuuksiin ja lisa- ja ristiinmyyntiin, kehit-
tamalla verkkopalveluja, kustannuskurilla seka riskien
ja pddoman hallinnan avulla. Aktia pyrkii kasvamaan
markkinoita nopeammin erityisesti henkil6asiakkaiden
ja pienten yritysten osalta.

Korkosuojaukset, jotka ovat tilapaisesti nostaneet kor-
kokatteen poikkeuksellisen hyvalle tasolle, umpeutuvat
asteittain vuodesta 2011 alkaen. Vuosien 2009-2010
korkeaa korkokatetta tulee olemaan vaikea saavuttaa
toistamiseen alhaisten korkojen ymparistossa. Ar-
vonalentumisten odotetaan pysyvan alhaisina vuonna
2011. Koko vuoden 2011 voitto jaa alle vuoden 2010
tason. (Aiemmin: Koko vuoden 2011 voitto jéd todennd-
koisesti alle vuoden 2010 tason).

RISKIT

Tarkeimmat Aktian tulokseen vaikuttavat tekijat ovat
yleinen taloustilanne, osake-, korko- ja valuuttakurssien
vaihtelu seka kilpailutilanne. Niissa tapahtuvat muutok-
set voivat vaikuttaa pankki-, vakuutus-, omaisuuden-
hoito- ja kiinteistonvdlityspalvelujen kysyntaan.

Korkotason muutoksia, tuottojen kehitysta ja luotto-
marginaaleja on vaikea ennustaa. Nama tekijat voivat
vaikuttaa Aktian korkomarginaaliin ja sitd myota
kannattavuuteen. Aktia harjoittaa tehokasta korkoris-
kienhallintaa.

Mahdolliset tulevat luottojen arvonalentumiset Aktian
luottosalkussa voivat aiheutua monista tekijoistd, joista
keskeisimpia ovat talouden yleinen tila, korkotaso,
tyottomyys sekd asuntohintojen kehitys.

Raha- ja velkamarkkinoiden tehokas toiminta on oleel-
lista Aktia pankin jalleenrahoitukselle. Muiden pankkien
tavoin kotitalouksien talletukset muodostavat osan
Aktia Pankin likviditeetti-tarpeesta.

Aktian rahoitus- ja muiden varojen markkina-arvo voi
muuttua mm. sijoittajien korkeampien tuottovaatimus-
ten seurauksena.



Finanssikriisin tuloksena on syntynyt useita pankki- ja
vakuutustoiminnan saantelya koskevia aloitteita, mika
on aiheuttanut epavarmuutta tulevaisuuden padgoma-
vaateista. PAdomavaateiden muutos voi ldhivuosina
aiheuttaa sekd padomitustarvetta etta tarvetta muuttaa
konsernin rakennetta. Sdantelymuutokset tulevat
todenndkoisesti johtamaan korkeampiin padomavaati-
muksiin, kiristyvaan kilpailuun talletuksista, pitkaaikai-
sen jalleenrahoituksen tarpeen kasvuun sekd pidem-
malla aikavalilld lainamarginaalien nousuun.




TUNNUSLUVUT

(milj. euroa) 1-6/2011  1-6/2010 4-6/2011  1-3/2011 10-12/2010

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,33 0,43 -24 % 0,13 0,20 0,14 0,83
Oma padaoma/osake (NAV), euroa’ 6,43 6,89 -7 % 6,43 6,14 6,81 6,81
Oman paaoman tuotto (ROE), % 94 12,4 -24 % 7,6 11,9 7.9 12,0
Laaja osakekohtainen tulos, euroa -0,08 0,61 - 0,30 -0,37 -0,49 0,52

Vakavaraisuusaste,

(rahoitus - ja vakuutusryhmittyma), %’ 156,5 161,5 -3% 156,5 152,6 156,5 156,5
Osakkeiden lukumaara keskimaarin, milj. kpl? 66,5 66,5 0% 66,5 66,5 66,5 66,5
Osakkeiden méaéara kauden lopussa, milj. kpl' 66,5 66,5 0% 66,5 66,5 66,5 66,5
Henkil6sto (kokopaivaresurssit), keskimaarin katsaus-

kauden alusta’ 1192 1195 0% 1192 1194 1183 1183

Pankkitoiminta (ml. Yksityispankki)

Kulu/tuotto-suhde 0,68 0,55 24 % 0,74 0,63 0,68 0,59
Ottolainaus yleisolta’ 3492,1 33514 4% 3492,1 34152 339,66 33966
Antolainaus yleisolle’ 6 805,2 6346,4 7% 6 805,2 6 660,2 65916 6591,6
Vakavaraisuusaste, %' 16,6 16,5 1% 16,6 16,0 15,9 15,9
Ensisijaisten omien varojen suhde, %' 10,8 10,1 6 % 10,8 10,3 10,1 10,1
Riskipainotetut sitoumukset’ 3648,6 35553 3% 3648,6 3656,5 3673,1 3673,
Varainhoito

Rahastopadoma ' 41477 37709 10 % 4147,7 41254 42640 42640
Hallinnoitavat ja vélitettavat varat’ 7 048,7 6300,8 12% 7048,7 6921,6 69782 6978,2

Henkivakuutus

Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta 58,7 50,5 16 % 239 34,8 30,2 101,2
Liikekustannussuhde, %? 98,4 96,7 2% 98,4 97,5 93,6 93,6
Toimintapadoma'’ 96,9 100,7 -4 % 96,9 859 98,8 98,8
Vakavaraisuusaste, %? 15,9 16,6 -4% 15,9 14,1 16,1 16,1
Sijoitukset kdyvin arvoin’ 950,0 909,2 4% 950,0 944.,5 951,3 951,3
Vastuuvelka korkosidonnaisille vakuutuksille' 581,1 589,6 -1% 581,1 586,8 587,7 587,7
Vastuuvelka rahastovakuutuksille' 298,5 236,1 26 % 298,5 297,4 282,4 282,4

Vahinkovakuutus

Vakuutusmaksutulo ennen jélleenvakuuttajien osuutta 46,2 443 4% 15,0 31,2 10,9 67,2
Vakuutusmaksutuotot 32,1 30,6 5% 15,6 16,5 15,2 61,4
Liikekulusuhde, %? 259 25,0 4% 25,9 23,7 26,5 26,5
Vahinkosuhde, %? 82,6 82,2 0% 82,6 87,9 80,0 80,0
Yhdistetty kulusuhde, %? 108,5 107,2 1% 108,5 11,6 106,6 106,6
Vastuuvelka ennen jélleenvakuuttajien osuutta ' 1331 131,6 1% 133,1 1353 119,7 119,7
Vakavaraisuuspaaoma’ 46,9 47,1 0% 46,9 42,2 46,6 46,6
Vastuuvelan vakavaraisuusaste, %' 38,7 39,6 2% 38,7 34,6 43,6 43,6
Vastuunkantokyky (riskinkantokyky), %' 757 76,6 -1% 757 67,9 76,8 76,8

"kauden lopussa,

2 kertyma katsauskauden alusta
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KONSERNIN TULOSLASKELMA

(milj. euroa) 1-6/2011 1-6/2010 A % 2010
Korkokate 68,3 76,8 -11 % 149,3
Osinkotuotot 0,1 11 -92 % 11
Palkkiotuotot 39,5 36,8 7 % 73,8
Palkkiokulut -9,3 -7,9 -18 % -16,8
Palkkiotuotot netto 30,2 289 4% 57,0
Henkivakuutusnetto 11,8 10,6 11 % 16,5
Vahinkovakuutusnetto 10,1 10,3 2% 22,6
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot -23 -5,9 60 % -5,6
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 0,3 03 -26 % 0,5
Liiketoiminnan muut tuotot 1,9 5,0 -61% 7.9
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 120,3 127,2 5% 249,4
Henkil6stokulut -43,0 -42,5 1% -82,8
IT-kulut -13,0 -11,2 16 % -23,8
Poistot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista -3,2 -3,5 -10% -7,2
Liiketoiminnan muut kulut -24,3 -21,6 13% -45,2
Liiketoiminnan kulut yhteensa -83,5 -78,8 6% -159,0
Arvonalentumistappiot luotoista, muista sitoumuksista ja vakuutusmaksusaatavista -5,7 -8,4 -32% -141
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -0,1 1,0 - 1,6
Liikevoitto 30,9 41,0 -25% 77,9
Verot -7,8 -11,0 -29 % -19,9
Kauden voitto 23,1 30,0 -23 % 58,0
Josta:
Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus 21,9 28,7 -23% 55,5
Maéraysvallattomattomien omistajien osuus 1,1 13 -16 % 2,6
Yhteensa 23,1 30,0 -23% 58,0
Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,33 0,43 -24 % 0,83
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,33 0,43 -24% 0,83

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

(milj. euroa) 1-6/2011 1-6/2010 A%

Kauden voitto 23,1 30,0 -23% 58,0

Muut laajan tuloslaskelman erét verojen jalkeen:

Myytévissa olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdypdan arvoon -16,9 -1,9 -812% -31,7
Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos kdypaan arvoon -8,7 12,1 - 43
Myytévissa olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan -1,3 0,8 - 6,5
Kauden laajan tuloslaskelman tulos -3,8 41,0 - 371

Laajan tuloslaskelman tulos, josta:

Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus -5,0 40,3 - 34,6
Maérdysvallattomattomien omistajien osuus 1,3 0,7 83 % 2,5
Yhteensa -3,8 41,0 - 371
Laaja osakekohtainen tulos, euroa -0,08 0,61 - 0,52

Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, euroa -0,08 0,61 - 0,52



KONSERNIN TASE

(milj. euroa) 30.6.2011 31.12.2010 A% 30.6.2010
Varat
Kateiset varat 349,6 2734 28 % 283,1
Tuloksen kautta kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat 10,1 20,9 -52% 19,9
Korkosijoitukset 2676,6 32410 -17 % 3280,7
Osakkeet ja osuudet 131,9 142,7 -8 % 151,2
Myytavissa olevat rahoitusvarat 2808,5 33837 -17 % 34319
Erdpdivaan asti pidettavat sijoitukset 20,7 21,5 -3% 22,2
Johdannaissopimukset 145,2 230,2 -37% 288,2
Saamiset luottolaitoksilta 109,8 46,0 139 % 751
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 6805,2 6591,6 3% 6346,4
Lainat ja muut saamiset 6915,0 6637,6 4% 6421,5
Sijoitussidonnaisen vastuuvelan sijoitukset 300,2 280,0 7% 236,8
Sijoitukset osakkuusyrityksiin 2,6 52 -50 % 53
Aineettomat hyddykkeet 16,8 13,3 26 % 12,1
Sijoituskiinteistot 22,8 24,3 -6 % 25,1
Muut aineelliset hyodykkeet 6,3 6,7 -7% 7,0
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 74,8 87,1 -14% 71,6
Muut varat 47,8 21,3 125 % 33,7
Muut varat yhteensa 122,6 108,3 13% 105,3
Tuloverosaamiset 10,9 0,0 - 1,8
Laskennalliset verosaamiset 13,7 13,4 2% 6,3
Verosaamiset 24,6 13,4 83 % 8,1
Myytévissa olevat varat 0,7 0,7 0% 0,8
Varat yhteensa 10745,8 11019,2 -2% 10867,2
Velat
Velat luottolaitoksille 804,8 959,7 -16 % 1516,9
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 34921 3396,6 3% 33514
Talletukset 4296,9 4356,3 -1% 4 868,3
Johdannaissopimukset 105,2 149,5 -30% 169,9
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 3664,6 3381,9 8% 2970,3
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 257,4 256,0 1% 253,9
Muut velat luottolaitoksilta 630,3 10125 -38% 818,2
Muut velat yleisélle ja julkisyhteisoille 304 177,0 -83 % 109,6
Muut rahoitusvelat 4582,6 48274 -5% 41519
Korkosidonnaisten vakuutusten vastuuvelka 581,1 587,7 -1% 589,6
Rahastovakuutusten vastuuvelka 298,5 2824 6% 236,1
Vahinkovakuutusten vastuuvelka 133,1 119,7 11 % 131,6
Vakuutustekninen vastuuvelka 1012,7 989,8 2% 957,3
Siirtovelat ja saadut ennakot 95,2 93,2 2% 82,6
Muut velat 119,9 44,0 172 % 72,0
Muut velat yhteensa 2151 137,2 57 % 154,6
Varaukset 0,2 0,7 -65 % 0,6
Tuloverovelat 2,1 9,0 -76 % 4,1
Laskennalliset verovelat 44,6 51,8 -14% 59,6
Verovelat 46,7 60,7 -23% 63,7
Myytavina oleviin varoihin liittyvat velat 0,2 0,2 0% 0,2
Velat yhteensa 10 259,5 10521,9 -2% 10366,6

Oma pddoma

Sidottu oma padoma 100,1 1274 -21% 159,2
Vapaa oma padoma 327,6 325,6 1% 298,8
Osakkeenomistajien osuus omasta paaomasta 427,7 453,0 -6 % 458,0
Maéardysvallattomien omistajien osuus padomasta 58,6 443 32% 42,6
Oma padoma 486,3 497,3 -2% 500,6

Velat ja oma padoma yhteensa 10745,8 11019,2 -2% 10867,2



KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

(milj. euroa) 1-6/2011

1-6/2010

Liiketoiminnan rahavirta

Liikevoitto 30,9 41,0 -25% 77,9
Oikaisut eriin, joilla ei ole rahavirtavaikutusta 10,2 8,6 19% 26,3
Maksetut tuloverot -23,1 -21,7 -6 % -27,6
Liiketoiminnan rahavirta ennen liiketoiminnan saamisten ja velkojen muutosta 18,0 27,9 -36% 76,6
Liiketoiminnan saamisten lisdys (-) tai vdhennys (+) 316,5 -283,9 - -5652
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vdhennys (-) -178,0 199,4 - 417,8
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 156,5 -56,5 - -70,8
Investointien rahavirta

Erdpaivaan asti pidettavat rahoitusvarat 0,7 5,7 -88 % 6,4
Tytaryhtididen ja osakkuusyritysten hankinta 0,0 -0,1 68 % -0,1
Tytaryhtididen ja osakkuusyritysten myynti 03 - - 03
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -6,9 -2,8 -148% -7,4
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset 1,9 44  -59% 4,7
Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n emissio maardysvallattomille omistajille 13,5 9,2 47 % 9,2
Investointien rahavirta yhteensa 9,5 16,5 -42% 13,2
Rahoituksen rahavirta

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 0,1 0,0 - 2,1
Omien osakkeiden myynti - 0,2 - 03
Maksetut osingot -19,9 -15,9 -25% -159
Rahoituksen rahavirta yhteensa -19,8 -15,7 -26% -13,6
Rahavarojen nettomuutos 146,1 -55,8 - 71,2
Rahavarat vuoden alussa 279,5 3507 -20%  350,7
Rahavarat kauden lopussa 425,6 2949 44 % 279,5
Rahavirtalaskelmassa esiintyvat rahavarat muodostuvat seuraavista tase-erista:

Kassa 8,1 8,9 -9 % 9,6
Vakuutustoimintojen kassa ja pankkisaamiset 3,8 4,7 -19% 3,6
Suomen Pankin sekkitili 337,7 269,6 25% 260,2
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 76,1 11,8  544% 6,1
Yhteensa 425,6 294,9 44%  279,5
Oikaisut eriin, joilla ei ole rahavirtavaikutusta:

Arvonalentumiset myytavissa olevista rahoitusvaroista 04 0,0 - 39
Arvonalentumistappiot luotoista, muista sitoumuksista ja vakuutusmaksusaatavista 57 84 -32% 14,1
Kéayvan arvon muutokset 0,5 -0,5 - 3,2
Poistot ja arvonalentumiset aineettomista ja aineellisista hyodykkeista 3,5 40  -13% 8,1
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 04 -0,7 - -0,9
Myyntivoitot ja -tappiot aineettomista ja aineellisista hyodykkeista 04 -23 - -2/4
Muut oikaisut -0,8 -03 -154% 0,5
Yhteensa 10,2 8,6 19% 26,3
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KONSERNIN KEHITYS NELJANNESVUOSITTAIN

(milj. euroa) 4-6/2011 1-3/2011 10-12/2010  7-9/2010 4-6/2010
Korkokate 33,6 34,7 35,9 36,6 38,2
Osinkotuotot 0,0 0,0 0,0 0,0 11
Palkkiotuotot netto 15,5 14,7 14,9 13,2 15,5
Henkivakuutusnetto 5,6 6,2 2,1 3,8 4,5
Vahinkovakuutusnetto 5,5 4,6 5,2 71 59
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot -3,3 1,0 2,2 -1,9 -2,8
Sijoituskiinteistojen nettotuotot 0,1 0,2 0,1 0,1 0,0
Liiketoiminnan muut tuotot 0,7 1,2 1,7 1,2 3,7
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 57,7 62,6 62,0 60,2 66,2
Henkilostokulut -22,2 -20,8 -22,9 -17,4 -21,8
IT-kulut -7,0 -6,0 -6,1 -6,5 -5,7
Poistot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista -1,6 -1,6 -1,8 -1,8 -1,8
Liiketoiminnan muut kulut -12,6 -11,8 -13,2 -10,4 -10,7
Liiketoiminnan kulut yhteensa -43,4 -40,1 -44,1 -36,2 -40,0
Arvonalentumistappiot luotoista, muista sitoumuksista ja

vakuutusmaksusaatavista -2,1 -3,6 -43 -1,4 -38
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -0,1 0,0 -0,1 0,7 1,1
Liikevoitto 12,1 18,8 13,5 23,4 23,5
Verot -3,2 -4,6 -3,4 -5,5 -6,0
Kauden voitto 8,9 14,2 10,1 17,9 17,5

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA NELJANNESVUOSITTAIN

(milj. euroa) 4-6/2011 1-3/2011 10-12/2010  7-9/2010 4-6/2010
Kauden voitto 8,9 14,2 10,1 17,9 17,5
Muut laajan tuloslaskelman erét verojen jialkeen:

Myytévissa olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos kdypaan

arvoon 8,5 -25,4 -38,3 84 -19,0
Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos kdypaan arvoon 2,0 -10,7 -6,5 -1,3 2,9
Myytévissa olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan 0,5 -1,8 3,1 2,6 0,2
Kauden laajan tuloslaskelman tulos 20,0 -23,7 -31,6 27,7 1,6




OSAVUOSIKATSAUKSEN LIITETIEDOT

LITE 1 OSAVUOSIKATSAUKSEN LAATIMISPERUSTEET JA OLENNAISET

TILINPAATOSPERIAATTEET

OSAVUOSIKATSAUKSEN
LAATIMISPERUSTEET

Aktia Oyj:n konsernitilinpdatos on laadittu EU:n hyvak-
symien, kansainvélisten kirjanpitostandardien (Interna-
tional Financial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti.

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2011 on laadittu IAS 34
Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti. Osavuosi-
katsaus ei sisalla kaikkea tietoa ja kaikkia liitteitd, joita
vaaditaan vuositilinpaatokseltd, minka vuoksi katsauk-
seen tulee tutustua yhdessa konsernin tilinpaatdksen
31.12.2010 kanssa.

Hallitus hyvéksyi osavuosikatsauksen ajalta 1.1. -
30.6.2011 kokouksessaan 3.8.2011.

Aktia Oyj:n tilinpaatoksen ja osavuosikatsaukset voi
lukea Aktian kotisivuilta osoitteesta www.aktia.fi.

OLENNAISET TILINPAATOSPERIAATTEET

Osavuosikatsauksen laadinnassa on noudatettu vuosi-
tilinpaatokseen 31.12.2010 sovellettuja tilinpaatoksen
laatimisperiaatteita.

Uusilla tai korjatuilla IFRS-standardeilla tai IFRIC-tulkin-
noilla ei ole ollut vaikutusta konsernin tulokseen, talou-
delliseen asemaan tai tietoihin kaudelta 1.1.-30.6.2011.
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LITE 3 JOHDANNAISET JA TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET

Suojaavat johdannaiset

Nimellismaara
30.6.2011 yhteensa

Kayvén arvon suojaus

Varat,
kayvét arvot

(milj. euroa)

Velat,
kayvat arvot

Korkosidonnaiset 4158,5 37,4 30,2
Yhteensa 4158,5 37,4 30,2
Kassavirran suojaus

Korkosidonnaiset 960,0 31,8 0,2
Yhteensa 960,0 31,8 0,2
Johdannaissopimukset, jotka on arvostettu tuloksen kautta

Korkosidonnaiset *) 7619,5 69,8 68,6

Valuuttasidonnaiset 1735 038 08

Osakesidonnaiset *¥) 121,1 4,6 4,6

Muut johdannaissopimukset **) 4,2 0,9 0,9
Yhteensa 7918,3 76,0 74,9
Johdannaissopimukset yhteensa

Korkosidonnaiset 12738,0 139,0 98,9

Valuuttasidonnaiset 1735 038 08

Osakesidonnaiset 1211 4,6 4,6

Muut johdannaissopimukset 4,2 0,9 0,9
Yhteensa 13036,8 145,2 105,2

Suojaavat johdannaiset

Nimellismaara
30.6.2010 yhteensa

Kdyvan arvon suojaus

Varat,
kayvat arvot

(milj. euroa)

Velat,
kayvat arvot

Korkosidonnaiset 30925 94,5 34,6
Yhteensa 3092,5 94,5 34,6
Kassavirran suojaus

Korkosidonnaiset 960,0 56,7 0,2
Yhteensa 960,0 56,7 0,2
Johdannaissopimukset, jotka on arvostettu tuloksen kautta

Korkosidonnaiset *) 71509 132,6 130,5

Valuuttasidonnaiset 190,2 0,8 1,1

Osakesidonnaiset **) 98,3 3,1 3,1

Muut johdannaissopimukset *¥) 4,3 04 04
Yhteensa 7443,7 136,9 135,1
Johdannaissopimukset yhteensa

Korkosidonnaiset 112034 283,8 165,3

Valuuttasidonnaiset 190,2 038 1,1

Osakesidonnaiset 98,3 3,1 3,1

Muut johdannaissopimukset 43 0,4 0,4
Yhteensa 11 496,2 288,2 169,9

*) Korkosidonnaisiin johdannaisiin sisaltyvét paikallispankeille vélitetyt korkosuojat, jotka kolmansien osapuolten kanssa tehtyjen back-

to-back-suojausten jélkeen olivat 7 277,0 (6 809,0) miljoonaa euroa.

**) Kaikki osakesidonnaiset ja muut johdannaissopimukset koskevat strukturoitujen tuotteiden suojaa.



Taseen ulkopuoliset sitoumukset

(milj. euroa) 30.6.2011

31.12.2010

30.6.2010

Asiakkaan puolesta kolmannen hyviksi annetut sitoumukset

Takaukset 46,3 48,4 51,0

Muut kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 3,7 5,5 6,1
Asiakkaan hyvéksi tehdyt peruuttamattomat sitoumukset

Kayttamattomat luottojdrjestelyt 588,7 607,6 550,6

Muut kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 6,2 8,8 10,5
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 645,0 670,4 618,3




LITE 4 KONSERNIN RISKIPOSITIOT

Pankkikonsernin vakavaraisuus

(milj. euroa)
Yhteenveto 6/2011 3/2011 12/2010 9/2010 6/2010
Ensisijaiset omat varat 393,1 3783 3715 371,7 359,8
Toissijaiset omat varat 213,4 205,5 2141 235,8 227,6
Omat varat 606,5 583,8 585,7 607,5 587,3
Luotto- ja vastapuoliriskien riskipainotettu maara 3300,0 3307,8 33244 32703 3242,6
Markkinariskien riskipainotettu maara 1) - - - - -
Operatiivisten riskien riskipainotettu maara 348,6 348,6 348,6 312,7 312,7
Riskipainotetut erdt yhteensa 3648,6 3656,5 3673,1 3583,0 35553
Vakavaraisuusaste, % 16,6 16,0 15,9 17,0 16,5
Ensisijaisten omien varojen suhde, % 10,8 10,3 10,1 10,4 10,1
Minimipadomavaade 291,9 292,5 293,8 286,6 284,4
Padomapuskuri (omien varojen ja minimivaateen erotus) 314,6 291,3 291,8 320,9 302,9

1) Ei pddomavaadetta pienen kaupankayntivaraston vuoksi ja koska nettovaluuttapositioiden yhteenlaskettu maéra on vahemman kuin 2 %
omista varoista.

(milj. euroa)

6/2011 3/2011 12/2010 9/2010 6/2010

Osakepadoma 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0
Rahastot 44,6 44,6 44,6 44,6 44,6
Méérdysvallattomien omistajien osuus 58,6 45,4 44,3 43,4 42,6
Edellisten tilikausien voitto 95,9 95,4 65,8 65,8 65,8
Kauden voitto 16,9 10,5 50,1 41,5 27,2
./. osinkovaraus -10,5 -53 -20,8 -111 -74
Padomalaina 30,0 30,0 30,0 30,0 30,0
Yhteensa 3984 383,6 376,9 3771 365,8
/. aineettomat hyodykkeet -5,3 -5,2 -5,4 -54 -6,0
Ensisijaiset omat varat 393,1 378,3 371,5 371,7 359,8
Kéyvén arvon rahasto -28,1 -28,7 -16,6 5,0 2,7
Ylempiin toissijaisiin omiin varoihin kuuluvat lainat 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0
Alempiin toissijaisiin omiin varoihin kuuluvat lainat 196,5 189,2 185,8 185,9 179,9
Toissijaiset omat varat 213,4 205,5 214,1 235,8 227,6
Omat varat yhteensa 606,5 583,8 585,7 607,5 587,3

Pankkikonsernin riskipainotetut sitoumukset, luotto- ja vastapuoliriskit

Kokonaisvastuut 6/2011 (milj. euroa)
Taseen ulkopuoliset
Riskipaino Taseen varat sitoumukset Yhteensa
0% 1123,5 34,5 1158,1
10% 10324 — 10324
20% 888,7 335,1 12238
35% 5268,3 109,2 5377,5
50 % 0,8 - 0,8
75 % 585,8 80,3 666,1
100 % 583,8 80,8 664,7
150 % 20,5 0,8 21,3
Yhteensa 9503,9 640,8 10144,7
Johdannaiset *) 217,8 - 217,8

Yhteensa 9721,7 640,8 10362,6



Riskipainotetut sitoumukset (milj. euroa)

Riskipaino 6/2011 3/2011 12/2010 9/2010 6/2010
0% - - - - -
10% 103,2 110,4 121,2 118,7 119,6
20 % 191,6 227,7 2431 215,6 235,8
35% 18573 1811,6 1780,8 17312 1686,8
50 % 0,4 - 0,0 0,1 0,1
75% 465,7 470,3 478,2 488,1 483,6
100 % 624,7 637,0 646,8 665,0 660,7
150 % 31,3 21,2 204 24,2 24,9

Yhteensa 3274,3 3278,2 3290,5 32429 3211,5
Johdannaiset *) 25,7 29,6 339 27,5 311

Yhteensa 3300,0 3307,8 3324,4 3270,3 3242,6

*) koskee johdannaissopimusten luottovasta-arvoa

Vakavaraisuuslaskennassa hyodynnetdan vastuun riskipainon maarittamiseksi Moody's Investors Service- tai Standard & Poor’s -luottoluokituslaitosten
luokituksia koskien saamisia valtiolta ja keskuspankeilta, luottolaitoksilta ja sijoituspalveluyrityksilta seka katettuja joukkolainoja. Pankkien ja kiinteisto-

vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen riskipaino maaraytyy sijaintivaltion luottoluokan mukaan.

Pankkikonsernin riskien riskipainotettu maara

(milj. euroa)
2010 2009 2008 6/2011 3/2011 12/2010 9/2010 6/2010
Bruttotuotot 208,5 1994 1499
- 3 vuoden keskiarvo 185,9

Operatiivisen riskin
padomavaade 27,9 27,9 27,9 25,0 25,0

Riskipainotettu maara,
Basel 2 348,6 348,6 348,6 312,7 312,7

Operatiivisen riskin pddomavaade on 15 % kolmen vuoden bruttotuottojen keskiarvosta.
Operatiivisen riskin riskipainotettu maara on laskettu jakamalla padomavaade 8 %:lla.

Operatiivinen riski 31.12.2010 tilanteesta on laskettu ottaen huomioon joulukuussa 2010 voimaan tulleet Finanssivalvonnan standardin 4.3i
muutokset bruttotuottojen maaritelmaan.

Finanssi- ja vakuutuskonglomeraatin vakavaraisuus

(milj. euroa)
Yhteenveto 6/2011 3/2011 12/2010 9/2010 6/2010
Konsernin ensisijaiset omat varat 467,1 445,7 4504 440,2 423,0
Toimialakohtaiset erat 222,1 205,5 229,6 265,1 248,4
Aineettomat hyodykkeet ja erityiset vdhennykset -153,7 -127,7 -141,4 -140,6 -131,9
Konglomeraatin omat varat yhteensa 535,5 523,5 538,7 564,8 539,5
Pankkitoiminnan padomavaade 294,4 295,0 296,3 289,0 286,9
Vakuutustoiminnan padomavaade 47,9 48,1 47,8 47,4 473
Omien varojen minimimaara 342,2 343,0 344,2 336,4 334,2
Konglomeraatin vakavaraisuus 193,3 180,5 194,5 228,4 205,4
Vakavaraisuusaste, % 156,5 % 152,6 % 156,5 % 167,9 % 161,5%

Finanssi- ja vakuutuskonglomeraatin vakavaraisuus on laadittu konsolidointimenetelmdllg, ja se perustuu voimassa olevaan rahoitus- ja
vakuutusryhmittyman valvonnasta annettuun lainsdadantoon seka Finanssivalvonnan ohjeisiin.

Neljannesvuositiedot on takautuvasti oikaistu ja poikkevat aikaisemmin julkaistuista tiedoista. Konglomeraatin soveltamisalaa ja maarays-
vallattomien omistajien osuuden kasittelyd on muutettu Finanssivalvonnan tulkinnan mukaisesti.




LIITE 5 KORKOKATE

(milj. euroa) 1-6/2011 1-6/2010
Talletukset ja lainat 30,7 27,6 1% 54,8
Suojaustoimenpiteet, korkoriskinhallinta 20,5 311 -34% 58,3
Muut 17,1 18,1 -6 % 36,3
Korkokate 68,3 76,8 -11% 149,3

Kiintedkorkoisten sijoitusten tulosvaikutus on jaettu korkoriski- ja luottoriskikomponentteihin. Laskelmissa huomio-
idaan korkoriskikomponentin vaikutus osana suojaustoimenpiteiden tulosta. Luottoriskikomponentin vaikutus on
osana Muut korkokate erdt.

LITE 6 VAKUUTUSTOIMINTOJEN NETTOTUOTOT

(milj. euroa) 1-6/2011  1-6/2010
Vakuutusmaksutulo 58,5 50,3 16 % 100,7
Sijoitustoiminnan nettotuotot 13,9 151 -7 % 255
Maksetut vakuutuskorvaukset -43,5 -42,1 -3% -79,2
Vastuuvelan muutos netto -17,2 -12,6 -37 % -30,6

Henkivakuutusnetto 11,8 10,6 1% 16,5
Vakuutusmaksutuotot 32,1 30,6 5% 61,4
Sijoitustoiminnan nettotuotot 11 14 -22% 3,5
Maksetut vakuutuskorvaukset -23,1 -20,7 -12% -41,9
Korvausvastuun muutos 0,0 -1,0 - -0,3

Vahinkovakuutusnetto 10,1 10,3 2% 22,6

Helsinki 3.8.2011

AKTIA OYJ

Hallitus



KAANNOS

Aktia Oyj:n hallitukselle

KERTOMUS AKTIA OYJ:N OSAVUOSIKATSAUKSEN 11. - 30.6.20T11
YLEISLUONTEISESTA TARKASTUKSESTA
JOHDANTO

Olemme tarkastaneet yleisluonteisesti Aktia Oyj:n taseen 30.6.2011, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, oman
padgoman muutoksia koskevan laskelman ja rahavirtalaskelman kyseisend paivana paattyneelta kuuden kuukauden
jaksolta seka merkittavia tilinpaatoksen laatimisperiaatteita koskevan yhteenvedon ja muut selostavat liitetiedot.
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat osavuosikatsauksen laatimisesta ja siitd, ettd se antaa oikeat ja riittavat tiedot
EU:ssa kdyttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpddtdsstandardien (IFRS) sekd muiden Suomessa voimassa olevi-
en osavuosikatsauksen laatimista koskevien sddanndsten ja maaraysten mukaisesti. Suorittamamme yleisluonteisen
tarkastuksen perusteella annamme lausunnon osavuosikatsauksesta.

YLEISLUONTEISEN TARKASTUKSEN LAAJUUS

Yleisluonteinen tarkastus on suoritettu yleisluonteista tarkastusta koskevan standardin 2410 "Yhteison tilintarkasta-
jan suorittama osavuosiinformaation yleisluonteinen tarkastus” mukaisesti. Yleisluonteiseen tarkastukseen kuuluu
tiedustelujen tekemista paaasiallisesti talouteen ja kirjanpitoon liittyvistd asioista vastaaville henkil6ille seka analyyt-
tisia toimenpiteitd ja muita yleisluonteisen tarkastuksen toimenpiteitd. Yleisluonteinen tarkastus on laajuudeltaan
huomattavasti suppeampi kuin tilintarkastusstandardien ja -suositusten mukaisesti suoritettava tilintarkastus, ja siksi
emme pysty sen perusteella varmistumaan siitd, ettd saamme tietoomme kaikki sellaiset merkittavat seikat, jotka
ehka tunnistettaisiin tilintarkastuksessa. Nain ollen emme anna tilintarkastuskertomusta.

LAUSUNTO

Yleisluonteisen tarkastuksen perusteella tietoomme ei ole tullut mitdan, mika antaisi meille syyn uskoa, ettei osavuo-
sikatsaus anna EU:ssa kdyttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatosstandardien (IFRS) sekd muiden Suomessa
voimassa olevien osavuosikatsauksen laatimista koskevien sd@nndsten ja maardysten mukaisesti oikeita ja riittavia
tietoja yhteison taloudellisesta asemasta 30.6.2011 ja sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista kyseisend paivana
paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta.

Helsinki 3. elokuuta 2011

KPMG Oy Ab

Jari Harmala
KHT
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