
TOIMITUSJOHTAJA JUSSI LAITINEN:
”Vuosi alkoi hyvin. Vakuutusten myynti Aktian konttoriverkostossa kasvoi selvästi. Palkkiotuotot kasvoivat ja kompensoivat kor-
kokatteen heikkenemistä. Liikevoitto parani ja vakavaraisuusaste ja ensisijaisten omien varojen suhde vahvistuivat. Euroopan 
finanssikriisiin liittyvä epävarmuus ja korkotason nopea nousu ovat vaikuttaneet kielteisesti Aktian rahoitusvarojen arvoon.”

TAMMI-MAALISKUU: LIIKEVOITTO 18,8 (17,5) MILJ. EUROA

•	 Konsernin liikevoitto nousi 8 prosenttia 18,8 (17,5) miljoonaan euroon ja kauden voitto 14,2 (12,5) miljoonaan euroon. 
•	 Osakekohtainen tulos oli 0,20 (0,18) euroa.
•	 Liiketoiminnan tuotot olivat 62,6 (61,0) miljoonaa euroa ja liiketoiminnan kulut -40,1 (-38,9) miljoonaa euroa.
•	 Taseen loppusumma oli 10 772 (11 019) miljoonaa euroa.
•	 Vakavaraisuusaste oli 16,0 (31.12.2010; 15,9) prosenttia ja ensisijaisten varojen suhde 10,3 (31.12.2010; 10,1) prosenttia.
•	 Oman pääoman tuotto oli 11,9 (10,5) prosenttia.
•	 Arvonalentumistappiot luotoista ja vakuutusmaksusaatavista olivat -3,6 (-4,6) miljoonaa euroa.
•	 Aktia Pankki Oyj:n luottoluokitus säilyi ennallaan ollen A1/C/P-1 (Moody’s Investors Service).
•	 Näkymät vuodeksi ovat 2011 muuttomattomat (s.13).

TUNNUSLUVUT
(milj. euroa) 1-3/2011 1-3/2010 ∆ %      10-12/2010 ∆  %     2010

Korkokate 34,7 38,5 -10 % 35,9 -3 % 149,3

Liiketoiminnan tuotot yhteensä 62,6 61,0 3 % 62,0 1 % 249,4

Liiktoiminnan kulut yhteensä -40,1 -38,9 3 % -44,1 -9 % -159,0

Liiketulos ennen luottojen arvonalentumisia 22,4 22,1 2 % 17,8 26 % 92,0

Arvonalentumistappiot luotoista ja vakuutusmaksusaatavista -3,6 -4,6 -22 % -4,3 -16 % -14,1

Liikevoitto 18,8 17,5 8 % 13,5 39 % 77,9

Kulu/tuotto-suhde 0,63 0,57 11 % 0,68 -7 % 0,59

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,20 0,18 14 % 0,14 44 % 0,83

Oma pääoma/osake (NAV)1, euroa 6,14 6,86 -10 % 6,81 -10 % 6,81

Oman pääoman tuotto (ROE), % 11,9 10,5 14 % 7,9 51 % 12,0

Vakavaraisuusaste1, % 16,0 16,2 -2 % 15,9 0 % 15,9

Ensisijaisten omien varojen suhde1, % 10,3 9,6 8 % 10,1 2 % 10,1

Arvonalentumistappiot luotoista/koko luottokanta, % 0,05 0,08 -38 % 0,06 -17 % 0,20
1) Kauden lopussa
Osavuosikatsaus on käännös alkuperäisestä ruotsinkielisestä osavuosikatsauksesta ”Delårsrapport 1.1-31.3.2011”. Jos eroavaisuuksia ilmenee, ruotsinkielinen 
versio on määräävä.

AKTIA OYJ 
OSAVUOSIKATSAUS

 1.1.-31.3.2011
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TOIMINTAYMPÄRISTÖ

Sekä lyhyet että pitkät korot nousivat nopeasti vuoden 
2011 alussa. Euroopan Keskuspankin (EKP) viitattua 
maaliskuun alussa ohjauskoron tulevaan nousuun korot 
kääntyivät jyrkkään nousuun. Ohjauskorko nostettiin 
huhtikuun alussa odotetusti 1,25 prosenttiin. On erit-
täin todennäköistä, että korkoa nostetaan lisää vuoden 
2011 aikana. Suomen inflaatio kasvoi vuoden alun 3,0 
prosentista 3,3 prosenttiin maaliskuussa.

Korkea yleinen korkotaso on pitkällä aikavälillä hyvä 
asia Aktian kannattavuudelle, mutta korkotason 
nousulla on hetkellisesti kielteinen vaikutus Aktian 
rahoitusvarojen arvoon, käyvän arvon rahastoon ja 
omaan pääomaan.

Tilastokeskuksen mukaan suomalaisten kuluttajien 
luottamus talouteen heikentyi maaliskuussa 2011 
jonkin verran 17,7:ään helmikuun vahvasta 20,0:sta. Ku-
luttajien luottamus oli kuitenkin maaliskuussa parempi 
kuin vuotta aiemmin ja myös parempi kuin pidemmällä 
aikavälillä keskimäärin. Tammikuussa kuluttajien luotta-
mus oli 16,6.

Asuntohintojen nousu Suomessa vaimeni vuoden 2011 
alussa, ja hinnat nousivat 1,0 prosenttia vuoden alusta 
ja 3,9 prosenttia vertailukaudesta. Pääkaupunkiseudun 
asuntojen hinnat nousivat tammi-maaliskuun aikana 
1,0 prosenttia. (Tilastokeskus)

Maaliskuussa 2011 työttömyys oli 9,3 (9,1) prosenttia 
(Tilastokeskus). 

Talouden yleinen tunnelma Suomessa, talouskasvu ja 
vakaat asuntohinnat pitivät luottojen arvonalentumiset 
alhaisina vuoden 2011 alussa. Arvonalentumiset liitty-
vät lähinnä yritysluottoihin.

Nasdaq OMX Helsinki 25 -indeksi laski 1,5 prosenttia 
vuoden ensimmäisen neljänneksen aikana. 

Tunnusluvut 2011E 2010 2009

BKT-kasvu

Maailma 4,5* 5,0 -1,3

EU 2,0* 1,7 -4,0

Suomi 3,9* 3,1 -7,8

Kuluttajahintainflaatio

EU 2,3* 1,6 0,3

Suomi 3,0* 1,2 0,1

Muut	tunnusluvut

Asuntojen reaaliarvon kehitys 
Suomessa 2,0 7,4 -0,3

OMX Helsinki 25 - 29,3 28,3

Korot

EKP:n ohjauskorko 1,75* 1,00 1,00

10 v. korko 3,80* 3,14 3,40

Euribor 12 kk 2,50* 1,53 1,30

Euribor 3 kk 2,00* 1,01 0,70

Työttömyys	Suomessa 7,5* 8,3 8,2

* Tilanne vuoden lopussa (Aktian pääekonomistin ennuste)

LUOTTOLUOKITUS

Kansainvälinen luottoluokituslaitos Moody´s Investors 
Service piti Aktia Pankki Oyj:n lyhytaikaisen varainhan-
kinnan luottoluokituksen pysyi ennallaan parhaassa 
P-1-luokassa. Pitkäaikaisen varainhankinnan luokitus on 
A1 ja taloudellinen vahvuus C. Kaikkien luokitusten nä-
kymät ovat vakaat. Katso www.aktia.fi > Tietoa Aktiasta 
> Aktia Pankki > Luottoluokitus.

Tytäryhtiö Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n liikkeeseen 
laskemien kiinteistövakuudellisten joukkovelkakirjalai-
nojen Moody’s Investors Serviceltä saama luottoluoki-
tus on Aa1.

TOIMINTA 
1.1.-31.3.2011
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TULOS 1-3/2011 

Konsernin liikevoitto parani 8 prosenttia 18,8 (17,5) 
miljoonaan euroon. Konsernin voitto oli14,2 (12,5) 
miljoonaa euroa.

TUOTOT 

Konsernin kokonaistuotot kasvoivat 3 prosenttia 62,6 
(61,0) miljoonaan euroon. 

Korkokate oli 34,7 (38,5) miljoonaa euroa. 

Korkoriskien hallinnassa käytetään johdannaisia ja 
kiinteäkorkoisia sijoituksia. Aktia Pankin korkoriskin 
rajoittamiseksi käyttämät johdannaissopimukset ja 
kiinteäkorkoiset instrumentit paransivat korkokatetta 
11,0 (15,1) miljoonalla eurolla. 

Palkkiotuotot netto nousivat 9 prosenttia 14,7 (13,4) 
miljoonaan euroon. Rahastoista, varainhoidosta ja 
arvopaperivälityksestä saadut palkkiotuotot kasvoivat 
14 prosenttia 10,2 (8,9) miljoonaan euroon. Kortti- ja 
maksujenvälityspalkkiot nousivat 3,9 (2,9) miljoonaan 
euroon. Palkkiotuottojen parannus tulee lähinnä 
kortteihin ja rahasto-osuuksien välitykseen liittyvistä 
korkeammista tuotoista.

Henkivakuutusnetto oli 6,2 (6,1) miljoonaa euroa. 

Vahinkovakuutusnetto oli 4,6 (4,4) miljoonaa euroa. 
Vakuutusnettoihin sisältyvät maksutulo, sijoitustoimin-
nan nettotuotot, maksetut korvaukset sekä vastuuvelan 
muutos. 

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 1,2 (1,3) miljoonaa 
euroa.

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot olivat 1,0 (-3,1) 
miljoonaa euroa. Vertailukautena 2010 korko-optioiden 
negatiivinen aika-arvo oli -3,0 miljoonaa euroa, kun se 
tänä vuonna oli -1,0 miljoonaa euroa. Suojauslaskennan 
nettotulos parani 1,5 miljoonaa euroa.  

KULUT

Konsernin liiketoiminnan kulut nousivat 3 prosenttia, ja 
ne olivat 40,1 (38,9) miljoonaa euroa. Tästä henkilöstö-
kulut olivat 20,8 (20,7) miljoonaa euroa.

Internetpalveluihin tehdyt panostukset nostivat IT-kulu-
ja 9 prosentilla 6,0 (5,5) miljoonaan euroon. Liiketoi-
minnan muut kulut nousivat 8 prosenttia 11,8 (10,9) 
miljoonaan euroon. Kulujen nousu johtuu korkeammis-
ta talletussuojarahastokustannuksista ja suuremmasta 
panostuksesta medianäkyvyyteen.

Aineellisten ja aineettomien hyödykkeiden poistot 
ja arvonalentumiset vähenivät jonkin verran 1,6 (1,8) 
miljoonaan euroon. 

LUOTTO-, TAKAUS- JA 
VAKUUTUSMAKSUSAATAVIEN 
ARVONALENTUMISET

Luotto-, takaus- ja vakuutusmaksusaatavien arvonalen-
tumisia kirjattiin tammi-maaliskuun 2011 aikana 
yhteensä -3,6 (-4,6) miljoonaa euroa. 
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Aktian luottokannasta 11,2 (11,5) prosenttia oli yritys-
luottoja. Kauden lopussa yritysluotot olivat yhteensä 
748 (761) miljoonaa euroa. 

Asuntoyhteisöjen luotot olivat 290 (289) miljoonaa 
euroa. Aktian luottokannasta asuntoyhteisöjen luotot 
olivat 4,4 (4,4) prosenttia.

Luottokanta sektoreittain
(milj. euroa) 31.3.2011 2010 ∆            osuus, %

Kotitaloudet 5 560 5 479 81 83,5 %

Yritykset 748 761 -13 11,2 %

Asuntoyhteisöt 290 289 1 4,4 %

Voittoa tavoittele-
mattomat yhteisöt 55 56 -1 0,8 %

Julkisyhteisöt 7 7 0 0,1 %

Yhteensä 6	660 6	592 69 100,0

RAHOITUSVARAT

Myytävissä olevat korolliset rahoitusvarat olivat 2 959 
(3 241) miljoonaa euroa. Näistä 643 (650) miljoonaa 
euroa kuuluu vakuutusyhtiöitten sijoitussalkkuihin ja 
2 316 (2 591) miljoonaa euroa pääasiassa pankkitoimin-
nan likviditeettisalkkuun. 

VASTUUVELAT

Henkivakuutuksen vastuuvelka oli 884 (870) miljoonaa 
euroa, josta 297 (282) miljoonaa euroa oli sijoitussidon-
naista.

Vahinkovakuutuksen vastuuvelka oli maaliskuun lopus-
sa 135 (120) miljoonaa euroa.	

OMA PÄÄOMA

Aktia-konsernin oma pääoma oli maaliskuun lopussa 
453 (497) miljoonaa euroa. 

Konsernin käyvän arvon rahasto heikentyi vuoden alus-
ta 38,2 miljoonaa euroa -15,7 (22,5) miljoonaan euroon. 
Nousevalla korkotasolla on ollut tilapäinen negatiivinen 
vaikutus Aktian rahoitusvarojen arvoon, käyvän arvoon 
rahastoon ja siten myös omaan pääomaan.

SITOUMUKSET

Taseen ulkopuoliset sitoumukset vähenivät vuoden-
vaihteesta 10 miljoonaa euroa 661 (670) miljoonaan 
euroon. 

TASE JA TASEEN  
ULKOPUOLISET SITOUMUKSET  

Konsernin taseen loppusumma laski vuodenvaihteesta 
2 prosenttia 10 772 (11 019) miljoonaan euroon. Lasku 
aiheutui lähinnä pankkikonsernin likviditeettisalkun 
muutoksista.

LIKVIDITEETTI

Maaliskuun lopussa pankkikonsernin likviditeettiasema 
oli hyvä. Se vastasi vajaan kahden vuoden ulosmenevää 
kassavirtaa ilman varainhankintaa markkinoilta. 

Pankkikonsernin likviditeettisalkku, joka koostuu saa-
mistodistuksista, oli 2 358 (2 599) miljoonaa euroa. 

Likviditeettisalkku on kiinnitetty repo-kaupoilla 890 
(783) miljoonan euron arvosta.

OTTOLAINAUS

Yleisön ja julkisyhteisöjen talletukset olivat 3 415 
(3 397) miljoonaa euroa. Aktian markkinaosuus talletuk-
sista oli 3,64 (3,61) prosenttia.

Aktia-konserni laski liikkeeseen joukkovelkalainakirjoja 
yhteensä 3 332 (3 382) miljoonan euron arvosta, 50 
miljoonaa euroa viime vuotta vähemmän.

Aktia Pankin liikkeeseen laskemien sijoitustodistusten 
määrä oli kauden lopussa 444 miljoonaa euroa. Aktia 
Pankki laski ensimmäisen vuosineljänneksen aikana liik-
keeseen uusia debentuuri- ja indeksilainoja yhteensä 16 
miljoonan euron arvosta.

Aktia Pankki on valmistautunut jälleenrahoituksen laa-
jentamiseen EMTN-ohjelman avulla.

ANTOLAINAUS

Konsernin antolainaus yleisölle oli 6 660 (6 592) miljoo-
naa euroa kauden lopussa, mikä merkitsee 69 miljoo-
nan euron kasvua. Pois lukien säästöpankkien ja POP 
Pankkien välittämät hypoteekkilainat, jotka säästö-
pankit ja POP Pankit ovat sitoutuneet pääomittamaan, 
konsernin luotonanto lisääntyi 20 miljoonaa euroa 
(0,4 %) vuodenvaihteesta. 

Kotitalouksien osuus koko luottokannasta, sisältäen 
säästöpankkien ja POP Pankkien välittämät hypoteek-
kilainat, oli 5 560 (5 479) miljoonaa euroa eli 83,5 (83,1) 
prosenttia. Asuntolainakanta kasvoi vuodenvaihteesta 
2 prosenttia ja oli 5 206 (5 121) miljoonaa euroa. Aktian 
markkinaosuus asuntolainoista oli maaliskuun lopussa, 
4,27 (4,28) prosenttia. 
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VAKAVARAISUUS 

Pankkikonsernin vakavaraisuus oli 16,0 (15,9) prosent-
tia ja ensisijaisten omien varojen suhde oli 10,3 (10,1) 
prosenttia. Pankkikonserniin kuuluvat Aktia Pankki Oyj 
ja Aktia Hypoteekkipankki Oyj.

Aktia Pankki Oyj:n vakavaraisuus oli 20,8 prosenttia 
verrattuna vuoden 2010 lopun 20,3 prosenttiin ja ensi-
sijaisten varojen suhde 13,4 (12,8) prosenttia. 

Henkivakuutusyhtiön toimintapääoma oli 85,9 (98,8) 
miljoonaa euroa, kun vähimmäisvaade on 34,6 (34,3) 
miljoonaa euroa. Vakavaraisuusaste oli 14,1 (16,1) 
prosenttia. 

Vahinkovakuutusyhtiön toimintapääoma oli 15,9 
(18,9) miljoonaa euroa, kun vähimmäisvaade on 13,5 
(13,5) miljoonaa euroa. Vakavaraisuuspääoma oli 42,2 
(46,6) miljoonaa euroa ja vastuunkantokyky 67,9 (76,8) 
prosenttia. Vahinkovakuutusyhtiön vakavaraisuuden 
vahvistamiseksi emoyhtiö Aktia Oyj on kauden jälkeen 
siirtänyt 2,0 miljoonaa euroa vapaan oman pääoman 
rahastoon.

Konglomeraatin vakavaraisuus oli 152,6 (159,4) pro-
senttia. Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvon-
nasta annetun lain mukaan vähimmäisvaade on 100 
prosenttia.

Vakavaraisuus
31.3.2011 31.12.2010

Pankkikonserni

Vakavaraisuusaste 16,0 % 15,9 %

Ensisijaisten varojen suhde 10,3 % 10,1 %

Aktia	Pankki

Vakavaraisuusaste 20,8 % 20,3 %

Ensisijaisten varojen suhde 13,4 % 12,8 %

Aktia	Hypoteekkipankki

Vakavaraisuusaste 9,8 % 9,9 %

Ensisijaisten varojen suhde 7,6 % 7,7 %

SEGMENTTIKATSAUS

Aktia Oyj:n liiketoiminta on jaettu viiteen segmenttiin: 
Pankkitoiminta, Varainhoito, Henkivakuutus, Vahinkova-
kuutus ja Muut. 

Segmenttien vaikutus konsernin liikevoittoon 
(milj. euroa) 1-3/2011 1-3/2010 ∆ %      

Pankkitoiminta 16,0 17,4 -8 %

Varainhoito 1,5 0,9 63 %

Henkivakuutus 2,9 2,9 -2 %

Vahinkovakuutus -0,4 -0,5 14 %

Muut 0,7 -2,0 -

Eliminoinnit -1,8 -1,4 -35 %

Yhteensä 18,8 17,5 8	%

 
PANKKITOIMINTA 

Pankkitoiminnan vaikutus konsernin liikevoittoon oli 
16,0 (17,4) miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan tuotot olivat 48,3 (47,0) miljoonaa eu-
roa. Korkokate laski 11 prosenttia 33,8 (38,0) miljoonaan 
euroon, ja palkkiotuotot netto nousivat 10 prosenttia 
10,9 (9,9) miljoonaan euroon. Kasvu tulee kortti- ja 
maksupalkkioista, jotka kasvoivat 3,9 (2,9) miljoonaan 
euroon, vakuutuspalkkiot 1,3 (0,9) miljoonaan euroon 
ja rahastopalkkiot 1,5 (1,3) miljoonaan euroon. 

Liiketoiminnan kulut olivat 29,0 (25,1) miljoonaa euroa, 
josta henkilöstökulut olivat 10,4 (9,9) miljoonaa euroa. 

Pankkitoiminnan asiakaskunta kasvoi 2 700 yksityisasi-
akkaalla kauden aikana, ja asiakkaiden kanssa käytiin 
13 000 Aktia Dialogia. 

Kotitalouksien säästäminen oli 3 629 (3 578) miljoonaa 
euroa. Tästä 2 742 (2 701) miljoonaa euroa oli talletuksia 
ja 887 (877) miljoonaa euroa rahastosäästöjä. 

Aktia Pankin antolainaus kotitalouksille, Aktia Pankin 
välittämät hypoteekkilainat mukaan lukien, kasvoi vuo-
denvaihteesta 3 956 (3 924) miljoonaan euroon. Aktia 
Pankin välittämät hypoteekkilainat olivat 1 701 (1  642) 
miljoonaa euroa eli 3,6 prosenttia vuodenvaihteesta. 
Säästöpankit ja POP Pankit välittivät lainoja 1 647 
(1 599) miljoonan euron edestä. 

Suomi on ollut edelläkävijä siirtymisessä yhteiseen 
euromaksualueeseen SEPAan (Single Euro Payment 
Area). Kauden aikana suomalaiset pankit edustivat yli 
puolta eurooppalaisen selvityksen volyymista. Tällä 
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hetkellä yli 75 prosenttia Aktian tilisiirroista noudattaa 
uutta standardia.

Yrityspankin korkokate oli 2,2 (2,4) miljoonaa euroa, 
7 prosenttia edellisvuotta alempi. Yrityspankin palkkio-
tuotot netto olivat 0,7 (0,7) miljoonaa euroa. 

Kiinteistönvälitystoiminnan tuotot olivat 2,0 (1,7) mil-
joonaa euroa, edellisvuotta 16 prosenttia korkeammat.

VARAINHOITO

Varainhoidon vaikutus konsernin liikevoittoon oli 1,5 
(0,9) miljoonaa euroa.

Aktian omaisuudenhoidon palveluntarjonta niin 
yksityishenkilöille kuin instituutioillekin on laaja ja 
kilpailukykyinen. 

Liiketoiminnan tuotot muille konsernin yksiköille ja yh-
teistyökumppaneille suoritettujen palautusten jälkeen 
olivat 5,3 (5,0) miljoonaa euroa. Liiketoiminnan kulut 
vähenivät 10 prosenttia 3,7 (4,1) miljoonaan euroon, 
josta henkilöstökulut olivat 1,9 (2,3) miljoonaa euroa. 

Aktian rahastot ovat saaneet rahastoanalyyseihin 
erikoistuneen Morningstarin® vertailuissa parhaan 
arvosanan suomalaisten suurten rahastoyhtiöiden luo-
kassa. Maaliskuussa 2011 pankin 25 arvioidun rahaston 
keskiarvo oli 3,9 tähteä 5 mahdollisesta Morningstar-
tähdestä. Seitsemällä Aktian 25 rahastosta on viisi 
tähteä.

Scandinavian Financial Researchin (SFR) tekemän 
tutkimuksen mukaan Aktian instituutioille tarjoamat 
varainhoitopalvelut olivat Suomen parhaat vuonna 
2010. Tutkimukseen osallistui yli 90 institutionaalista 
sijoittajaa, jotka arvioivat Aktian varainhoitopalvelut 
kokonaisuutena Suomen parhaiksi. 

Aktian korkorahastot ovat viime vuosina menestyneet 
hyvin, ja erityisesti kehittyville markkinoille sijoittaviin 
korkorahastoihin on virrannut sijoituksia. Aktia Emer-
ging Market Local Currency Bond+ -rahaston pääoma 
kasvoi 21 miljoonasta eurosta 360 miljoonaan euroon 
31.12.2008–31.3.2011. Aktia Emerging Market Bond+ 
-rahaston pääoma on 174 miljoonaa euroa.

Aktian hallinnoimien ja välittämien rahastojen arvo oli 
4 125 (4 264) miljoonaa euroa. Kun välitettyt rahastot 
lasketaan mukaan, Aktian rahastomarkkinaosuus oli 
kauden lopussa 6,7 (7,0) prosenttia. Kokonaismarkkinaa 
koskevat tiedot perustuvat Finanssialan Keskusliiton 
tietoihin. 

Aktia Asset Managementin ja Aktia Investin hallinnoi-
mat varat olivat 6 922 (6 978) miljoonaa euroa.Verrattu-
na viime vuoden vastaavaan ajankohtaan hallinoimat 
varat ovat kasvaneet 539 miljoonalla eurolla. Aktia 
Investin osuus oli 2 292 (2 440) miljoonaa euroa. Yksi-
tyispankin asiakasvarat laskivat 146 miljoonaa euroa 
1 415 (1 460) miljoonaan euroon.

HENKIVAKUUTUS

Henkivakuutustoiminnan vaikutus konsernin liikevoit-
toon oli 2,9 (2,9) miljoonaa euroa. 

Maksutulo kasvoi edellisvuodesta 34 prosenttia 34,8 
(26,0) miljoonaan euroon. Maksutulon kasvu tulee 
lähinnä sijoitussidonnaisista säästö- ja sijoitusvakuutuk-
sista. Sijoitussidonnaisten vakuutusten osuus säästö- ja 
sijoitusvakuutusten sekä eläkevakuutusten maksujen 
määrästä oli 85 (79) prosenttia. 

Maksetut vakuutuskorvaukset olivat samalla tasolla 
kuin vuotta aiemmin, 22,2 miljoonaa euroa, ja riskiva-
kuutusten vahinkosuhde parani 80 (98) prosenttiin.

Liikekulut olivat 3,5 (3,3) miljoonaa euroa. Liikekustan-
nussuhde oli 97,5 prosenttia verrattuna edellisvuoden 
104,4 prosenttiin. Kustannustehokkuuden paran-
tumiseen vaikuttaa korkeampi kuormitustulo, joka 
johtuu vakuutusmaksujen määrän ja vakuutuskannan 
kasvusta.

Yhtiön sijoitusten tuotto oli markkina-arvoin -1,0 (2,6) 
prosenttia. Henkivakuutusyhtiön käyttämät johdan-
naissopimukset korko- ja valuuttariskin vähentämiseksi 
vaikuttivat negatiivisesti liiketulokseen -0,8 (1,1) miljoo-
nan euron verran.

Vastuuvelka oli 884 (870) miljoonaa euroa, josta 
sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka oli 297 
(282) miljoonaa euroa ja laskuperustekorkoon sidottu 
vastuuvelka 587 (588) miljoonaa euroa. Korkosidonnai-
sen vastuuvelan keskimääräinen diskonttokorko oli 3,6 
prosenttia. 

Yhtiön vakavaraisuus heikkeni korkotason nousun myö-
tä vuodenvaihteen 16,1 prosentista 14,1 prosenttiin. 
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KONSERNIN RISKIPOSITIOT

Pääoman- ja riskien hallinnan määritelmät ja yleiset pe-
riaatteet voi lukea Aktia Oyj:n vuosikertomuksen 2010 
liitteestä K2 s. 44-67.

PANKKITOIMINNAN LUOTONANTOON 
LIITTYVÄT RISKIT

Luottokannan laatu oli hyvä. 

Luotot, joiden maksut olivat 1–30 päivää viivästyneitä, 
nousivat vuodenvaihteesta 2,89 (2,58) prosenttiin luot-
tokannasta. Luotot, joiden maksut olivat 31–89 päivää 
viivästyneitä, lisääntyivät 0,97 (0,84) prosenttiin eli 65 
miljoonaan euroon. Yli 90 päivää erääntyneet luotot, 
mukaan lukien saatavat konkurssiyrityksiltä ja perintä-
saatavat, olivat 40 miljoonaa euroa, mikä vastaa 0,59:ää 
(0,55) prosenttia koko luottokannasta pankkitakaukset 
mukaan lukien. Kotitalouksien yli 90 päivää erääntyneet 
luotot olivat 0,34 (0,30) prosenttia luottokannasta.

Hoitamattomat luotot viivästyksen pituuden (vrk) 
mukaan

(milj. euroa)
Vrk 31.3.2011

% luotto-
kannasta 31.12.2010

% luotto-
kannasta

1 - 30 194 2,89 171 2,58

joista kotitalo-
uksien osuus 120 1,79 118 1,77

31 - 89 65 0,97 56 0,84

joista kotitalo-
uksien osuus 47 0,70 45 0,67

901 - 40 0,59 36 0,55

joista kotitalo-
uksien osuus 23 0,34 20 0,30

1 vakuuden arvo on keskimäärin 91 prosenttia luoton arvosta.

LUOTTO-, TAKAUS- JA 
VAKUUTUSMAKSUSAATAVIEN 
ARVONALENTUMISET 

Luotto-, takaus- ja vakuutusmaksusaatavien arvonalen-
tumisia kirjattiin ensimmäisen vuosineljänneksen 
aikana yhteensä -3,6 (-4,6) miljoonaa euroa. Tästä 
vahinkovakuutusyhtiön vakuutusmaksusaatavat oli -0,3 
(-0,2) miljoonaa euroa.

VAHINKOVAKUUTUS 

Vahinkovakuutustoiminnan vaikutus konsernin liike-
voittoon oli -0,4 (-0,5) miljoonaa euroa. 

Aktia Vahinkovakuutuksen maksutulo kasvoi 5 pro-
senttia vertailukaudesta. Kasvu tulee lähinnä yritysasi-
akkailta. Maksutulo ennen jälleenvakuuttajien osuutta 
oli 31,2 (29,6) miljoonaa euroa. Vakuutusmaksutuotot 
olivat jälleenvakuuttajien osuuden ja vakuutusmaksu-
vastuun muutoksen jälkeen 16,5 (14,8) miljoonaa euroa. 
Korvauskulut olivat 13,4 (11,8) miljoonaa euroa.

Liikekulut olivat 4,9 (4,6) miljoonaa euroa. 

Yhdistetty kulusuhde oli tammi-maaliskuun aikana 
111,6 prosenttia verrattuna 111,5 prosenttiin vastaava-
na ajankohtana 2010. 

Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 0,9 (2,3) miljoonaa 
euroa. Vertailukausi 2010 sisälsi suuremman kiinteistö-
myyntivoiton. Yhtiön sijoitustuotto oli markkina-arvoin 
-1,1 (2,6) prosenttia. 

Vahinkovakuutustoiminnan 129 (112) miljoonan euron 
vastuuvelasta varsinainen korvausvastuu oli 93 (91) 
miljoonaa euroa. 

Nousevien korkojen myötä yhtiön vastuunkantokyky 
heikkeni vuodenvaihteen 76,8 prosentista 67,9 prosent-
tiin.  

MUUT 

Tammi-maaliskuun aikana segmentin Muut liikevoitto 
oli 0,7 (-2,0) miljoonaa euroa. 

YHTEISET KULUT

Konserni on päättänyt yhdistää ja yhtenäistää tuki- ja 
hallintotoimintojaan Yksi Aktia -strategian mukaisesti. 
Suurimmat yhteiset kuluerät muodostavat markkinoin-
ti -ja tietotekniikkakustannuksista. Yhtenäistäminen 
jatkuu vuonna 2011.

Yhteiset kulut olivat 10,8 (8,8) miljoonaa euroa ja jakau-
tuivat seuraavasti: pankkitoiminta 8,9 (7,0) miljoonaa 
euroa, varainhoito 0,9 (0,9) miljoonaa euroa, henkiva-
kuutus 0,5 (0,4) miljoonaa euroa ja vahinkovakuutus 0,6 
(0,5) miljoonaa euroa.
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miljoonaa euroa laskennallisten verojen jälkeen. 

Rahavirtasuojaus, joka koostuu pankkitoiminnan 
korkokatteen suojaamistarkoituksessa hankittujen kor-
kojohdannaisten perusmarkkina-arvosta, oli 15,0 (25,7) 
miljoonaa euroa.

Käyvän arvon rahaston erittely
(milj. euroa) 31.3.2011 2010 ∆   

Osakkeet	ja	osuudet

Pankkitoiminta -2,2 0,2 -2,3

Henkivakuutustoiminta 1,4 2,6 -1,2

Vahinkovakuutustoiminta 0,5 0,3 0,2

Suorat	korkosijoitukset

Pankkitoiminta -28,4 -16,6 -11,8

Henkivakuutustoiminta 0,7 10,7 -10,0

Vahinkovakuutustoiminta -2,8 -0,4 -2,4

Rahavirran suojaus 15,0 25,7 -10,7

Käyvän	arvon	rahasto													
yhteensä -15,7 22,5 -38,2

RAHOITUSVAROJEN 
ALLOKOINTI

PANKIN LIKVIDITEETTISALKUN 
ALLOKAATIO

Pankkikonsernin likviditeettisalkku toimii lyhytaikaisten 
likviditeetin vaihteluiden suojana. Likviditeettisalkun 
kiinteäkorkoisia sijoituksia käytetään myös vähentä-
mään rakenteellista korkoriskiä. Likviditeettisalkku on 
kiinnitetty repo-kauppojen kautta 890 (783) miljoonan 
euron arvosta.

Pankkikonsernin likviditeettisalkun  
allokaatio omaisuuslajeittain

(milj. euroa) 31.3.2011 31.12.2010

Valtionlainat 
ja valtioiden 
takaamat 272,4 11,6 % 329,9 12,7 %

Covered bonds 
(CB)* 1 411,6 59,9 % 1 524,4 58,6 %

Finanssiala, muut 
kuin CB 667,6 28,3 % 732,0 28,2 %

Yrityslainat 5,0 0,2 % 11,4 0,4 %

Muut 1,5 0,1 % 1,6 0,1 %

Yhteensä 2	358,1 100,0	% 2	599,3 100,0	%

* Kiinteistövakuudelliset joukkovelkakirjalainat

Maaliskuun lopussa ryhmäkohtaiset arvonalentumiset 
olivat salkkutasolla yhteensä 17,8 (19,3) miljoonaa 
euroa, josta 7,3 (7,3) miljoonaa euroa tuli kotitalouksien 
ja pienempien yritysten luotoista ja 10,5 (12,0) suurem-
pien yrityskokonaisuuksien luotoista.

Kohdistetusti arvostettujen yrityssaatavien ryhmä-
kohtaisten arvonalentumisten sisällä kirjattiin kauden 
aikana 3,5 miljoonan euron luottotappio. Uudelleen 
arvioinnin jälkeen ryhmäkohtaisia arvonalentumisia 
nostettiin 2,0 miljoonalla eurolla.

Tulosvaikutteiset luottojen arvonalentumiset muodosti-
vat yhteensä 0,05 (0,08) prosenttia koko luotonannosta. 
Yritysluottojen osalta vastaava tulosvaikutus oli 0,4 (0,5) 
prosenttia koko yritysluotonannosta.

RAHOITUSVAROJEN ARVOSTUS

Kaikki rahoitusvarat arvostetaan joko tuloksen tai käy-
vän arvon rahaston kautta.

TULOKSEEN KIRJATTAVAT 
ARVONMUUTOKSET

Vuoden 2011 ensimmäisen neljänneksen aikana 
rahoitusvarojen arvonalentumisten tulosvaikutus oli 
-0,4 miljoonaa euroa, kun se vertailukautena 2010 oli 
0,2 miljoonaa euroa johtuen aiemmin alaskirjattujen 
arvopapereiden arvonnoususta. Kauden arvonalentu-
miset liittyvät pääasiassa pienemmän private equity-
sijoituksen pysyvään arvonalentumiseen.

Rahoitusvarojen arvonalentumiset
(milj. euroa) 31.3.2011 2010

Korkosijoitukset

  Pankkitoiminta - -

  Henkivakuutustoiminta 0,0 0,5

  Vahinkovakuutustoiminta - -

Osakkeet ja osuudet

  Pankkitoiminta - -

  Henkivakuutustoiminta -0,1 -0,3

  Vahinkovakuutustoiminta -0,3 -

Yhteensä -0,4 0,2

KÄYVÄN ARVON RAHASTOON 
KIRJATUT ARVONMUUTOKSET

Arvonalentuminen, jota ei ole kirjattu tulokseen, tai 
arvon nousu, jota ei ole realisoitu, kirjataan käyvän 
arvon rahastoon. Käyvän arvon rahasto oli konsernin 
osalta rahavirtasuojaus huomioon ottaen -15,7 (22,5) 
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HENKIVAKUUTUSTOIMINNAN                                         
SIJOITUSALLOKAATIO

Vakuutusteknisen vastuuvelan katteena oleva sijoitus-
salkku arvostetaan juoksevasti markkina-arvoon. 

Henkivakuutusyhtiön sijoitussalkun  
allokaatio omaisuuslajeittain

(milj. euroa) 31.3.2011 31.12.2010

Korkosijoitukset 614,0 90,0 % 638,5 91,2 %

Valtionlainat 
ja valtioiden 
takaamat 243,6 35,7 % 250,8 35,8 %

Covered bonds 
(CB)* 174,2 25,5 % 149,4 21,3 %

Finanssiala, 
muut kuin CB 102,2 15,0 % 149,2 21,3 %

Yrityslainat 53,3 7,8 % 47,7 6,8 %

Muut 40,7 6,0 % 41,4 5,9 %

Kiinteistöt 39,1 5,7 % 38,6 5,5 %

Rahamarkkinat 14,9 2,2 % 6,9 1,0 %

Vaihtoehtoiset 14,2 2,1 % 16,1 2,3 %

Osakkeet 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %

Yhteensä 682,2 100,0	% 700,0 100,0	%

* Kiinteistövakuudellisia joukkovelkakirjarlainoja

VAHINKOVAKUUTUSTOIMINNAN 
SIJOITUSALLOKAATIO

Vakuutusteknisen vastuuvelan katteena oleva sijoitus-
salkku arvostetaan juoksevasti markkina-arvoon. 

Vahinkovakuutusyhtiön sijoitussalkun  
allokaatio omaisuuslajeittain

(milj. euroa) 31.3.2011 31.12.2010

Korkosijoitukset 116,0 72,6 % 116,2 79,1 %

Valtionlainat 
ja valtioiden 
takaamat 58,4 36,6 % 64,1 43,6 %

Covered bonds 
(CB)* 28,3 17,7 % 23,2 15,8 %

Finanssiala, 
muut kuin CB 8,7 5,4 % 7,0 4,8 %

Yrityslainat 10,6 6,6 % 12,0 8,2 %

Muut 10,0 6,3 % 9,9 6,7 %

Kiinteistöt 25,5 16,0 % 25,9 17,6 %

Rahamarkkinat 17,2 10,8 % 3,6 2,5 %

Vaihtoehtoiset 1,0 0,6 % 1,2 0,8 %

Osakkeet 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %

Yhteensä 159,7 100,0	% 146,9 100,0	%

* Kiinteistövakuudellisia joukkovelkakirjarlainoja

PANKKITOIMINNAN JA EMOYHTIÖN 
MUUT MARKKINARISKIT

Pankkitoiminnassa ja Aktia Pankki Oyj:ssä ei harjoiteta 
osakekauppaa kaupankäyntitarkoituksessa eikä kiin-
teistösijoittamista tuottotarkoituksessa. 

Kiinteistöomistus oli kauden lopussa 3,3 (3,4) miljoonaa 
euroa. Toiminnalle välttämättömät tai strategiset osake-
sijoitukset olivat 22,2 (26,9) miljoonaa euroa. 

VASTAPUOLIRISKIT

Konserniin kohdistuu vastapuoliriskejä suorien kor-
kosijoitusten kautta. Pankkitoiminassa ne olivat 2 358 
(2 599) miljoonaa euroa, henkivakuutustoiminnassa 567 
(577) miljoonaa euroa ja vahinkovakuutustoiminnassa 
111 (113) miljoonaa euroa. 

Luottoluokitusten jakauma pankkitoiminnassa
31.3.2011 31.12.2010

(milj. euroa) 2 358 2 599

Aaa 52,0 % 53,0 %

Aa1-Aa3 32,1 % 32,3 %

A1-A3 10,4 % 10,8 %

Baa1-Baa3 2,8 % 0,8 %

Ba1-Ba3 0,2 % 0,7 %

B1-B3 0,6 % 0,0 %

Caa1 tai heikompi 0,1 % 0,0 %

Kotimaiset kunnat (ei luotto-
luokitusta) 1,4 % 1,8 %

Ei luottoluokitusta 0,4 % 0,6 %

Yhteensä 100,0	% 100,0	%

Rahoitusvaroista 4,0 (1,5) prosenttia ei täyttänyt sisäisiä 
luottoluokitusvaatimuksia. Rahoitukseen oikeuttamat-
tomat arvopaperit olivat yhteensä 3,0 (0,0) miljoonaa 
euroa ja muut luottoluokituksen puuttumisen vuoksi 
rahoitukseen oikeuttamattomat arvopaperit olivat 
yhteensä 6,5 (15,0) miljoonaa euroa.

Henkivakuutustoiminnan suorien korkosijoitusten 
luottoluokitusjakauma

31.3.2011 31.12.2010

(milj. euroa) 567 577

Aaa 65,1 % 58,9 %

Aa1-Aa3 12,8 % 13,1 %

A1-A3 10,9 % 14,3 %

Baa1-Baa3 4,3 % 6,2 %

Ba1-Ba3 0,2 % 2,3 %

B1-B3 2,2 % 0,1 %

Caa1 tai heikompi 0,1 % 0,2 %

Kotimaiset kunnat (ei luotto-
luokitusta) 0,0 % 0,0 %

Ei luottoluokitusta 4,4 % 4,9 %

Yhteensä 100,0	% 100,0	%
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Suorista korkosijoituksista 1,0 (2,6) prosenttia ei täyttä-
nyt Aktian sisäisiä luottoluokitusvaatimuksia. 

Vahinkovakuutustoiminnan suorien korkosijoitus-
ten luottoluokitusten jakauma

31.3.2011 31.12.2010

(milj. euroa) 111 113

Aaa 62,3 % 57,9 %

Aa1-Aa3 21,8 % 24,4 %

A1-A3 5,0 % 7,0 %

Baa1-Baa3 1,3 % 1,4 %

Ba1-Ba3 0,0 % 7,1 %

B1-B3 7,3 % 0,0 %

Caa1 tai heikompi 0,0 % 0,0 %

Kotimaiset kunnat (ei luotto-
luokitusta) 0,0 % 0,0 %

Ei luottoluokitusta 2,3 % 2,2 %

Yhteensä 100,0	% 100,0	%

Kaikki suorat korkosijoitukset täyttivät Aktian sisäiset 
luottoluokitusvaatimukset. 

OPERATIIVISET RISKIT

Ensimmäisen vuosineljänneksen 2011 aikana ei toteu-
tunut operatiivisia riskejä, jotka olisivat aiheuttaneet 
olennaista taloudellista vahinkoa.

LÄHIPIIRI

Lähipiirillä tarkoitetaan Aktia Oyj:ssä johtavassa ase-
massa olevia avainhenkilöitä ja näiden perheenjäseniä 
sekä yhtiöitä, joissa johtavassa asemassa olevalla avain-
henkilöllä on määräysvalta. Aktia-konsernin avainhen-
kilöitä ovat Aktia Oyj:n hallintoneuvoston ja hallituksen 
jäsenet, toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan varamies.

Kauden aikana ei ollut merkittäviä muutoksia lähipiirin 
kanssa tehdyissä liiketoimissa.

MUITA TAPAHTUMIA KAUDEN 
AIKANA

Aktia Pankin tasehallinnan avainhenkilöt ovat perus-
taneet uuden, osakasvetoisen yrityksen, ALM Partners 
Oy. Aktia, säästöpankit ja POP Pankit ostavat yrityksen 
palveluja ja ovat yhtiön määräysvallattomia omistajia. 

TAPAHTUMIA KAUDEN 
PÄÄTTYMISEN JÄLKEEN

Aktia Pankin, MTV Oy:n ja suomalaisten kiinteistövälit-
täjien yhdessä perustama Jokakoti Oy tuo asuntomark-
kinapaikan verkkoon. Aktia Pankki on merkinnyt 16,7 
prosenttia osakekannasta. Toiminta käynnistyi 1.4.2011.

Aktia Henkivakuutus Oy ja Pohjantähti Keskinäinen 
Vakuutusyhtiö ovat aloittaneet neuvottelut yhteistyöstä 
henkivakuutusten myymiseksi Pohjantähden jakeluver-
kossa.

HENKILÖSTÖ 

Työntekijöiden lukumäärä oli keskimäärin 1 194 
(31.12.2010; 1 183) kokopäiväresurssia. 

HENKILÖSTÖRAHASTO 

Aktia Oyj:n hallitus vahvisti konsernin henkilöstöra-
hastoon maksettavaksi voittopalkkio-osuudeksi 10 
prosenttia konsernin liikevoiton 35 miljoonaa euroa 
ylittävästä osuudesta. Voittopalkkio-osuus ei kuiten-
kaan voi ylittää 3:a miljoonaa euroa. Myös toimitusjoh-
taja ja muut konserninjohdon jäsenet ovat konsernin 
henkilöstörahaston jäseniä. 
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Aktia-konsernin palkka- ja palkkioselvitys on julkaistu 
Aktia Oyj:n kotisivuilla (www.aktia.fi)

HALLITUS JA 
KONSERNINJOHTO

Aktian hallituksen kokoonpano toimikaudella 1.1.-
31.12.2011:

Puheenjohtaja Dag Wallgren, kauppatieteiden maisteri

Varapuheenjohtaja Nina Wilkman, varatuomari

Marcus H. Borgström, maanviljelysneuvos

Hans Frantz, valtiotieteen lisensiaatti

Lars-Erik Kvist, ekonomi

Nils Lampi, diplomiekonomi

Kjell Sundström, kauppatieteiden maisteri

Marina Vahtola, kauppatieteiden maisteri

Aktian konserninjohtoon kuuluvat toimitusjohtaja Jussi 
Laitinen, varatoimitusjohtaja, toimitusjohtajan varamies 
Jarl Sved, varatoimitusjohtaja Stefan Björkman, varatoi-
mitusjohtaja Robert Sergelius, johtaja Barbro Karhulah-
ti, johtaja Taru Narvanmaa, johtaja Anders Nordman, 
johtaja Gösta Råholm ja johtaja Olav Uppgård sekä 
henkilöstön edustajana Marit Leinonen.

KONSERNIRAKENTEEN 
MUUTOKSET

Aktia Pankki Oyj:n omistus Aktia Asset Managemen-
tissa on pienentynyt kauden aikana 93 prosentista 88 
prosenttiin. Tällä ei ole ollut merkittävää vaikutusta 
konsernin tulokseen tai taloudelliseen asemaan.

VARSINAISEN 
YHTIÖKOKOUKSEN 2011 
PÄÄTÖKSET

Aktia Oyj:n varsinainen yhtiökokous 29. maaliskuuta 
2011 vahvisti emoyhtiön ja konsernin tilinpäätökset 
sekä myönsi vastuuvapauden hallintoneuvoston ja 
hallituksen jäsenille sekä toimitusjohtajalle ja tämän 
varamiehelle.

KANNUSTEOHJELMA VUONNA 
2011

Aktia Oyj:n hallitus on päättänyt uudesta osakepohjai-
sesta kannusteohjelmasta Aktia-konsernin avainhenki-
löille, näiden joukossa toimitusjohtaja ja konserninjoh-
don jäsenet.  

Palkkio koostuu osittain Aktia Oyj:n A-osakkeista, 
osittain rahasummasta, joka kattaa palkkiosta avain-
henkilöille aiheutuvat verot ja veroluonteiset maksut. 
Kannusteohjelma on kaksiosainen.

Ohjelman ensimmäinen osa perustuu ansaintakritee-
reihin ja käsittää kolme ansaintajaksoa: kalenterivuodet 
2011–2012, 2012–2013 ja 2013–2014. Ansaintajakson 
2011–2012 ansaintakriteerit ovat Aktia-konsernin 
kumulatiivisen oikaistun oman pääoman kehitys 
1.1.2011–31.12.2012 (NAV) (paino 50 %) sekä konsernin 
yhteenlaskettu palkkio- ja vakuutusnetto 1.1.2011–
31.12.2012 (paino 50 %).

Kunkin ansaintajakson mahdollinen palkkio maksetaan 
neljässä erässä ansaintajakson päätyttyä noin kolmen 
vuoden aikana. Hallitus on määritellyt enimmäispalk-
kion avainhenkilöä kohti. Palkkiota ei yleensä makseta 
avainhenkilölle, joka palkkion maksuajankohtana ei 
enää ole työ- tai toimisuhteessa Aktia-konserniin. 

Ohjelman toisen osan myötä avainhenkilöiden on 
lisäksi mahdollista saada ehdollinen palkkio, joka pe-
rustuu Aktia Oyj:n A-osakkeiden ostamiseen ohjelman 
alkaessa. Ehdollinen palkkio maksetaan avainhenkilölle 
huhtikuun viimeisenä päivänä vuonna 2016, ja se koos-
tuu sekä osakkeista että rahasta edellyttäen, että avain-
henkilö on työ- tai toimisuhteessa Aktia-konserniin ja 
että ehdollisen palkkion maksun edellyttämiä osakkeita 
ei ole luovutettu ennen palkkion maksamista. 

Avainhenkilöt ovat velvollisia pitämään puolet kaikista 
kannusteohjelman kautta saamistaan osakkeista siihen 
asti, että osakkeiden yhteenlaskettu arvo vastaa heidän 
bruttovuosipalkkaansa. Henkilöiden tulee säilyttää 
osakeomistus niin kauan, kuin he ovat konsernin palve-
luksessa.

Ohjelman kautta saatava palkkio voi olla yhteensä 
enintään 401 200 Aktia Oyj:n A-osaketta ja osakkeiden 
arvoa vastaava rahasumma. Uuden kannusteohjelman 
laadinnassa on otettu huomioon rahoitusalan palkitse-
misjärjestelmiä koskeva uudistettu sääntely.
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Yhtiökokous päätti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, 
että tilikaudelta 1.1.–31.12.2010 jaetaan osinkona 0,30 
euroa osakkeelta eli yhteensä 19,9 miljoonaa euroa. 
Osinko-oikeuden täsmäytyspäivä oli 1. huhtikuuta 2011 
ja osingon maksupäivä 8. huhtikuuta 2011.

Yhtiökokous vahvisti hallintoneuvoston jäsenten luku-
määräksi kolmekymmentäviisi.

Hallintoneuvoston jäseniksi valittiin hallintoneuvoston 
jäsenet Håkan Fagerström, Christina Gestrin, Patrik 
Lerche, Kristina Lyytikäinen, Håkan Mattlin, Jorma J. Pit-
kämäki, Peter Simberg, Bengt Sohlberg, Lorenz Uthardt 
ja Marianne Österberg, jotka kaikki olivat erovuoros-
sa, sekä uusiksi jäseniksi diplomiekonomi Sven-Erik 
Granholm ja kamarineuvos Mikael Westerback, kaikki 
kolmen vuoden toimikaudeksi.

Yhtiökokous vahvisti tilintarkastajien lukumääräksi yksi.

Tilintarkastajaksi 1. tammikuuta 2011 alkaneelle tilikau-
delle valittiin KPMG Oy Ab ja vastaavaksi tilintarkasta-
jaksi KHT Jari Härmälä.

Yhtiökokous hyväksyi hallituksen ehdotuksen osake-
antivaltuutuksesta ja omien osakkeiden myyntivaltuu-
tuksesta.

Osakesäästäjien Keskusliitto ry:n ehdotus koskien 
hallintoneuvoston lakkauttamista raukesi äänestyksen 
jälkeen, koska ehdotus ei saanut tarvittavaa kannatus-
ta.

Edellä mainitut ehdotukset on julkaistu kokonaisuudes-
saan yhtiökokouskutsutekstissä osoitteessa www.aktia.
fi kohdassa Tietoa Aktiasta > Johto ja hallinto > Yhtiöko-
kous > Yhtiökokous 2011.

OSAKEPÄÄOMA JA OMISTAJAT

Maaliskuun 2011 lopussa Aktia Oyj:n maksettu ja 
kaupparekisteriin merkitty osakepääoma oli 93 873 816 
euroa. Pääoma jakautuu 46 936 908 A-osakkeelle ja     
20 050 850 R-osakkeelle. Osakkeiden kokonaismäärä on 
66 987 758. Maaliskuun lopussa omistajien lukumäärä 
oli 49 199. 

Kauden aikana arvo-osuustileille kirjattiin Veritas 
Vahinkovakuutusyhtiön sulautumiseen liittyvästä 6 800 
000 osakkeen sulautumisvastikkeesta vielä 23 557 uutta 
A-osaketta. Jäljellä olevien osakkeiden läpikäyntiä ja 
kirjaamista jatketaan. Rekisteröimättömiä osakkeita oli 
875 407 kpl eli 1,3 prosenttia osakekannasta.

Aktian oma osakeomistus oli 495 354 osaketta, eli 0,7 
prosenttia osakkeiden kokonaismäärästä. 

OSAKKEET

Aktian A-osakkeen kaupankäyntikoodi on AKTAV ja R-
osakkeen AKTRV. A-osakkella on yksi ääni ja R-osakkeel-
la 20. Osakkeiden muut oikeudet ovat samat.

A-osakkeen päätöskurssi 31.3.2011 oli 6,80 euroa ja 
R-osakkeen 8,95 euroa, jolloin Aktian markkina-arvo oli 
vajaa 500 miljoonaa euroa. Aktian A-osakkeen korkein 
noteeraus oli 8,14 ja alin 6,77 euroa. R-osake noteerat-
tiin korkeimmillaan 9,15 eurossa ja alimmillaan 8,21 
eurossa. 

A-osakkeen keskimääräinen päivittäinen vaihto oli 
210 165 euroa eli 27 739 osaketta. R-osakkeen kes-
kimääräinen päivittäinen vaihto oli 34 549 euroa eli  
4 056 osaketta. 
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NÄKYMÄT JA RISKIT            
VUODEKSI 2011 (ENNALLAAN)

NÄKYMÄT

Vuonna 2011 Aktian kannattavuutta vahvistetaan pa-
nostamalla asiakkuuksiin ja lisä- ja ristiinmyyntiin, kehit-
tämällä verkkopalveluja, kustannuskurilla	sekä riskien 
ja pääoman hallinnan avulla. Aktia pyrkii kasvamaan 
markkinoita nopeammin erityisesti henkilöasiakkaiden 
ja pienten yritysten osalta.

Korkosuojaukset, jotka ovat tilapäisesti nostaneet kor-
kokatteen poikkeuksellisen hyvälle tasolle, umpeutuvat 
asteittain vuodesta 2011 alkaen. Vuosien 2009–2010 
korkeaa korkokatetta tulee olemaan vaikea saavuttaa 
toistamiseen alhaisten korkojen ympäristössä. Ar-
vonalentumisten odotetaan pysyvän alhaisina vuonna 
2011. Koko vuoden 2011 voitto jää todennäköisesti alle 
vuoden 2010 tason.

RISKIT

Tärkeimmät Aktian tulokseen vaikuttavat tekijät ovat 
yleinen taloustilanne, osake-, korko- ja valuuttakurssien 
vaihtelu sekä kilpailutilanne. Niissä tapahtuvat muutok-
set voivat vaikuttaa pankki-, vakuutus-, omaisuuden-
hoito- ja kiinteistönvälityspalvelujen kysyntään.

Korkotason muutoksia, tuottojen kehitystä ja luotto-
marginaaleja on vaikea ennustaa. Nämä tekijät voivat 
vaikuttaa Aktian korkomarginaaliin ja sitä myötä 
kannattavuuteen. Aktia harjoittaa tehokasta korkoris-
kienhallintaa.

Mahdolliset tulevat luottojen arvonalentumiset Aktian 
luottosalkussa voivat aiheutua monista tekijöistä, joista 
keskeisimpiä ovat talouden yleinen tila, korkotaso, 
työttömyys sekä asuntohintojen kehitys. 

Raha- ja velkamarkkinoiden tehokas toiminta on 
oleellista Aktia pankin jälleenrahoitukselle pitkällä 
aikavälillä. Kotitalouksien talletukset muodostavat 
tärkeän ja vakaan perustan pankin jälleenrahoituksen 
peruspilarina.

Aktian rahoitus- ja muiden varojen markkina-arvo voi 
muuttua mm. sijoittajien korkeampien tuottovaatimus-
ten seurauksena.

Finanssikriisin tuloksena on syntynyt useita pankki- ja 
vakuutustoiminnan sääntelyä koskevia aloitteita, mikä 
on aiheuttanut epävarmuutta tulevaisuuden pääoma-
vaateista. Pääomavaateiden muutos voi lähivuosina 
aiheuttaa sekä pääomitustarvetta että tarvetta muuttaa 
konsernin rakennetta. Sääntelymuutokset tulevat 
todennäköisesti johtamaan korkeampiin pääomavaati-
muksiin, kiristyvään kilpailuun talletuksista, pitkäaikai-
sen jälleenrahoituksen tarpeen kasvuun sekä pidem-
mällä aikavälillä lainamarginaalien nousuun.  
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TUNNUSLUVUT
(milj. euroa) 1-3/2011 1-3/2010 ∆ %      10-12/2010 7-9/2010 4-6/2010 2010

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,20 0,18 14 % 0,14 0,26 0,25 0,83

Oma pääoma/osake (NAV), euroa1 6,14 6,86 -10 % 6,81 7,30 6,89 6,81

Oman pääoman tuotto (ROE), % 11,9 10,5 14 % 7,9 13,9 14,2 12,0

Laaja osakekohtainen tulos, euroa -0,37 0,58 - -0,49 0,40 0,02 0,52

Vakavaraisuusaste,                                                                    
(rahoitus - ja vakuutusryhmittymä), %1  152,6 162,4 -6 % 159,4 171,0 164,5 159,4

Osakkeiden lukumäärä keskimäärin, milj. kpl2 66,5 66,5 0 % 66,5 66,5 66,5 66,5

Osakkeiden määrä kauden lopussa, milj. kpl1 66,5 66,5 0 % 66,5 66,5 66,5 66,5

Henkilöstö (kokopäiväresurssit),  keskimäärin katsaus-
kauden alusta1 1 194 1 202 -1 % 1 183 1 186 1 195 1 183

Pankkitoiminta	(ml.	Yksityispankki)
Kulu/tuotto-suhde 0,63 0,57 11 % 0,68 0,58 0,54 0,59

Ottolainaus yleisöltä1 3 415,2 3 180,2 7 % 3 396,6 3 370,0 3 351,4 3 396,6

Antolainaus yleisölle1 6 660,2 6 176,5 8 % 6 591,6 6 485,2 6 346,4 6 591,6

Vakavaraisuusaste, %1 16,0 16,2 -2 % 15,9 17,0 16,5 15,9

Ensisijaisten omien varojen suhde, %1 10,3 9,6 8 % 10,1 10,4 10,1 10,1

Riskipainotetut sitoumukset1 3 656,5 3 527,2 4 % 3 673,1 3 583,0 3 555,3 3 673,1

Varainhoito
Rahastopääoma 1 4 125,4 4 096,1 1 % 4 264,0 4 027,5 3 770,9 4 264,0

Hallinnoitavat ja välitettävät varat1 6 921,6 6 382,3 8 % 6 978,2 6 658,4 6 300,8 6 978,2

Henkivakuutus
Vakuutusmaksutulo ennen jälleenvakuuttajien osuutta 34,8 26,1 34 % 30,2 20,5 24,4 101,2

Liikekustannussuhde, %2 97,5 104,4 -7 % 93,6 95,0 96,7 93,6

Toimintapääoma1 85,9 97,0 -11 % 98,8 114,2 100,7 98,8

Vakavaraisuusaste, %2 14,1 16,0 -12 % 16,1 18,6 16,6 16,1

Sijoitukset käyvin arvoin1 944,5 908,4 4 % 951,3 937,1 909,2 951,3

Vastuuvelka korkosidonnaisille vakuutuksille1 586,8 593,4 -1 % 587,7 588,4 589,6 587,7

Vastuuvelka rahastovakuutuksille1 297,4 233,4 27 % 282,4 254,3 236,1 282,4

Vahinkovakuutus
Vakuutusmaksutulo ennen jälleenvakuuttajien osuutta 31,2 29,6 5 % 10,9 12,0 14,7 67,2

Vakuutusmaksutuotot 16,5 14,8 12 % 15,2 15,5 15,9 61,4

Liikekulusuhde, %2 23,7 24,5 -3 % 26,5 25,2 25,0 26,5

Vahinkosuhde, %2 87,9 87,1 1 % 80,0 79,6 82,2 80,0

Yhdistetty kulusuhde, %2 111,6 111,5 0 % 106,6 104,8 107,2 106,6

Vastuuvelka ennen jälleenvakuuttajien osuutta 1 135,3 134,0 1 % 119,7 126,2 131,6 119,7

Vakavaraisuuspääoma1 42,2 45,2 -7 % 46,6 51,3 47,1 46,6

Vastuuvelan vakavaraisuusaste, %1 34,6 38,1 -9 % 43,6 45,2 39,6 43,6

Vastuunkantokyky (riskinkantokyky), %1 67,9 74,0 -8 % 76,8 84,6 76,6 76,8

1) kauden lopussa, 

2) kertymä katsauskauden alusta 

Tunnuslukujen laskentaperusteet löytyvät Aktia Oyj:n vuosikertomuksesta 2010 s. 26
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KONSERNIN TULOSLASKELMA 
(milj. euroa) 1-3/2011 1-3/2010 ∆ %      2010

Korkokate 34,7 38,5 -10 % 149,3

Osinkotuotot 0,0 0,0 165 % 1,1

Palkkiotuotot 19,1 17,1 12 % 73,8

Palkkiokulut -4,4 -3,7 -19 % -16,8

Palkkiotuotot netto 14,7 13,4 9 % 57,0

Henkivakuutusnetto 6,2 6,1 1 % 16,5

Vahinkovakuutusnetto 4,6 4,4 6 % 22,6

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 1,0 -3,1 - -5,6

Sijoituskiinteistöjen nettotuotot 0,2 0,3 -43 % 0,5

Liiketoiminnan muut tuotot 1,2 1,3 -7 % 7,9

Liiketoiminnan	tuotot	yhteensä 62,6 61,0 3	% 249,4

Henkilöstökulut -20,8 -20,7 0 % -82,8

IT-kulut -6,0 -5,5 9 % -23,8

Poistot aineellisista ja aineettomista hyödykkeistä -1,6 -1,8 -8 % -7,2

Liiketoiminnan muut kulut -11,8 -10,9 8 % -45,2

Liiketoiminnan	kulut	yhteensä -40,1 -38,9 3	% -159,0

Arvonalentumistappiot luotoista, muista sitoumuksista ja vakuutusmaksusaatavista -3,6 -4,6 -22 % -14,1

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 -0,1 42 % 1,6

Liikevoitto 18,8 17,5 8	% 77,9

Verot -4,6 -5,0 -7 % -19,9

Kauden	voitto 14,2 12,5 13	% 58,0

Josta:

Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus 13,4 11,8 14 % 55,5

Määräysvallattomattomien omistajien osuus 0,7 0,7 5 % 2,6

Yhteensä 14,2 12,5 13	% 58,0

Osakekohtainen tulos (EPS) Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus, euroa 0,20 0,18 14 % 0,83

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (EPS), euroa 0,20 0,18 14 % 0,83

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA 

(milj. euroa) 1-3/2011 1-3/2010 ∆ % 2010

Kauden voitto 14,2 12,5 13 % 58,0

Muut	laajan	tuloslaskelman	erät	verojen	jälkeen:

Myytävissä olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos käypään arvoon -25,4 17,1 - -31,7

Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos käypään arvoon -10,7 9,2 - 4,3

Myytävissä olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan -1,8 0,5 - 6,5

Kauden	laajan	tuloslaskelman	tulos -23,7 39,3 - 37,1

Laajan	tuloslaskelman	tulos,	josta:

Aktia Oyj:n osakkeenomistajien osuus -24,8 38,6 - 34,6

Määräysvallattomattomien omistajien osuus 1,1 0,7 49 % 2,5

Yhteensä -23,7 39,3 - 37,1

Laaja osakekohtainen tulos, euroa -0,37 0,58 - 0,52

Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, euroa -0,37 0,58 - 0,52
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Varat

Käteiset varat 262,6 273,4 -4 % 327,9

Tuloksen kautta käypään arvoon arvostettavat rahoitusvarat 13,6 20,9 -35 % 20,7

Korkosijoitukset 2 958,8 3 241,0 -9 % 3 476,9

Osakkeet ja osuudet 126,2 142,7 -12 % 152,7

Myytävissä olevat rahoitusvarat 3 085,0 3 383,7 -9 % 3 629,6

Eräpäivään asti pidettävät sijoitukset 20,7 21,5 -3 % 22,2

Johdannaissopimukset 150,0 230,2 -35 % 257,5

Saamiset luottolaitoksilta 68,6 46,0 49 % 318,7

Saamiset yleisöltä ja julkisyhteisöiltä 6 660,2 6 591,6 1 % 6 176,5

Lainat ja muut saamiset 6 728,9 6 637,6 1 % 6 495,3

Sijoitussidonnaisen vastuuvelan sijoitukset 298,6 280,0 7 % 233,8

Sijoitukset osakkuusyrityksiin 4,6 5,2 -12 % 4,2

Aineettomat hyödykkeet 15,0 13,3 13 % 11,9

Sijoituskiinteistöt 24,1 24,3 -1 % 25,7

Muut aineelliset hyödykkeet 6,6 6,7 -2 % 7,4

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 83,9 87,1 -4 % 83,0

Muut varat 54,4 21,3 156 % 59,0

Muut varat yhteensä 138,3 108,3 28 % 142,0

Tuloverosaamiset 5,4 0,0 - 1,4

Laskennalliset verosaamiset 18,0 13,4 34 % 5,8

Verosaamiset 23,4 13,4 75 % 7,3

Myytävissä olevat varat 0,7 0,7 0 % 0,8

Varat	yhteensä 10	772,1 11	019,2 -2	% 11	186,2

Velat

Velat luottolaitoksille 797,0 959,7 -17 % 1 526,8

Velat yleisölle ja julkisyhteisöille 3 415,2 3 396,6 1 % 3 180,2

Talletukset 4 212,3 4 356,3 -3 % 4 707,0

Johdannaissopimukset 131,1 149,5 -12 % 154,4

Liikkeeseen lasketut velkakirjat 3 331,9 3 381,9 -1 % 3 024,2

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 254,4 256,0 -1 % 253,8

Muut velat luottolaitoksilta 1 115,9 1 012,5 10 % 1 228,0

Muut velat yleisölle ja julkisyhteisöille 13,7 177,0 -92 % 82,8

Muut rahoitusvelat 4 715,9 4 827,4 -2 % 4 588,8

Korkosidonnaisten vakuutusten vastuuvelka 586,8 587,7 0 % 593,4

Rahastosidonnaisten vakuutusten vastuuvelka 297,4 282,4 5 % 233,4

Vahinkovakuutusten vastuuvelka 135,3 119,7 13 % 134,0

Vakuutustekninen vastuuvelka 1 019,5 989,8 3 % 960,9

Siirtovelat ja saadut ennakot 102,2 93,2 10 % 80,9

Muut velat 82,4 44,0 87 % 121,9

Muut velat yhteensä 184,6 137,2 34 % 202,8

Varaukset 0,2 0,7 -65 % 0,5

Tuloverovelat 10,9 9,0 22 % 19,6

Laskennalliset verovelat 44,1 51,8 -15 % 63,2

Verovelat 55,0 60,7 -9 % 82,8

Myytävinä oleviin varoihin liittyvät velat 0,2 0,2 0 % 0,2

Velat	yhteensä 10	318,8 10	521,9 -2	% 10	697,4

Oma	pääoma

Sidottu oma pääoma 88,9 127,4 -30 % 174,5

Vapaa oma pääoma 319,1 325,6 -2 % 281,6

Osakkeenomistajien osuus omasta pääomasta 408,0 453,0 -10 % 456,1

Määräysvallattomien omistajien osuus pääomasta 45,4 44,3 2 % 32,7

Oma	pääoma 453,4 497,3 -9	% 488,8

Velat	ja	oma	pääoma	yhteensä 10	772,1 11	019,2 -2	% 11	186,2

KONSERNIN TASE

(milj. euroa) 31.3.2011 2010 ∆%      31.3.2010



17

KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA 

(milj. euroa) 1-3/2011 1-3/2010 ∆ %     2010

Liiketoiminnan	rahavirta

Liikevoitto 18,8 17,5 8 % 77,9

Oikaisut eriin, joilla ei ole rahavirtavaikutusta 5,4 2,6 109 % 26,3

Maksetut tuloverot -7,0 -1,0 -596 % -27,6

Liiketoiminnan	rahavirta	ennen	liiketoiminnan	saamisten	ja	velkojen	muutosta 17,2 19,1 -10	% 76,6

Liiketoiminnan saamisten lisäys (-) tai vähennys (+) 116,6 -576,3 - -565,2

Liiketoiminnan velkojen lisäys (+) tai vähennys (-) -139,8 530,6 - 417,8

Liiketoiminnan	rahavirta	yhteensä -6,0 -26,6 77	% -70,8

Investointien	rahavirta

Eräpäivään asti pidettävät sijoitukset 0,7 5,7 -88 % 6,4

Tytäryhtiöt ja osakkuusyritysten hankinta - -0,1 - -0,1

Tytäryhtiöiden ja osakkuusyritysten myynti 0,3 - - 0,3

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyödykkeisiin -3,6 -1,2 -213 % -7,4

Aineellisten ja aineettomien hyödykkeiden luovutukset 0,7 3,4 -78 % 4,7

Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n emissio määräysvallattomille omistajille - - - 9,2

Investointien	rahavirta	yhteensä -1,9 7,9 - 13,2

Rahoituksen	rahavirta

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -1,5 1,3 - 2,1

Omien osakkeiden myynti - - - 0,3

Maksetut osingot - - - -15,9

Rahoituksen	rahavirta	yhteensä -1,5 1,3 - -13,6

Rahavarojen	nettomuutos -9,5 -17,5 46	% -71,2

Rahavarat vuoden alussa 279,5 350,7 -20 % 350,7

Rahavarat kauden lopussa 270,0 333,2 -19 % 279,5

Rahavirtalaskelmassa	esiintyvät	rahavarat	muodostuvat	seuraavista	tase-eristä:

Kassa 8,5 8,5 1 % 9,6

Vakuutustoimintojen kassa ja pankkisaamiset 4,6 9,4 -51 % 3,6

Suomen Pankin sekkitili 249,5 310,1 -20 % 260,2

Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 7,4 5,2 41 % 6,1

Yhteensä 270,0 333,2 -19	% 279,5

Oikaisut	eriin,	joilla	ei	ole	rahavirtavaikutusta:

Arvonalentumiset myytävissä olevista rahoitusvaroista 0,4 -0,2 - 3,9

Arvonalentumistappiot luotoista, muista sitoumuksista ja vakuutusmaksusaatavista 3,6 4,6 -22 % 14,1

Käyvän arvon muutokset 0,1 -2,0 - 3,2

Poistot ja arvonalentumiset aineettomista ja aineellisista hyödykkeistä 1,7 1,8 -4 % 8,1

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,4 0,4 -9 % -0,9

Myyntivoitot ja -tappiot aineettomista ja aineellisista hyödykkeistä -0,1 -1,6 96 % -2,4

Muut oikaisut -0,7 -0,3 -115 % 0,5

Yhteensä 5,4 2,6 109	% 26,3
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KONSERNIN KEHITYS NELJÄNNESVUOSITTAIN

(milj. euroa) 1-3/2011 10-12/2010 7-9/2010 4-6/2010 1-3/2010

Korkokate 34,7 35,9 36,6 38,2 38,5

Osinkotuotot 0,0 0,0 0,0 1,1 0,0

Palkkiotuotot netto 14,7 14,9 13,2 15,5 13,4

Henkivakuutusnetto 6,2 2,1 3,8 4,5 6,1

Vahinkovakuutusnetto 4,6 5,2 7,1 5,9 4,4

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 1,0 2,2 -1,9 -2,8 -3,1

Sijoituskiinteistöjen nettotuotot 0,2 0,1 0,1 0,0 0,3

Liiketoiminnan muut tuotot 1,2 1,7 1,2 3,7 1,3

Liiketoiminnan	tuotot	yhteensä 62,6 62,0 60,2 66,2 61,0

Henkilöstökulut -20,8 -22,9 -17,4 -21,8 -20,7

IT-kulut -6,0 -6,1 -6,5 -5,7 -5,5

Poistot aineellisista ja aineettomista hyödykkeistä -1,6 -1,8 -1,8 -1,8 -1,8

Liiketoiminnan muut kulut -11,8 -13,2 -10,4 -10,7 -10,9

Liiketoiminnan	kulut	yhteensä -40,1 -44,1 -36,2 -40,0 -38,9

Arvonalentumistappiot luotoista, muista sitoumuksista ja                                 
vakuutusmaksusaatavista -3,6 -4,3 -1,4 -3,8 -4,6

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 -0,1 0,7 1,1 -0,1

Liikevoitto 18,8 13,5 23,4 23,5 17,5

Verot -4,6 -3,4 -5,5 -6,0 -5,0

Kauden	voitto 14,2 10,1 17,9 17,5 12,5

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA NELJÄNNESVUOSITTAIN

(milj. euroa) 1-3/2011 10-12/2010 7-9/2010 4-6/2010 1-3/2010

Kauden voitto 14,2 10,1 17,9 17,5 12,5

Muut	laajan	tuloslaskelman	erät	verojen	jälkeen:

Myytävissä olevien rahoitusvarojen arvostuksen muutos käypään 
arvoon -25,4 -38,3 8,4 -19,0 17,1

Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos käypään arvoon -10,7 -6,5 -1,3 2,9 9,2

Myytävissä olevien rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan -1,8 3,1 2,6 0,2 0,5

Kauden	laajan	tuloslaskelman	tulos -23,7 -31,6 27,7 1,6 39,3
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OSAVUOSIKATSAUKSEN LIITETIEDOT 

LIITE 1 OSAVUOSIKATSAUKSEN LAATIMISPERUSTEET JA OLENNAISET 
TILINPÄÄTÖSPERIAATTEET

OSAVUOSIKATSAUKSEN 
LAATIMISPERUSTEET

Aktia Oyj:n konsernitilinpäätös on laadittu EU:n hyväk-
symien, kansainvälisten kirjanpitostandardien (Interna-
tional Financial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti.

Osavuosikatsaus 1.1.–31.3.2011 on laadittu IAS 34 
Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti. Osavuosi-
katsaus ei sisällä kaikkea tietoa ja kaikkia liitteitä, joita 
vaaditaan vuositilinpäätökseltä, minkä vuoksi katsauk-
seen tulee tutustua yhdessä konsernin tilinpäätöksen 
31.12.2010 kanssa.

Hallitus hyväksyi osavuosikatsauksen ajalta 1.1. – 
31.3.2011 kokouksessaan 9.5.2011.

Aktia Oyj:n tilinpäätöksen ja osavuosikatsaukset voi 
lukea Aktian kotisivuilta osoitteesta www.aktia.fi.

OLENNAISET TILINPÄÄTÖSPERIAATTEET

Osavuosikatsauksen laadinnassa on noudatettu vuosi-
tilinpäätökseen 31.12.2010 sovellettuja tilinpäätöksen 
laatimisperiaatteita. 

Uusilla tai korjatuilla IFRS-standardeilla tai IFRIC-tulkin-
noilla ei ole ollut vaikutusta konsernin tulokseen, talou-
delliseen asemaan tai tietoihin kaudelta 1.1.-31.3.2011.
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LIITE 3 JOHDANNAISET JA TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET

Suojaavat johdannaiset (milj. euroa)

31.3.2011
Nimellismäärä 

yhteensä
Varat,  

käyvät arvot
Velat,  

käyvät arvot

Käyvän	arvon	suojaus

Korkosidonnaiset 4 068,5 39,1 52,2

Yhteensä 4	068,5 39,1 52,2

Kassavirran	suojaus

Korkosidonnaiset 960,0 30,3 0,4

Yhteensä 960,0 30,3 0,4

Johdannaissopimukset,	jotka	on	arvostettu	tuloksen	kautta	

Korkosidonnaiset *) 7 653,5 74,0 72,4

Valuuttasidonnaiset 139,9 0,7 0,4

Osakesidonnaiset **) 106,6 4,9 4,9

Muut johdannaissopimukset **) 4,2 0,9 0,9

Yhteensä 7	904,3 80,5 78,5

Johdannaissopimukset	yhteensä

Korkosidonnaiset 12 682,0 143,5 125,0

Valuuttasidonnaiset 139,9 0,7 0,4

Osakesidonnaiset 106,6 4,9 4,9

Muut johdannaissopimukset 4,2 0,9 0,9

Yhteensä 12	932,8 150,0 131,1

Suojaavat johdannaiset (milj. euroa)

 31.3.2010
Nimellismäärä 

yhteensä
Varat,  

käyvät arvot
Velat,  

käyvät arvot

Käyvän	arvon	suojaus

Korkosidonnaiset 2 927,5 81,6 32,1

Yhteensä 2	927,5 81,6 32,1

Kassavirran	suojaus

Korkosidonnaiset 960,0 51,3 0,4

Yhteensä 960,0 51,3 0,4

Johdannaissopimukset,	jotka	on	arvostettu	tuloksen	kautta	

Korkosidonnaiset *) 7 031,0 121,7 119,2

Valuuttasidonnaiset 195,9 1,5 1,5

Osakesidonnaiset **) 112,8 1,0 1,0

Muut johdannaissopimukset **) 8,4 0,4 0,4

Yhteensä 7	348,2 124,6 122,0

Johdannaissopimukset	yhteensä

Korkosidonnaiset 10 918,5 254,5 151,6

Valuuttasidonnaiset 195,9 1,5 1,5

Osakesidonnaiset 112,8 1,0 1,0

Muut johdannaissopimukset 8,4 0,4 0,4

Yhteensä 11	235,7 257,5 154,4

*) Korkosidonnaisiin johdannaisiin sisältyvät paikallispankeille välitetyt korkosuojat, jotka kolmansien osapuolten kanssa tehtyjen back-
to-back-suojausten jälkeen olivat 7 307,0 (6 689,0) miljoonaa euroa.

**) Kaikki osakesidonnaiset ja muut johdannaissopimukset koskevat strukturoitujen tuotteiden suojaa.
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Taseen ulkopuoliset sitoumukset
(milj. euroa) 31.3.2011 31.12.2010 31.3.2010

Asiakkaan	puolesta	kolmannen	hyväksi	annetut	sitoumukset

Takaukset 48,8 48,4 49,3

Muut kolmannen hyväksi annetut sitoumukset 4,0 5,5 6,3

Asiakkaan	hyväksi	tehdyt	peruuttamattomat	sitoumukset					

Käyttämättömät luottojärjestelyt 599,2 607,6 531,8

Muut kolmannen hyväksi annetut sitoumukset 8,7 8,8 11,0

Taseen	ulkopuoliset	sitoumukset 660,7 670,4 598,3
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LIITE 4 KONSERNIN RISKIPOSITIOT

Pankkikonsernin vakavaraisuus
(milj. euroa)

Yhteenveto 3/2011 12/2010 9/2010 6/2010 3/2010

Ensisijaiset omat varat 378,3 371,5 371,7 359,8 337,5

Toissijaiset omat varat 205,5 214,1 235,8 227,6 235,4

Omat	varat 583,8 585,7 607,5 587,3 572,9

Luotto- ja vastapuoliriskien riskipainotettu määrä 3 307,8 3 324,4 3 270,3 3 242,6 3 214,5

Markkinariskien riskipainotettu määrä 1) - - - - -

Operatiivisten riskien riskipainotettu määrä 348,6 348,6 312,7 312,7 312,7

Riskipainotetut	erät	yhteensä 3	656,5 3	673,1 3	583,0 3	555,3 3	527,2

Vakavaraisuusaste,	% 16,0 15,9 17,0 16,5 16,2

Ensisijaisten	omien	varojen	suhde,	% 10,3 10,1 10,4 10,1 9,6

Minimipääomavaade 292,5 293,8 286,6 284,4 282,2

Pääomapuskuri (omien varojen ja minimivaateen erotus) 291,3 291,8 320,9 302,9 290,7

1) Ei pääomavaadetta pienen kaupankäyntivaraston vuoksi ja koska nettovaluuttapositioiden yhteenlaskettu määrä on vähemmän kuin 2 % 
omista varoista.

(milj. euroa)

3/2011 12/2010 9/2010 6/2010  3/2010

Osakepääoma 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0

Rahastot 44,6 44,6 44,6 44,6 44,6

Määräysvallattomien omistajien osuus 45,4 44,3 43,4 42,6 32,7

Edellisten tilikausien voitto 95,4 65,8 65,8 65,8 95,8

Kauden voitto 10,5 50,1 41,5 27,2 11,6

 ./. osinkovaraus -5,3 -20,8 -11,1 -7,4 -3,7

Pääomalaina 30,0 30,0 30,0 30,0 -

Yhteensä 383,6 376,9 377,1 365,8 343,9

 ./. aineettomat hyödykkeet -5,2 -5,4 -5,4 -6,0 -6,4

Ensisijaiset	omat	varat 378,3 371,5 371,7 359,8 337,5

Käyvän arvon rahasto -28,7 -16,6 5,0 2,7 21,6

Ylempiin toissijaisiin omiin varoihin kuuluvat lainat 45,0 45,0 45,0 45,0 45,0

Alempiin toissijaisiin omiin varoihin kuuluvat lainat 189,2 185,8 185,9 179,9 168,8

Toissijaiset	omat	varat 205,5 214,1 235,8 227,6 235,4

Omat	varat	yhteensä 583,8 585,7 607,5 587,3 572,9

Pankkikonsernin riskipainotetut sitoumukset, luotto- ja vastapuoliriskit
Kokonaisvastuut 3/2011 (milj. euroa)

Riskipaino Taseen varat
Taseen ulkopuoliset  

sitoumukset Yhteensä

0 % 1 029,4 31,9 1 061,3

10 % 1 104,0 - 1 104,0

20 % 1 067,2 345,8 1 413,1

35 % 5 141,2 93,8 5 235,0

50 % - - -

75 % 587,4 88,4 675,8

100 % 589,2 97,2 686,4

150 % 13,7 1,0 14,7

Yhteensä 9	532,1 658,1 10	190,2

Johdannaiset *) 220,8 - 220,8

Yhteensä 9	752,9 658,1 10	411,0
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Riskipainotetut sitoumukset, Basel 2 (milj. euroa)

Riskipaino 3/2011 12/2010 9/2010 6/2010 3/2010

0 % - - - - -

10 % 110,4 121,2 118,7 119,6 129,0

20 % 227,7 243,1 215,6 235,8 258,6

35 % 1 811,6 1 780,8 1 731,2 1 686,8 1 633,5

50 % - 0,0 0,1 0,1 0,1

75 % 470,3 478,2 488,1 483,6 466,9

100 % 637,0 646,8 665,0 660,7 673,4

150 % 21,2 20,4 24,2 24,9 22,5

Yhteensä 3	278,2 3	290,5 3	242,9 3	211,5 3	183,9

Johdannaiset *) 29,6 33,9 27,5 31,1 30,6

Yhteensä 3	307,8 3	324,4 3	270,3 3	242,6 3	214,5

*) koskee johdannaissopimusten luottovasta-arvoa

Vakavaraisuuslaskennassa hyödynnetään vastuun riskipainon määrittämiseksi Moody’s Investors Service- tai Standard & Poor’s -luottoluokituslaitosten 

luokituksia koskien saamisia valtiolta ja keskuspankeilta, luottolaitoksilta ja sijoituspalveluyrityksiltä sekä katettuja joukkolainoja. Pankkien ja kiinteistö-

vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen riskipaino määräytyy sijaintivaltion luottoluokan mukaan.

Pankkikonsernin riskien riskipainotettu määrä
(milj. euroa)

Vuosi 2010 2009 2008 3/2011 12/2010 9/2010 6/2010 3/2010

Bruttotuotot 208,5 199,4 149,9  

- 3 vuoden keskiarvo 185,9

Operatiivisen	riskin													
pääomavaade 27,9 27,9 25,0 25,0 25,0

Riskipainotettu	määrä,	
Basel	2 348,6 348,6 312,7 312,7 312,7

 
Operatiivisen riskin pääomavaade on 15 % kolmen vuoden bruttotuottojen keskiarvosta.
Operatiivisen riskin riskipainotettu määrä on laskettu jakamalla pääomavaade 8 %:lla.

Operatiivinen riski 31.12.2010 tilanteesta on laskettu ottaen huomioon joulukuussa 2010 voimaan tulleet Finanssivalvonnan standardin 4.3i 
muutokset bruttotuottojen määritelmään.

Finanssi- ja vakuutuskonglomeraatin vakavaraisuus
(milj. euroa)

Yhteenveto 3/2011 12/2010 9/2010 6/2010 3/2010

Konsernin ensisijaiset omat varat 445,3 450,1 439,9 422,7 396,7

Toimialakohtaiset erät 205,5 229,4 265,0 248,3 261,5

Aineettomat hyödykkeet ja erityiset vähennykset -127,6 -131,3 -129,8 -121,5 -118,9

Konglomeraatin	omat	varat	yhteensä 523,2 548,2 575,2 549,6 539,3

Pankkitoiminnan pääomavaade 294,7 296,1 288,9 286,8 284,9

Vakuutustoiminnan pääomavaade 48,1 47,8 47,4 47,3 47,3

Omien	varojen	minimimäärä 342,8 343,9 336,3 334,0 332,1

Konglomeraatin	vakavaraisuus 180,4 204,3 238,9 215,6 207,2

Vakavaraisuusaste,	% 152,6	% 159,4	% 171,0	% 164,5	% 162,4	%

Finanssi- ja vakuutuskonglomeraatin vakavaraisuus on laadittu konsolidointimenetelmällä, ja se perustuu voimassa olevaan rahoitus- ja 
vakuutusryhmittymän valvonnasta annettuun lainsäädäntöön sekä Finanssivalvonnan ohjeisiin.
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LIITE 5 KORKOKATE

(milj. euroa)      1-3/2011 1-3/2010 ∆  % 2010 

Talletukset ja lainat 14,9 14,8 1 % 54,8

Suojaustoimenpiteet, korkoriskinhallinta 11,0 15,1 -28 % 58,3

Muut 8,8 8,6 2 % 36,3

Korkokate 34,7 38,5 -10 % 149,3

Kiinteäkorkoisten sijoitusten tulosvaikutus on jaettu korkoriski- ja luottoriskikomponentteihin. Laskelmissa huomio-
idaan korkoriskikomponentin vaikutus osana suojaustoimenpiteiden tulosta. Luottoriskikomponentin vaikutus on 
osana Muut korkokate erät.

LIITE 6 VAKUUTUSTOIMINTOJEN NETTOTUOTOT

(milj. euroa)      1-3/2011 1-3/2010 ∆ % 2010 

Vakuutusmaksutulo 34,8 26,0 34 % 100,7

Sijoitustoiminnan nettotuotot 7,5 8,6 -13 % 25,5

Maksetut vakuutuskorvaukset -22,2 -22,2 0 % -79,2

Vastuuvelan muutos netto -13,8 -6,3 -120 % -30,6

Henkivakuutusnetto 6,2 6,1 1 % 16,5

Vakuutusmaksutuotot 16,5 14,8 12 % 61,4

Sijoitustoiminnan nettotuotot 0,9 0,8 16 % 3,5

Maksetut vakuutuskorvaukset -12,5 -11,8 -6 % -41,9

Korvausvastuun muutos -0,3 0,6 - -0,3

Vahinkovakuutusnetto 4,6 4,4 6 % 22,6

Helsinki 9.5.2011

AKTIA OYJ

Hallitus
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KÄÄNNÖS

Aktia Oyj:n hallitukselle 

KERTOMUS AKTIA OYJ:N OSAVUOSIKATSAUKSEN 1.1. – 31.3.2011 
YLEISLUONTEISESTA TARKASTUKSESTA

JOHDANTO

Olemme tarkastaneet yleisluonteisesti Aktia Oyj:n taseen 31.3.2011, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, oman 
pääoman muutoksia koskevan laskelman ja rahavirtalaskelman kyseisenä päivänä päättyneeltä kolmen kuukauden 
jaksolta sekä merkittäviä tilinpäätöksen laatimisperiaatteita koskevan yhteenvedon ja muut selostavat liitetiedot. 
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat osavuosikatsauksen laatimisesta ja siitä, että se antaa oikeat ja riittävät tiedot 
EU:ssa käyttöön hyväksyttyjen kansainvälisten tilinpäätösstandardien (IFRS) sekä muiden Suomessa voimassa olevi-
en osavuosikatsauksen laatimista koskevien säännösten ja määräysten mukaisesti. Suorittamamme yleisluonteisen 
tarkastuksen perusteella annamme lausunnon osavuosikatsauksesta.

YLEISLUONTEISEN TARKASTUKSEN LAAJUUS

Yleisluonteinen tarkastus on suoritettu yleisluonteista tarkastusta koskevan standardin 2410 ”Yhteisön tilintarkasta-
jan suorittama osavuosiinformaation yleisluonteinen tarkastus” mukaisesti. Yleisluonteiseen tarkastukseen kuuluu 
tiedustelujen tekemistä pääasiallisesti talouteen ja kirjanpitoon liittyvistä asioista vastaaville henkilöille sekä analyyt-
tisia toimenpiteitä ja muita yleisluonteisen tarkastuksen toimenpiteitä. Yleisluonteinen tarkastus on laajuudeltaan 
huomattavasti suppeampi kuin tilintarkastusstandardien ja -suositusten mukaisesti suoritettava tilintarkastus, ja siksi 
emme pysty sen perusteella varmistumaan siitä, että saamme tietoomme kaikki sellaiset merkittävät seikat, jotka 
ehkä tunnistettaisiin tilintarkastuksessa. Näin ollen emme anna tilintarkastuskertomusta. 

LAUSUNTO

Yleisluonteisen tarkastuksen perusteella tietoomme ei ole tullut mitään, mikä antaisi meille syyn uskoa, ettei osavuo-
sikatsaus anna EU:ssa käyttöön hyväksyttyjen kansainvälisten tilinpäätösstandardien (IFRS) sekä muiden Suomessa 
voimassa olevien osavuosikatsauksen laatimista koskevien säännösten ja määräysten mukaisesti oikeita ja riittäviä 
tietoja yhteisön taloudellisesta asemasta 31.3.2011 ja sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista kyseisenä päivänä 
päättyneeltä kolmen kuukauden jaksolta.

Helsinki 9. toukokuuta 2011

KPMG Oy Ab

Jari Härmälä 
KHT
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