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Osavuosikatsaus 1.1. - 30.6.2005
Kannattavuus parani edelleen

Kausi lyhyesti

Konsernin liikevoitto parani 22,2 % 21,4 milj. euroon (17,5 milj. euroa tammi-kesikuussa 2004)

Tuotot lisdantyivit 5,8 % 59,3 milj. euroon

Kulut laskivat 0,7 % 37,6 milj. euroon

Kulu-tuotto-suhde parani 0,63:een (0,68)

Oman pddoman tuotto (ROE) nousi 14,9 %:iin (12,3 %)

Tulos/osake parani 0,45 (0,34) euroon

Kotitalouksien sadstaminen (talletukset + rahastosadstaiminen) kasvoi 9,5 % 2 372 milj. euroon

Aktia Asset Managementin hallinnoimat varat lisddantyivit 55,2 % 1 329 milj. euroon

Luotonanto kotitalouksille lisddntyi 12,9 % 2 485 milj. euroon

Hypoteekkilainakanta kasvoi 79,3 % 599 milj. euroon

Aktia Hypoteekkipankki laski liikkeeseen toisen kiinteistovakuudellisen joukkovelkakirjalainan euromarkkinoille
Aktian osingonjako oli jakson aikana 8,8 milj. euroa, josta 5,4 milj. euroa (61,5 %) meni sddastopankkisiitioille ja
muille voittoa tavoittelemattomille instituutioille, jotka kanavoivat varat eri muodoissa paikallisyhteisoille

Tulos

Konsernin liikevoitto nousi ensimmadisen puolivuotis-
kauden aikana 21,4 miljoonaan euroon. Voitto kasvoi
3,9 miljoonaa euroa (+22,2 %) edellisvuoden vastaa-
vaan jaksoon verrattuna. Tulosparannus johtui ensi-
sijaisesti kasvaneesta korkokatteesta samalla kun kus-
tannukset laskivat hieman.

Liiketoimintavolyymin kasvu jatkui. Seka otto- ettd
antolainaus kasvoivat edellisvuoden vastaavaa jaksoa
nopeammin.

Luottotappiot olivat edelleen vahiisid. Uusien toimi-
aloittain kohdistettujen 1,0 miljoonan euron luottotap-
piovarausten lisiksi nettomaariisia luottotappioita ei
ollut.

Osuudet omistusyhteysyritysten voitosta lisdantyivat 0,7
miljoonaan euroon.

Tarkastelujakson voitto nousi 16,0 miljoonaan euroon.
Tama merkitsi 4,1 miljoonan euron (+34,1 %) paran-
nusta edellisvuoteen nihden. Konsernin kannattavuus
parani ja oman padoman tuotto (ROE) nousi 14,9
(12,3) prosenttiin.

Tuotot

Konsernin tuotot lisiantyivit 3,2 miljoonaa euroa
(+5,8 %) 59,3 miljoonaan euroon.

Asiakasmarginaalien kaventuminen jatkui sekd anto-
ettd ottolainauksessa. Siitd huolimatta konsernin kor-
kokate parani 3,5 miljoonaa euroa (+9,8 %) 38,7 mil-
joonaan euroon. Taseensuojaustoimenpiteet paransivat
korkokatetta 4,0 (3,0) miljoonalla eurolla puolivuotis-
kauden aikana.

Oman padoman ehtoisista sijoituksista saatavien tuotto-
jen viheneminen 0,6 miljoonalla eurolla johtuu yhtiove-
ron hyvitysjarjestelmisti luopumisesta osinkoverotuk-
sen muutosten yhteydessa.

Palkkiotuotot nousivat 0,5 miljoonaa euroa (+2,7 %)
19,0 miljoonaan euroon. Rahastoista, varainhoidosta ja
arvopaperivilityksestd saatavat palkkiotuotot lisddntyi-
vit selvisti, kun taas maksujenvilityksen palkkiotuotot
vihenivit. Maksuvilityspalkkioiden viheneminen ai-
heutuu suureksi osaksi Otto-automaattijirjestelmaan
siirtymisestd, mika toisaalta vahentia liiketoiminnan
muita kuluja.

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot las-
kivat 0,7 (1,3) miljoonaan euroon. Viime vuoden tuot-
toihin sisiltyi kertaluonteisia eria.

Liiketoiminnan muut tuotot nousivat 0,2 miljoonaa
euroa 0,9 (0,7) miljoonaan euroon verrattuna vastaa-
vaan jaksoon vuonna 2004.

Kulut

Konsernin kulut laskivat 0,3 miljoonaa euroa (-0,7 %)
37,6 miljoonaan euroon verrattuna viime vuoteen.

Henkilostokulut nousivat 6,3 prosenttia 19,4 (18,3) mil-
joonaan euroon. Normaalien sopimuspohjaisten palkan-
korotusten ohella kulujen nousuun vaikuttivat erityisesti
sdastamisen ja sijoittamisen liiketoiminta-alueella tehdyt
panostukset. Kokopdiviresursseiksi laskettuna henkilos-
ton madri oli kesakuun lopussa 728, missi oli 1 resurs-
sin lisdys verrattuna vastaavaan ajankohtaan vuotta
alemmin.

Muut hallintokulut nousivat 7,8 prosenttia 11,5 (10,7)
miljoonaan euroon. Suurimmat kustannuslisiykset liit-
tyivat markkinointi- ja ATK-investointeihin.



Suunnitelman mukaiset poistot pienenivit edelleen 3,5
miljoonasta eurosta 2,1 miljoonaan euroon.

Muutos johtuu ensisijaisesti siitd, ettd aiemmin tehtyihin
perusparannuksiin kohdistuvat poistot loppuivat vuo-
den 2004 aikana.

Liiketoiminnan muut kulut laskivat vastaavaan ajan-
kohtaan 2004 verrattuna 0,8 miljoonaa euroa (-15,2 %)
4,6 miljoonaan euroon. Suurin osa kustannussaastoista
aiheutui Otto-automaattijarjestelmaan siirtymisen joh-
dosta pienentyneistd vuokrakuluista.

Tase ja taseen ulkopuoliset sitoumukset

Kesdkuun 30. pdivdana 2005 taseen loppusumma oli

4 415 (4 105) miljoonaa euroa. Nousu on suora seuraus
vastaavasta antolainauksen kasvusta. Taseen ulkopuoli-
sia sitoumuksia oli 321 (268) miljoonaa euroa.

Saastaminen ja lainaaminen

Liiketoiminnan kasvu jatkui. Seka ottolainaus ettd sias-
taminen kasvoivat nopeammin kuin vastaavana ajanjak-
sona edellisvuonna. Rahastosiastiminen, joka lisdantyi
selvisti ensimmaisen vuosipuoliskon aikana, kasvoi
21,4 prosenttia 876 miljoonaan euroon yleison talletus-
ten noustessa 7,7 prosenttia 2 264 miljoonaan euroon.
Saastaminen (talletukset + rahastopiioma) kasvoi 11,2
prosenttia 3 140 miljoonaan euroon.

Kotitalouksien sddstiminen (talletukset + rahastopda-
oma) kasvoi selvisti, 9,5 prosenttia 2 372 miljoonaan
euroon. Kotitalouksien rahastosddstaminen lisddntyi 25
prosenttia 573 miljoonaan euroon ja kotitalouksien
talletukset kasvoivat 5,4 prosenttia 1 798 miljoonaan
euroon.

Vuoden ensimmadiselld puoliskolla uusia joukkovelka-
kirjalainoja myytiin yleisolle ja instituutioille 76,6 mil-
joonalla eurolla. Vuositasolla uusmyyntia oli 112,1 mil-
joonaa euroa. Aktia Asset Managementin hallinnoimat
varat lisadantyivat 55,2 prosenttia 1 329 miljoonaan
euroon.

Asuntoluottojen kysynti jatkui vilkkaana. Konsernin
antolainaus oli kesakuun lopussa 3 069 miljoonaa
euroa, jossa oli kasvua 323 miljoonaa euroa (+11,7 %).
Suurin osa kasvusta tuli kotitaloussektorilta, jonka
luottokanta kasvoi 283 miljoonaa euroa (+12,9 %)

2 485 miljoonaan euroon. Asuntolainakanta lisddntyi
15,7 prosenttia 2 075 miljoonaan euroon, josta 599
miljoonaa euroa oli hypoteekkilainoja. Hypoteekkilai-
nakannan kasvu oli vuositasolla 265 miljoonaa euroa
(+79,3 %). Paikallisosuuspankit aloittivat Aktia Hypo-
teekkipankin lainojen vilittimisen vuonna 2004. Yh-
teisty® kehittyi suotuisasti vuoden 2005 ensimmaisen
puoliskon aikana.

Luotonanto yrityksille lisadntyi 8,9 prosenttia 381 mil-
joonaan euroon.

Luottotappiot ja -riskit

Konsernin luottotappiot olivat edelleen vahiisid. Jakson
aikana aikaisempina vuosina tehtyjen luottotappioiden
palautuksia kirjattiin 0,4 miljoonaa euroa. Uusia luotto-
tappioita kirjattiin vastaavasti 0,4 miljoonaa euroa. Toi-
mialakohtaisia luottotappiovarauksia nostettiin jakson
aikana 1,0 miljoonalla eurolla, ja ne olivat jakson lopussa
7,2 miljoonaa euroa. Konsernin jarjestimattomat saata-
vat ja nollakorkoiset lainat pienenivit vuodessa 14,2
miljoonasta eurosta 12,9 miljoonaan euroon. Niiden
suhteellinen osuus koko luottokannasta taseen ulkopuo-
liset takaussitoumukset mukaan lukien laski 0,4 pro-
senttiin (0,5 %).

Korkoriskit

Konsernin korkokate reagoi herkasti koronmuutoksiin,
koska luotonanto on padosin sidottu lyhyisiin markki-
nakorkoihin, ja talletukset puolestaan ovat padosin kiin-
tedkorkoisia. Tehdyt johdannaissopimukset on tarkoi-
tettu vihentimaan otto- ja antolainauksen korkosidon-
naisuuksien erilaisuudesta johtuvaa korkokatteen
vaihtelua.

Kuten johdannaissopimuksia esittavastd taulukosta kay
ilmi, suojaamistarkoituksessa tehtyjen korkosidonnais-
ten johdannaissopimusten kohde-etuuksien arvo oli
kesikuun lopussa 4 503 miljoonaa euroa, josta 2 222
miljoonaa euroa oli korkotermiineja ja koronvaihto-
sopimuksia ja 2 281 miljoonaa euroa korko-optiosopi-
muksia. Suurin osa korkotermiinien kasvusta liittyy
lisdttyyn suojaan vililld 3 - 12 kuukautta. Korko-opti-
oiden lisddntyminen johtuu toisaalta aikaisemmin tehty-
jen korkosuojausten pdattymisen korvaavista suojaamis-
toimista ja toisaalta strukturoitujen ja vilitettdvien
johdannaistuotteiden kasvun aiheuttamista suojaus-
toimenpiteista.

Valuutta- ja osakesidonnaisilla johdannaissopimuksilla
suojattujen kohde-etuuksien arvo oli 154 miljoonaa
euroa, josta 54 miljoonaa euroa oli valuuttatermiineja ja
100 miljoonaa euroa osakeoptioita.

Vakavaraisuus

Kesakuun 30. pdivana 2005 konsernin omat varat olivat
320 miljoonaa euroa, josta 208 miljoonaa euroa oli
ensisijaista omaa paaomaa. Katsauskauden voitto sisal-
tyy ensisijaiseen omaan piddomaan, jota pienentdd viime
vuoden osinkotasoa vastaava laskennallinen osinko
katsauskaudelta. Ensimmaiisen vuosipuoliskon aikana
konserni laski lilkkeeseen debentuurilainoja 28 miljoo-
nan euron edestd. Nama sisaltyvit toissijaiseen omaan
pddomaan, johon kuuluu my6s kayvin arvon rahasto.
Toissijainen pddoma kasvoi 113 miljoonaan euroon.
Konsernin riskipainotetut sitoumukset nousivat 11,0
prosenttia 2 212 miljoonaan euroon. Vakavaraisuusaste
oli 14,5 prosenttia ja ensisijaisen oman paioman suhde
riskipainotettuihin sitoumuksiin 9,4 prosenttia.



Henkilosto

Varsinaisen pankkihenkiloston maara kokopaiviisiksi
henkilGresursseiksi muutettuna oli tilikauden lopussa
728 (727), eli 1 resurssin enemman kuin edellisvuonna.
Henkilostod oli jakson aikana keskimaarin 799 (810).

Luottoluokitus

Kansainvilisen luottoluokituslaitos Moody’s Investors
Servicen arvio Aktian luottokelpoisuudesta on A3
pitkaaikaiselle varainhankinnalle, P-2 Iyhytaikaiselle
varainhankinnalle ja C taloudelliselle vahvuudelle,
kaikki vakain nikymin. Tytaryhtionsd Aktia Hypoteek-
kipankki Oyj:n kautta Aktia on laskenut liikkeeseen
pitkdaikaisia kiinteistovakuudellisia joukkovelkakirja-
lainoja, joiden Moody's Investors Servicen antama Aa2-
luottoluokitus on sama kuin parhaaksi arvioidulla
suomalaisella pankilla.

Muut tapahtumat

Saastopankkisaatiot saivat Aktian osakeomistuksestaan
noin 4,5 miljoonan euron osinkotuotot vuodelta 2004.
Saatiot ovat ndin kevain aikana voineet siirtdd merkit-
tdvid summia apurahoina ja tukina paikallistason yhdis-
tyksille ja organisaatioille. Tallainen yhteiskunnallinen
osallistuminen ja vastuu on harvinaista suomalaisessa
elinkeinoelamassa.

Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n toinen 250 miljoonan
euron joukkovelkakirjalainaemissio oli edeltdjansa lailla
menestys. Liikkeeseenlasku alkoi 18. huhtikuuta ja laina
hinnoiteltiin seuraavana pdivina. Laina ylimerkittiin
moninkertaisesti, ja sen merkinti hajautui hyvin eri
puolille Eurooppaa; noin 90 prosenttia merkittiin Suo-
men ulkopuolella. Emission korkea luottokelpoisuus ja
ulkomaisten institutionaalisten sijoittajien kiinnostus
suomalaisia kiinteistovakuudellisia joukkovelkakirjoja
kohtaan tekivit merkintiehdot Hypoteekkipankille
varsin edullisiksi. Laina-aika on kymmenen vuotta.

Vihdin Nummelassa avattiin uusi palvelupiste.

Paikallisosuuspankkien ja sddstopankkien kanssa teh-
tavin yhteistyon lisddminen ja syventiminen jatkuu.
Kyseessi on lihinni riskienhallinnan ja varainhankin-
nan tukeminen.

Kevailla tehty sddstamisen tarjous yhden vuoden talle-
tuksesta 2,4 prosentin korolla, jonka edellytykseni oli
yhta suuri sijoitus sijoitusrahasto-osuuksin, sai hyvin
vastaanoton markkinoilla. Rahastosiddstiminen on
lisiantynyt voimakkaasti ensimmaiselld vuosipuoliskolla
ja sitd on suosinut markkinoiden positiivinen kehitys.

Aktia Rahastoyhtio ja virolainen Hansapank ovat sol-
mineet yhteistyosopimuksen toistensa sijoitusrahastojen
valityksesta. Toistaiseksi yhteistyo koskee lahinna ra-
hastoja Aktia Capital ja Hansa Baltic.

oo se

Saastopankkien vakuusrahasto

Aktia ja kaikki muut sddstopankit kuuluvat sadsto-
pankkien vapaaehtoiseen vakuusrahastoon. Rahaston
tehtdvana on sidstopankkien vakaan toiminnan turvaa-
minen. Rahaston sdiannosten mukaan saastopankit eivat
ole yhteisvastuussa toistensa veloista tai sitoumuksista.
Rahasto on velaton ja 30.6.2005 sen varat olivat 30,7
miljoonaa euroa.

Tapahtumia katsauskauden jdlkeen

Elinkorkolaitos Hereditas lisasi 7. heinikuuta 2005
omistustaan Aktiassa 1 800 000 osakkeella ja omistaa
nyt 10,20 prosenttia osakkeista ja ddnistd. Samana
pdivind Oy Hammarén & Co Ab tuli uudeksi omista-
jaksi hankittuaan 1 800 000 Aktia-osaketta. Yrityksen
osuus osakkeista ja danistd on 5,10 prosenttia.

ForeningsSparbanken AB (publ) vihensi 7. heindkuuta
2005 Aktia-omistustaan 3 400 000 osakkeeseen, mika
vastaa 9,63:a prosenttia osakkeista ja danista.

Aktia nakee ForeningsSparbanken AB:n paitoksen
aloittaa toiminta Suomessa tulevana syksyna mahdol-
lisuutena lisdtd pankkien valistd yhteistyotd entisestdan.
ForeningsSparbanken on sopinut Aktian kanssa toimi-
tilojen vuokraamisesta Mannerheimintie 14:sti ja
kayttaa ylimenokauden ajan Aktian keskuspankki- ja
IT-palveluja.

Laajentaakseen tulopohjaansa Aktia on paittinyt ke-
hittda ja vahvistaa maksukorttitoimintaansa. Toimin-
nasta vastaa 1. syyskuuta alkaen Peter Bockelman, joka
on aiemmin toiminut SEB Kort Finlandin
markkinointijohtajana.

Kauppatieteiden maisteri Robert Charpentier on eron-
nut Aktia Sddstopankki Oyj:n hallituksesta omasta
pyynnostdin 16. elokuuta 20035 siirryttyddn uusiin
tehtaviin.

Nakymat vuodelle 2005

Konsernin korkokatteen odotetaan parantuvan jonkin
verran vuonna 2005. Konsernin koko vuoden tuloksen
arvioidaan ylittivan vuoden 2004 tason.



Tuloslaskelma

(milj. euroa)

Korkotuotot
Korkokulut
Korkokate

Liite

1)

Tuotot oman piddoman chtoisista sijoituksista

Palkkiotuotot
Palkkiokulut

Arvopaperikaupan ja
valuuttatoiminnan nettotuotot
Myytdvissi olevien rahoitusvarojen
nettotuotot

Sijoituskiinteistojen nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot
Muut tuotot yhteensa

Tuotot yhteensa
Henkilostokulut

Muut hallintokulut
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista
ja aineettomista hyodykkeista

Liiketoiminnan muut kulut
Kulut yhteensa

Tulos ennen arvonalentumisia
Arvonalentumiset luotoista ja muista
sitoumuksista

Rahoitusvarojen arvonalentumiset

Osuus omistusyhteysyritysten voitosta
Liikevoitto

Tilinpaatossiirrot

Tilikauden ja edellisten tilikausien verot

Laskennallisen verovelan muutos
Vihemmiston osuus tilikauden
voitosta/tappiosta

Tilikauden voitto

2)

3)
4)
5)

6)
7)

1-6/05

65,4
26,7
38,7

1,2
19,0
2,8

0,7

0,6
1,1
0,9
20,6
59,3
19,4
11,5

2,1

4.6
37,6
21,7

-1,0

0,7
21,4

3,4
1,8

0,1
16,0

Konserni
1-6/04

56,8
21,6
35,2

1,8
18,5
2,7

1,3

0,0
1,2
0,7
20,8
56,1
18,3
10,7

3,5

5,4
37,9
18,2

-0,6

-0,1
17,5

3,4
2,0

0,1
11,9

1-12/04

120,6
48,0
72,6

1,9
35,7
5,4

3,7

0,0
2,2
1,2
39,3
111,8
36,4
21,7

6,7

9,5
74,2
37,7

-2,0

0,2
35,8

-6,3
-7,1

0,2
22,2

1-6/05

58,9
22,2
36,7

1,8
15,6
2,2

0,7

1,2
0,5
1,1

18,7

55,4

18,2

10,7

1,7

5,0
35,6
19,8

-1,0

18,8
7.5
2,9

8,4

Pankki
1-6/04

54,9
21,0
33,9

3,6
16,1
2,0

1,2

0,0
0,5
0,9
20,4
54,4
17,2
10,3

32

5.8
36,5
17,9

-0,6

17,3
-6,6
-3,5

7,2

1-12/04

113,8
43,7
70,0

3,6
30,8
-3,9

3,5

0,0
1,2
1,6
36,8
106,9
34,3
20,5

6,1
10,3
71,2
35,7

-2,0

33,7
14,3
6,1

13,3



Tase

Konserni Pankki
(milj. euroa) Liite 30.6.2005 30.6.2004  31.12.2004 30.6.2005 30.6.2004  31.12.2004
Vastaavaa
Kiteiset varat 2453 543,5 249,8 2453 543,5 249,8
Keskuspankkirahoitukseen
oikeuttavat saamistodistukset 8) 819,1 479,6 628.8 799,7 465,5 614,9
Saamiset luottolaitoksilta 31,8 27,6 16,9 120,4 132,4 179,8
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 3 069,3 2 746,7 2 892,0 2 494,0 2 438,8 2 486,1
Saamistodistukset 9) 53,5 93,4 86,7 55,4 96,2 89,4
Osakkeet ja osuudet 10) 23,5 21,3 22,8 21,5 19,9 21,7
Osakkeet ja osuudet
omistusyhteysyrityksissd 2,8 2,4 2,6 1,9 1,9 1,9
Osakkeet ja osuudet samaan
konserniin kuuluvissa yrityksissa 0,0 52 52 27,6 26,1 24,9
Johdannaissopimukset 11) 4,7 6,6 6,8 4,7 6,6 6,8
Aineettomat hyodykkeet 3,2 2,4 3,6 2,0 2,3 2,3
Aineelliset hyodykkeet 97,8 103,0 100,5 70,5 73,3 71,5
Muut varat 12) 36,3 55,6 37,6 36,3 551 37,5
Siirtosaamiset 27,2 17,9 22,9 27,9 17,9 25,0
Laskennalliset verosaamiset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vastaavaa yhteensa 4 414,5 4105,0 4076,2 3907,2 3 879,4 3 811,6
Vastattavaa
Vieras pidoma
Velat luottolaitoksille ja
keskuspankeille 774,6 845,8 780,5 785,3 890,4 789,1
Velat yleisolle 2263,9 2102,5 2195,8 2273,7 2 106,7 2198,7
Muut velat yleisolle ja
julkisyhteisoille 45,9 98,9 34,0 45,9 98,9 34,0
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 799,5 5622 575,6 301,0 312,7 326,1
Johdannaissopimukset ja
muut kaupan-
kayntitarkoituksessa
pidettdvit velat 13) 4,7 6,6 6,8 4,7 6,6 6,8
Muut velat 14) 92,4 123,5 91,8 90,6 121,7 90,9
Pakolliset varaukset 0,9 0,9 1,1 0,9 0,9 1,1
Siirtovelat 25,8 23,7 21,2 22,6 22,3 19,1
Velat, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla 155,6 126,1 138,8 143,9 111,4 124,2
Laskennalliset verovelat 15) 27,4 17,6 22,7 2,6 - -
Tilinpdétossiirtojen kertyma - - - 74,4 59,3 66,9
4190,8 3907,7 3 868,4 3745,5 3731,0 3656,9
Oma paioma
Osakepdioma 70,6 70,5 70,6 70,6 70,5 70,6
Vihemmiston osuus padomasta 0,8 0,6 0,6 - - -
Ylikurssirahasto 1,9 1,8 1,9 1,9 1,8 1,9
Vararahasto 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1
Kiyvin arvon rahasto 16) 8,6 - - 7,5 - -
Edellisten tilikausien voitto 117,8 104,4 104,4 65,3 60,8 60,8
Tilikauden voitto 16,0 11,9 222 8,4 7,2 13,3
223,7 197,3 207,8 161,8 148,4 154,7
Vastattavaa yhteensa 4 414,5 4105,0 4076,2 3907,2 3 879,4 3 811,6



Taseen ulkopuoliset sitoumukset Konserni Pankki
(milj. euroa) 30.6.2005  30.6.2004 31.12.2004  30.6.2005  30.6.2004 31.12.2004
Takaukset 44,8 43,3 43,6 44,8 43,3 43,6
Muut kolmannen puolesta annetut
sitoumukset 24,3 22,0 23,7 24,3 22,0 23,7
Kayttamattomat luottojirjestelyt 201,4 179,8 160,4 363,7 189,7 169,7
Muut peruuttamattomat sitoumukset 50,1 23,0 32,1 63,4 28,9 40,5
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 320,6 268,1 259,8 496,2 283,9 277,5
Johdannaissopimukset Konserni Pankki
30.6.2005  30.6.2004 31.12.2004  30.6.2005  30.6.2004 31.12.2004
Korkojohdannaiset 4661,1 2 012,6 1916,0 52251 2 306,0 2267,7
Korkotermiinit 1770,0 200,0 50,0 1770,0 180,0 80,0
Koronvaihtosopimukset 460,3 403,4 456,8 1024,3 716,8 778,5
Korko-optiot 2 430,8 1409,2 1409,2 2 430,8 1409,2 1409,2
Ostetut 12154 704,6 704,6 12154 704,6 704,6
Asetetut 12154 704,6 704,6 12154 704,6 704,6
Valuuttajohdannaiset 53,9 44 4 59,7 53,9 44,4 59,7
Valuuttatermiinit 53,9 44,4 59,7 53,9 44.4 59,7
Osakejohdannaiset 201,0 152,2 170,6 201,0 152,2 170,6
Osakeoptiot 201,0 152,2 170,6 201,0 152,2 170,6
Ostetut 100,5 76,1 85,3 100,5 76,1 85,3
Asetetut 100,5 76,1 85,3 100,5 76,1 85,3
Johdannaissopimusten luottovasta-arvo
Korkojohdannaiset 34,0 12,5 19,0 47,1 18,3 27,3
Valuuttajohdannaiset 1,7 -0,2 -0,5 1,7 -0,2 -0,5
Osakejohdannaiset 14,1 8,5 11,2 14,1 8,5 11,2
Johdannaissopimukset yhteensa 49,8 20,8 29,7 62,9 26,6 38,0

Kaikki johdannaissopimukset, lukuun ottamatta 8,7 milj. euron asetettuja koronvaihtosopimuksia, 149,4 milj. euron korko-

optioita ja asetettuja osakeoptioita, on tehty suojaamistarkoituksessa.

Tulos neljannesvuosittain

Korkokate

Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista

Palkkiotuotot
Palkkiokulut

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

Myytdvissi olevien rahoitusvarojen nettotuotot

Sijoituskiinteistdjen nettotuotot

Liiketoiminnan muut tuotot
Tuotot yhteensi

Henkilostokulut

Muut hallintokulut

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja

aineettomista hyodykkeistd
Liiketoiminnan muut kulut
Kulut yhteensa

Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista

Osuus omistusyhteysyritysten voitosta
Liikevoitto

2/2005
19,9
0,2
10,4
1,5
0,4
0,0
0,5
0,3
30,2
9,9
5,7

1,0
2,0
-18,6
1,2
0,3
10,7

1/2005
18,8
1,0
8,5
1,3
0,3
0,6
0,6
0,6
29,1
9,5
-5,8

1,1
2,5
-18,9
0,2
0,3
10,7

4/2004
18,8
0,0
8,7
1,8
2,0
0,6
0,2
28,4
10,4
-5,9

1,6
1,9
19,7
0,7
0,1
8,1

3/2004
18,6
0,0
8,5
1,2
0,4
0,5
0,2
27,1
7,7
4.8

1,6
2.3
16,4
-0,7
0,2
10,2

2/2004
17,7
0,4
8,9
1,5
0,1
0,7
0,5
26,8
9,2
5,1

1,8
2.4
-18,5
-0,5
-0,1
7,7



Konsernin tunnusluvut

(milj. euroa) 30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004
Luottokannan jakautuminen
Kotitaloudet 2485 2201 2 328
Yritykset 381 350 362
Asuntoyhteisot 150 144 151
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 43 38 39
Julkisyhteisot 10 13 12
Yhteensa 3069 2 747 2 892
Riskisitoumukset
Jarjestimattomat saamiset 12,7 13,2 11,3
Nollakorkoiset luotot 0,2 1,0 0,2
Jarjestamattomat/luottokanta
ml. sitoumukset (%) 0,4 0,5 0,4
Tunnusluvut
Tulos/osake " 0,45 0,34 0,63
- pl. kertaluonteiset verot ” 0,45 0,34 0,72
Oma pidoma/osake p.a.” 6,32 5,58 5,87
Oman piddoman tuotto, % (ROE) 14,9 12,3 11,2
- pl. kertaluonteiset verot ” 14,9 12,3 12,6
Kulu-tuotto-suhde ¥ 0,63 0,68 0,66
Osakkeiden maara 35298 050 35258050 35298 050
Osakkeiden maiara keskimaarin kauden
aikana 35298 050 35258 050 35278 050
Henkiloston miird keskimairin kauden
aikana 799 810 803

1) Liikevoitto verojen jilkeen lisittyna/vihennettynd vihemmiston osuudella tilikauden tuloksesta

jaettuna osakkeiden keskimaariiselld lukumairilld vuoden aikana.

2)  Oma pddoma vihennettynd vihemmiston osuudella jaettuna osakkeiden lukumiirilld vuoden

lopussa

3) Liikevoitto verojen jilkeen jaettuna vuoden keskimdaraiselld omalla pidomalla pl. vihemmiston
osuus (katsauskauden avaavan ja pdittavin taseen keskiarvo).

4)  Kulut yhteensi jaettuna yhteenlasketuilla tuotoilla.
5)  Vuoteen 2004 sisiltyy laskennallisen verovelan muutosta koskeva kertaluonteinen era.

Vakavaraisuus

(milj. euroa) 30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004
Ensisijainen oma piddoma 208 191 195
Toissijainen oma padoma
- kdyvin arvon rahasto 9 - -
- Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin
muilla veloilla 104 95 98
Omat varat 320 286 293
Riskipainotetut sitoumukset 2212 1993 2082
Vakavaraisuus, % 14,5 14,4 14,1
Ensisijaisen oman pddoman osuus, % 9,4 9,6 9,4
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Muuttuneet tilinpadtosperiaatteet

Euroopan unionin asetuksen mukaan jisenmaiden porssiyhtididen tulee soveltaa IFRS (International Financial Reporting Standards) -
standardeja vuodesta 2005 alkaen. Aktiassa valmistellaan IFRS:dé4n siirtymistd vuoden 2007 alusta.

Pankkien tilinpaatoskdytintod koskeviin madrayksiin, kuten lakiin luottolaitostoiminnasta, tehdyt muutokset astuivat voimaan
1.1.200S. Uusien médérdysten mukaan pankit voivat tehdi tilinpaitoksensd IFRS-standardien mukaisesti. Luottolaitoslain muutos
edellyttdd rahoitusomaisuuden ilmoittamista todelliseen arvoonsa IFRS-standardeja vastaavalla tavalla, vaikka pankki ei muuten
soveltaisikaan IFRS-standardeja. Siirtymavaiheessa vuoteen 2007 saakka Aktia soveltaa IFRS-standardeja vain luottolaitoslain
edellyttimassa laajuudessa.

Olennaisin muutos Aktian kannalta tilikaudesta 2005 alkaen koskee myytdvissd olevaa rahoitusomaisuutta, joka on
kokonaisuudessaan arvostettava markkina-arvoonsa. Aiemmasta poiketen myos realisoimattomat voitot tulee kirjata.
Tuloslaskelmaan ei merkita realisoimattomia voittoja eikd tappioita, vaan ne kirjataan kdypdan arvoonsa suoraan omaan paiomaan.

Voimassa olevan lainsiadannon seka IFRS 1 -siirtymdstandardin nojalla on kaytetty hyviksi mahdollisuutta esittdd

rahoitusomaisuutta ja sen arvostusta koskevat vertailuluvut aiemmin sovellettujen tilinpdatosperiaatteiden mukaisesti. Jos uusia
tilinpaatosperiaatteita olisi noudatettu vuonna 2004, koko vuoden liikevoitto olisi 0,6 miljoonaa euroa parempi.

Vuoden 2005 tuloslaskelman liitetiedot

1) Korkokate
Aiemmin Rahoituskate, ei sisallollistd muutosta.

2) Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Arvopaperikaupan nettotuotot kasittavat 1.1.2005 alkaen realisoimattomat ja realisoidut myyntivoitot ja -tappiot koskien
saamistodistuksia seka kaupankayntitarkoituksessa pidettavid osakkeita ja osuuksia. Aiemmin tihin sisiltyivit myos
realisoidut myyntivoitot ja -tappiot seki realisoimattomat vaihtuvista vastaavista aiheutuneet tappiot (saamistodistukset,
myyntiin aiotut osakkeet ja osuudet).

Ei muutoksia koskien valuuttatoiminnan nettotuottoja.

3) Myytivissi olevien rahoitusvarojen nettotuotot
Kisittdd 1.1.2005 alkaen realisoidut myyntivoitot ja -tappiot koskien saamistodistuksia sekd myytivissa olevia osakkeita ja
osuuksia.

4) Sijoituskiinteistdjen nettotuotot
Kasittaa tuotot, kulut ja poistot koskien kiinteistojd sekd muussa kuin omassa kiytossa olevien kiinteistoyhteisdjen osakkeita
ja osuuksia. Aiemmin erit kirjattiin toisaalta liiketoiminnan muihin tuottoihin, toisaalta liilketoiminnan muihin kuluihin.

Poistot sisiltyivit aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden poistoihin ja arvonalentumisiin.
Vertailtavuuden saavuttamiseksi vuoden 2004 erit on luokiteltu uudelleen ilman ettid timi vaikuttaisi litkevoittoon.

Konserni Pankki
30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004 30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004
Liiketoiminnan muut tuotot 2,3 2,4 4,7 1,6 1,7 3,4
Liiketoiminnan muut kulut -0,9 -0,9 -1,9 -1,1 -1,1 2,1
Poistot -0,3 -0,3 -0,6 0,0 0,0 0,0
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 1,1 1,2 2,2 0,5 0,5 1,2
5) Liiketoiminnan muut tuotot
Konserni Pankki
30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004 30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004
Liiketoiminnan muut tuotot 0,9 3,1 5,9 1,1 2,6 5,0
- siirretty sijoituskiinteistojen
nettotuottoihin - -2,4 -4,7 - -1,7 -3,4
Yhteensa 0,9 0,7 1,2 1,1 0,9 1,6
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6) Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista

Konserni Pankki

30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004 30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004
Poistot ja arvonalentumiset aineelli-

sista ja aineettomista hyodykkeistad 2,1 3,8 7,3 1,7 3,2 6,1
- siirretty sijoituskiinteist6jen

nettotuottoihin - -0,3 -0,6 - 0,0 0,0
Yhteensi 2,1 3,5 6,7 1,7 3,2 6,1

7) Liiketoiminnan muut kulut

Konserni Pankki
30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004 30.6.2005 30.6.2004  31.12.2004
Liiketoiminnan muut kulut 4,6 6,3 11,4 5,0 6,9 12,4
- siirretty sijoituskiinteistojen
nettotuottoihin - -0,9 -1,9 - -1,1 -2,1
Yhteensd 4,6 5,4 9,5 5,0 5,8 10,3

Vuoden 2005 taseen liitetiedot

Yleista

Seuraavat tase-erdt on luokiteltu uudelleen ja arvioitu markkina-arvoonsa:
- keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset

- saamistodistukset

- osakkeet ja osuudet

8) Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset

Konserni Pankki
30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004 30.6.2005 30.6.2004  31.12.2004
Pidetdan kaupankaynti-tarkoituksessa - 0,7 - - 0,7 -
Pidetdian myyntitarkoituksessa 808,2 478,9 628.,8 789,4 464,8 614,9
- arvostettu kdyvan arvon rahastoon
laskennalliset verot pois lukien 10,9 - - 10,3 - -
819,1 479,6 628.8 799,7 465,5 614,9
Pidetddn erdpdivdin - - - - - -
Yhteensi 819,1 479,6 628,8 799,7 465,5 614,9
9)  Saamistodistukset
Konserni Pankki
30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004 30.6.2005 30.6.2004  31.12.2004
Pidetdan kaupankadyntitarkoituksessa 4,4 1,4 0,0 4,4 1,4 0,0
Pidetdan myyntitarkoituksessa 20,6 61,7 61,6 19,1 60,5 60,5
- arvostettu kdyvan arvon rahastoon
laskennalliset verot pois lukien - - - - - -
25,0 63,1 61,6 23,5 61,9 60,5
Pidetdin erdpdiviin 28,5 30,3 25,1 31,9 34,3 28,9
Yhteensi 53,5 93,4 86,7 55,4 96,2 89,4
10)  Osakkeet ja osuudet
Konserni Pankki

30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004 30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004
Pidetdan kaupankdyntitarkoituksessa - - - . - -

Pidetdan myyntitarkoituksessa 22,9 21,3 22,8 21,7 19,9 21,7

- arvostettu kdyvin arvon rahastoon

laskennalliset verot pois lukien 0,6 - - -0,2 - -
23,5 21,3 22,8 21,5 19,9 21,7

Yhteensi 23,5 21,3 22,8 21,5 19,9 21,7
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11)

12)

13)

14)

15)

16)

Johdannaissopimukset

Kisittdd johdannaissopimuksista suoritetut maksut, jotka aiemmin sisiltyivit muihin varoihin

Konserni Pankki
30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004 30.6.2005 30.6.2004  31.12.2004
4,7 6,6 6,8 4,7 6,6 6,8
Muut varat
Muut varat vihennettyni johdannaissopimuksilla, jotka esitetidn omalla rivillaan.
Konserni Pankki
30.6.2005 30.6.2004  31.12.2004 30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004
Muut varat 41,0 62,2 44.4 41,0 61,7 443
Johdannaissopimukset -4,7 -6,6 -6,8 -4,7 -6,6 -6,8
Yhteensa 36,3 55,6 37,6 36,3 55,1 37,5
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavit velat
Kaisittdd johdannaissopimuksista suoritetut maksut, jotka aiemmin sisiltyivit muihin velkoihin
Konserni Pankki
30.6.2005 30.6.2004  31.12.2004 30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004
Johdannaissopimukset 4,7 6,6 6,8 4,7 6,6 6,8
Kaupankayntitarkoituksessa pidettivit
muut velat - - - - - -
Yhteensi 4,7 6,6 6,8 4,7 6,6 6,8
Muut velat
Muut velat vihennettyni johdannaissopimuksilla, jotka esitetian omalla rivilldan.
Konserni Pankki
30.6.2005 30.6.2004  31.12.2004 30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004
Muut velat 98,1 130,9 98,6 96,2 129,2 97,7
Johdannaissopimukset -4,7 -6,6 -6,8 -4.7 -6,6 -6,8
Yhteensa 93,4 124,3 91,8 91,5 122,6 90,9
Laskennalliset verovelat
Konserni Pankki
30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004 30.6.2005 30.6.2004  31.12.2004
Avaava tase 22,7 15,6 15,6 - - -
Tuloslaskelman kautta tuleva muutos 1,8 2,0 7,1 - - -
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset, jotka on arvostettu
uudelleen kdyvin arvon rahastoon 2,8 0,0 - 2,7 - -
Saamistodistukset jotka on arvostettu
uudelleen kdyvin arvon rahastoon 0,0 0,0 - 0,0 - -
Osakkeet ja osuudet, jotka on arvos-
tettu uudelleen kiyvin arvon rahastoon 0,1 0,0 - -0,1 - -
Paittava tase 27,4 17,6 22,7 2,6 0,0 0,0

Kiyvin arvon rahasto

Uusi erd omien varojen alla. Rahastoon kirjataan myyntitarkoituksessa pidettiavien saamistodistuksien, osakkeiden ja

osuuksien realisoimattomat arvonmuutokset.

Konserni

30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004 30.6.2005
Avaava tase - - - -
Uudelleen arvostetut keskuspankkirahoi-

Pankki
30.6.2004

31.12.2004

tukseen oikeuttavat saamistodistukset 8,1 - - 7,6 - -
Uudelleen arvostetut saamistodistukset 0,0 - - 0,0 - -
Uudelleen arvostetut osakkeet ja osuudet 0,5 - - -0,1 - -
Pdattava tase 8,6 - - 7,5 - -

Helsinki 18. elokuuta 2005
AKTIA SAASTOPANKKI oY]

Hallitus
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Tilintarkastuskertomus

Olemme suorittaneet Aktia Saastopankki Oyj:n voimassa olevien sddnnosten mukaisesti. Konsernin
osavuosikatsauksen 30.6.2005 yleisluonteisen liikevoitto ajalta 1.1. - 30.6.2005 on 21,4 milj. euroa.

tarkastuksen. Mielestimme osavuosikatsaus on laadittu

Helsingissa 18. elokuuta 2005
OY JOE SUNDHOLM & CO AB
KHT-yhteiso

Jan Holmberg, KHT
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