RUUKKI | GROUP

OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.6.2005






SISALLYSLUETTELO
2  Katsauskauden keskeiset tapahtumat ja avainluvut
3  Katsauskauden taloudellinen kehitys liiketoimintaryhmittain
5  Muut olennaiset tapahtumat katsauskaudella
6 Arvio kehitysnakymista
7  Taloudellista kehitysta kuvaavat graafit 2000 - Q2/2005
8  Tuloslaskelmayhteenveto
9  Taseyhteenveto
10  Rahoituslaskelmayhteenveto ja muita keskeisia tunnuslukuja
1" Konsernirakenne

OSAVUOSIKATSAUS RUUKK| l G RO U P 1.1. - 30.6.2005



Katsauskauden keskeiset tapahtumat

Katsauskauden aikana Ruukki Group -konsernin liikevaihto oli
yhteensé 38,7 Me (34,1 Me tilikauden 2004 ensimmaisell& puoliskolla).
Liikevaihto kasvoi edellisen vuoden vastaavaan puolivuotiskauteen

Ruukki Group on paattanyt keskittya 3-5 keskeisen sijoituskohteen
kehittdmiseen. Valittujen kehitysmahdollisuuksien ulkopuolisista
sijoituksista pyritaan irtaantumaan hallitusti.

verrattuna 13 %.
Tama osavuosikatsaus esitetdan kotimaisen laskentakaytannén
Katsauskauden EBITA-tulos oli 4,8 Me (4,7 Me) eli 12,4 % (13,8 %) (FAS) mukaisin periaattein. Mydhemmin kuluvan tilikauden aikana
likevaihdosta. pyritddn myds aiempien vuosineljanneksien tilinpaatostiedot
esittdmaan IFRS-standardien mukaisin periaattein yhtion erikseen
Katsauskauden voitto oli 2,5 Me (1,8 Me) eli 6,4 % (5,4 %) julkaisemassa siirtymatiedotteessa todetulla tavalla. Katsauskauden
likevaihdosta. ja edellisen vuoden vastaavan vertailukauden luvut ovat
tilintarkastamattomia.

Konsernin rahoitusasemassa ei ole katsauskaudella tapahtunut
merkittdvia muutoksia verrattuna edellisen vuoden lopun tilanteeseen.

Katsauskaudella Ruukki Group on keskittynyt aiempien
yritysjarjestelyjen loppuunsaattamiseen ja liikketoimintaryhmien
kehittdmiseen ja laajentamiseen. Katsauskaudella ei ole toteutettu

yritysjarjestelyja.
1-6/05 1-6/04 1-12/04

Liikevaihto 34,1 68,7

likevaihdon muutos-% 3187 % 533 %
Liikevoitto 3,5 6,0

% liikevaihdosta 10 % 9%
Tulos ennen satunnaisia eria ja veroja 29 4,3

% liikevaihdosta 9% 6 %
Katsauskauden voitto 1,8 1,8

% liikevaihdosta 5% 3%
Taseen loppusumma 50,1 56,9
Liiketoiminnan rahavirta 8,8 54
Oman pagoman tuotto, % per annum 26 % 13 %
Sijoitetun padoman tuotto, % per annum 26 % 19 %
Omavaraisuusaste, % 39 % 34 %
Nettovelkaantumisaste, % 45 % 53 %
Bruttoinvestoinnit taseen pysyviin vastaaviin 8,7 15,4

% liikevaihdosta 26 % 22 %
Henkiloston lukumaéra katsauskauden lopussa 332 289
Tilauskanta 18,1 241
Tulos / osake (EPS), keskimaarin, EUR 0,0023 0,0022
Tulos / osake (EPS), keskimaarin, EUR
vaihtovelkakirjojen laimennusvaikutuksella oikaistuna 0,0022 0,0021
Oma paaoma / osake, keskiméaarin, EUR 0,0189 0,0188
Omat osakkeet, konserniyhtién hallussa, kpl 0 3445 000
Omat osakkeet, % osakkeiden lukumaarasta 0,0 % 0,4 %
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Rakentamisen liiketoimintaryhma

Rakentamisen liiketoimintaryhmé on erikoistunut muuttovalmiiden
omakotitalojen suunnitteluun ja valmistukseen koko Suomen alueella.
Rakentamisen liiketoimintaryhmé& on valittu keskeiseksi painopistealueeksi.

Liiketoimintaryhmén toimittamien valmistaloyksikkdjen liikevaihto
tuloutetaan vasta asiakkaalle luovuttamisen yhteydessa, eika
keskeneraisilla tyokohteilla ole siten vaikutusta konsernin katsauskauden
liikevaihtoon eiké tulokseen. Katsauskauden aikana liiketoimintaryhma
luovutti asiakkaille yhteensa 184 muuttovalmista taloa, toisen
vuosineljanneksen luovutusten méaaran ollessa sesonkivaihtelun vuoksi
noin kuudenneksen ensimmaisté vuosineljannesté alempi.
Liiketoimintaryhmén katsauskauden liikevaihto oli 20,5 Me (14,5 Me).
Liiketoimintaryhman tulos ennen konserniliikearvon poistoja (EBITA) oli
4,6 Me (3,3 Me). Vuoden 2004 vastaavan vertailukauden jélkeen
liiketoimintaryhmaén hankittujen osien vaikutus vuoden 2005 liikevaihtoon
on ollut 1,9 Me ja vaikutus EBITA-tulokseen 0,3 Me.

Liiketoimintaryhman tilauskanta on noin 29 Me. Tilauskantaan ei kohdistu
merkittavid riskeja. Liiketoimintaryhman palveluksessa oli katsauskauden
lopussa 102 henkiléa, seka liséksi urakkasopimuksiin perustuen merkittéava
maara ulkopuolisten palvelutarjoajien tyévoimaa. Liiketoimintaryhmaan
kuuluu Pohjolan Design-Talo Oy ja sen tytéryhtié Loginvest Oy, joka
tullaan fuusioimaan Pohjolan Design-Talo Oy:66n todenndkoisesti jo
kuluvan tilikauden aikana.

Rakentamisen 2004
liiketoimintaryhma (milj. EUR) (12kk)
Liikevaihto 30,9

Tulos ennen konserni-

likearvon poistoja (EBITA) 6,8

Puutuoteteollisuuden liiketoimintaryhma

Puutuoteteollisuuden liiketoimintaryhmé on keskittynyt havutukkien
tehokkaaseen jalostamiseen erityyppisiksi sahaustuotteiksi.
Markkinatilanne sahateollisuudessa, sekd myds laajemmin
puunjalostusteollisuudessa, on ollut katsauskaudella haastava.
Katsauskauden lopussa markkinatilanteeseen vaikutti olennaisesti
paperiteollisuuden tyétaistelutoimet, joiden seurauksena liiketoiminnan
tuotot pienenivat normaalitasosta.

Liiketoimintaryhma pystyi markkinahairiéistd huolimatta pitdmaan
sahatuotannon kaynnissa. Sahatuotannon liikevaihto on kasvanut
voimakkaasti verrattuna edellisvuoden vertailujaksoon. Yhtion
kannattavuus on sailynyt niukasti positiivisena. Katsauskauden
liikevaihdosta noin 40 % on kohdistunut vientimarkkinoille, joilla yhtié on
saavuttanut hyvan aseman. Lisaksi merkittdva osa yhtién kotimaisille
asiakkaille toimittamista tuotteista paatyy lopulta ulkomaan markkinoille.
Liiketoimintaryhman katsauskauden liikevaihto oli 11,4 Me (2004
vastaavalla puolivuotiskaudella, siséltden myds sen jélkeen Hirviset
Group Oy:66n siirretyt liilketoiminnat, liikevaihto oli 14,3 Me).
Liiketoimintaryhman tulos ennen konserniliikearvon poistoja (EBITA) oli
0,7 Me (1,4 Me). Katsauskauden jalkimmaisella osalla liiketoimintaryhman
toteuttama kertaluonteinen kauppa lisési liiketoimintaryhmén liikkevaihtoa
1,4 Me ja EBITA-tulosta noin 0,5 Me. Toisaalta osakkuusyhtién myynnista
realisoitui edellisvuoden ensimmaisella vuosineljanneksella
liiketoimintaryhmaén noin 2,0 Me liikevaihto ja nettovaikutukseltaan 1,1
Me kertaluonteinen myyntivoitto.

Liiketoimintaryhméan palveluksessa oli katsauskauden lopussa 34 henkilda.
Liiketoimintaryhmé&an kuuluu Kuusamossa toimiva Lappipaneli -
sahakonserni seka yksittaisia tata ja muita konsernin liketoimintaryhmia
tukevia juridisia yhtigita.
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Puutuoteteollisuuden 2004
liilketoimintaryhma (milj. EUR) (12kk)
Liikevaihto 26,2

Tulos ennen konserni-

likearvon poistoja (EBITA) 1,5

Metalliteollisuuden liiketoimintaryhma

Liiketoimintaryhméssa sovelletaan kaytant6dn modernia
verkostoitumisstrategiaa, jossa tuotantoyhtién kasvu ja markkina-asema
ei perustu vastaaviin kdyttbomaisuusinvestointeihin, vaan investoimiseen
ihmisiin ja osaamiseen. Konseptin mukaisessa tuotannossa yritys toteuttaa
itse vain pienen osan tuotannon koko arvoketjusta, ja suurin osa
toiminnasta on ulkoistettu pitk&aikaisille yhteistydkumppaneille.

Katsauskaudella viennin osuus liiketoimintaryhman lilkkevaihdosta on
ollut puolet. Katsauskauden aikana liiketoimintaryhmaélle aiheutui
ylimaaraisia poikkeuksellisia kuluja uusien tuotteiden suunnitteluun
liittyvista toista seka panostuksista vientimarkkinoiden myynnin
edistamiseen. Liiketoimintaryhmén katsauskauden liikevaihto oli 4,2 Me
(2004 vastaavalla puolivuotiskaudella liikevaihto oli 2,4 Me).
Liiketoimintaryhman tulos ennen konserniliikearvon poistoja (EBITA) oli
0,2 Me (0,2 Me). Vuoden 2004 vastaavan vertailukauden jalkeen
liketoimintaryhmaan hankittujen osien vaikutus vuoden 2005 liikevaihtoon
on ollut 1,5 Me ja vaikutus EBITA-tulokseen 0,1 Me.

Liiketoimintaryhméan palveluksessa oli katsauskauden lopussa 50 henkilda.
Liiketoimintaryhmé&én kuuluvat Pan-Oston Oy ja kesdkuussa 2004 hankittu
Selka-line Oy.

Metalliteollisuuden 2004
liiketoimintaryhma (milj. EUR) (12kk)
Liikevaihto 5,6
Tulos ennen konserni-

liikearvon poistoja (EBITA) 0,3

Sosiaalipalveluiden liiketoimintaryhma

Sosiaalipalveluiden liiketoimintaryhma tarjoaa korkealaatuisia hoito- ja
kuntoutuspalveluita kuntien, kaupunkien, yhteiséjen ja yritysten tarpeisiin.
Ty6ssa hyddynnetédan parhaita hyvaksyttyja menetelmia, kokemuksia
ja palvelutuotannon prosesseja seka tuetaan niiden kehittymista.

Katsauskaudella yhtién toiminta sailyi vakaana. Liiketoimintaryhman
katsauskauden likevaihto oli 2,4 Me (2004 vastaavalla puolivuotiskaudella
likevaihto oli 2,8 Me). Liiketoimintaryhman tulos ennen konserniliikearvon
poistoja (EBITA) oli 0,2 Me (0,3 Me).

Liiketoimintaryhméan palveluksessa oli katsauskauden lopussa 92 henkilda.
Liiketoimintaryhmaéan kuuluvat Jussin Kodit Oy, Mikeva Oy ja
Terveyspalvelut Mikeva Oy.

Sosiaali- ja terveyspalveluiden 2004
palvelutoimintaryhmé (milj. EUR) (12kk)
Liikevaihto 5,0
Tulos ennen konserni-

likearvon poistoja (EBITA) 0,4
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Internet-palveluiden liiketoimintaryhma

Internet-palveluiden liiketoimintaryhmé tarjoaa kansainvalisia hostin-
palveluja ja erikoistuneita high-end-kokonaisratkaisuja internet-palveluihin
vaativille monikansallisille asiakkaille.

Katsauskauden alussa yhteisty® liketoimintaryhmén suurimman asiakkaan
kanssa loppui, minka seurauksena liikevaihto seka kannattavuus laskivt
olennaisesti edellisvuoden tasosta. Poikkeuksellisen heikon ensimméisen
vuosipuoliskon johdosta, liiketoimintaryhmé&n vuoden 2005 liikevaihto
tulee olemaan pienempi kuin vuonna 2004 ja tulos tappiollinen, vaikka
vuoden 2005 jalkimmaisella puoliskolla yhtion tulostaso on saatu
vakautettua tehostamistoimilla ja uusien asiakkaiden my6ta lahelle
nollatasoa. Liiketoimintaryhman katsauskauden liikevaihto oli 0,2 Me
(2004 vastaavalla puolivuotiskaudella liikevaihto oli 0,4 Me).
Liiketoimintaryhman tulos ennen konserniliikkearvon poistoja oli -0,2 Me
(0,0 Me).

Liiketoimintaryhméssa on kolme kokopéaivatoimista tydntekijaa seka
liséksi osa-aikaisia tydntekijoita seka ulkopuolisia yhteistybkumppaneita.
Liiketoimintaryhmaan kuuluu Magentasites Oy seké sen kaksi tytaryhticta.

Internet-palveluiden 2004
liiketoimintaryhma (milj. EUR) (12kk)
Liikevaihto 0,9
Tulos ennen konserni-

liikearvon poistoja (EBITA) 0,1

Huonekaluteollisuuden liiketoimintaryhma

Puukomponentti- ja huonekalutuotannon uudelleenjarjestelyssa konserni
myi vuoden 2004 lopussa konserniyhtididensa Ruukki Wood Oy:n ja
Ruukki Components Oy:n liiketoiminnan kokonaan seké& 90,4 %
tappiollisen Ruukki Furniture Oy:n osakekannasta. Ostajataho oli jarjestelyn
yhteydessé muodostettu uusi yhtié Hirviset Group Oy, jolle lisaksi
sukupolvenvaihdosmenettelylld siirrettiin 100 % Lestijarvelld toimivan
Puusepanliike Hirviset Oy:n osakekannasta. Hirviset Group Oy on
jarjestelyn seurauksena Ruukki Groupin 50 % omistama osakkuusyhtio,
joka on konsernin osavuosikatsaukseen yhdistelty
pagomaosuusmenetelmalla.

Liiketoimintaryhmén toiminnassa merkittdvassé asemassa olevien
massiivipuuhuonekalujen ja -tuotteiden markkinoilla on poikkeuksellisen
vaikea tilanne. Liiketoimintaryhmén katsauskauden tulos on ollut heikko,
minka vuoksi katsauskaudelle on kirjattu yhteenséa noin 0,5 Me tappio-
osuus konsernin rahoituseriin. Hirviset Group Oy:n muodostaman
konsernin liikevaihto oli katsauskaudella 8,4 Me ja tappio ennen
konserniliikearvopoistoja noin 0,6 Me. Tammikuulle 2005 on realisoitunut
poikkeuksellisia kulueria, liittyen osin vuonna 2004 tehtyihin
uudelleenjarjestelyihin.

Huonekaluteollisuuden
liilketoimintaryhma (milj. EUR)

Liikevaihto
Tulos ennen konserni-
liikearvon poistoja (EBITA)

Osakkuusyhtiot

Ruukki Group Oyj omistaa seka suoraan etta tytaryhtididensa kautta
myd&s véhemmistéosuuksia useissa suomalaisissa liketoimintayhtidissa.
Osakkuusyhtitt on yhdistelty konsernitilinpaatokseen
padadomaosuusmenetelmaa kayttden. Osakkuusyhtidista on kirjattu
konserniliikearvojen poistoja katsauskaudella yhteensé 0,1 Me.
Osakkuusyhtididen tulosvaikutus ilman Hirviset Group Oy:ta on ollut
katsauskaudella yhteenséa noin 0,1 Me. Niiden muutaman yhtién, joilta
ei ole saatu katsauskauden tilinpaatdstietoja ja joita ei ole yhdistelty
konsernitilinpaatdkseen, tulosvaikutus on katsauskauden ajalta
marginaalinen.
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Varsinainen yhtiékokous

Yhtién varsinainen yhtiokokous pidettiin 7.6.2005. Uusiksi hallituksen
jaseniksi valittiin Matti Vikkula ja Ahti Vilppula. Yhtién uudeksi
tilintarkastajaksi valittiin KHT-Yhteis6 KPMG Oy Ab.

Yhtiokokous paatti toteuttaa osakkeiden yhdistamisen (ns. reverse split)
suhteessa 1:10 tilikauden loppuun mennessa. Yhtion yhtiojarjestysta
muutettiin hallituksen jasenten lukumaéran seka osakkeiden vahimmais-
ja enimmmaismaarien osalta. Yhtién hallitukselle myénnettiin valtuudet
omien osakkeiden ostamiseen ja osakepddoman korottamiseen
osakkeenomistajien etuoikeudesta poiketen.

Yhtidkokous paatti myds toteuttaa suunnatun osakeannin, yhteensa
12.903.331 osaketta Lappipaneli Oy:n, Pan-Oston Oy:n ja Jussin Kodit
Oy:n myyjille, mink& mukainen osakepddoman korotus rekistergitiin
kesékuun aikana.

Yhtién hallitus valitsi Juha Halttusen jatkamaan hallituksen
puheenjohtajana.

Konserniyhtion hallussa olleet 3.445.000 osaketta myytiin toisen
vuosineljanneksen aikana.

Osakepaédoma ja osakkeet

Ruukki Group Oyj:n osakepadoma katsauskauden alussa oli
13.819.824,10 euroa jakautuen 817.805.476 osakkeeseen. Kesdkuussa
yhtién osakepéddomaa korotettiin varsinaisen yhtikokouksen paatoksella
yhteensa 12.903.331 osakkeella, jotka suunnattiin lisdkauppahintojen
maksamiseksi yrityskauppojen myyjaosapuolille. Katsauskauden lopussa
yhtidon osakepadoma oli 14.037.873,22 euroa jakautuen 830.708.807
osakkeeseen. Katsauskauden jélkeen yhtién liikkeelle laskemien
vaihtovelkakirjalainojen haltijoiden vaihtoilmoitusten perusteella yhtié on
laskenut liikkeelle liséksi 100.003 uutta osaketta, minka jélkeen yhtion
osakkeiden lukuméaara on 25.8.2005 yhteensa 830.808.810 kappaletta,
ja yhtioén osakepdadoma 14.039.563,14 euroa.

Ruukki Groupin osake on 13.6.2003 alkaen ollut Helsingin Porssissa
(OMX, I-lista) ns. senttilistalla, koska sen porssikurssi on alle 0,10 euroa.
Senttilistanoteerauksen vaikutuksesta yhtién osakkeen volatiliteetti on
Helsingin Pérssin keskitasoon verrattuna korkea. Tilikauden 2005
loppupuoliskolla toteutetaan yhtion osakkeiden yhdistéminen suhteessa
1:10, minké& seurauksena yhtién osake poistuu senttilistalta.

Ruukki Groupin osakkeen kurssi vaihteli katsauskauden aikana 0,03
(0,03)ja 0,06 (0,05)euron valilla. Osakkeiden kokonaisvaihto
tarkastelujaksolla oli 331.249.774 (127.056.975) kappaletta, miké edustaa
39,9 % (15,5 %) tarkastelukauden paattymishetken osakekannasta.
Yhtién osakkeen paatdskurssi tarkastelujakson paattyessa 30.6.2005
oli 0,06 (0,04) euroa, johon perustuen yhtion koko 830.708.807
(817.805.476) osakkeen osakekannan markkina-arvo oli 49,8 (32,7)
miljoonaa euroa.

Yhtion osakkeenomistajien lukuméaara 18.8.2005 oli yhteensa 3.326
osakkeenomistajaa.

Yhtié on katsauskaudella tehnyt seuraavat Arvopaperimarkkinalain 2
Luvun 10 pykaldn mukaiset iimoitukset omistusosuuksien muuttumisista:

Oy Herttakakkonen Ab:n 15.3.2005 tekemilld kaupoilla Ruukki Group
Oyj:n osakkeella on Oy Herttakakkonen Ab:n ja sen kanssa samaan
intressiryhmaan kuuluvan Herttadssa Oy:n omistus Ruukki Group Oyj:n
aanimaarastéa ja osakepddomasta ylittanyt yhden neljasosan (1/4).
Herttadssa Oy sekad Oy Herttakakkonen b omistavat Ruukki Group Oyj:n
osakkeita ja Ruukki Group Oyj:n liikkeeseen laskemia vaihtovelka-
kirjalainoja seuraavasti yhteensa 250.737.210 kpl eli 30,66 %.
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Gateway Finland Oy:n (0777262-8) omistusosuus on laskenut 15.3.2005
tehdylla osakekaupalla alle yhden kahdeskymmenesosan (1/20) Ruukki
Group Oyj:n adnimaarasta ja osakepddaomasta. Gateway Finland Oy:n
omistusosuus on 0 osaketta, joka edustaa 0,0 % Ruukki Group Oyj:n
kaupparekisteriin merkitystd osakekannasta ja danimaarasta.

Markku Kankaalan omistusosuus on laskenut 15.6.2005

tehdylla osakekaupalla alle kolmen kahdeskymmenesosan (3/20) Ruukki
Group Oyj:n aadnimaarasta ja osakepddomasta. Markku Kankaalan
omistusosuus on 121.100.000 osaketta, joka edustaa noin 14,6 % Ruukki
Group Oyj:n kaupparekisteriin merkitysta osakekannasta ja d&animaarasta.

Oy Herttakakkonen Ab:n 29.6.2005 tekemilla kaupoilla on Oy
Herttakakkonen Ab:n omistus Ruukki Group Oyj:ssé ylittanyt yhden
kolmasosan (1/3). Oy Herttakakkonen Ab sek& samaan intressipiiriin
kuuluva Kai Makela omistavat Ruukki Group Oyj:n osakkeita seka
lainaosuuksia Ruukki Group Oyj:n liikkeeseenlaskemista vaihdettavasta
padomalainasta ja vaihtovelkakirjalainasta seuraavasti:

Omistaja Osakemaara Osuus
osakepdadomasta

ja aanista

Oy Herttakakkonen Ab ~ 288.657.210 kpl 34,75%
Kai Makela 200 kpl 0,00%
Yhteensa 288.657.410 kpl* 34,75%

*Osakemaara koostuu osakkeista seké vaihdettavan padomalainan ja
vaihtovelkakirjalainan sisaltdmista oikeuksista muuttaa kyseiset
lainaosuudet osakkeiksi

Henkilosto

Ruukki Group -konsernin yhtididen palveluksessa oli katsauskauden
lopussa 290 (332) henkil6a.

Vastuut lisdkauppahinnoista

Ruukki Group Oyj on vuonna 2004 hankkinut Pohjolan Design-Talo Oy:n
osakekannan sopimuksella, jonka mukaisesti Ruukki Group Oyj:lld on
velvollisuus maksaa lisékauppahintaa Pohjolan Design-Talo Oy:n vuosien
2004 — 2006 taloudellisen tuloksen perusteella. Kyseiset lisdkauppahinnat
maksetaan rahana. Katsauskauden lopulla tilikauden 2004 tulokseen
perustuva lisdkauppahinta on kokonaisuudessaan maksettu. Tilikausien
2005 ja 2006 tuloksiin perustuvat lisdkauppahinnat ovat suuruudeltaan
50 % Pohjolan Design-Talo Oy:n voitosta ennen veroja, ja ne tulevat
maksettaviksi kyseisten tilikausien tilinpaatdsten vahvistamisen jalkeen.

Hirviset Group Oy:n osakkeiden hankintaan liittyy yhteistydsopimus,
jonka mukaiset optiot antavat Ruukki Group Oyj:lle toisaalta oikeuden
ja toisaalta (myyjan halutessa) velvollisuuden 31.3.2008 saakka ostaa
Vettenmaa Oy:n omistamat 50 % Hirviset Group Oy:n osakekannasta.
Kyseisen 50 %:n osakeosuuden ostohinnaksi on maéaritelty sopimuksessa
joko 3 Me rahana tai vaihtoehtoisesti 45.000.000 kappaletta Ruukki
Group Oyj:n osakkeita.

Ruukki Group Oyj on vuosina 2003 — 2004 hankkinut osake-enemmistot
Jussin Kodit Oy:ssa, Pan-Oston Oy:ssa ja Lappipaneli Oy:ssé sopimuksilla,
joiden rakenteeseen liittyy Ruukki Groupin velvollisuus maksaa
lisdkauppahintaa kyseisten yhtididen vuosien 2003 — 2006 taloudellisen
tuloksen perusteella. Lisékauppahinnat maksetaan osakevaihtona Ruukki
Group Oyj:n osakkeilla kyseisten tilikausien tilinpaatdsten vahvistamisen
jalkeen. Katsauskauden lopulla tilikausien 2003 ja 2004 tuloksiin perustuvat
lisdkauppahinnat on kokonaisuudessaan maksettu.
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ARVIO KEHITYSNAKYMISTA

Ruukki Groupin asema julkisesti noteerattuna yrittéjyyteen keskittyvana
kehitysyhtiona mahdollistaa uusien yritysjarjestelyjen tekemisen
kannattavan kasvuhakuisen strategian toteuttamisessa.
Liiketoimintayhtididen operatiivisesta johtamisesta vastaa kunkin
sijoituskokonaisuuden oma johto itsenaisesti.

Yhtién strategian mukaisesti liiketoimintoja tullaan keskitta n jatkossa
nykyista harvempiin ja tiivimpiin ryhmiin. Ruukki Group keskittyy jatkossa
3-5 sijoituskohteen kehittdmiseen.

Uudelleenjarjestelyja tehd&an ja yhtion rakennetta selkeytetdan 6-12
kuukauden aikana.

Rakentamisalalla pyritddn varmistamaan tulevan kasvun edellyttdmat
kapasiteetti- ja toimintatarpeet. Sahateollisuudessa on paatetty jatkaa
tuotannollisia investointeja tuottavuuden ja kannattavuuden
parantamiseksi, minka pitaisi vaikuttaa positiivisesti vuoden 2006 alusta
alkaen ja minka seurauksena rahoitusta on uudelleenjérjestelty
katsauskauden jélkeen. Huonekalualan poikkeuksellisen vaikean
markkinatilanteen johdosta asetetuista liikevaihtotavoitteista tullaan
oletettavasti jagdmaéan ja tulostaso tulee olemaan heikko.

OSAVUOSIKATSAUS
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Konserni- ja osakkuusyhtididen arvostukset tullaan loppuvuoden aikana
kaymaan lapi IFRS-laskentaperiaatteiden mukaisesti perustuen kunkin
sektorin paivitettyihin tulevaisuuden kassavirtaodotuksiin. Tdméan
seurauksena on mahdollista, etté arvoja tarkistetaan.

Konsernin koko tilikauden liikevaihdon ennakoidaan olevan nykyisella
rakenteella noin 80 miljoonan euroa. Suhteellisessa kannattavuudessa
ei oleteta tapahtuvan tilikauden 2005 jalkimmaisella puoliskolla
katsauskauden tilanteeseen verrattuna merkittédvid muutoksia
lukuunottamatta huonekaluteollisuuden heikentynytta
kannattavuusnakymaa.

Yhtién varsinaisen yhtiokokouksen paatdksen mukaisesti tilikauden
toisella puoliskolla tullaan toteuttamaan osakkeiden yhdistdminen
suhteessa 1:10, minka seurauksena yhtion osake poistuu senttilistalta.

1.1. - 30.6.2005



TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT GRAAFIT
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TAULUKKO-OSA

Taulukko-osassa esitetdan Ruukki Groupin konsernin luvut katsauskaudelta ja sen paattymispaivalta 30.6.2005, seké vertailukausilta. Taloudelliset luvut
on esitetty kotimaisen tilinpaatoskaytannén (FAS) mukaisesti. Esitetyt luvut ovat tilintarkastamattomia.

Osakkuusyhtict on yhdistelty konsernitilinpaatokseen paddomaosuusmenetelmas kayttden. Osakkuusyhtidista on kirjattu konserniliikearvojen poistoja
katsauskaudella yhteensé 0,1 Me. Osakkuusyhtididen tulostiedot on yhdistelty katsauskauden tilinpaatokseen vélitaseen 30.6.2005 perusteella
padomaosuusmenetelmalla siltd osin, kun valitilinpaatostietoja on ollut saatavilla. Yhdistelemattémien yhtididen tulosvaikutus ei ole yhtién saamien tietojen
perusteella merkittéava. Yhdisteltyjen osakkuusyhticiden tulosvaikutus Ruukki Groupin konsernituloslaskelmassa on ollut katsauskaudella yhteensa -0,4
Me, mika on esitetty konsernin rahoitustuotot ja -kulut ryhmassa ja miké koostuu pasosin Hirviset Group Oy:n tappio-osuudesta.

TULOSLASKELMAYHTEENVETO

1000 EUR
1-6/04 1-12/04
6kk 12kk
Liikevaihto 38 693,9 34 099,6 68 685,2
Valmistevaraston muutos 600,1 24316
Liiketoiminnan muut tuotot 189,9 490,6
Suunnitelman mukaiset poistot -717,4 -1572,8
Arvonalentumiset osakkuusyhtidissa 0,0 -416,2
Liiketoiminnan kulut -29 450,8 -62 087,2
Liikevoitto ennen konserniliikearvon poistoja 4721,3 7 531,2
Konserniliikearvon poistot -1222,3 -1 550,8
Liikevoitto 3499,0 5980,4
Arvonalentumiset muut osakkeet 0,0 -134,2
Osuudet osakkuusyhtidista -209,6 -623,4
Rahoitustuotot ja -kulut -348,4 -937,6
Tulos ennen satunnaiseria 29410 4.285,2
Tulos ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja 2941,0 4.285,2
Verot -986,9 -2 358,7
Laskennallisen verovelan muutos -2,1 -51,7
Tulos ennen vahemmistéosuuksia 1952,0 1874,8
Vahemmistéosuudet -118,6 -106,7
Tulos 2 465,3 1833,5 1768,1
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TASEYHTEENVETO

1000 EUR
30.6.2004 31.12.2004

VASTAAVAA

Pysyvat vastaavat

Aineettomat hytdykkeet 14 183,4 16 892,1
Aineelliset hyodykkeet 8128,9 6578,9
Sijoitukset 43443 6729,6
Pysyvat vastaavat yhteenséa 26 656,6 30 200,6
Vaihtuvat vastaavat

Vaihto-omaisuus 10 004,4 10 758,4
Saamiset 9 363,0 8420,8
Rahat ja pankkisaamiset 4089,0 7 553,9
Vaihtuvat vastaavat yhteenséa 23 456,4 26 733,1
Vastaavaa yhteensa 53 448,3 50 113,0 56 933,7

VASTATTAVAA

Osakepasoma 13819,8 13 819,8
Muu oma pdédoma 1618,5 1560,0
P&aomalaina 525,7 73671
Oma p&aoma yhteensa 15 964,0 227469
Vahemmistdosuudet 987,5 50,1
Vieras pdaoma

Pitkaaikaiset velat 8571,3 5673,2
Saadut ennakot 8525,3 11 761,9
Muut lyhytaikaiset velat 15 887,1 16 474,2
Lyhytaikaiset velat yhteensa 24 412,4 28 236,1
Laskennalliset verovelat 177,8 2274
Vieras padoma yhteensa 33161,5 34 136,7
Vastattavaa yhteensa 53 448,3 50 113,0 56 933,7
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RAHOITUSLASKELMAYHTEENVETO

1000 EUR

Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto 3499,0 6 397,0
1939,0 -1862,0

3271,0 820,0

Oikaisut liikevoittoon
Nettokayttdpadoman muutos

Liiketoiminnan rahavirta 8709,0 5 355,0

Investointien rahavirta -7 875,0 -7 914,0

Rahoituksen rahavirta 1829,0 8687,0

Rahavarojen muutos 2663,0 6128,0

MUITA KESKEISIA TUNNUSLUKUJA

1-6/04 1-12/04
Bkk 12Kk

Bruttoinvestoinnit

Tilauskanta, MEUR

Henkiloston keskiméaarainen lukumaara

Tulos/osake, EUR

Tulos/osake, EUR, laimennusvaikutuksella oikaistuna

8709,0 15 362,6
18,1 241
323 315

0,0023 0,0022
0,0022 0,0021

Oma paaoma/osake, EUR 0,0189 0,0188
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KONSERNIRAKENNE

my&hemmasté paivamaarasta.

Yhtié on muodostanut kirjanpitolain 6. luvun tarkoittaman konsernin 1.7.2003 alkaen, ja eri yhti6t on liitetty kirjanpidollisesti konserniin mainitusta tai

RUUKKI GROUP OYJ

20-50%

OSAKKUUSYHTIOT

merkittdvimmat omistukset:

- Arc Technology (37,4 %)

- Cybersoft Oy (37,5 %)

- Logium Oy (38 %)

- Oplax Oy (24,5 %)

- Soft Start Oy (45,7%)

- Stellatum Oy (34 %)

- Valtimo Components Oyj (39,9 %)
- Widian Oy (39,6 %)

OSAVUOSIKATSAUS
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- Loginvest Oy (100 %)

100% RUUKKI-YHTIOT OY LIKETOIMINTARYHMA

- Lappipaneli Oy alakonserni (100 %)
- Ruukki Wood Oy alakonserni (100 %)
- Utawood Oy (52,4 %)

METALLITEOLLISUUDEN

100% LIIKETOIMINTARYHMA
- Pan-Oston Oy (100 %)
- Selka-line Oy (100 %)
SOSIAALIPALVELUIDEN
100% POHJANRANTA OY LIIKETOIMINTARYHMA
- Terveyspalvelut Mikeva Oy (100 %)
- Mikeva Oy (100 %)
- Jussin Kodit (100 %)
INTERNETPALVELUIDEN
99,985% MAGENTASITES OY LIKETOIMINTARYHMA
- MobileCRM Oy (100 %)
- Magenta International Hosting Inc. (100 %)
. HUONEKALUTEOLLISUUDEN
50% (*) HIRVISET GROUP OY LIIKETOIMINTARYHMA

- Hirviset Oy (100 %) * Optio nostaa omistusosuus 100%:iin
- Ruukki Furniture Oy (Hirviset Oy 90,4%)

RUUKKI | GROUP



Ruukki Group Oyj

Oulunsalo

Lentokatu 2
FIN-90460 Oulunsalo
Puh. (08) 554 1133

Espoo

Tekniikantie 12
FIN-02150 Espoo
Puh. (09) 2511 100

Y-tunnus: 0618181-8
information@ruukkigroup.fi
www.ruukkigroup.fi



