Vuonna 2018 alkaneet Etel&-
Afrikan toimintojemme
operatiiviset haasteet

jatkuivat uutenakin vuonna.
Neljannekselle osui toiseksi
alhaisin sopimushinta viimeisten
yhdeksén neljanneksen aikana,
mik& vaikutti myyntimaariin ja
likevaihtoon vuoden kolmen
ensimmaisena kuukautena.
Erikoismetallisegmentti suoriutui
hyvin, vaikka matalahiilisen
ferrokromin markkinahinnat
ovat laskeneet. Tasté vaikeasta
toimintaymparistosta huolimatta
Yhti6 keskittyy parantamaan
operatiivista ja taloudellista
tulostaan.

Guy Konsbruck
Toimitusjohtaja




EPASUOTUISAT LIIKETOIMINNALLISET OLOSUHTEET
VAIKUTTIVAT TULOKSEEN

Q1/19 Q1/18 2018
Liikevaihto MEUR 41.3 50.2 194.0
Kayttokate MEUR -4.8 -0.7 -1.0
Liikevoitto MEUR -6.6 -2.4 -14.1
Tulos ennen veroja MEUR -7.2 -2.5 -18.5
Voitto jatkuvista toiminnoista MEUR -7.5 -1.9 -18.6
Voitto lopetetuista toiminnoista MEUR 0.0 0.0 0.0
Tulos MEUR -7.5 -1.9 -18.6
Osakekohtainen tulos EUR -0.03 0.01 -0.07
Kayttokate% % -11.6 -1.4 -0.5
Liikevoitto-% % -16.1 -4.7 -7.3
Tulos% % -17.5 -5.0 -9.6
Henkildstoé kauden lopussa 1052 1015 1061

VUODEN 2019 ENSIMMAISENDSINELJANNEKSEN YHTEENVETO

x Heikommat ferrokromin hinnat ja alhaisemmat myyntimaarat yhdessa neljannekselle
ominaisten piirteiden kanssa johtivat edeltavaa vuwtkompaan tulokseen;

X Neljanneksen liikevaihto supistui 17,7 prosentilla 41,3 (Q1/2018: 50,2) miljoonaan euroon
edeltavaan vuoteen verrattuna matalampien hintojen ja myyntimaarien takia;

x Jalostettujen tuotteiden myynti laski 4,4 prosentilla 22 @3P22018: 23.284) tonniin;

x Kaivostoiminnan tuotanto laski 21,9 prosentilla 108.905 (Q1/2018: 139.478) tonniin;

x Kayttokate oli-4,8 (Q1/2018:0,7) miljoonaa euroa ja kayttokateprosentti-bli,6 prosenttia
(Q1/2018:-1,4);

x Liikevoitto oli -6,6 (Q1/2018:2,4) miljoonaa euroa ja liikevoittoprosentti eli6,1 prosenttia
(Q1/2018:-4,7 %);

x Katsauskauden tulos jatkuvista toiminnoista8J6 (Q1/2018:1,9) miljoonaa euroa;

x Liiketoiminnan rahavirtali -4,1 (Q1/2018: 1,2) miljoonaauroa

x Korollinen nettovelkdikvidien varojen vahentamisen jalkekasvoi 11,9 (31.3.2018: 3,3)
(31.12.2018: 12,3) miljoonaan euroon;

x Konsernin rahavarat olivat 31. maaliskuuta 10,5 (31.3.2018: 10,5) (31.12.2018: 12,1)
miljoonaa euroa.

MARKKINANAKYMAT VUODHEN ZOISELLA NELJANNEKSELLA

Etel&Afrikan ferrokromin sopimushinta kasvoi toiselle neljannekselle 7,1 prosentilla 1,20
Yhdysvaltain dollariin paunaltalaman kasvun odotetaan parantavan toisen neljanneksen tuloksia
edeltavasta neljanneksedbaitsi etta mnat paraneat, myodsYhtion myyntimaarierodotetaarolevan
suurempiatoisella neljannekselldYhteisyrityspartnerin osuuden hankinBynergy Africata tulee
vaikuttamaan positiivisesti  toisen neljanneksenlokseen hallinnan vaihtumisen myoéta
Rautametalliseosliiketoiminnan olosuhteet pysyitenkin haastavina.



Toimitusjohtaja Guy Konsbruck

Vuonna 2018 alkaneet Eteifrikan toimintojemme operatiiviset haasteet jatkuivat uutenakin
vuonnaNeljannekselle osui toiseksi alhaisin sopimushinta viimeisten yhdeksan neljanneksen aikana,
mik& vaikutti myyntimaariin ja liikevaihtoon vuoden kolmen ensimmaisené kuukautena.

Erikoismetallisegmentsuoriutui hyvin, vaikka matalahiilisen ferrokromin rkkinahinnat ovat
laskeneet ja myyntiméarat supistuné@ttié on mukauttanutuotantomaariddn markkinakysynnan
mukaan tehokkaan varastonhallinnaroksi

Johtoryhma keskittyy yhdessa operatiivisten yksikdiden kanssaAft#an tuloksenparantamiseen.
Turnaroundstrategian kayttoonoton jalkeen Etélfrikan kaivokset alkoivat tuottaa positiivisia
tuloksia ensimmaisen neljanneksen loppua kohdeséksi kassanhallinta oli Yhtion keskeisia
prioriteetteja neljanneksen aikanduloksista huamatta harkittu kayttopddoman hallinta on
mahdollistanut Yhtion kassavirran pitdmisen tasaisena.

Etel&Afrikan ferrokromin sopimushinta kasvoi toiselle neljannekselle 7,1 prosentilla 1,20
Yhdysvaltain dollariin paunaltalaman kasvun odotetaan parantavaisen neljanneksen tuloksia
ensimmaisestaeljanneksestddintojen kohentumisen lisdksi myds Yhtion myyntimaarien odotetaan
olevan suurempia toisella neljannekseVateisyritys Synergy Africdoppuosuudertankinnalla tulee
olemaan Kkertaluontoinen positiivinen vaikutus toisen neljanneksen tulokseen. On kuitenkin
korostettava, ettd Etelifrikan liiketoimintaymparistolld, jossa energian saatavuus on niukkaa ja
enepgia on kallista, on merkittéava rajoittava vaikutus Mogalen sulaton tulokseen

Tasta vaikeasta toimintaymparistdsta huolimatta Yhtio keskittyy parantamaan operatiivista ja
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YHTEENVETO TULOKSISTA

MARKKINAKATSAUS

Ruostumattoman teréksamaailmanlaajuinekysynta
kasvoi 2,7prosentilla vuoden 2019 ensimmaisella
neljannekselld, jkasvunennakoidaagatkuvan
samaan tahtiitoisella neljannekselld/uotta
aikaisempaan verrattuna ferrokromin hinnat pysyivé
yleisesti ottaemaltillisellatasolla Sopimushinnan
laskettua ensimmaiselfieljanneksella Kiinan spot
hintojen laskusuuntaisen liikehdinnan takia tilanteer
odotetaan kaantyvamusujohteiseksi toisella
neljanneksellgkun ferrokromin neuvoteltu
sopimushintanousil,20 Yhdysvaltain dollariin
paunalta Kiinan parempien spointojen siivittamana.
Vuoden 2019 keskihinnat ovat kuitenkin yha vuode
takaista matalammat.

Q1 2019 VERRAUNA Q1 2018:AAN
Aikaisempianeljanneksia vastaavasti
rautametalliseosliiketoiminta painoi yh& konsernin
tulosta huomattavastayttokatelaski-4,8 (-0,7)
miljoonaan euroogksinomaan
rautametalliseosliiketoiminnan tappion takia.
Sopimushintojen lasku yhdesséa tuotannon 22,2
prosentin ja myyntimaarien 33,8 prosentin
supistumisen kanssa vaikutti neljanneksen tuloksee



KEHITYS LIIKETOIMINTASEGMENTEITTAIN

ERIKOISMETALLISEOSLIIKETOIMINTA

Erikoismetallisegmentin tunnusluvut

Q1/19 Q1/18 Vuositasolla 2018

Liikevaihto MEUR 22.2 24.9 -10.8% 96.1
Kayttokate MEUR 2.0 2.7 12.6
Liikevoitto MEUR 1.4 2.2 10.8
Kayttokate% % 9.0 10.8 13.1
Liikevoitto-% % 6.4 8.9 11.2
Myynti Tonnia 7,044 7,901 -10.8% 29,467
Tuotanto yhteensa Tonnia 24,439 24,580 -0.6% 95,388

Kaivostoiminta Tonnia 17,286 15,758 9.7% 64,461

Jalostus Tonnia 7,153 8,822 -18.9% 30,927
Henkilosto 521 495 526

TULOSERRATTUNA VUODEN 2018 ENSIMMAISEEN NELJANNEKSEEN
Matalammat myyntimaarat ja laskeneet markkinahinnat supistivat kayttokatetta.

X Ensimmaisen neljanneksen liikevaihto laski 10,8 prosentilla 22,2 (24,9) miljoonaan euroon
paaasiassa myyntimaarien 10,8 proseptenenemisen seurauksena,

X Vaikka tuotanto pysyi vakaana, Kavakin ja Tavasin kaivostoinmikaavuadoivensi Saksan
EWW-tuotantolaitoksen pienempi tuotanto;

x Nama tekijat johtivat siihen, etta kayttokate laski 2,0 (2,7) miljoonaan eurdidejaitto
14 (2,2) miljoonaan euroon ensimmaisella neljanneksella.

RAUTAMETALLISEOSLIIKETOIMINTA

Rautametalliseossegmentin tunnusluvut
Q1/19 Q1/18 Vuositasolla 2018

Liikevaihto MEUR 18.9 24.9 -24.3% 97.0
Kayttokate MEUR -5.5 -2.2 -8.1
Liikevoitto MEUR -6.8 -3.4 -19.30
Kayttokate% % -29.2 -8.7 -8.4
Liikevoitto-% % -36.0 -13.6 -19.9
Myynti Tonnia 15,208 15,383 -1.1% 71,100
Tuotanto yhteensa Tonnia 107,965 145,630 -25.9% 556,142

Kaivostoiminta Tonnia 91,619 123,720 -25.9% 484,949

Jalostus Tonnia 16,346 21,910 -25.4% 71,193

HENKILOSTO 438 452 443




TULOS VERRATTUNA VUODEN 2018 ENSIMMAISEEN NELJANNEKSEEN
Markkinavoimat yhdesddeikompilaatuisesta malmista, korkeammista energiakustannuksista ja
teknisistéongelmista aiheutuvan heikon operatiivisen tuloksen kanssa johtivat katgeikabgen
kasvamiseen vuoden takaisesta.

X Ferrokromin matalampi sopimushinta ja kromimalmin myyntimaarien huomattava
supistuminen johtivat ensimmaisen neljanneksen liikevaihdgd @osentin laskuun 18,9
(24,9) miljoonaan euroon.

x Erilaiset tekniset ongelmat Eteffrikan toiminnoissgohtivat tuotantoméaaries25,9
prosentin supistumiseen;

x Nama tekijatvaikuttivat voimakkaastkayttOkateeseenjoka laskihuomattavasts,5 (-2,2)
miljoonaan euroon.

YHTEISYRITYS

Yhteisyrityksen tunnusluvut (Afarakin osuus)
Q1/19 Q1/18 2018

Liikevaihto MEUR 2.4 4.5 14.8
Kayttokate MEUR -0.2 -0.4 -0.8
Liikevoitto MEUR -0.4 -0.7 -1.6
Rahoitustuotot jakulut MEUR

-0.3 -0.3 -1.1
Tilikauden tulos MEUR -0.9 -1.0 2.7
Kayttokate% % -8.9 -9.3 -5.7
Liikevoitto-% % -15.5 -15.5 -10.6

TULOS VERRATTUNA VUODEN 2018 ENSIMMAISEEN NELJANNEKSEEN

T Stelliten ja Mecklenburgimyyntimaarien lasku ja matalammat hinnat pudottivat Afakin
osuuden yhteisyrityksen ensimmaisen neljanneksen liikevaihdosta 2,4 (4,5) miljoonaan
euroon.

¥ Kannattavuuteen vaikuttivat negatiivisesti huomattavasti matalammat tugeanto
myyntimaarat Stelliteja. Mecklenburgin kaivok#ia, vaikka se pysytteNiime vuoden
tasolla;

T Afarakinosuus yhteisyrityksen ensimmaisen neljanneksen kokonaistulokse§t® ¢li,0)
miljoonaa euroa.

TASE, RAHAVIRTA JA RAHOITUS

Konsernin taseen loppusumma 31.3.2019 oli 251,2 (262,0) (31.12.2018: 258,6) miljoonaa euroa ja
nettovarat yhteensa 145,7 (159(31.12.2018: 150,8) miljoonaa eurd&eljanneksen aikana eri
valuutassa toimivista tytaryhtidista johtuvissa kurssieroissa tapahtui positiivista kehitysta, kun ne
vahenivat 2,3-1,4) miljoonalla eurollaKonsernin rahavarat 31.3.2018 olivat 10,5 (10,5)

(31.122018: 12,1) miljoonaa eurokiiketoiminnan rahavirta oli ensimmaiselld vuosineljanneksella
4.1 (1,2) miljoonaa euroa.



Omavaraisuusaste oli 58 prosenttia (64,6 %) (31.12.2018: 59/&f&tkin nettovelkaantumisaste
ensimmaisen vuosineljannekdepussa kasvoi 8,2 prosenttiin (2%) (31.12.2018: 7,7 %), ja
korollinen nettovelka oli yhteensa 22,4 (13,9) (31.12.2018: 24,4) miljoonaa euroa.

INVESTOINNIT, YRITYSOSTUYYANIT

Kayttbomaisuusinvestoinmituoden 2019 ensimmaiselld neljanneksella olivat 1,2 (2,6) miljoonaa
euroajoista suurin osali TMS:ss4, joka jatkaiikastushiekan kasittellgitokseen investoimista
Kavakin kaivoksella.

KOHDISTAMATTOMAT ERAT

Vuoden 2019 ensimmaiselld vuosineljannekskilyttokate segmenteille kohdistamattomista erista
oli -1,3 ¢1,2) miljoonaa euro&ayttokatteesta0,2 (-0,2) miljoonaa euroa liittyliiketoiminnan
nettokuluihinMagnohromissa.

HENKILOSTO

Vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen lopussa Afarakilla oli 1.052 (1.015) tyontékgdan
2019 ensimmaisella neljanneksella henkildstoa oli keskiméarin 1.051 (1.008).

VASTUULLISUUS

Vuoden 2019 ensimmaisten kolmen kuukauden aikana ei kirjattu ykuééamaan johtaneita
tapaturmiaKaikkien yksikdiden eritoten Mogale, turvallisuudessgapahtui huomattavaa edistysta.
Vuoden2019ensimmaiselld neljanneksella kirjattiin 9 (Q1/2018: 14) tydtapaturmaa, joista 2
(Q1/2018: 6) johti tydtuntien menettamisebidma tydtapaturmat johtivat 138:aan (Q1/2018: 169)
menetettyyn tydpaivaan, mika laski tapaturmien takia menetettyjen tydturteéem 82:een vuoden
takaisesta 8,7:sta.

Yhtio jatkaa sijoittamista turvavarusteiden parantamiseen ja tehostettujen toimintaperiaatteiden ja
menettelytapojen kayttdonottoon seka koulutushankkeisiin kaikissa laitoksissaan.

OSAKKEET JA OSAKKEENOMISTAJAT

31. maaliskuuta 2019 Afarak Group Oyj:n rekisterodity osakkeiden maara oli 263.040.695
(263.040.695) ja osakepadoma oli 23.642.049,60 (23.642.049,60) euroa.

31.3.2019 Yhtion hallussa oli 1.887.494 (2.387.494) omaa osaketta, mik& vastaa noin 0,72sprosent
(0,91 %) rekisterdidystad osakemaarastétion hallussa olevien omien osakkeiden vaheneminen
littyy Yhtion tekemiin osakesiirtoihin31. maaliskuuta 2019 ulkona olevien osakkeiden
kokonaismé&aéara, johon ei sisally Yhtion hallussa olevia omia osakké&i2f1.153.201

(260.186.534).

Yhtion osakekurssi oli katsauskauden alussa NASDAQ Helsingissa 0,74 euroa ja Lontoon porssissa
0,55 puntaakKatsauskauden lopussa osakekurssi oli vastaavasti 0,82 euroa ja 0,66\fundea.
2019 ensimmaisella neljanneksel <KWL|Q RVDNHNXUVVL ROL 1%$6'$4 +HOVLQJL



osakkeelta ja Yhtion markkirarvo 31.3.2019 oli 215,7 (1.1.2019: 191,0) miljoorasoa Samana
ajanjaksona Lontoon porssissd osakekurssi oli 9,38 puntaa osakkeelta ja markkiao

31.3.2019 0l 72,3 (1.1.2019: 190) Miljoonaa puntaa.

Varsinaisen yhtiokokouksen 29.5.2018 tekeman paatdksen mukaisesti hallituksella on valtuutus
hankkia enintddn 15.000.000 omaa osak@&tima valtuutus on voimassa 29.11.2019 saakka. Yhtio ei
ole hankkinut omia og&eitaan vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen aikana.

Lisaksi ylimaaraisen yhtiokokouksen 12.11.2018 tekemén paatoksen mukaisesti hallituksella on
valtuutus hankkia enintd&n 31.500.000 omaa osaketta Afarakin osakkeenomistajille tehtavalla
vapaaehtoisellastotarjouksella 1,015 euron osakekohtaisella hinnaliana valtuutus on voimassa
31.5.2019 saakka. Yhtio ei ole hankkinut omia osakkeitaan vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen
aikana.

RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Afarakintaloudelliseen tulokseen vaikuttavat kaiyagilatte ja mineraaliliiketoiminnan yleiset
markkinaolosuhteeMyos ruostumattoman teraksen globaalilla kysynnalla on suoria vaikutuksia
yhtioon. Erityisesti kromimalmin hinnat seka sopimushinnat ovat o@nhmin erittdin epavakaita.
Taman tilanteen odotetaan jatkuvan jatkossakin.

Valuuttakurssien, erityisesti Yhdysvaltain dollarin ja Etafékan randin kurssien, epaedullisilla
muutoksilla voi olla negatiivinen vaikutus konsernin kannattavuutéeltitakseen Yhdysvaltain
dollarin ja EteldAfrikan randin valista valuuttakurssiriskia konserni arvioi jatkuvasti nykyisia ja
mahdollisia riskeja seka tarvetta tehda valuuttatermiinisopimukeiaserni myos hallinnoi
kassavirtojaan minimoidakseen ajan, jollemaltistuu valuuttakurssien vaihtelulle.

Afarakin jalostustoiminnot Saksassa ja Et&féikassa kuluttavat runsaasti energiaa, paaasiassa
sahkoaPolttoaineiden ja energian maailmanmarkkinahinnoille on ollut ominaista voimakas vaihtelu,
johon on liittynyt myds yleisen inflaatiokehityksen ylittdvaa kustannusten noltakiAfrikassa
padosaa sahkon jakelusta, hinnasta ja saatavuudesta hallinnoi yksi toimija, Eshkiodm

hinnannousu ja/tai jakelun supistuminen tai epavarmuus voi vaikuttaa kielteisastkiAfnykyiseen
toimintaan, mika puolestaan voi vaikuttaa konsernin taloudelliseen tulokseen.



HALLINNOINTI

RAPORTOINTI

KATSAUSKAUDEN TAPAHTUMAT

Hallitus ilmoitti 11. tammikuuta 201 %tta konsernin talousjohtajaksi on nimitettglvin Grima

Yhti6 ilmoitti 12. tammikuuta 2019 suorittaneer@ay Konsbruckille taméan
toimitusjohtajasopimukseen kuuluvasakeperusteisen korvauksen.

Hallitus antoi 20. helmikuuta 20X@losvaroituksen Mogalen liikearvosta tehdysta 6,5 miljoonan
euron alaskirjauksesst

Yhtio julkaisi 22. helmikuuta 2019 tilinpaatostiedotteen vuodelle 2018.

Yhtidlle annettiin 1. maaliskuuta 2019 tiedoksi Helsingin halloitceuden Finanssivalvontaan
littyvassa asiassa tekema paatos, jonka mukaan Danko Koncar oli velvollinen tekakigén
ostotarjouksen Afarak Group Oyj:n osakkeista.

Hallitus antoi 28. maaliskuuta 2019 tilannekatsauksen Afa@kien osakkeiden takaisinostoon
littyen 12. marraskuuta 2018 pidetyn ylim&araisen yhtibkokouksen jalkeen tapahtuneesta

Hallitusilmoitti 29. maaliskuuta 2019 korjauksesta 28. maaliskuuta 2019 annettuun tiedotteeseen
eraiden yksityiskohtien osalta.

Yhtio julkaisi 29. maaliskuuta 2019 vuoden 2018 tilinpaatoksen ja vuosikertomuksen.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Yhtio julkais 1. huhtikuuta 2019 vuoden 2018 tilinpaatdsta koskevan tilintarkastuskertomuksen.

Hallitus ilmoitti 3. huhtikuuta 2019 Afarakin aikomuksesta hankkia 49 prosentin osuus Synergy
Africasta, minka jalkeen Afarak omistaa 100 prosenttia Synergy Africa Lid:gtideisyritys
puretaan.

Yhtid ilmoitti 5. huhtikuuta 2019, ettd Afarak Group oli saattanut paatokseen Synergy Africa Ltd:ta
koskevan kaupan.

Yhti6 sai 2. toukokuuta 2019 ilmoituksen johtohenkilon liiketoimista osdkkeluovutukseen
liittyen.

LIPUTUSILMOITUKSET

Afarak sai 7. toukokuuta 2019 arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 pykalan mukaisen Afarak Group
Oyj:n osakkeita koskevan liputusilmoituksen Maltalla rekisterdityneeltd Atkey Ltd:Ita.
Liputusilmoituksen mukaan Atkey on myynyt A#k GroupOyj:n osakkeita ja tdman transaktion
seurauksena Atkeyn osuus Afarakin osakkeista on laskenut alle 25 prosentin 23,62 prosenttiin Yhtion
kaikista osakkeista ja aanista.



TALOUDELLISET TIEDOT

TALOUDELLINEN RAPORTOINTI VUONNA 2019

Suljettu ikkuna

Raportointipaiva

Osavuosikatsaus Q2 2019

24.7-23.08.2019

23.8.2019

Osavuosikatsaus Q3 2019

16.10-15.11.2019

15. marraskuuta

2019

TAULUKKO -OSA

SEGMENTTIKOHTAINEN TALOUDELLINEN KEHITYS SEKA VARAT JA VELAT

SEGMENTEITTAIN

Q1/2019 Erikoismetall Rautametallic Kohdistamati Eliminoinnit Konserni
3 kk iseokse eokset omat era yhteensé
1 000 EUR

Liikevaihto 22,199 18,871 800 -591 41,279
Kayttokate 1,998 -5,503 -1,263 0 -4,768
Liikevoitto 1,417 -6,794 -1,265 0 -6,642
Segmentin varat 154,608 118,629 16,592 -38,632 251,197
Segmentin velat 67,077 72,866 4,473 -38,979 105,437
Q1/2018 Erikoismetall Rautametallic Kohdistamati Eliminoinnit Konserni
3 kk iseokse eoksetl omat era yhteensé
1000 EUR

Liikevaihto 24,898 24,915 925 -569 50,169
Kayttokate 2,694 -2,169 -1,230 0 -705
Liikevoitto 2,228 -3,379 -1,231 0 -2,382
Segmentin varat 135,515 139,349 12,749 -25,637 261,976
Segmentin velat 53,982 50,241 2,112 -13,574 92,761
2018 Erikoismetall Rautametallis Kohdistamatt Eliminoinnit Konserni
12 kk iseokse! eokset omat era yhteensé
1000 EUR

Liikevaihto 96,148 97,046 3,318 -2,499 194,013
Kayttokate 12,605 -8,114 -5,508 0 -1,017
Liikevoitto 10,771 -19,323 -5,540 0 -14,092
Segmentin varat 156,874 118,706 16,480 -33,446 258,614
Segmentin velat 69,731 65,504 5,853 -33,322 107,766




KEHITYSLUKUJA

Q17 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18 0Q4/18 Q1/19
Myyntimaa
rat (tonnia)
Kaivostoimi 79,547 50,099 66,316
nta 51,972 41,427 67,339 85,698 85,289 51,351
Jalostus 27,916 20,773 27,538 25,371 23,284 25,929 25521 25,833 22,252
Trading 3,006 2,686 2,956 2,864
toiminta 5,333 5,692 3,488 5,916 6,936
Yhteensa 85,221 67,892 98,365 116,985 115,509 108,482 78,306 95,105 76,467
Keskikurss
it*
EUR/USD 1.065 1.083 1.114 1.130 1.229 1.192 1.163 1.141 1.1358
EUR/ZAR 14.081 14.306 14.706 15.049 14.710 15.072 16.363 16.295 15.920€
MEUR Q17 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18 Q4/18 Q1/19
Liikevaihto 56.7 47.4 44.2 50.6 50.2 54.3 42.6 47.0 41.3
Kayttokate 12.7 4.8 2.2 2.6 -0.7 1.2 -2.5 1.0 -4.8
Kayttokate
% 22.4% 10.2% -4.9% 52% -1.4% 22% -5.9% 2.1% -11.6%
Liikevoitto 11.1 3.3 -4.2 1.2 2.4 -0.4 -4.3 -7.0 -6.6
Liikevoitto-
% 19.6% 7.0% -9.4% 23% -4.7% -0.8% -10.0% -14.9% -16.1%

*Keskimé&araiset hinnat kussakin neljanneksessa



KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMAYHTEENVETO

1000 EUR Q1/19 Q1/18 2018
Liikevaihto 41,279 50,169 194,013
Liiketoiminnan muut tuotot 354 393 4,624
Liiketoiminnan kulut -45533 -50,270 -196,961
Suunnitelman mukaiset poistot -1,874 -1,677 -6,532
Arvonalentumiset 0 0 -6,543
Osuus yhteisyritysten tuloksista -868 -997 -2,693
Liikevoitto -6,642 -2,382 -14,092
Rahoitustuotot jakulut -580 -108 -4,449
Voitto ennen veroja -7,222 -2,490 -18,541
Tuloverot -322 627 42
Tilikauden tulos, jatkuvat toiminnot -7,544 -1,863 -18,583
Lopetetut toiminnot

Tilikauden tulos]opetetut toiminnot 0 0 0
Tilikauden tulos -7,544 -1,863 -18,583
Jakautuminen:

Emoyhteisdn omistajille -7,397 -1,653 -18,056
Méaéaraysvallattomille omistajille -147 -210 -527
Yhteensa -7,544 -1,863 -18,583
Emoyhteiséromistajille kuuluvasta voitosta laskettu

osakekohtainen tulos, EUR

Laimentamaton, EUR -0.03 -0.01 -0.07
Laimennusvaikutuksella oikaistu, EUR -0.03 -0.01 -0.07




KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

1 000 EUR Q1/19 Q1/18 2018
Tilikauden tulos -7,544 -1,863 -18,583
Muut laajan tuloksen eréat

Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen uudelleenarvostamir 0 0 -577
Ulkomaiseen yksikkoon liittyvat muuntoerokonserni 3,357 -1,209 -2,208
Ulkomaiseen yksikkoohittyvat muuntoerot+osakkuusja

yhteisyritykset -1,033 -221 -340
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen 2,324 -1,430 -3,125
Tilikauden laaja tulos -5,220 -3,293 -21,708
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhteiséromistajille -5,079 -3,094 -21,111
Maéaraysvallattomille omistajille -141 -199 -597
KONSERNIN TASEYHTEENVETO

1 000 EUR 31.3.201¢ 31.3.201€ 31.12.201¢
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Liikearvo 57,375 62,188 56,245
Muut aineettomat hyodykkeet 13,260 15,987 13,475
Aineelliset hytdykkeet 44 535 47,069 44 984
Laskennalliset verosaatavat 3,735 0 3,935
Muut pitkaaikaiset varat 23,881 32,840 22,703
Pitk&aikaiset varat yhteensa 142,786 158,084 141,342




Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 54,348 54,850 56,965
Myyntisaamiset 22,840 24,876 27,223
Muut saamiset 20,738 13,628 20,952
Rahavarat 10,485 10,538 12,132
Lyhytaikaiset varat yhteensa 108,411 103,892 117,272
Varat yhteensa 251,197 261,976 258,614
OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyhteisdn omistajille kuuluva oma paaoma

Osakepaaoma 23,642 23,642 23,642
Ylikurssirahasto 25,740 25,740 25,740
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 231,429 230,987 231,292
Vararahasto 94 121 98
Muuntoero -19,494 -20,775 -21,811
Kertyneet voittovarat -115,882 -91,271 -108,485
Emoyhteisdn omistajille kuuluva oma paaoma 145,529 168,444 150,476
Maaraysvallattomat omistajat 231 771 372
Oma paaoma yhteensa 145,760 169,215 150,848
Velat

Pitkaaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 3,327 3,356 3,435
Varaukset 9,327 9,457 8,876
Osuus yhteisyrityksen tappioista 18,526 14,986 16,871
Elakevelat 20,012 19,836 20,106
Rahoitusvelat 4,900 5,631 4,783
Pitkaaikaiset velat yhteensa 56,092 53,266 54,071
Lyhytaikaiset velat

Ostovelat 19,597 21,346 20,512
Muut lyhytaikaiset velat 29,748 18,149 33,183
Lyhytaikaiset velat yhteensa 49,345 39,495 53,695
Velat yhteensa 105,437 92,761 107,766
Oma paaoma ja velat yhteensa 251,197 261,976 258,614




YHTEENVETO KONSERNITASEEN RAHAVAROISTA SEKA KOROLLISISTA

SAAMISISTA JA VELOISTA

1 000 EUR 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018
Rahavarat 10,485 10,538 12,132
Korolliset saamiset

Lyhytaikaiset 3,500 3,508 10,786
Pitkaaikaiset 20,162 27,305 19,198
Korolliset saamiset 23,662 30,813 29,984
Korolliset velat

Lyhytaikaiset 20,362 11,340 22,330
Pitkaaikaiset 2,064 2,515 2,103
Korolliset velat 22,426 13,855 24,433
YHTEENSA NETTO 11,721 27,496 17,683

YHTEENVETO KONSERNITASEEN AINEELLISISTA JA AINEETTOMISTA

HYODYKKEISTA

1000 EUR Aineelliset Aineettomat

hyddykkeet hyddykkeet
Hankintameno 1.1.2019 82,556 213,169
Lisaykset 1,087 69
Véahennykset -293 0
Taseerien valiset siirrot 52 0
Kurssierot -1,706 -10,711
Hankintameno 31.3.2019 81,696 202,527
Hankintameno 1.1.2018 84,219 220,845
Lisaykset 9,348 442
Vahennykset -2,262 -1
Yritysten yhdistaminen 602 398
Taseerien valiset siirrot 641 0
Kurssierot -9,992 -8,515
Hankintameno 31.12.2018 82,556 213,169




KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMAYHTEENVETO

1 000 EUR Q1/19 Q1/18 2018
Tilikauden tulos -7,544 -1,863 -18,583
Oikaisut tilikauden voittoon 4,034 2,331 19,048
Kayttbpadaoman muutos -583 696 2,604
Lopetetut toiminnot 0 0 0
Liiketoiminnan nettorahavirta -4,093 1,164 3,069
Tytar ja osakkuusyritysten hankinnat, netto 0 0 -1,003
Maaraysvallattoman osuuden hankinta -112 -64 -457
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin

kayttbomaisuushyodykkeisiin, netto -879 -2,431 -7,497
Investoinnit muihin sijoituksiin, netto -83 -52 141
Lainasaamisten takaisinmaksut ja annetut lair 216 -423 -1,139
Investointien nettorahavirta -858 -2,970 -9,955
Lainojen nostot 1,105 3,029 7,787
Lainojen takaisinmaksut ja muut rahoituseréat 552 -792 -6,327
Lyhytaikaisen rahoituksen muutokset* 1,478 -342 6,518
Rahoituksennettorahavirta 3,135 1,895 7,978
Rahavarojen muutos -1,816 89 1,092

*Tama sisaltaa luottolimiitit, factoringahoituksen ja muut myyntisaamisia koskevat jarjestelyt.



LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSESTA

A = Osakepddoma

B = Ylikurssirahasto

C = Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto

D = Muuntoero

E = Kertyneet voittovarat

F = Vararahasto

G = Emoyhteisdn omistajille kuuluva oma paaoma yhteensa
H = Maaraysvallattomat omistajat

| = Oma padoma yhteensa

1 000 EUR A B C D E F G H |
Oma padoma 31.12.2017 23,642 25,740 230,835 -19,334 -89,618 131 171,396 969 172,365
Kauden 13/2018 tulos + laaja tulo; 1,220 -1,653 2873 -210) 3,083
Osuus osakkuuga yhteisyritysten 991 991 991
muista laajan tuloksen erista
Kurssierot 11 11
Osakeperusteiset maksut 152 152 152
Muut oman padoman muutokset -10 -10 1 -9
Oma pagoma 31.3.2018 23,642 25,740 230,987 -20,775 -91,271 121 168,444 771 169,215
ﬁ;‘se” 412/2018 tulos + laaja 917  -16,403 17,3200  -317| -17,637
Osgus osgkkuuspa yhtelsyrltysten 119 119 119
muista laajan tuloksen erista
Kurssierot -81 -81
Osakeperusteiset maksut 305 -234 71 71
Etuuspohjaisten ela}ke]arjestelyjer 577 577 577
uudelleenarvostaminen
Muut oman pagoman muutokset 23 23 -1 24
Oma paaoma 31.12.2018 23,642 25,740 231,292 -21,811 -108,485 98 150,476 372] 150,848
Kauden 13/2019 tulos + laaja tulo: 3,350 -7,397 -4,047 -147 -4,194
Osuus osakkuuga yhteisyritysten
muista laajan tuloksen erista -1,033 -1,033 -1,033
Kurssierot 6 6
Osakeperusteiset maksut 137 137 137
Muut oman padoman muutokset -4 -4 -4
Oma paaoma 31.3.2019 23,642 25,740 231,429 -19,494 -115,882 94 145,529 231] 145,760
KATSAUSKAUDEN LAHIPIIRITAPAHTUMAT
1000 EUR Q1/19 Q1/18 2018
Myynti yhteisyrityksille 131 402 1,302
Myynti muulle 1&hipiirille 7 91 286




Ostot yhteisyrityksilta -1326 -5 -18,411
Ostot muultdahipiirilté 0 -540 -562
Rahoitustuotot yhteisyrityksilta 115 244 964
Lainasaamiset yhteisyrityksilta 27,399 27,099 26,269
Lainasaamiset muulta lahipiirilta 3,508 3,508 3,508
Myynti- ja muut saamiset yhteisyrityksilta 8,233 4,750 7,280
Myynti- ja muut saamiset muulta lahipiirilta 81 118 77
Osto ja muut velat yhteisyrityksille 1,002 201 1,105
TALOUDELLISIA TUNNUSLUKUJA
Q1/19 Q1/18 2018
Oman p&aoman tuotto % p.a. -20.3% -4.4% -11.5%
Sijoitetun padoman tuotto % p.a. -13.8% -1.5% -6.0%
Omavaraisuusaste % 58.0% 64.6% 58.3%
Nettovelkaantumisaste % 8.2% 2.0% 8.2%
Henkilosto kauden lopussa 1,052 1,015 1,061

VALUUTTAKURSSIT

Tasekurssina kaytetddn Euroopan keskuspankin kaédgtymishetkelld julkaisemaa
valuuttakurssiakeskikurssi on laskettu kayttamalla keskiarvoa Euroopan keskuspankin kauden
aikana julkaisemista paivittaisista valuuttakursseista.

Keskeisimmat kaytetyt valuuttakurssit:

Keskikurssit

Q1/19 Q1/18 2018

TRY 6.1102 4.6899 5.7077
UsD 1.1358 1.2292 1.1810
ZAR 15.9206 14.7102 15.6186

Tasekurssit

31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018

TRY 6.3446 4.8976 6.0588
usD 1.1235 1.2321 1.1450
ZAR 16.2642 14.6210 16.4594

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT JA LASKENTAPERUSTEET

Tunnusluvut on laskettu tilikauden 2018 tilinpaatoksen mukaisilla kaavoilla, ja n&ma on esitetty alla.

Oman paaoman tuottoprosentti (ROE), % = Tilikauden tulos / (Oma pddoma + maaraysvallattomat

omistajat) keskimaarin * 100

Sijoitetun paaoman tuottoprosentti (ROCE), % = (Tulos ennen veroja + korkokulut ja muut



rahoituskulut) / (Taseen loppusumnileorottomat velat) keskimaarin * 100

Omavaraisuusaste, % = (Oma padaoma + maaraysvallattomat omistajat) / (Taseen loppusumma
saadut ennakot) * 100

Nettovelkaantumisaste, % = (Korolliset veldikvidit varat) / Oma pd&doma * 100
Korollinen nettovelka = Korolfet velatHikvidit varat

Tulos / Osake (EPS), laimentamaton, EUR = Emoyhteison omistajille kuuluva osuus tilikauden
tuloksesta / Ulkona olevien osakkeiden osakeantioikaistun lukumaéaran painotettu keskiarvo tilikauden
aikana

Tulos / Osake (EPS), laimeeitu, EUR = Emoyhteistn omistajille kuuluva osuus tilikauden
tuloksesta / Ulkona olevien osakkeiden laimennusvaikutuksella oikaistun lukumaaran painotettu
keskiarvo tilikauden aikana

Liikevoitto = Liikevoitto on nettosumma, joka muodostuu kun liikevaihnttsataan liikketoiminnan

muut tuotot, vahennetdan ostokulut valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutoksella
oikaistuna, vahennetdan tytsubetauksista aiheutuvat kulut, poistot, arvonalentumistappiot ja
liiketoiminnan muut kulut. Kurssieraisaltyvat liikevoittoon, mikali ne syntyvét tavanomaiseen
liketoimintaan liittyvista eristd. Rahoitukseen liittyvat kurssierot kirjataan rahoitustuottoihin ja
kuluihin.

Tulos ennen rahoituserid, poistoja ja arvonalentumisia (kayttokate) = Liikevqitiistot +
arvonalentumiset

LAADINTAPERIAATTEET

Tama osavuosikatsaus on laadittu IASWDQGDUGLQ 3, QWHULP )LQDQFLDO 5HSR
tulee lukea yhdessa Afarakin vuodelta 2018 laaditun tilinpaatoksen kanssa. Taméan

osavuosikatsauksen laadassa Yhtié on soveltanut samoja laadintaperiaatteita kuin tilinpdatoksen

2018 laadinnassa pois lukien uudet standardit ja tulkinnat, jotka ovat tulleet voimaan vasta vuoden

2019 alusta lahtien. Na&illa muutoksilla ei ollut merkittdvaa vaikutusta os&atssukseen.

Osavuosikatsauksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttaa johdon arvioiden ja oletusten kayttamista,
mik& vaikuttaa taseen varojen ja velkojen méaariin, ehdollisten varojen ja velkojen raportointiin seka
tuottojen ja kulujen méaariin. Vaikka arviperustuvat johdon taméanhetkiseen parhaaseen
nakemykseen, on mahdollista, etta toteumat poikkeavat tilinpaatoksessa kaytetyista arvoista.

Taulukoiden luvut ovat pyoristettyja, mika tulee ottaa huomioon yhteissummia laskettaessa.
Tuloslaskelman muuntokuiligs on kaytetty kunkin katsauskauden keskikurssia ja taseen
muuntokurssina katsauskauden paatoshetken kurssia.

Tilinpaéatostiedotteen/osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Osakekohtaiset tunnusluvut



Q1/19 Q1/18 2018
Osakkeen kurssikehitys Lontoon
porssissé
Keskikurssi* EUR 0.76 0.92 1.00
GBP 0.66 0.81 0.89
Alin kurssi* EUR 0.63 0.82 0.82
GBP 0.55 0.73 0.73
Ylin kurssi* EUR 0.83 0.99 1.05
GBP 0.73 0.88 0.93
Kurssi kauden lopussa** EUR 0.76 0.99 0.81
GBP 0.66 0.88 0.73
Osakekannan markkirervo kauden
lopussa** MEUR 200.7 260.30 213.2
MGBP 172.3 230.2 190.7
Osakkeiden vaihdon kehitys
1000
Osakkeiden vaihto osaketta 6 26 28
Osakkeiden vaihto tEUR 5 26 28
Osakkeiden vaihto tGBP 4 23 25
Osakkeiden vaihto % 0.0 % 0.0 % 0.0 %
Osakkeen kurssikehitys NASDAQ
Helsingissa
Keskikurssi EUR 0.84 0.98 0.94
Alin kurssi EUR 0.74 0.85 0.67
Ylin kurssi EUR 0.95 1.15 1.20
Kurssi kauden lopussa EUR 0.82 0.97 0.73
Osakekannan markkirervo kauden
lopussa MEUR 215.7 254.6 191.0
Osakkeiden vaihdon kehitys
1000
Osakkeiden vaihto osaketta 3,852 12,678 29,238
Osakkeiden vaihto tEUR 3,217 12,420 27,594
Osakkeiden vaihto % 1.5% 4.8 % 11.1 %

* Kurssi onlaskettu kayttamalla keskiarvoa Suomen pankin julkaisemista EUR/GBP

valuuttakursseista.

** Osakekurssi seka markkirarvo kauden lopussa on laskettu kayttdmalla Suomen pankin kauden

paattymishetkelld julkaisemaa EUR/GBRIuuttakurssia.

Osakekohtaisten tuinuslukujen laskentakaavat

Keskikurssi = Osakkeen valuuttamaarainen kokonaisvaihto tilikaudella / tilikaudella vaihdettujen

osakkeiden lukumaara

Osakekannan markkirarvo, miljoonaa = Osakkeiden lukum&éara x tilikauden viimeinen

kaupantekokurssi

TULEVAIS UUTTA KOSKEVAT LAUSUMAT

Tasséa osavuosikatsauksessa esitetdan tulevaisuutta koskevia lausumia. Usein, mutta ei aina,



tulevaisuutta koskevat lausumat voi tunnistaa tulevaisuutta koskevista ilmauksista sisaltaen sanat
"XVNRD" "RGRWWDD ™ "WHONRD” WOVDDWXWDID/L- WDL NXVVDNLQ WD
muut muodot tai muut vastaavat ilmaisut. Luonteensa vuoksi tulevaisuutta koskeviin lausumiin

siséltyy epavarmuutta, koska ne riippuvat tulevista olosuhteista ja tapahtumista, joistaikatidie

Yhtion hallinnassa tai Yhtién ennustettavissa.

Vaikka Yhtid uskoo, etta oletukset, joista tulevaisuutta koskevat lausumat antavat kuvan, ovat
perusteltuja, mitddn varmuutta ei ole siitd, etta kyseiset oletukset osoittautuvat onnistuneeksi.
Todelliset tulokset voivat poiketa huomattavasti esitetyista tulevaisuutta koskevista lausumista. Jollei
laissa (mukaan lukien Suomen arvopaperimarkkinalaki (746/2012) tai Yhdistyneen kuningaskunnan
listautumisviranomaisen listautumissd&nngissa tai Yhdistykeeingaskunnan

rahoitustarkastusviraston julkisuutta ja avoimuutta koskevissa saanndissa) vaadita, Yhtio ei sitoudu
mihinkaan velvoitteeseen paivittdd mitdan tassa osavuosikatsauksessa olevia tulevaisuutta koskevia
lausuntoja, jotka voivat aiheutua mukisista Yhtion johtajien odotuksissa tai kuvastavat taman
osavuosikatsauksen jalkeisia tapahtumia tai olosuhteita.



