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Mitd on padomasijoittaminen?

Piiomasijoitukset tehddin yleensi
oman piaioman ehtoisina listaamat-
tomiin yrityksiin, joilla on hyvit
kehittymismahdollisuudet. Myo6s
listattu yritys voi tulla pidomasijoi-
tuksen kohteeksi, jolloin sen notee-
raus porssissi lopetetaan. Jotta
pddomasijoittaja saisi sijoitukselleen
tavoittelemansa tuoton, pyrkii piai-
omasijoittaja edistimiin yrityksen
arvonnousua. Arvonnousu toteutuu
yleensi 3-7 vuodessa, jolloin pii-
omasijoittaja irtautuu sijoituksestaan
yrityskaupan tai yrityksen listauksen
kautta.

Pidomasijoittaminen voidaan jakaa
venture capital -rahoitukseen ja
yritysostorahoitukseen (buy-out).
Venture capital -sijoituksilla on suuri
merkitys kasvuyhtididen uusien
keksintojen ja teknologioiden kehit-

tamisessi ja kaupallistamisessa.
Buy-out -sijoittajia puolestaan kiin-
nostavat yrityskaupat ja toimiala-
jarjestelyt, joissa voidaan kehittii
sijoituskohdetta ja kasvattaa sen
arvoa.

Kokeneen piddomasijoittajan osaa-
minen ja osallistuminen esimerkiksi
hallitustyoskentelyyn antaa lisdarvoa
ja edesauttaa yrityksen arvonnousua.
Lisiksi kohdeyrityksen kiytettivissi
on pididomasijoittajan kotimainen ja
kansainvilinen kontaktiverkosto.

Pidomasijoitusmarkkinat toimivat
padomarahastojen kautta, joihin on
keritty varoja sijoittajilta. Normaalisti
pddomarahastot ovat muodoltaan
kommandiittiyhtioitd, joissa padoma-
rahaston hallinnointiyhtié toimii
vastuunalaisena yhtiomiehena.

Adnettdémini yhtidmiehini ovat
rahaston sijoittajat. Hallinnointiyhtio
vastaa rahaston hoidosta tai toimii
sen neuvonantajana seki tekee
sijoitukset yksittdisiin yrityksiin.

Pidomarahastojen rahastot
(fund-of-funds) tekevit sijoituksia
pidomarahastoihin. Pidoma-
rahastojen rahasto kerdi yhteen
yksityis- sekd instituutiosijoittajien
varoja ja sijoittaa ne edelleen pii-
omarahastoihin muodostaen niistd
koostuvan sijoitussalkun. Yksityis-
sijoittajille paddomarahastojen rahasto
on ainoa tapa paidsti mukaan
pddomasijoittamiseen, silld nor-
maalisti pddomarahastot vaativat
suhteellisen suuria vihimmais-

sijoituksia.



Toimitusjohtajan katsaus

Finvestin vahvuutena on monipuo-
linen osaaminen, systemaattinen
sijoitusprosessi ja kansainvilinen
yhteistyoverkosto, mikid luo parhaat
mahdolliset edellytykset menestyksek-
kiille sijoitustoiminnalle. Osoituksena
tistd yhtion substanssiarvo pysytteli
vakaana ja laski vuoden 2001 aikana
vain hieman huolimatta maailman-
talouden seki yritysten tulosten
merkittivistd heikkenemisesta.

Talouden taantuman ja osakemark-
kinoiden arvostustason laskun vai-
kutukset padomarahastojen toimin-
taan ovat moninaisia. Ne vaikuttavat
Finvestiin lihinnd sen sijoituskohtei-
den eli pidomarahastojen kautta.
Vaikutukset ulottuvat pidomasijoi-
tusyhtidissa uusien rahastojen perus-
tamiseen, sijoitustoimintaan seki

irtautumisiin sijoituskohteista.

Yleisesti ottaen rahan kerdiminen
padomarahastoihin on hidastunut ja
vaikeutunut. Pidomien kerddmisessi
vaikeuksissa ovat erityisesti nuoret
padomasijoitusyhtitt, joilla ei ole
niyttoja menestyksekkadstd pidoma-
sijoitustoiminnasta. Finvestin kohde-
ryhmi, menestyneet ja kokeneet pia-
omasijoitusyhtiot, pystyvit edelleen

perustamaan uusia rahastoja.

Markkinatilanteen positiivisena vai-
kutuksena voidaan pitdd sité, ettd

pddomarahastoilla on mahdollisuus
tehdd piadomasijoituksia tarkoituk-
senmukaisempaan hintatasoon. On
niyttod siitd, ettd pidomarahastot,
jotka tekivit sijoituksia 90-luvun
alun taantumassa, ovat tuottaneet

keskimddriista paremmin.

Piadomarahastojen irtautuminen
sijoituskohteista on hidastunut suur-
yritysten investointihaluttomuuden
ja listautumismarkkinoiden heik-
kouden myotid. Listautumis-
markkinat osoittavat kuitenkin jo
hienoisia piristymisen merkkeji
Yhdysvalloissa. My®s suuryritysten
investointi- ja yritysostohalukkuuden
odotetaan palautuvan, silld niiden
omista tuotekehityspanostuksista on
viime aikoina jouduttu tinkimaan.

Markkinaolosuhteilla ei ole ollut
merkittdvdd vaikutusta Finvestin
padomarahastosijoituksiin ja sijoi-
tusten tuotto-odotus siilyy hyvini.
Vuosina 2000-2001 perustettujen
padomarahastojen sijoitusaste on
vield alhainen, kassavarat hyvit ja
sijoituksia voidaan tehdd myos
nykyiselld alhaisemmalla arvostus-
tasolla. Lisdksi Finvestin pidoma-
rahastojen sijoitukset pddosin on
tehty ennen arvostustasojen
huomattavaa nousua ja toisaalta
teknologiakuplan puhkeamisen
jalkeen.

Finvest jatkaa strategiansa mukaisen
piadomarahastosalkun muodostamista.
Yhti6 on valinnut buy-out -rahastot
pédasialliseksi sijoituskohteekseen.
Niiden yrityskauppoihin erikoistu-
neiden rahastojen tuotot ovat olleet
tasaisempia kuin venture capital
-rahastojen. Vaikka padomasijoitta-
minen on luonteeltaan pitkijinteisti,
Finvest pyrkii toimimaan myos
rahastojen jilkimarkkinoilla. TAlla
hetkelld on aikaisempaa enemmin
tarjolla tillaisia sijoitusvaihtoehtoja.
Maantieteellisesti Finvestin sijoitus-
toiminnan painopiste on Euroopassa.
Viime vuosien vahva kasvu osoittaa,
ettd pidomasijoittaminen on valtaa-
massa asemaa vaihtoehtona perin-

teisille korko- ja osakesijoituksille.

Finanssimarkkinoilla on erittdin vah-
va usko siihen, ettd koronlaskut
seki fiskaalinen elvytys tehoavat ja
maailmantalous kdintyy nousuun.
Eurooppa on mittavien haasteiden ja
rakennemuutosten edessi. Se tarvit-
see lisdd yrityksid ja yrittdjid talou-
tensa kohentamiseksi ja lisitikseen
kansainvilistd kilpailukykydin. Pai-
omasijoittajana Finvest on mukana
tassd rakennemuutoksessa, josta
yhtion osakkeenomistajat pidsevit
pitkalld tihtdimelld korjaamaan
sadon.

Kiitdn kaikkia Finvestin osakkeen-
omistajia sekd ammattitaitoista ja
osaavaa henkilokuntaa kuluneesta

vuodesta.

Topi Piela



finvestin sijoitusstrategia ja -prosessi

Finvestin tavoitteena on luoda
hyvin hajautettu sijoitussalkku, joka
muodostuu markkinoiden parhaiten
tuottavista padomarahastoista, ja
saavuttaa ndin parempi tuotto kuin
osakemarkkinoilla keskimadrin.
Yhtio hajauttaa sijoitukset maantie-
teellisesti ja rahastojen perustamis-
vuoden mukaan, ottaen huomioon
my6s kohdeyritysten kehitysvaiheet
ja toimialat.

Finvestin tarjoamat edut sijoittajalle
Finvest on listattuna yhtioni likvidi
sijoitus, jossa sijoittaja voi lisdtd tai
vihentdd omistustaan parhaaksi
katsomanaan ajankohtana. Finvest
alentaa tehokkaasti sijoittajan sijoi-
tussalkun kokonaisriskid, silld kor-
ko- ja osakemarkkinoiden ja pii-
omasijoitusten vilinen korrelaatio on
matala. Matala korrelaatio johtuu
mm. siitd, ettd pidomarahastot voivat
toimia osake- ja yrityskauppa-
markkinoilla hyodyntien seki
yritysten ostoissa ettd myynneissi
parasta mahdollista hintaa.

Pdidisy pddiomasijoituksiin —Finvest
tarjoaa sijoittajalle paisyn kansain-

valisistd pddomarahastoista koostu-
vaan sijoitussalkkuun. Kdytinnossi

niami padomarahastot ovat aikaisem-
min olleet vain valikoitujen suurten
institutionaalisten sijoittajien ulottu-
villa, silli ne edellyttavit suuria
sijoitussummia, vihimmadissijoituksen
ollessa noin viisi miljoonaa euroa.
Finvestin osakkeen kautta kaikilla
sijoittajilla on mahdollisuus paasti
mukaan pidomasijoitusmarkki-
noille.

Korkea tuotto-odotus —Piioma-
rahastojen parhaiten tuottavan neljin-
neksen pitkin aikavilin tuotto on
historiallisesti ollut parempi kuin
osakesijoitusten keskimadrin. Syini
tdhidn ovat mm. korvaus pidoma-
sijoitusten epilikvidiydestd, velka-
vivun kaytto, pddomasijoittajien
hallitusty6skentely ja kannustin-
jarjestelmit. Kun osakemarkkinat
ovat tuottaneet negatiivisesti, on
padomasijoitusten keskimddriinen
tuotto kuitenkin historiallisesti ollut

positiivinen.

Tasapainoinen sijoitussalkku
—Finvestin tavoitteena on tarjota
maantieteellisesti ja toimialakohtai-
sesti hajautettu sijoitussalkku, joka
pienentdi riskid ja mahdollistaa
yksittdisid padomasijoituksia

vakaamman tuoton. Sijoitussalkku
tulee koostumaan arviolta yli 300
kohdeyritykseen sijoittavasta noin 30
padomarahastosta. Jos yhtio tekee
sijoituksia jalkimarkkinoilla, sijoitus-
ten kohteina olevien pidomarahas-
tojen tai yritysten middrd saattaa ajoit-
tain olla paljon suurempi. Finvestin
sijoitustoiminnan painopiste on
selkedsti Euroopassa, vaikka sen on
mahdollista sijoittaa pidomarahas-
toihin maailmanlaajuisesti. Suurin
osa sijoituksista tehdddan buy-out
-rahastojen kautta.

Hajautettu riski — Finvest hajauttaa
sijoituksensa pddomarahastojen
perustamisvuoden mukaan ottaen
huomioon myos kohdeyritysten
kehitysvaiheet. Niin Finvest pyrkii
saamaan tasaisempaa kassavirtaa
eri ajanjaksoina sekd hajauttamaan
riskid. Voidakseen saavuttaa tiyden
sijoitusasteen nopeammin Finvest
pyrkii hankkimaan piiomarahasto-
osuuksia my0s jalkimarkkinoilta.

Likvidi pddomasijoitus —Koska
sijoitus Finvestiin tehddidn sen listat-
tujen osakkeiden kautta, voi sijoittaja
lisdtd tai vihentii sijoituksensa

midrid haluamanaan ajankohtana.



Sijoittajat

Finvest Oyj

i Pidomarahastot

Sponsor Fund | Ky
Atlas Venture VI L.P.
Industri Kapital 2000

Pédomasijoitus

Kohdeyritykset

Perinteisesti pidomarahastot perus-
tetaan noin kymmeneksi vuodeksi,

jonka jilkeen rahasto joko lopetetaan
tai puretaan. TAll6in padomasijoitus
vaatii pitkdn sijoitushorisontin ja on
siten epilikvidi.

Ammattitaitoiset varainboitajat
—Finvestin sijoitussalkkua hoitavat
arvostetut pidomasijoitusalan ammat-
tilaiset, joilla on pitkd kokemus ja
erinomaiset naytot kansainvilisesti
sijoitustoiminnasta. Yhteistyo sveit-
siliisen LGT Capital Partners AG:n
kanssa tarjoaa Finvestille mahdolli-
suuden sijoittaa parhaisiin pidoma-

rahastoihin maailmassa.

Finvestin sijoitusprosessi

Finvestin sijoitusprosessin tavoitteena
on varmistaa, ettd kaikki sijoitukset
tehdiidn huolellisen harkinnan jilkeen
ja ettd ne noudattavat yhtion sijoitus-
strategiaa. Finvest on ulkoistanut
hallinnoinnin ja piiomarahastojen
valinnan Linna Advisors Oy:lle.
Varainhallinnan ulkoistaminen on
pddomasijoitustoiminnassa kansain-
vilisesti yleinen kidytinto. Se lisdd
tehokkuutta, parantaa toiminnan ja
hallinnon lipindkyvyyttd ja luo
puitteet rakentaa kompensaatio-

Varojen hankinta ja sijoittaminen

pddomarahastojen rahaston kautta.

jarjestelmi niin, ettd varainhoitajilla ja
osakkeenomistajilla on yhteiset
intressit.

Linna Advisors ja LGT Capital
Partners saavat kontaktiverkostonsa
kautta paiomarahastoilta satoja
sijoituspyyntojid vuodessa ja etsivit
itse aktiivisesti sijoituskohteita laa-
jentaakseen tarjolla olevien kohtei-
den miardd. Vaikka kaikki sijoitus-
pyynnot otetaan huomioon, suurin
osa niistd hyldtidan ilman jatkotoi-
menpiteita.

Jos jonkin rahaston tai yhtion katso-
taan olevan mahdollinen sijoitus-
kohde, Linna Advisors ja LGT Capital
Partners tutkivat kohteen alustavasti.
Vuosittain tutkitaan noin sata rahastoa
tai yhtiotd ja niistd noin puolet
hylitidn ilman lisitoimenpiteiti.

Jos alustavan tarkastelun tulokset
antavat aihetta jatkotarkastelulle,
Finvestin sijoituskomitea suorittaa
kohteen due diligence -tarkastuksen.
Due diligence -tarkastus suoritetaan
aina ennen varsinaista sijoitusta, jotta
sijoituskohteesta, sen liiketoiminta-
ajatuksesta ja toiminnasta saataisiin
varmasti oikea kisitys. Due diligence

-tarkastus tukee sijoituskomitean
sijoitusehdotusta ja Finvestin hallituk-
sen lopullista sijoituspddtosti. Vuosit-
tain suoritetaan joitain kymmenii due
diligence -tarkastuksia. Yhtion hallitus
tekee kaikki lopulliset sijoituspddtok-
set sijoituskomitean ehdotusten

perusteella.

Raportointi ja substanssiarvo
Jatkuva sijoitusten seuranta ja rapor-
tointi on oleellista Finvestin sijoitus-
prosessissa. Tarkeimmiit sijoitus-
salkun suhteen raportoitavat seikat
ovat sijoitusten jakautuminen maan-
tieteellisesti, toimialan, kehitysvai-
heen ja rahaston mukaan seki
rahaston kokonaissijoitusaste.

Finvest julkistaa sijoitussalkun
substanssiarvon kuukausittain porssi-
tiedotteella, jotta sijoittajat saisivat
paremman kisityksen yhtion arvosta
piiomarahastojen julkaisemien
viimeisimpien raporttien seki listat-
tujen kohteiden uusimman markkina-
tiedon pohjalta. Yhtion tilintarkastajat
tarkastavat substanssiarvolaskelmat
vuosittain.



Kokeneet varainhoitajat

Hallinnoinnin osapuolet

Finvestin hallinnointi ja salkunhoito
on alalla vallitsevan normaalin
kiytinnon mukaisesti ulkoistettu
hallinnointiyhti6 Linna Advisors Oy:lle.
Yhdessi sveitsildisen yhteistyo-
kumppanin LGT Capital Partnersin
kanssa se hoitaa Finvestin sijoitus-
toimintaa.

Hallinnointiyhtion kidyttoé on taval-
lista padomasijoitustoiminnassa, silld
se mahdollistaa sijoitustiimin tar-
koituksenmukaisen kannustin-
jarjestelmidn luomisen. Téllaisen
hallinnointirakenteen avulla saavu-
tetaan ennalta sovittu ja selkeid
kulurakenne, joka perustuu
Finvestin Linna Advisorsille maksa-
maan hallinnointipalkkioon, jonka
suuruus on 1,25 % p.a. tehtyjen
pddomasijoitusten ja jiljelld olevien
sijoitussitoumusten summasta seki
menestyspalkkioon, joka on 10 %
yhtion vuotuisesta arvonnoususta.
Arvonnousu médritellddn joko
Finvestin substanssiarvon (NAV) tai
osakekurssin kehityksen perusteella
riippuen siitd, kumpi niisti on
alhaisempi.

Sijoituskomitea ja hallitus
Sijoituskohteita valitsevan sijoitus-
komitean muodostavat Finvestin
toimitusjohtaja Topi Piela, LGT
Capital Partnersin johtokunnan
jasen Roberto Paganoni sekd LGT
Capital Partnersin pddomasijoitus-
tiimin johtaja Ivan Vercoutére.
Sijoituskomitea valitsee alustavasti
parhaat sijoituskohteet, jotka esitel-
ladn Finvestin hallitukselle. Lopulliset
sijoituspditokset tekee Finvestin
hallitus.

Yhtiojarjestyksen mukaan hallituk-
sessa on vihintddn viisi ja enintddn
seitsemin jidsentd, jotka valitsee
Finvestin varsinainen yhtiokokous.
Jasenten toimikausi jatkuu seuraa-
vaan varsinaiseen yhtiokokoukseen.
Yhtion hallitukseen kuuluvat:

Bjorn Mattsson (syntynyt 1941)
vuorineuvos, hallituksen puheen-
johtaja

Georg Ebrnrooth (syntynyt 1966)
agronomi

Antti Heikinbeimo (syntynyt 1954)
toimitusjohtaja, asianajotoimisto
Hannes Snellman Oy

Kari Joutsa (syntynyt 1948)
toimitusjohtaja, Apteekkien
Elikekassa

Erkki Mylldrniemi (syntynyt 1949)
toimitusjohtaja, Thomeko Oy

Yhteistyokumppanina LGT Capital
Partners AG

Sveitsildinen LGT Capital Partners
AG on tunnettu ja kokenut hallin-
nointiyhtio kansainvilisilld paioma-
sijoitusmarkkinoilla. Yhtié on tehnyt
sijoituksia yli 130 pidomarahastoon.
Se hallinnoi yhteensi 2,7 miljardin
euron suuruista sijoitussalkkua. LGT
Capital Partnersin pddomasijoitus-
tiimilld on pitkdaikaiset suhteet mark-
kinoiden parhaimpiin pddomarahas-
toihin. Riittdivd madrd hallinnoitavaa
varallisuutta ja hyvit suhteet mahdol-
listavat padsyn markkinoiden parhai-
ten tuottaviin pddomarahastoihin.

LGT Capital Partners hallinnoi myos
Sveitsissd porssilistattua Euroopan
ensimmiistd pddomarahastojen
rahastoa — Castle Private Equitya.
Castle Private Equityn substanssi-
arvon kehitys on erinomainen niytto
LGT Capital Partnersin kyvystd tehdd
sijoituksia menestyviin pidoma-
rahastoihin.



Sijoitusten hajautus

Nykyinen sijoitussalkku

Finvestin tavoitteena on sijoittaa
noin 30 pidomarahastoon ja sitd
kautta vihintddn 300 noteeraa-
mattomaan yritykseen. Vuoden
2001 lopussa sijoituksia oli tehty
seitsemiin pddomarahastoon, joilla
oli sijoituksia noin sadassa yrityk-
sessd. Sijoitusten jakautumista

Toimiala

@ Telekommunikaatio, 38 %

@ Tietotekniikka, 25 %

" Kemian teollisuus, 16 %
Kulutushyddykkeet, 9 %
Teollisuustuotanto, 8 %
Muut, 5 %

Kehitysvaihe

@ Myahiinen vaihe, 22 %
 hikainen vaihe, 41 %
Buy-out, 37%

Hajauttamalla sijoituksensa Finvest pienentda riskia ja
tavoittelee vakaampaa tuottoa kuin yksittaisilld sijoituksilla

voitaisiin saavuttaa.

maantieteellisesti, perustamis-
vuosittain, kehitysvaiheittain ja
toimialoittain on kuvattu alla
olevissa kuvioissa. Finvestin sijoitus-
strategian pitkdn tihtdimen tavoit-
teena on, ettd yli puolet sijoituksista
olisi buy-out -sijoituksia
Euroopassa.

Perustamisvuosi

@ 1999, 2%
2000, 61 %
2001,18 %

Maantieteellinen

Eurooppa, 93 %
@ VYhdysvallat, 7%



finvestin sijoitukset

Atlas Venture on perustettu vuon-
na 1980 ja Finvest on sijoittanut
Atlaksen kuudenteen pddoma-
rahastoon. Yhtio hallinnoi rahas-
toissaan yli 2,5 miljardin dollarin
varoja. Atlas on menestyksekkiisti
sijoittanut ja irtautunut kasvuyrityk-
sistdi kommunikaatio-, IT- ja life
science -aloilla. Muun muassa
vuonna 2000 yhti6 irtautui 14 yri-
tyksestd porssilistautumisien kautta
ja 11 yrityksestd yrityskauppojen
kautta. Yhtiolld on toimipisteiti
Amsterdamissa, Bostonissa,
Lontoossa, Menlo Parkissa,
Minchenissa, Pariisissa ja Seattlessa.
Atlas tekee sijoituksia sekd Yhdys-
valloissa ettd Euroopassa. Atlas
Venturen henkilostolld on syvallistd
kokemusta yli 300 yrityksen kidyn-
nistimisestd ja kehittimisestd maail-

manlaajuisesti.

Benchmark Capital on johtava
yhdysvaltalainen venture capital
-yhtio, joka perustettiin vuonna
1995. Pddomarahasto keskittyy aloille,
joilla Benchmark on menestynyt
hyvin. Benchmark Europe I on
Benchmark Capitalin viides rahasto.
Rahasto suljettiin toukokuussa 2000.
Rahasto sijoittaa eurooppalaisiin
varhaisen vaiheen yrityksiin. Sijoitus-
strategiansa mukaisesti rahasto
sijoittaa internetin, langattomien
infrastruktuuripalveluiden ja -lait-
teiden, sihkoisen kaupankiynnin ja
sovelluspalveluiden alueella toimi-
viin yrityksiin sekd yrityksiin, jotka
harjoittavat liiketoimintaa puoli-
johde-, ohjelmisto- ja kuluttaja-
hyodykealalla. Rahasto pyrkii
osallistumaan aktiivisesti kohde-

yrityksen johtamiseen.

Industri Kapital on hallinnointi-
yhtio, jonka rahastot sijoittavat pdi-
asiassa Pohjoismaihin, mutta uuden
rahaston eli Industri Kapital 2000:n
tavoitteena on sijoittaa myos muihin
Euroopan maihin. IK2000 on hallin-
nointiyhtion neljis rahasto. Sijoituk-
set tehddin piddasiassa buy-out
-sijoituksen muodossa. IK2000
tekee my0s sijoituksia kasvun rahoi-
tukseen, salkkujen uudelleen-
jarjestelyihin ja eri muutosvaiheita
lapikayviin yrityksiin. Sijoitukset
tehdiddn pddasiassa enemmisto-
sijoituksina yksin tai yhdessi muiden
padomasijoittajien kanssa, ja kohde-
yrityksen johdon edellytetiin my6s
sijoittavan yritykseen samoilla
ehdoilla kuin rahasto. Rahasto

osallistuu aktiivisesti kohdeyrityksen

paitoksentekoon hallitusjisenyyden
kautta. Pddomarahastolla on sijoitus-
tiimi 12 Euroopan maassa ja oma

toimipiste viidessd Euroopan maassa.

Innovacom on pidomarahasto,
joka sijoittaa telekommunikaatio- ja
tietotekniikkayritysten kdynnisti-
miseen Euroopassa ja Pohjois-
Amerikassa. Suhteet France
Telecomiin ovat rahastolle strate-
gisesti tirkedt. Innovacom on osa
France Telecomin kehitystoimialaa.
Sijoituksia on noin 40 ja ne ovat
vihemmistosijoituksia. Maantieteel-
lisesti sijoitukset kohdistetaan
Ranskaan, muuhun Eurooppaan ja
Yhdysvaltoihin. Irtautuminen teh-
ddan listautumisen muodossa tai

yrityskauppana. Rahasto on osal-

Finvestin sijoitukset pagomarahastoissa 31.12.2001

Sponsor Fund I KY Atlas Venture VI L.P.
Perustamisvuosi 1997 2001
Yrityksen nimi/ Sponsor Atlas Venture
varainhoitaja Capital Oy
Rahaston koko
yhteensi, MEUR 100 967 milj. USD
Alkuperiinen
sitoumus, TEUR 4205 3 milj. USD
Rahoitusvaihe Buy-out Venture Capital
Maantieteellinen Suomi Yhdysvallat ja
painopiste Eurooppa
Kohdetoimialat Suomalaiset Informaatioteknologia
keskikokoiset ja life-sciences
yritykset
Kotisivut www.sponsor.fi www.atlasventure.com




listunut yli 250 yrityksen perusta-
miseen ja laajentamiseen seuraavilla
aloilla: ohjelmisto- ja julkaisutoimin-
ta, elektroniset komponentit ja tieto-
konelaitteisto sekd julkisiin ja yksi-
tyisiin tietoliikenneverkostoihin

liittyvit palvelut.

Menire Oyj on sijoitusyhtio, joka
keskittyy pieniin, noteeraamattomiin
pohjoismaisiin kasvuyrityksiin, jotka
edustavat tietotekniikan eri aloja.
Menire Oyj:n osakkeet noteerataan
Helsingin Porssissd. Finvestin tavoit-
teena on myydid Meniren osakkeet
markkinaolosuhteiden salliessa.
Koska Menire toimii venture capital
-rahastona, sen osakkeiden voidaan
kuitenkin katsoa noudattavan yhtion
sijoitusstrategiaa. Finvest omistaa

2 040 042 Meniren osaketta.

Nexit Ventures on suomalainen
Nexit Infocom 2000 -rahaston
hallinnointiyhtio, joka sijoittaa
Pohjoismaissa ja Yhdysvalloissa
padasiassa kidynnistys- ja varhaisen
vaiheen Infocom-yrityksiin, jotka

toimivat sovellus/palvelualalla
(sahkoinen kaupankiynti, sisdllon-
tuotanto, viihde ja kiyttidjasovelluk-
set), langattoman ja perinteisen
tiedonsiirron alueella (Java,
Bluetooth, MPE4G, MP3, XML) seki
IT- ja tietoliikennealalla. Sijoitukset
hajautetaan maantieteellisesti lihinni
Suomeen ja Ruotsiin, mutta myos
muihin Euroopan maihin ja Yhdys-
valtoihin. Irtautuminen tehdidin
joko listautumisen tai yrityskaupan
muodossa.

Sponsor Fund perustettiin vuonna
1997 ja silld on tilld hetkelld nelja
sijoitusta: Ensto Oy, Indoor Group
Oy (Asko-Sotka), BPA AB ja

Saunatec Oyj. Yritys on tehnyt kaksi

erittdin onnistunutta irtautumista,
Teleste Oyj:stid ja Exel Oyij:sta.
Rahasto sijoittaa ensisijaisesti
enemmistoosuuksiin suomalaisissa
keskisuurissa noteeraamattomissa
yrityksissid, jotka jatkavat itsendisti
toimintaansa. Sponsor Fund tekee
padasiassa sijoituksia Suomessa.

Johdon kannustinohjelmat perus-

tuvat omistaja-arvon luomiseen
hankituissa yrityksissd. Sponsor
Fundin tavoitteena on sijoitus, jossa
oman pddoma osuus on 7-25
miljoonaa euroa. Yhteissijoitukset
muiden pddomasijoittajien kanssa
mahdollistavat kuitenkin suurem-

matkin sijoitukset.

Nexit Infocom 2000 Innovacom 4 Benchmark Menire Oyj Industri Kapital 2000
Europe I
1999 2000 2000 1999 1999

Nexit Ventures

Innovacom s.a.

Benchmark Capital,
Delaware, DE

Menire Advisors Oy

Industri Kapital Ltd

100 200 569 milj. USD 38 2100
4793 5 000 3 milj. USD 2754 5000
Venture Capital Venture Capital Venture Capital Venture Capital Buy-out
Pohjoismaat Ranska, Saksa, Eurooppa Pohjoismaat Eurooppa

ja Yhdysvallat

Yhdysvallat, Iso-Britannia

Mobiili,

langaton sisdinen
infrastruktuuri,
mobiili internet

Viestinti,
tietokoneet

ja ohjelmistot,
elektroniikka

High-tech, informaatio-
teknologia, infrastruk-

tuuri, internet,

mediat ja tietoliikenne

Online- ja
langaton viestintd

Valmistava teollisuus,
vihittiaiskauppa,
elintarviketeollisuus,
kemianteollisuus ja palvelut

www.nexitventures.com

Www.innovacom.com

www.benchmark.com

WwWw.menire.com

www.industrikapital.com




finvest Oyj:n hallituksen toimintakertomus

Finvestin taloudellinen tilanne ja
padomarahastosijoitukset

Finvest Oyj:n tilikausi oli odotusten
mukainen eikd pidomarahastoilta
niiden elinkaaren tdssd vaiheessa
vield odoteta merkittivid pidomien
palautuksia ja voitonjako-osuuksia.
Piadomasijoitustoiminnalle tyypilliseen
tapaan piadomarahastot irtautuvat
sijoituskohteistaan 3—4 vuoden
kuluessa sijoitusten tekemisestd,
jolloin my6s Finvest saa pidoman-
palautuksia ja voitonjako-osuuksia.

Yhtion substanssiarvo on tilikauden
aikana pysynyt suhteellisen vakaana.
Osakekohtainen substanssiarvo oli
0,24 euroa vuoden alussa ja 0,22
tarkastelukauden lopussa. Substanssi-
arvo vaihteli jonkin verran yhtion
varsinaiseen liiketoimintaan kuulu-
mattomien noteerattujen osakkeiden

arvonmuutosten vuoksi.

Finvest-konsernin litkevaihto
1.1.-31.12.2001 oli 3 640 tuhatta
euroa (97 tuhatta euroa, 11-12/2000,
2 kk). Padasiassa Finvestin liikevaihto
muodostuu pidomarahastojen sijoitus-
toiminnan voitonjako-osuuksista ja
osingoista seki toisaalta pidoma-
rahasto-osuuksien myynnistd. Vuoden
aikana Finvest myi padomarahasto-
osuutensa Access Capital L.P.:ssd
sekd omistamansa eQ Online Oyj:n
osakkeet.

Tilikauden tulos oli -2 007 tuhatta

euroa (-1 905 tuhatta euroa, 11-12/
2000). Tulosta heikensi erityisesti

Menire Oyj:n osakkeiden alaskirjaus
(-1 550 tuhatta euroa). Finvest toimii
ldhes kiintedlld kulurakenteella, jolloin
tulosta muodostuu vasta likkevaihdon
kasvun myoti. Finvestin liikevaihto

alkaa kasvaa, kun sijoitussalkussa

olevien piddomarahastojen sijoituk-
set kypsyvit irtautumisvaiheeseen ja
niistd irtaudutaan.

Finvest-konsernin taseen loppu-
summa oli 18,5 miljoonaa euroa.
Konsernin oma pddoma oli 18,4
miljoonaa euroa. Finvestin sijoitus-
polititkan mukaisesti lihes koko sen
tase on omaa pddomaa, joten oma-
varaisuusaste on korkea, 99,5 %.
Taseesta yli puolet on jo sijoitettuna
pddomarahastoissa, loput likvideissi
varoissa ja vain 3,5 % muuta varalli-
suutta. Finvestin muu varallisuus
sisdltdd Espoon Kilossa sijaitsevan
tontin ja HEX Oyj:n osakkeita.

Vuoden alussa Finvest teki yhden
uuden sijoitussitoumuksen Atlas
Venture VI -pddomarahastoon, jonka
suuruus oli kolme miljoonaa dolla-
ria. Atlas Venture on yksi menestyk-
sekkdimmistd pddomarahastoja hal-
linnoivista yhtidistd Euroopassa ja
Yhdysvalloissa. Se tekee sijoituksia
Euroopan ja Yhdysvaltojen alueilla
sijaitseviin informaatioteknologia ja
life sciences -alan yrityksiin. Syksylld
yhtio myi Access Capital -pddoma-
rahasto-osuutensa. Finvestin sijoitus-
sitoumus rahastossa oli viisi miljoo-

naa euroa.

Tilikauden paittyessd yhtiolld oli
sijoituksia seitsemissid eri pidoma-
rahastossa: Atlas Venture VI L.P.
(atlasventure.com), Benchmark
Europe I L.P. (benchmark.com),
Industri Kapital 2000
(industrikapital.com), Innovacom 4
(innovacom.com), Menire Oyj
(menire.com), Nexit Infocom 2000
Ltd (nexitventures.com) ja Sponsor
Fund I Ky (sponsor.fi).

Muut keskeiset tapahtumat tilikauden
aikana

Finvestin tavoitteena on valitun
strategian mukaisesti kasvattaa yhtion
tasetta, tehdd uusia sijoituksia ja
hajauttaa edelleen sijoitussalkkuaan.
Yhtion hallitus perui kuitenkin alku-
vuodeksi 2001 suunnitellun osake-
annin. Yhtion osaketta kohtaan oli
kysyntdd, mutta yhtio ei katsonut
sen olevan riittdvad hyvin jalki-
markkinakehityksen takaamiseksi
osakemarkkinoilla vallinneissa

erittdin episuotuisissa olosuhteissa.

Finvest-konserni muodostuu Finvest-
emoyhtiostd ja tytaryhtioni olevasta
kiinteistoosakeyhtiostd. Tytdryhtio
omistaa tontin Espoon Kilossa.
Tytiryhtiossd ei ole kiinteistbomis-
tusten lisaksi muuta varsinaista liike-
toimintaa. Finvestin hallitus on tehnyt
paatoksen kiinteistoosakeyhtion
myymisestd. Tilikauden aikana
purettiin hollantilainen holding-
yhtio, jossa ei ollut liiketoimintaa.

Finvestin sijoitustoiminnan hallin-
nointi on ulkoistettu hallinnointi-
yhti6 Linna Advisors Oy:lle. Finvestin
palveluksessa ei ole varsinaista
henkilokuntaa. Hallinnointiyhtiossi
tyoskenteli vuoden aikana kolme
henkilod. Hallinnointiyhti¢ Linna
Advisors Oy:n omistusrakenne
muuttui vuoden lopussa. Osakkeiden
enemmisto siirtyi Geveles Ab:lle.
Geveles Ab on suomalainen osake-
yhtio, joka on Henrik, Georg ja Carl-
Gustaf Ehrnroothin midriysvallassa.

Finvestin hallitus, tilintarkastajat ja
toimitusjohtaja
Finvestin hallituksessa toimi 1.1.—

9.2.2001 viisi jdsentd: vuorineuvos



Bjorn Mattsson pj., Antti Heikinheimo,
Jaakko Poyry, Georg Ehrnrooth ja
Erkki Mylldrniemi. Varsinaisessa
yhtiokokouksessa 9.2.2001 valittiin
hallituksen jiseniksi seuraavat viisi
henkilod: vuorineuvos Bjorn Mattsson
pj., Georg Ehrnrooth, Antti Heikin-
heimo, Kari Joutsa ja Erkki Myllir-
niemi.

Tilintarkastajana on toiminut KHT-
yhteis6 SVH Pricewaterhouse
Coopers Oy, pddvastuullisena tilin-
tarkastajanaan Ulla Holmstrom, KHT.

Finvest Oyj:n toimitusjohtajana on
toiminut Topi Piela (KTM, CEFA).

Yhtion osakkeet ja omien osakkeiden
hankinta

Yhtion osakepddoma 31.12.2001 oli
4 334 tuhatta euroa ja osakkeiden
lukumairi 86 685 509. Yhtion halli-
tuksella on voimassaoleva omien
osakkeiden ostovaltuutus. Yhtio-
kokouksessa 9.2.2001 hallitus valtuu-
tettiin yhden vuoden kuluessa yhtio-
kokouksesta paittimiin omien
osakkeiden hankkimisesta siten,
ettd osakkeita voidaan hankkia
enintdin 4.300.000 kappaletta. 1.9.—
31.12.2001 yhti6 hankki Helsingin
Porssissd yhteensd 3 219 000 kappa-
letta omia osakkeita. Kauppojen
kokonaisarvo oli 471 660,89 euroa ja
keskimairin 0,15 euroa osakkeelta.
Hankintojen tarkempi erittely on
tilinpditoksen liitetiedoissa. Valtuutus
kattaa myos yhtion hankkimien omien
osakkeiden mahdollisen luovuttami-
sen ja kiyttimisen, hallituksen erik-
seen padttimalld tavalla ja hinnalla.

Osinkopolitiikka ja voitonjakoehdotus
Finvestin hallitus on linjannut osinko-
politiikan, jonka tarkoituksena on
suositella yhtiokokoukselle osingon-
jakoa, jonka suuruus on vihintiin
30 % Finvest-konsernin tilikauden
tuloksesta. Yhtion tulos vuodelta
2001 ei puolla osingonjakoa. Tdstd
syysta hallitus esittdd, ettei joulukuun
31. paivanid 2001 paittyneelti tilikau-
delta jaeta osinkoa. Sen sijaan yhtio

on hankkinut vuoden 2001 ja kulu-
van vuoden 2002 aikana omia osak-

keitaan, jotka on tarkoitus mititoida.

Tilikauden paattymisen jalkeiset
tapahtumat ja tulevaisuuden nakymit
Yhti6 on jatkanut omien osakkeiden
hankintaa olemassa olevan valtuu-
tuksen puitteissa. Yhtio on hankki-
nut yhteensi 93 000 kappaletta omia
osakkeita 1.1.-7.1.2002. Kauppojen
kokonaisarvo oli 15 300 euroa eli
keskimiirin 0,16 euroa osakkeelta.

Finvest on tehnyt aiesopimuksen
EQT-Finland rahasto-osuuksien
ostosta. Sijoitussitoumuksen koko-
naisarvo on 8,4 miljoonaa euroa.
EQT-Finland rahasto tekee MBO-
sijoituksia Suomessa.

Markkinaolosuhteilla ei ole ollut
merkittdvad vaikutusta Finvestin
padomarahastosijoituksiin ja sijoitus-
ten tuotto-odotus sdilyy hyvina.
Pidomarahastojen sijoitusaste on
vield alhainen, kassavarat hyvit ja
sijoituksia voidaan tehdd myos nykyi-
selld alhaisemmalla arvostustasolla.
Rahastojen sijoituksista ei vilttimittd
tapahdu irtautumisia lyhyelld aika-
valilld, mutta rahastojen arvon odote-
taan kehittyvin myonteisesti pidem-
milld aikavililld. Ndin ollen Finvestin
sijoituksista ei ole luvassa merkitti-
vasti kassavirtaa lyhyelld tihtdimella.
Yhtio jatkaa strategiansa mukaisen
piiomarahastosalkun muodostamista.
Finvestin tavoitteena on muodostaa
hyvin hajautettu pidomarahasto-
salkku, joka koostuu pitkilld aika-
valilla vihintdin kolmestakymme-
nestd pddomarahastosta. Sijoitukset
tulevat olemaan pddosin eurooppalai-
sissa yrityskauppoja tekevissi pai-
omarahastoissa. Varsinaiseen liiketoi-
mintaan kuulumattomat tase-erit ja
noteeratut osakkeet pyritiin myymiin
suotuisissa markkinaolosuhteissa.

Pddomasijoitustoiminnan ja yritys-
kauppa-aktiviteetin uskotaan pysy-
vian korkeana Euroopassa keskipit-
killa aikavalilld. Titd edesauttavat

mm. toimialajdrjestelyt, suuryritysten
keskittyminen ydinliiketoimintoihinsa,
sukupolvenvaihdokset seki vero-
insentiivit muutamissa Euroopan
maissa. Osakemarkkinoiden arvos-
tustason lasku tarjoaa pidomarahas-
toille mahdollisuuden tehdd myos
padomasijoituksia tarkoituksen-
mukaisempaan hintatasoon.

Hallituksen ehdotukset varsinaiselle
yhtiokokoukselle

Hallitus ehdottaa, ettd yhtion osake-
pidomaa korotetaan enintiin

1 666 650 eurolla tarjoamalla osak-
keenomistajien etuoikeudesta poi-
keten merkittdviksi enintdin

33 333 000 kappaletta uusia osak-
keita merkintihintaan 0,18 euroa
osakkeelta. Hallitus ehdottaa suun-
nattua antia edellytyksin, ettd
Finvest Oyj:n alustavasti sopima
EQT Finland -nimisen piioma-
sijoitusrahaston 8,4 miljoonan euron
osuuden hankinta hyviksytdin
myos yhtiokokouksessa.

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtio-
kokoukselle osakkeen likviditeetin
ja oikean hinnoittelun edistimiseksi
omien osakkeiden ostovaltuutusta.
Finvest voisi siten ostaa omia osak-
keitaan markkinoilta, jos kurssi on
alle substanssiarvon ja yhtiolld on

ylimadriistd padomaa.

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle
myos osakepdidoman korottamista
suunnatulla osakeannilla. Osakean-
nin tavoitteena on kasvattaa yhtion
osakepdiomaa enintddn 20 %:lla
yhdessi tai useammassa erissi. Osake-
annilla kerittavit varat sijoitetaan edel-
leen padomarahastoihin Finvestin
sijoitusstrategian mukaisesti.

Hallitus ehdottaa, ettd osakepdiomaa
alennettaisiin mititdimalla ennen
yhtiokokousta hankitut omat osakkeet.

Helsingissd 22. tammikuuta 2002

FINVEST OY]
Hallitus



Konsernin substanssiarvolaskelma

MARKKINA-ARVO MARKKINA-ARVO
1 000 EUR 31.12.2001 31.12.2000
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineelliset hyodykkeet
Maa-alueet 5601 561
Koneet ja kalusto 27 44
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Padomarahastosijoitukset
Sponsor Fund I Ky 1517 1897
Nexit Infocom 2000 1258 828
Access Capital L.P. v 1370
Innovacom 4 2 606 750
Benchmark Europe 1 L.P. 398 161
Industri Kapital 2000 3 452 2577
Atlas Venture VI L.P. 100
Muut 39
Osakkeet
eQ Online Oyj ) 737
Menire Oyj 1204 2 754
Muut 319 312
Pitkdaikaiset saamiset
Lainasaamiset 17 17
Lyhytaikaiset saamiset
Muut saamiset 3 12
Siirtosaamiset 9
Rahoitusarvopaperit
Sijoitusrahasto-osuudet 6578 10 234
Rahat ja pankkisaamiset 369 384
VARAT YHTEENSA 18 418 22 677
VIERAS PAAOMA
LYHYTAIKAINEN
Ostovelat 6 32
Muut lyhytaikaiset velat 79 1517
Siirtovelat 49
VELAT YHTEENSA 85 1598
SUBSTANSSIARVO ENNEN PIILEVAA VEROVELKAA 18 333 21 079
Piilevid verovelka & -191
SUBSTANSSIARVO PIILEVAN VEROVELAN JALKEEN 18 333 20 888
Substanssiarvo per osake ennen piilevaa verovelkaa (EUR) 0,22 0,24
Substanssiarvo per osake piilevin verovelan jilkeen (EUR) 0,22 0,24
Osakkeiden lukumiiri 83 466 509 86 085 509

D Osakkeet/osuus on myyty.
2 Yhtiolld on verotuksessa vahvistettuja tappioita aiemmilta vuosilta.

Laskentaperusteet

Vaihto-omaisuuteen ja rahoitusomaisuuteen kuuluvat julkisesti noteeratut arvopaperit on arvostettu viimeiseen
kaupantekokurssiin 28.12.2001. Padomarahastot on arvostettu piddomarahastojen hallinnointiyhtididen viimeksi ilmoittamiin
arvoihin, tai muussa tapauksessa kirjanpitoarvoihin. Muut erit on arvostettu kirjanpitoarvoon lukuun ottamatta Hex Oyj:n
arvoa, 13,5 euroa (12,5 euroa 31.12.2000) osakkeelta. Yhtion hankkimat omat osakkeet on vihennetty seki
substanssiarvosta etti osakemaaristi.



Konsernin varat

KIRJANPITO-  MARKKINA- OSUUS
ARVO ARVO MARKKINA-
31.12.2001 LUKUMAARA 1000 EUR 1000 EUR ARVOSTA, %
PYSYVAT VASTAAVAT
Kiinteistbosakeyhti® Kilon KB/39, maa-alue 561 561 3.0
Muut ) 27 0,1
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 588 588 3,2
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Piadomarahastosijoitukset
Sponsor Fund I Ky IF S 1517 8,2
Nexit Infocom 2000 1258 1258 6,8
Innovacom 4 2 606 2 606 14,1
Benchmark Europe I L.P. 398 398 2,2
Industri Kapital 2000 3412 3 452 18,7
Atlas Venture VI L.P. 100 100 0,5
Porssinoteeratut yhtiot
Menire Oyj 2 040 042 1204 1 204 6,5
Muut osakkeet ja osuudet
Hex Oyj 23 400 24 316 1,7
Suomen Asiakastieto Oy 2 0 0 0,0
OKR-Liikkeeseenlaskijat Osuuskunta 3 3 0,0
10 522 10 854 58,9
Pitkdaikaiset saamiset 17 17 0,1
Lyhytaikaiset saamiset
Muut saamiset 3 3 0,0
Siirtosaamiset 9 9 0,0
12 12 0,1
Rahoitusarvopaperit
Rahastosijoitukset
Seligson & Co Rahamarkkinarahasto 6519 6578 35,7
Rahat ja pankkisaamiset 309 309 2,0
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 17 439 17 830 96,8
FINVEST-KONSERNIN VARAT YHTEENSA 18 028 18 418 100,0

Yhtion hankkimia omia osakkeita ei ole luettu mukaan yhtion varoihin.



Tuloslaskelma

KONSERNI KONSERNI EMOYHTIO EMOYHTIO
1000 EUR 1-12/2001 11-12/2000 1-12/2001 11-12/2000
1. LIKEVAIHTO 3 640 97 3 640 97
Liiketoiminnan muut tuotot 42 11
Kulut
Arvopapereiden ostot -4 808 -2 754 -4 808 -2754
2. Varaston muutos -502 1138 -502 1138
3. Henkilostokulut -39 -29 -39 229
4. Poistot ja arvonalentumiset -14 -2 -14 -2
5. Liiketoiminnan muut kulut -1 020 -248 -1 080 -241
-6 383 -1 895 -6 443 -1 888
LIIKETAPPIO -2 743 -1 756 -2 803 -1 780
6. Rahoitustuotot ja kulut 559 -149 553 -138
TAPPIO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA -2 184 -1 905 -2250 -1918
7. Vilittomit verot 177 177
TILIKAUDEN TAPPIO -2 007 -1 905 -2 073 -1 918
Tase
KONSERNI KONSERNI EMOYHTIO EMOYHTIO
1000 EUR 31.12.2001 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2000
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
1. Aineelliset hyodykkeet
Maa-alueet 5601 561
Koneet ja kalusto 27 44 27 44
588 605 27 44
2-3. Sijoitukset
Tytaryhtidosakkeet 529 1612
Omat osakkeet 472 472
472 1001 1612
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus 10 523 11 025 10 523 11 025
Pitkdaikaiset saamiset
Lainasaamiset 17 17 17 17
4. Lyhytaikaiset saamiset
Muut saamiset 3 12 29 36
Siirtosaamiset 9 9
12 12 38 36
5. Rahoitusarvopaperit
Muut arvopaperit 6519 9976 6519 9976
Rahat ja pankkisaamiset 369 384 369 382
18 500 22 020 18 494 23 092
VASTATTAVAA
6. OMA PAAOMA
Osakepiioma 4 334 4334 4 334 4334
Omien osakkeiden rahasto 472 472
Vararahasto 10 688 10 688 10 688 10 688
Voittovarat 4928 7 305 4 988 7 378
Tilikauden tulos -2 007 -1 905 -2 073 -1 918
18 415 20 422 18 409 20 482
VIERAS PAAOMA
7. Pitkdaikainen vieras pddoma 1018
8. Lyhytaikainen vieras pdioma 85 1598 85 1592
18 500 22 020 18 494 23 092



Rahoituslaskelma

KONSERNI KONSERNI EMOYHTIO EMOYHTIO

1 000 EUR 1-12/2001 11-12/2000 1-12/2001 11-12/2000
Liiketoiminta
Liiketappio -2 743 -1 756 -2 803 -1 780
Poistot ja arvonalentumiset 14 2 14 2
Muut tuotot ja kulut, joihin ei sisilly maksua 66
Kayttopddoman muutos
Liikesaamisten lisdys (-), vihennys (+) 2 436 -3 1275
Korottomien velkojen lisdys (+), vihennys (-) -1 513 -4 431 -1.507 -965
Vaihto-omaisuuden lisdys (-), vihennys (+) 502 pil 1157/ 502 -1 137
Kiyttopddoman muutos yhteensi -1 011 —3852 -1 008 -827
Rahoitustuotot ja -kulut 559 -149 553 -138
Verot 177 177
Liiketoiminnan kassavirta -3 004 &5 (0558 -3 001 -2 743

Investointien kassavirta
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden

luovutustulot 3 3
Rahoitus

Omien osakkeiden hankinta -472 -472

Lainasaamisten lisdys (-), vihennys (+) 7 185 6 199

Pitkdaikaisten lainojen lisdys (+), vihennys (-) -957
Rahoitus yhteensi -472 7 185 -472 5 242
Likvidien varojen lisdys/vihennys -3 473 2150 -3 470 2 499
Likvidit varat 1.1./1.11. 10 360 8210 10 358 7 859
Likvidit varat 31.12. 6 888 10 360 6 888 10 358

Likvidit varat sisdltdvit rahat ja pankkisaamiset seki rahoitusarvopaperit.



Konsernin tunnusluvut

1000 EUR 1-12/2001 11-12/2000
TULOSLASKELMA
Liikevaihto 3 640 97
Liikevoitto/tappio -2 743 -1 756
Osuus liikevaihdosta, % - -
Rahoitustuotot ja -kulut 559 -149
Osuus liikevaihdosta, % - -
Tulos ennen tilinpditossiirtoja ja veroja -2 184 -1 905
Osuus liikevaihdosta, % - -
Vilittdbmit verot 177 0
Konsernin tulos tilikaudelta -2 007 -1 905
TASE
Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet 588 605
Omat osakkeet 472
Vaihto-omaisuus 10 523 11 025
Pitkdaikaiset saamiset 17 17
Lyhytaikaiset saamiset 12 12
Rahoitusarvopaperit ja rahat 6 888 10 360
VASTAAVAA YHTEENSA 18 500 22 020
Oma pidoma 18 415 20 422
Korottomat velat 85 1598
VASTATTAVAA YHTEENSA 18 500 22 020



31.12.2001 31.12.2000

KANNATTAVUUS- JA MUUT TUNNUSLUVUT

Sijoitetun piioman tuotto, % p.a. -11,3 -44,8
Oman pddoman tuotto, % p.a. -10,5 -49.5
Omavaraisuusaste, % 99,5 9287
Velkaantumisaste, % -38,4 -50,7
Tehdyt padomasijoitukset suhteessa omaan pidomaan, % 62,1 49,9
Kokonaissitoumukset suhteessa omaan pidomaan, % 143,6 146,4
Substanssiarvo ennen piilevid verovelkaa, 1 000 EUR 18 331 21 079
Substanssiarvo piilevin verovelan jilkeen, 1 000 EUR 18 331 20 888
Henkilostd konserniyhtidissd keskimiirin 0 2
1-12/2001 11-12/2000

OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT

Tulos/osake, EUR -0,02 -0,02
Oma piddoma/osake, EUR 0,21 0,24
Osingonjako, 1 000 EURY 0 0
Osinko/osake - -
Osinko/tulos, % - =
Hinta/voitto -suhde (P/E) -6,4 -7,7
Substanssiarvo ennen piileviid verovelkaa/osake, EUR 0,22 0,24
Substanssiarvo piilevin verovelan jilkeen/osake, EUR 0,22 0,24
Osakkeiden osakeantioikaistu kurssikehitys, EUR
Keskikurssi 0,16 0,19
Ylin kurssi 0,20 0,25
Alin kurssi 012 0,15
Osakekannan markkina-arvo, 1 000 EUR 12 520 14 737
Osakkeiden vaihto, 1 000 kpl 39 833 11 750
Vaihdon osuus kokonaismiiristi, % 47,7 13,6

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaird, 1 000 kpl
Keskimiirin vuoden aikana 86 066 86 086
Vuoden lopussa 83 467 86 686

Y Hallituksen ehdotus

Tunnuslukuja laskettaessa on hankitut omat osakkeet vihennetty omasta pidomasta, osakemddristi sekd taseen
loppusummasta.



Sijoitetun pidoman tuotto, ROI (%) 100 x

Oman pisioman tuotto, ROE (%)

Omavaraisuusaste (%)

Velkaantumisaste (%)

Tulos/osake, EPS

Oma pidoma/osake

Osinko/osake

Osinko/tulos (%)

Efektiivinen osinkotuotto (%)

Hinta-/voittosuhde, (P/E)

Osakekannan markkina-arvo

Osakkeiden vaihto (%)

Tehdyt pidomasijoitukset

suhteessa omaan pisiomaan (%)

Sijoitussitoumukset

suhteessa omaan pisiomaan (%)

Tunnuslukujen laskentakaavat

tulos ennen satunnaisia erid + korko- ja muut rahoituskulut

taseen loppusumma — korottomat velat (keskimiirin)

tulos ennen satunnaisia erii — verot
100 x

oma pifioma + vihemmistdosuus (keskimiirin)

oma pddoma + vihemmistdosuus
100 x

taseen loppusumma — saadut ennakot

korolliset velat — rahoitusarvopaperit
— rahat ja pankkisaamiset

100 x
oma pddoma + vihemmistdosuus

tulos ennen satunnaisia erii — verot — vihemmistéosuus

keskimiiriinen osakeantioikaistu osakkeiden miiri tilikaudella

oma pddgoma

osakeantioikaistu osakkeiden miiri tilikauden lopussa

osinko

osakeantioikaistu osakkeiden miiri tilikauden lopussa

osinko/osake
100 x

tulos/osake

osinko/osake
100 x

osakeantioikaistu porssikurssi tilikauden lopussa

porssikurssi tilikauden lopussa

tulos/osake

osakkeiden miiri tilikauden lopussa x tilikauden viimeinen kaupantekokurssi

tilikauden aikana vaihdettujen osakkeiden miiri

keskimiiriinen osakkeiden miiri tilikaudella

tehdyt pddomasijoitukset

oma pddgoma

tehdyt piiomasijoitukset + jiljelld olevat sitoumukset

oma pddoma



Ti

Konsolidointiperiaatteet

Konsernitilinpditos sisidltdd Finvest Oyj:n ja sen
suoraan tai vilillisesti (yli 50 % #idnistd) omistamat
tytaryhtiot. Kaikki konsernin sisidiset liiketapahtumat
eliminoidaan konsolidoinnissa. Keskindinen
osakkeenomistus eliminoidaan hankintameno-

menetelmalli.

Konsernirakenteen muutokset
Konsernirakenteen muutokset on kisitelty halli-
tuksen toimintakertomuksessa.

Liikevaihto

Liikevaihtoon on kirjattu arvopaperikaupan myynti-
tuotot, padomarahasto-osuuksien myynnit, pAdoma-
rahastojen tuotot sekd osinkotuotot.

Kiinteistdjen arvostus
Kiinteistot on arvostettu hankintamenoon tai sitd

alempaan todennikoiseen markkinahintaan.

Pitkdvaikutteiset menot
Pitkdvaikutteiset menot koostuvat padosin atk-

ohjelmistojen hankinnoista.

Vaihto-omaisuuden arvostus

Vaihto-omaisuus esitetddn fifo- ja alimman arvon
periaatteen mukaisesti. Sijoitukset private equity
-rahastoihin arvostetaan joko hankintahintaan tai
titd alempaan kdypidin arvoon. Noteeratut osakkeet
ja arvopaperit arvostetaan joko hankintahintaan tai
tilinpddtospdivian porssikurssiin, riippuen siitd kumpi
on alhaisempi. Noteeraamattomat osakkeet ja
osuudet arvostetaan hankintahintaan tai sitd
alhaisempaan todennikoiseen jilleenhankinta- tai
myyntihintaan.

linpadtoksen laadintaperiaatteet

Rahoitusomaisuuden arvostus
Rahoitusomaisuusarvopaperit on arvostettu
hankintamenoon tai sitd alempaan markkina-

hintaan.

Poistoperiaatteet

Kiyttbomaisuuden suunnitelman mukaisten
poistojen midrittimiseen on kiytetty ennalta
laadittua poistosuunnitelmaa. Suunnitelman
mukaiset poistot lasketaan tasapoistoina
hankintamenoista. Pitkdvaikutteiset menot
poistetaan 3—-10 vuoden aikana. Koneet ja
kalusto poistetaan 4-10 vuoden aikana.

Ulkomaan rahan méardiset ert
Konserniyhtioiden ulkomaan rahan miiriiset
saamiset ja velat on muunnettu euroiksi tilin-
piddtdspiivian kurssin mukaan.



Tilinpadtoksen liitetiedot

KONSERNI KONSERNI EMOYHTIO EMOYHTIO

1000 EUR 1-12/2001 11-12/2000 1-12/2001 11-12/2000

TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

1. LHKEVAIHTO

Osinkotuotot 427 427
Tuotot pddomarahastoista 391 391
Pidomarahastojen myynnit 1808 1868
Arvopapereiden myynnit 954 97 954 97
Yhteensi 3 640 97 3 040 97

2. VARASTON MUUTOS

Padomarahastosijoitukset 1828 2718 1828 2718
Menire Oyj:n osakkeet -1 550 -1 469 -1 550 -1 469
Muut osakkeet ja osuudet -780 -111 -780 -111
Yhteensi -502 1138 -502 1138

3. HENKILOSTOKULUT

Palkat ja palkkiot 44 25 44 25
Elidkekulut -3 3 -3 3
Muut henkilosivukulut -2 1 -2 1
Yhteensi 39 29 39 29

Palkat ja palkkiot ovat emoyhtion hallitukselle maksamia palkkioita.
Palkkojen sivukulut ovat vuoden 2000 palkkoihin liittyvid palautuksia.

Henkilostd keskimiirin tilikauden aikana 0 2 0 2
4. POISTOT JA ARVONALENTUMISET

Poistot aineettomista ja aineellisista hyodykkeistid 14 2 14 2

Tase-erikohtainen poistoerittely sisiltyy kohtaan

aineettomat ja aineelliset hyodykkeet.

5. LIIKETOIMINNAN MUUT KULUT

Linna Advisors Oy:lle maksetut hallinnointipalkkiot 421 421

Asiantuntijapalkkiot 201 81 201 81
Muut litketoiminnan kulut 398 167 459 159
Yhteensi 1020 248 1 081 240

6. RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT
Korko- ja muut rahoitustuotot
Korkotuotot pitkiaikaisista sijoituksista
Saman konsernin yrityksiltd 11

Korkotuotot lyhytaikaisista sijoituksista

Ulkopuolisilta 23 13 23 13
Muut rahoitustuotot

Ulkopuolisilta 543 16 543 16
Korko- ja muut rahoituskulut
Rahoitusarvopapereiden arvonalentumiset -89 -89
Korkokulut

Ulkopuolisille -83 -83

Saman konsernin yrityksille -6

-83 -6 -83

Muut rahoituskulut

Ulkopuolisille -1 -1
Kurssitappiot -6 -6 -6 -6
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensi 559 -149 553 -138

7. VALITTOMAT VEROT
Edellisten tilikausien verot 177 177



KONSERNI KONSERNI EMOYHTIO EMOYHTIO

1000 EUR 1-12/2001 11-12/2000 1-12/2001 11-12/2000

TASEEN LITETIEDOT

1. AINEETTOMAT JA AINEELLISET HYODYKKEET
Maa-alueet

Hankintameno 1.1./1.11. 561 561
Lisdykset
Vihennykset
Hankintameno 31.12. 561 561
Kirjanpitoarvo 31.12. 5601 561

Koneet ja kalusto

Hankintameno 1.1./1.11. 46 46 46 46
Lisdykset
Vihennykset -3 -3
Hankintameno 31.12. 43 46 43 46
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1./1.11. -2 -2
Tilikauden poisto -14 -2 -14 -2
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12. -16 -2 -16 -2
Kirjanpitoarvo 31.12. 27 44 27 44

2. SJOITUKSET

Tytiryhtidosakkeet
Hankintameno 1.1./1.11. 1612 1612
Lisdykset
Vihennykset -1 083
Hankintameno 31.12. 529 1612
Kirjanpitoarvo 31.12. 529 1612

Omat osakkeet
Emoyhtio omistaa 31.12.2001

omia osakkeita seuraavasti: Miidri Nimellisarvo,  Osuus osake- Osuus
EUR pddomasta ddnistd
3 219 000 160 950,00 3,71 % 3,71 %

Emoyhti6 on tilikauden aikana ostanut omia osakkeita seuraavasti, EUR:

Aika Maird Nimellisarvo  Suoritettu vastike Suoritettu vastike  Suoritettu vastike

keskiarvo/osake  vaihteluvili/osake yhteensi
1.9.-30.9. 234 000 11 700,00 0,14 0,13-0,15 21 660,00
1.10.-31.10. 1 191 000 59 550,00 0,14 0,12-0,15 151 650,00
1.11.-30.11. 1 128 000 56 400,00 0,16 0,15-0,16 152 040,89
1.12.-31.12. 666 000 33 300,00 0,16 0,15-0,16 146 310,00
Yhteensi 3219 000 160 950,00 471 660,89

Omien osakkeiden hankinnalla ei ole ollut merkittiviid vaikutusta omistuksen ja ddnivallan jakautumiseen yhtiossi.

3. OSAKEOMISTUS
Konsernin omistusosuus, % Emoyhtion omistusosuus, %
Konserniyhtiot: 31.12.2001 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2000
Kiinteistbosakeyhtit Kilon KB/39, Espoo 100,0 100,0 100,0 100,0
Le Pecq Estates B.V., Hollanti 0,0 100,0 0,0 100,0



KONSERNI KONSERNI EMOYHTIO EMOYHTIO
1000 EUR 1-12/2001 11-12/2000 1-12/2001 11-12/2000
4. LYHYTAIKAISET SAAMISET KONSERNIYHTIOILTA
Muut saamiset 27 24
5. RAHOITUSARVOPAPERIT
Jalleenhankintahinta 31.12. 6578 10 234 6578 10 234
Kirjanpitoarvo 31.12. 6519 9 976 6519 9 976
Erotus 59 258 59 258
Rahoitusarvopaperit sisdltivit sijoitusrahasto-osuuksia.
6. OMA PAAOMA
Osakepidioma 1.1./1.11. 4334 4334 4334 4334
Osakepididoma 31.12. 4334 4334 4 334 4 334
Omien osakkeiden rahasto 1.1./1.11.
Lisaykset 472 472
Omien osakkeiden rahasto 31.12. 472 472
Vararahasto 1.1./1.11. 10 688 10 688 10 688 10 688
Vararahasto 31.12. 10 688 10 688 10 688 10 688
Voittovarat 1.1./1.11. 5 400 7 332 5 460 7 378
Omien osakkeiden hankinta -472 -472
Muuntoero -27
Voittovarat 31.12. 4928 7 305 4988 7 378
Tilikauden voitto -2 007 -1 905 -2 073 -1 918
Oma piddoma 31.12. 18 415 20 422 18 409 20 482
Laskelma voitonjakokelpoisista varoista 31.12.
Voittovarat 4928 7 305 4988 7 378
Tilikauden voitto -2 007 -1 905 -2 073 -1 918
Jakokelpoiset varat 2921 5 400 2915 5 460

Emoyhtion osakepidioma muodostuu 86 685 509 osakkeesta. Kaikilla osakkeilla on yksi didni. Osakkeen nimellisarvo on
0,05 euroa. Yhtion hallussa on omia osakkeita yhteensi 3 219 000 kappaletta; nimellisarvoltaan 160 950,00 euroa,

hankintameno 471 660,89 euroa.

7. PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA

Lainat konserniyhtioiltd 1018
8. LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA
Ostovelat 6 32 6 32
Muut lyhytaikaiset velat 79 1517 79 1517
Siirtovelat 49 43
85 1598 85 1592
MUUT LOTETIEDOT

1. ANNETUT PANTIT, KIINNITYKSET JA VASTUUT
Finvest Oyj:n antamat sijoitussitoumukset padomarahastoihin

Sponsor Fund I Ky
Access Capital I L.P.
Nexit Infocom 2000
Innovacom 4
Benchmark Europe I L.P.
Industri Kapital 2000
Atlas Venture VI L.P.

Jaljella oleva sitoumus

31.12.2001

1338

3 249
2250
2908
1588
3293

31.12.2000

1402
3750
3965
4 250
3 063
2423



Osakkeiden omistus ja osakkeet

Suurimmat osakkeenomistajat Osuus
osake- ja ddnimadrdstd, %
Fennogens Investments S.A. 31,2
Veikko Laine Oy 6,8
Procurator Oy 6,1
E.A.T-Invest Oy 3,5
Valtion Elikerahasto 3,5
Liikesivistysrahaston Kannatusyhdistys ry 32
Thomeko Oy 2,3
Nokia Oyj 1,8
Odin Finland 1,7
Stadigh Kari 1,5
Muut 38,4
Yhteensi 100,0
Tiedot perustuvat Suomen Arvopaperikeskus Oy:n ylldpitimiddn osakasrekisteriin 28.12.2001 tilanteesta.
Omistuksen jakautuminen omistajatyypeittiin
Omistajia, Osuus Osuus
kpl  omistajista, % osake- ja ddnimadrdstid, %
Yritykset 300 6,6 30,0
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 3 0,1 1,3
Kotitaloudet 4187 92,0 22,6
Ulkomaat ja hallintarekisteroidyt 28 0,6 37,5
Muut V 31 0,7 8,6
Yhteensi 4549 100,0 100,0

D Muihin sisaltyvit julkisyhteisot, saatiot ja aatteelliset yhdistykset sekid osakkeet joita ei ole siirretty arvo-osuusjirjestelmain.

Omistuksen jakautuminen omistettujen osakkeiden lukuméairin suhteessa

Osakemadri, kpl Omistajia Osuus Osuus

kpl  omistajista, % osake- ja ddnimddrdstd, %

1- 100 513 11,3 0,0

101 - 500 996 21,9 0,4

501 - 1 000 647 14,2 0,7
1001 - 5000 1579 34,7 4,6
5001 - 10 000 419 9,2 3,7
10 001 - 50 000 305 6,7 7,6
50 001 - 100 000 42 0,9 3,6
100 001 - 48 1,1 79,4
Yhteensi 4 549 100,0 100,0

Johdon omistus

Hallituksen jisenet ja toimitusjohtaja
sekd heididn midriysvallassaan olevat
yhtiot omistivat 31.12.2001 2 764 175
kappaletta osakkeita eli yhteensi 3,2
prosenttia 44ni- ja osakemadrdsti.
Hallituksen jasen Georg Ehrnrooth
omistaa yhdessi veljiensa Henrik
Ehrnroothin ja Carl-Gustaf Ehrnroothin
kanssa mairdysvallan Fennogens
Investments S.A:ssa.

Hallintarekisteroidyt osakkeet
Yhtion osakkeista oli hallinta-
rekisterdityni 2 587 894 kappaletta,
edustaen 3,0 prosenttia ddni- ja
osakemdiristd.

Osakkeet ja osakepaioma

Finvest Oyj:n osakepddoma on

4 334 275,45 euroa. Osakepidioma
jakautuu 86 685 509 osakkeeseen.
Osakkeen nimellisarvo on 0,05 euroa.
Kaikilla osakkeilla on yksi d4dni.
Emoyhtion hallussa oli omia osakkeita
31.12.2001 3 219 000 kappaletta,
edustaen 3,7 prosenttia ddni- ja
osakemairista.



Voitonjakoehdotus

Konsernitaseen 31.12.2001 mukaan voitonjakokelpoiset voittovarat ovat 2 921 000,00 euroa.

Emoyhtion jakokelpoiset voittovarat ovat

Aiemmin kayttimattomit 4 988 073,41 euroa
Tilikauden tappio -2 073 245,61 euroa
2 914 827,80 euroa

Hallitus ehdottaa, etti tilikauden tappio siirretddn voittovaratilille ja ettd osinkoa ei jaeta.

Helsingissd tammikuun 22. pdivind 2002

FINVEST OY]
Hallitus

Bjorn Mattsson

Kari Joutsa

Finvest Oyj:n osakkeenomistajille
Olemme tarkastaneet Finvest
Oyij:n kirjanpidon, tilinpaatoksen
ja hallinnon tilikaudelta 1.1.—
31.12.2001. Hallituksen ja toimi-
tusjohtajan laatima tilinpdatos
sisdltia toimintakertomuksen
sekd konsernin ja emoyhtion
tuloslaskelman, taseen ja liite-
tiedot. Suorittamamme tarkastuk-
sen perusteella annamme lausun-
non tilinpddtoksestd ja hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvin
tilintarkastustavan mukaisesti.
Kirjanpitoa seki tilinpditoksen
laatimisperiaatteita, sisdltod ja
esittimistapaa on tilloin tarkas-
tettu riittavissi laajuudessa sen

toteamiseksi, ettei tilinpddtos

Georg Ehrnrooth

Erkki Myllirniemi

Tilintarkastuskertomus

sisilld olennaisia virheiti tai
puutteita. Hallinnon tarkastuk-
sessa on selvitetty hallituksen ja-
senten seki toimitusjohtajan toi-
minnan lainmukaisuutta osake-
yhtiolain sidnnosten perusteella.

Lausuntonamme esitimme

ettd tilinpddtos, joka osoittaa

2 073 245,61 euron suuruista
tappiota emoyhtidssi ja

2 007 000,00 euron suuruista
tappiota konsernissa, on laadittu
kirjanpitolain sekd tilinpaatoksen
laatimista koskevien muiden
saannosten ja midrdysten mukai-
sesti. Tilinpddtds antaa Kirjan-
pitolaissa tarkoitetulla tavalla
oikeat ja riittavit tiedot konser-
nin sekid emoyhtion toiminnan

Antti Heikinheimo

Topi Piela
toimitusjohtaja

tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta. Tilinpditds konserni-
tilinpaatoksineen voidaan vah-
vistaa seki vastuuvapaus myon-
tid emoyhtion hallituksen jise-
nille seki toimitusjohtajalle tar-
kastamaltamme tilikaudelta.
Hallituksen esitys jakokelpoisten
varojen kisittelystd on osake-
yhtidlain mukainen.

Helsingissd 22. pdivind tammi-
kuuta 2002

SVH Pricewaterhouse
Coopers Oy
KHT-yhteiso

Ulla Holmstrom
KHT

Ulkoasu: Kauppamainos FCB Painopaikka: Painoprisma Oy



Finvest Oyj:n sijoitustoimintaa ja sijoittajasubteita hoitavat:

Peter Borg, Anna-Mari Patrakka ja toimitusjobtaja Topi Piela.
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