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Tammi-maaliskuu 2013 lyhyesti

¢ Konsernin nettoliikevaihto vuoden ensimmaiselléa neljanneksella oli 5,7 miljoonaa euroa (3,4 M€ 1.1.-
31.3.2012).
e Konsernin nettopalkkiotuotot olivat 3,5 miljoonaa euroa (2,5 M€).
¢ Konsernin oman sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 2,3 miljoonaa euroa (1,0 M€).
e Konsernin liikevoitto oli 2,2 miljoonaa euroa (0,9 M€).
e Osakekohtainen tulos oli 0,04 euroa (0,02 euroa).
e Hallinnoitavat varat kasvoivat katsauskaudella noin 3,5 prosenttia ja olivat kauden lopussa 6,5
miljardia euroa (6,3 Mrd € 31.12.2012)
¢ Osavuosikatsaus sisaltda vertailutietoina tilikaudella 2012 hankitut Icecepital varainhoitoyhtitt
20.11.2012 alkaen. Taman vuoksi osavuosikatsauksen vertailuluvut eivét ole vertailukelpoisia.

Avainluvut 1-3/2013 1-3/2012 1-12/2012
Nettoliikevaihto, M€ 5,7 3,4 16,3
Liikevoitto, M€ 2,2 0,9 4,7
Tulos ennen veroja, M€ 2,2 0,9 4.7
Kauden tulos, M€ 15 0,8 3,4
Tulos per osake, € 0,04 0,02 0,10
Oma paaoma per osake, € 1,89 1,98 2,03
Korolliset velat, M€ 4,0 - 4,0
Osinkovelka, M€ 4.4 - -
Rahavarat ja korolliset saamiset, M€ 14,3 7,7 10,7
Hallinnoitavat varat, Mrd € 6,5 3,6 6,3

Toimitusjohtaja Janne Larma

Vuoden alku on ollut sijoittajille paadsaantdisesti hyvaa aikaa. Osakekurssit ovat olleet nousussa ja
esimerkiksi Yhdysvalloissa saavutettiin porssi-indekseissa kaikkien aikojen korkein taso huhtikuussa.
Sijoittajat luottavat talla hetkelld siihen, etta pahin velkakriisi euroalueella on ohitettu.

Konsernin tulos ensimmaisella neljanneksella kasvoi vime vuodesta ja oli kokonaisuudessaan odotusten
mukainen. Varainhoidon liikevaihto on noussut 3,2 miljoonaan euroon viime vuoden 2,1 miljoonasta, mika on
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seurausta Icecapitalin varainhoitoliiketoiminnan ostosta. Varainhoidon liikevoitto oli 0,5 miljoona, joka oli
jonkin verran viimevuotista korkeampi ja arvioimme kauppaan liittyvien synergiahyotyjen toteutuvan
vuositasolla aikaisemman arvion mukaisesti. Corporate Finance -segmentin tulos oli marginaalisesti
positiivinen ja lahes samalla tasolla kuin viime vuonna. Toimeksiantojen méaéréa on suurempi kuin vuosi
sitten, mutta transaktioiden vieminen kauppaan asti on yha erittdin haastavaa. Sijoitukset -segmentti teki
jalleen erinomaisen tuloksen liikevoiton ollessa 2,2 miljoonaa euroa ja sijoituksista saatu nettokassavirta
katsauskauden aikana oli 3,8 miljoonaa euroa.

Konsernin tase on erinomaisessa kunnossa. Maaliskuun lopussa taseessa oli korollista velkaa 4,0 miljoonaa
seka rahavarat ja korolliset saamiset olivat yhteensa 14,3 miljoonaa euroa. Pddomasijoitusten tasearvo ol
34,9 miljoonaa euroa.

eQ Varainhoidon sijoitusndkemys on ollut hyva. Olemme olleet ylipainossa osakkeissa vuoden 2012
toukokuusta lahtien ja siirryimme neutraalipainoon huhtikuussa. Erinomaisesti menestyneita rahastoja ovat
olleet mm. eQ Kehittyvat Markkinat Osinko -rahasto ja eQ Kehittyva Aasia -rahasto, jotka molemmat olivat
kategorioissaan parhaiten alkuvuonna tuottaneita rahastoja. Varsinkin eQ Kehittyvat Markkinat Osinko -
rahasto on kasvanut varsin hyvin ja sen padomat olivat maaliskuun lopussa 111,7 miljoonaa euroa. Rahasto
on kaksi vuotta vanha eli varojen kasvu on ollut nopeaa. Myds muihin rahastoihimme ja varainhoitoon on
tullut kevaan aikana lisda paaomia. eQ:n hallinnoimat varat kasvoivat katsauskaudella 6,5 miljardiin euroon.
Uskomme vahvasti, ettd eQ:n hyva sijoitusmenestys, laaja tuotepaletti sekéa osaava ja aktiivinen
myyntihenkildsto luovat hyvat edellytykset eQ:n menestykselle jatkossakin.

*k*k

Vuoden 2013 alussa voimaan tulleessa uudessa arvopaperimarkkinalaissa poistui vaatimus nékymien
esittAmisestd osavuosikatsauksissa ja tilinpaatostiedotteessa. eQ on paattéanyt luopua nakymien
esittdmisesta osavuosikatsausten yhteydessa. Jatkossa nakymat esitetaan tilinpaatdstiedotteen yhteydessa
ja kirjanpitolain nojalla yhtién toimintakertomuksessa.

*kk

eQ:n osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2013 on tdman tiedotteen liitteena seka saatavilla yhtion internetsivuilta
www.eQ.fi.

Lisatietoja: toimitusjohtaja Janne Larma, puh. +358 40 500 4366

Jakelu: NASDAQ OMX Helsinki, www.eQ.fi

eQ-konserni on kotimainen varainhoitoon ja Corporate Finance -toimintaan keskittyva suomalainen
porssiyhtid. eQ Varainhoito tarjoaa monipuolisia varainhoitopalveluita (ml. pddomarahastot) seké
instituutioasiakkaille etté yksityishenkildille. Konsernin hallinnoitavat varat ovat noin 6,5 miljardia euroa.
Konserniin kuuluva Advium Corporate Finance tarjoaa yritys- ja kiinteistojarjestelyihin seka
paaomajarjestelyihin liittyvia palveluja.

Lisatietoa konsernista saa sivuilta www.eQ.fi.
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eQ OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-31.3.2013

Toiminnan tulos ja taloudellinen asema kaudella 1.1.-31.3.2013

¢ Konsernin nettoliikevaihto vuoden ensimmaiselléd neljannekselld oli 5,7 miljoonaa euroa (3,4 M€ 1.1.-
31.3.2012).
e Konsernin nettopalkkiotuotot olivat 3,5 miljoonaa euroa (2,5 M€ 1.1.-31.3.2012).
e Konsernin oman sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 2,3 miljoonaa euroa (1,0 M€).
Konsernin liikevoitto oli 2,2 miljoonaa euroa (0,9 M€).
Konsernin tulos verojen jalkeen oli 1,5 miljoonaa euroa (0,8 M€).
Osakekohtainen tulos oli 0,04 euroa (0,02 euroa).
Osakekohtainen oma padoma oli 1,89 euroa (1,98 euroa 31.3.2012).
e Hallinnoitavat varat olivat kauden lopussa 6,5 miljardia euroa (6,3 Mrd € 31.12.2012)
o Osavuosikatsaus sisaltda vertailutietoina tilikaudella 2012 hankitut Icecapital varainhoitoyhtitt
20.11.2012 alkaen. Taman vuoksi osavuosikatsauksen vertailuluvut eivét ole vertailukelpoisia.

Toimintaymparisto

Positiivinen kehitys maailman paaomamarkkinoilla jatkui vuoden 2013 ensimmaisen kvartaalin aikana.
Euroopan Keskuspankki ja IMF pitivat markkinat rauhallisina siitd huolimatta, ettéa velkakriisi jatkui Etela-
Euroopassa. Italian parlamenttivaalien tuloksen perusteella ei ole toistaiseksi onnistuttu muodostamaan
toimivaa hallitusta ja Espanjan pankkikriisi ja korkea ty6ttomyysaste lamaannuttavat Espanjan talouskasvua.
Kyproksen taloudellisen tilanteen nopea kéarjistyminen heilautti hetkellisesti markkinoita, mutta ainakin
vdliaikainen ratkaisu kriisiin 160ytyi muutamassa paivassa. USA:n ja Kiinan kansantaloudet jatkoivat kasvuaan
koko alkuvuoden ajan. Suomen talouskehitys on ollut alkuvuonna heikkoa, mutta odotukset loppuvuodelle
ovat hieman valoisammat. Kuluttajien luottamusta heikentavat edelleen yrityksien henkildstévahennykset ja
pelko tyottdbmyyden noususta, joka nakyy kulutuskysynnan hidastumisena.

Osakemarkkinat

USA:n osakemarkkinat saavuttivat ensimmaisella kvartaalilla jalleen kaikkien aikojen korkeimpia tasoja ja
euroissa mitattuna S&P 500 TR Net indeksi nousi alkuvuonna peréti 13,8 prosenttia. Yhtididen tulokset ovat
edelleen kasvaneet ja vuoden 2013 ensimmaisen kvartaalin yrityskohtaisten tulosten uskotaan ylittavan
analyytikoiden odotukset. USA:n positiivinen kehitys on heijastunut myés maailman muille
osakemarkkinoille. Maailman osakkeita kuvaava MSCI World TR Net indeksi nousi ensimmaisella
neljannekselld 10,9 prosenttia. Poikkeuksellisen nopea nousu on koettu Japanin osakemarkkinoilla, mik& on
johtunut Japanin valtion ja keskuspankin voimakkaista markkinoita elvyttavista toimista. Suomalaiset
osakkeet ovat nousseet hieman muun Euroopan osakemarkkinaa nopeammin. OMX Hex Cap tuottoindeksi
nousi tammi-maaliskuussa 7,3 prosenttia. Eurooppalaisia osakkeita kuvaava Stoxx 600 TR Net indeksi nousi
vastaavana aikana 5,7 prosenttia. Sen sijaan kehittyvien markkinoiden osakemarkkinoilta on alkuvuoden
aikana siirtynyt nopeasti sijoituksia muille maantieteellisille alueille sek&d muihin omaisuusluokkiin. Taméa
epavarmuus on ndkynyt jopa joidenkin markkinoiden, kuten Venajan, osakemarkkinan laskuna.
Kokonaisuudessaan kehittyvat markkinat nousivat MSCI Emerging Market TR Net Indexin perusteella
alkuvuonna 1,3 prosenttia.

Korkomarkkinat

Vuosi 2013 alkoi korkojen osalta nousulla parantuneen riskinottohalukkuuden ansiosta, kun esimerkiksi
Yhdysvalloissa péaastiin vimehetkella sopuun budjettileikkauksista vélttaen niiden aiheuttamat verojen nostot
ja menojen leikkaukset. Euroopassa pankit maksoivat vuoden alussa odotuksia enemman kolmen vuoden
keskuspankkirahaa takaisin, mika vahensi yliméaraisen likviditeetin maaréa markkinoilla ja nostaen omalta
osaltaan korkoja. Italian ja Espanjan korkoerot Saksaan kaventuivat myos alkuvuoden aikana hyvin
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onnistuneiden lainahuutokauppojen seurauksena. Markkinakorot kaéntyivét kuitenkin uudelleen laskuun
Italian vaalituloksen ja Kyproksen avun tarpeen seurauksena.

Vuoden ensimmaisen neljanneksen aikana edelleen turvasatamana toimivan Saksan 10-vuoden
valtiolainakorko paatyi hienoiseen laskuun noin 1,29 prosenttiin. Italian korot nousivat lopulta kuitenkin
epéaselvan vaalituloksen takia 4,76 prosenttiin kun taas Espanjan valtiolainakorot laskivat 5,06 prosenttiin.
Indeksitasolla valtiolainat tuottivat euroalueella keskimaarin 0,4 prosenttia ensimmaisten kolmen kuukauden
aikana. Yrityslainoissa kehitys oli samansuuntainen. Vuoden alun hyvan tuoton jalkeen kehitys tasaantui
tuottojen ollessa ensimmaisen vuosineljanneksen aikana kuitenkin selkedasti positiivisia. Korkoerot paatyivat
aavistuksen kireammalle vuoden vaihteeseen nahden seka high yield etta investment grade -lainoissa. High
yield -lainojen kolmen kuukauden tuotto oli indeksitasolla noin 1,2 prosenttia ja investment grade -lainojen
noin 0,6 prosenttia.

Sijoitusrahastomarkkinat Suomessa

Suomen markkinoilla toimivien sijoitusrahastojen hallinnoitavat varat jatkoivat kasvuaan myds alkuvuonna
2013. Rahastoihin tehdyt yhteenlasketut nettomerkinnéat olivat ensimmaisella kvartaalilla kuitenkin vain 272
miljoonaa euroa ja maaliskuussa nettomerkinnét olivat noin 900 miljoonaa euroa negatiiviset.
Sijoitusrahastojen yhteenlasketut hallinnoitavat varat nousivat kuitenkin markkinoiden positiivisen kehityksen
ansioista 69 miljardiin euroon (66 miljardia euroa 31.12.2012), joka on kaikkien aikojen korkein taso Suomen
sijoitusrahastomarkkinoilla. Nettomerkintdja tehtiin alkuvuonna erityisesti osakerahastoihin ja lyhyen koron
rahastoihin ja padomia lahti vastaavasti yhdistelméarahastoista. Uudet osakerahastosijoitukset kohdistuivat
alkuvuonna erityisesti USA:n ja Japanin markkinoille ja kehittyviltd markkinoilta pAdomia poistui. Myds
kotimaiset hedge -rahastot saivat alkuvuonna uusia sijoituksia.

Paaomasijoitusmarkkinat

Varainkeruumarkkinat elpyivat jossain maarin vuoden ensimmaisella neljanneksella. Maailmanlaajuisesti
perustettiin 130 uutta padomasijoitusrahastoa, yhteensa 67 miljardin Yhdysvaltain dollarin arvosta. Samalla
kilpailu pAdomasta kovenee. Markkinoilla on télla hetkella 1 900 rahastoa keraamassa uutta padomaa. Uusia
sijoituksia tehtiin vuoden ensimmaisella neljanneksella 665 kappaletta, 87 miljardin dollarin edesta. Joukossa
olivat Lehman-kriisin jalkeisen ajan suurimmat yritysostot, Silver Laken ostama Dell Inc (24 miljardia dollaria)
ja Berkshire Hathawayn / 3G Capitalin ostama Heinz Group (28 miljardia dollaria). Irtautumisten maara oli
290 kappaletta volyymin ollessa 47 miljardia dollaria (Lahde: Preqin).

Merkittdvimmat tapahtumat katsauskaudella

Tilikaudella 2012 tapahtuneeseen Icecapital varainhoitoliiketoiminnan kauppaan liittyen vuoden 2013 alussa
toteutettiin liiketoimintasiirrot, jossa Icecapital Varainhoito Oy:n liiketoiminta siirrettiin eQ Varainhoito Oy:lle ja
Icecapital Rahastoyhti6 Oy:n liiketoiminta siirrettiin eQ Rahastoyhtié Oy:lle. Toteutettujen liiketoimintasiirtojen
jalkeen Icecapital Varainhoito Oy fuusioidaan eQ Varainhoito Oy:66n ja Icecapital Rahastoyhtié Oy eQ
Rahastoyhtio Oy:66n kevéaén 2013 aikana.

eQ:n hallinnoima padomarahasto Amanda V East piti 31.1.2013 lopullisen sulkemisen 50,0 miljoonan euron
kokoisena. Padomarahasto sijoittaa kasvu- ja buyout -paaomarahastoihin, jotka sijoittavat pienempiin ja
keskikokoisiin listaamattomien yrityksiin Venajalla, CIS, CEE ja SEE -maissa.

eQ Oyj:n hallitus vastaanotti 14.2.2013 Eero Helibvaaran ilmoituksen, ettéd han eroaa yhtion hallituksesta
14.2.2013. Eroilmoitus johtui siitd, etté Valtioneuvosto nimitti Helivaaran valtioneuvoston kanslian
omistajaohjausosaston osastopéallikoksi 1.3.2013 alkaen.

eQ Oyj:n hallitus paatti 14.2.2013 eQ:n varsinaiselta yhtiokokoukselta 13.3.2012 saamansa valtuutuksen
nojalla maksullisesta osakeannista, joka suunnattiin tietyille eQ-konsernin avainhenkiléille. Suunnatussa
annissa tarjottiin avainhenkildiden merkittaviksi yhteensa 145.000 kappaletta yhtion uusia osakkeita.
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Kyseiset avainhenkildt myivat vahemmistdosuutensa eQ-konserniin kuuluvassa eQ Financial Products
Oy:sséa (ent. Icecepital Financial Products Oy) ja vahemmistdosuuden myyntiin liittyen suunnatun annin
tarkoituksena on sitouttaa ndmé avainhenkil6t.

eQ Oyj:n hallitus paatti 14.2.2013 myontaa Veli-Pekka Heikkiselle 200.000 kappaletta yhtion vuoden 2010
optio-ohjelman mukaisia optio-oikeuksia. KTT Veli-Pekka Heikkinen nimitettiin 14.2.2013 eQ Varainhoito
Oy:n sijoitustoiminnasta vastaavaksi johtajaksi.

eQ Oyj:n varsinainen yhtiokokous pidettiin 26.3.2013. Yhtiokokouksen paatokset on esitetty omassa
kappaleessaan jaljempana.

Konsernin liikevaihto ja tuloskehitys

Osavuosikatsauksen vertailutiedot eivat ole vertailukelpoisia, silla konserniin 19.11.2012 hankittu lcecepital
Varainhoito Oy ja tAman tytaryhtiét on yhdistelty konsernin tulokseen hankinnasta lahtien.

Konsernin nettoliikevaihto oli 5,7 miljoonaa euroa (3,4 miljoonaa euroa 1.1.-31.3.2012). Palkkiotuotot
nousivat vertailukaudesta Icecapital Varainhoito Oy:n hankinnasta johtuen. Konsernin nettopalkkiotuotot
kasvoivat 3,5 miljoonaan euroon (2,5 M€). Myods oman sijoitustoiminnan tuotot nousivat vertailukaudesta.
Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 2,3 miljoonaa euroa (1,0 M€). Konsernin kulut ja poistot olivat yhteensa
3,5 miljoonaa euroa (2,5 M€). Henkilostokulut olivat 2,0 miljoonaa euroa (1,4 M€), muut hallintokulut 0,7
miljoonaa euroa (0,5 M€) ja liiketoiminnan muut kulut olivat 0,5 miljoonaa euroa (0,3 M€). Poistojen osuus oli
0,3 miljoonaa euroa (0,3 M€). Poistot sisaltavat 0,2 miljoonaa euroa (0,2 M€) yrityshankintojen yhteydessa
aineettomiin hyddykkeisiin kohdistettujen asiakassopimusten poistoja.

Konsernin liikevoitto oli 2,2 miljoonaa euroa (0,9 M€). Liikevoiton nousu vertailukaudesta selittyy
sijoitustoiminnan kasvaneista nettotuotoista seka tilikaudella 2012 hankittujen yhtididen tuloksesta.
Katsauskauden tulos oli 1,5 miljoonaa euroa (0,8 M€).

Liiketoiminta-alueet
Varainhoito

eQ Varainhoito tarjoaa monipuolisia varainhoitopalveluita seka instituutioasiakkaille ettéa yksityishenkilgille.
Varainhoito -segmentti muodostuu sijoituspalveluyhtié eQ Varainhoito Oy:sté ja sen tytaryhtidistd, joista
keskeisin on eQ Rahastoyhtié Oy. Maaliskuun alussa aiemmin eQ Financial Products Oy:ssa (ent. Icecapital
Financial Products Oy) toiminut, strukturoituihin tuotteisiin erikoistunut tiimi siirtyi eQ Varainhoidon
palvelukseen. Varainhoidolla on toimipisteet myds Ruotsissa, Tanskassa ja Norjassa.

Varainhoidon tavoitteena on tarjota asiakkaille hyvia sijoitustuottoja, innovativiisia ratkaisuja ja erinomaista
asiakaspalvelua. Oman organisaation ja kansainvélisten kumppaneiden kanssa pystymme tarjoamaan
erittain laajan ja kansainvalisen sijoitusratkaisujen valikoiman.

eQ Varainhoidon liiketoiminta laajeni merkittavasti vuonna 2012, kun eQ osti Icecapitalin
varainhoitoliiketoiminnan. Alkuvuoden 2013 aikana kotimainen rahastovalikoima on yhdistetty ja eQ
Varainhoidolla on talla hetkella kattava 34 Suomeen rekisteréidyn rahastojen valikoima. Integraatioon liittyen
maaliskuun alussa kaynnistettiin jarjestelmaprojekti, jossa kuluvan vuoden aikana uudistetaan rahastojen ja
varainhoitosalkkujen hallinnointijarjestelmat.

eQ:n ja Icecapital varainhoitoliiketoimintojen yhdistyminen vahvistaa salkunhoito-organisaatiota merkittavasti
ja vuonna 2013 asiakkaille voidaan tarjota entisté laajempi sijoitusrahastovalikoima seka laadukkaammat
varainhoidonpalvelut.

eQ Varainhoidon hallinnoitavat varat kasvoivat neljanneksen aikana 6 517 miljoonaan euroon (6 294
miljoonaa euroa 31.12.2012). Kotimaahan rekisterdityjen sijoitusrahastojen varat olivat neljanneksen lopussa
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yhteensa 1 053 miljoonaa euroa (1 056 M€). Kansainvélisten kumppaneiden sijoitusrahastot ja muun
varainhoidon piirissé hallinnoitava varallisuus oli yhteensa 2 794 miljoonaa euroa (2 587 M€).
P&aéomasijoitusrahastojen ja -varainhoidon hallinnoitavat varat olivat 2 670 miljoonaa euroa (2 651 M€), josta
raportointipalvelun piirissé olevia varoja oli 1 320 miljoonaa euroa (1 283 M€).

Kehittyvien maiden osinkoyhti6ihin sijoittava eQ Kehittyvat Markkinat Osinko -rahasto kerasi edelleen
merkittavan maaran uusia paaomia ja rahaston koko oli maaliskuun lopussa jo yli 110 miljoonaa euroa.

Syyskuussa 2012 eQ Varainhoito Oy hankki 50 prosentin omistusosuuden Finnreit Rahastoyhtié Oy:n
osakekannasta ja taméan hankinnan seurauksena markkinoille lanseerattiin erikoissijoitusrahasto eQ
Hoivakiinteist6t. eQ:n asiakkaat voivat ensimmaisenad Suomessa sijoittaa varoja sijoitusrahaston kautta
kotimaisiin hoivakiinteistdihin, ja saada vakaata vuosittain maksettavaa vuokratuottoa. Rahaston toiminta on
kaynnistynyt hyvin ja sen sijoituskapasiteetti kasvoi neljanneksen aikana lahes 10 miljoonaa euroa.

eQ:n hallinnoima paaomarahasto Amanda V East piti 31.1.2013 lopullisen sulkemisen 50,0 miljoonan euron
kokoisena. Rahaston sijoitustoiminta on lahtenyt hyvin liikkeelle ja rahaston pddomasta jo 40 prosenttia on
sijoitettu kolmeen kohderahastoon. eQ on myds kaynnistamassa uutta eQ PE North VI -rahastoa, joka tulee
sijoittamaan pieniin ja keskisuuriin yhtidihin sijoittaviin pddomarahastoihin Pohjois-Euroopassa.

Varainhoidon nettoliikevaihto kasvoi edellisesta vuodesta Icecapital kaupan seurauksena noin 50 prosenttia.
Arvioimme yli 2 miljoonan euron nettosynergiahyotyjen vuositasolla toteutuvan aiemmin ilmoitetun
mukaisesti. Varainhoito -segmentin henkiléstomaara kauden lopussa oli 60 henkil6a.

Varainhoito 1-3/2013 1-3/2012  1-12/2012
Nettoliikevaihto, M€ 3,2 2,1 9,0
Liikevoitto, M€ 0,5 0,4 0,9
Henkilosto 60 46 81

Icecapital varainhoitoyhtididen tulos on yhdistelty eQ-konsernin tuloslaskelmaan ja Varainhoito -segmenttiin
20.11.2012 alkaen.

Corporate Finance

Corporate Finance -segmentissa Advium Corporate Finance toimii neuvonantajana yrityskaupoissa, suurissa
Kiinteistokaupoissa ja erilaisissa paaomajarjestelyissa.

Yleinen taloudellinen tilanne Suomessa ja muualla ei valitettavasti ole edelleenk&én auttanut M&A-
markkinoita. Yrityskauppaprosesseja tuntuu olevan kohtuullisesti M&A-markkinassa, mutta kauan jatkunut
epavarmuus toistuvine makrotason huolenaiheineen pitdd M&A-transaktioprosessit edelleen varsin pitkina.

Katsauskauden aikana Advium toimi neuvonantajana useassa projektissa, joista odotuksista poiketen vain
yksi saatiin toteutettua katsauskauden aikana. Advium toimi myyjan neuvonantajana, kun Laura Properties
B.V. myi Espoossa sijaitsevan Kilon Terveysaseman Keskindinen Elédkevakuutusyhtio limariselle.

Corporate Finance -segmentin henkilostomaara pysyi katsauskauden aikana entisellaén ja oli maaliskuun
lopussa 13 henkil6a.

Corporate Finance -toiminnalle on tyypillista, ettd menestyspalkkioiden vaikutus on laskutuksessa
huomattava, minka takia yksikon tulos voi vaihdella merkittdvasti vuosineljanneksittain.
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Corporate Finance 1-3/2013 1-3/2012 1-12/2012
Nettoliikevaihto, M€ 0,4 0,4 2,6
Liikevoitto, M€ 0,0 0,1 0,7
Henkilosto 13 11 13
Sijoitukset

Sijoitukset -segmentin liilketoiminta muodostuu eQ-konsernin omasta taseesta tehdyista
padomarahastosijoituksista. Lisétietoa konsernin sijoituksista [0ytyy yhtion kotisivuilta osoitteesta www.eQ.fi.

Katsauskauden aikana Sijoitukset -segmentin nettoliikevaihto oli 2,2 miljoonaa euroa (0,9 miljoonaa euroa
1.1.-31.3.2012). Kauden lopussa paaomarahastosijoitusten kaypa arvo oli 34,9 miljoonaa euroa (42,3 M€
31.3.2012). Jéljella olevien sijoitussitoumusten maara paaomarahastosijoitusten osalta oli 10,2 miljoonaa
euroa (14,4 M€). Sijoitusten padomapalautukset katsauskaudella olivat 2,5 miljoonaa euroa (0,4 M€),
voitonjako 2,3 miljoonaa euroa (1,0 M€) ja rahastojen padomakutsut 0,9 miljoonaa euroa (0,3 M€).
Sijoituksista saatu nettokassavirta katsauskauden aikana oli néin 3,8 miljoonaa euroa (1,1 M€).

Vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen suurimmat irtautumiset olivat seuraavat:

e Triton Il -rahaston irtautuminen kemikaalituottaja Rltgersista. Yhtid myytiin intialaiselle Rain
Commoditiesille. eQ:n saama kassavirta oli 1,8 miljoonaa euroa. Triton myi myds
logistiikkapalveluita tarjoavan Dematic-yhtion AEA Investorsin ja Teachers Private Capitalin
muodostamalle konsortiolle. eQ:lle kertyi tasta irtautumisesta kassavirtaa vuoden ensimmaiselle
neljannekselle 0,6 miljoonaa euroa.

e Montagu lll -rahaston irtautuminen hius- ja kampaamotuotteita tarjoavasta Jemella-yhtiosta toiselle
paaomasijoittajalle Lion Capitalille. eQ:lle kertyi kassavirtaa irtautumisesta 0,5 miljoonaa euroa.

e Gresham IV -rahaston irtautuminen finanssialan koulutuspalveluita tarjoavasta 7 City Holdingsista.
Yhtié myytiin Fitch Groupille ja eQ:lle kertyi kassavirtaa 0,5 miljoonaa euroa.

e EQT V -rahaston irtautuminen KMD-nimisesta yhtidsta toiselle padomasijoittajalle Advent
Internationalille. Yhti6 tarjoaa IT- ja ohjelmistoratkaisuja Tanskan julkisen sektorin toimijoille. eQ:lle
kertyi kassavirtaa irtautumisesta 0,5 miljoonaa euroa.

Sijoitukset 1-3/2013 1-3/2012  1-12/2012
Nettoliikevaihto, M€ 2,2 0,9 4,7
Liikevoitto, M€ 2,2 0,9 4,7
Henkildsto 1 1 1

eQ on tehnyt paatdksen, etta jatkossa uusia sijoituksia tehd&dén vain eQ:n itse hallinnoimiin rahastoihin.

Tase

Konsernin taseen loppusumma katsauskauden lopussa oli 83,0 miljoonaa euroa (70,1 miljoonaa euroa
31.3.2012). Kauden lopussa oma paaoma oli 69,0 miljoonaa euroa (66,4 M€). Oman pddoman maéaraan
tilikaudella vaikutti kauden tulos 1,5 miljoonaa euroa, kdyvan arvon rahaston muutos -1,7 miljoonaa euroa,
suunnattu osakeanti 0,3 miljoonaa euroa sekéa péatetty osingonjako -4,4 miljoonaa euroa. Témén tiedotteen
taulukko-osassa on tarkempi erittely oman padoman muutoksista.

Vuoden ensimmaisella neljannekselld eQ maksoi lisékauppahintaa liittyen marraskuussa 2012 tehtyyn
Icecapital Varainhoito Oy:n kauppaan. Maksettu lisdkauppahinta perustuen lopullisiin hankittuihin
nettovaroihin oli 0,2 miljoonaa euroa, ja tama kohdistettiin liikearvoon aineettomiin hyddykkeisiin.

Rahavarojen ja korollisten saamisten maéra katsauskauden lopussa oli 14,3 miljoonaa euroa (7,7 M€).
Rahoituksen saatavuuden turvaamiseksi konsernilla on liséksi tarvittaessa kaytettavissaan 6,0 miljoonan
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euron luottolimiitti. Korollisten velkojen méaara kauden lopussa oli 4,0 miljoonaa euroa, josta pitkdaikaista
velkaa 2,7 miljoonaa euroa ja lyhytaikaista velkaa 1,3 miljoonaa euroa. Vertailukaudella konsernilla ei ollut
korollisia velkoja. Pitk&aikainen koroton velka katsauskauden lopussa oli 0,8 miljoonaa euroa (1,2 M€) ja
lyhytaikainen koroton velka oli 9,2 miljoonaa euroa (3,3 M€) siséltden velkaa paatettyyn osingonjakoon
liittyen 4,4 miljoonaa euroa. eQ:n omavaraisuusaste oli 83,1% (93,6%).

Osakkeet ja osakepddoma

eQ Oyj:n hallitus paatti 14.2.2013 eQ:n varsinaiselta yhtiokokoukselta 13.3.2012 saamansa valtuutuksen
nojalla maksullisesta osakeannista, joka suunnattiin eQ-konsernin henkilékuntaan kuuluville avainhenkilgille.
Suunnatussa annissa tarjottiin avainhenkildiden merkittaviksi yhteensa 145.000 kappaletta yhtioén uusia
osakkeita osakkeenomistajien merkintdoikeudesta poiketen.

Osakkeiden merkintahinta oli 2,01 euroa osakkeelta. Yhtion osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi
NASDAQ OMX Helsinki Oy:sséa 20 kaupankayntipaivan ajanjaksolta ennen osakkeiden antamisesta
paattanytta hallituksen kokousta oli 2,23 euroa osakkeelta. Taten suunnatun annin alennus oli noin 22
senttia osakkeelta eli 10 prosenttia. Osakkeen merkintahinta merkittiin kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan
oman paaoman rahastoon. Merkitsijalla ei ole oikeutta luovuttaa merkitsemidéan osakkeita ennen 14.2.2014,
ja mikali merkinta oli yli 20.000 osaketta, hanella ei ole oikeutta luovuttaa merkitsemi&én osakkeita ennen
14.2.2016.

Osakeannin perusteella eQ:n osakkeiden lukumaara kasvoi 36.297.198 kappaleesta 36.442.198
kappaleeseen. Uudet osakkeet merkittiin kaupparekisteriin 28.2.2013. Osakepadaoma ei muuttunut
osakeannin seurauksena. Osakepddoma 31.3.2013 oli 11 383 873 euroa.

Omat osakkeet

eQ Oyj:n hallussa ei ollut katsauskauden lopussa 31.3.2013 omia osakkeita.

Osakkeenomistajat

eQ Oyj julkisti 11.3.2013 liputusilmoituksen, jossa Ulkomarkkinat Oy ilmoitti hankkineensa osakkeita siten,
ettéd sen omistusosuus ylitti 10 prosentin liputusrajan.

Kymmenen suurinta osakkeenomistajaa 31.3.2013
% -osuus osake-
ja danimaarista

Fennogens Investments S.A. 15,83
Chilla Capital S.A. 12,05
Veikko Laine Oy 10,06
Ulkomarkkinat Oy 10,03
Oy Hermitage Ab 6,30
Mandatum Henkivakuutusosakeyhti® 5,63
Oy Cevante Ab 3,89
Teamet Oy 3,29
Fazer Jan Peter 2,92
Linnalex Ab 2,42

eQ Oyj:lla oli 3 283 osakkeenomistajaa 31.3.2013.
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Optio-ohjelma 2010

eQ Oyj:lla oli katsauskauden lopussa voimassa yksi optio-ohjelma. Optio-ohjelma on tarkoitettu osaksi
konsernin avainhenkildiden kannustus- ja sitouttamisjérjestelmaa.

eQ Oyj:n hallitus paatti 14.2.2013 myontaa Veli-Pekka Heikkiselle 200.000 kappaletta yhtién vuoden 2010
optio-ohjelman mukaisia optio-oikeuksia (50.000 2010B-optiota, 50.000 2010C-optiota, 50.000 2010D-
optiota ja 50.000 2010E-optiota). KTT Veli-Pekka Heikkinen nimitettiin 14.2.2013 eQ Varainhoito Oy:n
sijoitustoiminnasta vastaavaksi johtajaksi.

Katsauskauden lopussa optioita on mydnnetty yhteensa 1.700.000 kappaletta. Yhtiokokouksen hallitukselle
14.4.2010 antaman valtuutuksen nojalla katsauskauden lopussa optioita oli edelleen jaettavissa yhteensa
40.000 kappaletta. Optio-ohjelman ehdot on julkaistu pdrssitiedotteella 18.8.2010 ja ne I6ytyvat
kokonaisuudessaan yhtion kotisivuilta osoitteesta www.eQ.fi.

Yhtiokokouksen paatokset

eQ Oyj:n varsinainen yhtiékokous, joka pidettiin tiistaina 26.3.2013 Helsingissa, teki paatoksen seuraavista
asioista.

Tilinpaatdksen vahvistaminen

eQ Oyj:n varsinainen yhtiokokous vahvisti yhtion tilinpaatdksen, siséltden konsernitilinpaatoksen,
toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen vuodelta 2012.

Taseen osoittaman tuloksen késitteleminen

Vahvistettiin hallituksen ehdotus, etté osinkoa jaetaan 0,12 euroa osakkeelta. Osinko maksetaan
osakkeenomistajalle, joka osingonmaksun tdsmaytyspaivana 2.4.2013 on merkittyné Euroclear Finland Oy:n
pitdmaan yhtion osakasluetteloon. Osingon maksupaiva on 9.4.2013.

Vastuuvapaus hallitukselle ja toimitusjohtajalle

Yhtiokokous myonsi vastuuvapauden hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle.

Hallituksen jasenten lukumaaran, jasenten valitseminen ja hallituksen jasenten palkkiot

Yhtiokokouksen péatdksen mukaan eQ Oyj:n hallitukseen valitaan viisi jasenta ja jaseniksi valittiin uudelleen
Christina Dahlblom, Georg Ehrnrooth, Ole Johansson seké Jussi Seppéald seka uutena jasenené Nicolas
Berner toimikaudeksi, joka péattyy seuraavan varsinaisen yhtitkokouksen péattyessa. Yhtiokokous péaétti,
ettd hallituksen jasenille maksetaan palkkioita seuraavasti: hallituksen puheenjohtajalle 3 300 euroa ja
jasenille 1 800 euroa kuukaudessa ja etta matkustus- ja majoituskustannukset korvataan yhtion
kulukorvauskaytanndn mukaan. Jarjestaytymiskokouksessaan heti yhtitkokouksen jalkeen hallitus valitsi Ole
Johanssonin hallituksen puheenjohtajaksi.

Tilintarkastajat ja tilintarkastajien palkkiot

Yhtion tilintarkastajana jatkaa KHT-yhteis6é Ernst & Young Oy, paavastuullisena tilintarkastajana KHT Ulla
Nykky. Tilintarkastajille paatettiin maksaa palkkio yhtion hyvéaksymén laskun perusteella.
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Hallituksen valtuuttaminen paattamaan omien osakkeiden hankkimisesta

Yhtidkokous valtuutti hallituksen p&dattamaan enintdan 1.000.000 oman osakkeen hankkimisesta muutoin
kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa yhtién vapaalla omalla padomalla osakkeiden
hankintahetken markkinahintaan NASDAQ OMX Helsinki Oy:n jarjestaméassa julkisessa kaupankaynnissa.
Osakkeiden méaré vastasi noin 2,76 prosenttia yhtion osakkeiden kokonaismaarasta. Osakkeita voidaan
hankkia yhtion padomarakenteen kehittamiseksi, kaytettavaksi mahdollisten yrityskauppojen tai -jarjestelyjen
rahoittamisessa tai toteuttamisessa tai osana yhtion kannustinohjelmaa. Osakkeet voidaan edelld mainittujen
tarkoitusten toteuttamiseksi pitda yhtiolla, luovuttaa tai mitatéida. Hallitus paattaa muista omien osakkeiden
hankkimiseen liittyvista seikoista. Valtuutus kumoaa aiemmat omien osakkeiden hankkimisvaltuutukset ja on
voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka.

Hallituksen valtuuttaminen paattamaan osakeannista seka osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
antamisesta

Yhtiokokous valtuutti hallituksen paattaméaan yhteensa enintddn 5.000.000 osakkeen antamisesta yhdessa
tai useammassa erassa osakeannilla ja/tai antamalla osakeyhtidlain 10 luvun 1 8:ssé tarkoitettuja
osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia. Maara vastasi noin 13,76 prosenttia yhtion osakkeiden
kokonaismaarasta. Valtuutusta esitettiin kaytettavaksi mahdollisten yrityskauppojen tai -jarjestelyjen
rahoittamiseen ja toteuttamiseen, yhtion taseen ja rahoitusaseman vahvistamiseen, yhtion
kannustinohjelmien toteuttamiseen tai muihin hallituksen paattamiin tarkoituksiin. Valtuutus sisaltaa
hallituksen oikeuden péaattaa kaikista osakeannin seka osakeyhtidlain 10 luvun 1 8:n mukaisten erityisten
oikeuksien antamisen ehdoista, mukaan lukien osakkeiden tai osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
saajat ja maksettavan vastikkeen maara. Valtuutus sisaltda siten myds oikeuden antaa osakkeita tai erityisia
oikeuksia suunnatusti eli osakkeenomistajien etuoikeudesta poiketen laissa méaaritellyin edellytyksin.
Osakeanti voi osakeyhtitlaissa mainituin edellytyksin olla myés maksuton. Valtuutus kumoaa aiemmat
antivaltuutukset ja on voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka.

Henkilosto ja organisaatio

Konsernin henkilostomaara katsauskauden lopussa oli 82 henkiléa (65 henkilod 31.3.2012). Henkiloston
maara vertailukaudesta kasvoi vuoden 2012 lopussa tapahtuneen Icecapital varainhoitoyhtiéiden hankinnan
myo6ta. Henkilostémaara Varainhoito -segmentissa oli 60 henkiléa (46), Corporate Finance -segmentissa 13
(11) ja Sijoitukset -segmentissa 1 (1). Konsernihallinnon henkiléstémaéara oli 8 (7). Varainhoito -segmentin
henkildstomaara sisaltdé kuusi maaraaikaista tyontekijad. Henkilostosta 78 henkilda (65) tydskenteli
Suomessa ja 4 henkil6a (0) muissa pohjoismaissa.

eQ Oyj:n tytaryhtididen eQ Varainhoito Oy:n, eQ Rahastoyhtit Oy:n, Icecapital Varainhoito Oy:n ja Icecapital
Rahastoyhtio Oy:n marraskuussa 2012 kdymien kyseisten yhtididen koko henkildstta koskevien
yhteistoimintaneuvotteluiden seurauksena yhteenséa 18 henkildn kanssa sovittiin yhteisesti tydsuhteen
paattymisestd vuoden 2013 alussa. Yhteistoimintaneuvotteluissa kasitellyn suunnitelman tavoitteena oli
purkaa eQ-konserniin Icecapital Varainhoito Oy:ta ja sen tytaryhtiditd koskeneen kaupan myo6téa syntyneité
paallekkaisia toimintoja, seka parantaa konsernin kilpailukykya sopeuttamalla kustannuksia.

eQ-konsernin henkildston kokonaispalkat katsauskauden aikana olivat 2,0 miljoonaa euroa (1,4 miljoonaa
euroa 1.1.-31.3.2012). Vertailutieto ei sisalla 19.11.2012 hankittujen Icecapital varainhoitoyhtitiden
henkildiden palkkoja. TAméan vuoksi tiedot eivét ole vertailukelpoisia.

Merkittavat riskit ja l&hiajan epavarmuustekijat

Varainhoito -segmentin tulokseen vaikuttaa hallinnoitavien varojen kehitys, joka on paljolti riippuvainen

padomamarkkinoiden kehityksesta. Toisaalta pAdomarahastojen hallinnointipalkkiot perustuvat pitkaaikaisiin
sopimuksiin, jotka tuovat tasaista kassavirtaa.
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Corporate Finance -segmentin tulokseen vaikuttaa merkittavasti menestyspalkkiot, jotka ovat riippuvaisia
yritys- ja kiinteistokauppojen méaarasta. Nama vaihtelevat merkittavasti vuoden sisélla sekd suhdanteiden
mukaisesti.

eQ-konsernin sijoitustoimintaan liittyvat riskit ovat markkinariski, valuuttariski ja maksuvalmiusriski.
Mainituista riskeista markkinariskilla on suurin vaikutus sijoituksiin. Yhtion omat sijoitukset ovat varsin hyvin
hajautettuja eli yksittédisen rahaston yksittdiseen yhtioon tekeman sijoituksen vaikutus sijoitusten tuottoon on
usein pieni.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat
Sijoitukset -segmentissé padomarahastot, joihin eQ on sijoittanut, ovat ilmoittaneet irtautumisista, jotka eivét
ole toteutuneet katsauskauden aikana. Mikali ilmoitetut irtautumiset toteutuvat suunnitellusti, eQ:n saama

kassavirta irtautumisista katsauskauden jalkeen vuoden 2013 toisella tai kolmannella neljanneksella tulee
olemaan arviolta noin 2,2 miljoonaa euroa, josta voitonjaon osuus arviolta noin 1,4 miljoonaa euroa.

eQ Oyj
Hallitus

11
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TAULUKKO-OSIO

Laadintaperiaatteet

Osavuosikatsaus on laadittu EU:n hyvaksymid kansainvalisia tilinpaatdsstandardeja (IFRS) ja IAS 34
Osavuosikatsaukset -standardia noudattaen.

eQ-konserni on muuttanut tilikauden 2013 alusta konsernin IFRS tuloslaskelman ja taseen esittamistapaa
IFRS:n sallimalla tavalla. Vuoden 2013 alusta alkaen konserni esittda tuloslaskelman ja taseen noudattaen
sijoituspalvelutoiminnassa kaytettavaa esittdmistapaa. Esittdmistapaa muutetaan, silla konsernin
liketoiminnan p&apaino on sijoituspalvelutoiminnassa. Osavuosikatsauksen vertailuluvut on ryhmitelty
uudelleen uuden esittamistavan mukaisesti. Esittdmistavan muutokselle ei ole vaikutusta nyt raportoitaviin tai
aiemmin raportoituihin lukuihin vaan kyse on tuloslaskelman ja taseen esittdémiseen liittyvasta ryhmittelysta.
eQ noudattaa osavuosikatsauksen laatimisessa samoja laatimisperiaatteita kuin vuositilinpaatoksessa 2012
ja tunnuslukujen laskentakaavat ovat nahtavilla tilinpaatoksessa.

eQ-konsernin liikevaihto oman sijoitustoiminnan tuottojen osalta tuloutuu eQ:lle yhtiésta riippumattomista
tekijoista eri vuosineljanneksille.

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.

KONSERNIN TULOSLASKELMA, 1 000 EUR

1-3/13 1-3/12 1-12/12

Palkkiotuotot 3573 2508 11435
Valuuttatoiminnan nettotuotot 9 0 4
Korkotuotot 4 11 30
Myytévissé olevien rahoitusvarojen nettotuotot 2251 968 5080
Liiketoiminnan tuotot yhteenséa 5837 3488 16548
Palkkiokulut -66 -42 -179
Korkokulut -37 -8 -74
NETTOLIKEVAIHTO 5734 3438 16295
Hallintokulut

Henkilostokulut -2 023 -1355  -6509

Muut hallintokulut -666 -515 -1 952
Poistot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista -313 -302  -1246
Liiketoiminnan muut kulut -546 -348 -1 920
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 2186 918 4 668
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -36 - -35
TULOS ENNEN VEROJA 2 150 918 4632
Tuloverot -688 -161 -1 247
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 1462 756 3 386

12



KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

Muut laajan tuloksen erat:
Erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtaéa
tulosvaikutteisiksi:
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Myytévissa olevat rahoitusvarat, netto -1 667 -82 -938
Muuntoerot -3 - -5
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen -1 670 -82 -943
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA -208 674 2443
Tilikauden voiton jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 1491 756 3 364
Maéraysvallattomille omistajille -28 - 22
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajille -180 674 2421
Maaraysvallattomille omistajille -28 - 22
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta voitosta
laskettu osakekohtainen tulos:
Tulos/keskimaéarainen osakemaaré, EUR 0,04 0,02 0,10
Tulos/keskimaérainen osakemaara,
laimennusvaikutuksella oikaistu, EUR 0,04 0,02 0,10
KONSERNIN TASE, 1 000 EUR
31.3.2013 31.3.2012 31.12.2012

VARAT
Kéteiset varat 30 29 33
Saamiset luottolaitoksilta 12 933 7 655 9 356
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 1336 - 1336
Myytévissé olevat rahoitusvarat

Rahoitusarvopaperit 50 94 50

Paaomarahastosijoitukset 34941 42 323 38 691
Osuudet osakkuusyrityksissa 329 - 365
Aineettomat hytdykkeet 29 137 19 025 29 174
Aineelliset hyodykkeet 128 142 138
Muut varat 1810 1 306 3634
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 1406 229 1196
Tuloverosaamiset 851 15 289
Laskennalliset verosaamiset 52 69 57
VARAT YHTEENSA 83 003 70 886 84 319
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VELAT

Velat luottolaitoksille 4 000 - 4 000
Muut velat 5954 1208 2 680
Siirtovelat ja saadut ennakot 2832 1214 3076
Tuloverovelat 381 906 84
Laskennalliset verovelat 841 1175 875
VELAT YHTEENSA 14 008 4502 10 715
OMA PAAOMA

Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma:

Osakepaaoma 11 384 11 384 11 384
Kayvan arvon rahasto -3151 -628 -1484
Muuntoero -9 - -5
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 52 167 46 631 51 875
Omat osakkeet - 0 -
Voittovarat 7 426 8 240 8 394
Tilikauden voitto (tappio) 1491 756 3364
Maaraysvallattomien omistajien osuus -313 - 77
OMA PAAOMA YHTEENSA 68 994 66 383 73 604
VELAT JA OMA PAAOMA YHTEENSA 83 003 70 886 84 319
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2013 2012

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Liikevoitto 2186 918
Poistot ja arvonalentumiset 313 302
Rahoitustuotot ja -kulut 33 -4
Liiketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa 79 21
Myytavissa olevat sijoitukset, muutos 1577 107
Kayttopaaoman muutos

Lilkesaamiset, lisays (-) / véhennys (+) 1102 -203

Korottomat velat, lisdys (+) / vahennys (-) -1142 388
Kayttbpadoman muutos yhteensa -40 184
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 4147 1529
Saadut korot 4 11
Maksetut korot -37 -8
Verot -553 -394
LIKETOIMINNAN RAHAVIRTA 3561 1139
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Tytaryritysten hankinta vahennettyna hankintahetken rahavaroilla -162 -
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -80 -
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA -241 -
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA
Maksetut osingot -37 -3 996
Osakeannista saadut maksut 291 -
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA 254 -3996
RAHAVAROJEN LISAYS/VAHENNYS 3574 -2 856
Rahavarat 1.1. 9 389 10 540
Rahavarat 31.3. 12 963 7 683



LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA, 1 000 EUR

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma
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Sijoitetun Maérays-
vapaan oman Kayvan vallattomien Oma
Osake- paaoman arvon Muunto-  Voitto- omistajien  padoma
paaoma rahasto rahasto erot varat Yhteensa osuus yhteensa

Oma paaoma 1.1.2012 11 384 46 631 -546 - 12 215 69 684 - 69 684
Laaja tulos
Tilikauden voitto (tappio) 756 756 756
Muut laajan tuloksen eréat

Myytévissé olevat rahoitusvarat -82 -82 -82
Laaja tulos yhteensa -82 756 674 674
Osingon jako -3 996 -3 996 -3 996
My®nnetyt optiot 21 21 21
Oma padéoma 31.3.2012 11 384 46 631 -628 - 8997 66 383 - 66 383
Oma paaoma 1.1.2013 11 384 51875 -1484 -5 11 758 73528 77 73 604
Laaja tulos
Tilikauden voitto (tappio) 1491 1491 -28 1462
Muut laajan tuloksen erat

Myytévissé olevat rahoitusvarat -1 667 -1 667 -1 667

Muuntoerot -4 -4 -4
Laaja tulos yhteensa -1 667 -4 1491 -180 -28 -208
Osingon jako -4 411 -4 411 -4 411
Osakeanti 291 291 291
My®dnnetyt optiot 79 79 79
Muut muutokset 0 0 0
Tytaryhtibomistusosuuksien
muutokset -361 -361
Oma padoma 31.3.2013 11 384 52167 -3151 -9 8917 69 307 -313 68 994
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RAHOITUSVAROJEN JA VELKOJEN KAYVAT ARVOT, 1 000 EUR

Rahoitusvarat

Myytavissé olevat rahoitusvarat
Paaomarahastosijoitukset
Rahoitusarvopaperit

Lainasaamiset

Myyntisaamiset ja muut saamiset

Rahavarat

Yhteensa

Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille
Ostovelat ja muut velat
Yhteensa

31.3.2013
Kaypa Kirjan-
arvo  pitoarvo
34 941 34 941
50 50
1336 1336
4068 4068
12 963 12 963
53 357 53 357
4000 4000
9168 9168
13168 13168

31.3.2012
Kaypa Kirjan-
arvo  pitoarvo
42323 42323
94 94
1549 1549
7 683 7 683
51 649 51 649
3328 3328
3328 3328

Varainhoito
Private Bquity
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31.12.2012
Kaypa Kirjan-
arvo pitoarvo

38691 38691

50 50
1336 1336
5119 5119
9 389 9 389

54586 54586

4 000 4 000
5840 5840
9840 9840

Taulukossa esitetdan rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot ja kirjanpitoarvot tase-erittain.
Kéypien arvojen arviointiperiaatteet esitetaan tilinpaatosperiaatteissa.

Myyntisaamisten ja ostovelkojen alkuperainen kirjanpitoarvo vastaa niiden kaypaa arvoa, koska
diskonttauksen vaikutus ei ole olennainen saamisten ja velkojen maturiteetti huomioon ottaen.

Kayvan arvon hierarkia kaypaan arvoon arvostetuista

rahoitusvaroista

Myytévissé olevat rahoitusvarat
Padomarahastosijoitukset
Rahoitusarvopaperit

Yhteensa

Tason 3 tasmaytyslaskelma

Myytévissa olevat rahoitusvarat

Alkusaldo

Kutsut

Palautukset
Arvonalennustappio
Kéyvan arvon muutos
Loppusaldo

paperit Yhteensa

31.3.2013
Kaypa
arvo Taso 3
34941 34941
50 50
34 991 34991
Paadoma- Rahoitus-
rahasto arvo-
sijoitukset
38 691 50
930 -
-2 473 -
-2 208 -
34 941 50

38741
930

-2 473
0

-2 208
34 991
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Tason 3 instrumenttien kayvat arvot perustuvat pddomarahaston hallintayhtién
ilmoittamaan rahaston arvoon ja niiden kayttdon yleisesti hyvaksytyissa arvostusmalleissa.
Paaomarahastosijoitukset arvostetaan yleisesti alalla vallitsevan kdytdnnén, International

Private Equity and Venture Capital Guidelines mukaisesti.
P&a&éomarahastosijoitusten arvonalennustappiot perustuvat johdon harkintaan

tilinpaéatoksen laadintaperiaatteissa kuvatulla tavalla.
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Paattyneen kauden aikana ei tapahtunut siirtoja kaypien arvojen hierarkian tasojen valilla.

SEGMENTTI-INFORMAATIO, 1 000 EUR

1-3/13 Corporate Konserni
Varainhoito Finance  Sijoitukset Muut  Eliminoinnit yhteensa
Ulkoiset nettotuotot 3098 418 2251 -33 5734
Nettotuotot toisilta
segmenteilta 100 - -100 18 -18 -
Nettoliikevaihto 3198 418 2151 -15 -18 5734
Liikevoitto 494 21 2151 -480 2186
Osus osakkuus-
yhtididen tuloksesta -36 - - - -36
Kauden tulos 459 21 2151 -1168 1462
1-3/12 Corporate Konserni
Varainhoito Finance  Sijoitukset Muut  Eliminoinnit yhteensa
Ulkoiset nettotuotot 2018 448 968 4 3438
Nettotuotot toisilta
segmenteilté 100 - -100 18 -18 -
Nettoliikevaihto 2118 448 868 22 -18 3438
Liikevoitto 364 51 868 -366 918
Kauden tulos 364 51 868 -528 756
1-12/12 Corporate Konserni
Varainhoito Finance  Sijoitukset Muut  Eliminoinnit yhteensa
Ulkoiset nettotuotot 8 625 2635 5080 -44 16 295
Nettotuotot toisilta
segmenteiltéa 400 - -400 73 -73 -
Nettoliikevaihto 9 025 2635 4 680 29 -73 16 295
Liikevoitto 912 725 4 680 -1 648 4 668
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Osus osakkuus-
yhtididen tuloksesta -35 - - - -35

Kauden tulos 876 725 4 680 -2 895 3 386

Varainhoito -segmentin tuotot toisilta segmenteilta siséltavat eQ-konsernin omien padomarahastosijoitusten
hallinnointipalkkiotuoton. Vastaava kulu kohdistetaan Sijoitukset -segmentille nettoliikevaihtoon. Kohdassa
Muut -segmentit esitetdén tuotoissa toisilta segmenteilta konsernihallinnon tuottamat hallintopalvelut toisille
segmenteille seka ulkoisissa nettotuotoissa jakamattomat korkotuotot ja -kulut. Kohdassa Muut -segmentit
liikevoitto -rivilla esitetd&n konsernihallintoon kohdistuvat jakamattomat henkilésté-, hallinto- ja muut kulut.
Tilikauden tulos -rivilla Muut -kohdassa esitetdan edellisten liséksi liiketoiminta-alueille jakamattomat verot.

Ylin operatiivinen paatdksentekija ei tarkastele varoja ja velkoja segmenttitasolla, jonka vuoksi konsernin
varoja ja velkoja ei esitetd segmenteille jaettuna.

KONSERNIN TUNNUSLUVUT
31.3.2013  31.3.2012

Kauden voitto/tappio (1 000 EUR) 3 386 756
Tulos/keskimaarainen osakemaara, EUR 0,04 0,02
Tulos/keskimaarainen osakemaara,

laimennusvaikutuksella oikaistu, EUR 0,04 0,02
Oma paaoma/osake, EUR 1,89 1,98
Oma paaoma/keskimaarainen osakeméara, EUR *) 1,90 1,99
Sijoitetun padoman tuotto, ROI % p.a. 8,2 45
Oman paaoman tuotto, ROE % p.a. 8,4 4.4
Omavaraisuusaste, % 83,1 93,6
Pdrssikurssi kauden lopussa, EUR 2,18 1,90
Henkiléstd kauden lopussa 82 65
Paaomasijoitukset suhteessa

omaan paaomaan, % 50,7 63,8
Paaomasijoitukset ja jaljella olevat sijoitus-

sitoumukset suhteessa omaan pddomaan, % 65,2 85,4

*) Kéytetty ulkona olevien osakkeiden painotettua keskiarvoa.
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LAHIPIIRITAPAHTUMAT
Avoimet saldot johtoon kuuluvien avainhenkildiden kanssa

eQ Oyj:n hallitus paatti 4.9.2012 antaa eQ Varainhoito Oy:n toimitusjohtajan ja eQ-konsernin
johtoryhméan jasenen Mikko Koskimiehen kokonaan omistamalla yhtidlle 1,3 miljoonan

euron suuruisen korollisen lainan eQ Oyj:n osakkeiden hankinnan rahoittamiseksi osana

johdon pitkakestoista kannustinjarjestelmaa. Tasté lainasta oli avoimena saatavana 1,3 miljoonaa
euroa 31.3.2013.

Lainan vakuutena toimii hankitut eQ Oyj:n osakkeet. Lainan korko maaraytyy markkinaehtoisesti.
Laina maksetaan kokonaisuudessaan takaisin viimeistaén 5 vuoden kuluessa. Koskimiehen
kokonaan omistamalla yhti6lla on oikeus maksaa laina ennenaikaisesti takaisin milloin tahansa.
Yhtidon omistamien eQ:n osakkeiden luovuttamista on rajoitettu 3 vuoden ajan jarjestelmén
voimassaoloaikana.

Lahipiirin kanssa toteutuneet liiketoimet ja lahipiirisaamiset, 1 000 EUR

Osakkuusyritykset - Finnreit Rahastoyhtié Oy

1-3/13 1-3/12

Myynnit 20 -
Saamiset 16 -
VASTUUSITOUMUKSET

eQ:n antamat jaljella olevat sijoitussitoumukset padomarahastoihin olivat 31.3.2013 yhteensa
10,2 miljoonaa euroa (14,4 M€ 31.3.2012). Muut vastuut olivat katsauskauden lopussa
1,0 miljoonaa euroa (1,4 M€ 31.3.2012).
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