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Amanda Capital Oyj - neljännesvuosikatsaus 
AMANDA CAPITAL OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. ? 30.6.2005

AMANDA CAPITAL OYJ            PÖRSSITIEDOTE

                              23.8.2005 klo 13.15

AMANDA CAPITAL OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. – 30.6.2005

-    Sijoitustoiminnan nettotuotot viisinkertaistuivat 5,38 miljoonaan
     euroon (1,05 miljoonaa euroa)
-    Tulos verojen jälkeen kasvoi 3,40 miljoonaan euroon (0,85
     miljoonaa euroa)
-    Osakekohtainen tulos 0,16 euroa (0,04 euroa)
-    Osakekohtainen substanssiarvo 2,27 euroa (ennen piilevää
     verovelkaa)
-    Omavaraisuusaste edelleen korkea 97,73 % (99,80 %)
-    Amanda siirtyi tarkastelujakson aikana Helsingin pörssin
     päälistalle ja osakkeita yhdistettiin (reversed split) siten, että 10
     osakkeesta muodostui yksi osake. Osakekohtaiset vertailuluvut on
     muutettu uuden osakemäärän mukaisiksi
-    Amandaa vastaan nostetut kanteet hylättiin Helsingin
     käräjäoikeudessa
-    Amanda teki alkuvuoden aikana kolme uutta sijoitussitoumusta,
     joista viimeisin oli viiden miljoonan dollarin sitoumus Venäjälle
     sijoittavaan Russia Partners II –rahastoon

TALOUDELLINEN KEHITYS

Amanda Capitalin sijoitustoiminnan nettotuotot 1.1 - 30.6.2005 olivat
5,38 miljoonaa euroa (1,05 milj. euroa, 1-6/2004). Tilikauden tulos
oli 3,40 miljoonaa euroa (0,85 milj. euroa) ja osakekohtainen tulos
0,16 euroa (0,04). Sijoitustoiminnan nettotuottojen ja tuloksen kasvu
olivat seurausta pääomarahastojen useista voitollisesti myymistä
kohdeyrityksistä sekä kohdeyritysten rahoitusjärjestelyjen seurauksena
palautetuista varoista.

Yhtiön omavaraisuusaste on korkea 97,73 % (99,80 %). Yhtiön
osakekohtainen substanssiarvo oli tarkastelujakson aikana nousussa.
Osakekohtainen substanssiarvo oli vuodenvaihteessa 2,22 euroa
vertailukelpoista osakemäärää käyttäen ja kesäkuun lopussa 2,27 euroa
ennen piilevää verovelkaa. Substanssiarvon nousu oli merkittävä ottaen
huomioon maaliskuussa maksetun 0,10 euron osakekohtaisen osingon (uusi
osakemäärä). Amandan sijoitustoiminnan kehittyminen parempaan suuntaan
näkyy ensisijaisesti substanssiarvon muutoksena ja sen jälkeen
tuloskasvuna.

PÄÄOMARAHASTOT

Amanda teki vuoden ensimmäisen neljänneksen aikana viiden miljoonan
euron suuruisen sijoitussitoumuksen PAI Europe IV-pääomarahastoon. PAI
Partners (PAI) sijoittaa noteeraamattomiin keskisuuriin- ja suuriin
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eurooppalaisiin yhtiöihin. PAI:lla on toimistot Pariisissa, Lontoossa,
Madridissa sekä Milanossa. Lisätietoja PAI:sta on saatavissa
http://www.paimanagement.com/.

Toisella neljänneksellä Amanda teki viiden miljoonan dollarin
suuruisen sijoitussitoumuksen Russia Partners II -pääomarahastoon.
Russia Partners sijoittaa noteeramattomiin keskisuuriin yrityksiin,
jotka toimivat Venäjällä tai entisissä Neuvostoliiton maissa.

Amanda teki myös viiden miljoonan euron suuruisen sijoitussitoumuksen
Montagu III –pääomarahastoon toisella neljänneksellä. Montagu Private
Equity sijoittaa noteeraamattomiin keskisuuriin eurooppalaisiin
yhtiöihin. Montagulla on toimistot Lontoossa, Manchesterissa,
Pariisissa, Düsseldorfissa ja Tukholmassa. Lisätietoja Montagusta on
saatavissa http://www.montaguequity.com.

Amanda Capitalilla oli tarkastelujakson lopussa sijoituksia alla
mainituissa pääomarahastoissa. Kohdeyritysten lukumäärät taulukossa
perustuvat rahastojen viimeisimpiin raportteihin.

Rahaston nimi, Perustamisvuosi, Tehtyjen sijoitusten lkm, www

Atlas Venture VI L.P., 2001, 53, www.atlasventure.com
Benchmark Europe I L.P., 2000, 35, www.benchmark.com
Charterhouse Capital Partners VII, 2002, 7, www.charterhouse.co.uk
EQT Finland, 1999, 2, www.eqt.fi
EQT II, 1998, 10, www.eqt.se
EQT IV, 2004, 3, www.eqt.se
Fenno Rahasto Ky, 1997, 10, www.fennomanagement.fi
Finnventure Rahasto V Ky, 1999, 36, www.capman.fi
Gresham Fund III L.P., 7, 2004, www.gresham.vc
Industri Kapital 1997, 1997, 13, www.industrikapital.com
Industri Kapital 2000, 1999, 19, www.industrikapital.com
Innovacom 4, 2000, 46, www.innovacom.com
MB Equity Fund II Ky, 1997, 8, www.mbrahastot.fi
Merlin Biosciences Fund L.P., 2000, 23, www.merlin-biosciences.com
Montagu III L.P., 2005, 0, www.montaguequity.com
Nexit Infocom 2000, 1999, 18, www.nexitventures.com
PAI Europe IV Gen. L.P., 2005, 2, www.paimanagement.com
Permira Europe II, 2000, 18, www.permira.com
Permira Europe III,2003, 7, www.permira.com
Russia Partners II, 2004, 2, www.sigulerguff.com
Sponsor Fund I Ky, 1997, 8, www.sponsor.fi

Nämä 21 pääomarahastoa ovat sijoittaneet yhteensä yli 300 yritykseen.
Kuvauksia pääomarahastojen sijoituskohteista löytyy yllä mainituista
www-osoitteista. Amanda Capitalin sijoitusaste (tehdyt sijoitukset
kirjanpitoarvoon/oma pääoma) on noin 63 %. Tarkastelujakson aikana
pääomarahastot kutsuivat pääomia noin 2,6 miljoonaa euroa ja
palauttivat yhtiölle noin 3,6 miljoonaa euroa pääomanpalautuksina.

PÄÄOMARAHASTOJEN TEKEMIÄ UUSIA SIJOITUKSIA

Pääomarahastot ovat hankkineet useita yrityksiä alkuvuonna.
Esimerkkeinä toisen neljänneksen aikana hankituista yrityksistä
voidaan mainita seuraavia:

EQT IV on hankkinut omistukseensa vaatteiden vähittäis- ja
tukkukaupassa toimivan Brandtex Group AS:n. Pääasiassa Pohjoismaissa
toimivan ketjun tuotemerkkejä ovat mm. Brandtex, Fransa, Blend ja
4You.

PAI Europe IV on hankkinut omistukseensa tanskalaisen elintarvikeyhtiö
Chr. Hansenin. Yhtiö on maailman johtavia ruoan luonnollisten
lisäaineiden valmistajia, joita ovat mm. bakteerit, entsyymit, väri-
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ja makuaineet.

PAI Europe IV on ostanut Kwik-Fitin pääomasijoitusyhtiö CVC:ltä. Kwik-
Fit tarjoaa tuotteita ja ”while you wait” –korjaamopalvelua autoille.

Gresham on sijoittanut rahamarkkinoilla toimivaan meklariyhtiö R.P.
Martin Brokersiin. Yhtiö ostetaan pois Lontoon pörssistä.

Charterhouse on hankkinut omistukseensa englantilaisen
lastentarvikkeita valmistavan ja myyvän Avent Holdings Ltd:n. Lisäksi
yhtiö sijoitti BHS Group Plc:een, joka tarjoaa palveluja yrityksille
(mm. ovimatot, vesiautomaatit, kasvit).

PÄÄOMARAHASTOJEN MYYMIÄ YRITYKSIÄ

Pääomarahastoissa tapahtui useita irtautumisia alkuvuonna, joiden
seurauksena rahastot palauttivat pääomia Amandalle. Seuraavassa
luettelo merkittävimmistä toisen neljänneksen aikana tapahtuneista
kohdeyritysten myynneistä ja uudelleen pääomituksista:

Fenno Rahasto myi voitollisesti kaivosteollisuuden koneita valmistavan
Normet Oy:n yhtiön toimivalle johdolle ja suomalaiselle
sijoittajaryhmälle. Fenno Rahasto myi myös AffectoGenimapin osakkeita
voitollisesti listautumisannissa ja palautti pääomia Amandalle.

Capman V –rahasto on myynyt voitollisesti pientaloja valmistavan
Finndomon yhtiön toimivalle johdolle ja suomalaiselle
sijoittajaryhmälle.

Innovacom V on irtautunut voitollisesti ranskalaisesta Inventelistä.
Inventel myytiin elektroniikkayhtiö Thomsonille.

MB Equity Fund II myi makeisyhtiö Oy Panda Ab:n voitollisesti. Ostaja
oli Orkla –konserniin kuuluva elintarvikeyhtiö Felix Abba Oy Ab.

OSAKKEET JA OSAKEPÄÄOMA

Amanda Capital Oyj:n osakkeiden lukumäärän vähentäminen merkittiin
9.4.2005 kaupparekisteriin. Osakkeiden lukumäärää vähennettiin
osakkeita yhdistämällä siten, että 10 vanhaa osaketta yhdistettiin
yhtiöjärjestystä muuttamalla yhdeksi uudeksi osakkeeksi. Yhdistämisen
seurauksena osakkeiden lukumäärä muuttui 212 596 460 osakkeesta
21 259 646 osakkeeseen. Samalla osakkeen nimellisarvo muuttui 0,05
eurosta 0,50 euroon. Kaupankäynti yhdistetyillä osakkeilla alkoi
11.4.2005.

Amanda Capital Oyj:n kaupankäynnin pörssierää muutettiin 3000
osakkeesta 100 osakkeeseen. Amanda Capitalin noteeraus Helsingin
pörssin päälistalla alkoi 19.4.2005. Amanda Capital siirtyi
päälistalle Sijoitus -toimialaryhmään. Helsingin Pörssi otti 1.7.2005
käyttöön kansainvälisen GICS-toimialaluokituksen, jossa Amanda Capital
luokiteltiin Rahoitus –toimialaryhmään.

Yhtiön osakepääoma 30.6.2005 oli 10 630 tuhatta euroa ja osakkeiden
lukumäärä 21 259 646. Tarkastelujakson lopussa yhtiöllä ei ollut
hallussaan omia osakkeita. Yhtiöllä on voimassa oleva omien osakkeiden
ostovaltuutus.

RIITA-ASIAT

Helsingin käräjäoikeus hylkäsi 30.6.2005 sekä Interglobia Oy:n
konkurssipesän että Interavanti Oyj:n kanteet Amanda Capitalia
vastaan. Käräjäoikeus määräsi Interglobian konkurssipesän ja
Interavanti Oyj:n korvaamaan Amanda Capitalille merkittävän osan
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kaikista kolmesta kanteesta aiheutuneista oikeudenkäyntikuluista.
Interavanti Oyj ja Interglobian konkurssipesä ovat ilmoittaneet
tyytymättömyyttä käräjäoikeuden koko päätökseen.

TARKASTELUJAKSON JÄLKEISET TAPAHTUMAT

Fenno Rahasto, yhdessä muiden omistajien kanssa, myi osuutensa
tekstiilialan yritys Vogue Groupista Nansolle. Irtautuminen kirjautuu
Amandan tulokseen kolmannella neljänneksellä.

Fennon sijoituskohde atk- ja toimistotarviketoimittaja Tamore Group Oy
on myynyt tytäryhtiönsä Tamore Oy:n yhtiön toimitusjohtajalle Erkki
Mattilalle. Lisäksi Tamore Group on myynyt omistamiensa
kiinteistöyhtiöiden osakkeet. Tehtyjen kauppojen myötä Fenno Rahasto
irtaantuu Tamore Group Oy:stä. Irtautuminen kirjautuu Amandan
tulokseen vuoden kolmannella neljänneksellä.

Industri Kapital 2000 –rahasto on myynyt omistuksensa Fortex B.V.:stä
pääomasijoittaja ABN Amro Capitalille. Fortex on yrityksille
tekstiilivuokrausta ja pesulapalveluita tarjoava hollantilainen yhtiö.
Kauppa vaatii vielä viranomaisluvat.

EQT II –rahastossa on tapahtunut kaksi irtautumista. Tammikuussa 2001
ostettu sairausvakuutusyhtiö IHI (International Health Insurance) on
myyty vakuutusyhtiö Bupalle. Kauppa vaatii vielä viranomaisluvat.
Terveydenhoitolaitteita valmistavan HemoCuen rahoitus on
uudelleenjärjestelty, mikä on palauttanut varoja sijoittajille.
HemoCuen irtaantuminen kirjautuu Amandan tulokseen kolmannella
neljänneksellä.

EQT Finland –pääomarahasto on myynyt nestemäisten kemikaalien
kuljetukseen erikoistuneen ADR Haanpää Oy:n. Ostaja oli
pääomasijoitusyhtiö Pamplona Capital Partners I. Irtautuminen
kirjautuu Amandan tulokseen kolmannella neljänneksellä.

Permira II:ssa on tapahtunut kaksi irtautumista. Naisten
vaatekauppaketju NewLookin rahoitus on uudelleenjärjestelty, jonka
seurauksena yrityksestä vapautuu pääomia rahaston sijoittajille.
Rahasto on irtautunut myös autoteollisuuden alihankkija Grammer
AG:sta. Irtaantumiset kirjautuvat Amandan tulokseen kolmannella
neljänneksellä.

Gresham on myynyt omistuksensa Ansa Holdings Ltd:ssä, joka on
yhdyskuntatekniikan ylläpito- ja konsultointiyhtiö. Irtaantuminen
kirjautuu Amandan tulokseen kolmannella neljänneksellä.

Yllämainittujen irtautumisten yhteenlaskettu kassavirta Amandalle on
noin 2,8 miljoonaa euroa kauppojen toteutuessa.

TOIMIALAN NÄKYMÄT

Alkuvuonna markkinoilla on ollut useita pääomarahastoja keräämässä
uusia rahastoja. Amandalle tämä merkitsee lukuisia
sijoitusmahdollisuuksia, joiden joukosta pyritään löytämään
tuottoisimmat yhtiön sijoitusstrategian mukaiset kohteet. Euroopasta
uskotaan edelleen löytyvän hyviä sijoituskohteita pääomarahastoille.
Matala korkotaso ja velkarahoituksen hyvä saatavuus edesauttavat
pääomarahastoja sijoitusten tekemisessä. Vuoden 2005 alkupuoliskolla
olosuhteet olivat hyvät myös kohdeyritysten myynneille ja rahoituksen
uudelleenjärjestelyille Euroopassa. Tämän seurauksena varoja
palautettiin paljon pääomarahastojen sijoittajille, kuten Amandalle.
Olosuhteiden kohdeyritysten myynneille, listautumisille ja rahoituksen
uudelleen järjestelyille uskotaan pysyvän hyvinä myös vuoden 2005
loppupuoliskolla.
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YHTIÖN NÄKYMÄT

Amanda Capitalin pääomarahastosijoitusten pitkän aikavälin tuotto-
odotus on säilynyt hyvänä. Erityisesti yritysostoja tekevissä
pääomarahastoissa voidaan odottaa irtautumisia, sillä monet
kohdeyritykset näissä pääomarahastoissa ovat 4-6 vuoden ikäisiä
sijoituskohteina. Yhtiö jatkaa strategiansa mukaisen
pääomarahastosalkun muodostamista. Amanda Capitalin salkku on hyvin
hajautettu. Sijoitukset tulevat olemaan pääosin eurooppalaisissa
yrityskauppoja tekevissä pääomarahastoissa.

TULOSLASKELMA 1-6/05, 1000 EUR

                                      1–6/05      1-6/04     1–12/04

SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTOT          5 378       1 050       6 111
 Poistot                                   0           0          -1
 Liiketoiminnan muut kulut              -839        -452        -890

LIIKEVOITTO                            4 539         598       5 221
 Rahoitustuotot ja –kulut                 50         255         295

VOITTO ENNEN TILINPÄÄTÖSSIIRTOJA
JA VEROJA                              4 589         853       5 516
 Katsauskauden tulosta
 vastaavat verot                      -1 193           0      -1 495

VOITTO                                 3 396         853       4 021

TULOSLASKELMA 4-6/05, 1000 EUR

                                      4–6/05      4-6/04

SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTOT          3 733         582
 Poistot                                   0           0
 Liiketoiminnan muut kulut              -524        -236

LIIKEVOITTO                            3 209         346
 Rahoitustuotot ja –kulut                  4         243

VOITTO ENNEN TILINPÄÄTÖSSIIRTOJA
JA VEROJA                              3 213         589
 Katsauskauden tulosta
 vastaavat verot                        -836           0

VOITTO                                 2 378         589

TASE, 1 000 EUR

                                   30.6.2005   30.6.2004  31.12.2004

VARAT

PITKÄAIKAISET VARAT
 Aineettomat ja aineelliset
 hyödykkeet                               10          11          10
 Myytävissä olevat sijoitukset        29 680      35 137      32 357

LYHYTAIKAISET VARAT
 Siirtosaamiset ja ennakkomaksut         118           5         148
 Laskennalliset verosaamiset               0         676           0
 Rahoitusarvopaperit                  14 768       8 305      10 114
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 Rahavarat                             3 754         913       4 740

VARAT YHTEENSÄ                        48 330      45 046      47 369

OMA PÄÄOMA JA VELAT

OMA PÄÄOMA                            47 232      44 955      47 138

VELAT YHTEENSÄ                         1 098          91         231

OMA PÄÄOMA JA VELAT YHTEENSÄ          48 330      45 046      47 369

RAHOITUSLASKELMA, 1 000 EUR

                                      1-6/05      1-6/04     1-12/04

LIIKETOIMINTA
 Liikevoitto                           4 539         598       5 221
Poistot ja arvonalentumiset                0           0           1
 Myytävissä olevat sijoitukset
   Pitkäaikaiset, lisäys (-)
   vähennys(+)                         2 677      -2 597      -4 469
   Lyhytaikaiset, lisäys (-)
   vähennys (+)                       -4 654      -2 661        -196
Käyvän arvon rahaston muutos          -1 176       2 061       1 214
   Verovelan/verosaamisen muutos         780         789         -17
 Myytävissä olevat sijoitukset,
 muutos yhteensä                      -2 373      -2 408      -3 468
 Käyttöpääoman muutos
   Liikesaamiset, lisäys (-)
   vähennys (+)                           30         282         140
   Korottomat velat, lisäys(+)
   vähennys(-)                            87          19           6
 Käyttöpääoman muutos yhteensä           117         301         146

 Maksetut osingot                     -2 126           0           0

 Liiketoiminnan rahavirta ennen
 rahoituseriä ja veroja                  157      -1 509       1 900
   Rahoitustuotot ja –kulut               50         255         295
   Laskennalliset verot               -1 193           0           0

LIIKETOIMINNAN KASSAVIRTA               -986      -1 254       2 195

INVESTOINTIEN KASSAVIRTA
   Aineellisten ja aineettomien
   hyödykkeiden luovutusvoitot             0           0         378
   Investoinnit sijoituksiin               0           0           0

RAHOITUS
 Maksullinen anti/ylikurssi                0           0          14
 Omien osakkeiden myynti                   0          81          67
Lainasaamisten lisäys(-) vähennys(+)       0           0           0
RAHOITUS YHTEENSÄ                          0          81          81

Likvidien varojen lisäys/vähennys       -986      -1 173       2 654
Likvidit varat 1.1.                    4 740       2 086       2 086
Likvidit varat 30.6.                   3 754         913       4 740

Likvidit varat sisältävät rahat ja pankkisaamiset sekä
rahoitusarvopaperit.

OMAN PÄÄOMAN MUUTOS
                                Muut  Käyvän
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                      Osake-  rahas-   arvon Voitto-
1000 euroa            pääoma     tot rahasto   varat   Tulos Yhteensä

Oma pääoma 1.1.2005   10 630  26 635     -67   9 940           47 138
  Muutokset                           -1 176                   -1 176
  Katsauskauden tulos                                 3  396    3 396
  Osingonjako                                 -2 126           -2 126
Oma pääoma 30.6.2005  10 630  26 635  -1 243   7 814   3 396   47 232

                               Muut  Käyvän
                      Osake-  rahas-   arvon Voitto-
                      pääoma     tot rahasto   varat   Tulos Yhteensä

Oma pääoma 1.1.2004   10 630  26 554  -1 142   5 919           41 960
  Muutokset                       81   2 061                    2 142
  Katsauskauden tulos                                    853      853
  Osingonjako                                                       0
Oma pääoma 30.6.2004  10 630  26 635     919   5 919     853   44 955

TUNNUSLUVUT
                                      1-6/05      1-6/04     1–12/04

Tulos/osake, EUR                        0,16        0,04        0,19
Oma pääoma/osake, EUR                   2,22        2,11        2,22
Sijoitetun pääoman tuotto, ROI % p.a.  19,45        3,93       12,37
Oman pääoman tuotto, ROE % p.a.        14,39        3,93        9,01
Omavaraisuusaste, %                    97,73       99,80       99,51
Substanssiarvo ennen piilevää
verovelkaa/osake, EUR                   2,27        2,08        2,22
Substanssiarvo piilevän
verovelan jälkeen/osake, EUR            2,22        2,08        2,22
Pörssikurssi kauden lopussa, EUR        2,07       0,17*       0,19*
Investoinnit, 1 000 EUR                    0           0           0
Henkilöstö keskimäärin                     0           0           0
Pääomasijoitukset suhteessa
omaan pääomaan, %                         63          78          69
Sijoitussitoumukset suhteessa
omaan pääomaan, %                        122         124         104

Tunnuslukujen vertailulukuja on muutettu soveltuvin osin käänteisen
splitin mukaisiksi. Osakkeita yhdisteltiin siten, että 10 vanhasta
osakkeesta tuli 1 osake. Tunnuslukuja laskettaessa hankitut omat
osakkeet on vähennetty omasta pääomasta, osakemääristä sekä taseen
loppusummasta.

* noteeraukset ennen osakkeiden yhdistelyä.

PÄÄOMARAHASTOJEN KIRJANPITOARVON MUUTOS, 1 000 EUR

Pääomarahastojen kirjanpitoarvo 1.1.2005          32 357
Pääomarahastoihin kutsutut pääomat                 2 555
Pääomanpalautukset                                -3 561
Pääomarahastojen arvonmuutokset
kirjanpidossa netto                               -1 671
Pääomarahastojen kirjanpitoarvo 30.6.2005         29 680
                                   
VASTUUSITOUMUKSET

Amanda Capital Oyj:n antamat jäljellä olevat sijoitussitoumukset
pääomarahastoihin olivat 30.6.2005 yhteensä 27,9 miljoonaa euroa (20,7
miljoonaa euroa 30.6.2004).

TULOSLASKELMAN 1.4.2005-30.6.2005 IFRS-TÄSMÄYTYS
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                                        FAS        IFRS         IFRS
                                       1.4.-    oikaisut       1.4.-
                                   30.6.2005               30.6.2005
LIIKEVAIHTO*                           5 865      -5 865           0
SIJOITUSTEN NETTOTUOTOT                    0       3 733       3 733
Liiketoiminnan
muut tuotot                                0           0           0
Ostot                                 -1 567       1 567           0
Varastomuutos                           -872         872           0
Henkilöstökulut                          -10           0         -10
Poisto                                     0           0           0
Liiketoiminnan
muut kulut                              -513           0        -513
LIIKEVOITTO                            2 903         307       3 210
Rahoitustuotot
ja -kulut                                  4           0           4
VOITTO ENNEN VEROJA                    2 907         307       3 214
Verot                                      0        -836        -836
TILIKAUDEN VOITTO                      2 907        -529       2 378

TULOSLASKELMAN 1.4.2004-30.6.2004 IFRS-TÄSMÄYTYS

                                         FAS       IFRS-        IFRS
                                       1.4.-    oikaisut       1.4.-
                                   30.6.2004               30.6.2004
LIIKEVAIHTO*                           2 252      -2 252           0
SIJOITUSTEN NETTOTUOTOT                    0         582         582
Liiketoiminnan
muut tuotot                                0           0           0
Ostot                                   -906         906           0
Varastomuutos                           -718         718           0
Henkilöstökulut                          -18           0         -18
Poisto                                     0           0           0
Liiketoiminnan
muut kulut                              -218           0        -218
LIIKEVOITTO                              392         -46         346
Rahoitustuotot
ja -kulut                                247          -4         243
VOITTO ENNEN VEROJA                      639         -50         589
Verot                                      0           0           0
TILIKAUDEN VOITTO                        639         -50         589

TULOSLASKELMAN 1.1.2005-30.6.2005 IFRS-TÄSMÄYTYS

                                         FAS       IFRS-        IFRS
                                       1.1.-    oikaisut       1.1.-
                                   30.6.2005               30.6.2005
LIIKEVAIHTO*                           8 912      -8 912           0
SIJOITUSTEN NETTOTUOTOT                    0       5 378       5 378
Liiketoiminnan
muut tuotot                                0           0           0
Ostot                                 -2 668       2 668           0
Varastomuutos                           -830         830           0
Henkilöstökulut                          -16           0         -16
Poisto                                     0           0           0
Liiketoiminnan
muut kulut                              -823           0        -823
LIIKEVOITTO                            4 575         -36       4 539
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Rahoitustuotot
ja -kulut                                 50           0          50
VOITTO ENNEN VEROJA                    4 625         -36       4 589
Verot                                      0      -1 193      -1 193
TILIKAUDEN VOITTO                      4 625      -1 229       3 396

TULOSLASKELMAN 1.1.2004-30.6.2004 IFRS-TÄSMÄYTYS

                                        FAS       IFRS-         IFRS
                                       1.1.-    oikaisut       1.1.-
                                   30.6.2004               30.6.2004
LIIKEVAIHTO*                           3 022      -3 022           0
SIJOITUSTEN NETTOTUOTOT                    0       1 050       1 050
Liiketoiminnan
muut tuotot                                1           0           1
Ostot                                 -1 752       1 752           0
Varastomuutos                           -552         552           0
Henkilöstökulut                          -25           0         -25
Poisto                                     0           0           0
Liiketoiminnan
muut kulut                              -428           0        -428
LIIKEVOITTO                              266         332         598
Rahoitustuotot
ja -kulut                                255           0         255
VOITTO ENNEN VEROJA                      521         332         853
Verot                                      0           0           0
TILIKAUDEN VOITTO                        521         332         853

TULOSLASKELMAN 1.1.2004-31.12.2004 IFRS-TÄSMÄYTYS

                                          FAS      IFRS-        IFRS
                                       1.1.-    oikaisut       1.1.-
                                  31.12.2004              31.12.2004
LIIKEVAIHTO*                          12 602     -12 602           0
SIJOITUSTEN NETTOTUOTOT                    0       6 111       6 111
Liiketoiminnan
muut tuotot                                1           0           1
Ostot                                 -5 421       5 421           0
Varastomuutos                         -1 706       1 706           0
Henkilöstökulut                          -39           0         -39
Poisto                                    -1           0          -1
Liiketoiminnan
Muut kulut                              -851           0        -851
LIIKEVOITTO                            4 585         636       5 221
Rahoitustuotot
ja -kulut                                289           6         295
VOITTO ENNEN VEROJA                    4 874         642       5 516
Verot                                      0      -1 495      -1 495
TILIKAUDEN VOITTO                      4 874        -853       4 021

* IFRS-siirtymän yhteydessä tuloslaskentamalli muuttui siten, että
liikevaihdon korvasivat sijoitustoiminnan nettotuotot, joihin
kirjataan pääomasijoitusten voitonjaot (tai realisoituneet tappiot),
mutta ei pääomanpalautuksia. Tuloslaskelmasta poistuivat kokonaan
ostotili ja varaston muutos -tilit, kun sijoitukset kirjataan suoraan
taseeseen.

OMAN PÄÄOMAN 1.1.2004 IFRS TÄSMÄYTYS

                              FAS            IFRS-          IFRS
                              31.12.2003     oikaisut       1.1.2004
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     Osakepääoma              10 630         0              10 630
     Muut rahastot            26 621         -67            26 554
     Käyvän arvon rahasto     0              -1 142         -1 142
     Kertyneet voittovarat    0              6 043          6 043
     Tilikauden tulos         -125           0              -125
Oma pääoma yhteensä           37 126         4 834          41 960

OMAN PÄÄOMAN 30.6.2004 IFRS TÄSMÄYTYS

                              FAS            IFRS-          IFRS
                              30.6.2004      oikaisut       30.6.2004
     Osakepääoma              10 630         0              10 630
     Muut rahastot            26 568         67             26 635
     Käyvän arvon rahasto     0              919            919
     Kertyneet voittovarat    -58            5 977          5 919
     Tilikauden tulos         521            332            853
Oma pääoma yhteensä           37 661         7 295          44 956

OMAN PÄÄOMAN 31.12.2004 IFRS TÄSMÄYTYS

                              FAS            IFRS-          IFRS
                              31.12.2004     oikaisut       31.12.2004
     Osakepääoma              10 630         0              10 630
     Muut rahastot            26 568         67             26 635
     Käyvän arvon rahasto     0              -67            -67
     Kertyneet voittovarat    -58            5 977          5 919
     Tilikauden tulos         4 874          -853           4 021
Oma pääoma yhteensä           42 014         5 124          47 138

OMAN PÄÄOMAN 30.6.2005 IFRS TÄSMÄYTYS

                              FAS            IFRS-          IFRS
                              30.6.2005      oikaisut       30.6.2005
     Osakepääoma              10 630         0              10 630
     Muut rahastot            26 568         67             26 635
     Käyvän arvon rahasto     0              -1 243         -1 243
     Kertyneet voittovarat    2 690          5 124          7 814
     Tilikauden tulos         4 625          -1 229         3 396
Oma pääoma yhteensä           44 513         2 719          47 232

SUBSTANSSIARVOLASKELMA (EUR 1 000)

                               Markkina-     Markkina-   Markkina-
                                     arvo         arvo        arvo
                                30.6.2005   31.5.2005   31.12.2004

VASTAAVAA
PYSYVÄT VASTAAVAT
 Aineelliset hyödykkeet
   Koneet ja kalusto                   10           10          11

  Myytävissä olevat sijoitukset
   Pääomarahastosijoitukset
   Yhteensä                        29 680       31 655      32 357

VAIHTUVAT VASTAAVAT
 Lyhytaikaiset saamiset               118           49         147

 Myytävissä olevat sijoitukset
   Sijoitusrahasto-osuudet         14 768       14 741      10 114

 Rahat ja pankkisaamiset            3 754          628       4 740
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VARAT YHTEENSÄ                     48 330       47 083      47 369

VIERAS PÄÄOMA

LYHYTAIKAINEN
 Ostovelat                              3            9          20
 Muut lyhytaikaiset velat              56           56          59
 Siirtovelat                          106           89           0

VELAT YHTEENSÄ                        165          154          79

SUBSTANSSIARVO ENNEN
PIILEVÄÄ VEROVELKAA                48 165      46 929       47 290

Piilevä verovelka                    -933         -611           0

SUBSTANSSIARVO PIILEVÄN
VEROVELAN JÄLKEEN                  47 232       46 318      47 290

Substanssiarvo per osake
ennen piilevää verovelkaa (EUR)     2,27        2,21          2,22

Substanssiarvo per osake
piilevän verovelan jälkeen (EUR)     2,22         2,18        2,22

Osakkeiden lukumäärä           21.259.646   21.259.646   21.259.646

SUBSTANSSIARVOLASKELMAN LASKENTAPERUSTEET

Pääomarahastot on arvostettu pääomarahastojen hallinnointiyhtiöiden
viimeksi ilmoittamiin markkina-arvoihin. Sijoitusrahasto-osuudet ovat
lyhyen koron korkorahastoja, jotka on arvostettu markkina-arvoihin.
Muut erät on arvostettu kirjanpitoarvoon.

Huhtikuussa 2005 tapahtuneen osakkeiden yhdistämisen johdosta
osakkeiden lukumäärä on pienentynyt 212.596.464 osakkeesta 21.259.646
osakkeeseen ja osakekohtainen substanssi on kasvanut samassa
suhteessa. 31.12.2004 osakekohtainen substanssi on laskettu käyttäen
uutta osakemäärää.

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.
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