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Amanda Capital Oyj - neljännesvuosikatsaus 
Amanda Capital Oyj:n IFRS:n mukainen osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2005

AMANDA CAPITAL OYJ          PÖRSSITIEDOTE     10.5.2005 klo 12:30

AMANDA CAPITAL OYJ:N IFRS:N MUKAINEN OSAVUOSIKATSAUS 1.1. – 31.3.2005

-    Sijoitustoiminnan nettotuotot 1,64 miljoonaa euroa (0,47
     miljoonaa euroa).
-    Tulos verojen jälkeen 1,02 miljoonaa euroa (0,26 miljoonaa
     euroa).
-    Osakekohtainen tulos (ennen reversed splittiä) 0,006 euroa (0,001
     euroa)
-    Osakekohtainen substanssiarvo pysyi 0,22 eurossa 0,01 euron
     osakekohtaisesta osingosta huolimatta.
-    Omavaraisuusaste edelleen korkea 99,24 % (99,87 %).
-    Tarkastelujakson jälkeen Amanda siirtyi Helsingin pörssin
     päälistalle ja osakkeita yhdistettiin (reversed split) siten, että 10
     osakkeesta muodostui 1 osake.

TALOUDELLINEN KEHITYS

Amanda Capitalin sijoitustoiminnan nettotuotot 1.1 - 31.3.2005 olivat
1,64 miljoonaa euroa (0,47 milj. euroa, 1-3/2004). Tilikauden tulos
oli 1,02 miljoonaa euroa (0,26 milj. euroa) ja osakekohtainen tulos
0,006 euroa (0,001). Sijoitustoiminnan nettotuottojen ja tuloksen
kasvu olivat seurausta pääomarahastojen useista voitollisesti myymistä
kohdeyrityksistä sekä kohdeyritysten rahoitusjärjestelyjen seurauksena
palautetuista varoista.

Yhtiön omavaraisuusaste on korkea 99,24 % (99,87 %). Yhtiön
osakekohtainen substanssiarvo oli tarkastelujakson aikana nousussa.
Maaliskuussa maksetun 0,01 euron osakekohtaisen osingon jälkeen
osakekohtainen substanssiarvo pysyi 0,22 eurossa. Amandan
sijoitustoiminnan kehittyminen parempaan suuntaan näkyy ensisijaisesti
substanssiarvon muutoksena ja sen jälkeen tuloskasvuna.

PÄÄOMARAHASTOT

Amanda teki viiden miljoonan euron suuruisen sijoitussitoumuksen PAI
Europe IV-pääomarahastoon. PAI Partners (PAI) sijoittaa
noteeraamattomiin keskisuuriin- ja suuriin eurooppalaisiin yhtiöihin.
PAI:lla on toimistot Pariisissa, Lontoossa, Madridissa sekä Milanossa.
Lisätietoja PAI:sta on saatavissa http://www.paimanagement.com/.

Amanda Capitalilla oli tarkastelujakson lopussa sijoituksia alla
mainituissa pääomarahastoissa. Kohdeyritysten lukumäärät taulukossa
perustuvat rahastojen viimeisimpiin raportteihin.

Rahaston nimi, Perustamisvuosi, Tehtyjen sijoitusten lkm, www

Atlas Venture VI L.P., 2001, 45, www.atlasventure.com
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Benchmark Europe I L.P., 2000, 35, www.benchmark.com
Charterhouse Capital Partners VII, 2002, 4, www.charterhouse.co.uk
EQT Finland, 1999, 2, www.eqt.fi
EQT II, 1998, 10, www.eqt.se
EQT IV, 2004, 2, www.eqt.se
Fenno Rahasto Ky, 1997, 10, www.fennomanagement.fi
Finnventure Rahasto V Ky, 1999, 36, www.capman.fi
Gresham Fund III L.P., 7, 2004, www.gresham.vc
Industri Kapital 1997, 1997, 13, www.industrikapital.com
Industri Kapital 2000, 1999, 16, www.industrikapital.com
Innovacom 4, 2000, 46, www.innovacom.com
MB Equity Fund II Ky, 1997, 8, www.mbrahastot.fi
Merlin Biosciences Fund L.P., 2000, 28, www.merlin-biosciences.com
Nexit Infocom 2000, 1999, 18, www.nexitventures.com
PAI Europe IV Gen. L.P., 2005, 0, www.paimanagement.com
Permira Europe II, 2000, 17, www.permira.com
Permira Europe III,2003, 6, www.permira.com
Sponsor Fund I Ky, 1997, 8, www.sponsor.fi

Nämä 19 pääomarahastoa ovat sijoittaneet yhteensä yli 300 yritykseen.
Kuvauksia pääomarahastojen sijoituskohteista löytyy yllä mainituista
www-osoitteista. Amanda Capitalin sijoitusaste (tehdyt sijoitukset
kirjanpitoarvoon/oma pääoma) on noin 70 %. Tarkastelujakson aikana
pääomarahastot kutsuivat pääomia noin 1,1 miljoonaa euroa ja
palauttivat yhtiölle noin 3,0 miljoonaa euroa pääomanpalautuksina,
osinkoina ja voitonjakona.

PÄÄOMARAHASTOJEN TEKEMIÄ UUSIA SIJOITUKSIA

Pääomarahastot hankkivat useita yrityksiä alkuvuonna. Esimerkiksi EQT
IV osti Sanitec Corporationin BC Partnersilta. BC Partners lunasti
kylpyhuonekalusteita valmistavan Sanitecin Helsingin pörssistä vuonna
2002.

EQT IV teki myös julkisen ostotarjouksen maailmanlaajuisesta siivous-
ja kiinteistöpalveluyhtiöstä ISS A/S:stä, joka noteerataan
Kööpenhaminan pörssissä.

Charterhouse sijoitti ranskalaiseen TDF:ään. TDF omistaa Ranskan
maanpäällisen langattomien palvelujen antenniverkoston.

Benchmark Europe I sijoitti mm. suomalaiseen Sulake Oy:öön. Sulake on
interaktiivisen viihteen tuottaja, jonka suosituin peli on ”Habbo
Hotel”.

Permira III sijoitti Intelsatiin. Intelsat tuottaa satelliittien
välityksellä kommunikaatiopalveluita maailmanlaajuisesti. Yhtiöllä on
27 satelliittia.

PÄÄOMARAHASTOJEN MYYMIÄ YRITYKSIÄ

Pääomarahastoissa tapahtui useita irtautumisia alkuvuonna, joiden
seurauksena rahastot palauttivat pääomia Amandalle. Seuraavassa
luettelo merkittävimmistä alkuvuonna tapahtuneista kohdeyritysten
myynneistä ja uudelleen pääomituksista:

Sponsor Fund I Ky ja yhtiön muut omistajat myivät omistuksensa Indoor
Groupista Kesko Oyj:n tytäryhtiölle Keswell Oy:lle loppuvuonna 2004.
Osa irtautumisen tuotoista tuloutui alkuvuonna.

Industri Kapital 1997 ja 2000 rahastot myivät voitollisesti Arca
Systemsin. Arca tekee materiaalien käsittelyssä tarvittavia laitteita
ja systeemejä.

Fenno Rahasto myi voitollisesti kaivosteollisuuden koneita valmistavan
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Normet Oy:n yhtiön toimivalle johdolle ja suomalaiselle
sijoittajaryhmälle. Irtautuminen tuloutuu todennäköisesti toisella
kvartaalilla.

OSAKKEET JA OSAKEPÄÄOMA

Yhtiön osakepääoma 31.3.2005 oli 10 630 tuhatta euroa ja osakkeiden
lukumäärä 212 596 460. Yhtiö on saanut lahjoituksena neljä kappaletta
omia osakkeitaan nimellisarvoltaan yhteensä 0,20 euroa. Osakkeet
mitätöitiin yhtiökokouksen päätöksellä. Tarkastelujakson lopussa
yhtiöllä ei ollut hallussaan omia osakkeita.

Yhtiöllä on voimassa oleva omien osakkeiden ostovaltuutus.

RIITA-ASIAT

Interglobia Oy:n konkurssipesä nosti Amanda Capital Oyj:tä vastaan
kaksi kannetta vuonna 2003. Kanteet liittyvät Amanda Capital Oyj:n
edeltäjän, jakautumattoman Finvest Oyj:n vuonna 1997 toteuttamiin
kauppoihin, joilla jakautumaton Finvest Oyj osti kolmen Interglobia-
konserniin kuuluvan tytäryhtiön osakkeet ja myi Interglobia Oy -
nimisen tytäryhtiönsä osakkeet. Nämä kaksi kannetta ovat osittain
päällekkäisiä, ja niiden pääoma-arvo on noin 10,2 miljoonaa euroa.
Samaan asiaan liittyen Interavanti Oyj on nostanut vireille Helsingin
käräjäoikeudessa kanteen, jossa se vaatii Amanda Capital Oyj:ltä
vahingonkorvauksena 2,9 miljoonaa euroa.

Amanda Capitalin johto, hallitus ja juridiset neuvonantajat pitävät
kanteita edelleen perusteettomina. Oikeusprosessit eivät sellaisenaan
vaikuta Amanda Capital Oyj:n normaaliin liiketoimintaan. Yhtiö jatkaa
pääomarahastoihin keskittyvää sijoitusstrategiaansa.

TARKASTELUJAKSON JÄLKEISET TAPAHTUMAT

Tarkastelujakson päättymisen jälkeen Innovacom V on irtautunut
voitollisesti ranskalaisesta Inventelistä. Inventel myytiin
elektroniikkayhtiö Thomsonille.

Tarkastelujakson jälkeen Capman V –rahasto on kertonut myyvänsä
voitollisesti pientaloja valmistavan Finndomon yhtiön toimivalle
johdolle ja suomalaiselle sijoittajaryhmälle.

Amanda Capital Oyj:n osakkeiden lukumäärän vähentäminen on 9.4.2005
merkitty kaupparekisteriin. Osakkeiden lukumäärää vähennettiin
osakkeita yhdistämällä siten, että 10 vanhaa osaketta yhdistettiin
yhtiöjärjestystä muuttamalla yhdeksi uudeksi osakkeeksi. Yhdistämisen
seurauksena osakkeiden lukumäärä muuttui 212 596 460 osakkeesta
21 259 646 osakkeeseen. Samalla osakkeen nimellisarvo muuttui 0,05
eurosta 0,50 euroon. Samalla Amanda Capital Oyj:n kaupankäynnin
pörssierää on muutettu 3000 osakkeesta 100 osakkeeseen.

Amanda Capitalin noteeraus Helsingin pörssin päälistalla alkoi
19.4.2005. Amanda Capital siirtyi päälistalle Sijoitus -
toimialaryhmään.

TOIMIALAN NÄKYMÄT

Alkuvuonna markkinoilla on ollut useita pääomarahastoja keräämässä
uusia rahastoja. Amandalle tämä merkitsee lukuisia
sijoitusmahdollisuuksia, joiden joukosta pyritään löytämään
tuottoisimmat yhtiön sijoitusstrategian mukaiset kohteet. Euroopasta
uskotaan edelleen löytyvän hyviä sijoituskohteita pääomarahastoille.
Matala korkotaso ja velkarahoituksen hyvä saatavuus edesauttavat
pääomarahastoja sijoitusten tekemisessä. Vuonna 2004 olosuhteet olivat
hyvät myös kohdeyritysten myynneille ja rahoituksen
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uudelleenjärjestelyille Euroopassa. Tämän seurauksena varoja
palautettiin paljon pääomarahastojen sijoittajille, kuten Amandalle.
Olosuhteiden kohdeyritysten myynneille, listautumisille ja rahoituksen
uudelleen järjestelyille uskotaan pysyvän hyvinä vuonna 2005.

YHTIÖN NÄKYMÄT

Amanda Capitalin pääomarahastosijoitusten pitkän aikavälin tuotto-
odotus on säilynyt hyvänä. Erityisesti yritysostoja tekevissä
pääomarahastoissa voidaan odottaa irtautumisia, sillä monet
kohdeyritykset näissä pääomarahastoissa ovat 4-6 vuoden ikäisiä
sijoituskohteina. Yhtiö jatkaa strategiansa mukaisen
pääomarahastosalkun muodostamista. Amanda Capitalin salkku on hyvin
hajautettu. Sijoitukset tulevat olemaan pääosin eurooppalaisissa
yrityskauppoja tekevissä pääomarahastoissa.

TULOSLASKELMA, 1000 EUR

                                      1–3/05      1-3/04     1–12/04

SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTOT          1 645         468       6 111
 Poistot                                   0           0          -1
 Liiketoiminnan muut kulut              -315        -217        -890

LIIKEVOITTO                            1 330         252       5 221
 Rahoitustuotot ja –kulut                 46          11         295

VOITTO ENNEN TILINPÄÄTÖSSIIRTOJA
JA VEROJA                              1 375         264       5 516
 Katsauskauden tulosta
 vastaavat verot                        -358           0      -1 495

VOITTO                                 1 018         264       4 021

TASE, 1 000 EUR

                                   31.3.2005   31.3.2004  31.12.2004

VARAT

PITKÄAIKAISET VARAT
 Aineettomat ja aineelliset
 hyödykkeet                               10          11          10
 Myytävissä olevat sijoitukset        32 493      33 191      32 357

LYHYTAIKAISET VARAT
 Siirtosaamiset ja ennakkomaksut          38         118         148
 Laskennalliset verosaamiset               0       1 382           0
 Rahoitusarvopaperit                  13 492       5 675      10 114
 Rahavarat                             1 197       2 035       4 740

VARAT YHTEENSÄ                        47 230      42 412      47 369

OMA PÄÄOMA JA VELAT

OMA PÄÄOMA                            46 400      42 355      47 138

VELAT YHTEENSÄ                           831          57         231

OMA PÄÄOMA JA VELAT YHTEENSÄ          47 231      42 412      47 369
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RAHOITUSLASKELMA, 1 000 EUR

                                      1-3/05      1-3/04     1-12/04

LIIKETOIMINTA
 Liikevoitto                           1 329         252       5 221
Poistot ja arvonalentumiset                1           1           1
 Myytävissä olevat sijoitukset
   Pitkäaikaiset, lisäys (-)
   vähennys(+)                          -136        -652      -4 469
   Lyhytaikaiset, lisäys (-)
   vähennys (+)                       -3 379         -31        -196
Käyvän arvon rahaston muutos             370          50       1 214
   Verovelan/verosaamisen muutos         130          83         -17
 Myytävissä olevat sijoitukset,
 muutos yhteensä                      -3 015        -550      -3 468
 Käyttöpääoman muutos
   Liikesaamiset, lisäys (-)
   vähennys (+)                          110         168         140
   Korottomat velat, lisäys(+)
   vähennys(-)                           112         -15           6
 Käyttöpääoman muutos yhteensä           222         153         146

 Maksetut osingot                     -2 126           0           0

 Liiketoiminnan rahavirta ennen
 Rahoituseriä ja veroja               -3 589        -144       1 900
 Rahoitustuotot ja –kulut                 46          12         295
 Maksetut verot                            0           0           0

LIIKETOIMINNAN KASSAVIRTA             -3 543        -132       2 195

INVESTOINTIEN KASSAVIRTA
   Aineellisten ja aineettomien
   hyödykkeiden luovutusvoitot             0           0         378
   Investoinnit sijoituksiin               0           0           0

RAHOITUS
 Maksullinen anti/ylikurssi                0           0          14
 Omien osakkeiden myynti                   0          81          67
Lainasaamisten lisäys(-) vähennys(+)       0           0           0
RAHOITUS YHTEENSÄ                          0          81          81

Likvidien varojen lisäys/vähennys     -3 543         -51       2 654
Likvidit varat 1.1.                    4 740       2 086       2 086
Likvidit varat 31.3.                   1 197       2 035       4 740

Likvidit varat sisältävät rahat ja pankkisaamiset sekä
rahoitusarvopaperit.

OMAN PÄÄOMAN MUUTOS
                               Muut  Käyvän
                     Osake-  rahas-   arvon Voitto-
1000 euroa           pääoma     tot rahasto   varat   Tulos    Total

Oma pääoma 1.1.2005  10 630  26 635     -67   9 940           47 138
  Muutokset                             370                      370
  Katsauskauden tulos                                 1 018    1 018
  Osingonjako                                -2 126           -2 126
Oma pääoma 31.3.2005 10 630  26 635     303   7 814   1 018   46 400

                               Muut  Käyvän
                     Osake-  rahas-   arvon Voitto-
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                     pääoma     tot rahasto   varat   Tulos Yhteensä

Oma pääoma 1.1.2004  10 630  26 554  -1 142   5 919           41 960
  Muutokset                      81      51                      132
  Katsauskauden tulos                                   264      264
  Osingonjako                                                      0
Oma pääoma 31.3.2004 10 630  26 635  -1 091   5 919     264   42 356

TUNNUSLUVUT
                                      1-3/05      1-3/04     1–12/04

Tulos/osake, EUR                       0,006       0,001        0,03
Oma pääoma/osake, EUR                   0,22        0,20        0,22
Sijoitetun pääoman tuotto, ROI % p.a.  11,76        2,50       12,37
Oman pääoman tuotto, ROE % p.a.        11,76        2,50       12,37
Omavaraisuusaste, %                    98,24       99,87       99,51
Substanssiarvo ennen piilevää
verovelkaa/osake, EUR                   0,22        0,19        0,22
Substanssiarvo piilevän
verovelan jälkeen/osake, EUR            0,22        0,19        0,22
Pörssikurssi kauden lopussa, EUR        0,21        0,17        0,19
Investoinnit, 1 000 EUR                    0           0           0
Henkilöstö keskimäärin                     0           0           0
Pääomasijoitukset suhteessa
omaan pääomaan, %                         70          78          67
Sijoitussitoumukset suhteessa
omaan pääomaan, %                        114         115         104

Tunnuslukuja laskettaessa hankitut omat osakkeet on vähennetty omasta
pääomasta, osakemääristä sekä taseen loppusummasta.

PÄÄOMARAHASTOJEN KIRJANPITOARVON MUUTOS, 1 000 EUR

Pääomarahastojen kirjanpitoarvo 1.1.2005         32 357
Pääomarahastoihin kutsutut pääomat                 1 055
Pääomanpalautukset                                -1 384
Pääomarahastojen arvonmuutokset
kirjanpidossa netto                                  465
Pääomarahastojen kirjanpitoarvo 31.3.2005         32 493
                                   
VASTUUSITOUMUKSET

Amanda Capital Oyj:n antamat jäljellä olevat sijoitussitoumukset
pääomarahastoihin olivat 31.3.2005 yhteensä 19,9 miljoonaa euroa (15,6
miljoonaa euroa 31.3.2004).

SUBSTANSSIARVOLASKELMA (EUR 1 000)

                               Markkina-     Markkina-   Markkina-
                                     arvo         arvo        arvo
                                31.3.2005   28.2.2005   31.12.2004

VASTAAVAA
PYSYVÄT VASTAAVAT
 Aineelliset hyödykkeet
   Koneet ja kalusto                   10           10          11

  Myytävissä olevat sijoitukset
   Pääomarahastosijoitukset
   Yhteensä                        32 493       30 745      32 357

VAIHTUVAT VASTAAVAT
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 Lyhytaikaiset saamiset                38           51         147

 Myytävissä olevat sijoitukset
   Sijoitusrahasto-osuudet         13 493       15 664      10 114

 Rahat ja pankkisaamiset            1 197          485       4 740

VARAT YHTEENSÄ                     47 231       46 955      47 369

VIERAS PÄÄOMA

LYHYTAIKAINEN
 Ostovelat                             11           69          20
 Muut lyhytaikaiset velat             127           56          59
 Siirtovelat                           53           35           0

VELAT YHTEENSÄ                        191          160          79

SUBSTANSSIARVO ENNEN
PIILEVÄÄ VEROVELKAA                47 040      46 795       47 290

Piilevä verovelka                    -640          -24           0

SUBSTANSSIARVO PIILEVÄN
VEROVELAN JÄLKEEN                  46 400       46 771      47 290

Substanssiarvo per osake
ennen piilevää verovelkaa (EUR)      0,22        0,22         0,22

Substanssiarvo per osake
piilevän verovelan jälkeen (EUR)     0,22         0,22        0,22

Osakkeiden lukumäärä           212.596.460   212.596.464   212.596.464

SUBSTANSSIARVOLASKELMAN LASKENTAPERUSTEET

Pääomarahastot on arvostettu pääomarahastojen hallinnointiyhtiöiden
viimeksi ilmoittamiin markkina-arvoihin. Sijoitusrahasto-osuudet ovat
lyhyen koron korkorahastoja, jotka on arvostettu markkina-arvoihin.
Muut erät on arvostettu kirjanpitoarvoon.

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.

AMANDA CAPITAL OYJ
Hallitus

Lisätietoja:
Toimitusjohtaja Petteri Änkilä, puh. 010 236 5036

Jakelu:
Helsingin Pörssi, www.amandacapital.fi

ssi, www.amandacapital.fi
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