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Amanda Capital Oyj - neljännesvuosikatsaus 
OSAVUOSIKATSAUS 1.1. ? 31.3.2003

AMANDA CAPITAL OYJ            PÖRSSITIEDOTE

                              13.5.2003, klo 14.00

OSAVUOSIKATSAUS 1.1. – 31.3.2003
SUBSTANSSIARVO KÄÄNTYI NOUSUUN

Amanda Capital on Pohjoismaiden ainoa listattu pääomarahastojen
rahasto. Yhtiöllä on sijoituksia 14 eri pääomarahastossa ja niiden
kautta yli 200 listaamattomassa yrityksessä pääasiassa Euroopassa.

-    Tarkastelujaksolla tapahtui kaksi merkittävää voitollista
     irtautumista.
-    Yhtiön substanssiarvo nousi vuodenvaihteen 0,18 eurosta 0,19
     euroon tarkastelujakson lopussa.
-    Osakekohtainen tulos parani –0,003 euroon (-0,02, 1-3/2002).
-    Omavaraisuusaste korkea 99,8 % (99,7%).

TALOUDELLINEN KEHITYS

Pääomarahastoissa tapahtui jälleen irtautumisia, rahastojen nuoresta
iästä huolimatta. Pääomasijoitustoiminnalle tyypilliseen tapaan
pääomarahastot irtautuvat sijoituskohteistaan 3 - 6 vuoden kuluessa
sijoitusten tekemisestä, jolloin myös Amanda Capital Oyj saa
pääomanpalautuksia ja voitonjako-osuuksia.

Amanda Capital -konsernin  liikevaihto 1.1. - 31.3.2003 oli 603
tuhatta euroa (0 tuhatta euroa, 1-3/2002). Amanda Capitalin
liikevaihto muodostuu pääomarahastojen sijoitustoiminnan voitoista,
osingoista, pääomanpalautuksista sekä mahdollisista pääomarahasto-
osuuksien myynnistä. Tilikauden tulos oli  -726 tuhatta euroa (-1 438
tuhatta euroa). Tulos parani kahden onnistuneen irtautumisen myötä
edelliseen vuoteen verrattuna 50 %. Tulos jäi kuitenkin edelleen
tappiolliseksi pääomarahastoissa tehtyjen alaskirjausten vuoksi.
Amanda Capital toimii lähes kiinteällä kulurakenteella, jolloin
tulosta muodostuu vasta liikevaihdon riittävän kasvun myötä. Amanda
Capitalin liikevaihto alkaa kasvaa, kun sijoitussalkussa olevien
pääomarahastojen kohdeyritykset kypsyvät irtautumisvaiheeseen ja ne
myydään eteenpäin.

Yhtiön osakekohtainen substanssiarvo nousi vuodenvaihteen 0,18 eurosta
0,19 euroon tarkastelujakson lopussa. Substanssiarvo nousi
irtautumisten ja pääomarahastoissa tapahtuneiden arvonmuutosten
johdosta. Amandan liiketoiminnan kehittyminen parempaan suuntaan näkyy
ensisijaisesti substanssiarvon muutoksena ja vasta myöhemmin
tuloskasvuna. Sen sijaan alaskirjaukset pääomarahastoissa näkyvät
suoraan tuloksessa.

Yhtiön omavaraisuusaste on korkea 99,8 % (99,7 %).
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SIJOITUSTOIMINTA

Amanda Capital ei antanut sitoumuksia uusiin pääomarahastoihin
tarkastelujakson aikana.

Yhtiön salkussa olevat pääomarahastot tekivät vain vähän sijoituksia
alkuvuoden aikana. Muun muassa Capmanin hallinnoima Finnventure V
–rahasto teki sijoituksen Nordkalk Oy:öön, MB Equity Fund Suomen
Autokatsastus Oy:öön ja Permira Europe II –rahasto osti englantilaisen
Travellodge –hotelliketjun sekä Little Chef –tienvarsiravintolaketjun.

Pääomarahastoissa tapahtui jälleen muutama irtautuminen. Industri
Kapital 1997 –rahaston jo aikaisemmin tiedotettu irtautuminen Paroc
Oy:stä kirjautui ensimmäiselle kvartaalille. EQT Scandinavia II
–rahasto järjesteli uudelleen Dahl Intressenter –yhtiön rahoituksen ja
palautti pääomaa Amanda Capitalille.

Amanda Capitalilla oli tarkastelujakson lopussa sijoituksia alla
mainituissa pääomarahastoissa. Kohdeyritysten ja irtautumisten
lukumäärät taulukossa perustuvat rahastojen viimeisimpiin
raportteihin.

Rahaston nimi, Perustamisvuosi, Kohdeyrityksiä, Irtautumisia, www

Atlas Venture VI L.P., 2001, 15, 0, www.atlasventure.com
Benchmark Europe I L.P., 2000, 16, 0, www.benchmark.com
EQT Finland, 1999, 2, 0, www.eqt.fi
EQT Scandinavia II, 1998, 10, 0, www.eqt.se
Fenno Rahasto Ky, 1997, 8, 3, www.fennomanagement.fi
Finnventure Rahasto V Ky, 1999, 33, 2, www.capman.fi
Industri Kapital 1997, 1997, 9, 4, www.industrikapital.com
Industri Kapital 2000, 1999, 13, 1, www.industrikapital.com
Innovacom 4, 2000, 40, 4, www.innovacom.com
MB Equity Fund II Ky, 1997, 6, 1, www.mbrahastot.fi
Merlin Biosciences Fund L.P., 2000, 21, 0, www.merlin-biosciences.com
Nexit Infocom 2000, 1999, 15, 1, www.nexitventures.com
Permira Europe II, 2000, 10, 6, www.permira.com
Sponsor Fund I Ky, 1997, 4, 3, www.sponsor.fi

Nämä pääomarahastot ovat sijoittaneet yhteensä yli 200 yritykseen.
Amanda Capitalin sijoitusaste (tehdyt sijoitukset kirjanpitoarvoon/oma
pääoma) on noin 76 %. Amanda Capitalin jäljellä olevien
sijoitussitoumusten määrä pääomarahastoihin on yhteensä 16,9 miljoonaa
euroa. Yhtiön tavoitteena on muodostaa hyvin hajautettu
pääomarahastosalkku. Sijoitusten painopiste on Euroopassa ja
yrityskauppoja tekevissä pääomarahastoissa.

OSAKE JA OSAKEPÄÄOMA

Yhtiön osakepääoma 31.3.2003 oli 10 630 tuhatta euroa ja osakkeiden
lukumäärä 212 596 464, joista yhtiön hallussa 31.3.2003 oli 465 000
kappaletta. Hallituksella on voimassa oleva yhtiökokouksen antama
valtuutus näiden osakkeiden edelleen luovuttamiseksi.

Hallituksella on  myös voimassa oleva osakeantivaltuutus.

TARKASTELUJAKSON JÄLKEISET TAPAHTUMAT

Yhtiö on tarkastelujakson jälkeen antanut uuden sijoitussitoumuksen
Charterhouse Capital Partners VII –pääomarahastoon.
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Sijoitussitoumuksen suuruus on kolme miljoonaa euroa.

TOIMIALAN NÄKYMÄT

Toimialan aktiviteetti hidastui vuoden 2002 aikana merkittävästi
Euroopassa ja Yhdysvalloissa. Tämä näkyi ennen kaikkea uusien
pääomarahastojen perustamisessa ja irtautumisten määrissä. Vuoden
ensimmäisellä kvartaalilla hiljaiselo on jatkunut.

Viime vuonna eurooppalaiset pääomarahastot keräsivät uutta pääomaa
19,4 miljardia euroa (38 mrd euroa, 2001). Epävarmuus markkinoilla on
edelleen suurta ja pääomien keräämisessä arvioidaan jäätävän tänä
vuonna viime vuoden tasolle. Pääomien keräämisessä vaikeuksissa ovat
erityisesti nuoret pääomasijoitusyhtiöt, joilla ei ole näyttöjä
menestyksekkäästä pääomasijoitustoiminnasta. Amanda Capitalin
sijoituskohteet, menestyneet ja kokeneet pääomasijoitusyhtiöt,
pystyvät edelleen perustamaan uusia rahastoja.

Sijoitusaktiviteetti pysyi vuonna 2002 edellisen vuoden tasolla.
Sijoituksia tehtiin 27 miljardilla eurolla  (24 mrd euroa, 2001)
Euroopassa. Sijoituskohteiden tarjonnan määrää ylläpitävät edelleen
suuryritysten rönsyjen karsiminen, sukupolvenvaihdokset, teknologinen
kehitys ja toimialajärjestelyjen tarve Euroopassa. Monet
pääomasijoittajat joutuvat kuitenkin keskittymään olemassa olevien
sijoitustensa hoitamiseen ja jatkorahoittamiseen.

Sijoituskohteista irtautumisessa ollaan palauduttu perinteisimpiin 3-6
vuoden kohdeyritysten pitoaikoihin. Yrityskauppamarkkinat eivät vielä
osoita piristymistä ja listautumisten lukumäärä Euroopassa väheni
edelleen viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.
Pääomasijoittajien irtautumismahdollisuudet ovat siis edelleen
haasteelliset.

Irtautumisten pitkittymisen ja arvostustason laskun myötä
pääomasijoitustoimialan keskimääräiset tuotto-odotukset ovat
alentuneet. Toisaalta on näyttöä siitä, että pääomarahastot, jotka
pääsivät aloittamaan sijoituksien teon 90-luvun alun taantumassa, ovat
tuottaneet keskimääräistä paremmin.

YHTIÖN NÄKYMÄT

Amanda Capitalin sijoitussalkku koki merkittävän muodonmuutoksen viime
vuonna ostettujen kahdeksan pääomarahaston johdosta. Sijoitussalkku
hajaantuu tänä päivänä yli 200:een lähinnä eurooppalaiseen yritykseen.
Hankituista rahastoista suurin osa oli buyout-rahastoja, jotka tekevät
sijoituksia yritysten kypsemmissä elinkaarivaiheissa. Kaupan myötä
sijoitussalkun keski-ikä kasvoi huomattavasti ja irtautumisia
sijoituksista voidaan odottaa tapahtuvan entistä aikaisemmin.

KONSERNIN TULOSLASKELMA, 1000 EUR

                                      1–3/03      1-3/02     1–12/02

LIIKEVAIHTO                              603           0       1 938
 Sijoitukset ja
 vaihto-omaisuuden muutos             -1 147      -1 174      -3 893
 Poistot                                   0          -3         -12
Liiketoiminnan muut kulut               -196        -274      -1 320

LIIKETAPPIO                             -740      -1 451      -3 287
 Rahoitustuotot ja –kulut                 14          13         308

TAPPIO ENNEN TILINPÄÄTÖSSIIRTOJA
JA VEROJA                               -726      -1 438      -2 979
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 Katsauskauden tulosta
 vastaavat verot                           0           0           0

KONSERIN TAPPIO                         -726      -1 438      -2 979

KONSERNIN TASE, 1 000 EUR

                                   31.3.2003   31.3.2002  31.12.2002
VASTAAVAA

PYSYVÄT VASTAAVAT
 Aineettomat ja aineelliset
 hyödykkeet                              575         585         574
 Omat osakkeet                            67          29          67

VAIHTUVAT VASTAAVAT
 Vaihto-omaisuus                      28 490      10 875      28 713
 Pitkäaikaiset saamiset                    0           0           0
 Lyhytaikaiset saamiset                  137          23          59
Rahoitusarvopaperit ja rahat           7 316      11 017       7 901

VASTAAVAA YHTEENSÄ                    36 585      22 529      37 314

VASTATTAVAA

OMA PÄÄOMA                            36 528      22 467      37 253

VIERAS PÄÄOMA
 Lyhytaikaiset velat yhteensä             57          62          61

VASTATTAVAA YHTEENSÄ                  36 585      22 529      37 314

KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA, 1 000 EUR

                                      1-3/03      1-3/02     1-12/02

LIIKETOIMINTA
 Liiketappio                            -740      -1 451      -3 287
Poistot ja arvonalentumiset                            3          12
 Käyttöpääoman muutos
   Liikesaamisten lisäys(-)
   vähennys(+)                           -78         -11         -47
   Korottomien velkojen lisäys(+)
   vähennys(-)                            -4         -23         -24
   Vaihto-omaisuuden lisäys(-)
 vähennys(+)                             223        -352     -18 190
 Käyttöpääoman muutos yhteensä           141        -386     -18 261
   Apporttisijoituksen aiheuttama
   vaihto-omaisuuden lisäys                0           0      16 411
 Liiketoiminnan rahavirta ennen
 rahoituseriä ja veroja                 -599      -1 834      -5 125
 Rahoitustuotot ja –kulut                 14          13         308
 Verot                                     0           0           0

LIIKETOIMINNAN KASSAVIRTA               -585      -1 821      -4 817

 Investointien kassavirta
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   Aineellisten ja aineettomien
   hyödykkeiden luovutusvoitot             0           0           3

Rahoitus
 Maksullinen anti                          0       6 000       5 999
 Omien osakkeiden hankinta                 0         -66        -189
Lainasaamisten lisäys(-) vähennys(+)       0          17          17

RAHOITUS YHTEENSÄ                          0       5 951       5 827

Likvidien varojen lisäys/vähennys       -585       4 130       1 013
Likvidit varat 1.1.                    7 901       6 888       6 888
Likvidit varat 31.3.                   7 316      11 017       7 901

Likvidit varat sisältävät rahat ja pankkisaamiset sekä
rahoitusarvopaperit.

KONSERNIN TUNNUSLUVUT

                                      1-3/03      1-3/02     1–12/02

Tulos/osake, EUR                      -0,003       -0,02       -0,02
Oma pääoma/osake, EUR                   0,17        0,19        0,18
Sijoitetun pääoman tuotto, ROI % p.a.  -7,89      -28,49      -10,81
Oman pääoman tuotto, ROE % p.a.        -7,89      -28,49      -10,81
Omavaraisuusaste, %                    99,84       99,72       99,84
Substanssiarvo ennen piilevää
verovelkaa/osake, EUR                   0,19        0,20        0,18
Substanssiarvo piilevän
verovelan jälkeen/osake, EUR            0,19        0,20        0,18
Pörssikurssi kauden lopussa, EUR        0,16        0,17        0,14
Investoinnit, 1 000 EUR                    0           0           0
Henkilöstö konserniyhtiöissä,
keskimäärin                                0           0           0
Pääomasijoitukset suhteessa
omaan pääomaan, %                       76,0        51,0        75,5
Sijoitussitoumukset suhteessa
omaan pääomaan, %                      139,0       151,0       129,5

Tunnuslukuja laskettaessa hankitut omat osakkeet on vähennetty omasta
pääomasta, osakemääristä sekä taseen loppusummasta.

VASTUUSITOUMUKSET

Amanda Capital Oyj:n antamat jäljellä olevat sijoitussitoumukset
pääomarahastoihin ovat yhteensä 16,9 miljoonaa euroa (21,3 miljoonaa
euroa 31.3.2002).

AMANDA CAPITAL OYJ:N SUBSTANSSIARVOLASKELMA 31.3.2003

SUBSTANSSIARVOLASKELMA (EUR 1 000)

                                Markkina-    Markkina-   Markkina-
                                     arvo         arvo        arvo
                                31.3.2003    31.3.2002  31.12.2002

VASTAAVAA
PYSYVÄT VASTAAVAT
 Aineelliset hyödykkeet
   Maa-alueet                         563          561         562
   Koneet ja kalusto                   12           24          12
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VAIHTUVAT VASTAAVAT
 Vaihto-omaisuus

   Pääomarahastosijoitukset
   Yhteensä                        31 336       10 255      29 501

   Osakkeet
   Yhteensä                           712          951         712

 Lyhytaikaiset saamiset
   Muut saamiset                      137           16          56
   Siirtosaamiset                       0            7           3

 Rahoitusarvopaperit
   Sijoitusrahasto-osuudet          6 931       10 837       7 473

 Rahat ja pankkisaamiset              495          288         497

VARAT YHTEENSÄ                     40 186       22 939      38 816
VIERAS PÄÄOMA

LYHYTAIKAINEN
 Ostovelat                              0            0           4
 Muut lyhytaikaiset velat              58           62          58
 Siirtovelat                            0            0           0

VELAT YHTEENSÄ                         58           62          62

SUBSTANSSIARVO ENNEN
PIILEVÄÄ VEROVELKAA                40 128       22 877      38 754

Piilevä verovelka 1)                    0            0           0

SUBSTANSSIARVO PIILEVÄN
VEROVELAN JÄLKEEN                  40 128       22 877      38 754

Substanssiarvo per osake
ennen piilevää verovelkaa (EUR)      0,19         0,20        0,18

Substanssiarvo per osake
piilevän verovelan jälkeen (EUR)     0,19         0,20        0,18

Osakkeiden lukumäärä          212.131.464  116.403.509 212.131.464

  1)   Yhtiöllä on tappioita aiemmilta vuosilta, joihin on haettu
     vahvistusta verottajalta. Asian käsittely on kesken.

LASKENTAPERUSTEET

Vaihto-omaisuuteen ja rahoitusomaisuuteen kuuluvat julkisesti
noteeratut arvopaperit on arvostettu viimeiseen kaupantekokurssiin
31.3.2003. Pääomarahastot on arvostettu pääomarahastojen
hallinnointiyhtiöiden viimeksi ilmoittamiin arvoihin, tai muussa
tapauksessa kirjanpitoarvoihin. Muut erät on arvostettu
kirjanpitoarvoon lukuun ottamatta Hex Oyj:n arvoa, 8,5 euroa
osakkeelta. Hankitut omat osakkeet on vähennetty substanssiarvosta ja
osakemäärästä. Sijoitusrahasto-osuudet ovat lyhyen koron
korkorahastoja.

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.

AMANDA CAPITAL OYJ
Hallitus
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Lisätietoja:
Toimitusjohtaja Topi Piela, puh. 010 236 5036

Jakelu:
Helsingin Pörssi,www.amandacapital.fi

Viestin lähettäjä GlobeNewswire, www.globenewswire.com – a NASDAQ OMX company

http://www.globenewswire.com/

