Wartsila Oyj Abp TILINPAATOSTI EDOTE 5. 2.2004 klo 8.30

WARTSI LAN TO M NNALLI NEN TULOS JA KANNATTAVUUS PARANI
RAKENNEJARJESTELYJA JATKETAAN

-Wartsilan liikevaihto 2.357,5 mlj. euroa (2.519,0)
-Power-toimal ojen toimnnallinen kannattavuus parani 4,4%iin
(3,2)

-Konsernin liiketulos -18,4 mlj. euroa (188,9);

rakennej arj estel yvaraus rasitti tulosta

-Wartsi |l &n kasvual ueeksi | aivojen voimgjarjestelmat ja huolto
- Voi mal at oi m nnassa keskitytaan entista harvenpiin tuotteisiin
-Potkuri- ja laivanoottorituotanto al oitetaan Kiinassa

-Yl i kapasi teetin purkam seksi Ranskan Mil housen ja Turun
noottorituotanto suunnitellaan | opetettavaksi, neuvottel ut
kdynni ssd henkil 6st 6n kanssa

-Hal litus esittaa osingoksi 0,75 euroal osake

WARTSI LA- KONSERNI  LYHYESTI

M1j. euroa 10-12/2003 10-12/2002 2003 2002
Li i kevai hto 722, 1 726,4 2.357,5 2.519,0
Toi mi nnal i nen EBI TA 1) 55,3 30,6 127, 0 100, 6
Toimnnallinen liikevoitto 48, 4 23,9 100, 0 77,8
Li i ketul os -65,7 23,9 -18,4 188, 9
Tul os ennen veroja -69, 3 12,5 -34,4 170, 4
Tul os/ osake, euroa -1, 06 0,42 -0, 66 2,05
Tul os/ osake, eur oa 2) 0, 55 0,42 1,00 0,72
1) EBITA on liikevoitto ennen konsernin |iikearvon poistoja

2) tulos ilman kertaluonteisia kuluja ja nyyntivoittoja

Lii kevai hto ja tul os

Wartsil &-konsernin |iikevai hto laski 2.357,5 mlj. euroon
(2.519,0), mka oli seurausta Power-toimalojen |iikevai hdon
hitaasta kertym sesta al kuvuonna sekd epéasuot ui sast a

val uut t akur ssi kehi t yksesta. Power-toim al ojen liikevai hto ol
2.155,8 mlj. euroa (2.319,9). Imtra Steelin liikevai hto kasvoi
hieman ja oli 202,7 mlj. euroa (200,4).

Konsernin toimnnallinen liikevoitto parani 100,0 mlj. euroon
(77,8). Vastaava liikevoittoprosentti oli 4,2% Kun otetaan

huom oon 130,0 mlj. euron rakennejarjestel yvaraus, Bill nasin
jousitehtaan nyyntiin liittyva 4,4 mlj. euron arvonal ennus seka
Pol ar Kiinteistot Oyj:n osakkei den nyynnistd saatu 15,9 mlj.
euron nyyntivoitto, liiketulos jai tappiolliseksi 18,4 mlj. euroa
(188,9). Vertailuvuoden liikevoittoon sisaltyi kertal uontei sena

erdnd 111,1 mlj. euron voitto Assa Abl oyn osakkei den nyynni st a.

Net t or ahoi tuskulut olivat 15,9 mlj. euroa (18,5) eli 0,7% (0,7)
| ii kevai hdosta. Rahoituserat sisaltavat osinkoja 6,8 mlj. euroa
(7,1), josta suurin yksittadinen era oli Assa Abl oyn osinko.
Konsernin tul os ennen veroja oli -34,4 mlj. euroa (170, 4).

Konsernin verot olivat yhteensa -4,0 mlj. euroa (-47,6), josta
tilikauden verojen osuus oli -35,3 mlj. euroa (-54,1).

Rakennej arjestelyista on kirjattu +21,3 mlj. euron |askennallinen
ver osaat ava.



Tili kauden tappio oli -39,3 mlj. euroa (121,9). Osakekohtai nen
tulos oli -0,66 euroa (2,05). Ilnman kertal uonteisten kulujen ja
Pol ar - osakkei den myyntivoittojen vai kutusta osakekoht ai nen tul os
oli 1,00 euroa (0,72). Tuotto sijoitetulle padaonalle (RA) ol
0,1% (14,9). Il man rakennejarjestel yvarausta RO oli 7,9% Oran
paaoman tuotto oli (RCE) -4,5%(12,4).

Rahoi tus ja I nvestoinnit

Wartsilan liiketoi mnnan rahavirta 192,1 mlj. euroa (55,4) ol
vahva ja rahoitustilanne hyva. Likvidit varat vuoden | opussa
olivat 150,0 mlj. euroa (185,8). Korollisen |ainapaaonan
nettomaara oli 353,2 mlj. euroa (430,6). Qmvarai suusaste ol
35,0% (36,9) ja nettovel kaantum saste 0,48 (0,50). Jos

vai hdett avat paaonal ai nat ot etaan huom oon omana paaomana,
omavar ai suusaste oli 36,2% (38,0) ja nettovel kaantum saste ol
0,43 (0, 46).

Vuoden 2003 bruttoinvestoinnit olivat 65,4 mlj. euroa (423, 3),
j oka koostui 62,8 mlj. euron (74,7) tuotannollisista ja

I nf or maat i ot eknol ogi an i nvestoi nnei sta seka 2,6 mlj. euron
(348, 6) osakei nvestoinneista. Poistot olivat 156,0 m|j. euroa
(105,4), joihin sisaltyy 55,0 mlj. euroa rakennejarjestelyihin
liittyvad arvonal ennusta ja 27,0 mlj. euroa poistoja konsernin
l'iikearvosta.

Tut ki mus ja tuotekehitys

Wartsil an tut ki nuksen ja tuotekehityksen padapai no on ynpari st on
kannal ta kestavi ssa tuotteissa. Yhteistyd M tsubishin kanssa uuden
RT-fl ex50c -noottorin kehittam seksi on jatkunut suunnitel men
nmukaan ja noottorin prototyyppi kaynni stetdaan viinei staan vuoden
2005 al ussa.

Power -t oi m al oj en tutkinus- ja kehityskulut olivat 68,4 mlj.
euroa (85,9) eli 3,2%(3,7) liikevai hdosta. Inmatra Steelin
vastaavat kulut olivat 1,7 mlj. euroa (1,7).

PONER- TO M ALAT

Power-toimalojen toimnnallinen |liikevoitto il man
rakennej arj est el yvarausta parani selvasti ja oli 95,0 mlj. euroa
(74,6) ja vastaava liikevoittoprosentti parani 4,4%iin (3,2).

Lii ketul os rakennej arj estel yvarauksen jal keen oli -35,0 mlj.

eur oa.

Tilauskertyma oli 2.148,7 mlj. euroa (1.882,8). Tilauskanta
vuoden 2003 | opussa oli hieman korkeanpi kuin vastaavana ai kana
vuosi sitten eli 1.245,0 mlj. euroa (1.206,6).

Lai voj en voi maj arjestel mat - Ship Power

Val taosa vuonna 2003 tilatuista aluksista oli tankkereita,
irtolastialuksia ja konttilaivoja. Markkinoilla, jotka ovat
Wartsil &n om ssa tehtaissa val m stam en noottoreiden kannalta
keskeisid, oli verrattain hiljaista. Kun noottorikysynnan

pai nopi ste oli |isenssival m steisissa noottoreissa, Wartsilan Ship
Power -1liiketoim nnan koko vuoden liikevaihto |aski 11,2% 686, 1
mlj. euroon (772,9). Koko vuoden tilauskertyma kasvoi 19, 8%

vai kka viineisell&a neljanneksella tilauskertyma jai viinme vuoden
tason al apuolelle. Tilauskanta vuoden | opussa 606,8 nml|j. euroa
(662,6) oli 8,4%viinevuotista alemmalla tasoll a.



Wartsila toimtti vuonna 2003 yhteensa 1.665 MW (2.220)
merinoottoreita. Lisenssivalmstajat toimttivat 1.913 MW (2. 660)
hi daskayntisia Sul zer-nerinoottoreita.

Wartsil an mar kki naosuus til atui sta keski nopei sta paanoottoreista
kasvoi 38%iin (34) ja hidaskayntisista paanoottoreista 33%iin
(25). Apunoottorimarkkinoilla markki naosuus oli 8% (11).

Lai vanr akennuksen pai nopi ste on siirtynyt Aasiaan. Kiinan

| ai vanr akennuksen kasvu on kai kkei n nopei nta. Joul ukuussa Wartsil a
allekirjoitti kiinalaisen China Shipbuilding Corporationin
tytaryhti 6n Zhenjiang CME Co. Ltd:n kanssa sopi nuksen

pot kuri nval m stuksen yhtei syrityksen perustam sesta. Tavoitteena
on tuotannon al oi ttam nen vuoden 2004 ai kana. Kiinaan
suunni tel | aan nyds apunoottorituotantoa mar kki na- osuuden
kasvatt am seksi .

Voi mal at oi m nnassa keskitytaan entista

harvenpiin tuotteisiin

Voi mal ati |l austen nAaré& kasvoi nerkittavasti edelliseen vuoteen
verrattuna. Vuoden 2003 saadut tilaukset olivat 639,3 mlj. euroa
(427,9). Paamarkkinoista erityisesti Aasian ja Afrikan
tilauskertyma kasvoi huomattavasti .

Voi mal oi den tuot eval i koi man kohdent am sta harvenpiin tuotteisiin
jatkettiin. Wartsil & on vetaytynissa nopeakdyntisiin noottoreihin
per ust uvi en voi nmal oi den nmar kki noi | t a.

Voi mal aor gani saati on kustannusj oustavuutta nuuttuviin
mar kki natilanteisiin on edelleen |isatty ja kiinteita kustannuksi a
vahennetty nmuun muussa ul koi stamal | a suunni ttel utoi m ntoj a.

Pienten nmoottori- ja kaasuturbiinivoi mal oi den kokonai smar kki nat
pysyi vat | dhes entisell dan. Wartsil an mar kki naosuus
raskasol j yl ai t oksi ssa oli 38% (39). Kaasul ai t oksi ssa Wartsil an

mar kki naosuus nousi 5,3%sta 13,6%iin, m k& on Wartsil &n kai kki en
ai koj en korkei n osuus tassa segnenti ssa.

Vuonna 2003 Wartsila toimtti yhteensa 1.160 MW (1. 387)
voi mal ai t oksi a. Naista oljyvoinaloita oli 847 MN (1.167) ja
kaasuvoi mal oita 313 MWV (220).

Tayden pal vel un huol to

Tayden pal vel un huolto on sel ked suuntaus markkinoilla. Wartsil an
huol I on lii kevai ht o kasvoi 5, 0% edel |i svuodesta. Liikevai hdon
kasvua hi dasti Yhdysvaltain dollarin hei kkenem nen. Varaosat ja
konponentit nuodostavat edel |l een pdaosan nyynnista, nutta
kasvavasti siirrytaan sopi nuspohjai seen huol t oon.

Pi t kadai kai set huol t osopi nukset ja huolto- ja kayttdpal vel u-

sopi nukset kattavat | ahes 12. 000 MV eli noin 9% Wartsil an
aktiivisesta noottori kannasta. Kaytto- ja huol t osopi nukset
kattavat 2.289 MWeli 132 voinmalaa eri puolilla nmaail maa. Kasvua
oli 11% edel | i svuodest a.

Lai voj en kokonai shuol t opal vel uja tarjoava C serv-huol toyhti dketju
kasvoi, kun se osti hollantilaisen nerinoottorien huoltoyhti 6n
Caltax Marine Diesel B.V.:n osaksi Ci serv-ketjua. Wartsila jatkaa
Ci serv-huollon | aajentam sta yritysostoin.

Mbot t ori t uot ant oa keski t et dan



Moot t ori t uot annon kapasiteetin kayttoaste oli vuonna 2003
edellista vuotta alemmual la tasolla. Kayttodaste oli verrattain hyva
Vaasan ja Triesten tehtailla. Sen sijaan nerkittava osa Turun
tehtaan henkil 6st6sté& oli | onmautettuna vuoden al kupuol el | a.
Wartsil & suunnittel ee nopeakaynti sten W00 ja W220SG noottorien
tuot annon | opettam sta Ranskan Mil housessa. Neuvottel ut
henki | 6st 6n edustaji en kanssa ovat kaynni ssd. Tanmm kuun 14.

pai vana 2004 jul kistettiin suunnitelm Turun tehtaan tuotannon

| opettam seksi ja Wi6—noottorin tuotannon siirtam seksi Italian
Tri est een.

Tavoi tteena on sopeutua matal anpaan tuot antovol yymin
keskittamal | & tuotanto kahteen tehtaaseen Vaasaan ja Triesteen,
j otka pystyvat val mi stamaan usean tyyppisia noottoreita
joustavasti markki natil anteen nukaan. N&ai den nuut osten on
suunniteltu toteutuvan vuoden 2004 ai kana.

Naill&a toinmenpiteill & ei ol e vai kutusta konsernin tutkinukseen ja
t uot ekehi tykseen, joka jatkuu entisessad |aajuudessaan Vaasassa | a
W nterthuri ssa.

| MATRA STEEL

Eur oopan eri koi sterasmarkki noilla jatkui epdvarma ja nousua
odottava til anne koko vuoden 2003 ajan. Imatra Steelin liikevaihto
oli 202,7 mlj. euroa (200,4) eli 1,2% eneman kuin edellisena
vuonna. Vertail ukel poinen liikevaihto ilman jousiliiketoimntaa
kasvoi 4% Kasvu syntyi takonoliiketoi m nnassa, jossa seka Imatra
Kilstan etta Scottish Stanpingsin toimtusnaarat kasvoivat.
matran terastehtaan toi mtusmidra sen sijaan |aski. Liikevoitto

oli 0,7 mlj. euroa. Kesdkuussa Wartsil& nyi Styria Goupille
Bi | | nédsin jousitehtaan kayttdomai suuden ja |iiketoimnnan.

OM STUKSET

Wartsil & om staa 7, 6% Assa Abl oyn osakekannasta. Om stuksen

mar kki na- arvo kat sauskauden | opussa oli 261,9 mlj. euroa. Kirja-
arvo konsernitaseessa on 67,4 mlj. euroa. Lokakuussa Wartsila nyi
koko Pol ar-om st uksensa. Kaupasta syntyi Wartsilalle 15,9

m | joonan euron nyyntivoitto, joka kirjattiin viineisella

nel j anneksel la. Wartsil & Kiinteistoét myi vuonna 2003 kiinteistoja
j a asunt o-osakkeita yhteensa 6,5 mlj. eurolla (16,8), josta
syntyi 4,4 mlj. euron (0,4) nyyntivoitto.

HENKI LOSTO

Ti |l i kauden ai kana konserni n pal vel uksessa ol i keski maarin 12 293
henki |l 6a (12 417). Tili kauden | opussa henkil 6st6n maara oli 12 110
(12 459). Power-toimalojen henkil 6stonmdara oli vuoden | opussa

10 897 (11 068). Huolto-toi m al an henkil 6st 6ndara on kasvanut

kaytt 6pal vel uhenki | 6st 6n |i sayksen ja yritysostojen kautta.
Menei | | @dn on rakennej arjestelyihin liittyvia neuvottel uja, joiden
seur auksena henki | st 6maara vahenee noin 1 100 hengel | & Suuri mmat
vahennykset ovat suunnitteilla Ranskassa, Suonessa, Hollannissa ja
Norj assa. Vahennykset toteutuvat paasaantoi sesti vuoden 2004

ai kana.

NAKYMAT VUODELLE 2004

Hi daskaynti sten noottorei den kysynta oli vuonna 2003

ennat ystasol | a tankkerien, kontti- ja irtolastialusten erittain
vil kkaan tilausaktiviteetin nydéta. Tanad on jo nakynyt



t el akkat eol | i suudessa kapasiteettipul ana. Hi daskaynti sten
noott or ei den kysynnan odot et aanki n | askevan tul evi na vuosi na.

Wartsil an perinteisill& keski nopei den noottorei den markkinoilla
mat kust aj a-, nmat kustaj a-rahtialus- ja offshore-markkinoilla
kysynnadn odot et aan piristyvan.

Ki i nnostus kokonai siin voinmgjarjestelmin on |isaantynyt
huomatt avasti ja Wartsil an tavoitteena on | aaj entaa
kokonai sj arjestelmen tarjontaa nm yritysostojen kautta.

Mer kkej & voi mal oi den kysynnén el pym sest& on naht &vi ssa, joskin
Yhdysval tai n dollarin kurssikehitys nuodostaa epéavar nuust eki j an.
Paamar kki noi I l a on kasvavassa maérin tarvetta uudelle

sahkont uot ant okapasiteetille ja investointi- ja

rahoi tusil mapiirissad oli vuoden | oppupuol el | a nédht avi ssa
piristym sen nerkkeja. Lisaksi eri puolilla naail ma koetut |aajat
sahkokat kokset onmalta osal taan | uovat kysyntda tuotteill emre,
koska Wartsil an voi mal arat kai sut sopi vat erinonai sesti

haj aut et t uun ener gi ant uot ant oon.

Aktiivisen noottori kannan odot etaan pysyvan entisella tasolla.
Huol t ot oi m nnassa haet aan kasvua erityisesti Sul zer-noottoreiden
huol | on mar kki naosuuksi a kasvattanmal |l a. Huol |l on kasvu jat kuu
edel | i sen vuoden tasol |l a.

Vuonna 2004 Power-toim alojen |iikevai hdon odot et aan kasvavan ja
toi m nnal I'i sen kannattavuuden paranevan hi eman. Val uuttakurssien
epasuot ui sa kehitys kasvattaa hi ntapaineita. Kapasiteetin

| ei kkaust en vai kut ukset tul oksen parantum sena nakyvat vuoden 2005
ai kana. Power-toimalojen 7-8%Iiikevoittotavoite saavutetaan
vuoden 2005 | oppuun nennessa.

Kysynnan odot et aan paranevan eri koi steras- ja aj oneuvomarkkinoilla
vuoden 2004 ai kana. Imatra Steelin |iikevai hdon odot et aan kasvavan
ja tul oksen paranevan tehtyjen investointien ja
tervehdyttam st oi nenpi tei den ansi ost a.

Wartsila Oyj Abp

Rai no Li nd Eeva Kai nul ai nen
Tal ous- ja rahoitusjohtaja Ti edot usj oht aj a

Tassa tilinpaatostiedotteessa esitetyt |uvut ovat
tilintarkastamattom a

LI | TTEET:

Keskeista tilivuodelta

Tul osl askel na

Tase

Rahoi t usl askel ma

Hal | i tuksen esitykset yhti dkokoukselle
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KESKEI STA TI LI VUODELTA
WARTSI LA- KONSERNI

MEUR 2003 2002
Li i kevai hto 2.357,5 2.519,0
Toimnnallinen liikevoitto 100, 0 77,8
Lii ket ul os -18,4 188, 9
Tul os ennen satunnai sia eria -34,4 170, 4
Ti | i kauden tul os -39, 3 121, 9
Tul os/ osake euroa -0, 66 2,05
PONER- TO M ALAT
MEUR /2003 /2002
Li i kevai hto 671, 0 674, 1
Toimnnallinen liikevoitto 45, 8 24,5
Lii ketul os -84,2 1) 24,5
Lii ketul os, % -12, 6% 3, 6%
Saadut til aukset 490, 6 529,0
2003 2002
Li i kevai hto 2.155, 8 2.319,9
Toimnnallinen liikevoitto 95,0 74, 6
Toimnnallinen liikevoitto, 4, 4% 3, 2%
Lii ketul os -35,0 1) 74,6
Lii ketul os, % -1,6% 3, 2%
Saadut til aukset 2.148,7 1.882,8
Ti |l auskant a kauden | opussa 1.245,0 1. 206, 6
1) 2003 liiketul os sisaltaa rakennejarjestel yvarauksia 130
| MATRA STEEL
MEUR /2003 /2002
Li i kevai hto 51,6 52,5
Lii ket ul os 2,6 -0,5
Lii ketul os, % 5 1% -1, 0%
2003 2002
Li i kevai hto 202, 7 200, 4
Lii ket ul os 0,7 3,2
Lii ketul os, % 0, 3% 1, 6%
LI I KEVAI HTO TO M ALO TTAI N
MEUR 2003 2002
Shi p Power 686, 1 772,9
Voi mal at 577,5 666, 0
Huol t o 885, 5 843, 4
| matra Steel 202, 7 200, 4
Miu toimnta ja sisdinen liikevaihto 5,8 36, 3
Konser ni 2.357,5 2.519,0

Muut os

-6, 4%
28, 6%

Muut os
-0, 5%
87, 2%

-7,3%

Muut os
-7, 1%
27, 3%

14, 1%
3, 2%
MVEUR.

Muut os
-1, 7%

Muut os
1, 2%
-79, 0%

Muut os
-11, 2%
-13, 3%

5, 0%
1, 2%
-84, 1%
-6, 4%



LI I KETULCS

2002
74,6

77. 8

MEUR 2003
Power -t oi m al at 95,0
| matra Steel 51
Toimnnallinen liikevoitto 100, 0
Kertal uont ei set kulut ja tuotot,

Power -t oi m al at -130,0

| matra St eel -4,4

Myyntivoitot 1) 15,9
Konser ni -18,4

1) Vuonna 2002 Assa Abl oy, 2003 Pol ar Oyj

KESKEI STA PONER- TO M ALO LTA
Shi p Power

MEUR

Li i kevai hto

Saadut til aukset

Li i kevai hto
Saadut til aukset
Ti |l auskant a kauden | opussa

Voi mal at
MEUR
Li i kevai hto
Saadut til aukset
Saadut til aukset, MW
j oi sta raskasdl jyvoi mal at, MV
kaasuvoi mal at, MWV
Bi ovoi mal at, MA h

Li i kevai hto
Saadut til aukset
Saadut til aukset, MW
j oi sta raskasdl jyvoi mal at, MV
kaasuvoi mal at, MWV
Bi ovoi mal at, MA h
Ti |l auskant a kauden | opussa

Huol t o
Li i kevai ht o, MEUR

Li i kevai hto, MEUR
Henki | 6st 6 kauden | opussa
Q&M sopi nukset, MN

Huol t osopi mukset, MN

Q4/ 2003

176, 5
138, 7

2003
686, 1
626, 4
606, 8

Q4/ 2003

261, 2
134, 7
293
232
61

5

2003
577,5
639, 3
1. 468
1. 249

219
133
357, 2

Q4/ 2003

232, 2

2003
885, 5
5. 993
2.289
9.629

111,1
188, 9

Q4/ 2002
268, 2
184, 8

2002
772,9
522, 8
662, 6

Q4/ 2002
165, 5
95, 7
139

92

47

52

2002
666, 0
427, 9

832
539
293
107
255, 2

Q4/ 2002
231, 0

2002
843, 4
5.644
2. 056
9. 756
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KONSERNI N TULOSLASKEL VA
MVEUR

Li i kevai hto

2003
2.357,5

%

Muut os
27, 3%
59, 1%
28, 6%

Muut os
- 34, 2%
- 24, 9%

Muut os
-11, 2%
19, 8%
-8, 4%

Muut os
57, 8%
40, 8%

110, 3%

150, 7%
30, 4%

-90, 4%

Muut os
-13, 3%
49, 4%
76, 4%
131, 6%
-25, 2%
25, 3%
40, 0%

Muut os
0, 5%

Muut os
5, 0%
6, 2%

11, 3%
-1, 3%

%

100,0 2.519,0 100,0



Val m i den ja keskenerai sten tuotteiden
varastojen lisays (+), vahennys (-) -

Val m st us omaan kayttoon
Li i ket oi m nnan nuut tuot ot

Materiaalit ja palvel ut
Ai neet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden ai kana
Var ast oj en nuut os
U kopuol i set pal vel ut

Henki | 6st okul ut

Poi stot ja arvonal entum set

Li i ket oi m nnan muut kul ut

OGsuus osakkuusyritysten tul oksista
Lii kevoitto

Rahoi tustuotot ja -kul ut

Tuot ot pysyvi en vast aavi en
sijoituksista

Muut korko- ja rahoitustuot ot

Kur ssi er ot

Kor ko- ja muut rahoituskul ut

Tul os ennen veroja

Tul over ot

Vahemm st 6osuus

Ti | i kauden tul os
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TASE, VASTAAVAA

24,0
1,6
37,9

-39, 3

MVEUR 31.12. 2003

Pysyvat vast aavat

Ai neettomat hyddykkeet

Ai neett omat oi keudet
Konsernilii kearvo

Muut pitkavai kuttei set nenot

Ai neel | i set hyddykkeet

Maa- ja vesi al ueet

Rakennukset ja rakennel mat

Koneet ja kal usto

Muut ai neel | i set hyddykkeet

Ennakkomaksut ja keskener ai set
hanki nnat

Si j oi t ukset

14,6
354, 0
22,7
391, 3

37,5
116, 7
177,5

24,8

32,8
389, 3

%

16,4

16, 3

-0,8

-1,7

121, 9

31.12. 2002

17,2
390, 2
30, 6
438, 0

38, 7
136, 9
222,5

31,0

32,0
461, 1

7,5

4,8

%

16, 3

17,2



Osakkeet osakkuusyhti 6i ssa
Saam set osakkuusyhti6ilta
Muut osakkeet ja osuudet
Muut saam set

Pysyvat vastaavat yhteenséa

Vai ht uvat vast aavat

Vai ht o- onai suus

Ai neet ja tarvikkeet
Keskener @i set tuotteet
Valmit tuotteet/tavarat
Ennakkomaksut

Pi t kaai kai set saani set
Myynt i saam set

Lai nasaam set
Laskennal | i set verosaat avat
Muut saam set
Siirtosaam set

Lyhyt ai kai set saam set
Myynt i saam set

Saam set osakkuusyhti6ilta
Lai nasaam set

Laskennal | i set ver osaat avat
Muut saam set
Siirtosaam set

Rahoi t usar vopaperi t
OCsakkeet ja osuudet
Muut ar vopaperit

Rahat ja pankki saam set

Vai ht uvat vastaavat yhteensa

Vast aavaa

TASE, VASTATTAVAA
MVEUR

Oma paaona
Csakepaaona

Yl i kur ssi rahasto

Muut rahast ot
Kertyneet voittovarat
Ti | i kauden tul os

Vai hdett avat paaonal ai nat
Om padoma yht eensa

10,1
63, 2
79,7
715, 4

11,1
4,0
15,0

134, 9
1.495,6
2.382,9

31.12. 2003

208, 8
117, 9

62, 4
427,5
-39, 3
777,1

27,5
804, 6

37,2

23,3

3,1

30,0

0,6
5,7
62, 8
100, 0

%

32,6

1,2
33,8

10,9

171, 6
1. 666, 3
2.685,0

31.12. 2002

208, 1
117, 1
51,1
426, 9
121, 9
925, 2

27,9
953,1

4,5
37,9

23,4

2,5

29,3

0,5
6, 4
62,1
100, 0

%

34,5

1,0
35,5



Vahenm st 6osuus 6,1 0,3
Pakol | i set var aukset
El akevar aukset 39,7
Muut pakol |i set varaukset 195, 5

235,1 9,9
Vi eras paaoma
Pi t kdai kai nen
Lai nat rahoituslaitoksilta 204, 6
El akel ai nat 77,7
Laskennal | i nen verovel ka 38,1
Muut pi t kaai kai set vel at 6, 8

327,2 13,7
Lyhyt ai kai nen
Lai nat rahoituslaitoksilta 179, 3
El akel ai nat 25,7
Saadut ennakot 142, 8
Ost ovel at 353, 9
Vel at osakkuusyhti 6ille 0,4
Muut | yhyt ai kai set vel at 33,8
Siirtovel at 274, 1

1.009,9 42,4

Vi eras padoma yht eensa 1.337,1 56,1
Vast at t avaa 2.382,9 100,0

Wartsila Oyj Abp LIITE 4 TILI NPAATOSTI EDOTE 5. 2. 2004

RAHO TUSLASKEL VA
MVEUR

Lii ketoi m nnan rahavirta:
Lii ketul os
O kai sut |iiketul okseen:
OGsuus osakkuusyritysten tul oksesta
Poi stot ja arvonal entum set
Kaytt 6omai suuden myyntivoitot ja -tappiot
Muut oi kai sut
Li i ket oi m nnan rahavirta ennen
kaytt 6padoman nuut ost a

Kaytt Opaaonman mnuut os:
Lyhyt ai kai sten korottom en |iikesaam sten
| i sdys(-)/vahennys(+)
Vai ht o- onmai suuden |isays(-)/vahennys(+)
Lyhyt ai kai sten korottom en vel koj en
| i sdays (+)/vahennys(-)

Li i ket oi m nnan rahavirta ennen
rahoituseria ja veroja

2003

-18, 4
0,0

156. 0
124 2

114, 9

22,4
59, 3

14, 4
96, 2

211, 1

6,5

40, 7
197, 5
238, 2

171, 4
1083, 4
39,9

7,9
322, 7

312, 6
26, 3
158, 9
321, 6

1,3
40,0
303, 8
1.164,6

1.487,3
2.685,0

0,2

8,9

12,0

43, 4
55, 4
100, 0

2002

188, 9
-0, 4

105 4
21125

181, 3

23,3
56,1

- 148, 4
-69,0

112, 3



Kor ko- ja rahoituskul ut -41,5 -45,2

Saadut osingot |iiketoimnnasta 0,7

Korko- ja rahoitustuotot |iiketoimnnasta 38,7 15,0

Tul over ot -16, 9 -26,7
-19,0 -56,9

Lii ketoi m nnan rahavirta (A) 192, 1 55,4

| nvestoi ntien rahavirta:

I nvestoinnit tytaryhti 6éosakkeisiin -1,3 -347,7
I nvest oi nnit mui hin osakkeisiin -1,3 -7,0
I nvestoinnit nuihin aineellisiinja

ai neettom in hyodykkeisiin -62,8 -74,7
Luovut ustul ot nui sta sijoituksista 10, 8 153, 0
Luovutustul ot aineellisista ja

ai neettom sta hyddykkei sta 28, 2 18,7
Lai nasaam sten |isays (-)/véahennys (+) 0,9 -1,2
Saadut osingot sijoituksista 6, 6 6, 3
Tul over ot osakkei den nyynti voitoista -3,3 -33,9
I nvestointien rahavirta (B) -22,2 -286,5
Rahavirta i nvestointien jal keen 169, 9 -231,1
Rahoi t uksen rahavirta:
Maksul i nen osakeanti 1,4
Lai nasaam sten |isays(-)/vahennys(+) 7,1 6, 2
Lyhyt ai kai sten | ai noj en |isays

(+)/vahennys(-) -62,5 254, 0
Pi t kaai kai st en | ai noj en nost ot 303,0 472, 0
Pi t kaai kai st en | ai noj en t akai si nmaksut

j a muut rmuut okset -337,0 -276, 1
Makset ut osi ngot -104, 6 -238,6
Muut nuut okset -13,1 14,9
Rahoi t uksen rahavirta (C) - 205, 8 232, 3
Li kvi di en varoj en nuutos (A+B+C),

| i sdays(+)/vahennys(-) -35,9 1,3
Likvidit varat tilikauden al ussa 185, 8 184, 6
Li kvidit varat tilikauden | opussa 150, 0 185, 8
Konsol i doi nni n kur ssi nuut ost en vai kutus on el i m noitu.
Wartsila Oyj Abp LIITE 5 TILI NPAATOSTI EDOTTEESEEN 5. 2. 2004
TUNNUSLUKUJA 31.12.2003 31.12. 2002
Tul os/ osake, EUR -0, 66 2,05
Om padona/ osake, EUR 13, 03 15, 56
Omavar ai suusaste 1, % 1) 35,0 36,9
Omavar ai suusaste 2, % 2) 36, 2 38,0
Net t ovel kaant um saste 1 1) 0, 48 0, 50
Net t ovel kaant um saste 2 2) 0, 43 0, 46
Sijoitetun paaoman tuotto (RA), % 0,1 14,9
Oman paaonman tuotto (RCE), % -4,5 12,4

1) 27,5 mlj. euron vai hdettavat p&aonal ai nat korollisena vel kana.
2) 27,5 mlj. euron vai hdettavat paaomal ai nat onana paaonmana.



HENKI LOSTO KESKI MAARI N 2003 2002

Power -t oi m al at 10 976 11 024
| matra Steel 1 317 1 393
Konser ni 12 293 12 417
Henki | 6st 6 kauden | opussa 12 110 12 459
14 (15)
BRUTTO NVESTO NNI T
MEUR 2003 2002
OCsakkeet ja yritysostot
Power -t oi m al at 2,6 348, 6
| matra Steel 0,0
Yht eensa 2,6 348, 6
Muut 1 nvestoi nnit
Power -t oi m al at 51, 2 58,7
| matra St eel 11,6 16, 0
Yht eensa 62, 8 74,7
Konser ni 65, 4 423, 3

KOROLLI NEN LAI NAPAAOVA

MEUR 2003 2002
Pi t k&dai kai set vel at 288, 2 281, 2
Lyhyt ai kai set vel at 208, 6 343,1
Vai hdet t ava paaomnal ai na 27,5 27,9
Lai nasaam set -21,2 -35,7
Rahat ja pankki saam set -150,0 -185, 8
Netto 353, 2 430, 6

JOHDANNAI STEN NI MELLI SARVO 31. 12. 2003

Kokonai s- joista suljettuja
MVEUR maar a sopi nmuksi a
Kor onvai ht osopi mukset 250, 0 160, 0
Val uut t aopti ot, ostetut 184, 5
Val uuttaterminit 968, 9 97,0
Yht eenséa 1.403,4 257, 0

Jos kai kki yll&a ol evat johdannai set olisi nyyty markki nahi ntaan
vuoden | opussa, nettovai kutus olisi ollut +31,5 m | joonaa euroa.

OSAKKEET 31.12. 2003 Sarja A Sarja B Yht eensa
Osakendar & 15. 419. 005 44, 230. 967 59. 649. 972
Aani maar a 154. 190. 050 44.230. 967  198.421.017
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HALLI TUKSEN EHDOTUS 15. 03. 2004 Pl DETTAVALLE VARSI NAI SELLE
YHTI GKOKOUKSELLE HALLI TUKSEN VALTUUTTAM SESTA PAATTAMAAN OM EN
OSAKKEI DEN HANKKI M SESTA JA NI | DEN LUOVUTTAM SESTA

Hal | i tus ehdottaa varsinaiselle yhti 6kokouksell e:

a) etta yhtiokokous valtuuttaa hallituksen hankki maan

voi t onj akoon kaytettavissa olevilla varoilla yhtidn oma A- ja B-
sarjan osakkeita osakel aji en osakkei den | ukuméari en suht eessa
siten, etta hankittavi en osakkei den yhteenl askettu ninellisarvo ja
nii den tuottanma &ani nAara on enintdan viisi prosenttia (5 %
yhti 6n osakepadaomasta ja kai kki en osakkei den aani maar ast a.

OCsakkei ta voi daan hankki a ai noastaan j ul ki sessa kaupankaynni ssa,
jolloin osakkeet hankitaan hanki ntahet ken pérssi kurssiin nmuussa
kui n osakkeenom stajien om stusten suhteessa.

Val t uut ust a saadaan kayttaa osakkei den hankki m seksi kaytett avaksi
vasti kkeena tul evi ssa yrityskaupoi ssa tai teollisissa
jarjestelyissa tai kaytettavaksi yhti on paaomar akent een

kehittam seksi tai osana yhti 6n kannustinjarjestel nad. GCsakkeet
voi daan ostaa myds nuuta kui n rahavasti ketta vastaan.

Val tuut us on voi massa yhden vuoden yhti 6kokouksen paat ksest a.
Paatt aessaadn hyvaksya ehdot uksen yhti 6kokous samal | a peruuttaa
ai emmi n annetun vastaavan val t uut uksen.

b) etta yhti dkokous valtuuttaa hallituksen | uovuttanmaan edel | &
mai ni tun val tuut uksen perusteella om a osakkeita siten, etta

| uovut et t avi en osakkei den yht eenl askettu ninellisarvo ja niiden
tuottana &ani maara on enintdan viisi prosenttia

(59 yhtion osakepadomasta ja kai kki en osakkei den aani maar ast a.

Hal | i tus val tuut etaan paattamadn siita, kenelle ja m ssa

j arjestyksessa om a osakkeita |luovutetaan. Hallitus voi paattaa
om en osakkei den | uovuttam sesta nuutoin kuin siinéd suhteessa,

j ossa osakkeenom stajalla on etuoi keus hankkia yhti 6én om a
osakkeita. Hallitus paattaa osakkei den | uovutushinnasta ja

| uovuttam sen nui sta ehdoi sta j a osakkeet voi daan | uovuttaa nuuta
vasti ketta kuin rahavasti ketta vastaan. Valtuutus sisaltéaa

oi keuden maadrata niistd perusteista, joiden nmukaan | uovutushinta
maaritel |l ddn. Osakkeita saadaan | uovuttaa vasti kkeena
yrityskaupoi ssa tai teollisissa jarjestelyissa tai kaytettavaksi
yhti 6n padomar akent een kehittam seksi tai osana yhtidn
kannusti nj arj est el naa.

Val tuutus on voi massa yhden vuoden yhti 6kokouksen paat dksest a.
Paatt aessaadn hyvaksya ehdot uksen yhti 6kokous samal | a peruuttaa
ai emmi n annetun vastaavan val t uut uksen.

Hel si ngi ssd, 4 paivana hel m kuuta 2004
HALLI TUS



