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OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2011

Tata osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu.

KOLMAS NELJANNES 7-9/2011 LYHYESTI

MEUR 7-9/2011 7-9/2010 Muutos
Tilauskertyma 1118 1004 11%
Liikevaihto 851 1039 -18%
Liiketulos 94 117 -20%
% liikevaihdosta 11,0% 11,2%
Tulos ennen veroja 83 140
Tulos/osake, euroa 0,28 0,41

KATSAUSKAUSI TAMMI-SYYSKUU 2011 LYHYESTI

MEUR 1-9/2011 1-9/2010 Muutos 2010
Tilauskertyma 3267 3002 9% 4 005
Tilauskanta kauden lopussa 4042 4 243 -5% 3795
Liikevaihto 2970 3091 -4% 4 553
Liiketulos 324 328 -1% 487
% liikevaihdosta 10,9% 10,6% 10,7%
Tulos ennen veroja 298 298 548
Tulos/osake, euroa 1,05 1,18 1,68
Liiketoiminnan rahavirta 303 491 663
Korolliset nettovelat

kauden lopussa -57 91 -165
Bruttoinvestoinnit 140 54 98

Liiketulos ja tulos/osake on esitetty iiman kertaluonteisia erid. Kolmannella vuosineljanneksella W artsila kirjasi 6 milj. euroa (2)
rakennejarjestelyihin liittyvia kertaluonteisia erid. Katsauskaudella tammi-syyskuu 2011 vastaava luku oli 17 milj. euroa (59).

MARKKINAKEHITYS

SHIP POWER

Erikoistuneen tonniston alusten tilaukset jatkuivat vahvoina

Alusten kokonaistilaukset hidastuivat kolmannella neljanneksella. Vuoden 2011 aikana on rekisteroity 916
tilausta, joka vastaa odotuksia alemmasta tilaustasosta kuin vuonna 2010. Tilausten hidastuminen liittyi
edelleen tiettyihin kauppalaivaston segmentteihin, kuten kuivalasti- ja sailidaluksiin.

Samaan aikaan aktiviteetti jatkui hyvana erikoisalusten markkinoilla. Vuoden 2011 aikana on tilattu 44
nestekaasun kuljetusalusta, kun vuosina 2008-2010 niita tilattiin 10. Offshore -aluksia, etenkin
porausaluksia, on tilattu merkittéavia maaria vuoden 2011 aikana. Tilausaktiviteetti on siirtynyt erikoistuneen
tonniston aluksiin. Tamé& merkitsee sitd, ettd investoinnit uusiin aluksiin vuonna 2011 ovat samalla tasolla
kuin 2010, huolimatta alemmasta tilattujen alusten lukumaarasta. Korea ja Kiina johtavat tilausmaarissa ja
saivat 40% ja 35% vuonna 2011 tehdyista tilauksista alusten lukumaérassa mitattuna.
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Ship Power -liiketoiminnan markkinaosuudet

Wartsilan keskinopeiden paamoottoreiden markkinaosuus nousi 44%:sta (edellisen neljanneksen lopussa)
46%:iin. Markkinaosuus hidaskayntisissa paadmoottoreissa nousi 18%:iin (17). Apumoottorimarkkinoilla
Wartsilan osuus pysyi 3%:ssa (3).

POWER PLANTS

Kaasuvoimalaitosmarkkinat jatkuivat aktiivisina

Aktiviteetti kaasuvoimalaitosmarkkinoilla jatkui korkealla tasolla maailmantalouden hidastumisesta
huolimatta. Nestemaisten polttoaineiden voimalaitosmarkkinat olivat vahemman aktiivisia kolmannella
neljanneksellda. Rahoituskriisi johti voimantuotannon investointien lykkaamiseen vuonna 2009 ja 2010 ja
tama lisda nyt kysyntaa useilla markkinoilla.

Power Plants -liiketoiminnan markkina-asema

Heindkuu 2010 — kesékuu 2011 aikana, kaasuun ja nestemaisiin polttoaineisiin pohjautuvien voimalaitosten
kokonaismarkkinat kasvoivat ja olivat kooltaan noin 70,1 GW (51,1 GW). Téhan sisaltyvat kaikki yli viiden
MW:n kokoiset voimakoneet. Wartsilan osuus markkinoista oli 4,5% (4,8).

SERVICES

Voimalaitosten huoltomarkkinat olivat vakaat

Euroopan markkinat, joissa on paljon merenkulun asiakkaita, kehittyivéat hitaasti kolmannella neljanneksella.
Amerikoissa, Lahi-idassa ja Aasiassa, missa on seka merenkulun asiakkaita, ettéd voimalaitosasiakkaita,
huoltomarkkinoiden kehitys jatkui vakaana. Huoltotoimintaa tukee néilla alueilla myds nopeampi talouskasvu.
Erityisesti kauppalaivastosegmentin asiakkaat saastavat huoltokustannuksissa, mutta Offshore - ja
konttialusten segmentit jatkuivat aktiivisina. Myds kiinnostus erilaisiin huoltosopimuksiin kasvoi edelleen.

TILAUSKERTYMA

Hyva tilauskertyma kaikissa kolmessa liiketoiminnassa seka yhteisyrityksissa

Wartsilan tilauskertymé kolmannella neljanneksella oli 1.118 milj. euroa (1.004), kasvua oli 11%. Edelliseen
neljannekseen verrattuna tilauskertyma laski 4% (1.170 milj. euroa vuoden 2011 toisella neljannekselld).
Kolmannen neljanneksen tilaus-laskutussuhde oli 1,31 (0,97).

Ship Power -liiketoiminnan kolmannen neljanneksen tilauskertyma oli 196 milj. euroa (176), kasvua oli 11%.
Edelliseen neljannekseen verrattuna tilauskertyma laski 36% (306 milj. euroa vuoden 2011 toisella
neljannekselld). Kolmannen neljanneksen aikana Offshore- ja Erikoisalussegmentit jatkuivat aktiivisina.
Tarkeita tilauksia saatiin porausaluksiin sekd matkustaja-aluksiin, ettd merivoimien aluksiin.
Kauppalaivasegmentin osuus kaikista tilauksista oli 30%. Seuraavina olivat Offshore-segmentti 25% ja
Matkustajalaivasegmentti 20%. Seké Erikoisalusten ettd Merivoimien osuus oli 11% ja Laivasuunnittelun
osuus oli 2%.

Power Plants -liiketoiminnan kolmannen neljanneksen tilauskertyma oli korkealla tasolla, 466 milj. euroa
(393). Tama oli 19% korkeampi kuin edellisvuoden vastaavana kautena. Edelliseen neljannekseen
verrattuna tilauskertyma kasvoi 11% (419 milj. euroa vuoden 2011 toisella neljannekselld). Kolmannen
neljanneksen aikana Wartsila sai merkittavan kokonaistoimitustilauksen Dominikaanisesta Tasavallasta ja
useita keskikokoisia tilauksia Afrikasta, Australiasta ja Yhdistyneista Arabiemiraateista, seka suuren
kaasuvoimalaitostilauksen Turkista.
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Services-liiketoiminnan kolmannen neljanneksen tilauskertyma oli 455 milj. euroa (433), kasvua oli 5%
edellisvuoden vastaavaan kauteen verrattuna. Edelliseen neljannekseen verrattuna tilauskertyma kasvoi 2%
(444 milj. euroa vuoden 2011 toisella neljanneksella).

Katsauskaudella tammi-syyskuu 2011 Waértsilan tilauskertymé oli yhteensa 3.267 milj. euroa (3.002), 9%
korkeampi kuin vuoden 2010 vastaavana kautena. Katsauskauden tilaus-laskutussuhde oli 1,10 (0,97). Ship
Power -liiketoiminnan tilauskertyma oli 675 milj. euroa (479), lisdysta oli 41% edellisen vuoden vastaavaan
kauteen verrattuna. Power Plants -liiketoiminnan tilauskertyma oli 1.138 milj. euroa (1.097), joka oli 4%
korkeampi kuin vuonna 2010. Services -liiketoiminnan tilauskertyma katsauskaudella oli yhteensa 1.450 mil].
euroa (1.421), lisdysta 2% vuoden 2010 vastaavaan kauteen verrattuna.

Tilauskertyma yhteisyrityksissa

Korealainen yhteisyritys Wartsila Hyundai Engine Company Ltd (WHEC) sai katsauskaudella
monipolttoainemoottoritilauksia 16 nestekaasun kuljetusalukseen. WHEC:n ja apumoottorien valmistukseen
keskittyvan kiinalaisen yhteisyrityksen Wartsila Qiyao Diesel Company Ltd:n tilauskertyma oli yhteensa 182
milj. euroa (68) kolmannella neljanneksella. Katsauskauden tammi-syyskuu 2011 tilauskertyma kasvoi
merkittavasti ja oli 216 milj. euroa (73). Wartsilan omistusosuus naissa yhteisyrityksissa on 50% ja tulos
kirjataan osuutena osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta.

Tilauskertyma litketoiminnoittain

MEUR 7-9/2011 7-9/2010 Muutos
Ship Power 196 176 11%
Power Plants 466 393 19%
Services 455 433 5%
Tilauskertyma yhteensa 1118 1004 11%
MEUR 1-9/2011 1-9/2010 Muutos 2010
Ship Power 675 479 41% 657
Power Plants 1138 1097 4% 1413
Services 1450 1421 2% 1931
Tilauskertyméa yhteensa 3 267 3002 9% 4 005

Tilauskertyma Power Plants

Mw 7-9/2011 7-9/2010 Muutos

Oliy 311 475 -34%

Kaasu 609 393 55%

Uusiutuvat polttoaineet 0 0

Mw 1-9/2011 1-9/2010 Muutos 2010
Oliy 926 1574 -41% 1797
Kaasu 1480 767 93% 1377

Uusiutuvat polttoaineet 0 1 1
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TILAUSKANTA

Katsauskauden lopussa Wartsilan tilauskanta oli 4.042 milj. euroa (4.243), laskua oli 5%. Edelliseen
neljannekseen verrattuna Wartsilan tilauskanta kasvoi 7% (3.779 milj. euroa vuoden 2011 toisella
neljannekselld). Ship Power -liiketoiminnan tilauskanta oli 1.740 milj. euroa (2.038), joka on 15% alhaisempi
kuin vastaavaan aikaan viime vuonna. Katsauskauden lopussa Power Plants -liiketoiminnan tilauskanta oli
1.478 milj. euroa (1.517), laskua oli 3%. Services-liiketoiminnan tilauskanta oli 825 milj. euroa (689)
katsauskauden lopussa, kasvua 20%.

Tilauskanta liiketoiminnoittain

MEUR 30.9.2011 30.9.2010 Muutos 31.12.2010
Ship Power 1740 2038 -15% 1825
Power Plants 1478 1517 -3% 1299
Services 825 689 20% 671
Tilauskanta yhteensa 4042 4 243 -5% 3795
LIIKEVAIHTO

Wartsilan liikkevaihto laski kolmannella neljanneksella 18% 851 milj. euroon (1.039) edellisvuoden
vastaavaan kauteen verrattuna. Ship Power -liiketoiminnan liikevaihto oli 197 milj. euroa (277), laskua oli
29%. Power Plants -liiketoiminnan liikevaihto oli kolmannella neljanneksella 243 milj. euroa (321), laskua oli
24% viime vuoden vastaavaan neljannekseen verrattuna. Services-liketoiminnan kolmannen neljanneksen
likevaihto oli 412 milj. euroa (435), laskua 5%. Lasku johtui padasiassa toimitusten ajoituksesta. Toinen
tekija oli edelleen heikentynyt maailmantalouden tunnelma, joka vaikuttaa Services-liiketoiminnan
asiakkaiden investointeihin ja kulutukseen yllapidon osalta.

Wartsilan tammi-syyskuu 2011 liikevaihto laski 4% ja oli 2.970 milj. euroa (3.091). Ship Power -liiketoiminnan
likevaihto laski 14% ja oli 713 milj. euroa (831). Power Plants -liiketoiminnan liikevaihto oli 952 milj. euroa
(948). Services-liiketoiminnan liikevaihto kehittyi tasaisesti ja oli 1.303 milj. euroa (1.307). Ship Power -
liketoiminnan osuus kokonaisliikevaihdosta oli 24%, Power Plants -liiketoiminnan osuus 32% ja Services-
liketoiminnan osuus 44%.

Wartsilan tammi-syyskuu 2011 liikevaihdosta noin 69% oli euromaaraistd, 13% Yhdysvaltain dollareissa ja
loput jakautui usean valuutan kesken.

Liikevaihto liiketoiminnoittain

MEUR 7-9/2011 7-9/2010 Muutos
Ship Power 197 277 -29%
Power Plants 243 321 -24%
Services 412 435 -5%
Liikevaihto yhteensa 851 1039 -18%
MEUR 1-9/2011 1-9/2010 Muutos 2010
Ship Power 713 831 -14% 1201
Power Plants 952 948 0% 1525
Services 1303 1307 0% 1823

Liikevaihto yhteensa 2970 3091 -4% 4 553
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LIIKETOIMINNAN TULOS

Kolmannen neljanneksen liiketulos ennen kertaluonteisia eria oli 94 milj. euroa (117), 11,0% liikevaihdosta
(11,2). Katsauskauden tammi-syyskuu 2011 liiketulos ennen kertaluonteisia erié oli 324 milj. euroa (328), el
10,9% liikevaihdosta (10,6). Kertaluonteiset erat mukaan lukien liiketulos oli 307 milj. euroa eli 10,3%
likevaihdosta. Wartsila kirjasi 17 milj. euroa (59) rakennejarjestelyihin liittyvia kertaluonteisia eria
katsauskauden tammi-syyskuu 2011 aikana.

Rahoituserat olivat -9 milj. euroa (-3). Nettokorot olivat -3 milj. euroa (-8). Osinkotuotot olivat 3 milj. euroa (6).
Muutos muissa rahoituserissé johtui padosin valuuttakurssitappioista, jotka olivat vuoden 2010 vastaavalla
kaudella positiiviset. Tulos ennen veroja oli 298 milj. euroa (298). Katsauskauden verot olivat 96 milj. euroa
(80). Tulos/osake kertaluonteisten erien jalkeen oli 0,99 euroa (1,07) ja oma paaoma/osake oli 7,84 euroa
(7,89).

TASE, RAHOITUS JA RAHAVIRTA

Wartsilan liikketoiminnan rahavirta oli 303 milj. euroa (491) tammi-syyskuussa 2011. Nettokayttépadoma oli
122 milj. euroa kauden lopussa (229). Saatujen ennakoiden maara oli 632 milj. euroa kauden lopussa (603
milj. euroa edellisen neljanneksen lopussa). Rahavarat kauden lopussa olivat 658 milj. euroa (578).
Korollisen lainapddoman nettomaara oli -57 milj. euroa (91).

Wartsilalla oli korollisia lainoja yhteensa 604 milj. euroa (688) syyskuun 2011 lopussa. Tamanhetkiset
rahoitusohjelmat siséaltavat pitkdaikaisia lainoja 507 milj. euroa, vahvistettuja ja kayttamattomia
luottolimiittisopimusohjelmia yhteensa 548 milj. euroa ja suomalaisia yritystodistusohjelmia 700 milj. euroa.
Lyhytaikaiset lainat, jotka eraantyvéat seuraavan 12 kuukauden sisalla, ovat yhteensa 97 milj. euroa.

Omavaraisuusaste oli 41,3% (40,5) ja velkaantumisaste oli -0,03 (0,07).

INVESTOINNIT

Katsauskauden bruttoinvestoinnit olivat 140 milj. euroa (54). Ne koostuivat 97 milj. euron (5) yritysosto- ja
osakeinvestoinneista, seka 43 milj. euron (49) tuotannollisista, logistisista ja informaatioteknologia-
investoinneista. Poistot olivat 84 milj. euroa (87).

Vuoden 2011 yllapitoinvestoinnit ovat poistoja alemmalla tasolla. Mahdolliset yritysostot saattavat vaikuttaa
kuluvan vuoden investointeihin.

STRATEGISET TOIMENPITEET, YRITYSOSTOT JA VERKOSTON LAAJENTAMINEN

Wartsilan ja Jiangsu CuiXing Marine Offshore Engineering Co. Ltd:n kesékuussa ilmoitettu yhteisyritys
keskinopeiden Wartsila 26 ja 32 -moottorien valmistamiseksi Kiinassa etenee suunnitelmien mukaisesti.

Heindkuussa Wartsila hankki Cedervall-yhtion, joka on yksi johtavista laivoissa kaytettavien akselitiiviste- ja
laakerijarjestelmien valmistajista. Yrityskauppa vahvistaa Wartsilan johtavaa asemaa merenkulun
globaaleilla huoltomarkkinoilla yhtion strategian mukaisesti. Wartsilan ja Cedervallin liiketoimintojen
yhdistaminen luo yhtion, joka on markkinajohtaja 6ljy- ja vesivoideltujen tiivisteiden ja laakereiden seka
vannasputkien alalla. Alustavan arvion mukainen kauppahinta on 81 miljoonaa euroa.

Wartsila jatkoi Services-verkoston laajentamista katsauskauden aikana. Toisen neljanneksen aikana
Wartsila avasi uuden huoltoverstaan Gdanskiin, Puolaan ja kolmannen neljanneksen aikana uusi
huoltoverstas avattiin Helsingissa, Suomessa. Tama huoltoverstas sijaitsee strategisesti tarkeimpien
laivareittien laheisyydessa.
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RAKENNEJARJESTELYTOIMENPITEET

Vuonna 2009 Wartsila ryhtyi sopeuttamaan toimintojaan alhaisempaan kysyntaan erilaisilla
rakennejarjestelytoimenpiteilla. Tavoitteena oli vahentaa henkildstémaaraa noin 1.800:lla. Tama tavoite on
lahes saavutettu.

Toimenpiteiden toteuduttua taysin henkildstévahennyksien odotetaan laskevan kustannuksia noin 130 mil].
eurolla. Naista kustannussaastoista noin 60 milj. euroa toteutui vuoden 2010 loppuun mennessa. Loppuosa
saastoista toteutuu asteittain vuoden 2011 aikana. Wartsila arvioi valtaosan saastoista olevan pysyvia.
Rakennejarjestelyyn liittyvat kertaluonteiset erat ovat noin 150 milj. euroa, josta 115 milj. euroa oli kirjattu
vuoden 2010 loppuun mennessa. Katsauskauden tammi-syyskuu 2011 aikana kirjattiin 17 milj. euroa (59)
rakennejarjestelyihin liittyvia kertaluonteisia erid. Kustannusten loppuosa kirjataan vuoden 2011 aikana.

HENKILOSTO

Wartsilan henkilostomaara syyskuun 2011 lopussa oli 17.875 (17.704). Henkilostomaara keskimaarin tammi-
syyskuussa 2011 oli 17.838 (18.116). Ship Power -liiketoiminnassa tydskenteli 989 (974) henkil6a. Power
Plants -liketoiminnassa tytskenteli 830 (845) henkil6a, Services-liiketoiminnassa 11.200 (11.157) ja
tuotannon ja tuotekehityksen (Wartsila Industrial Operations) henkiléstomaara oli 4.062 (4.347).

Wartsilan henkilostosta 19% (19) oli Suomessa, 6% (7) Alankomaissa ja 30% (31) muualla
Euroopassa. Henkilostomaara Aasiassa oli 33% (31), josta 7% (7) Kiinassa, 7% (6) Intiassa, 4% (5)
Singaporessa ja 14% (13) muualla Aasiassa.

TUOTANTO

Heindkuussa Wartsila ja CSSC Guangzhou Marine Diesel Co. Ltd, Kiinan valtion omistaman China State
Shipbuilding Corporation -konsernin yhtid, allekirjoittivat lisenssisopimuksen Wartsilan 2-tahtimoottoreiden
valmistuksesta ja myymisesta Kiinassa. Sopimus sisaltaa Wartsilan koko moottorivalikoiman 4.300 kW:sta
80.000 kW:n per moottori. Koska telakkateollisuuden markkinat keskittyvat yhd enemman Aasiaan on
Wartsilan merimoottoreiden valmistus paikallisesti keskeinen tavoite yhtion kasvustrategiassa.

Wartsilan ja Transmashholdingin yhteisyrityksen toiminta Venajalla etenee suunnitelmien mukaisesti.
Yhteisyritys valmistautuu tuottamaan moderneja ja monikayttoisia dieselmoottoreita, mukaan lukien uutta ja
teknisesti edistyksellista versiota Wartsila 20 -moottorista. Moottoreita kaytetdan vaihtovetureissa ja
erilaisissa merenkulku- ja voimalaitossovelluksissa.

Tehtaiden tydmaaraa analysoidaan saanndllisesti ja sopeutetaan tarvittaessa vastaamaan tilauskannan ja
markkinoiden kehitysta.

TUTKIMUS JA TUOTEKEHITYS

Kolmannen neljanneksen aikana Wartsilan monipolttoainemoottorit ylittivat 3 miljoonan kayttétunnin rajan
niin maa- kuin merisovelluksissa. Tama virstanpylvas edustaa monipolttoaineteknologian ennatysta, jota
kukaan muu moottorinvalmistaja ei ole saavuttanut. Wartsila monipolttoainemoottoreita on tdhan mennessa
toimitettu yhteensa 470 maa- ja merisovellukseen. Moottoreiden polttoainejoustavuus tarjoaa lukuisia seka
taloudellisia ettéd ympéaristoon liittyvia hyotyja.

Wartsila on menestyksekkaasti testannut uutta hidaskayntista kaasumoottoriteknologiaa Triesten yksikossa
Italiassa. Testit osoittavat, etté 2-tahtikaasumoottorien suorituskyky tayttaa tulevat IMO Tier Ill typenoksidin
paastorajat ja asettaa taten uuden mittapuun hidaskayntisille kaasumoottoreille. Uusi 2-tahtitestimoottori on
osa Wartsilan 2-tahtimonipolttoainemoottoriteknologian kehityshanketta.
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KESTAVA KEHITYS

Erilaisten teknologioiden ja erikoistuneiden palveluiden ansiosta Wartsilalla on hyva asema vahentaa
luonnonvarojen kayttdd ja paastoja. Wartsilan tutkimus- ja tuotekehitys jatkaa keskittymista kehittyneisiin
ympaéristoteknologioihin ja ratkaisuihin. Wartsila on sitoutunut tukemaan YK:n Global Compact -aloitteen
ihmisoikeuksia, tydvoimaa, ymparistoa ja korruption torjuntaa koskevia perusperiaatteita. Wéartsilan osake on
siséllytetty useisiin kestavan kehityksen osakeindekseihin.

MUUTOKSET YLIMMASSA JOHDOSSA

DI Bjérn Rosengrenin, s. 1959, aloitti Wéartsilan uutena konsernijohtajana 1.9.2011. Rosengren siirtyi
tehtavaan Ole Johanssonin jaatya elakkeelle.

OSAKKEET JA OSAKKEENOMISTAJAT

Alla olevan taulukon lukuja on oikaistu vastaamaan Wartsila Oyj Abp:n yhtitkokouksen 3.3.2011 paattaman
maksuttoman osakeannin mukaista lisdéntynytta osakkeiden lukumaaraa.

Osakkeet Helsingin Porssissa

30.9.2011 Osakemaéaara A&nimaara Osakevaihto 1-9/2011
WRT1V 197 241 130 197 241 130 146 271 797
1.1.-30.9.2011 Ylin Alin Keskikurssi 1) P&atos
Osakekurssi 29,55 15,50 29,01 17,91

1) Kaupankayntimaarill& painotettu keskikurssi

30.9.2011 30.9.2010
Markkina-arvo, MEUR 3.533 4,721
Ulkomaalaisomistus 47,0% 49,4%

Liputusilmoitukset
Katsauskauden aikana Wartsila sai tietoonsa seuraavat omistuksessa tapahtuneet muutokset:

5.1.2011 BlackRock, Inc. lisasi omistustaan Wartsila Oyj Abp:sséd. Osakekaupan jalkeen BlackRock, Inc.
omisti 4.941.593 osaketta (osakkeiden lukuméaéara ennen maksutonta osakeantia), joka on 5,01 % Wartsilan
osakkeista ja aanista.

9.8.2011 BlackRock, Inc. vahensi omistustaan Wartsila Oyj Abp:ssé. Osakekaupan jalkeen BlackRock, Inc.
omisti 9,838,853 osaketta, joka on 4,99 % Waértsilan osakkeista ja aanista.
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VARSINAISEN YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET
Wartsilan varsinainen yhtiékokous, joka pidettiin 3.3.2011, vahvisti tilinpaatoksen ja myonsi hallituksen
jasenille ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilivuodelta 2010. Yhtitkokous vahvisti osingoksi hallituksen

ehdotuksen mukaisesti 1,75 euroa osakkeelta ja ylimaaraista osinkoa 1,00 euroa osakkeelta, eli yhteensa
2,75 euroa osakkeelta. Osinko maksettiin 15.3.2011.

Yhtiokokous paatti hallituksen jasenmaaraksi yhdeksan. Hallituksen jaseniksi valittiin dipl.ins. MBA Maarit
Aarni-Sirvio, toimitusjohtaja Kaj-Gustaf Bergh, KTM, MBA Alexander Ehrnrooth, KTM Paul Ehrnrooth,
toimitusjohtaja (Sandvik Mining & Construction) Lars Josefsson, toimitusjohtaja Bertel Langenskiold,
dipl.ekon. Mikael Lilius, talousjohtaja Markus Rauramo ja toimitusjohtaja Matti Vuoria.

Tilintarkastajaksi vuodelle 2011 valittiin KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab.

Maksuton osakeanti

Yhtiokokous paatti hyvaksya maksuttoman osakeannin hallituksen ehdotuksen mukaisesti. Maksuttomassa
osakeannissa noudatetaan osakkeenomistajien etuoikeutta siten, etta kutakin yhta vanhaa osaketta kohti
annetaan yksi uusi osake. Uusia osakkeita annettiin siten yhteenséa 98.620.565 kappaletta. Uudet osakkeet
rekisterditiin kaupparekisteriin 8.3.2011.

Hallituksen jarjestaytyminen
Wartsila Oyj Abp:n hallitus valitsi jarjestaytymiskokouksessaan puheenjohtajaksi Mikael Liliuksen ja

varapuheenjohtajaksi Matti Vuorian. Hallitus paatti perustaa tarkastus-, nimitys- ja palkitsemisvaliokunnan.
Hallitus valitsi keskuudestaan valiokuntiin seuraavat jasenet:

Tarkastusvaliokunta:
Puheenjohtaja Markus Rauramo, Maarit Aarni-Sirvio, Alexander Ehrnrooth, Bertel Langenskiold

Nimitysvaliokunta:
Puheenjohtaja Mikael Lilius, Kaj-Gustaf Bergh, Lars Josefsson, Matti Vuoria

Palkitsemisvaliokunta:
Puheenjohtaja Mikael Lilius, Paul Ehrnrooth, Matti Vuoria

RISKIT JA LIKETOIMINNAN EPAVARMUUSTEKIJAT

Maailmantalouden nakymat vaikuttavat herkasti merenkulkuun ja laivanrakennukseen ja epavarmuus
maailmantalouden kehityksesta on lisdantynyt. Talla hetkella Ship Power -liiketoiminnan paaasiallinen riski
littyy edelleen telakoiden toimitusaikojen pitkittymiseen.

Power Plants -liiketoiminnassa epadvarmuus rahoitusmarkkinoilla voi vaikuttaa suurempien projektien
ajoitukseen.

Lisdantyneet riskit rahoitusmarkkinoilla voivat vaikuttaa negatiivisesti Services -liketoiminnan
tilauskertymaén erityisesti suurempien teknologiapdivitysten ja konversioprojektien osalta.

Wartsilan vuosikertomus 2010 siséltaa perusteellisen kuvauksen Wartsilan riskeisté ja riskienhallinnasta
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MARKKINANAKYMAT

Ship Power

Alustilausten kokonaisméaéaran odotetaan olevan alemmalla tasolla kuin vuoden 2010 aikana, mutta tilausten
odotetaan suosivan edelleen erikoistuneen tonniston aluksia. Lyhyella aikavalilla maailmantalouden
epavarmat nakymat ja laivanomistajien matalat tuotot vaikuttavat tilausaktiviteettiin kauppalaivaston
paadsegmenteissd, kuten kuivalasti-, sdilio- seka konttialuksissa. Tilausten odotetaan jatkuvan vahvoina
offshore -alusten, erityisesti tuotanto- ja huoltoalusten osalta, sekd nestekaasun kuljetusalusten ja muiden
erikoisalusten osalta. Laivojen uudisrakentamisessa kiinnostuksen kaasuun polttoaineena,
ympaéristoystavallisiin malleihin ja polttoainetehokkuuteen odotetaan sailyvan vahvana. Nestekaasun
kuljetusaluksiin odotetaan merkittavad maaraa monipolttoainemoottoreiden lisatilauksia.
Monipolttoainemoottorien tilaukset kirjataan Wartsila Hyundai Engine Company Ltd -yhteisyrityksen
tilauskertymaan. Voimakas kilpailu ja hintapaine jatkuu markkinoilla. Wartsila odottaa Ship Power -
liketoiminnan tilauskertymén olevan vuonna 2011 merkittavasti parempi kuin edellisend vuonna.

Power Plants

Voimantuotannon markkinoiden elpymisen odotetaan jatkuvan vuonna 2011. Kasvavilla kehittyvilla
markkinoilla jatketaan investointeja uuteen voimantuotantokapasiteettin. Tama lisda kysyntdd etenkin
joustavan perusvoimantuotannon segmentilla. Hiilivoimaan perustuvan vanhan tuotantokapasiteetin
poistuminen ja uusiutuvan sahkodntuotannon maaran kasvu lisddvat keskipitkalla ja pitkalla aikavalilla
maakaasuun perustuvan voimantuotannon kysyntdd. Odotamme uudenlaisen, polttoainejoustavuuteen ja
joustavaan kaytettavyyteen perustuvan tuotannon kysynndn kasvavan. Tatd kehitystd tukee myods
liuskekaasun tuotanto Yhdysvalloissa ja odotukset maakaasun hintojen sailymisesta kilpailukykyisina.
Wartsila arvioi Power Plants -liiketoiminnan tilauskertyman vuonna 2011 kasvavan verrattuna edelliseen
vuoteen.

Services

Talouden epavarmuudesta huolimatta huoltomarkkinoiden nakymat ovat melko vakaat. BRIC-maissa
(Brasilia, Vengja, Intia ja Kiina) talouden kasvumahdollisuuksia pidetaan edelleen hyvina ja
huoltomarkkinoiden nakymat jatkuvat vahvimpina naissa maissa. Talouskasvun ja huoltomarkkinoiden
odotetaan olevan heikkoja Euroopassa. Merihuoltomarkkinat karsivat edelleen joillain segmenteilla
ylikapasiteetista ja tAméan odotetaan jatkuvan. Aktiivisen laitekannan kasvu hidastuu, johtuen lisdéntyvasta
romuttamisesta ja liikenteesta poissa olevista aluksista. Voimalaitoshuoltomarkkinoiden kysynnan odotetaan
kasvavan tasaisesti.

WARTSILAN NAKYMAT VUODELLE 2011 ENNALLAAN

Wartsila odottaa vuoden 2011 liikevaihdon laskevan 0-5% viime vuoteen verrattuna ja kannattavuuden
(EBIT% ennen kertaluonteisia erid) olevan noin 11%.
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WARTSILAN OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2011

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 (Osavuosikatsaukset) mukaisesti noudattaen samoja
laadintaperiaatteita ja laskentamenetelmia kuin vuoden 2010 tilinpaatoksessa. Kaikki luvut on pyoristetty,
joten yksittaisten lukujen summa voi poiketa esitetystd summasta.

Arvioiden kaytto

Tilinpaatdksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttda johdon arvioiden ja oletusten kayttamista, mika
vaikuttaa taseen varojen ja velkojen maariin, ehdollisten varojen ja velkojen raportointiin seka tuottojen ja
kulujen maariin. Vaikka arviot perustuvat johdon tdméanhetkiseen parhaaseen ndkemykseen, on mahdollista,
etta toteumat poikkeavat tilinpaatdksesséa kaytetyista arvoista.

IFRS-standardimuutokset
1.1.2011 voimaantulleista IFRS-standardeista ja tulkinnoista seuraavia on sovellettu konserniraportointiin:

— Muutos IAS 32 -standardiin Rahoitusinstrumentit: Esittamistapa - likkeeseen laskettujen oikeuksien
luokittelu

— Uudistettu IAS 24 -standardi: Lahipiiria koskevat tiedot tilinpaatoksessa

Nailla uudistetuilla standardeilla ja tulkinnoilla ei ole merkittavaa vaikutusta osavuosikatsaukseen.

Tata osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu.
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LYHENNETTY TULOSLASKELMA

MEUR 1-9/2011 1-9/2010 2010
Liikevaihto 2970 3091 4553
Liiketoiminnan muut tuotot 35 31 52
Kulut -2 620 -2769 -4 082
Poistot ja arvonalentumiset -84 -87 -116
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 6 3 5
Liiketulos 307 269 412
Rahoitustuotot ja -kulut -9 -3 -13
Nettovoitot myytavisséa olevista rahoitusvaroista 32 149
Tulos ennen veroja 298 298 548
Tuloverot -96 -80 -151
Tilikauden tulos 201 218 397
Jakautuminen:
Emoyhtion osakkeenomistajat 195 210 386
Maaraysvallattomat omistajat 7 8 11
Yhteensé& 201 218 397
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva osakekohtainen tulos:
Tulos/osake, euroa (laimentamaton ja laimennettu) 0,99 1,07 1,96
LAAJA TULOSLASKELMA
Tilikauden tulos 201 218 397
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen:
Muuntoerot -8 12 17
Myytavissa olevat rahoitusvarat
arvonmuutokset 6 28 30
siirretty tuloslaskelmaan -21 -110
Rahavirran suojaukset -12 4 -9
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten laajan tuloksen erista 1
Muut laajan tuloksen erét -15 23 -71
Tilikauden laaja tulos yhteensa 187 240 326
Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion osakkeenomistajat 180 232 313
Maaraysvallattomat omistajat 7 9 13
187 240 326
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LYHENNETTY TASE
MEUR 30.9.2011 30.9.2010 31.12.2010
Pitk&aikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 821 773 780
Aineelliset hyddykkeet 446 449 466
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 83 61 65
Myytavissa olevat rahoitusvarat 26 156 18
Laskennalliset verosaamiset 122 98 122
Muut saamiset 32 30 32
1530 1568 1483
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1312 1473 1244
Muut saamiset 940 1092 1192
Rahavarat 658 578 776
2909 3143 3213
Varat yhteensé 4439 4711 4 696
Oma paaoma
Osakepaaoma 336 336 336
Muu oma pddoma 1211 1220 1302
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma 1547 1556 1638
Maaraysvallattomien omistajien osuus 25 22 26
Oma paédoma yhteensa 1572 1578 1664
Pitk&aikaiset velat
Korolliset velat 507 599 572
Laskennalliset verovelat 67 93 70
Muut velat 229 242 189
803 934 831
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 97 89 56
Muut velat 1969 2110 2145
2065 2199 2201
Velat yhteensa 2868 3133 3032
Oma pééoma ja velat yhteensa 4439 4711 4696




LYHENNETTY RAHAVIRTALASKELMA
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MEUR 1-9/2011 1-9/2010 2010
Liiketoiminnan rahavirta:

Tilikauden tulos 201 218 397
Poistot ja arvonalentumiset 84 87 116
Rahoitustuotot ja -kulut 9 3 13
Kayttbomaisuuden myyntivoitot ja -tappiot ja muut oikaisut -2 -31 -147
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta -6 -3 -5
Tuloverot 96 80 151
Kéyttbpgddoman muutos 91 333 370
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 474 687 896
Rahoituserat ja maksetut verot -171 -195 -233
Liiketoiminnan rahavirta 303 491 663
Investointien rahavirta:

Investoinnit osakkeisiin ja yritysostot -91 -5 -6
Nettoinvestoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -43 -44 -83
Myytavissa olevien rahoitusvarojen myynnit 4 36 173
Rahavirta muista investoinneista 3 9 -5
Investointien rahavirta -127 -3 79
Rahoituksen rahavirta:

Pitkaaikaisten lainojen nostot 37 37
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut ja muut muutokset -25 -24 -76
Lyhytaikaisten lainojen muutos ja muut muutokset 14 2 -2
Maksetut osingot -278 -175 -175
Rahoituksen rahavirta -289 -159 -216
Rahavarojen muutos, lisdys (+) / vahennys (-) -113 329 525
Rahavarat tilikauden alussa 776 244 244
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -5 5 7
Rahavarat tilikauden lopussa 658 578 776
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MEUR Emoyhtidn omistajille kuuluva oma paddéoma Vahemmisto- Oma
omistajien paaoma
osuus yhteensa
Yli- Arvon-
Osake- kurssi- Muunto- muutos- Kertyneet
padoma rahasto erot  rahasto  voittovarat
Oma paaoma 1.1.2011 336 61 8 12 1221 26 1664
Osingonjako -271 -8 -279
Tilikauden laaja tulos yhteensé -9 -6 194 7 187
Oma paaoma 30.9.2011 336 61 -1 7 1144 25 1572
Oma pagoma 1.1.2010 336 61 -6 99 1006 16 1512
Osingonjako -173 -2 -175
Tilikauden laaja tulos yhteensé 11 10 210 9 240
Oma paaoma 30.9.2010 336 61 5 110 1044 22 1578
LIIKEVAIHDON MAANTIETEELLINEN JAKAUMA
MEUR Eurooppa Aasia Amerikka Muut Yhteensa
Liikevaihto 1-9/2011 928 1239 468 335 2970
Liikevaihto 1-9/2010 896 1130 719 346 3091
AINEETTOMAT JA AINEELLISET HYODYKKEET
MEUR 1-9/2011 1-9/2010 2010
Aineettomat hy6dykkeet
Kirjanpitoarvo 1.1. 780 779 779
Valuuttakurssimuutokset -2 16 20
Yritysostot 64
Lisaykset 12 10 17
Poistot ja arvonalentumiset -32 -32 -42
Véhennykset ja uudelleenryhmittelyt 6
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 821 773 780
Aineelliset hyddykkeet
Kirjanpitoarvo 1.1. 466 457 457
Valuuttakurssimuutokset -2 9 14
Yritysostot 15
Lisaykset 31 40 75
Poistot ja arvonalentumiset -53 -54 -73
Véahennykset ja uudelleenryhmittelyt -10 -3 -6,0
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 446 449 466
BRUTTOINVESTOINNIT
MEUR 1-9/2011 1-9/2010 2010
Osakkeet ja yritysostot 97 5 6
Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet 43 49 92
Yhteensa 140 54 98
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YRITYSOSTON VAIKUTUS KONSERNIN TASEESEEN

Wartsila hankki 31.8.2011 maaraysvallan laivoissa kaytettévia akselitiiviste- ja laakerijarjestelmia valmistavasta Cedervall-yhtiosta
hankkimalla 100 prosenttia yhtion osakkeita ja aénista.

Yrityskauppa vahvistaa Wartsilan johtavaa asemaa merenkulun globaaleilla huoltomarkkinoilla yhtion strategian mukaisesti. Wartsilan ja
Cedervallin liiketoimintojen yhdistdminen luo yhtion, joka on markkinajohtaja 6ljy- ja vesivoideltujen tiivisteiden ja laakereiden seka
vannasputkien alalla.

Hankinnan vaikutus W artsilan konsernitaseessa on laskettu Cedervallin alustavan 31.8.2011 taseen perusteella. Tase on laskettu
olennaisilta osilta kansainvalisten IFRS-raportointistandardien ja Wartsila-konsernin laskentaperiaatteiden mukaisesti.

Alustavan arvion mukainen kauppahinta on 81 miljoonaa euroa, joka tarkentuu hankintahetken lopullisen taseen valmistuttua, arviolta
vuoden 2011 viimeisen neljanneksen aikana. Hankintaan ei lity ehdollista vastiketta.

Alustavan arvion mukainen 40 miljoonan euron liikearvo heijastaa yrityksen tiiviste- ja laakerijarjestelméosaamisen ja asiantuntemuksen
arvoa seka Wartsilan propulsiotuotelinjan laajentumista, mika vahvistaa Wartsilan propulsiokokonaisratkaisujen tarjontaa. Cedervallista
kirjattu liilkearvo ei ole verovahennyskelpoinen.

Alla olevassa taulukossa on esitetty tiivistetysti Cedervallista maksettu kauppahinta seka hankintapaivana kirjatut, hankinnassa
Wartsildlle siirtyvat varat ja velat. Alla esitetty hankintahinta seka kayvat arvot 31.8.2011 ovat alustavia arvioita, siihen asti kun
hankintahetken lopullinen tase on laadittu.

Luovutettu vastike (milj. euroa) 31.8.2011
Kateinen raha 81
Kokonaishankintameno 81

Hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen velkojen arvot hankintahetkella olivat seuraavat:

Aineettomat hyddykkeet 23
Aineelliset hyddykkeet 15
Vaihto-omaisuus 7
Myyntisaamiset ja muut saamiset 6
Rahavarat 6
Varat yhteensé 56
Varaukset 1
Korolliset velat 1
Ostovelat ja muut velat 6
Laskennallinen verovelka 8

Varaukset ja velat yhteensa 16

Alustavan arvion mukaan hankitun nettovarallisuuden kdypa arvo (mukaan lukien teknologia, asiakassuhteet, tavaramerkit ja tilauskirja)
on yhteensé 41 miljoonaa euroa.

Lyhytaikaisten myyntisaamisten ja muiden saamisten k&ypa arvo on noin 6 miljoonaa euroa ja se sisaltaa kayvalta arvoltaan 5
miljoonan euron myyntisaamiset. Myyntisaamisten kéypa arvo ei sisalla merkittavaa riskia.

Konsernille aiheutui kolmannella neljanneksella 0,4 miljoonaa euroa yritysostoon liittyvid, padosin ulkopuolisista lainopillisista palveluista
ja ulkopuolisen asiantuntijan lausunnosta aiheutuvia kustannuksia. Hankintaan liittyvéat kokonaiskustannukset ovat noin miljoona euroa.
Kustannukset sisaltyvat konsernin tuloslaskelmassa liiketoiminnan muihin kuluihin.

Konsernin tuloslaskelmassa on 31.8.2011 alkaen liikevaihtoon kirjattu Cedervall-yhtidista 2 miljoonan euron liikevaihto ja O miljoonan
euron liikevoitto.

Jos Cedervall olisi yhdistelty konsernin lukuihin 1.1.2011 alkaen, olisi konsernin tuloslaskelman liikevaihto 2994 miljoonaa euroa ja
likevoitto 310 miljoonaa euroa.
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MEUR 1-9/2011 1-9/2010 2010
Pitkaaikaiset velat 507 599 572
Lyhytaikaiset velat 97 89 56
Lainasaamiset -3 -19 -17
Rahavarat -658 -578 -776
Netto -57 91 -165
TUNNUSLUKUJA

1-9/2011 1-9/2010 2010
Tulos/osake, euroa (laimentamaton ja laimennettu) 0,99 1,07 1,96
Oma paaoma/osake, euroa 7,84 7,89 8,30
Omavaraisuusaste, % 41,3 40,5 40,8
Velkaantumisaste -0,03 0,07 -0,09
HENKILOSTO

1-9/2011 1-9/2010 2010
Keskimaarin 17 838 18 116 18 000
Kauden lopussa 17 875 17 704 17 528
VASTUUSITOUMUKSET
MEUR 1-9/2011 1-9/2010 2010
Kiinteistokiinnitykset 57 56 59
Yrityskiinnitykset 17 18 18
Yhteensa 74 74 77
Takaukset ja vastuusitoumukset
samaan konserniin kuuluvien yritysten puolesta 429 619 623
osakkuusyhtididen puolesta 10 9 9
Leasingvuokrasopimusten mukaisten
vuokrien nimellisarvo 68 75 74
Yhteensa 507 703 706

JOHDANNAISTEN NIMELLISARVO
MEUR

Kokonaismaara

josta suljettu

Koronvaihtosopimukset
Valuuttatermiinit
Valuuttaoptiot, ostetut
Valuuttaoptiot, asetetut

20
1109
54
60

172
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LYHENNETTY TULOSLASKELMA NELJANNEKSITTAIN

MEUR 7-9/2011  4-6/2011 1-3/2011 10-12/2010 7-9/2010  4-6/2010
Liikevaihto 851 1036 1083 1462 1039 1131
Liiketoiminnan muut tuotot 20 4 10 21 13 11
Kulut -758 -906 -956 -1313 -910 -1007
Poistot ja arvonalentumiset -27 -28 -29 -29 -29 -28
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 2 1 3 2 2

Liiketulos 88 108 111 143 114 105
Rahoitustuotot ja -kulut -5 -4 -10 -6 4
Nettovoitot myytavissé olevista rahoitusvaroista 117 32

Tulos ennen veroja 83 108 107 251 140 109
Tuloverot -30 -35 -31 -71 -35 -31
Tilikauden tulos 53 73 76 179 104 79

Jakautuminen:

Emoyhtion osakkeenomistajat 51 70 74 176 101 76
Maaraysvallattomat omistajat 3 2 2 4 3 3
Yhteensa 53 73 76 179 104 79

Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva osakekohtainen tulos:

Tulos/osake, euroa 0,26 0,35 0,38 0,89 0,51 0,39

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Tulos/osake (EPS)
emoyhtidn osakkeenomistajille kuuluva kauden tulos

osakkeiden oikaistu lukumaara keskimaarin kauden aikana

Oma paadomal/osake
emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma

osakkeiden oikaistu lukumaéra kauden lopussa

Omavaraisuusaste
oma pagdoma

x 100
oma paaoma ja velat - saadut ennakkomaksut

Velkaantumisaste
korolliset velat - rahavarat

oma paaoma

18.10.2011
Wartsila Oyj Abp
Hallitus

WARTSILA




