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Strategian painopiste laivojen
voimajérjestelmiin ja huoltoon

e | aivojen voimajarjestelmat ja huolto painopistealueiksi.

¢ \oimalatoiminnan lagjuutta tarkistetaan. Markkinoilla ja
tuotteissa keskitytdan vahvoihin alueisiin.

e Vuoden 2002 alhainen tilauskertyma laski likevaihtoa
jatulosta.

e Power-toimialojen tilauskertyma kasvoi 29%
alkuvuonna.

Laivoja on alkuvuonna tilattu poikkeuksellisen paljon aasialaisilta
telakoilta. Puolen vuoden kokonaisinvestoinnit uusiin aluksiin
ylittdvit jo koko viime vuoden luvut. Kehitys Wirtsilin perintei-
silld kotimarkkinoilla Euroopassa jatkuu hitaana. Aasialaisten
moottorivalmistajien matalat hinnat kiristavit kilpailua.

Voimalamarkkinat eivit ole keviin aikana osoittaneet merkit-
tivai elpymistd. Neuvotteluvaiheessa olevat projektit ovat eden-
neet, joskin odotettua hitaammin. Kysyntitilanne ei vastaa alalla
vallitsevaa tarjontaa.

LAIVOJEN VOIMAJARJESTELMAT JA HUOLTO WARTSILAN
PAINOPISTEALUEIKSI

Wirtsild suunnittelee konsernin voimavarojen entistd voimak-
kaampaa kohdentamista laivojen voimajirjestelmien ja huollon
suuntaan. Tdmi tulee merkitsemidn muun muassa laiva-
moottoreiden ja potkurijirjestelmien tuotannon aloittamista
Kiinan kasvavilla laivanrakennusmarkkinoilla seki yritysostoja,
joiden tarkoituksena on kasvattaa timin alan tuote- ja huolto-
palvelutatjontaa.

Voimalatoiminnan rakennetta ja tuotevalikoimaa tullaan tar-
kistamaan.

Strategian tarkistaminen on osa konsernin kehitysty6td, jonka
tavoitteena on tuloksentekokyvyn merkittivad parantaminen.
Konsernin litkevoittotavoite on 7-8%. Wirtsild ryhtyykin tulevan
syksyn aikana valmistelemaan suunnitelmaa uudeksi rakenteeksi.
Siihen arvioidaan samalla liittyvin valmistuskapasiteetin entistd
tarkempi keskittdiminen.

LIKEVAIHTO TOIMIALOITTAIN

Milj. euroa 4-6/2003 4-6/2002 Muutos
Power-toimialat 483,2 6495 -25,6%

Imatra Steel 55,5 52,6 5,5%

Sis. likevaihto -0,2 -0,7

Konsemi 538,5 701,4  -23,2%

Milj. euroa 1-6/2003 1-6/2002 Muutos 2002
Power-toimialat 916,3 11765 -22,1% 2.319,9
Imatra Steel 110,6 106,7 3,7% 2004
Sis. likevaihto -0,3 -0,9 -1,3
Konserni 1.026,6 12823 -19,9% 2.519,0

Wirtsila-konsernin litkevaihto laski 19,9%. Liikevaihdon laskuun
on syynd erityisesti voimaloiden toimitusten ajoitus.
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LIKETULOS TOIMIALOITTAIN

Milj. euroa 4-6/2003 4-6/2002 Muutos
Power-toimialat 14,0 30,7 -54,4%

Imatra Steel 2,2 29 -241%
Toiminnallinen likevoitto 16,2 336 -51,8%
Myyntivoitot (Assa Abloy) 1111

Konsermni 16,2 1447

Milj. euroa 1-6/2003 1-6/2002 Muutos 2002
Power-toimialat 22,3 32,1 -30,5% 74,6
Imatra Steel -1,1 5,6 3,2
Toiminnallinen likevoitto 21,1 37,7 -43,8% 77,8
Myyntivoitot (Assa Abloy) 1111 1111
Konsernin likevoitto 21,1 148,8 -85,8% 188,9

Konsernin litkevoitto oli 21,1 milj. euroa (148,8). Viime vuoden
lukuun sisiltyy 111,1 milj. euron myyntivoitto Assa Abloyn
osakkeiden myynnista.

Power-toimialojen litkevoitto oli 22,3 milj. euroa (32,1). Liike-
voiton lasku johtui tuotannon alhaisesta kuormitustilanteesta.
Imatra Steelin liiketulosta, -1,1 milj. euroa, rasittaa ensimmaiselld
neljinnekselld tehty 4,5 milj. euron kertaluonteinen kidyttbomai-
suuden arvonalentaminen. Konsernin nettorahoituserit olivat
-5,5 milj. euroa (-1,5). Tulos ennen veroja oli 15,6 milj. euroa
(147,3). Osakekohtainen tulos oli 0,13 euroa (1,58). Power-
toimialojen tilauskertyma kasvoi 28,9% ja oli 1.102,3 milj. euroa
(855,0).

Katsauskauden investoinnit olivat 24,9 milj. euroa (363,1).
Niihin sisaltyy hollantilaisen Caltax Marine Diesel BV:n osto en-
simmidiselld neljinnekselld. Katsauskauden poistot olivat 56,3
milj. euroa (49,9), johon sisiltyy 13,4 milj. euroa (9,5) poistoja
konsernin liikearvosta. Likvidit varat kauden lopussa olivat 136,5
milj. euroa (212,5). Korollisen lainapddoman nettomairi kasvoi
521,5 milj. euroon (373,7), mikd padosin johtuu liikepddoman
kasvusta.

Omavaraisuusaste oli 35,0% (35,1) ja nettovelkaantumisaste
oli 0,67(0,47).

POWER-TOIMIALAT
Milj. euroa 4-6/2003 4-6/2002 Muutos
Likevaihto 483,2 6495 -25,6%
Liikevoitto 14,0 30,7 -54,4%
% liikevaihdosta 2,9% 4,7%
Tilauskertyma 511,9 342,3  49,5%
Milj. euroa 1-6/2003 1-6/2002 Muutos 2002
Likevaihto 916,3 11765 -22,1% 2.319,9
Liikevoitto 22,3 32,1 -30,5% 74,6
% liikevaihdosta 2,4% 2,7% 3,2%
Tilauskertyma 1.102,3 8550 28,9% 1.882,8
Tilauskanta kauden lopussa ~ 1.392,8 1.372,8 1,5% 1.206,6

Power-toimialojen katsauskauden liikevoittoprosentti oli 2,4%
(2,7). Toisella neljannekselld liikevoitto parani ensimmiiseen nel-
jainnekseen verrattuna. Power-toimialojen tilauskertymi kasvoi.
Tilauskanta oli viime vuoden vastaavan ajan tasolla. Vuoden
2002 loppuun verrattuna tilauskanta on selvisti parantunut.



Power-toimialoilla jatkettiin sopeuttamistoimenpiteitd mark-
kinatilannetta vastaavaksi. Hollannin tehtaan sulkeminen saatet-
tiin padtokseen ensimmiiselld neljannekselld ja sen tuotannon
siirto Italiaan on toteutettu. Turun tehtaalla jatkuivat syksylld
2002 aloitetut lomautukset. Ranskassa saatiin paitokseen neu-
vottelut henkil6stémairin supistamisesta noin 130 hengelld tina
ja ensi vuonna.

MERIMOOTTORIT

Milj. euroa 4-6/2003 4-6/2002 Muutos
Liikevaihto 176,3 2121 -16,9%
Tilauskertyma 130,2 103,7 25,6%

Milj. euroa 1-6/2003 1-6/2002 Muutos 2002
Liikevaihto 298,2 356,7 -16,4% 763,4
Tilauskertyma 296,3 1858 59,5% 506,7
Tilauskanta kauden lopussa 616,4 7399 -16,7% 617,7

Merimoottorit-toimialan huhti-kesdkuun tilauskertyma kasvoi
selvisti eli 25,6% viime vuoden vastaavaan aikaan verrattuna.
Kaudet ovat vertailukelpoisia, silld viime vuonna potkuriyhtié
Wirtsild Propulsion siirtyi osaksi konsernia huhtikuun alusta
alkaen. Puolen vuoden tilauskertyma kasvoi 59,5%. Tilauskanta
oli alemmalla tasolla kuin vertailukaudella, mutta samalla tasolla
kuin vuoden 2002 lopussa.

Hyvi kysynti suurten tankkeri-, kontti- ja irtolastialusten
markkinoilla jatkui. Offshore-, risteilija- ja matkustaja-alus-
markkinoilla on ollut hiljaista.

Wirtsild sai jirjestelmatilaukset yhteen risteilijaalukseen ja vii-
teen matkustajalauttaan. Katsauskaudella on markkinoilla kaikki-
aan tehty vain yksi risteilijd- ja 10 matkustaja-alustilausta. Wartsild
Propulsion jatkoi hyvii kehitystdin ja sai merkittivid tilauksia.
My6s lisenssivalmisteisten Sulzer-moottoreiden tilaukset olivat
kasvussa toisella neljinnekselld ja Wirtsild on vahvistanut ase-
maansa erityisesti konttialusmarkkinoilla. Wirtsild odottaa
monipolttoainemoottoreidensa lipimurtoa kaasutankkeri-
markkinoilla tind vuonna.

Yleinen epdvarmuus maailmantaloudessa ja energiamarkkinoilla
sekd epdedullinen valuuttakurssikehitys lykkdavit investointi-
padtoksid. Markkinakehitystd on vaikea ennustaa joskin pienet
projektit etenevit. Vilkkaimmat markkinat ovat Vili- ja Etela-
Amerikassa, Afrikassa, Lihi-idissi ja Eteld-Aasiassa.

Wirtsild sai toisella neljinnekselld uusia voimalatilauksia kol-
me kertaa enemman kuin vastaavalla neljannekselld viime vuon-
na. Kuuden kuukauden tilauskertyma kasvoi 41,6% vertailu-
kauteen ndhden. Merkittdvimmat 6ljyvoimalatilaukset saatiin
Portugalista, Saudi-Arabiasta ja Sudanista. Suurimmat kaasu-
voimalatilaukset saatiin Unkarista, Intiasta ja Japanista. Irlantiin
saatiin ensimmiinen biovoimalatilaus.

HUOLTO 4-6/2003 4-6/2002 Muutos
Liikevaihto, milj. euroa 217,6 2076 4,8%
1-6/2003 1-6/2002 Muutos 2002
Liikevaihto, milj. euroa 434,6 406,8 6,8% 8434
Henkilostod kauden lopussa 5.839 5.314 9,9% 5.644
Pitkaaik. huoltosopimukset, MW  9.867 9.321 59% 9.756
O&M-sopimukset (kaytto- ja
huoltopalvelusopimuksia), MW 2.182 1.824 19,6% 2.056

Huollon litkevaihto jatkoi kasvuaan, mutta jii pitkin aikavilin
kasvutavoitteestaan. Kasvu katsauskautena oli 6,8%. Toisen nel-
jainneksen liikevaihdon kasvu oli hitaampaa, miki johtui padasial-
lisesti US-dollarin vaihtokurssin heikkenemisesta.

Wirtsilin huolto- ja kdyttopalvelusopimusten mairi kattaa
yli 12.000 MW eli yli 9% aktiivisesta moottorikannasta
(128.000 MW). Pitkidaikaisten huoltosopimusten médri kasvoi
5,9% 9.867 MWiin. Kdytto- ja huoltosopimukset (O&M) katta-
vat 2.182 MW eli yli 120 voimalaitosta eri puolilla maailmaa.
Kasvua oli 19,6%. Ensimmiinen biovoimala -O&M-sopimus
allekirjoitettiin toukokuussa, mikd on Huollolle tirkei strategi-
nen askel.

Moottorivalmistus ja teknologia
Tuotekehityksen padpaino on ympiristdystavillisessd poltto- ja

VOIMALAT moottoriteknologiassa. Wirtsilin ja MAN B&W Dieselin kiyn-
Milj. euroa 4-6/2003 4-6/2002 Muutos nistima tutkimushankekokonaisuus etenee suunnitelmien mu-
Liikevaihto 81,5 2179 —62,6% kaan.
Tilauskertyma 137,8 445 209,7% Vuoden ensimmidiselld puoliskolla moottorivalmistuksen
Tilauskertymé&, MW volyymi oli matalalla tasolla. Syksylld 2002 aloitetut

Diesel 238 75 217,3% sopeuttamistoimenpiteet jatkuvat.

Kaasu 850 32 56,3%

BioPower, MW" 46 28  64,3% IMATRA STEEL

Milj. euroa 4-6/2003 4-6/2002 Muutos

Milj. euroa 1-6/2003 1-6/2002 Muutos 2002  Liikevaihto 55,5 52,6 5,5%
Liikevaihto 162,6 390,5 -58,4% 666,0 Liiketulos 2,2 29 -241%
Tilauskertyma 300,9 2125 41,6% 4279 % liikevaihdosta 4,0% 5,5%
Tilauskertyma, MW

Diesel 533 379 40,6% 539  Milj. euroa 1-6/2003 1-6/2002 Muutos 2002

Kaasu 83 B -13,5% 293 Liikevaihto 110,6 106,7 3,7% 200,44

BioPower, MW" 128 45 184,4% 107 Liketulos -1,1 5,6 3,2
Tilauskanta kauden lopussa 391,0 3121 253% 2552 % liikevaihdosta -1,0% 5,2% 1,6%
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WARTSILA-KONSERNI TILINTARKASTAMATON

TULOSLASKELMA
Milj. euroa 1-6/2003 1-6/2002 2002
Liikevaihto 1.026,6 1.282,3 2.519,0
Liiketoiminnan muut tuotot 12,9 115,7 138,3
Kulut -961,7 -1.199,8 -2.363,5
Poistot ja arvonalentumiset -56,3 -49,9 -105,4
Osuus osakkuusyritysten tuloksista -0,3 0,5 0,4
Liikevoitto 21,1 148,8 188,9
Rahoitustuotot ja -kulut -5,5 -1,5 -18,5
Tulos ennen veroja 15,6 147,3 170,4
Tuloverot 7,5 -53,1 -47.,6
Vahemmistdosuus -0,2 -0,2 -1,0
Tilikauden tulos 8,0 94,0 121,9
"Verot on laskettu kauden tuloksen perusteella.
TASE
Milj. euroa 30.6.2003 30.6.2002 31.12.2002
Pysyvat vastaavat 971,5 1.005,4 1.018,7
Vaihtuvat vastaavat

Vaihto-omaisuus 683,4 710,0 628,1

Saamiset 7575 891,5 852,3

Rahat ja pankkisaamiset 136,5 212,5 185,8
Taseen loppusumma 2.548,9 2.8194 2.685,0
Osakepagoma 208,7 208,1 208,1
Muu oma paaoma 646,7 720,4 7449
Vahemmistéosuus 6,0 6,7 6,5
Pakolliset varaukset 135,4 173,3 154,0
Pitk&aikainen vieras paaoma 295,1 496,2 322,7
Lyhytaikainen vieras paaoma 1.257,1 1.214,7 1.248,8
Taseen loppusumma 2.548,9 2.8194 2.685,0
BRUTTOINVESTOINNIT
Milj. euroa 1-6/2003 1-6/2002 2002
Osakkeet ja yritysostot

Power-toimialat 0,9 330,6 348,6
Muut investoinnit

Power-toimialat 19,3 25,7 58,7

Imatra Steel 4,7 6,8 16,0

24,0 32,5 74,7

Konsemi 24,9 363,1 423,3
KOROLLINEN LAINAPAAOMA
Milj. euroa 30.6.2003 30.6.2002 31.12.2002
Pitkaaikaiset velat 251,6 456,2 281,2
Lyhytaikaiset velat 411,9 156,5 343,1
Vaihdettava padomalaina 27,9 27,9 27,9
Lainasaamiset -33,3 -54,4 -35,7
Rahat ja pankkisaamiset -136,5 -212,5 -185,8
Netto 521,5 373,7 430,6
TUNNUSLUKUJA 1-6/2003 1-6/2002 2002
Tulos/osake, EUR 0,13 1,58 2,05
Oma paaoma/osake, EUR 13,88 15,15 15,56
Omavaraisuusaste 1, % 35,0 35,1 36,9
Omavaraisuusaste 27, % 36,1 36,2 38,0
Nettovelkaantumisaste 1 0,67 0,47 0,50
Nettovelkaantumisaste 2° 0,61 0,43 0,46

" Omavaraisuusaste 2:ssa seké nettovelkaantumisaste 2:ssa oma
padoma sisaltad vaihdettavat padomalainat 27,9 milj. euroa (27,9).
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RAHOITUSLASKELMA
Milj. euroa 1-6/2003  1-6/2002 2002
Liiketoiminnan rahavirta:
Liikevoitto 21,1 148,8 188,9
Poistot ja arvonalentumiset 56,3 49,9 105,4
Kayttdomaisuuden myyntivoitot ja

-tappiot ja muut oikaisut -2,8 -113,3 -113,0
Kayttdpagdoman muutos -59,7 -9,8 —-69,0
Liiketoiminnan rahavirta

ennen rahoituseria ja veroja 15,0 75,7 112,3
Rahoitustuotot ja -kulut seka tuloverot —11,0 47,4 -56,9
Liiketoiminnan rahavirta (A) 3,9 28,3 55,4
Investointien rahavirta:
Nettoinvestoinnit aineellisiin ja

aineettomiin hyddykkeisiin -18,6 -30,4 -56,0
Investoinnit osakkeisiin ja yritysostot -0,9 -330,6 -354,7
Luovutustulot osakkeista

verojen jalkeen 1,2 139,1 119,2
Rahavirta muista investoinneista 91 9,0 52
Investointien rahavirta (B) -9,3 -212,9 —286,5
Rahoituksen rahavirta:
Maksullinen osakeanti 1,0
Pitkaaikaisten lainojen nostot 165,6 390,0 472,0
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut ~ —194,3 —-65,0 —276,1
Maksetut osingot -104,3 —238,3 —238,6
Lyhytaikaisten lainojen muutos ja

muut muutokset 98,0 125,9 2751
Rahoituksen rahavirta (C) -44,0 212,6 232,3
Likvidien varojen muutos (A+B+C),

lisays(+)/vahennys(-) -49,3 27,9 1,3
Likvidit varat tilikauden alussa 185,8 184,6 184,6
Likvidit varat tilikauden lopussa 136,5 212,5 185,8
HENKILOSTO
Keskimaarin 1-6/2003  1-6/2002 2002
Power-toimialat 10.977 10.867 11.024
Imatra Steel 1.381 1.396 1.393
Konserni 12.358 12.263 12.417
Henkilostod kauden lopussa 12.261 12.362 12.459
VASTUUSITOUMUKSET
Milj. euroa 30.6.2003 30.6.2002 31.12.2002
Kiinteistokiinnitykset 46,7 66,7 64,7
Yrityskiinnitykset 45,8 44,7 41,9
Yhteensa 92,5 11,4 106,6
Takaukset ja vastuusitoumukset

samaan konserniin kuuluvien

yhtiéiden puolesta 246,8 284,2 243,9

osakkuusyritysten puolesta 1,1 1,1 1,1
Leasingvastuut 41,8 40,9 45,7
Yhteensa 289,7 326,2 290,7
JOHDANNAISTEN NIMELLISARVO
Milj. euroa Kok. maéara joista suljettuja
Koronvaihtosopimukset 250,0 160,0
Valuuttatermiinit 918,3 53,1
Valuuttaoptiot, ostetut 8,6

Jos kaikki ylla olevat johdannaiset olisi myyty markkinahintaan

katsauskauden lopussa, nettovaikutus olisi ollut 6,7 milj. euroa.



Imatra Steelin liikevaihto nousi 5,5% huhti-kesidkuun aikana
takomoliiketoiminnan kasvun ansiosta. Kokonaisuutena kysynta
erikoisterasmarkkinoilla pysyi ennallaan.

Liiketulos oli huhti-kesdkuussa 2,2 milj. euroa (2,9). Tuloksen
heikkeneminen johtui padasiassa siiti, ettd raaka-aineiden ja enet-
gian rajusti kohonneita hintoja ei ole pystytty siirtdmain tuottei-
den hintoihin riittdvdssd madrin.

Kesikuussa allekirjoitettiin sopimus, jonka mukaan Styria
Group ostaa 31.7.2003 Billnisin jousitehtaan kdyttbomaisuuden
ja lilketoiminnan. Kaupan tulosvaikutus on arvonalennuksen
jalkeen neutraali. Imatra Steel keskittyy tdiman jilkeen pitkien
erikoisterdstuotteiden ja kuorma-autoteollisuuden taottujen
komponenttien valmistukseen ja markkinointiin.

OMISTUS ASSA ABLOYSSA

Wirtsild omistaa 27,8 milj. Assa Abloyn osaketta eli 7,6% osak-
keista. Omistuksen markkina-arvo katsauskauden lopussa oli
233,1 milj. euroa. Kirja-arvo konsernitaseessa on 67,4 milj.

curoa.

YHTIOKOKOUS

Varsinainen yhtikokous 12.3.2003 piitti jakaa normaalia osin-
koa 0,25 euroa osakkeelta seka ylimairiistd osinkoa 1,50 euroa
osakkeelta. Vaihtovelkakirjalainojen ja optiolainan ehtoja korjat-
tiin ylimadriisen osingon midrilld. Hallituksen jasenten luku-
mairiksi vahvistettiin kuusi. Jdseniksi valittiin vuorineuvos G6-
ran J. Ehrnrooth, toimitusjohtaja Risto Hautamaki, ministeri
Jaakko Iloniemi, merenkulkuneuvos Antti Lagerroos, toimitus-
johtaja Bertel Langenskiold seki toimitusjohtaja Paavo Pitkdnen.
Tilintarkastajaksi valittiin KHT-yhteis6 KPMG Wideri Oy Ab.
Yhtiokokous uusi my6s omien osakkeiden hankinta- ja
luovutusvaltuuden.

Hallitus valitsi keskuudestaan puheenjohtajaksi Antti
Lagerroosin ja varapuheenjohtajaksi G6ran J. Ehrnroothin. Hal-
litus nimesi my6s tarkastusvaliokunnan, jonka jisenet ovat Antti
Lagerroos, Goran J. Ehrnrooth ja Paavo Pitkdnen.

OSAKKEET JA OSAKKAAT 1-6/2003  1-6/2002 2002
Osakevaihto Helsingissa, osakkeista  26,2% 25,3% 43,4%
Osakevaihto Helsingissa, danista 9,2% 10,9% 19,9%
Osakevaihto SEAQ:ssa, osakkeista 0,5% 9,8% 11,1%
Ulkomaalaisomistus kauden lopussa 8,8% 11,2% 8,8%
OSAKKEET 30.6.2003 A-osake B-osake Yhteensa
Osakemaara 15.415.855 44.202.057 59.617.912
Asnimaara 154.158.550 44.202.057  198.360.607

OSAKE HELSINGIN PORSSISSA
Katsauskausi 1.1.-30.6.2003
Ylin Alin Keskikurssi' Vaihtomaara
euroa kpl
A-osake 13,69 10,00 11,03 307.105
B-osake 12,85 9,20 10,94 15.283.439

"Kaupankayntimaarilla painotettu keskikurssi.

MARKKINATILANNE JA NAKYMAT 2003

Tankkeri-investoinnit ovat tind vuonna hyvilli tasolla ja odotet-
tavissa olevat EU:n uudet kaksoispohjamairiykset vield lisddvit
investointeja. Irtolastialusten kysynnin odotetaan olevan korke-
alla tasolla ja konttilaivoja tilataan nykyiseen tahtiin. Rajoittavana
tekijand saattaa olla Aasian telakkakapasiteetin riittimattomyys.
Wirtsilin perinteiset merimoottorimarkkinat Euroopassa jatku-
vat hiljaisina, mika osaltaan lisdd rakennemuutoksen tarvetta.

Voimalamarkkinoilla epavarmuus jatkuu. Muutamia
suurchkoja tilauksia on odotettavissa kuluvana vuonna. Wartsi-
lin voimaloiden koko vuoden tilauskertymin arvioidaan olevan
korkeammalla tasolla kuin vuonna 2002. Piit6ksenteon pitkitty-
minen alalla kuitenkin jatkunee. Biovoimaloiden tilauskertymin
odotetaan kehittyvin suotuisasti.

Yritysostot tihtdavit huoltopalvelujen tarjonnan laajentami-
seen ja syventamiseen. Tami tarjoaa Wirtsildlle hyvit mahdolli-
suudet lisitd kaksitahtimoottorien huollon markkinaosuutta.
Liiketoiminnan padpaino on Ciserv-ryhmin synergiactujen hyo-
dyntimisessi sekd huoltosopimusten ja -tuotteiden myynnin
kasvattamisessa.

Power-toimialojen tilauskertyma kasvoi alkuvuonna. Tilaus-
kanta oli viime vuoden vastaavan ajankohdan tasolla. Vuoden
2002 loppuun verrattuna tilauskanta on selvisti parantunut.
Power-toimialojen litkevaihdon ja toiminnallisen kannattavuu-
den odotetaan olevan edellisen vuoden tasolla. Toiminnan te-
hostamista jatketaan ja suunnitelmien ja selvitysten valmistuttua
Power-toimialojen vuoden 2003 tulosta tullaan rasittamaan
rakennejitjestelyji varten tehtdvalld varauksella.

Imatra Steelin toisen vuosipuoliskon markkinanikymit ovat
edelleen epavarmat. Liikevaihdon arvioidaan kuitenkin kasvavan
ja toiminnallisen tuloksen paranevan tervehdyttimistoimen-
piteiden ansiosta.
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