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OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-HUHTIKUU 1999 METRA OYJ ABP

Metra-konsernin liikevaihto vuoden 1999
ensimmudiselld kolmanneksella nousi 884,8
milj. euroon (719,2 milj. euroa tammi-huh-
tikuussa 1998). Tulos ennen satunnaisia
erid parani selvisti viimevuotisesta ja oli
20,3 milj. euroa (-14,5).

Wairtsild NSD:n tilauskanta oli katsa-
uskauden lopussa 1,2 mrd. euroa (1,5). Uu-
sia tilauksia kertyi 530,6 milj. euroa (723,2).
Wirtsild NSD:n liikevaihto ja tulos kehit-
tyivit myonteisesti. Liikevaihto kasvoi
615,5 milj. euroon (462,6). Liikevoitto oli
-0,2 milj. euroa (-35,2). Grandi Motori
Trieste S.p.A. on konsolidoitu Wirtsila
NSD:hen 1.1.1999 lihtien. Tamain vaiku-
tus liikevaihtoon oli +32,7 milj. euroa ja
liikevoittoon -3,7 milj. euroa.

Sanitecin liikevaihto kasvoi 206,9 milj.
euroon (184,2). Kasvu aiheutui osittain uu-
sien yhtididen, Johnson Sanitecin ja
Sanivacin, konsolidoinnista. Kannattavuus
aleni hieman, mutta oli edelleen hyvilla
tasolla.

Imatra Steelin liikevaihto jdi 61,9 milj.
euroon (71,6). Tulos heikkeni.

Metran hallitus julkisti 17.5.1999 suun-
nitelman, hakea Sanitecin osakkeiden
noteerausta Helsingin Porssin pailistalla
kuluvan vuoden kesilla.

Tulos, rahoitus ja tase
Metra-konsernin liikevoitto nousi katsaus-
kaudella 32,6 milj. euroon (6,2). Tihin si-
siltyy 5,4 milj. euron (-9,6) osuus osak-
kuusyhtitiden tuloksista, joista merkitta-
vimmit erit olivat Cummins Wirtsilidn
tappio-osuus -10,3 milj. euroa (-12,3) ja
Assa Abloyn voitto-osuus 5,3 milj. euroa
(4,9). Tulos ennen satunnaisia erid parani
20,3 milj. euroon (-14,5) ja voitto verojen
ja vihemmistéosuuden jilkeen oli 12,5
milj. euroa (-12,4). Katsauskauden verot
olivat 10,7 milj. euroa (14,7) ja laskennal-
listen verojen muutos 0,7 milj. euroa (4,0).
Investoinnit katsauskautena olivat yh-
teensid 64,2 miljoonaa euroa (37,5), josta
yrityskauppoja ja investointeja osakkeisiin
39,9 miljoonaa euroa (12,6). Konsernin ta-
seen loppusumma kasvoi 2.853,1 milj.
euroon (2.735,6). Kasvu johtui ldhinni
osakkuusyhtion Grandi Motori Triesten
konsolidoinnista Wirtsildi NSD:hen.
Korollisen lainapdioman nettomairi kau-
den lopussa oli 815,0 milj. euroa (780,4) ja
nettorahoituskulut 12,3 milj. euroa (20,7).
Konsernin operatiivinen kassavirta oli —
56,5 milj. euroa (-72,9) ja kassavarat kau-
den lopussa 81,1 milj. euroa (139,7).
Konsernin omavaraisuusaste oli 30,3 %
(31,5)ja nettovelkaantumisaste 1,05 (1,04).

Konsernirakenteen muutokset

Suunnitelmien mukaisesti 40%:sti omis-
tettu Grandi Motori Trieste S.p.A. siirtyi

METRA 1-4/1999

vuoden alusta kokonaan Wirtsildi NSD:n
omistukseen. Tidmin seurauksena
Fincantieri Cantieri Navali S.p.A:n omis-
tus Wirtsili NSD:ssd nousi 12,2%:sta
15,4 %:iin.

Toukokuun alussa Wirtsilda NSD
Nederlandin koko osakekanta siirtyi Wart-
silda NSD:lle Stork NV:n myytyd 40%:n
osuutensa.

Sanitec hankki alkuvuodesta osak-
kuusyhtionsi Johnson Sanitecin koko osa-
kekannan. Lisidksi hankittiin 100% saksa-
laisesta alipaineviemdirijirjestelmid val-
mistavasta Sanivac Vakuumtechnik
GmbH:sta.

Hallituksen 17.5.1999 tekemaillid pai-
tokselld aloitettiin valmistelutyo Sanitecin
osakkeiden noteeraamiseksi Helsingin
Porssin padlistalla.

Suunnitelman mukaan Metra myy
omistamiaan Sanitecin osakkeita ja Sanitec
laskee liikkeeseen samansuuruisen osake-
annin. Institutionaalisille sijoittajille, ylei-
s6lle ja Sanitecin henkilostolle tarjotaan
Sanitecin osakkeita siten, etti Metran
100%:n omistusosuus Sanitecista laskee
alle 75%:n. Metran omistajaluetteloon
17.5.1999 merkityilld osakkeenomistajilla
on ylikysyntitilanteessa oikeus hankkia
ennen muita sijoittajia omistuksensa suh-
teessa enintddn noin puolet tarjottavista
Sanitecin osakkeista. Osakkeiden merkin-
td- ja myyntihinta méiiritelldin institutio-
naalisten sijoittajien antamien tarjousten
perusteella. Osakeanti ja -myynti alkavat
21.6.1999, jolloin Sanitecin osakkeiden no-
teerauksen arvioidaan alkavan heindkuun
1999 puoliviliin mennessa.

Metran hallitus julkisti lisdksi aiko-
muksensa esittdd syksylld 1999 koolle
kutsuttavalle Metran ylimairiiselle yhtio-
kokoukselle arviolta 70 milj. euron lisi-
osingon jakamista Metran osakkeenomis-
tajille. Osinko jaettaisiin ensisijassa
Sanitecin osakkeina, mutta mahdollisesti
osittain myos rahana.

Sanitec ilmoitti 3.6.1999 tekevinsi jul-
kisen ostotarjouksen hollantilaisen N.V.
Koninklijke Sphinx Gustavsbergin koko
osakekannasta. Jos koko osakekanta siir-
tyy Sanitecille, tarjouksen kokonaisarvo on
noin 120 milj. euroa. Sphinx Gustavsberg
on Euroopan johtavia kylpyhuone-
tuotteiden valmistajia. Sen liikevaihto
31.3.1999 paittyneelld tilikaudella oli 287
milj. euroa ja liikevoitto 8 milj. euroa.

Wartsila NSD

Wairtsild NSD:n katsauskauden tilausker-
tymd oli 530,6 milj. euroa (723,2). Tilaus-
ten hitaampi kertyminen johtuu Aasian
heikosta voimalakysynnistid sekd meri-
moottorisektorilla huippuvuosien 1997 ja
1998 jilkeen seuranneesta kysynnin las-

kusta. Tidmin johdosta ryhmin suurimpi-
en yksikoiden tuotannossa on kuormitus-
vajausta.

Liikevaihto oli 615,5 milj. euroa (462,6),
kasvua vertailukaudesta 152,9 milj. euroa.
Viime vuonna koko ryhmaissi aloitettu
rakennejirjestelyohjelma on edennyt suun-
nitelman mukaisesti ja silld on myéntei-
nen vaikutus tulokseen. Liikevoitto para-
ni selvisti ja oli -0,2 milj. euroa (-35,2).

Grandi Motori Triesten yhdistiminen
Wirtsild NSD -ryhmaién on sujunut suun-
nitelmien mukaan. Ensimmainen Wirtsi-
14 64 -moottorin koeajo Triestessi onnis-
tui hyvin.

Tuotanto Trollhittanissa Ruotsissa lop-
puu, kun nykyinen tilauskanta on toimi-
tettu. Ruotsin ja Tanskan voimala- ja laiva-
moottorihuolto yhdistetdin saman johdon
alaisuuteen.

Yhteisyritys Cummins Wirtsilissi
sopeutustoimenpiteet jatkuvat. Englannin
Ramsgaten yksikon toiminta on lopetettu
janeuvottelut henkiloston kanssa Ranskas-
sa saataneen paiatokseen kesikuussa 1999.
Yhtion tappio oli viime vuoden tasolla.

Voimalatoiminnan liikevaihto oli 207,3
milj. euroa (148,9) ja tilauskanta kauden
paddttyessid 487,2 milj. euroa (690,0). Tilaus-
kertyma on ollut hitaampaa kuin viime
vuonna. Kaakkois-Aasian markkinoilta ei
ole tullut uusia tilauksia. Alueella on kui-
tenkin selvisti viime vuotta enemmaén uu-
sia projekteja. Uusia raskasoljyvoimaloiden
tilauksia on tullut lihinni Afrikan seki
Vili- ja Eteli-Amerikan maista.

Kolmannes Wirtsila NSD:n voimala-
toimituksista perustuu kaasumootto-
reihin. Ndiden markkinat ovat padosin Eu-
roopassa ja Yhdysvalloissa.

Merimoottoritoiminnan liikevaihto oli
225,3 milj. euroa (139,8) ja tilauskanta kau-
den lopussa 635,4 milj. euroa (640,0). Meri-
moottoritoiminta on kehittynyt hyvin,
mutta tilauskertyma on odotetusti hidas-
tunut edellisen vuoden ennitystasoon ver-
rattuna. Offshore-, risteiliji- seki erdiden
erikoisalusten markkinat ovat edelleen
vilkkaat. Wirtsild NSD:n uusimmat suu-
ret hidaskdyntiset moottorit on otettu
myonteisesti vastaan ja markkinaosuus
hidaskiyntisten moottoreiden markkinoil-
la on kasvanut.

Huoltotoiminnan liikevaihto oli 179,5
milj. euroa (151,8). Ryhma on saanut usei-
ta pitkdaikaisia huoltosopimuksia. Uudet
huoltotuotteet ja jatkuva asiakaspalvelun
parantaminen lisddvit kasvua.

Sanitec

Sanitecin tammi-huhtikuun liikevaihto
kasvoi 12% ja oli 206,9 milj. euroa (184,2).
Liikevoitto oli 24,1 milj. euroa (26,2) eli
12% (14%) liikevaihdosta. Liikevoiton lie-
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TULOSLASKELMA Tammi-huhtikuu  Koko vuosi
Meuro 1999 1998 1998
Likevaihto 885 719 2603
Kulut -810 -670 -2.363
Poistot ja arvonalentumiset -37 -34 -111

Osuus osakkuusyritysten tuloksista -5 -9 -41

T .
Rahoitustuotot ja -kulut -12 -20 -43
Tulos ennen satunnaisia eria 21 -14 45
Satunnaiset tuotot 0 0 10
Satunnaiset kulut 0 0 -14
Tulos ennen veroja 21 -14 41

Verot -8 -6 -44
Vahemmistoosuus 0 8 25
Tikauden fulos: & &L S R L .
LIIKEVAIHTO Tammi-huhtikuu Muutos Koko vuosi
Meuro 1999 1998 % 1998
WartsilaNSD 616 462 33 1835
Sanitec 207 184 12 571

Imatra Steel 62 72 -14 195
Muu toiminta‘ 2 4 1

Sisainen liikevaihto -2 -3 -9
LI R LI I

' Metra Kiinteistét ja konsernijohto.

TUNNUSLUKUJA 30.4.1999 30.4.1998 31.12.1998
Tulos/osake’, euro 023  -031 042
Bruttoinvestoinnit, Meuro 64 38 164

% liikevaihdosta 6,8 5,2 6,3
Tilauskanta, Wartsila NSD, mrd. euro 1,2 1,5 1,2
Oma paaoma/osake®, euro 11,49 11,44 11,60
Omavaraisuusaste, % 30,3 31,5 33,2
Nettovelkaantumisaste 1,05 1,04 0,75

" llman vaihtovelkakirjalainojen mahdollista laimennusvaikutusta.
Laskettaessa on kdytetty katsauskauden tulosta vastaavaa veroa.

2 llman omaan padomaan sisaltyvaa 117 milj. euron vaihdettavaa
padomalainaa.

HENKILOSTO KESKIMAARIN Tammi-huhtikuu Koko vuosi

1999 1998 1998
WartsilaNsD 8741 7466  7.396
Sanitec 5.683 4,998 5.034
Imatra Steel 1.242 1.202 1.252
Muu toiminta® 59 86 84
Konserni -~~~ 7 15.725 ~ 13.752 13766
Henkiléstd kauden lopussa ~ 15.700 = 13.853 ~ 14.422°

) Metra Finance, Metra Kiinteist6t ja konsernijohto.

RAHOITUSLASKELMA Tammi-huhtikuu  Koko vuosi
Meuro 1999 1998 1998
Liketoiminnan nettokassavirta 57 73 = 192
Investointien nettokassavirta -60 -37 -117
Rahoitustoimintojen nettokassavirta 114 132 -109
Likvidien varojen muutos -3 22 -34
Likvidit varat kauden alussa 84 118 118
Likvidit varat kauden lopussa 81 140 84

TASE
Meuro 30.4.1999  30.4.1998  31.12.1998
Pysyvat vastaavat 1040 1032 965
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 736 688 680
Muut vaihtuvat vastaavat ~ 1.077 1.015 937
Taseen loppusumma 2853 273 7 2.582°
Osakepadoma 190 182 182
Muu oma padoma 550 549 561
Vahemmistdosuus 69 77 58
Pakolliset varaukset 130 92 103
Pitkaaikainen vieras padoma 574 531 484
Lyhytaikainen vieras padoma  1.340 1.304 1.194
Taseen loppusumma 2853 2735 2582
Korollinen vieras pagoma = 9300 977 687
Koroton vieras pddoma 984 858 991
LIIKEVOITTO® Tammi-huhtikuu ~ Koko vuosi
Meuro 1999 % 1998 % 1998 %'
e e R
Sanitec 24 12 26 14 78 14
Imatra Steel 5 8 9 13 21 1
Muu toiminta®@ 4 - 6 - 97 -
N R FEETEEE (AT R
Nettorahoituskulut 120 -1 20 -3 -43 -2
Tulos ennen satunnaisiaeria = 21~ 2 14 -2 45 T 2
" Suhteessa liikevaihtoon.
2 Metra Finance, Metra Kiinteist6t ja konsernijohto.
3 Siséltdd osuudet osakkuusyritysten tuloksista.
VASTUUSITOUMUKSET
Meuro 30.4.1999  30.4.1998 31.12.1998
Kiinteistokiinnitykset 97 84 93
Yrityskiinnitykset 6 2 6
N A PR R ok
Takaukset jé vastuusitoumukset 0 0 T T T T T T T
omasta puolesta 469 465 503
osakkuusyritysten puolesta 92 55 98
muiden puolesta 4 9 2
Leasingvastuut 38 33 43
S o3 ey e

JOHDANNAISTEN NIMELLISARVO 30.4.1999

Kokonais- Jjoista suljettuja
Meuro maéra sopimuksia
Korkotermiinit ja futuurit 237 224
Korko-optiot, ostetut 167 46
Korko-optiot, asetetut 167 46
Koronvaihtosopimukset 352
Valuuttatermiinit 1.032 194
Valuuttaoptiot, ostetut 30
Valuuttaoptiot, asetetut 21

Jos kaikki ylla olevat johdannaiset olisi myyty markkinahintaan
katsauskauden lopussa, nettovaikutus olisi ollut -18 miljoonaa euroa.

OSAKKEET 30.4.1999

Sarja A Sarja B Yhteensa
Osakemaara 13.934.697 40.264.735 54.199.432
Aanimaara 139.346.970 40.264.735 179.611.705
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vi lasku johtuu alkuvuoden hitaasta kehi-
tyksestd. Kannattavuus nousi kuitenkin
maalis-huhtikuussa viime vuoden tasolle.
Kylpyhuonetuotteiden liikevaihto oli 185,1
milj. euroa (166,0), kasvua 12%, ja liike-
voitto oli 22,1 milj. euroa (23,4).

Saksassa rakentaminen on vilkastu-
massa. Erityisesti suihku- ja kylpyamme-
tuotteiden myynti on noussut huomatta-
vasti edellisvuodesta.

Ranskan ja Italian markkinatilanne on
kehittynyt hyvin. Tami selittyy osittain
korjausrakentamiseen myonnetyilld vero-
helpotuksilla.

Puolan talouden hidastuneen kasvun
arvioidaan elpyvin loppuvuonna. Kiinnos-
tus suihkualtaita ja muita suihkutuotteita
kohtaan on edelleen kasvussa.

Ruotsin rakennusmarkkinat ovat alka-
neet kasvaa nykyiseltd hyvin alhaiselta ta-
solta. Kasvu suihkumarkkinoilla on ollut
erityisen voimakasta. Markkinoiden elpy-
minen on heijastunut mydénteisesti
Sanitecin myyntiin. Myos Tanskassa mark-
kinatilanne ja kysyntd on hyvi. Myynti
Suomessa on pysynyt viime vuoden tasol-
la. Korkean korkotason ja talouden epivar-
muuden takia kysyntd Norjassa on supis-
tunut.

Venijilld kysyntd on alkanut elpyi,
mutta on kuitenkin vield epidvakaa. Kaak-
kois-Aasian markkinat eivit edelleenkidin
osoita kasvua.

Evacin liikevaihto kasvoi 21,8 milj.
euroon (18,2), eli 20%. Liikevoitto oli 2,0
milj. euroa (2,8). Sanivacin integrointi on
sujunut suunnitelmien mukaan, mutta vai-
kutti heikentivisti katsauskauden tulok-
seen.

Evacin junaryhma sai alkuvuodesta tir-
keit tilaukset Englannista ja Ruotsista.
Risteilijimarkkinat ovat edelleen vilkkaat.
Lentokonemarkkinoiden kehitys on ollut
tasaista. Rakennussektorilla alkuvuosi on
ollut hidas, mutta tulevaisuuden nikymat
ovat hyvit.

Imatra Steel

Imatra Steelin liikevaihto laski 14% ja oli
61,9 milj. euroa (71,6). Liikevoitto 4,8 milj.
euroa (9,2) oli 8% liikevaihdosta.

Kysynti erikoisterdsmarkkinoilla heik-
keni voimakkaasti vuodenvaihtees sa.
Tima nikyi seka terdsten toimitusmaairien
ettd hintojen laskuna. Kuorma-autojen tuo-
tanto kddntyi laskuun viime vuoden lopun
ennityksellisen korkealta tasolta, mika sel-
visti vihensi takeiden ja jousien toimituk-

sia. Sopeuttamistoimenpiteiti on tehty kai-
kissa Imatra Steelin yksikoissa.
Markkinatilanne jatkuu epidvarmana.
Kuorma- ja henkildautojen vuosituotannon
odotetaan jddvian viime vuotta alhai-
semmaksi. Erikoisterdsten kysynnin ei
odoteta paranevan lihikuukausina.

Muu toiminta

Metra Kiinteistot myi katsauskauden ai-
kana kiinteistdjd ja asunto-osakkeita yh-
teensd 2,8 milj. eurolla (4,3), josta syntyi
1,4 milj. euron (2,5) myyntivoitto. Vuokra-
tuotot olivat yhteensi 2,3 milj. euroa (2,8).

Metran osakkuusyritys Assa Abloy AB
(publ.):;n tammi-maaliskuun liikevaihto
kasvoi 10% ja oli 2,3 mrd. Ruotsin kruu-
nua (2,1). Tulos ennen veroja parani 21%
ja oli 198 milj. kruunua (163).

Assa Abloy paitti 4.6.1999 korottaa
osakepidiomaansa maksullisella osake-
annilla. Metra on ilmoittanut osallis-
tuvansa uusmerkintiin huomattavalla
osuudella.

Vuosi 2000 valmius

Metran v. 2000 valmius on kehittynyt
suunnitelmien mukaisesti. Toiminnan pai-
nopiste on siirtynyt testaukseen ja vara-
suunnitelmien tekoon. Konsernin koko-
naiskustannusten arvioidaan olevan noin
15 milj. euron tasolla, jakautuen 2-3 vuo-

delle.

Tietoja osakkeenomistajille
Varsinainen yhtiokokous paitti 25.3.1999
jakaa osinkoa 0,37 euroa (0,46) osakkeelta.
Hallituksen erovuoroiset jisenet Vesa Vai-
nio, Goran J. Ehrnrooth sekid Christoffer
Taxell valittiin uudelleen toimikaudeksi
1999-2002. Hallituksen jasenten lukumaa-
rd lisattiin kahdeksaksi ja konsernijohtaja
Georg Ehrnrooth valittiin hallituksen uu-
deksi jiseneksi samaksi toimikaudeksi.
Hallituksen puheenjohtajana jatkaa Robert
G. Ehrnrooth ja varapuheenjohtajana Vesa
Vainio.

Lisiksi yhtiokokous pditti muuttaa
osakepidioman euromdiiriiseksi ja osak-
keen nimellisarvon 3,50 euroksi. Tdma to-
teutettiin korottamalla osakepiiomaa
7.384.210,33 euron rahastoannilla. Yhtio-
jirjestystid on muutettu vastaavasti ja muu-
tokset on rekisteroity.

Metran osakkeita vaihdettiin katsaus-
kaudella Helsingin Porssissi ja SEAQ:issa
18% osakekannasta ja 7% ddnimairasta.

Ulkomaalaiset omistivat katsauskauden
lopussa 20,2% Metran osakekannasta. A-
osakkeiden ylin ja alin kurssi olivat tam-
mi-huhtikuussa 23,50 euroa ja 14,60 euroa
sekd B-osakkeiden 24,00 euroa ja 13,71
euroa.

Sanitec julkaisee tammi-huhtikuun
osavuosikatsauksensa 16.6.1999. Seuraavat
Metran ja Sanitecin osavuosikatsaukset
julkaistaan 14.10.1999.

Vaihtovelkakirjalainat ja
optiolainat
Vuoden 1994 pidomalainaehtoisiin vaih-
dettaviin debentuurilainoihin kuuluvien
vaihto-oikeuksien nojalla oli 31.12.1998
mennessi vaihdettu ja rekisteroity yhteen-
sd 8.029 kpl A-osakkeita ja 11.877 kpl B-
osakkeita, joka vastaa lainapddomana yh-
teensd 0,5 milj. euroa. Tammi-huhtikuun
aikana vaihdettiin sen lisiksi yhteensi 37
kpl A-osaketta ja 37 kpl B-osaketta, joka
vastaa lainapdiomana 1.682 euroa.
Vuonna 1996 liikkeeseen laskettujen
johdon optiolainaan liittyneiden optio-
todistusten perusteella oli 31.12.1998 men-
nessd merkitty ja rekisterdity 9.600 kpl
yhtién B-sarjan osakkeita. Katsauskauden
aikana ei ole tapahtunut muutosta.

Koko vuoden nakymat

Wirtsild NSD:n vuoden 1999 liikevaihdon
odotetaan pysyvin viime vuoden tasolla.
Toiminnallisen tuloksen arvioidaan para-
nevan, mutta jiivin epityydyttiviksi.

Sanitecin liikevaihdon arvioidaan kas-
vavan edellisvuosien tapaan ja tuloksen
saavuttavan tidnikin vuonna hyvin tason.

Imatra Steelin liikevaihdon arvioidaan
laskevan viime vuodesta ja toiminnallisen
tuloksen heikkenevin viime vuoden hy-
viin tasoon verrattuna.

Metran liikevaihdon vuonna 1999 ar-
vioidaan hieman kasvavan ja tuloksen en-
nen satunnaisia erii paranevan. Suunnitel-
lusta Sanitecin osakkeiden myynnisti
tuloutuu myyntivoitto, joka lisiksi paran-
taa tulosta.

Kesdkuun 15. pdiviani 1999

Metra Oyj Abp
Hallitus
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