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> Vuoden 2001 viimeisen neljinneksen voitto ennen satunnaisia erid ja myyntivoittoja oli 255 (329)

miljoonaa euroa ja tulos per osake 0,69 (1,03) euroa.

> Koko vuoden 2001 tulos per osake ilman myyntivoittoja oli 3,22 (4,08) euroa, myyntivoitot mukaan

lukien 3,85 (4,77) euroa.

Voitto ennen satunnaisia erid oli 1 333 (1 717) miljoonaa euroa.

> Liiketoiminnan kassavirta per osake oli 6,64 (6,38) euroa.

Markkinat vuonna 2001

Paperimarkkinoiden kasvu taittui Euroopassa keviélla. Markkinat
kédantyivit laskuun heikentyneen talouskasvun ja siitd seuranneen
mainonnan supistumisen vuoksi. Yhdysvaltojen talouden heikko
kehitys vidhensi paperin kysyntdd Pohjois-Amerikassa jo vuoden
ensimmaisind kuukausina. Varastojen kasvun estdmiseksi vuoden
aikana oli kaikkia paperilajeja koskevia tuotantoseisokkeja.

Pédllystettyjen aikakauslehtipaperien markkinat heikkenivit sel-
visti vuoden aikana. Padllystimattomien aikakauslehtipaperien
markkinatilanne jatkui hyvénd. Niiden kysynti kasvoi lievisti
Euroopassa, mutta supistui Yhdysvalloissa. Sanomalehtipaperi-
markkinat olivat Euroopassa vakaat kolmanteen neljinnekseen
saakka.

Sanoma- ja aikakauslehtipaperien hinnat nousivat selvésti vuoden
alussa. Pédllystettyjen aikakauslehtipaperien hinnat laskivat hieman
syksyn aikana, mutta padllystimattomien laatujen hinnat pysyivét
vakaina vuoden lopulle. Sanomalehtipaperin hinta pysyi alan
vuosisopimuskaytdnnostd johtuen ennallaan koko vuoden.

Sekai padllystetyn ettd padllystdméattomén hienopaperin kysynta oli
vaimeaa ldhes koko vuoden. Loppuvuonna kysyntd parani varasto-
jen tdydentdmisen ja kausiluontoisten syiden vuoksi. Hienopape-
rien hinnanlasku oli markkinatilanteeseen ndhden kuitenkin mal-
tillista.

Erikoispaperimarkkinoiden kehitys oli kokonaisuutena vakaata.

Jalostusteollisuuden tuotteiden kysynté viheni varsinkin Pohjois-
Amerikassa ja Kaukoidéssd. Tarralaminaattien hinta laski.

Sahatavaran toimitukset laskivat edellisvuodesta kysynndn heikke-
nemisen vuoksi. Sahatavaran lisddntynyt tarjonta Euroopassa laski
hinnat matalalle tasolle. Koivuvanerin toimitukset olivat edellis-
vuoden tasolla, ja hinnat pysyivét melko vakaina. Kuusivanerin toi-
mitukset laskivat lievisti.

Neljinnen neljinneksen tulos (ilman myyntivoittoja)

Tulos ennen satunnaisia erié oli 255 (329) miljoonaa euroa.
Kolmannella neljanneksellé se oli 231 miljoonaa euroa.

Liikevoitto oli 332 (407) miljoonaa euroa. Se oli korkeampi kuin
edeltdneen vuosineljdnneksen liikevoitto, 309 miljoonaa euroa.

Liikevoitto oli 13,0 (15,5) % liikevaihdosta. Paperiteollisuuden
kapasiteetin kdyntiaste oli 83 (94) %. Kolmannella neljannekselld
se oli 86 %. Tulos osaketta kohti oli 0,69 (1,03) euroa, kun kolman-
nen neljanneksen osakekohtainen tulos oli 0,62 euroa. Sijoitetun
padoman tuotto oli 11,6 (16,5) %, kolmannella neljannekselld

11,4 %.

Haindl on sisdltynyt konserniin 30.11.2001 alkaen.

Koko vuoden tulos

Konsernin voitto ennen satunnaisia erid ja ilman myyntivoittoja oli
1 113 (1 417 ) miljoonaa euroa.

Tulos osaketta kohti oli 3,85 (4,77) euroa, oman pddoman tuotto
15,5 (21,9) % ja sijoitetun pddoman tuotto 15,6 (20,2) %. [lman
myyntivoittoja (netto) osakekohtainen tulos oli 3,22 (4,08) euroa,
oman pidoman tuotto 12,9 (18,7) % ja sijoitetun pddoman tuotto
13,5 (17,1) %.

Konsernin liikevoitto oli 1 614 (1 860) miljoonaa euroa. Liike-
voittoon sisdltyy nettona porssiosakkeiden ja kéyttdomaisuuden
myyntivoittoja sekd kertaluonteisia alaskirjauksia 220 (300) mil-
joonaa euroa. Porssiosakkeiden myyntivoitot olivat 265 (485) mil-
joonaa euroa. UPM-Kymmene myi vuoden aikana Nokian osakkei-
ta 271 (489) miljoonalla eurolla. Vuoden lopussa yhti6 omisti 15,3
miljoonaa Nokian osaketta. Muut kdyttdomaisuuden nettomyynti-
voitot, arvonalentumiset ja rakennejdrjestelyt olivat

—45 (=57) miljoonaa euroa.

Liikevoitto ilman myyntivoittoja oli 14,1 (16,3) % liikevaihdosta.
Paperiteollisuuden toimialojen liikevoitto oli edellisen vuoden
tasolla. Paperien keskihinta oli edellisvuotista korkeampi ja toimi-
tusmadrdt kasvoivat hieman. Jalostusteollisuuden, Puuteollisuuden
ja muun toiminnan liikevoitot heikkenivit edellisestd vuodesta.
Muun toiminnan heikkeneminen johtui pddosin osakkuusyhtio
Metsé-Botniasta.

Voitto ennen satunnaisia erid oli 1 333 (1 717) miljoonaa euroa.
Rahoitustuottoihin ja -kuluihin, jotka olivat —281 (-143) miljoonaa
euroa, siséltyy osinkotuloja 33 (50) miljoonaa euroa. Rahoituskulut
kasvoivat yritysostoja seuranneesta velan kasvusta. Verot olivat

378 (494) miljoonaa euroa ja tilikauden voitto 955 (1 366) miljoo-
naa euroa.
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Liikevaihto Liikevoitto Sijoitettu pddoma Sijoitetun pddoman
keskimaarin ¥ tuotto (ROCE)
2001 2000 1999 2001 2000 1999 2001 2000 1999 2001 2000 1999
M€ M€ M€ M€ M€ M€ ME M€ M€ % % %
Paperiteollisuus
Aikakauslehtipaperit V 3548 3343 2546 598 630 428 4380 3456 3024 13,7 18,2 14,2
Sanomalehtipaperit 1058 1045 1029 211 118 96 984 899 1063 21,4 13,1 9,0
Hieno- ja erikoispaperit 2362 2390 1858 336 404 199 2602 2101 1821 12,9 19,2 10,9
Jalostusteollisuus " 1480 1272 1098 46 61 83 801 632 532 5,7 9,7 15,6
Puuteollisuus 1463 1490 1301 27 75 80 664 603 545 4,1 12,5 14,7
Muu toiminta » 489 576 802 176 272 89 - - - - - -
Konsernin sisdinen liikevaihto —482 —533 —373
Yhteensa 9918 9583 8261 1394 1560 975 — — — — — —
Myyntivoitot, netto 220 300 598
Konserni yhteensa 9918 9583 826l 1614 1860 1573 10807 9726 9161 156 202 17.6
(Ilman myyntivoittoja: 13,5 17,1 11,1)
D" Vuosi 2001 siséltad kertaluonteisia kuluja Aikakauslehtipapereissa
14 (2000: 30) miljoonaa euroa ja Jalostusteollisuudessa 9 (—) miljoonaa euroa.
2 Muun toiminnan liikevoitto sisdltdd mm:
Metsdosasto Suomessa 45 53 48
Energiaosasto Suomessa 99 69 71
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 82 167 33

Toimialojen sijoitettuun pddomaan luetaan pysyvit vastaavat
konserniliikearvo mukaan lukien sekd vaihtuvista vastaavista
vaihto-omaisuus ja myyntisaamiset ostoveloilla vahennettyind
(= toimintapddoma).

Pro forma Haindl mukaan lukien

Haindl siséltyy konsernin tilinpaétoksen 30.11.2001 alkaen. Olet-
taen, ettd Haindl olisi hankittu 1.1.2001, konsernin tammi—joulu-
kuun 2001 pro forma -liikevaihto olisi ollut 11 027 miljoonaa
euroa ja -liikevoitto ilman myyntivoittoja 1 574 miljoonaa euroa,
14,3 % liikevaihdosta. Pro forma -liikevoittoon sisdltyy Haindlin
ostoon liittyvad konserniliikearvon poistoa 76 miljoonaa euroa.

Konsernirakenteen muutokset

Toukokuun lopussa UPM-Kymmene sopi saksalaisen G. Haindl sche
Papierfabriken KGaA:n ("Haindl”) osakekannan ostosta. Saman-
aikaisesti sovittiin erilliselld sopimuksella kahden Haindlin tehtaan
myynnistd Norske Skogindustrier ASA:lle. EU-komission kilpailu-
viranomaiset hyvéksyivit kaupan 21.11.2001. Yrityskaupat saatet-
tiin paatokseen 30.11.2001.

Yritysostossa UPM-Kymmenelle siirtyneiden neljan sanoma- ja
aikakausilehtipaperia valmistavan tehtaan yhteenlaskettu tuotanto-
kapasiteetti on 1,9 miljoonaa tonnia. Tehtaiden liikevaihto (pro
forma) vuonna 2001 oli 1 189 miljoonaa euroa ja henkilostomaara
vuoden lopussa 2 443. Tehdasmyynnit huomioiden yrityskaupan
arvo velkoineen oli 2 690 miljoonaa euroa. Haindl-integraatio on
edennyt suunnitelmien mukaan.

Maaliskuun alussa saatettiin padtokseen kauppa, jolla Rexam
PLC:n silikonointiliiketoiminta Rexam Release siirtyi Jalostus-
teollisuuteen kuuluvalle Lohjan Paperille. Rexam Releasen liike-
vaihto vuonna 2000 oli noin 180 miljoonaa USD ja henkildston
méiérd 600. Lohjan Paperi -ryhmé vaihtoi nimensé huhtikuun alussa
Loparexiksi.

Maaliskuussa UPM-Kymmene Miramichi Inc. osti Smurfit-Stone
Canada Inc:n New Brunswickissa sijaitsevan sahan.

Kesdkuussa UPM-Kymmene osti Oy Botnia Shipping Ab:n Pietar-
saaren litketoiminnan ja omaisuuden.

Joulukuussa Puuteollisuuteen kuuluva Schauman Wood Oy osti
osake-enemmiston Vendjin Novgorodin 14dédnissd toimivasta van-
eritehtaasta, ZAO Chudovo-RWS:std. Kaupan my6td Schauman
Woodin omistusosuus nousi 34 prosentista 60 prosenttiin. Samoin
joulukuussa UPM-Kymmenen Rafsec-yksikko hankki omistuk-
seensa enemmiston englantilaisesta TDAO Ltd:std, joka on kehit-
tanyt kuparipinnoitusteknologiaa élytarroissa kiytettdvien
antennien valmistamistamiseen.

Uusi organisaatio

Syyskuussa konsernin paperiteollisuudesta padtettiin muodostaa
yhtendinen tulosvastuualue. Paperiteollisuuden johtajaksi ja yhtion
toiseksi varatoimitusjohtajaksi nimitettiin samassa yhteydessd DI
Jussi Pesonen.

Uusi organisaatio tuli voimaan 1.1.2002. Vuoden 2001 tilinpaatok-
sessd konsernin taloudelliset tiedot vertailutietoineen on ryhmitel-
ty vastaamaan uutta organisaaatiota.

Konsernin Paperiteollisuus raportoidaan kolmena toimialana:
Aikakauslehtipaperit, Sanomalehtipaperit sekd Hieno- ja erikois-
paperit. Sellutehtaista Kaukaan ja Miramichin tehtaat sisdltyvét
Aikakauslehtipaperit-toimialaan ja Kymin, Wisaforestin ja Terva-
saaren sellutehtaat Hieno- ja erikoispaperit -toimialaan. Selluyhtio
Metsd-Botnian, josta konsernin omistus on 47 %, nettotulos
raportoidaan osana muuta toimintaa.

Konsernin Jalostusteollisuus sisdltdd tarralaminaatteja (Raflatac),
silikonoituja irrokemateriaaleja (Loparex), kddreitd ja yhdistelma-
materiaaleja (Walki Wisa) seké tyhjio- ja suojakaasupakkaus-
kalvoja (Walki Films) valmistavat yksikot.

Konsernin Puuteollisuus késittdd sahaustoiminnan, vanerinvalmis-
tuksen ja puupohjaisten rakennustarvikkeiden kaupan. Miramichin
sahat sisdltyvit kuitenkin edelleen Aikakauslehtipaperit-
toimialaan.



Merkittdvimpid konsernin muuhun toimintaan siséltyvid toimintoja
ovat metsdosasto, energiaosasto ja kiinteistoyksikké Suomessa,
osuudet osakkuusyhtididen nettotuloksista, konsernihallinnon kulut
sekd konsernieliminoinnit. Muun toiminnan liikevaihto sisiltaa
vain konsernin ulkoisen myynnin.

Tuotanto, toimitukset ja liikevaihto

Konsernin paperin tuotanto oli 8,298 (8,285) miljoonaa tonnia.
Vuoden aikana hankittujen tehtaiden tuotannon mééra oli 116 000
tonnia. Paperiteollisuuden kapasiteetin kdyttdaste oli keskimaérin
87 (95) %. Korkeimmat kdyttoasteet saavutettiin ensimméiselld
vuosineljannekselld. Paperilajeittain koko vuoden kapasiteetin
kayttoasteet olivat seuraavat: aikakauslehtipaperit 85 (94) %,
sanomalehtipaperit 91 (97) %, hienopaperit 86 (95) % ja
erikoispaperit 95 (95) %.

Aikakauslehtipaperien toimitukset olivat 3,964 (3,747) miljoonaa
tonnia, sanomalehtipaperien 1,667 (1,798) miljoonaa tonnia ja
hienopaperien 1,783 (1,830) miljoonaa tonnia.

Sahatavaran tuotanto oli 2,035 (2,117) miljoonaa kuutiometrid,
eli 4 % viahemman kuin edellisend vuonna. Vanerin tuotanto oli
786 000 (793 000) kuutiometria.

Liikevaihto oli 9 918 (9 583) miljoonaa euroa, jossa oli kasvua
3 %. Viennin ja ulkomaantoimintojen osuus liikevaihdosta oli
90 (89) %.

Henkilosto

Konsernin palveluksessa oli keskimédrin 34 463 (32 640) henkil6d
ja emoyhtion 12 029 (12 433). Henkil6ston maérd kasvoi 3 543
henkil6lla yritysostojen seurauksena. Vuoden lopussa konsernin
henkildstomadra oli 36 298 (32 755).

Investoinnit

Bruttoinvestoinnit ilman yritysostoja olivat 827 (571) miljoonaa
euroa. Yritysostot mukaan lukien investoinnit olivat 3 850 (2 175)
miljoonaa euroa. Osakkeiden sekd muun kiyttGomaisuuden
myynnit olivat 350 (544) miljoonaa euroa.

Suurimmat vuoden aikana valmistuneet investoinnit olivat Kymin
PK 8 -hienopaperikoneen uusinta ja uuden péillystyslinjan rakenta-
minen. Paperikoneuusinta valmistui syyskuussa ja paillystyslinja
lokakuussa. Koneen kapasiteetti on 400 000 tonnia padllystettyd
hienopaperia vuodessa. Hankkeen kustannus oli 280 miljoonaa
euroa. Kaukaalle valmistui kaksoispéillystettyjd aikakauslehti-
papereita valmistavan PK 1:n uusinta. Raflatacille valmistui
paperipohjaista tarralaminaattia valmistava tehdas Yhdysvalloissa.
Tehtaan kokonaiskustannus oli 60 miljoonaa euroa. Vuodenvaih-
teessa ei ollut kesken merkittavid hankkeita.

Vuoden aikana péétettiin Rauman tehtaan LW C-paperia valmista-
van PK 1:n ja Jimsénkosken tarrapaperikoneen uusinnoista. Naméa
investoinnit valmistuvat vuonna 2003.

Tutkimus ja kehitys

Konsernin tutkimus- ja kehitysmenot olivat 45 (44) miljoonaa
euroa eli 0,5 (0,5) % litkevaihdosta. Investointihankkeiden ja teh-
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taiden normaalin toiminnan yhteydessa tehtiin lisdksi merkittavaa

kehitystyotd. Paperiteollisuuden tuotekehityksen painopisteend oli

eri paperilajien kustannustehokkuuden parantaminen. Tarkein han-
ke oli Kymin PK 8 -koneen muuntaminen tuottamaan paallystettyd
hienopaperia.

Ympiristo

Ympdristdinvestoinnit olivat 40 (28) miljoonaa euroa ja vastaavat
kayttokulut 59 (58) miljoonaa euroa. Sertifioidut tuotantojarjes-
telmat kasittivét yhtion tuotannosta noin 85 %. Haindlin
paperitehtaiden hankinnan jilkeen kerdyspaperin osuus yhtion
kuituraaka-aineesta on noin 20 %.

Yhtion hallitus péétti esittdd noin 560 metsdhehtaarin lahjoitusta
Suomen valtiolle. Lahjoitettava alue tulisi olemaan osa uutta Repo-
veden kansallispuistoa. Yhtio sitoutuu liséksi suojelemaan korva-
uksetta tulevan kansallispuiston ympariltd 1 400 hehtaaria
omistamiaan metsid. Hallituksen esityksestd pdattdd varsinainen
yhtiokokous kevailld 2002.

Rahoitus

Omavaraisuusaste 31.12.2001 oli 41,5 (46,0) % ja velkaantumis-
aste 89 (69) %. Tunnuslukujen heikkeneminen johtui Haindlin han-
kinnasta.

Liiketoiminnan kassavirta oli 1 645 (1 639) miljoonaa euroa.
Yritysostoista johtuen korolliset nettovelat, 6 041 (4 071) miljoo-
naa euroa, lisdéntyivét 1 970 miljoonaa euroa. Vuoden aikana
lainojen keskikorko oli 4,9 (5,6) % ja vuoden lopussa 3,7 (5,8) %.
Lainojen keskimaturiteetti vuoden lopussa oli 7,2 (7,4) vuotta.

Tammikuussa 2002 yhtio laski liikkeeseen kansainvélisilld joukko-
velkakirjalainamarkkinoilla 600 miljoonan euron 10 vuoden ja
250 miljoonan punnan 15 vuoden lainat.

Kansainviliset luokituslaitokset Standard & Poor’s ja Moody’s ovat
pitdneet ennallaan joukkovelkakirjalainojen BBB+ ja Baal -luoki-
tukset.

Omat osakkeet

Yhti6 hankki 1.1.-27.2.2001 omia osakkeita 3 574 292 kappaletta
115 miljoonalla eurolla, keskihintaan 32,17 euroa. Ylimdardisen
yhtiokokouksen 13.6.2000 paatoksen mukaisesti yhtio oli hankki-
nut, vuonna 2000 hankitut osakkeet mukaan lukien, yhteensd

12 900 000 kappaletta omia osakkeita 394 miljoonalla eurolla,
keskihintaan 30,54 euroa.

Varsinainen yhtiokokous 22.3.2001 piitti osakepddoman alentami-
sesta mitdtdimélld yhtion hallussa olevat 12,9 miljoonaa osaketta.
Yhtion osakkeiden maéra laski 259 973 119 osakkeesta 247 073 119
osakkeeseen. Lisdksi yhtiokokous péétti véhintdan 100 ja enintdén
12,3 miljoonan oman osakkeen ostosta voitonjakoon kéytettdvissi
olevilla varoilla. Yhtiokokous valtuutti hallituksen paattimaan
hankittavien osakkeiden luovuttamisesta.

Varsinaisen yhtiokokouksen paatoksen mukaisesti yhtié hankki
omia osakkeita 29.3.-9.4.2001 yhteensd 1 175 398 kappaletta.
Hankittujen osakkeiden kokonaishinta oli 38 miljoonaa euroa ja
keskihinta 32,03 euroa/osake.



Suunnattu anti

UPM-Kymmenen ylimédérdinen yhtidkokous 2.8.2001 valtuutti hal-
lituksen pdéttdmaan Haindl-kauppaan liittyen osakepddoman koro-
tuksesta 20 910 000 eurolla suuntaamalla osakkeenomistajien
merkintédoikeudesta poiketen 12 300 000 uutta 1,70 euron vasta-
arvoista osaketta médrityille Haindlin osakkeenomistajille 34,071
euron merkintidhintaan. Hallitus teki valtuutuksen mukaisen paa-
toksen 26.9.2001. Suunnattu anti toteutettiin 30.11.2001, kun
Haindl-kauppa oli saatettu piédtokseen. Uudet osakkeet oikeuttavat
osinkoon vuodelta 2001.

Osakkeet

UPM-Kymmenen osakkeiden vaihto oli Helsingin porssissd 7 645
(6 157) miljoonaa euroa ja New Yorkin porssissd 121 (135) miljoo-
naa euroa. Osakkeen korkein noteeraus oli 39,85 euroa marras-
kuussa ja alin 27,99 euroa maaliskuussa.

UPM-Kymmenen varsinainen yhtidkokous 22.3.2001 paatti
korottaa yhtion osakepddomaa 4 710 909,64 euron rahastoannilla
441 954 302,30 euroon, jonka jilkeen yhtion osakkeen kirjan-
pidollinen vasta-arvo on 1,70 euroa.

Uusia osakkeita merkittiin vuoden aikana vaihtovelkakirjalainan
1994 perusteella yhteensd 520 104 kappaletta.

Yhtion vuoden 1998 optio-oikeuksiin liittyvit A-optiot, yhteensd
1 897 500 kappaletta, ovat olleet kaupankdynnin kohteena Helsin-
gin Porssissd 2.4.2001 alkaen. Optioilla ei vuoden aikana merkitty
osakkeita.

Osakkeiden lukumiird oli vuoden pééttyessi, yhtion hallussa ole-
vat omat osakkeet mukaan lukien, 259 893 223 ja osakepdéoma
441 818 479,10 euroa. Liikkeeseen lasketun vaihtovelkakirjalainan
ja johdon optioiden perusteella tehtdvilld merkinn6illd osakkeiden
maiird voi vield kasvaa enintddn 269 133 109 osakkeeseen.

Hallituksella ei ole voimassa olevia osakepddoma-, optiolaina- tai
vaihtovelkakirjalainavaltuuksia.

Yhtion johto

Varsinaisessa yhtiokokouksessa hallituksen jéseniksi valittiin
eroavan hallituksen jésenistd Presidentti Martti Ahtisaari, White &
Case LLP -asianajotoimiston osakas Carl H. Amon III, Thomesto-
yhtididen toimeenpaneva osakas L.J. Jouhki, Unilever PLC:n
Afrikka ja Léhi-itéd -litketoimintaryhmén johtaja Anton Lenstra,
UPM-Kymmene Oyj:n toimitusjohtaja Juha Niemeld, Nokia Oyj:n
hallituksen puheenjohtaja ja pddjohtaja Jorma Ollila, vuorineuvos
Gustaf Serlachius sekd Nordea AB:n (publ) hallituksen puheenjoh-
taja Vesa Vainio. Uusiksi jdseniksi valittiin kanadalainen lakimies
Donna Kaufman seké entinen Lazard Brothersin johtaja Michael
Bottenheim.

Jarjestdytymiskokouksessaan yhtion hallitus valitsi puheenjohta-
jakseen Vesa Vainion ja varapuheenjohtajikseen Gustaf Serlachiuk-
sen ja Carl H. Amon IIL:n.

L.J. Jouhki erosi 4.7.2001 hallituksen jédsenyydestd vakavan sairau-
den johdosta.
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Riita-asiat

Maaliskuussa 1999 EU:n komissio antoi yhtiolle véitetiedoksiannon
(Statement of Objection), jonka mukaan mm. UPM-Kymmenen
edeltdjayhtiot olisivat osallistuneet sanomalehtipaperin hintakar-
telliin vuosien 1989-1995 vilisend aikana. Yhtion vastine hinta-
kartelliepdilyyn on komission kisittelyssd. Varausta ei ole tehty.

Yhtiolla ei ole muita merkittivia riita-asioita.

Alkaneen vuoden néikymidit

Taloudellisen aktiviteetin ennakoidaan vilkastuvan Yhdysvalloissa
ja Euroopassa toisella vuosipuoliskolla. Kiinaa lukuun ottamatta
kasvun ennustetaan olevan Aasiassa lahiaikoina hidasta.

Yhtion tuotteiden kysyntd on ollut vuoden alussa heikompaa kuin
viime vuonna. Poikkeuksen muodostaa paéllystdméaton hieno-
paperi. Kapasiteetin kdyttdasteen arvioidaan pysyvin alhaisena
mutta vahvistuvan kausiluontoisesti toisella neljannekselld. Sano-
ma- ja aikakauslehtipapereiden hinnat ovat laskeneet vuodenvaih-
teessa.

Investoinnit ilman yritysostoja jadvét alle viimevuotisen tason ja
selvisti poistoja pienemmiksi.
Osinko vuodelta 2001

Hallitus on péittinyt esittdd varsinaiselle yhtikokouksellle, ettd
osinkoa vuodelta 2001 maksetaan 1,50 euroa (2000: 1,50 euroa)
osaketta kohti.

Helsingissé, helmikuun 5. pdivand 2002

Hallitus
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Tilinpdatostiedotetta koskevaa tarkastuskertomusta ei ole annettu.

Tulos
M€ 2001 2000 1999 Muutos 2001/2000
Liikevaihto 9918 9583 8261 335
Liiketoiminnan muut tuotot 315 539 622 -224
Liiketoiminnan kulut —7958 -7 741 -6 710 217
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 83 153 14 -70
Suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset —744 -674 -614 -70
Liikevoitto 1614 1 860 1573 —246
% liikevaihdosta 16,3 19,4 19,0 -3,1
% liikevaihdosta, ilman nettomyyntivoittoja 14,1 16,3 11,8 2,2
Rahoitustuotot ja -kulut -281 —143 -175 —138
Voitto ennen satunnaisia erid 1333 1717 1398 —384
Satunnaiset tuotot - 230 - -230
Satunnaiset kulut - =30 - 30
Tuloverot satunnaisista eristd - —58 - 58
Voitto satunnaisten erien jélkeen 1333 1 859 1398 —526
Tuloverot -378 —494 —404 116
Vihemmiston osuus - 1 0 -1
Tilikauden voitto 955 1366 994 —411
Tase
M€ 31.12.2001 31.12.2000 31.12.1999 Muutos 2001/2000
Aineettomat hyodykkeet 339 156 93 183
Konserniliikearvo 2 086 548 217 1538
Aineelliset hyodykkeet 8934 7561 6 564 1373
Sijoitukset 1477 1619 1631 —142
Omat osakkeet 38 279 236 —241
Pysyvit vastaavat yhteenséd 12 874 10 163 8 741 2711
Vaihto-omaisuus 1289 1184 1008 105
Saamiset 1845 1538 1510 307
Rahat ja pankkisaamiset 423 228 321 195
Vastaavaa 16 431 13113 11 580 3318
Osakepddoma ja muu oma padoma 6810 6156 5536 654
Vihemmistoosuus 28 19 22 9
Pakolliset varaukset ! 413 130 115 283
Laskennallinen verovelka 666 732 827 —66
Pitkdaikainen vieras pddoma 4913 3702 2 888 1211
Lyhytaikainen vieras pddoma 3601 2374 2192 1227
Vastattavaa 16 431 13113 11580 3318
D Sisiltad eldkevastuita 299 72 68 227
Tunnuslukuja
2001 2000 1999 Muutos 2001/2000
Tulos per osake, euroa 3,85 4,77 3,77 -0,92
Laimennettu tulos per osake, euroa 3,81 4,70 3,70 -0,89
Oman pddoman tuotto, % 15,5 21,9 19,2 -6,4
Sijoitetun pddoman tuotto, % 15,6 20,2 17,6 —4.6
Liiketoiminnan kassavirta per osake, euroa 6,64 6,38 4,79 0,26
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 41,5 46,0 47,0 -4.5
Velkaantumisaste kauden lopussa, % 89 69 55 20
Oma pddoma per osake kauden lopussa, euroa 26,18 23,45 20,46 2,73
Korolliset nettovelat kauden lopussa, milj. euroa 6 041 4071 2 940 1970
Bruttoinvestoinnit, ml. yritysostot, milj. euroa 3 850 2175 609 1675
% liikevaihdosta 38,8 22,7 7,4 16,1
Bruttoinvestoinnit, pl. yritysostot, milj. euroa 827 571 548 256
% liikevaihdosta 8,3 6,0 6,6 2,3
Henkilosto kauden lopussa 36298 32755 30 963 3543
Osakemadrd keskiméérin (1000 kpl) 247 892 256 817 264018 -8 925

Osakemddrd kauden lopussa (1000 kpl) 258 718 250 647 259 031 8071
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Kassavirta
M€ 2001 2000 1999 Muutos 2001/2000
Liikevoitto 1614 1 860 1573 —246
Suunnitelman mukaiset poistot ja muut oikaisut 397 153 41 244
Kéyttopadoman muutos 96 -13 1 109
Nettorahoituskulut ja maksetut verot -462 -361 -351 -101
Liiketoiminnan kassavirta 1 645 1639 1264 6
Yritysostot -2367 -281 -39 -2 086
Muun kdyttdomaisuuden ostot -849 -592 -568 —257
Kayttdomaisuuden myynnit ja sijoitusten vihennys 362 401 525 -39
Champion-sopimuksen purkautuminen - 143 — —143
Investointien kassavirta —2 854 -329 —82 -2 525
Kassavirta ennen rahoitusta -1209 1310 1182 -2519
Maksetut osingot ! 371 557 -290 186
Osakeanti 419 - - 419
Omien osakkeiden ostot -152 -279 -236 127
Lainojen muutos ja muut rahoituserét 1503 -562 -756 2 065
Rahoituksen kassavirta 1399 —1398 —1282 2797
Likvidien varojen muutos 190 —88 —100 278
D Vuosi 2000 sisdltad ylimaddrdisen osingon 233 miljoonaa euroa.
Vastuusitoumukset
M€ 31.12.2001 31.12.2000 31.12.1999 Muutos 2001/2000
Omasta puolesta 493 1073 592 -580
Osakkuusyhtididen puolesta 72 73 80 -1
Muiden puolesta 10 8 8 2
Elédkevastuut 3 3 0
Leasingvastuut 82 80 72 2
Johdannaissopimukset

Markkina-arvo Markkina-arvo Nimellisarvo Nimellisarvo
M€ 31.12.2001 31.12.2000 31.12.2001 21.12.2000
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset -18 -5 2296 2 845
Optiosopimukset, ostetut - 1 - 30
Optiosopimukset, asetetut - - - 60
Vaihtosopimukset =35 - 297 320
Korkojohdannaiset
Termiinisopimukset -8 -5 8715 4234
Optiosopimukset, ostetut - - -
Optiosopimukset, asetetut - - - -
Vaihtosopimukset 46 3 2430 2419
Muut johdannaiset "
Termiinisopimukset -1 -15 34 91
D Siséltdd sdhko- ja paperijohdannaissopimuksia nimellisarvoltaan 31 (91) ja markkina-arvoltaan 0 (—15) milj. euroa.
Keskeisii euron kursseja, kauden lopussa 1Vv/2001 111/2001 112001 1/2001 1Vv/2000  111/2000 1172000 1/2000
USD 0,8813 0,9131 0,8480 0,8832 0,9305 0,8765 0,9556 0,9553
CAD 1,4077 1,4418 1,2927 1,3904 1,3965 1,3198 1,4157 1,3879
JPY 115,33 109,02 105,37 110,74 106,92 94,94 100,57 98,53
GBP 0,6085 0,6220 0,6031 0,6192 0,6241 0,5967 0,6323 0,5985
SEK 9,3012 9,7321 9,2125 9,1570 8,8313 8,5265 8,4210 38,2825
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Konsernin kehitys vuosineljanneksittdin 2000-2001

M€ 2001 2000 IV/2001 I1I/2001 112001 172001  1V/2000 I11/2000 11/2000  1/2000
Liikevaihto toimialoittain
Paperiteollisuus
Aikakauslehtipaperit 3548 3343 942 853 891 862 1019 835 773 716
Sanomalehtipaperit 1058 1045 285 246 268 259 292 259 239 255
Hieno- ja erikoispaperit 2362 2390 578 562 590 632 625 625 565 575
Jalostusteollisuus 1 480 1272 371 367 383 359 320 329 313 310
Puuteollisuus 1463 1490 345 342 396 380 390 351 395 354
Muu toiminta 489 576 144 83 130 132 124 139 155 158
Konsernin sisdinen liikevaihto —482 —533 -107 -117 —122 -136 —138 -140 —124 —131
Liikevaihto yhteensd 9918 9583 2 558 2336 2 536 2488 2 632 2398 2316 2237
Liikevoitto toimialoittain
Paperiteollisuus
Aikakauslehtipaperit ! 598 630 136 148 147 167 177 180 140 133
Sanomalehtipaperit 211 118 44 55 60 52 32 38 22 26
Hieno- ja erikoispaperit 336 404 88 76 76 96 84 129 93 98
Jalostusteollisuus 46 61 2 7 18 19 1 20 17 23
Puuteollisuus 27 75 -1 -3 15 16 11 11 29 24
Muu toiminta ? 176 272 63 26 37 50 102 90 27 53
Yhteensd ilman nettomyyntivoittoja 1394 1560 332 309 353 400 407 468 328 357
% liikevaihdosta 14,1 16,3 13,0 13,2 13,9 16,1 15,5 19,5 14,2 16,0
Myyntivoitot, netto 220 300 214 4 2 - -7 -29 -8 344
Liikevoitto yhteensd 1614 1 860 546 313 355 400 400 439 320 701
% liikevaihdosta 16,3 19.4 21,3 13.4 14,0 16,1 15,2 18,3 13,8 31,3
Osinkotuotot 33 50 1 - 11 21 1 - 34 15
Kurssierot -5 5 -2 -7 6 -2 -2 3 3 1
Muut rahoitustuotot ja -kulut -309 —-198 -76 -71 -94 —68 =77 —42 =37 —42
Voitto ennen satunnaisia erid 1333 1717 469 235 278 351 322 400 320 675
Satunnaiset eriit - 142 - — - - - - 142 -
Voitto satunnaisten erien jilkeen 1333 1859 469 235 278 351 322 400 462 675
Tuloverot -378 -494 —-144 -78 -79 -77 -108 -97 -97 -192
Vihemmiston osuus - 1 0 0 0 0 1 0 0 0
Kauden voitto 955 1366 325 157 199 274 215 303 365 483
Tulos per osake, euroa 3,85 4,77 1,30 0,64 0,81 1,10 0,88 1,17 0,86 1,86
Tulos per osake ilman myyntivoittoja, euroa 3,22 4,08 0,69 0,62 0,81 1,10 1,03 1,25 0,88 0,92
D" Vuoden 2001 viimeinen neljannes sisaltad kertaluonteisia kuluja Aikakauslehtipapereissa 20 (IV/2000: 13, 11I/2000: 17) miljoonaa euroa ja
Jalostusteollisuudessa 11 (—) miljoonaa euroa.
2 Muuhun toimintaan siséltyvit mm:
Metséosasto Suomessa 45 53 15 13 8 9 17 17 11 8
Energiaosasto Suomessa 99 69 26 16 27 30 23 18 14 14
Osuus osakkuusyhtiéiden tuloksista 82 167 3 14 18 47 44 50 26 47
Toimitus- ja tuotantolukuja
2001 2000 1V/2001 111/2001 1172001 172001 _1v/2000 111/2000 11/2000  1/2000
Toimitukset
Aikakauslehtipaperit (1000 t) 3964 3747 1098 964 966 936 1095 916 888 848
Sanomalehtipaperit (1000 t) 1 667 1798 450 389 436 392 489 447 411 451
Hienopaperit (1000 t) 1783 1830 468 414 445 456 456 466 438 470
Tuotanto
Paperi ml. erikoispaperit (1000 t) 8298 8 285 2 085 2047 1990 2176 2222 2163 1897 2003
Sahatavara (1000 m?) 2 035 2 117 503 383 595 554 594 470 530 523
Vaneri (1000 m?) 786 793 200 168 207 211 218 165 202 208
Sellu (1000 t) 2038 1965 490 503 490 555 527 524 415 499

Tietyt timén katsauksen kannanotot, jotka eivt koske jo toteutuneita tosiasioita, ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Téllaisia arvioita ovat esimerkiksi odotukset, jotka koskevat
markkinoiden kasvua ja kehitysté; kasvua ja kannattavuutta koskevat odotukset sekd lausumat, joissa esiintyy sana “uskoa”, odottaa”, “ennakoida”, "aavistaa” tai muut vastaavat
ilmaisut. Koska ndma arviot perustuvat timénhetkisiin suunnitelmiin ja arvioihin, ne sisaltavit riskejé ja epdvarmuustekijoitd, jotka saattavat johtaa siihen, etté todelliset tulokset poik-
keavat olennaisesti niitd koskevista kannanotoista. Téllaisia tekijoitd ovat mm. (1) toimintaedellytykset kuten esim. tuotannon jatkuva onnistuminen ja siitd saatava tehokkuushydty,

tuotekehityksen jatkuva onnistuminen, uusien tuotteiden kysyntd, nykyisten ja tulevien yhteistydjérjestelyiden onnistuminen, liiketoimintastrategian tai kehityssuunnitelmien tai

-kohteiden muuttuminen, konsernin patenttien ja muiden immateriaalioikeuksien tuottaman suojan muuttuminen, edellytysten muuttuminen koskien pddoman saantia hyvéksyttavilla
ehdoilla; (2) alan olosuhteet kuten esim. tuotteiden kysynnén voimakkuus, kilpailutilanne, konsernin tuotteiden maailmanlaajuiset vallitsevat ja tulevat markkinahinnat ja niitd koskevat
hinnoittelupaineet, konsernin asiakkaiden ja kilpailijoiden taloudellinen tilanne, kilpailijoiden mahdolliset uudet kilpailevat tuotteet ja teknologia; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne
kuten esim. konsernin maantieteellisten padmarkkina-alueiden taloudellinen kasvuaste tai valuuttakurssien ja korkotason muutokset.
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