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UPM osavuosikatsaus Q3 2019:

UPM:lla h yva tulos | |:1 vahva taloudellinen asema -

investointi Uruguay
tuloskasvua

Q3 2019 lyhyesti

e liikevaihto laski
2 650 miljoonaal)

® Vertailukelpoinen liikevoito laski 19
euroa (420 miljoonaa)

% ja oli 342 miljconaa

® Sellun myynﬂhintoien laskun tulosvaikutus oli suurempi kuin
kaikilla litketoiminta-alueilla alentuneiden muuttuvien
kustannusten

® UPM ilmoitti merkittévad tuloskasvua tuovasta investoinnista
Uruguayhin ja toimenpiteistd UPM Communication Papersin
kilpailukyvyn varmistamiseksi

® liikefoiminnan rahavirta nousi 500 miljoonaan euroon
(405 miljoonaa)

* Netovelka laski -2 miljioonaan euroon (4 miljoonaa

6 % ja oli 2 493 miljoonaa euroa (Q3 2018:

in tuo tulevaisuudessa merkittavaa

Q1-Q3 2019 lyhyesti

® liikevaihto kasvoi 1 % ja oli 7 791 miljoonaa euroa (Q1-

Q3 2018: 7 752 miliconaal)

® Vertailukelpoinen litkevoitto laski
(1 109 miliconaal)

4 % jaoli 1 061 miljoonaa
o liiketoiminnan rahavirta nousi 1

(947 miljoonaa)

® UPM ilmoitti heingkuussa 2,7 miliardin dollarin (USD)
investoinnista 2,1 miljoonan fonnin eukalyptussellutehtaaseen
Uruguayn Paso de los Torosissa

® UPM sulki paperikone 10:n UPM Plattlingin tehtaalla Saksassa

® UPM ilmoitti syyskuussa suunnitelmista sulkea UPM Rauman
tehtoan paperikone 2, myydd UPM Chapellen
sanomalehtipaperitehdas Grand-Couronnessa, Ranskassa seké
perustaa uusi liketoimintojen palvelukeskus Wroclawiin
Puolaan

256 miljoonaan euroon

Tunnuslukuja
Liikevaihto, milj. euroa 2 493 2650 2 605 7791 7752 10 483
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 455 497 466 1 409 1395 1868
% liikevaihdosta " 18,2 18,7 17,9 18,1 18,0 17,8
Liikevoitto, milj. euroa 316 417 319 1009 1151 1895
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 342 420 345 1061 1109 1513
% liikevaihdosta 13,7 15,9 13,2 13,6 14,3 14,4
Voitto ennen veroja, milj. euroa 319 401 300 983 1108 1839
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja, milj. euroa 345 404 325 1036 1067 1457
Kauden voitto, milj. euroa 260 328 245 810 905 1 496
Vertailukelpoinen kauden voitto, milj. euroa 281 330 271 857 875 1194
Tulos per osake (EPS), euroa 0,46 0,61 0,46 1,49 1,69 2,80
Vertailukelpoinen EPS, euroa 0,50 0,61 0,51 1,58 1,64 2,24
Oman pédoman tuotto (ROE), % 10,7 14,5 10,0 11,0 13,5 16,2
Vertailukelpoinen ROE, % 11,6 14,6 11,1 11,6 13,0 12,9
Sijoitetun padoman tuotto (ROCE), % 12,0 16,7 11,2 12,4 15,3 18,4
Vertailukelpoinen ROCE, % 12,9 16,8 12,2 13,1 14,8 14,6
Liiketoiminnan rahavirta, milj. euroa " 500 405 436 1256 947 1330
Liiketoiminnan rahavirta per osake, milj. euroa 0,94 0,76 0,82 2,35 1,78 2,49
Oma pédoma per osake kauden lopussa, euroa 18,28 17,21 17,91 18,28 17,21 18,36
Sijoitettu pédoma kauden lopussa, milj. euroa 11172 9942 10 820 11172 9942 10 575
Nettovelka kauden lopussa, milj. euroa -2 4 366 -2 4 -311
Nettovelka/EBITDA (viim. 12 kk) " 0,00 0,00 0,19 0,00 0,00 -0,17
Henkilosté kauden lopussa 19 020 19 076 19 760 19 020 19 076 18 978

" Vyoden 2018 vertailuluvut on oikaistu johtuen muutoksesta metséinuudistuskustannusten laskentaperiaatteissa. Lisétietoja kohdassa

UPM esittdid tiettyjd tunnuslukuja toiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista, jotka ovat European Securities and Markets Authority (ESMA) antaman
ohjeen mukaisia vaihtoehtoisia tunnuslukuja. Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty
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Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

Toimitusjohtaja Jussi Pesonen kommentoi
Q3:n tulosta:

"Vuosinelignnes oli erittdin merkitiévé merkkipaalu yhtién
strategisessa uudistumisessa. Suurin uutinen oli pd&tds invesfoida
Uruguayssa uuteen, erifiéin kilpailukykyiseen sellutehtaaseen, joka
tulevaisuudessa nostaa selluliiketoiminnan ja UPM:n tuloksen
uvudelle tasolle. Meilla on ainutlaatuinen tilanne edetd merkittavien
kasvuhankkeiden valmistelussa ja toteutuksessa. Samaan aikaan
jatkamme toimia kilpailukykymme varmistamiseksi.

UPM:n litketoimintojen hyva kehitys jatkui kolmannella
vuosinelj@nnekselld. Talouskasvun hidastuminen, erityisesti
Euroopassa, vaikuttaa tuotteidemme markkinoihin, ja myyntihinnat
laskivat odotustemme mukaisesti. Onnistuimme pitéméadn
marginaalit alkuvuoden fasolla.

Sellun hinta oli ennatyksellisen korkea viime vuoden vastaavalla
vuosineliannekselld, ja siihen verrattuna likevaihto laski 6 % ja
vertailukelpoinen likevoitio 19 % 342 milioonaan eurcon. Tamén
vuoden foiseen nelj@nnekseen verrattuna likevoitto pysyi
ennallaan. Liiketoiminnan rahavirta oli erittdin vohvo, yhfeensd
500 miljoonaa euroa. Johdonmukaisen vahva rahavirta ja
velaton tase muodostavat vankan perustan kasvuinvesfointiemme
foteuttamiselle.

UPM Biorefiningin lilkevoittoon vaikutti odotetusti sellun hinnan
lasku. Operatiivisesti vuosineli@nnes oli kuitenkin vahva. Seka
UPM Pulp et UPM Biofuels tekivét tuotantoenndtykset, ja UPM
Biofuelsin vuosineli@nneksen tulos oli kaikkien aikojen paras.

UPM Communication Papersin tulos oli jglleen vankka.
Kiinteiden ja muuttuvien kustannusten hallinnalla onnistuimme
vastaamaan kysynndn ja hintojen markkinapaineeseen.
Varmistaakseen kilpailukykynsé UPM sulki heindkuussa UPM
Plattlingin tehtoan paperikoneen 10 Saksassa, ja syyskuussa
iimoitimme suunnitelmasta sulkea UPM Rauman paperikone 2 ja
myydd UPM Chapellen sanomalehtipaperitehdas Ranskassa.

UPM Specialty Papers onnistui kdantémédn
kannattavuuskehityksensd. Liketoiminta-alue hydtyi edullisesta
sellusta ja hyvasta asiakaskysynndstd, erityisesti Aasiassa.
Nakyvia tuloksia saatiin aikaan myds omilla
kustannustenhallintachielmilla.

UPM Raflatacin marginaalit toipuvat vhitellen madrétietoisten
foimenpiteiden ansiosta. Mydnteisen kehityksen turvaamiseksi

Nakymat vuodelle 2019

Maailmanlaajuisen talouskasvun odotetaan jatkuvan vuonna
2019, tosin hitaampana kuin vuonna 2018. Talouskasvuun liityy
kuitenkin merkittavia epavarmuuksia, kuten globaalit
kauppakiistat. Kasvu on hidastunut Euroopassa, erityisesti
Saksassa. Namé tekijét saattavat vaikuttaa maailman
talouskasvuun sekd UPM:n tuote- ja raaka-ainemarkkinoihin.

UPM teki enndtystuloksen vuonna 2018. Yhtian likefoimintojen
tuloksen odotetaan olevan hyvéllé tasolla vuonna 2019.

Vuonna 2019 kysynnén kasvu on jatkunut useimmissa UPM:n
liikefoiminnoissa, vaikkakin maliillisena. Kysynnan lasku on
jatkunut UPM Comminication Papers -iikefoiminnassa.

Metscvarojen kéyvén arvon nousun ei odoteta vaikuttavan
merkittévésti vertailukelpoiseen litkevoittoon vuonna 2019.
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monet marginaaleihin, tuotevalikoimaan ja kustannuksiin
kohdentuvat hankkeet jatkuvat.

UPM Energy teki jalleen erinomaisen tuloksen. Siité on
kiittdminen paitsi kohonneita markkinahintoja my&s vesivoiman
fuofannon faitavaa optimointia Suomen erifidin kuivissa
vesiolosuhteissa.

Vastatuuli UPM Plywoodin markkinoilla voimistui. Sopeutuminen
hidastuvaan kysyntaan johti Suomessa ykneuvotteluihin ja
véliaikaisiin lomautuksiin. Tuotannon kéynnistyminen UPM
Chudovon tehtaan laajennusosassa Vendiclld oli kilpailukykya
osaltaan parantava mydnteinen uutinen.

Huolellisen valmistelun jélkeen padtimme uuden
maailmanluokan sellutehtaan rakentamisesta keskiseen
Uruguayhin. Nyt siimymme ripedsti valmistelusta suunnitteluun ja
foteutukseen. Rakentamisen luvitus ja valmistelu on alkanut
tehdastontilla ja Montevideon satamassa. Uruguyan valtio on
aloittanut rautatien rakentamisen, ja foimitiajat rekrytoivat
tyévoimaa. 2,7 miljoonan US-dollarin investointi erittdin
kilpailukykyiseen, 2,1 milioonan tonnin sellutehtaaseen lisaa
UPM:n sellukapasiteettia yli 50 % ja vaikuttaa merkitt@vdsti
UPM:n tuloksentekokykyyn.

Muutkin merkittavat vudistushankkeemme edistyvat. UPM
Nordlandin ja UPM Changshun tehtaiden investoinnit tarrojen
taustapapereihin valmistuvat vuoden loppuun mennessa.
Biokemikaaleihin ja biopolttoaineisiin liittyvat tekniset ja
kaupalliset selvitykset jatkuvat Saksassa ja Suomessa. Nama
liiketoiminnot vauhdittavat muutosta kohti tulevaisuutta, joka ei ole
riippuvainen fossiilisista raaka-aineista. UPM:lle ne edustavat
innosfavia liikefoimintamahdollisuuksia valtavilla uusilla
markkinoilla.

UPM uskoo vahvasti kestévén kehityksen liketoimintoihin, jotka
farjoavat ratkaisuja globaaleihin haasteisiin. Yhtié sai
vuosinelianneksen aikana tunnustusta féstd sitoutumisesta ja
listattiin karkipaikoille Dow Jonesin kestévén kehityksen
indekseihin ja MSCl:n ESG Ratings -listaan sekd nimettiin YK:n
Clobal Compact Lead ~vastuullisuusfoorumin j@seneksi. Olen
hyvin ylped ndilié arvostetuilta tahoilta tulleista tunnustuksista.”

Vuoden 2019 viimeiselld neljagnnekselld UPM:n likefoimintoihin
vaikuttavien sellun keskihintojen odotetaan olevan alemmat kuin
kolmannella neljanneksella. UPM Biorefiningiin vaikutiaa UPM
Fray Benfosin sellutehtaan aikataulun mukainen huoltoseisokki.
UPM Communication Papersiin vaikuttaa positiivisesti vuotuiset
energiaan liittyvat maksuhyvitykset.
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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

IFRS 16 Vuokrasopimukset

UPM on ottanut IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin
kayttoon 1.1.2019 oikaisematta vertailukausia. Muutos
vuokrasopimusten laskentaperiaatteissa on johtanut
liiketoiminnan muiden kulujen laskuun (n&in ollen kasvatiaen
EBITDAG) ja poistojen kasvuun, millé on positiivinen vaikutus
liikevoitioon. Liscksi korkokulut ovat kasvaneet hieman.
Kaytiddnotolla ei ollut vaikutusta rahavirran tuottoon, mutta
muutoksella on positiivinen vaikutus liketoiminnan rahavirtaan,
silla suuri osa vuokrasopimuksiin liittyvistc maksuista
raportoidaan nyt rahoituksen rahavirrassa
vuokrasopimusvelkojen lyhennyksing. Konserni on arvioinut,
eft& IFRS 16:n kayttdodnoton seurauksena vuoden 2019
liiketoiminnan muut kulut tulevat olemaan noin 80 miljconaa
euroa alemmat (kasvattaen EBITDAa vastaavalla maaralla),
poisfot noin 60 miljoonaa euroa korkeammat ja korkokulut
noin 10 miljoonaa euroa korkeammat. Vuokrattujen
kayttdomaisuushyddykkeiden kasvu 1.1.2019 oli 489
milioonaa euroa ja rahoitusvelan kasvu 488 miljoonaa euroa.
Vuokratut kéyttbomaisuushyddykkeet eivat sisally investointien
madritelmaan.

Tulos

Q3 2019 verrattuna Q3 2018

Vuoden 2019 heind-syyskuun likevaihto oli 2 493 miljconaa
euroa, 6 % alempi kuin vuoden 2018 heing-syyskuun
liikevaihto 2 650 miljoonaa euroa. Litkevaihto kasvoi UPM
Raflatac Hiikefoiminta-alueella, séilyi muuttumatiomana UPM
Energy -liketoiminta-alueella ja laski UPM Biorefining-, UPM
Communication Papers-, UPM Specialty Papers- jo UPM
Plywood -itketoiminta-alueilla.

Vertailukelpoinen litkevoitto laski 19 % ja oli 342 (420)
milioonaa euroa eli 13,7 % (15,9 %) likevaihdosta.

Myyntihintojen kehitys vaihteli liketoiminnoittain.
Konsernitasolla myyntihintojen muutoksella, pddosin sellussa,
oli negatiivinen vaikutus vertailukelpoiseen litkevoittoon, mika
ylitti alempien muuttuvien kustannusten positiivisen vaikutuksen
kaikilla liketoiminta-alueilla.

Kiinteat kustannukset laskivat 13 miljoonaa euroa
padasiassa alempien henkildstokustannusten johdosta. llman
IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin kayttédnottoa kiintedt
kulut olisivat olleet 15 miljoonaa euroa korkeammat (eli olisivat
kasvaneet 2 miljoonaa euroal). Toimitusmadrdt kasvoivat viime
vuodesta.

Poistot ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid olivat 119
[105) miljoonaa euroa. Lukuun siscltyi 18 (2) miljoonaa euroa
vuokrattujen kéyttdomaisuushyddykkeiden poistoja. Mefsava-
rojen kayvan arvon liséys hakkuilla vahennettyna oli 5 (27)
milioonaa euroa.

Litkevoitto oli 316 (417) miljoonaa euroa. Vertailukelpoi-
suuteen vaikuttavat erdt likevoitossa olivat kaudella -26 [-3)
miljoonaa euroa. Lukuun siscltyi 28 miljoonaa euroa uudel-
leenjariestelykuluja UPM Communication Papers -liketoiminta-
alueella.

Korkokulut ja muut rahoitustuotot ja -kulut neftona olivat 3
milioonaa (-17) milioonaa euroa. Kurssierot ja kéypien arvojen
muutokset olivat O (O) miljoonaa euroa. Tuloverot olivat 59 (73)
miljoonaa euroa.

Vuoden 2019 heind-syyskuun voitto oli 260 (328) miljconaa
euroa, ja verfailukelpoinen kauden voitto oli 281 (330)
miljoonaa euroa.

Q3 2019 verrattuna Q2 2019

Vertailukelpoinen litkevoitto laski 1 % ja oli 342 (345)

miljoonaa euroa eli 13,7 % (13,2 %) likevaihdosta.
Myyntihinnat laskivat useimmilla UPM:n liiketoiminta-alueilla.

UPM:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.9.2019
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Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

Kiinteat kustannukset laskivat 46 milioonaa euroa johtuen
kausiluonteisista syist& ja UPM Kymin sellutehtaalla toteutetusta
suunnitellusta kunnossapitoseisokista vertailuajanjaksolla vuoden
foisella nelignnekselld. Muuttuvat kustannukset laskivat ja eniten
tGhan vaikutti alemmat sellukustannukset. Toimitusmadarat
kasvoivat.

Poistot ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié olivat 119
(118) milioonaa euroa. Metsdvarojen kdyvén arvon liséys
hakkuilla vahennettynd oli 5 (-3) miljoonaa euroa.

Litkevoitto oli 316 (319) miljoonaa euroa.

Tammi-syyskuu 2019 verrattuna tammi-syyskuuhun
2018

Vuoden 2019 tammi-syyskuun liikevaihto oli 7 791 miljoonaa
euroa, 1 % enemmdn kuin vuoden 2018 vastaavan
ajanjakson likevaihto 7 752 milioonaa euroa. Litkevaihto
kasvoi UPM Raflatac- ja UPM Energy -iikefoiminta-alueilla,
sailyi muuttumatiomana UPM Biorefining- ja UPM Specialty
Papers -iiketoiminta-alueilla, ja laski hieman UPM
Communication Papers- ja UPM Plywood -itketoiminta-alueella.

Vertailukelpoinen litkevoitto laski 4 % ja oli 1 061 (1 109)
milioonaa euroa eli 13,6 % (14,3 %) likevaihdosta.

Myyntihinfojen ja muuttuvien kustannusten kehitys vaihteli
liketoiminnoittain. Konsernitasolla korkeampien muuttuvien
kustannusten negatiivinen vaikutus y|iﬁi korkeompien
myynfihinfojen posifiivisen vaikutuksen.

Kiinteat kustannukset laskivat 38 milioonaa euroa, osin
vertailuajanjaksoa vahdisempien kunnossapitofoimenpiteiden
johdosta. llman IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin
kayttodnottoa kiintedt kulut olisivat olleet 42 miljoonaa euroa
korkeammat (eli olisivat kasvaneet 4 miljoonaa euroal.
Toimitusm&darat kasvoivat.

Poistot ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid olivat 357
(317) miljoonaa euroa. Lukuun sisdltyi 53 (5) miljioonaa euroa
vuokrattujen kayttdomaisuushyddykkeiden poistoja. Metsavaro-
jen kéyvan arvon lisdys hakkuilla véhennettyna oli 7 (27)
miljoonaa euroa.

Litkevoitto oli 1 009 (1 151) miliconaa euroa. Vertailukel-
poisuuteen vaikuttavat erdt likevoitossa olivat kaudella -53
(41) milioonaa euroa. Lukuun siséltyi 57 miljoonaa euroa
uudelleenidriestelykuluja UPM Communication Papers -
liiketoiminta-alueella ja 3 miljoonaa UPM Raflatac -likefoiminta-
alueella.

Korkokulut ja muut rahoitustuotot ja kulut neffona olivat -25
[-45) milioonaa euroa. Kurssierot ja kdypien arvojen muutokset
olivat -1 (2) miljoonaa euroa. Tuloverot olivat 174 (203)
miljoonaa euroa.

Vuoden 2019 tammi-syyskuun voitto oli 810 (905)
miljoonaa euroa, ja vertailukelpoinen kauden voitio oli 857
(875) miljoonaa euroa.

Rahavirta ja rahoitus

Vuoden 2019 tammi-syyskuussa liikefoiminnan rahavirta ennen
investointeja ja rahoitusta oli 1 256 (947) milioonaa euroa.
Kayttopadoma vaheni katsauskauden aikana 49 (kasvoi 237)
miljoonaa euroa.

31.12.2018 paattyneeltd tilikaudelta maksettiin osinkoa
1,30 euroa osakkeelta (yhteensss 693 miljoonaa euroal.
Osingon maksupdiva oli 17.4.2019.

Nettovelka laski -2 {4) miljoonaan euroon vuoden 2019
kolmannen nelignneksen lopussa. Velkaantumisaste
30.9.2019 oli O % (O %). Viimeisen 12 kuukauden EBITDAan
perustuva nettovelan ja EBITDAN suhde oli kauden lopussa
0,00 (0,00).

UPM:n rahavarat ja kayttématiomat luottolimiitit olivat
30.9.2019 yhteensd 1,1 miljardia euroa.

UPM:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.9.2019

Investoinnit

Vuoden 2019 tammi-syyskuussa investoinnit olivat 212 (194)
milioonaa euroa eli 2,7 (2,5 % likevaihdosta. Investoinnit
eivat sisalla lisdyksia vuokratiuihin kayttéomaisuushysddykkeisiin.

Kokonaisinvesfointien, ilman investointeja osakkeisiin,
ennakoidaan vuonna 2019 olevan noin 450 miljioonaa
euroa.

Huhtikuussa 2017 UPM ilmoitti vahvistavansa asemaansa
tarramarkkinoilla ja investoi noin ¢ milioonaa euroa Tampereen
tehtaan erikoistarralaminaatin valmistukseen. Tehtaalle
rakennettiin uusi erikoistuotelinja, jonka tuotanto keskittyy pieniin
ajosarjoihin. Lisgksi tehtaan sisdistd logistikkaa tehostettiin.
Uusi tuotelinja valmistui tammikuussa 2019.

Lokakuussa 2017 UPM ilmoitti suunnitelmasta laajentaa
Chudovon vaneritehdasta Vengjalla. Investointi on lisannyt
tehtaan tuotantokapasiteetia 45 000 kuutiometrilla 155 000
kuutiometriin vuodessa seké laajentanut tehtaan
tuotevalikoimaa. Tehdasalueelle rakennettiin myds uusi
bioldmpavoimala. Investoinnin kokonaisarvo on 50 miljoonaa
euroq, ja se valmistui vuoden 2019 kolmannen neliénneksen
lopussa.

Huhtikuussa 2018 UPM ilmoitti uudistavansa paperikone 2:n
Nordlandin tehtaalla Dérpenissé, Saksassa, ja muuntavansa
sen hienopaperituotannosta glassiinipapereiden tuotantoon.
Koneeseen asennetaan uusi viimeistely-yksikkd. Tuotanto
kaynnistyy vuoden 2019 viimeisella vuosineljanneksella.
Suunniteltu kapasiteetti uudistuksen jélkeen on 110 000 tonnia
glassiinia vuodessa. Nordlandin kokonaisinvestointi on 124
milioonaa euroa.

Huhtikuussa 2018 UPM ilmoitti suunnitelmasta liscité
imokepapereiden tuotantokapasiteettia UPM Changshun
tehtaalla Kiinassa. Kun paperikone 3:lle asennettava toinen
superkalanteri on kéytéssa vuoden 2020 ensimmadiselld
vuosineljannekselld, tehtaan glassiinipaperin kapasiteetti
nousee yli 40 000 tonnilla vuodessa. Changshun investoinnin
kokonaiskustannus on 34 milioonaa euroa.

Heindkuussa 2019 UPM ilmoitti 2,7 miljardin dollarin (USD)
investoinnista 2,1 miljoonan fonnin eukalyptussellutehtaan
rakenfamiseksi Paso de los Toroksen kaupungin Iéhelle
Uruguayn keskiosissa. Tehdasinvestoinnin lisaksi UPM investoi
noin 280 miljoonaa dollaria satamatoimintoihin
Montevideossa ja 70 miljoonaa dollaria tehtaan ulkopuolisiin
paikallisiin investointeihin, mukaan lukien uuteen
asuinalueeseen Paso de los Toroksessa. Tehtaan arvioidaan
kaynnistyvén vuoden 2022 toisella puoliskolla.

Henkilosto

Vuoden 2019 tammi-syyskuussa UPM:n palveluksessa oli
keskimaarin 19 306 (19 360) henkilod. Vuoden 2019 alussa
henkildstén maard oli 18 978 ja kolmannen nelj@nneksen
lopussa 19 020.

Investointi sellutehtaaseen Uruguayssa

23.7. UPM ilmaitti 2,7 miljardin dollarin (USD) investoinnista
2,1 miHoonon tonnin euko|ypfusse||ufehfoon rakentamiseksi
Paso de los Toroksen kaupungin Ichelle Uruguayn keskiosissa.
Tehdasinvestoinnin lisaksi UPM investoi noin 280 miljoonaa
dollaria satamatoimintoihin Montevideossa ja 70 miljoonaa
dollaria tehtaan ulkopuolisiin paikallisiin investointeihin,
mukaan lukien uuteen asuinalueeseen Paso de los Toroksessa.
Tehtaan arvioidaan kéynnistyvéan vuoden 2022 toisella
puoliskolla.



Investointi lisad UPM:n sellukapasiteettia yli 50 %, mika
kasvattaa olennaisesti seké sellulitketoiminnan kokoa efté
UPM:n tuloksentekokykyd tulevaisuudessa.

Kilpailukykyisen puunhankintansa, suuren kokonsa, parhaan
saatavilla olevan tuotantotekniikkansa ja tehokkaan
logistiikkansa ansiosta uuden fehtaan arvioidoan soavuttavan
kilpailukykyisen kassakustannustason, eli noin 280 dollaria
foimitettua sellutonnia kohden. Luku pitad sisélléan muutiuvat ja
kiintedt kustannukset, puunhankinnan, tehdastoiminnot ja
logistiikan paamarkkinoille. Liséksi tydturvallisuus ja
ymparistésuorituskyky koko arvoketjussa puuvilielmiltd
asiakastoimituksiin fulee olemaan feollisuuden huipputasoa.

Kilpailukykyinen puunhankinta

Eukalyptuksen saatavuus tehtaalle on varmistettu UPM:n omilta
ia vuokratuilia puuvilielmilié sekd yhteistydsopimuksin yksityisten
maanomistajien kanssa. UPM:lI& on Uruguayssa 382 000
hehtaaria omia ja vuokrattuja puuvilielmia. Niilia toimitetaan
puuta nykyiselle UPM Fray Bentosin tehtaalle ja vudelle
tehtaalle Paso de los Toroksen lahelle.

Huippuluokan tehdas

Tehdas on suunniteltu tehokkaaksi yksilinjaiseksi
tuotantolaitokseksi. Koneet, materiaalit, automaatio ja
standardisointi mahdollistavat korkean kayttéasteen ja
kunnossapidettévyyden kuten my&s tehokkaan
energiantuotannon, tydturvallisuuden, ympdristdsuorituskyvyn ja
alhaiset tuotantokustannukset koko tehtaan pitkan elinkaaren
aikana.

Tehdas on suunniteltu t&yttamaan Uruguayn fiukat
ympdristovaatimukset sekd kansainvéliset standardit ja
suositukset uudenaikaisille tehtaille, mukaan lukien
viimeisimmén ja parhaiden kdyteftévissa olevien tekniikoiden
(BAT) kaytts. Tehtaan ympdristévaikutuksia seurataan laajalla ja
lapinakyvélls valvonnalla.

Alussa tehtaan tuotantokapasiteetti on 2,1 miljoonaa tonnia
vuodessa. Ympdristolupaehdot mahdollistavat tuotannon
laajentamisen tulevaisuudessa. Toimiessaan tehdas tuottaa yli
110 MW uusiutuvaa sahkad myyntiin.

Tehokas logistinen kokonaisuus

Tehokkaasti toimiva |ogistii|<|<o|<ef]u turvataan sovituilla tiestén
parannustoimenpiteilld, merkitidvalla ravtatievudistuksella ja
vudella satamaterminaalilla.

Public-Private-Partnership -sopimus Uruguayn hallituksen ja
rautatien rakentamisesta vastaavan yhtisn valilla allekirjoitettiin
toukokuussa 2019. Alustavat tydt rautatien rakentamiseksi on
aloifettu ja rakennusyhtic on sopinut hankkeen rahoituksesta.

UPM on pédticinyt rakentaa selluterminaalin Montevideon
syvdsatamaan. Investoinnin arvo on noin 280 miljoonaa
dollaria. Suora raideyhteys tehtaalta uudenaikaiseen
syv&satamaan muodostaa tehokkaan foimituskefjun
maailmanmarkkinoille. Montevideon syvasatama farjoaa
synergiahyotyid valtamerikulietuksissa myds UPM:n nykyisille
toiminnoille Uruguayssa.

UPM on sopinut safamaterminaalin toimiluvasta ja
suunnittelee sopimusta rautatiepalveluista, jotka ovat IFRS 16
mukaisia vuokrasopimuksia. Vuokrattujen hyddykkeiden
vuokramaksujen arvioidaan olevan 200 miliconaa dollaria.

Merkittavé vaikutus Uruguayn talouteen
Riippumatiomien sosioekonomisten vaikutusarviointien mukaan
tehtaan arvioidaan valmistuttuaan kasvattavan Uruguayn
bruttokansantuotetta noin 2 %, ja Uruguayn vuosittaisen viennin
arvioidaan kasvavan noin 12 %.

Rakennusvaiheen ollessa vilkkaimmillaan tehdasalueella
tydskentelee yli & 000 henkiléa. Toiminta-aikanaan tehtaan
arvioidaan luovan Uruguayn falouteen noin 10 000 pysyvéd
tydpaikkaa, joista noin 4 000 olisi UPM:n ja sen suorien

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

alihankkijoiden palveluksessa. Noin 600 yrityksen arvioidaan
foimivan tehtaan arvoketjussa.

Tehdas sijaitsee yhdelld Uruguayn monista vapaakauppa-
alueista ja maksaa vuosittain kiintedn 7 milioonan dollarin
veron. Tehtaan arvoketjun arvioidaan tuovan talouteen
vuosittain 170 milioonaa dollaria veroina ja sosiaalimaksuina
ja tuovan palkkatuloja vuosittain 200 miljoonaa dollaria.

Projektiaikataulu ja pddoman kéytd

Tehtaan arvioidaan kaynnistyvan vuoden 2022 toisella
puoliskolla. Rakentamisen luvitusprosessi ja tehtaan maatydt
ovat alkaneet. Rakennustydntekijsiden valiaikaisten asuntojen
rakentaminen on aloiteftu. Valmistelut Montevideon sataman
selluterminaalin rakentamiseksi ovat alkaneet. Satama-alue on
raivattu, ruoppaus on aloitettu ja laitureiden purku on
kaynnissa. Myds tarjouskilpailu padlaitetoimituksista ja projektin
resurssointi ovat kdynnissa. Merkittdvat taloudelliset sitoumukset
tehdaan rautatien rahoituksen ja toteutuksen edetessa.

Padosa 3 miljardin dollarin investointisummasta kaytetaan
vuosina 2020-2022. UPM:n omistus projektissa on 91 %, ja
paikallisen pitkdaikaisen, myds UPM Fray Bentosissa mukana
olevan kumppanin omistus on @ %. UPM:n investointi
rahoitefaan liketoiminnan rahavirralla ja tavanomaisilla
rahoitusjariestelyilld.

Biokemikaaliliiketoiminnan kehittdminen

UPM yhdisti vuonna 2013 bickemikaaleja koskevat
liikefoimintahankkeensa ja muodosti UPM Biochemicals -
yksikén. UPM Biochemicals tarjoaa ja kehittad innovatiivisia,
kestavan kehityksen mukaisia ja kilpailukykyisia puupohiaisia
biokemikaaleja. Sen tuotesegmenttejc ovat biokemikadalit ja
ligniinituotteet. Yksikén tuotekehitys on esikaupallisessa
vaiheessa. UPM tavoitielee teollisen mittokaavan konsepteja
kehittamélla ja testaamalla teollisuussovelluksia akfiivisest.

Lokakuussa 2017 UPM ilmoitti arviocivansa mahdollisen
biojalostamon rakentamista Saksaan. Tekninen esisuunnitelu
mahdollisen biojalostamon osalta on saatu valmiiksi.
Parhailloan yhtié arvioi kahta vaihtoehtoista yritysaluetta
Saksassa, Frankfurtissa ja leunassa, valitokseen optimaaliset
olosuhteet mahdolliselle biojalostamolle. Myss kaupallinen
esisuunnittelu tulee saattoa padtdkseen, ennen kuin UPM
kaynnistad yhtion tavanomaisen arviointi- ja valmisteluprosessin
koskien mahdollista investointipdatdstd.

OL3-voimalaitoshanke

Teollisuuden Voima Oyj (TVO) rakennuttaa kolmatta ydinvoima-
laitosyksikkad, OL3 EPR, Olkiluodossa [OL3). UPM osallistuu
osakeomistuksensa Pohjola Voima Oyj:n (PVO) kautia
OL3:een, koska PYO on TVO:n suurin osakkeenomistaja.
UPM:n epdsuora osuus OL3:sta on noin 31 %. OL3 on
rakenteilla oleva ydinvoimalaitosyksikks, joka on ftilatiu
kiintedhintaisena avaimet kateen -periaatteella konsortiolta
(laitostoimittaja), jonka muodostavat AREVA GmbH, AREVA NP
SAS ja Siemens AG.

Laitosyksikén kaupallisen séhkdntuotannon piti alkuperdisen
aikataulun suunnitelman mukaan alkaa huhtikuussa 2009.
Laitostoimittaja on uudelleenarvioinut aikataulua useaan oftee-
seen. TVO ilmoitti heindkuussa 2019 saaneensa tiedon laitos-
foimittajan aikataulupdivityksestd, jonka mukaan OL3:n
sacnnollinen séhkéntuotanto alkaisi heindkuussa 2020.

Laitosfoimittajan ilmoituksen mukaan polttoaine ladataan
reaktoriin tammikuussa 2020 ja laitosyksikkd liitet&én
ensimmdistd kertaa valtakunnan verkkoon huhtikuussa 2020.
Kéytédnotto-ohjelman mukaisesti laitosyksikké tuottaa 1-3
terawattituntia schkdd vaihtelevin tehoin aikana, joka alkaa
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verkkoon liittémisestd ja padttyy saanndllisen sahkéntuotannon
aloittamiseen.

Valmistuttuaan OL3 toimittaa osakkailleen séhkéd omakustan-
nusperiaatteen "Mankala-periaatieen” mukaisesti, joka on
lacjassa kaytdssa Suomen energiateollisuudessa. Mankalo-
periaatteen mukaan osakkaille toimitetaan sahkad ja/fai
lampdd omistusosuuksien suhteessa, ja kukin osakas vastaa
osuuksiensa mukaisesti sahkdn ja I8mman tuotantokustan-
nuksista kuten yhtidjariestyksessa on médritelty. OL3 liséa UPM
Energyn sahkéntuotantokapasiteettia merkittévésti. Uuden
voimalaitosyksikén odotetaan olevan erittdin tehokas, ja se
tGytcc korkeimpien turvallisuusstandardien vaatimukset. Se
tuottaa sahkéd ilman hiilidioksidipadstojd, ja kaytetyn poltto-
aineen loppusijoitukseen on Olkiluodossa turvallinen ratkaisu.

Merkittévét tapahtumat
raportointikaudella

@.1. UPM ilmoitti osallistuvansa Montevideon satamaa koske-
vaan kansainvdliseen julkiseen kilpailutusprosessiin, jonka jér-
jestéjand on Uruguayn kansallinen satamahallinto (Natfional
Ports Administration, ANP).

Maaliskuussa ANP my&nsi UPM:lle toimiluvan Montevideon
satamaan. Toimilupa koskee sellun, kemikaalien ja muiden
selluntuotantoon liittyvien raaka-aineiden scilytykseen ja
kulietukseen erikoistuneen satamaterminaalin rakentamista ja
foimintaa. Terminaalin tavoitieena on késitelld noin 2 miljioonaa
fonnia sellua vuosittain. Toimiluvan kesto on 50 vuotta.

31.1. UPM ilmaitti investoivansa Kuusankosken vesivoimalan
peruskorjaukseen. Kuusankosken voimalan keskimadrdisen
vuosittaisen fuotannon odotefaan kasvavan nykyisesta 180
GWh:sta 195 GWhiin. Investointi valmistuu vuoden 2022
loppuun mennessa.

24.6. UPM ilmoitti suunnitelmasta sulkea pysyvasti UPM
Plattlingin tehtoan paperikone 10 Saksassa, miké véhentad
noin 155 000 fonnia padllystetyn mekaanisen paperin
kapasiteettia Euroopassa. Paperikone suljeftiin pysyvasti
heindkuussa 2019. Paatss vaikutti 155 henkiléén. UPM kirjasi
noin 29 miljoonan euron uudelleenjdrjestelykulut
vertailukelpoisuuteen vaikuttavana eréing vuoden 2019 toisen
neljanneksen tulokseen. Padtdksen odotetaan tuovan noin 17
miljoonan euron vuosittaiset sadstor.

17.7. VO ilmoitti saaneensa laitostoimittajalia p&ivitetyn
aikataulun OL3 EPR -aitosyksikén kayttédnotosta. Saadun
tiedon mukaan OL3:n sadnnsllinen séhkantuotanto alkaa
heingkuussa 2020.

23.7. UPM ilmoitti 2,7 miljardin Yhdysvaltain dollarin (USD)
investoinnista 2,1 miljoonan fonnin eukalyptussellutehtaan
rakenfamiseksi Paso de los Torokseen kaupungin lghelle
Uruguayn keskiosissa. Tehdasinvestoinnin lisaksi UPM investoi
noin 280 milioonaa dollaria satamatoimintoihin
Montevideossa ja 70 miljioonaa dollaria tehtaan ulkopuolisiin
paikallisiin investointeihin, mukaan lukien uuteen
asuinalueeseen Paso de los Toroksessa. Tehtaan arvioidaan
kaynnistyvéin vuoden 2022 toisella puoliskolla.

10.9. UPM ilmoitti suunnitelmasta sulkea pysyvasti SC-
paperikone 2 Raumalla ja myydd Chapellen
sanomalehtipaperitehtaan Grand-Couronnessa, Ranskassa.
Suunnitelmien toteutuminen tarkoittaisi, ettt UPM:n SC-
kapasiteetti pienentyisi 265 000 fonnilla ja
sanomalehtipaperikapasiteetti 240 000 tonnilla. Arvioitu
henkildston véhennys Raumalla on 179 henkiléd. PK2 on
suunniteltu suljeffavaksi vuoden 2019 loppuun mennessd.
Chapellen tehtaalla suunnitelma vaikuttaa 236 henkiléon. Jos
UPM ei saa varteenotefiavaa tarjousta vuoden 2020
fammikuun puolivéliin mennessa, prosessi fehtaan mahdollista
sulkemista varten alkaa samalla, kun mahdollisen ostajan
efsiminen jatkuu. Tavoitteena on saattaa n&md prosessit
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padiokseen vuoden 2020 toisen neljanneksen loppuun
mennessa.

Samanaikaisesti UPM ilmoitti suunnitelmasta perustaa Puolan
Wroclawiin uusi palvelukeskus. Tamé vaikutiaa yhteensd
168 tydpaikkaan 11 eri toimipaikassa. Keskuksen
suunnitellaan olevan toiminnassa vuoden 2020 kolmannen
neliéinnekseen loppuun mennessd.

UPM kirjasi vuoden 2019 kolmannen nelj@nneksen
vertailukelpoiseen tulokseen vaikuttavina
uudelleenjdrjestelykuluina 28 milioonaa euroa, josta 11
miljoonaa euroa arvonalentumisia. Kulut liittyivét pééosin
Rauman PK2:n suunniteltuun sulkemiseen. Suunniteltujen
toimenpiteiden odotetaan tuovan noin 20 miljiconan euron
vuosiftaiset sadstot.

Raportointikauden péaattymisen jalkeiset
tapahtumat

Yhtién johdolla ei ole tiedossa olennaisia raportointikauden
padttymisen jalkeisic tapahtumia.

Merkittavien kunnossapitoseisokkien
ajoitukset vuosina 2018 ja 2019

Q2/2018 Fray Bentosin sellutehdas
Kaukaan sellutehdas
Lappeenrannan biojalostamo
Olkiluodon ydinvoimala

Q4/2018 Pietarsaaren sellutehdas

Q2/2019 Kymin sellutehdas
Olkiluodon ydinvoimala

Q4/2019 Fray Bentosin sellutehdas




UPM Biorefining

UPM Biorefining muodostuu sellu-, saha- ja
biopolttoaineliiketoiminnoista. UPM Pulp tarjoaa monipuolisen,

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT

s 0 I S 300 40
kestavasti tuotetun selluvalikoiman erilaisiin kéyttokohteisiin, o
kuten pehmo- ja erikoispapereihin, graafisiin papereihin ja 5 240 2 3
pakkauskartonkiin. UPM Timber tarjoaa sertifioitua sahatavaraa S 180 o4 =2
mm. rakentamiseen, huonekaluihin ja puusepdnteollisuuteen. 2 190 16 s
UPM Biofuels tuottaa kaikkiin dieselmoottoreihin soveltuvaa E =
puupohijaista vusiutuvaa dieselid sekd uusiutuvaa naftaa, jota 60 8 ES
voidaan kayttad bensiinin biokomponenttina tai korvaamaan 0 0
Fossu\\s!g raaka-aineita esimerkiksi peTrokemlorﬁeoH\suudessg. Gl a2 03 64 O oF a3
UPM:ll& on kolme sellutehdasta Suomessa seké sellutehdas ja 9 18 98 18 10 19 10
puwvilielmér Uruguayssa. UPM:llé on Suomessa nelj@ sahaa ja
yksi biojalostamo.
Liikevaihto, milj. euroa 660 708 753 775 754 694 668 2121 2117 2892
Vertailukelpoinen EBITDA, 171 203 254 282 297 199 233 628 729 1011
milj. euroa
% likevaihdosta 25,9 28,6 33,8 36,4 39,3 28,6 34,9 29,6 34,4 35,0
Metsdvarojen kéyvéin arvon muutos 1 ] ] -3 -3 -6 0 0 -9 -12
ja hakkuut, milj. euroa "
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten 1 1 1 0 1 0 0 2 1 2
tuloksista, milj. euroa
Poistot ja arvonalentumiset, milj. 43 42 42 -39 -39 -39 .38 -127 116 -155
euroa
Liikevoitto, milj. euroa 130 161 212 241 256 155 195 502 606 847
% liikevaihdosta 19,7 22,7 28,2 31,1 33,9 22,3 29,2 23,7 28,6 29,3
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit — — — — — — — — — —
likevoitossa, milj. euroa
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), 130 161 212 241 256 155 195 502 606 847
milj. euroa
% liikevaihdosta 19,7 22,7 28,2 31,1 33,9 22,3 29,2 23,7 28,6 29,3
gjig;fdeﬂu patioma (keskiarvo), mili. 3468 3491 3481 3267 3224 3153 3074 3 480 3150 3180
Vertailukelpoinen ROCE, % 15,0 18,4 24,4 29,5 31,7 197 25,4 19,3 25,6 26,6
Toimitukset, sellu, 1000 t 979 877 215 9212 870 835 850 2772 2 555 3468

Sellutehtaiden huoltoseisokit: Q2 2019 Kymi, Q4 2018 Pietarsaari, Q2 2018 UPM Fray Bentos and UPM Kaukas.

'Vuoden 2018 vertailuluvut on oikaistu johtuen muutoksesta metséinuudistuskustannusten laskentaperiaatteissa. Lisétietoja kohdassa

® UPM ilmoitti 2,7 miljardin dollarin (USD) invesfoinnista

2,1 miljoonan tonnin eukalyptussellutehtaan rakentamiseksi Paso de

los Toroksen kaupungin lé&helle Uruguayhin
e Ennatystuotanto sellussa ja biopolttoaineissa

Tulos
Q3 2019 verrattuna Q3 2018

UPM Biorefining Hliikefoiminta-alueen vertailukelpoinen liikevoitio

laski alempien sellun myyntihintojen johdosta. Toimitusméadardt

olivat suuremmat osittain vertailuajankohdan tilapgisten tuotanto-

ongelmien ja osittain korkeampien markkinatoimitusten johdosta.
UPM:n sellutoimitusten keskihinta euroina laski 25 %.

Q3 2019 verrattuna Q2 2019
Vertailukelpoinen litkevoitto laski alempien sellun myyntihintojen
johdosta. Kiinteat kustannukset laskivat ja toimitusmadrdt kasvoivat
osittain vertailukaudella olleiden suunniteltujen
kunnossapitotoimien ja osittain korkeampien markkinatoimitusten
johdosta. Muuttuvat kustannukset laskivat.

UPM:n sellutoimitusten keskihinta euroina laski16 %.

Tammi-syyskuu 2019 verrattuna tammi-syyskuuhun
2018
UPM Biorefining -liikefoiminta-alueen vertailukelpoinen likevoitio
laski alempien sellun myyntihintojen johdosta. Toimitusméadrét
olivat suuremmat.

UPM:n sellutoimitusten keskihinta euroina laski @ %.

Markkinaympéristo

Sellun maailmanlaajuinen kysynndn kasvu hidastui vuoden
2019 tammi-syyskuussa. Maailmantalouden epdvarmuustekijct
ja keskimadraista korkeammat sellun varastotasot vaikuttivat
edelleen markkinasellutoimituksiin maailmanlaajuisesti.

Euroopassa ja Kiinassa valkaistun havupuusellun (NBSK) ja val-
kaistun lehtipuusellun (BHKP) markkinahinta laski vuoden 2019

kolmannella neljgnnekselld edelliseen neljénnekseen verrattuna.

Havupuusellun keskiméérdinen euromédrdinen Euroopan
markkinahinta vuoden 2019 tammi-syyskuussa oli @ % alempi
ia lehtipuusellun markkinahinta 6 % alempi edellisvuoteen
verrattuna. Kiinassa havupuusellun keskimé&éirginen
dollarimadarainen markkinahinta oli 27 % alempi ja
lehtipuusellun markkinahinta 21 % alempi edellisvuoteen
verrattuna.

Kehittyneen uusiutuvan dieselin ja naftan kysyntd jatkui
vahvana.

Sahatavaran kysynnén kasvu jatkui mutta hiipui hieman.
Maailmantalouden epdvarmuustekijét ja varasfojen purkaminen
arvoketjussa vaikuttivat edelleen markkinahintoihin.

Léhteet: FOEX, UPM
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UPM Energy

UPM Energy tuottaa arvoa kustannuskilpailukykyisessd,
vihapadstdisessd energiantuotannossa, fyysisen scihkon

Vertailukelpoinen EBIT

kaupassa, séhkon johdannaismarkkinoilla ja feollisten sahkan 7> 70 o
kuluttajien optimointipalveluilla. UPM Energy on Suomen 5 60 0 3
foiseksi suurin sdhkéntuotiaja. UPM:n S s 45 2
sdhkantuotantokapasiteetti koostuu vesi-, ydin- ja 2 s
lauhdevoimasta. = 30 30 =
15 15 3%
0 0
Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3
18 18 18 18 19 19 19

Liikevaihto, milj. euroa 101 93 113 100 101 83 107 306 291 391
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 48 51 41 34 31 23 44 140 98 132

% likevaihdosta 47,5 55,1 36,0 34,1 30,8 27,2 11,1 45,6 33,6 33,7
Poistot ja arvonalentumiset, milj. -3 2 2 2 2 2 2 7 -6 9
euroa
Liikevoitto, milj. euroa 45 49 39 23 29 20 42 132 91 114

% liikevaihdosta 44,3 52,2 34,2 22,9 28,7 24,7 39,2 43,0 314 29,2
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit — 1 — 9 — — — 1 — 9
likevoitossa, milj. euroa "
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), 45 49 39 32 29 20 42 132 91 123
milj. euroa

% likevaihdosta 44,3 52,9 34,2 31,9 28,7 24,7 39,2 43,2 314 31,5
ZH'?;L?”U padoma (keskiarvo), milj. 2 452 2 460 2 463 2419 2343 2 321 2 301 2 458 2322 2 346
Vertailukelpoinen ROCE, % 7,3 8,0 6,3 53 4,9 3,5 7.3 7.2 53 53
Toimitukset, siihkd, GWh 2 040 2121 2173 2103 2128 2 004 2373 6334 6 505 8 608

1 Vuoden 2019 toisen ja vuoden 2018 viimeisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liittyvét Meri-Pori voimalaitoksen omistusjériestelyihin.

® VO ilmoitti, ettd ydinvoimalaitosyksikén, Olkiluoto 3 ERP:n
sadanndllisen séhkdntuotannon odotetaan alkavan

heindkuussa 2020

¢ Onnistunut vesivoiman tuotannon optimointi

Tulos

Q3 2019 verrattuna Q3 2018

UPM Energy -iikefoiminta-alueen vertailukelpoinen likevoitio nousi

korkeompien scihkon m\/\/nﬂhinfo{en, korkeamman ydinvoimon

fuotantomadrdn ja laskeneiden ydinvoiman kustannusten ansiosta.
UPM:n keskimaardinen sahkdn myynfihinta nousi 7 % ja oli

43,3 (40, 3) euroa/MWh.

Q3 2019 verrattuna Q2 2019
Verfoi|u|<e|poinen likevoitto laski, sillé vesivoiman tuotantomdadrét
laskivat vertailuajanjakson tulvakauden jélkeen. Myyntihinnat
olivat korkeammat.

UPM:n keskimadrainen sahkdn myyntihinta nousi 11 % ja oli

43,3 (38,9) euroa/MWh.

Tammi-syyskuu 2019 verrattuna tammi-syyskuuhun
2018

UPM Energy -iiketoiminta-alueen vertailukelpoinen litkevoitto nousi
korkeampien sahkén myyntihintojen, korkeamman ydinvoiman
tuotantomadrdn ja laskeneiden ydinvoiman kustannusten ansiosta.

UPM:n keskimadardinen sahkan myyntihinta nousi 11 % ja oli
41,9 (37,7) euroa/MWh.
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Markkinaympéristd

® Pohjoismaiden vesivarannot olivat I&hes normaalitasolla
syyskuun lopussa. Suomen vesivarannot pysyivat kuitenkin
heikolla tasolla.

e Kivihiilen hinta loski vuoden 2019 kolmannella nelignneksella
edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.
Hiilidioksidip&adstoikeuksien hinta oli vuoden 2019
kolmannen neljanneksen lopussa 24,7 euroa/tonni, mika oli
korkeampi kuin vuoden 2018 kolmannella neljanneksellé
(21,2 euroa/tonni).

® Suomen keskimadrdinen aluehinta pohjoismaisessa
sdhkopdrssissc vuoden 2019 tammi-syyskuussa oli 44,2
euroa/MWh, miké on 3 % alempi kuin viime vuoden
vasfaavana ajanjaksona (45,8 euroa/MWh).

® Suomen alueen séhkén fermiinihinta vuodeksi efeenpdin oli
syyskuussa 42,9 euroa/MWh, miké& oli 7 % enemman kuin
vuoden 2019 toisen nelianneksen lopussa (40,0 euroa/

MWh).

Lahteet: The Norwegian Water Resources and Energy Directorate, Svensk Energi,
Suomen Ympadristskeskus, Nord Pool, Nasdaq OMX, Bloomberg, UPM



UPM Raflatac

UPM Raflatac valmistaa tarralaminaattia tuote- ja
informaatioetiketdintiin mm. elintarvike-, juoma-, hygienia- ja

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT

laaketeollisuudessa sekd vahitidiskaupassa. UPM Raflatac on 40 o o
maailman foiseksi suurin tarralaminaatin valmistaja. 3 32 12 3
3 24 /\/_/ -
= 16 6 2
€ =
8 3 52
0 0
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
18 18 18 18 19 19 19
Liikevaihto, milj. euroa 382 385 398 397 374 371 345 1165 1091 1488
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 44 40 40 35 41 44 36 124 121 156
% liikevaihdosta 14 103 101 g8 11,0 11,9 104 10,6 1,1 10,5
Poistot ja arvonalentumiset, milj. -10 -10 10 7 -8 7 7 -30 22 -30
euroa
Liikevoitto, milj. euroa 36 30 26 27 33 37 29 91 99 126
% liikevaihdosta 9,3 7.8 6,5 6,9 8,9 9,9 8,3 7,8 9,1 8,5
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit 2 — -5 — — — — 3 — —
likevoitossa, milj. euroa "
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), 34 30 31 27 33 37 29 94 99 126
milj. euroa
% liikevaihdosta 8,8 7,7 7,7 6,9 8,9 9,9 8,3 8,1 9.1 8,5
Sijoiteftu péiGoma (keskiarvo), mil; 578 590 586 543 538 540 519 585 533 535
Vertailukelpoinen ROCE, % 234 20,1 20,9 20,2 24,8 27,3 22,0 21,4 24,7 23,6

" Vuoden 2019 kolmannen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit siséltivét pitkéaikaisten varojen myyntivoittoja 2 miljoonaa euroa. Vuoden 2019
ensimméisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét 5 miljoonaa euroa liittyvét rakennejérjestelykuluihin.

e liikevaihto kasvoi korkeampien myyntihintojen ja parantuneen
tuotevalikoiman ansiosta
® Maailman ensimmdinen puupohijainen uusiutuvia

raakaraineita sisdltava fossiilista muovia korvaava tarramateriaali

UPM Raflatac Forest Film™ tuotiin markkinoille

Tulos

Q3 2019 verrattuna Q3 2018

UPM Raflatac -liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen likevoitto
nousi korkeamman likevaihdon, parantuneen tuotevalikoiman ja
marginaalien hallinnan ansiosta ja epdsuotuisasta
valuuttakurssikehityksestd huolimatta.

Q3 2019 verrattuna Q2 2019
Vertailukelpoinen likevoitto nousi parantuneen tuotevalikoiman ja
marginaalien hallinnan ansiosta.

Tammi-syyskuu 2019 verrattuna tammi-syyskuuhun
2018

UPM Raflatac -liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen likevoitto
laski korkeampien muuttuvien kustannusten ja epé&suotuisan
valuuttakurssikehityksen johdosta, mika ylitti kerkeampien
myyntihintojen ja foimitusmadrien positiivisen vaikutuksen.

Markkinaympéristd

* Maailmanlaajuinen tarralaminaattien kysynnén kasvu hidastui

vuoden 2019 tammi-syyskuussa.

Léhteet: FINAT, TLMI

UPM:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.9.2019
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Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

UPM Specialty Papers

UPM Specialty Papers farjoaa kasvaville markkinoille
Torrontherioole]o. ja irrgkepopereﬁo, To?misfgpopereﬁg {‘g 50 15
graafisia papereita sek& pakkausmateriaaleja efiketéintiin,

Vertailukelpoinen EBIT

kaupalliseen silikonointiin, joustopakkauksiin, k&dreisiin ja 5 40 12 %
painatukseen. Toiminta koostuu UPM Changshun ja UPM S 30 0 £
Tervasaaren tehtaista Kiinassa ja Suomessa seké farra- ja 2 %
pakkauspaperien tuotantolinjoista UPM Jamsankosken tehtaalla g 20 6 =
Suomessa. Asiakkaita ovat pddasiassa tarravalmistajat, 10 3 ES
paperin jalostajat, tukkurit, jakelijat ja pakkausasiokkaart. 0 0
Ql Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3
18 18 18 18 19 19 19

Liikevaihto, milj. euroa 344 359 357 364 354 368 343 1059 1065 1429
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 53 45 29 23 34 53 56 127 144 167

% likevaihdosta 15,4 12,5 8,2 6,4 9.7 14,4 16,4 12,0 13,5 11,7
Poistot ja arvonalentumiset, milj. .18 219 2] 219 19 -20 19 57 -58 77
euroa
Liikevoitto, milj. euroa 35 26 8 4 15 33 37 70 86 90

% likevaihdosta 10,3 7.4 2,4 1,0 4,4 92,0 10,9 6,6 8,1 6,3
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
likevoitossa, milj. euroa
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), 35 2% 8 4 15 33 37 70 86 90
milj. euroa

% likevaihdosta 10,3 74 2,4 1,0 4,4 2,0 10,9 6,6 8,1 6,3
Sijoifeftu péoma (keskiarvo), mil;. 895 892 908 901 896 887 874 898 885 889
Vertailukelpoinen ROCE, % 15,8 11,8 3,7 1,7 6,9 15,0 17,1 10,4 12,9 10,1
Toimitukset, paperi, 1 000 t 383 390 386 393 389 393 379 1159 1161 1554
® Ké&dnne Kiinan hienopaperiliiketoiminnan kannattavuudessa
e Kasvuhankkeiden valmistelut jatkuivat
* Kustannussadstilld myénteinen vaikutus
Tulos Markkinaympéristo
Q3 2019 verrattuna Q3 2018 e Aasian ja Tyynenmeren alueella hienopaperien kysyntd oli
UPM Specialty Papers -iikefoiminta-alueen vertailukelpoinen litke- hyvalla tasolla vuoden 2019 kolmannella neljannekselld.
voiffo nousi alempien sellukustannusfen ansiosta. Hienopaperien markkinahinnat nousivat Kiinassa vuoden 2019
Myyntihinnat laskivat. Kiinte&t kustannukset laskivat. fammi-syyskuussa.

* Tarra-, tausto- jo pakkauspaperin kysyntd oli terveellé pohjalla

Q3 2019 verrattuna Q2 2019 vuoden 2019 tammi-syyskuussa, ja myyntihinnat sdilyivat

4 T . . vakaina.
Vertailukelpoinen litkevoitto nousi alempien sellukustannusten

ansiosta. Myyntihinnat laskivat.
Lahteet: UPM, RISI, Poyry, AWA

Tammi-syyskuu 2019 verrattuna tammi-syyskuuhun
2018

UPM Specialty Papers -liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen liike-
voitto laski hienopaperien myyntihintojen laskun, epédsuotuisan
valuutiakurssikehityksen ja varastojen purkamisen vaikutuksen
johdosta. Muuttuvat ja kiintedt kustannukset laskivat.

11 UPM:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.9.2019



UPM Communication
Papers

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT

100 10
UPM Communication Papers farjoaa lagjan valikoiman o
graafisia papereita mainontaan, sanoma- ja aikakauslehtiin g 80 8 S
seka kofi- ja toimistokayttosn. Liiketoiminta-alue koostuu 2 60 /\/\/ 6 <
laajoista matalan kustannustason toiminnoista. Silld on 15 = 40 4 3
tehokasta paperitehdasta Euroopassa ja Yhdysvalloissa, € =
maailmanlaajuinen myyntiverkosto sekd tehokas 20 2 .
logistiikkajéirjestelmd. Asiakkaita ovat padasiassa kustantajat, 0 0
luettelokustantajat, véhitidiskauppa, painotalot ja tukkurit. Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
18 18 18 18 19 19 19
Liikevaihto, milj. euroa 1116 1138 1200 1206 1209 1149 1126 3454 3484 4690
Vertailukelpoinen EBITDA, 17 98 118 99 97 101 84 333 281 381
mil|. euroa
% likevaihdosta 10,5 8,6 98 8,2 8,0 8,8 7,5 9,6 8,1 8,1
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten 0 0 0 1 1 0 0 0 ] 2
tuloksista, milj. euroa
Poistot ja arvonalentumiset, milj. 43 34 33 28 28 29 -30 111 -88 116
euroa
Liikevoitto, milj. euroa 57 36 85 71 69 88 85 178 242 312
% liikevaihdosta 5,1 3,2 7,1 5,9 5,7 7,7 7,5 5,1 6,9 6,7
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit 28 229 — -1 — 17 30 -57 47 46
likevoitossa, milj. euroa'’
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), 85 65 85 72 69 72 54 234 195 267
milj. euroa
% liikevaihdosta 7,6 57 7,1 6,0 5,7 6,3 4,8 6,8 5,6 57
Sijoiteftu péiGoma (keskiarvo), milj. 1627 1663 1759 1631 1605 1591 1580 1683 1592 1602
Vertailukelpoinen ROCE, % 20,8 15,6 19,3 177 17,1 18,1 13,7 18,6 16,3 16,7
Toimitukset, paperi, 1000 t 1681 1 666 1746 1865 1879 1842 1855 5093 5577 7 442

Vuoden 2019 kolmannen neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét sisltévét 17 milioonaa euroa rakennejériestelykuluja ja 11 miljoonaa euroa

arvonalentumisia liittyen Rauman tehtaan paperikone 2 suunniteltuun sulkemiseen. Toisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit sisltévét 28 miljoonaa
euroa rakenneijériestelykuluja ja 1 miljoonaa euroa arvonalentumisia liittyen Plattlingin tehtaan paperikone 10 sulkemiseen Saksassa. Vuoden 2018 viimeisen
neliéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liittyvéit aikaisempiin paperikoneiden sulkemisiin. Vuoden 2018 toisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erdt siséltavat 18 miljoonaa euroa kéyttéméttdmien rakennejdriestelyvarausten peruutuksia Saksassa ja Suomessa seké 1 miljoonan euron tappion Myllykosken
tehdasalueen myynnistd Suomessa. Vuoden 2018 ensimmdisen neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liittyvéit Saksassa sijaitsevien Schongaun ja Ettringenin

vesivoimalaitosten myyntiin.

® UPM sulki paperikone 10:n UPM Plattlingin tehtaalla Saksassa

e UPM ilmaitti suunnitelmista sulkea UPM Rauman paperikone 2
ia myyda UPM Chapellen sanomalehtipaperitehdas Grand-
Couronnessa Ranskassa

Tulos
Q3 2019 verrattuna Q3 2018

UPM Communication Papers -liikefoiminto-alueen
vertailukelpoinen liikevoitto nousi alempien muuttuvien ja
kiinteiden kustannusten ansiosta. Toimitusmadarat olivat alemmat,
mika ylitti korkeampien myyntihintojen positiivisen vaikutuksen.
Varastojen purkamisen vaikutus oli negatiivinen.

UPM:n paperitoimitusten keskihinta euroina nousi 3 %.

Q3 2019 verrattuna Q2 2019

Vertailukelpoinen likevoitto nousi, sillé muuttuvat kustannukset

laskivat erityisesti sellun osalta. Myds kiintedt kustannukset laskivat

normaalin kausiluonteisuuden johdosta. Myynfihinnat laskivat.
UPM:n paperifoimitusten keskihinta euroina laski 2 %.

Tammi-syyskuu 2019 verrattuna tammi-syyskuuhun
2018

UPM Communication Papers -liiketoiminta-alueen
vertailukelpoinen likevoitio nousi korkeampien myyntihintojen
ansiosta. Toimitusmadarat vahenivat. Muuttuvat kustannukset
nousivat. UPM:n paperitoimitusten keskihinta euroina nousi 8 %.

Markkinaympéristd

* Gradfisten papereiden kysynté oli Euroopassa vuoden 2019
tfammi-syyskuussa @ % alempi kuin viime vuonna.
Sanomalehtipaperin kysynté laski 8 %, aikakauslehtipaperin
10 % ja hienopaperin 8 % verrattuna vuoden 2018 tammi—
syyskuuhun.

® Vuoden 2019 kolmannella neljannekselld sanome- ja
aikakauslehtipaperien hinnat olivat Euroopassa 5 % alemmat
kuin toisella nelignnekselld. Sanoma- ja aikakauslehtipaperien
hinnat olivat samalla tasolla verrattuna vuoden 2018
kolmanteen neljgnnekseen. Kolmannella neljéinneksells
hienopaperien hinnat olivat Euroopassa olivat keskimadarin 4 %
alemmat kuin edellisella neliénnekselld. Hienopaperien hinnat
olivat keskim&érin 2 % alemmat verratiuna vuoden 2018
kolmanteen nelj@nnekseen.

® Vuoden 2019 tammi-syyskuussa aikakauslehtipaperien kysyntd
laski Pohjois-Amerikassa 14 % viime vuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna. Aikakauslehtipaperien keskimadrdinen
dollarim&érdinen hinta oli samalla tasolla vuoden 2019
kolmannella nelignnekselld verrattuna vuoden 2019 foiseen
neliagnnekseen ja nousi 3 % verratiuna vuoden 2018

kolmanteen nelj@nnekseen.
Léhteet: PPI/RISI, Euro-Graph, PPPC
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Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

UPM Plywood

UPM Plywood tarjoaa vaneri- ja viilutuotteito péadasiassa
rakentamiseen, ajoneuvojen lattioihin ja ING- 25 25
laivanrakentamiseen seka muihin teollisuussovelluksiin.

Vertailukelpoinen EBIT

o
Tuotantolaitokset sijaitsevat Suomessa, Virossa ja Vengjalla. g 20 20 8
=5 15 =
: 9
£ 10 \/—_\ 10 =
5 5 BN
0 0
Ql Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3
18 18 18 18 19 19 19
Liikevaihto, milj. euroa 106 120 123 119 112 125 125 349 362 480
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 14 19 19 15 13 22 24 51 60 75
% likevaihdosta 13,0 15,6 15,3 13,0 11,7 17,8 19,5 14,7 16,5 15,6
Poistot ja arvonalentumiset, milj. 6 6 6 6 6 6 6 -18 7 23
euroa
Liikevoitto, milj. euroa 8 13 13 9 7 16 19 33 42 52
% liikevaihdosta 7.2 10,7 10,5 8,0 6,6 13,2 14,9 9,6 11,7 10,8
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit — — — — — — — — — —
iikevoitossa, milj. euroa
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), 8 13 13 9 7 16 19 33 42 52
milj. euroa
% liikevaihdosta 7,2 10,7 10,5 8,0 6,6 13,2 14,9 9,6 11,7 10,8
Sijoitettu pégoma (keskiarvo), il 332 33 321 301 282 280 269 330 277 283
Vertailukelpoinen ROCE, % 9.3 15,2 16,1 12,6 10,5 23,6 27,6 13,5 20,5 18,4
Toimitukset, vaneri, 1000 m® 181 193 196 189 188 206 209 569 602 791
® UPM Chudovon vaneritehtaan laajennusinvestointi Vengjalla
vihittiin kayttéon
¢ Tuotannonrajoitukset ja védliaikaiset lomautukset Suomen koivuvaneritehtailla
® YTneuvottelut véliaikaisista lomautuksista ja tuotannonrajoituksista Suomen
kuusivaneritehtailla saatiin paétskseen
Tulos Markkinaympéristd
Q3 2019 verrattuna Q3 2018 e Euroopan markkineilla kysynit& hidastui vuoden 2019 tammi-

UPM Plywood -liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen likevoitto
nousi. Kustannukset laskivat, mika ylitti alempien toimitusmadrien
ja tuotevalikoimasta johtuneiden myyntihintojen negatiivisen
vaikutuksen.

syyskuussa. Kuusivanerin ja koivuvaneriin liityvien teollisten
sovellusten kysynitd heikkeni. Koivukaupassa kilpailu pysyi
kiivaana.

Lahde: UPM
Q3 2019 verrattuna Q2 2019
Vertailukelpoinen litkevoitto laski alempien tuotevalikoimasta
johtuneiden myyntihintojen ja alempien foimitusmadrien johdosta.
Kustannukset laskivat.

Tammi-syyskuu 2019 verrattuna tammi-syyskuuhun

2018

UPM Plywood -liikefoiminta-alueen vertailukelpoinen liikevoitto
laski pienempien foimitusmadrien ja korkeampien kustannusfen
johdosta. Myyntihinnat nousivat.
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Muu toiminta

UPM Metsé vastaa kilpailukykyisen puun hankinnasta UPM:n
liketoiminnoille seka hallinnoi UPM:n omia ja yksityismetsia

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT

30
PohjoisEuroopassa. Liscksi UPM tfarjoaa puukauppo- ja o 24
metsapalveluita metsénomistajille ja metsasijoittajille. Muuhun o 18
foimintaan kuuluvat myds UPM Biochemicals- ja UPM ° %
Biocomposites Hliiketoimintayksikét sekd konsernipalvelut. = 0

6
-12
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
18 18 18 18 19 19 19

Liikevaihto, milj. euroa 63 72 68 87 80 83 76 202 239 326
Vertailukelpoinen EBITDA, mil;. 4 3 8 14 -2 ] -13 -1 -14 -28
euroa’
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja 4 3 6 383 30 3 3 7 36 419
hakkuut, milj. euroa
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten 0 0 0 0 0 0 ] 0 2 2
tuloksista, milj. euroa
Poistot ja arvonalentumiset, milj. -6 7 6 3 3 3 3 -20 10 13
euroa
Liikevoitto, milj. euroa 1 -9 -9 365 25 0 -12 -17 14 380
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit
|iikevoifosslz, milj. euroa 2 L 2 - 345 - - - -3 - 345
Vertailukelpoinen litkevoitto (EBIT),
mil. oron 2 -6 -9 21 25 0 -12 -14 14 35
Sijoitettu péoma (keskiarvo), mil. 1823 1807 1801 1447 1360 1378 1384 1810 1374 1392
Vertailukelpoinen ROCE, % 04 -1,4 -2,0 5,8 7,5 0,1 -3,4 -1,0 1,4 2,5

1 Vuoden 2018 vertailuluvut on oikaistu johtuen muutoksesta metséinuudistuskustannusten laskentaperiaatteissa.

Lisétietoja kohdassa

% Vuoden 2019 kolmannen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liittyvéit rakennejériestelyihin ja toisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét
Voikkaan tehdasalueen myyntiin Suomessa. Vuoden 2018 viimeisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét 345 miljoonaa euroa liittyvét metsévarojen
kéiyvéin arvon nostoon Suomessa, padasiallisesti korkeampien metséin kasvuennusteiden johdosta.

Tulos

Q3 2019 verrattuna Q3 2018

Muun foiminnan vertailukelpoinen likevoitto laski. Metscvarojen
kéyvan arvon muutos hakkuilla vahennettyné oli 4 {30) miliconaa
euroa. Metscvarojen kéyvan arvon lisdys oli 15 (40 miljoonaa
euroa. UPM:n metsistd hakatun puun kustannukset olivat 12 {10)
miljoonaa euroa.

Q3 2019 verrattuna Q2 2019

Vertailukelpoinen likevoitto nousi. Metsévarojen kéyvén arvon
muutos hakkuilla véhennettynd oli 4 [-3) milioonaa euroa.
Metsévarojen kayvan arvon liscys oli 15 (13) milioonaa euroa.
UPM:n metsist& hakatun puun kustannukset olivat 12 (15)
miljoonaa euroa.

Tammi-syyskuu 2019 verrattuna tammi-syyskuuhun
2018

Muun foiminnan vertailukelpoinen likevoitto laski. Metscvarojen
kéyvan arvon muutos hakkuilla vahennettyné oli 7 {36) miljiconaa
euroa. Metscvarojen kéyvan arvon lisdys oli 43 (77) miljoonaa
euroa. UPM:n metsistd hakatun puun kustannukset olivat 37 (4 1)
miljoonaa euroa.

UPM:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.9.2019
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Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

Riskit ja léhiajan epévarmuustekijét

Suurimmat UPM:n tulokseen vaikuttavat epévarmuustekijat
liithyvéit konsernin tuotteiden myyntihintoihin ja toimitusmadriin
seka keskeisten tuotantopanosten kustannusten ja valuutto-
kurssien muutoksiin. Valtlaosa néisté tekijdistd riippuu yleisestd
talouskehityksestd.

Maailmanlaajuiseen talouskasvuun vuodelle 2019 ja
vuoteen 2020 liityy merkittévid epévarmuustekijéitd.
Bruttokansantuotteen kasvun odotetaan yleisesti jatkuvan
vuonna 2019, mutta falousasian-untijat ovat viime kuukausina
heikentdneet ennusteitaan asteittain monien alueiden osalta.
Epdvarmuutia lisaavat Kiinan ja Yhdysvaliain
kauppaneuvottelut, Ison-Britannian keskenerdiset Brexit
neuvoltelut ja poliitinen epdvakaus useassa muussa maassa.

Kehittyvien talouksien, kuten Kiinan, talouskasvuun liittyy
epdvarmuutta. T&émd voi vaikuttaa merkitiévésti maailmantalou-
feen ja erityisesti moniin UPM:n tuotteiden markkinoihin. Tulli-
maksujen ja muiden mahdollisten protektionististen toimien
aiheuttamat epdvarmuustekijat lisaavat likefoimintaan liityvia
riskejc. Kiinan osuus UPM:n liikevaihdosta vuonna 2018 oli
11,3 %.

Talouskasvu on hidastunut Euroopassa, efenkin Saksassa.
Hidastuvalla taloudella voi olla epdsuotuisa vaikutus UPM:n
tuotteiden kysynté@n ja hinnoitteluun. EU on UPM:n férkein
markkina-alue. Vuonna 2018 UPM:n litkevaihdosta 57,6 % tuli
t6lta alueelta.

Iso-Britannia on padétianyt lahted EU:sta, ja aikataulun
mukaan eron piti fofeutua maaliskuun lopussa 2019. Brexit-
sopimuksen yksityiskohdat eivét kuitenkaan vield ole selvill.
Tama liséd epdvarmuutta ja talouskasvuun liityvid riskejé
etenkin lsossa-Britanniassa ja EU:ssa. Ison-Britannian osuus
UPM:n litkevaihdosta oli 6,3 %.

Suurten keskusponkkien rohopohﬁikon muutokset voivat
vaikuttaa merkittévasti eri valuuttoihin, jotka vaikuttavat
UPM:&én suoraan tai valillisesti.

Suomessa UPM osallistuu osakeomistuksensa Pohjolan Voima
Oyj:n kautta ydinvoimalaitosyksikén, Olkiluoto 3 EPR (OL3),
rakennutiamiseen. Pohjolan Voima Oyj on Teollisuuden Voima
Oyj:n (TVO) suurin osakkeenomistaja 58,5 % omistusosuudella.
UPM:n epdsuora osuus OL3:sta on noin 31 %.

TVO:n mukaan OL3 on filattu kiintedhintaisena avaimet
kateen -periaatteella konsortiolta (laitostoimitiajal), jonka
muodostavat Areva GmbH, Areva NP SAS ja Siemens AG.
Konsortioon kuuluvat yhtiét ovat laitostoimitussopimuksen
mukaisesti yhteisvastuussa sopimusvelvoitteista.

OL3 aitosyksikén kaupallisen sGhkéntuotannon piti alku-
perdisen suunnitelman mukaan alkaa huhtikuussa 2009.
Hanke on kuitenkin viivastynyt. Laitostoimittaja on
uudelleenarvioinut aikataulua useaan otteeseen. TVO ilmoiti
heingkuussa 2019 saaneensa tiedon laitostoimitiajan
aikataulupaivityksesta, jonka mukaan OL3:n saanndllinen
sahkéntuotanto alkaa heindkuussa 2020.

Maaliskuussa 2018 TVO ilmoitti allekirjoittaneensa kattavan
sovintosopimuksen laitostoimitiajakonsortioon kuuluvien
yhtididen sek& Ranskan valtion sataprosenttisesti omistaman
Arevaryhtididen emoyhtié Areva SA:n kanssa. Sovintosopimus
koskee OL3 -projektin loppuunsaattamista ja projektin kiistoja.
Sopimus tuli voimaan maaliskuun lopulla. TVO:n ilmoituksen
mukaan sovintosopimuksen mukaisesti TVO ja OL3 EPR -
laitostoimittaja peruuttivat kansainvélisen kauppakamarin (ICC)
sdantdjen mukaisen vélimiesmenettelyn, joka koski OL3:n
valmistumisen viivéstymistd ja siité aiheutuneita kustannuksia.

Heindkuussa 2018 TVO ilmoitti, ettd valimiesoikeus oli
vahvistanut kesékuussa 2018 vélimiesmenettelyé koskevan
sovinnon sovinfotuomiolla ja valimiesmenettely lopetettiin.
Osapuolet peruuttivat myds Euroopan unionin yleisessa
tuomioistuimessa vireilld olleet valitukset.
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TVO on ilmoittanut, ettd sopimuksen ehtojen mukaan
iGrjestackseen ja yllapitaakseen OL3-projektin
loppuunsaattamiseen tarvittavat riittdvat ja patevat tekniset ja
henkildresurssit, Areva hankkii tarpeelliset lisciresurssit
Framatome S.A.S -yhtislia, jonka enemmistdomistaja on EDF.

Laitosfoimittajakonsortioon kuuluvar yhtist sitoutuvat siihen,
ettéd OL3-projekiin loppuunsaattamiseen tarkoitetut varat ovat
riitiévat ja ne kattavat myds kaikki asianmukaiset takuukaudet.
Tata varten on perustettu Arevaryhtididen rahoittama
rahastomekanismi turvaamaan OL3-projekiin
loppuunsaattamisesta aiheutuvien kustannusten kattamisen.

OL3-aitostoimitussopimuksen avaimet kéteen -periaate ja
laitostoimittajakonsortioon kuuluvien yhtididen yhteisvastuu
sopimusvelvoitteista ovat edelleen t&ysimittaisesti voimassa.

Sopimuksella my&s todettiin laitostoimitiajan sopimuksen
allekirjoittamishetkelld voimassa ollut aikataulu, jonka mukaan
laitosyksikon saannallinen sahkéntuotanto olisi alkanut
toukokuussa 2019.

Kansainvélisen kauppakamarin (ICC) saéntdjen mukainen
valimiesmenettely koskien OL3 EPR -projekiin valmistumisen
viivastymisestd aiheutuneita kustannuksia ja menetyksic on
sovittu 450 miljoonan euron korvauksella, jonka
laitostoimittajakonsortioon kuuluvat yhtist maksavat TVO:lle
kahdessa erdssd.

Osapuolet vefaytyvat kaynnissa olevista OL3-projektiin
liittyvista oikeustoimista, mukaan lukien vélimiesmenettelystd ja
Euroopan unionin yleisessé fuomioistuimessa olevista
valituksista.

Laitosfoimittajakonsortioon kuuluvat yhtidt ovat oikeutettuja
saamaan TVO:lia enimmillaan 150 miljoonan euron suuruisen
kannustinmaksun projektin valmistumisesta aikataulussa. Mikali
laitostoimittajokonsortioon kuuluvat yhtist eivét saisi OL3-
projektia valmiiksi vuoden 2019 loppuun mennessd, ne
maksavat valmistumisen ajankohdasta riippuen enimmillaén
400 miljoonan euron lisgkorvauksen TVO:lle.

OL3-hankkeen lisamydhastymisillé voisi olla haitallinen
vaikutus PYO:n liiketoimintaan ja taloudelliseen asemaan,
UPM:n energiaosakkeiden kéypadn arvoon PYO:ssa ja/tai
OL3:sta hankitun sahkén kustannuksiin, kun OL3 on valmistunut.
On mahdollista, effé OL3:lta hankitun energian hinta on
laitoksen sa@nndllisen sahkontuotannon alkaessa korkeampi
kuin sahkon markkinahinta samalla hetkellé.

Keskeisef tulokseen vaikuttavat tekijat ja konsernin
kustannusrakenne esitellaén vuoden 2018 vuosikertomuksen
sivuilla 135-1306. Riskit ja mahdollisuudet esitelléén sivuilla

30-31 sekd riskit ja riskienhallinta sivuilla 106-109.



Osakkeet

Vuoden 2019 tammi-syyskuussa UPM:n osakkeiden vaihto
NASDAQ Helsingin porssissa oli yhteensa 7 491 (7 294)
miljoonoa euroa. Téma on arviolta yli 50 % kaikista UPM:n
osakkeilla tehdyistd kaupoista. Osakkeen ylin noteeraus oli
28,48 euroa huhtikuussa ja alin 21,10 euroa heingkuussa.

UPM:n osaketalletustodistuksilla (American Depositary Share,
ADS) kaytiin alkuvuodesta kauppaa Yhdysvaltain overthe-
countermarkkinoilla (OTC). Kyseinen American Depository
Receipt -ohjelma [ADR-ohjelma) padattyi 30.8.2019.

4.4.2019 pidetty varsinainen yhtickokous valtuutti hallituksen
paattamadn enintdan 50 000 000 yhtién oman osakkeen
hankkimisesta. Valtuutus on voimassa 18 kuukautta
yhtiskokouksen padtsksestd lukien.

4.4.2019 pidetty varsinainen yhtidkokous valtuutti hallituksen
padtamadn osakeannista, yhtién hallussa olevien omien
osakkeiden luovuttamisesta ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamisesta siiné suhteessa kuin osakkeenomistajat
ennest&dan omistavat yhtién osakkeita fai osakkeenomistajan
efuoikeudesta poiketen suunnatulla osakeannilla. Hallitus voi
paatad myds maksuttomasta osakeannista yhtidlle itselleen.
Hallitus voi antaa uusia osakkeita ja luovuttaa yhtién hallussa
olevia vanhoja osakkeita yhteensd enintééan 25 000 000
kappaletta siséliden ne osakkeet, jotka voidaan antaa erityisten
oikeuksien nojalla. Valtuutus on voimassa 18 kuukautta
yhtidkokouksen padtoksestd lukien.

Edella mainittujen lisaksi hallituksella ei ole muita voimassa
olevia osakeantivaltuuksia eika vaihtovelkakirjalainan tai optio-
oikeuksien liikkeeseenlaskuvaltuuksia.

Kaupparekisteriin merkitty osakkeiden kokonaismadra
30.9.2019 oli 533 735 699. Antivaltuutuksen johdosta
osakkeiden lukum@érd voi nousta enimmilléén 558 735 699
osakkeeseen.

30.9.2019 yhtion hallussa oli 411 653 omaa osaketta,
mika oli noin 0,08 % yhtion osakkeista jo Ganima&ardsta.
Hallitus voi padttad yhtion omien osakkeiden pitémisestd,
luovuttamisesta tai mitGtdinnistd.

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Riita-asiat

Vuonna 2012 UPM kaynnisti vélimiesmenettelyn Metsaliitto-
osuuskuntaa ja Metsa Board Oyij:fé vastaan. UPM:n mukaan
Metsdliitto ja Metsa Board olivat rikkoneet Metsa Fibre Oy:ié
koskevassa osakassopimuksessa madrdityd
mydtamyyntilauseketta myydessédn Metsd Fibre Oy:n
osakkeita ltochu Corporationille. UPM vaati Metsdliitolia ja
Metsé Boardilta pé&éomaltaan 58,5 miljoonan euron suoritusta.
Metsdliitto ja Metsd Board olivat myyneet 24,9 %:n omistuksen
Mets Fibrestd ltochu Corporationille 472 milioonan euron
hintaan. ltochun kanssa tehdyn kaupan yhteydessa Metsdliitio
kaytti osto-oikeuden ja osti UPM:n 11 % omistusosuuden Metsa
Fibresta 150 miljioonan euron hintaan. Vélimiesoikeus antoi
lopullisen padtksensd (vélitystuomio) helmikuussa 2014 ja
velvoitti Metséliiton ja Metsa Boardin maksamaan UPM:lle
58,5 milioonaa euroa viivéstyskorkoineen ja
oikeudenkéyntikuluineen. UPM kirjasi 67 miljioonaa euroa
vertailukelpoisuuteen vaikuttavana tuotfona vuoden 2014
ensimmdisen vuosinelianneksen tulokseen. Metsdliitto ja Metsa
Board nostivat valitystuomion moitekanteet Helsingin
kargjcoikeudessa toukokuussa 2014 vaatien, ettd valitystuomio
kumottaisiin tai julistettaisiin mitattdmdaksi. Helsingin
karajcoikeus antoi kescikuussa 2015 paatdksen, jossa se
hylkési Metséliiton ja Metsé Boardin moitekanteet. Metsdliitio
ia Metsa Board valittivat padtaksesta Helsingin hovioikeuteen.
Hovioikeus hylkasi Metsaliiton ja Metsa Boardin valitukset
lokakuussa 2016. Metsdliitio ja Metsd Board hakivat
valituslupaa korkeimmalta oikeudelta. Maaliskuussa 2019
korkein oikeus antoi paatdksen, jonka mukaisesti Metsdliitolle
ia Metsa Boardille ei mydnnetty valituslupaa asiassa ja
hovioikeuden tuomio j&& lainvoimaiseksi.

Helsingissa, lokakuun 24. péivéng 2019

UPM-Kymmene Oyj
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Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

Tilinpaatostiedot

Konsernin tuloslaskelma

Liikevaihto 2 493 2 650 7791 7752 10 483
Liiketoiminnan muut tuotot 28 13 80 69 87
Liiketoiminnan kulut *) -2 081 -2 169 -6 502 -6 384 -8 665
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut *) 5 27 7 27 407
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 1 2 2 4 6
Poistot ja arvonalentumiset -130 -105 -369 -317 -422
Liikevoitto 316 417 1009 1151 1895
Kurssivoitot ja -tappiot ja kéyvén arvon muutokset 0 0 -1 2 3
Korko- ja muut rahoituskulut, netto 3 -17 25 -45 -60
Voitto ennen veroja 319 401 983 1108 1839
Tuloverot -59 -73 -174 -203 -342
Kauden voitto 260 328 810 905 1496

Jakautuminen:

Emoyhtidn omistaijille 247 326 796 902 1495
Maéréaysvallatiomille omistaiille 14 2 14 3 1
260 328 810 905 1496

Emoyhtion omistajille kuuluvasta voitosta laskettu
osakekohtainen tulos

Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,46 0,61 1,49 1,69 2,80
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 0,46 0,61 1,49 1,69 2,80

*) Muutos metséinuudistuskustannusten laskentaperiaatteissa.

Konsernin laaja tuloslaskelma

Kauden voitto 260 328 810 905 1 496

Kauden muut laajan tuloksen erét, veroilla véihennettyna
Erét, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi:

Etuuspohjaisten velvoitteiden vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot -59 6 -130 60 0
Energicosakkeiden kéyvéin arvon muutokset -1 84 -18 123 183
Erét, jotka saatetaan myshemmin siirtad tulosvaikutteisiksi:

Muuntoerot 76 -8 112 39 62
Ulkomaiseen yksikkdon tehdyn nettosijoituksen suojaus -9 -1 -13 -9 -14
Rahavirran suojaukset -36 38 -53 14 13
Kauden muut laajan tuloksen erét, veroilla véhennettyna -29 120 -101 226 243
Kauden lagja tulos 232 447 708 1131 1739

Laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtién omistajille 201 445 677 1128 1738
Médréysvallattomille omistaiille 31 2 31 3 1
232 447 708 1131 1739
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Konsernin tase

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

VARAT

Liikearvo 241 235 236
Muut dineettomat hyddykkeet 332 310 295
Aineelliset kéyttsomaisuushyddykkeet 4036 4172 4186
Vuokratut kéyttdomaisuushyddykkeet 600 — —
Mets@varat 2073 1607 1945
Energiaosakkeet 2138 2096 2159
Muut pitkdaikaiset rahoitusvarat 196 167 178
Laskennalliset verosaamiset 403 396 397
Etuuspohiaiset eldkevarat, netto 1 103 38
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissé 34 31 32
Muut pitkdaikaiset varat 24 37 34
Pitkdaikaiset varat 10 078 92153 9 501
Vaihto-omaisuus 1 500 1561 1642
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1636 1845 1833
Muut lyhytaikaiset rahoitusvarat 97 90 107
Tuloverosaamiset 33 19 24
Rahavarat 1080 549 888
Lyhytaikaiset varat 4 345 4064 4 496
Myytévéing oleviksi luokitellut varat 19 — —
Varat 14 442 13217 13996
OMA PAAOMA JA VELAT

Osakepaidoma 890 890 890
Omat osakkeet -2 -2 -2
Muuntoerorahasto 314 213 232
Muut rahastot 1700 1714 1778
Sijoitetun vapaan oman pédioman rahasto 1273 1273 1273
Kertyneet voittovarat 5575 5091 5623
Emoyhtion omistajille kuuluva oma péiGoma 9749 92179 9792
Mééréysvallattomien omistajien osuus 106 7 5
Oma paGoma 9 855 92185 9797
Laskennalliset verovelat 525 470 535
Etuuspohjaiset elékevelat, netto 814 668 679
Varaukset 155 132 126
Pitkdiaikaiset korolliset velat 1179 732 753
Muut pitkdaikaiset rahoitusvelat 74 95 101
Pitkéaikaiset velat 2748 2 097 2194
Lyhytaikaiset korolliset velat 137 25 25
Ostovelat ja muut velat 1 602 1792 1881
Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 69 80 78
Tuloverovelat 31 37 22
Lyhytaikaiset velat 1839 1935 2 005
Velat 4587 4032 4199
Oma péddoma ja velat 14 442 13217 13 996
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Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

Laskelma konsernin oman padoman muutoksista

SUOITETUN MAARAYS-

VAPAAN = VALLATTO-
MUUNTO- o KERTYNEET EMOYHTION MIEN ....OMA
OSAKE- OMAT ERO- MUuUT VOITTO-  OMISTAJEN ~ OMISTAJIEN ~ PAAOMA
MILJ. EUROA PAAOMA  OSAKKEET RAHASTO RAHASTOT VARAT OSuuUs OSUUS  YHTEENSA
Oma pédoma 31.12.2018 890 -2 232 1778 1273 5623 9792 5 9797
IFRS 16 kéyttddnoton vaikutus — — — — — -6 -6 — -6
Oma pédoma 1.1.2019 890 -2 232 1778 1273 5617 9786 5 9791
Kauden voitto — — — — — 796 796 14 810
Muuntoerot — — 91 — — — 21 21 112

Rahavirran suojaukset - siirretty
tulokseen, veroilla vithennettynd — — — 6 — — 6 — 6

Rahavirran suo]auksl.iaf - kéyvéin
arvon muutos, veroilla
véhennettynd - - - -58 - - -58 - -58

Ulkomaiseen yksikkddn tehdyn
nettosijoituksen suojaus, veroilla
véthennettynd - - 9 - - - 9 -4 -13

Energicosakkeet - kédyvén
arvon muutos, veroilla
véhennettynd - — — -19 — 1 -18 — 18

Etukuspoh]qisfen velvoitteiden
vakuutusmatemaattiset voitot ja
tappiot, veroilla v&henneﬂyné} - - - - - -130 -130 - -130

Kauden laaja tulos, yhteensé — — 82 71 — 667 877 31 708
Osakeperusteiset maksut,

veroilla véhennettynd - - - 6 - -8 15 - 15
Osingonjako — — — — — -693 -693 — -693
Muutokset médréysvallattomien

omistajien osuudessa _ — — — — 6 6 71 64
Liitetoimet omistajien kanssa,

yhteensd ! — — — -6 — -708 715 71 -644
Oma padoma 30.09.2019 890 -2 314 1700 1273 5575 9749 106 9 855
Oma pédoma 1.1.2018 890 -2 184 1590 1273 4750 8 684 4 8 687
Kauden voitto — — — — — 902 902 3 905
Muuntoerot — — 39 — — — 39 — 39
Rahavirran suojaukset - siirretty

tulokseen, veroilla vihennettynd — — — -18 — — -18 — -18

Rahavirran suojaukset - kéyvéin

arvon muutos, veroilla
véhennettynd - - - 32 - - 32 - 32

Ulkomaiseen yksikkssn tehdyn
nettosijoituksen suojaus, veroilla 0 9 0
véhennettynd - - - - - - - - -

Energicosakkeet - kéiyvéin
arvon muutos, veroilla

véhennettynd - - — 123 — — 123 — 123

Etuuspohjaisten velvoitteiden
vakuutusmatemaattiset voitot ja

tappiot, veroilla véhennettyna - - - - - 60 60 - 60
Kauden laaja tulos, yhteensé — — 29 137 — 962 1128 3 1131
Osakeperusteiset maksut,

veroi||c’1) véhennettynd - - - 12 - 7 -20 - -20
Osingonjako — — — — — -613 -613 — -613
Liitetoimet omistajien kanssa,

yhteensd I - - - -12 — -621 -633 - -633
Oma padoma 30.09.2018 890 -2 213 1714 1273 5091 9179 7 9185

1) Lisétietoja konsernin tilinp&étsksen laatimisperiaatteiden muutoksista on esitetty kohdassa » Laskentaperiaatteet.
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Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Kauden voitto 810 905 1496
Oikaisut 555 458 301
Kayttopadoman muutos 49 -237 -209
Nettorahoituskulut -32 -24 -31
Maksetut tuloverot -126 -155 -228
Liiketoiminnan rahavirta 1256 947 1330
Investoinneista kertynyt rahavirta

Kayttoomaisuusinvestoinnit -222 -208 -303
Metsévarojen lisgykset -32 -36 -49
Omaisuuden myynnit ja muut investointien rahavirrat -16 91 153
Investointien rahavirta -270 -153 -199
Rahoituksesta kertynyt rahavirta

Lainojen jo muiden rahoituserien muutos ™) -49 -340 -338
Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset ™! -62 -6 -7
Maksetut osingot -693 -613 -613
Médrdysvallattomien omistajien sijoitukset 9 — —
Rahoituksen rahavirta -795 -959 -959
Rahavarojen muutos 191 -166 172
Rahavarat kauden alussa 888 716 716
Rahavarojen muuntoerot 1 -2 0
Rahavarojen muutos 191 -166 172
Rahavarat kauden lopussa 1080 549 888

7 Muutos metséinuudistuskustannusten laskentaperiaatteissa.

) IAS 17 -standardin mukaiset rahoitusleasingsopimusten lyhennykset luokiteltiin Lainojen ja muiden rahoituserien muutoksesta Vuokrasopimusvelkojen lyhennyksiin.
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Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

Tunnusluvut vuosineljénneksittdin

IFRSHilinp&atosnormistossa madriteltyjen tunnuslukujen liséksi yhtis esittaa vaihtoehtoisia
tunnuslukuja kuvaamaan liikefoimintojensa taloudellista kehitystd ja parantaakseen
vertailukelpoisuutia eri kausien valilla.

Liikevaihto, milj. euroa 2 493 2 605 2 693 2731 2 650 2 589 2512 7791 7752 10 483
Verfci|u,ke|poinen EBITDA, milj. 455 466 488 473 497 442 456 1 409 1395 1868
euroa

% liikevaihdosta " 18,2 17,9 18,1 17,3 18,7 17,1 18,2 18,1 18,0 17,8
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), 342 345 374 404 420 334 355 1061 1109 1513
milj. euroa

% liikevaihdosta 13,7 13,2 13,9 14,8 15,9 12,9 14,1 13,6 14,3 14,4
Vertailukelpoinen voitto ennen 345 325 366 390 404 322 341 1036 1067 1457
veroja, mil|. euroa
Sijoitettu pédioma, keskiarvo, milj. 10 996 11 069 10 946 10 259 9817 9712 9755 10 873 9 860 10176
euroa
Vertailukelpoinen ROCE, % 12,9 12,2 13,7 15,5 16,8 13,6 14,3 13,1 14,8 14,6
Vertailukelpoinen kauden voitto 281 271 305 319 330 258 288 857 875 1194

ennen veroja, milj. euroa

Oma pédoma, keskiarvo, milj. euroa 9706 9 804 9924 9 491 8 959 8 856 8 821 9826 8 924 9230

Vertailukelpoinen ROE, % 11,6 11,1 12,3 13,4 14,6 11,6 13,0 11,6 13,0 12,9
Keskimdadrdinen osakemddrd, 533324 533324 533324 533324 533324 533324 533324 533324 533324 533324
|aimentamaton (1,000)

Vertailukelpoinen tulos per osake 0,50 0,51 0,57 0,60 0,61 0,48 0,54 1,58 1,64 2,24
(EPS), euroa

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit -26 -26 -1 340 -3 15 30 -53 41 382
likevoitossa, milj. euroa

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rahoituserissd, milj. euroa

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit 5 -1 0 -68 1 -3 -9 5 -12 -80
veroissa, milj. euroa

Liiketoiminnan rahavirta, 500 436 320 384 405 328 214 1256 947 1330
milj. euroa ")

Liiketoi]r)ninnon rahavirta per osake, 0,94 0,82 0,60 0,72 0,76 0,61 0,40 2,35 1,78 2,49
euroa

Nettovelka kauden lopussa, milj. -2 366 -5 -311 4 401 41 -2 4 -311
euroa

Nettovelka/EBITDA (viim. 12 kk) " 0,00 0,19 0,00 -0,17 0,00 0,22 0,02 0,00 0,00 -0,17
Velkaantumisaste, % 0 4 0 -3 0 5 0 0 0 -3
Oma pédoma per osake kauden 18,28 17,91 18,84 18,36 17,21 16,37 16,83 18,28 17,21 18,36
lopussa, euroa

Investoinnit, milj. euroa 79 71 62 109 76 76 43 212 194 303
Investoinnit ilman yritys- ja 79 71 62 109 76 76 43 212 194 303
osakehankintoja, milj. euroa

Henkilssts kauden lopussa 19 020 19 760 19 008 18 978 19076 19 836 19 027 19 020 19 076 18 978

" Vuoden 2018 vertailuluvut on oikaistu johtuen muutoksesta metséinuudistuskustannusten laskentaperiaatteissa.
Listietoja kohdassa

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty muussa taloudellisessa tiedossa »
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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Tunnuslukujen tésméytykset IFRS-tilinpddtoslukuihin

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat

erdt

Arvonalentumiset -1 -1 0 0 0 0 0 -12 0 0

Rakennejérjestelyt -18 -28 -5 -10 0 18 0 -51 18 9

Realisoitumattomat rohcﬁicljrcn

suojausten ja hyédykejohdannaisten

k(':'lylvdn crvl)n n)iuur);ksle'r 1 6 4 6 -3 -2 0 1 -5 0

Pitkéiaikaisten varojen myyntivoitot ja

tappiot e Y ' 2 - 0 0 0 -2 30 0 29 29

Metsévarojen kéyvéin arvon muutos 0 0 0 345 0 0 0 0 345

l\i/iigsgil;(l)fizmsuuteen vaikuttavat erét 2 26 q 340 3 15 30 53 41 382

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdit

rahoiiuserigsij 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdit

vororesa P 5 -1 0 -68 1 3 -9 5 12 -80

ke poisuuteen vaikuftavat 21 26 1 272 2 n 21 48 30 302

Vertailukelpoinen EBITDA

Liikevoitto 316 319 373 744 417 349 385 1009 1151 1895

Poistot ja arvonalentumiset ilman

vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié 19 18 120 105 105 106 106 357 317 422

Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja

hakkuut ilman vertailukelpoisuuteen

hakkuut man ve 5 3 5 35 27 3 3 7 27 63

t(Slscl;JkUssis?;qkkUUS- ja yhteisyritysten 1 q q A 2 q 2 2 4 %

l\i/iigscijilikizoisuuteen vaikuttavat eréit 2% 2% 1 340 3 15 30 53 41 382

Vertailukelpoinen EBITDA " 455 466 488 473 497 442 456 1 409 1395 1868
% liikevaihdosta 18,2 17,9 18,1 17,3 18,7 17,1 18,2 18,1 18,0 17,8

Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT)

Liikevoitto 316 319 373 744 417 349 385 1 009 1151 1895

l\i/i(la(re’r\?g#gizoisuureen vaikuttavat erdit 2% 2% 1 -340 3 15 30 53 41 382

Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT) 342 345 374 404 420 334 355 1061 1109 1513
% litkevaihdosta 13,7 13,2 13,9 14,8 15,9 12,9 14,1 13,6 14,3 14,4

Vertailukelpoinen voitto ennen

veroja

Voitto ennen veroja 319 300 364 731 401 337 371 983 1108 1839

l\i/iigsgil:gigonsuureen vaikuttavat eréit 2% 2% 1 -340 3 15 .30 53 41 382

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit

rahoiiuseri?sd 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

y:::,ﬁukebmnen voitto ennen 345 325 366 390 404 322 341 1036 1067 1457

Vertailukelpoinen ROCE, %

Vertailukelpoinen voitto ennen veroja 345 325 366 390 404 322 341 1036 1067 1457

Korko- ja muut rahoituskulut 10 11 8 7 9 8 9 30 26 33

855) 337 374 397 413 330 350 1 066 1093 1 490

Sijoifettu pddioma, keskiarvo 10 996 11 069 10 946 10 259 9817 9712 9755 10 873 9 860 10176

Vertailukelpoinen ROCE, % 12,9 12,2 13,7 15,5 16,8 13,6 14,3 13,1 14,8 14,6

Vertailukelpoinen kauden voitto

Kauden voitto 260 245 304 591 328 269 309 810 905 1496

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit

Ml 21 2 127 2 Sy 21 48 30 -302

Vertailukelpoinen kauden voitto 281 271 305 319 330 258 288 857 875 1194

Vertailukelpoinen EPS, euroa

Vertailukelpoinen kauden voitto 281 271 305 319 330 258 288 857 875 1194

Maéréaysvallattomille omistaiille

kuu uvgﬁﬁkouden voitto ! 14 0 0 2 2 0 1 14 -3 1

267 271 305 321 328 258 287 844 872 1193
;gei;k;:gf;g;g:”“°z,%kg)m“f@ 533324 533324 533324 533324 533324 533324 533324 533324 533324 533324
Vertailukelpoinen EPS, euroa 0,50 0,51 0,57 0,60 0,61 0,48 0,54 1,58 1,64 2,24

1 Vuoden 2018 vertailuluvut on oikaistu johtuen muutoksesta metsénuudistuskustannusten laskentaperiaatteissa. Lisétietoja kohdassa
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Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

Tunnuslukujen tésméytykset IFRS-tilinpddtoslukuihin

Vertailukelpoinen ROE, %

Vertailukelpoinen kauden voitto 281 271 305 319 330 258 288 857 875 1194
Oma pddoma, keskiarvo 9 706 9804 9924 9 491 8 959 8 856 8 821 9 826 8 924 9230
Vertailukelpoinen ROE, % 11,6 11,1 12,3 13,4 14,6 11,6 13,0 11,6 13,0 12,9
Nettovelka

Pitkaaikaiset velat 1179 1126 1139 753 732 750 720 1179 732 753
Lyhytaikaiset velat 137 138 127 25 25 207 34 137 25 25
Velat yhteensé ! 1316 1264 1267 778 757 957 755 1316 757 778
Pitkdiaikaiset korolliset varat 201 184 177 171 158 167 165 201 158 171
Rahavarat 1 080 678 1 064 888 549 369 528 1 080 549 888
Muut lyhytaikaiset korolliset 38 36 31 30 46 20 20 38 46 30
Korolliset varat yhteensa 1318 898 1272 1089 753 556 714 1318 753 1089
Nettovelka -2 366 -5 -311 4 401 41 -2 4 -311

1)

Liséitietoja kohdassa
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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Liiketoiminta-alueiden tiedot vuosineljénneksittain

Myynti

UPM Biorefining 660 708 753 775 754 694 668 2121 2117 2892
UPM Energy 101 93 113 100 101 83 107 306 291 391
UPM Raflatac 382 385 398 397 374 371 345 1165 1091 1488
UPM Specialty Papers 344 359 357 364 354 368 343 1059 1065 1429
UPM Communication Papers 1116 1138 1200 1206 1209 1149 1126 3454 3484 4690
UPM Plywood 106 120 123 119 112 125 125 349 362 480
Muu toiminta 63 72 68 87 80 83 76 202 239 326
Sisginen myynti -280 -269 -320 -318 -334 -289 -279 -870 -902 -1220
Eliminoinnit ja tasmaytykset 1 1 2 1 0 4 1 3 5 7
Myynti yhteensd 2 493 2 605 2693 2731 2 650 2 589 2512 7791 7752 10 483

Vertailukelpoinen EBITDA

UPM Biorefining 171 203 254 282 297 199 233 628 729 1011
UPM Energy 48 51 41 34 31 23 44 140 98 132
UPM Raflatac 44 40 40 35 41 44 36 124 121 156
UPM Specialty Papers 53 45 29 23 34 53 56 127 144 167
UPM Communication Papers 117 98 118 99 97 101 84 333 281 381
UPM Plywood 14 19 19 15 13 22 24 51 60 75
Muu toiminta ! 4 3 -8 -14 -2 1 -13 -1 -14 -28
Eliminoinnit ja tdsmaytykset 4 8 -4 -2 -15 0 -9 8 -24 -26
Vertailukelpoinen EBITDA, yhteensé " 455 466 488 473 497 442 456 1409 1395 1868
Liikevoitto
UPM Biorefining 130 161 212 241 256 155 195 502 606 847
UPM Energy 45 49 39 23 29 20 42 132 21 114
UPM Raflatac 36 30 26 27 33 37 29 21 99 126
UPM Specialty Papers &9 26 8 4 15 33 37 70 86 90
UPM Communication Papers 57 36 85 71 69 88 85 178 242 312
UPM Plywood 8 13 13 9 7 16 19 33 42 52
Muu foiminta 1 -9 -9 365 25 0 -12 -17 14 380
Eliminoinnit ja tésméytykset 5 14 0 4 -18 -2 -9 19 -29 -25
Liikevoitto, yhteensé 316 319 373 744 417 349 385 1009 1151 1895
% liikevaihdosta 12,7 12,3 13,9 27,3 15,7 13,5 15,3 12,9 14,8 18,1

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erdt liikevoitossa

UPM Biorefining = — — — — — _ _ _ _

UPM Energy = 1 — 9 — — — -1 — 9
UPM Raflatac 2 — 5 — — — — -3 —
UPM Specialty Papers = — — — — — — = — —
UPM Communication Papers -28 -29 — -1 — 17 30 -57 47 46
UPM Plywood — — — — — — — — — —
Muu toiminta all -2 — 345 — — — =3 — 345
Eliminoinnit ja tdsméytykset 2 1 6 4 6 3 -2 — 11 5 1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat -26 -26 -1 340 -3 15 30 -53 41 382
erdt liikkevoitossa, yhteensd
Vertailukelpoinen EBIT
UPM Biorefining 130 161 212 241 256 155 195 502 606 847
UPM Energy 45 49 39 32 29 20 42 132 91 123
UPM Raflatac 34 30 31 27 33 37 29 94 99 126
UPM Specialty Papers 35 26 8 4 15 33 37 70 86 90
UPM Communication Papers 85 65 85 72 69 72 54 234 195 267
UPM Plywood 8 13 13 9 7 16 19 33 42 52
Muu toiminta 2 -6 -9 21 25 0 -12 -14 14 35
Eliminoinnit ja tésméytykset 4 8 -4 -2 -15 0 -9 8 -24 -26
Vertailukelpoinen EBIT, yhteensé 342 345 374 404 420 334 355 1061 1109 1513
% liikevaihdosta 13,7 13,2 13,9 14,8 15,9 12,9 14,1 13,6 14,3 14,4

" Vuoden 2018 vertailuluvut on oikaistu johtuen muutoksesta metsénuudistuskustannusten laskentaperiaatteissa. Lisétietoja kohdassa
2 Sisdltavét realisoitumattomien rahavirran suojausten ja hyddykejohdannaisten kéyvén arvon muutoksen.
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Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

Paatuotteiden myynti konsernin ulkopuolelle

Milj. euroa
UPM Biorefining UPM Pulp 510 570 1645 1623 2223
UPM Biofuels
UPM Timber
UPM Energy UPM Energy 35 15 124 80 109
UPM Raflatac UPM Raflatac 382 374 1165 1091 1488
UPM Specialty Papers UPM Specialty Papers 295 302 900 906 1213
UPM Communication Papers UPM Communication Papers 1108 1203 3 426 3 464 4 664
UPM Plywood UPM Plywood 101 107 331 346 458
Muu toiminta Puunhankinta ja metsétalous 61 79 197 235 321
UPM Biochemicals
UPM Biocomposites
Eliminoinnit ja tdsmdytykset 1 0 3 5 7
Yhteensd 2 493 2 650 7791 7752 10 483
UPM Pulp Havu-, koivu- ja eukalyptussellu
UPM Biofuels Puupohjainen uusiutuva dieselpolttoaine ja uusiutuva nafta likennekéyttdén ja biomuoveihin
UPM Timber Vakio- ja erikoissahatavara
UPM Energy Sahk ja siihen liittyvét palvelut
UPM Raflatac Paperi- ja filmipohjaiset tarralaminaatit
UPM Specialty Papers Tarramateriadlit, irrokepaperit, joustopakkausmateriaalit, toimisto- ja graafiset paperit
UPM Communication Papers Gradfiset paperit lukuisiin loppukdyttskohteisiin
UPM Plywood Vaneri- ja viilutuotteet, ldmpdmuotoiltava puumateriaali
Puunhankinta ja metsétalous Puu ja puupohijainen biomassa (tukit, kuitupuu hake, hakkuutéhteet jne.), kattavat metséipalvelut
UPM Biochemicals Ligniinituotteet teollisuuskdyttddn, nanoselluloosapohijaiset tuotteet biolcdketieteellisiin sovelluksiin

UPM Biocomposites UPM ProFi -terassituotteet ja UPM Formi -granulaatit
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Aineellisten kayttdomaisuushyodykkeiden

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

muutokset

Kirjanpitoarvo kauden alussa 4186 4281 4281
Siirrot vuokrattuihin kéytdomaisuushyddykkeisiin (IFRS 16) -91 — —
Siirrot myytévéand oleviksi luokiteltuihin varoihin -11 — —
Investoinnit 194 183 286
Véhennykset -6 -1 15
Poistot -295 -306 -408
Arvonalentumiset -12 0 0
Muuntoerot ja muut muutokset 71 25 41
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 4036 4172 4186
Rahoitusvarojen ja -velkojen kdypien arvojen madrittamisen hierarkia
Tasol Taso2 Taso3 Yhteensé Tasol Taso2 Taso3 Yhteensi Tasol Taso2 Taso3 Yhteensd
Rahoitusvarat
Suojauslaskennan — 39 — 39 — 13 — 13 — 16 — 16
ulkopuolella olevat
johdannaiset
Suojauslaskennassa 43 186 = 229 85 131 — 216 106 140 — 246
olevat johdannaiset
Energicosakkeet — — 2138 2138 — — 2096 2096 — — 2159 2159
Yhteensd 43 225 2138 2 406 85 144 2096 2325 106 156 2159 2421
Rahoitusvelat
Suojauslaskennan — 9 — 9 — 16 — 16 — 10 — 10
ulkopuolella olevat
johdannaiset
Suojauslaskennassa 12 53 — 65 24 50 — 74 15 56 — 71
olevat johdannaiset
Yhteensd 12 62 = 74 24 66 — 90 15 66 — 81

Tasojen vililla ei ole ollut siirtoja.

Tasolle 2 kuuluvien johdannaisten arvostamisessa kéytetaan
seuraavia arvostusmenetelmid:

Korkotermiinisopimusten kdypé arvo perustuu
filinp&dtdspdivén noteerattuihin markkinakorkoihin.
Valuuttatermiinien kéypd arvo perustuu filinpadtdspdivéng
voimassa olevien sopimusfen mukaisiin
termiinikursseihin. Valuuttaoptioiden kéypd arvo lasketaan
Black&Scholes— menetelmdlld, jossa kéytetdan

filinpaatdspaivand noteerattuja valuutiakursseja ja
valuuttaparien volatiliteetteja. Koron- ja valuutan-
vaihtosopimusten kéypd arvo on fulevien rahavirfojen nykyarvo,
joka on laskettu kéytiden havainnoitavissa olevia
markkinakorkoja. Hyddykejohdannaisten kdypéd arvo perustuu
filinpadtdspdivan noteeratiuihin markkinahintoihin.

Kdyvét arvot, joiden mddrittdmiseen on kdytetty merkittavid muita kuin havainnoitavissa

olevia syéttdtietoja (taso 3)

Kirjanpitoarvo kauden alussa 2159 1974 1974
Vahennykset 1 0 -1

Kéyvéin arvon muutos laajassa tuloslaskelmassa -19 122 185
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 2138 2096 2159
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Osavuosikatsaus on filintarkastamaton

UPM Energy -iikefoiminta-alueen energiaosakkeiden (Pohjolan
Voima Oyj:n A, B, B2-, C-, C2-, M- ja V-osakkeet, Kemijoki
Oy:n osakkeet ja Lansi-Suomen Voima Oy:n osakkeet) kéyvén
arvon madrittely perustuu diskontatun rahavirran malliin.
Konsemin arvio sc&hkén hinnasta perustuu
fundamenttipohjaiseen simulointiin Suomen aluehinnasta.
S&hkan hinnan 5 %:n nousu tai lasku muuttaisi omaisuuden
arvoa noin 350 miljoonaa euroa ylés- tai alaspdin. Mallissa
kaytetty 5,49 %:n diskonttokorkokanta on médritetty

kayttéen painotetiua keskimaargisté padomakustannusta.
Diskonttaustekijassé 0,5 %:n nousu tai lasku muuttaisi
omaisuuden arvoa noin 280 miljconaa euroa alas- fai
ylBspdin. Muut omaisuuden arvostukseen liityvét epdvarmuus-
ja riskitekijct koskevat Olkiluoto 3 -ydinvoimalan
kiintechintaisen, avaimet kateen -projektin kéynnistysaikataulua.
UPM:n epdsuora osuus Olkiluoto 3 EPR:n kapasiteetista on
noin 31 % PVO B2-osakkeiden kautta. Muutoksilla toimintaa
koskevassa saantelyss ja verotuksessa voi myds olla vaikutusta
energiaomistusten arvoon.

Kirjanpitoarvoon arvostettujen rahoitusvarojen ja -velkojen kéyvét arvot

MIL. EUROA 30.9.2019 30.9.2018 31.12.2018
Pitkaaikaiset velat ilman johdannaissopimuksia ja vuokravelkoja 699 652 659
Kaikkien muiden rahoitusvarojen ja -velkojen kéyvét arvot ovat Iéhellé kirjanpitoarvoja.
Vastuusitoumukset
MILJ. EUROA 30.9.2019 30.9.2018 31.12.2018
Omien velkojen vakuudeksi
Kiinnitykset 1 12 1
Muiden puolesta
Takaukset 2 2 2
Muvut vastuusitoumukset
Leasingvastuut, erddintyminen seuraavien 12 kuukauden aikana IFRS 16 mukaisesti 6 80 90
Leasingvastuut, erdéntyminen seuraavien 12 kuukauden jélkeen — 440 464
Muut vastuusitoumukset 105 89 92
Yhteensd 114 624 649

") Leasingvastuiden kokonaismédrd viheni johtuen IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin kéyttdénotosta 1.1.2019.

Listietoja kohdassa » Laatimisperiaatteet.

Investointisitoumukset

MIL. EUROA

Uusi sellutehdas / Uruguay

Peruskorjaus ja uudenaikaistaminen / Kuusankosken
vesivoimalaitos

Paperikoneen muutostydt / Nordlandin paperitehdas
Kapasiteetin liséys / Changshun paperitehdas

KAYTTOON- KOKONAIS- 31.12.2018 30.09.2019
OTTO  KUSTANNUKSET MENNESSA  Q1-Q3/2019 JALKEEN

Q3 2022 2730 — 4 2726
Q4 2022 22 — 3 19
Q4 2019 124 35 35 54
Q4 2019 34 9 11 14

Johdannaissopimusten nimellisarvot

MIL. EUROA
Korkotermiinisopimukset
Koronvaihtosopimukset

Valuuttatermiinisopimukset
Valuuttaoptiosopimukset, ostetut
Valuuttaoptiosopimukset, asetetut

Valuutanvaihtosopimukset
Hyddykejohdannaiset

30.9.2019 30.9.2018 31.12.2018

1532 729 1129
344 752 753
2572 2 461 2524
8 14 21

16 25 31
179 160 167
966 691 1189
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Myytdvand oleviksi luokitellut varat

Myytavand oleviksiluokitellut varat liityvat UPM Chapelle -
fehtaan varoihin Ranskassa. Lisad tietoja myytavana oleviksi
luokitelluista varoista on esitetty kohdassa “Merkittévat
tapahtumat raportointikaudella”.

Liiketoimet médrdysvallattomien
omistajien kanssa

Syyskuussa 2019 vhtis luopui @ % osuudesta Tile Forestal S.A.,
CUECAR S.A., Tebetur S.A. ja Blanvira S.A. -yhtisissa.
Luovutuksen seurauksena konsernin omistusosuus laski 91%:iin.
Kéteisvaroina saatu vastike 3 miljoonaa euroa vastaa
suhteellista osuutta luovutettujen tytdryhtididen nefiovarallisuuden
kirjanpitoarvosta.

Lisaksi UPM S.A. -ytaryhtion osakassopimuksen ehtojen
muutos johti 9%, eli 63 miljoonan euron, madrdysvallatomien
omistajien osuuden kirjaamiseen sekd 56 miljoonan euron
rahoitusvelan poiskirjaamiseen. Erotus 7 miljoonaa euroa
kirjattiin oikaisuna omaan padomaan madréysvallatomien
omistajien kanssa fofeutuneena liketoimena. Ennen
sopimusmuutosta médrdysvallatomille omistajille kuuluva osuus
oli kirjattu rahoitusvelkoihin lunastusvelvollisuuden kéypad
arvoa vastaavaan madraan johtuen madraysvallatomien
omistajien osuutta koskevasta asetetusta myyntioptiosta.

Laatimisperiaatteet

Osavuosikatsaus on laadittu standardin IAS 34 Osavuosi-
katsaukset ja konsernin vuoden 2018 filinpadtcksessd
esiteftyjen laatimisperiaatteiden mukaan.

Tassd esitettyjd vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi pitéé kor
vaavina miftareina verrattuna IFRSHilinpddtdsnormistossa madri-
feltyihin tunnuslukuihin eivétké ne valitématta ole vertailukelpor-
sia muiden yhtididen kdyttémien samankaltaisesti nimettyjen
erien kanssa.

Tassa esitetyt luvut on pydristetty, jofen vksitt@isten lukujen
summa saattaa poiketa esitetysté summaluvusta. Tunnusluvut on
laskettu kéyttéen tarkkoja lukuja.

UPM on ottanut 1.1.2019 kayttéén IFRS 16 Vuokrasopi-
mukset -standardin ja tehnyt muutoksen metsanuudistuskustan-
nusten laskentaperiaatteisiin. Alla on kuvattu kéyttéénotioon ja
muutoksiin liittyvié vaikutuksia laskentaperiaatteissa.

IFRS 16 Vuokrasopimukset

Konserni vuokranottajana

UPM on 1.1.2019 muuttanut laskentaperiaatteitansa mitd tulee
vuokrasopimusten kirjaamiseen, arvostamiseen, esittémiseen
tilinpaatoksessa ja mitd tietoja niista annetaan. Tamén seurauk-
sena, UPM vuokranottajana on merkinnyt suurimman osan vuok-
rasopimuksista faseeseen ja vuokrasopimusten luokittelua rahoi-
tusleasingsopimuksiin ja muihin vuokrasopimuksiin ei endd ole.

Kaytidomaisuushyddykkeiden vuokrasopimukset, missé UPM
vuokranottajana saa omaisuuserdin kaytésté koituvan taloudel-
lisen hyddyn kaikilta olennaisilta osin ja missd UPM:II& on oikeus
ohjata omaisuuserén kayttétapaa, madritellaan vuokrasopimuk-
siksi.

Konsemi kirjaa vuokratun kéyttdomaisuushyddykkeen ja vuok-
rasopimusvelan sopimuksen alkamisajankohtana, pois lukien
lyhytaikaiset vuokrasopimukset. Lyhytaikaisia vuokrasopimuksia
ovat sopimukset, joiden vuokra-aika on eninf&én 12 kuukautta.
Mikali sopimukseen siséltyy ostooptio, kyseessa ei ole lyhyt

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

aikainen vuokrasopimus. UPM kirjaa lyhytaikaisten vuokrasopi-
musten vuokrat vuokraraikana tulosvaikutteisesti tasaering.

Vuokrakausi mééritelléén ajanjaksoksi, jona vuokrasopimus ei
ole peruutettavissa, huomioiden jatko-optiof ja padttamisoptiot,
mikali on kohtuullisen varmaa, efté konserni aikoo kaytad jatko-
option fai jGitad padtiamisoption kayttamatta. Mikali sopimus on
foistaiseksi voimassa oleva ja kummallakin konsernilla ja vuokran-
antajalla on oikeus irtisanoa sopimus lyhyellé aikavélillé (enin-
t6an 12 kuukauden sisalla) ilman merkitidvad sanktiota, sopimus
luokitellaan lyhytaikaiseksi ja vuokrat kirjataan vuokra-aikana
tulosvaikutteisesti fasaerind.

Vuokrattu kéyttdomaisuushyddyke sisdliéé alkuperdisen vuokra-
sopimusvelan, alkuvaiheen valitomat menot, ennallistamismenot
vahennettynd vuokranantajilia saatavilla kannustimilla. Vuokrattu
kayttoomaisuushyddyke arvostetaan mydhemmillé kausilla hankin-
famenoon vahennettynd poistoilla ja arvonalentumista koskevilla
tappiolla. Uudelleenarviointi tapahtuu, jos vuokrasopimusvelka
arvioidaan uudelleen ja rahavirtojen muutos perustuu sopimus-
kohtiin, jotka ovat siscltyneet jo alkuperdiseen sopimukseen.
Vuokrattu kéyttdomaisuushyddyke poistetaan joko omaisuuden
taloudellisen vaikutusajan tai sita lyhyemmén vuokra-ajan
kuluessa.

Vuokrasopimusvelka kirjataan vuokra-ajan alkamisajankohtana
ja arvostetaan vuokra-aikana maksettavien vuokrien nykyarvoon.
Konsemi kayticd diskonttauskorkona lahtékohtaisesti vuokrasopi-
muksen sisdist& korkoa, ja mikali vuokrasopimuksen siséinen
korko ei ole helposti madritetiavissa, UPM kéyttad liscluoton
korkoa, jonka osatekijat muodostuvat valuutasta ja vuokrakau-
teen perustavasta viitekorosta ja liséluoton luottomarginaalista.
Vuokramaksut voivat sisaltad kiintedt maksut, muuttuvat vuokrat,
jotka riippuvat indeksistd tai hintatasosta ja jatko-opticiden
maksut fai osto-optiot, mikéli on kohtuullisen varmaa, ettd
konserni kayttad kyseiset optiot. Vuokrasopimusvelka arvostetaan
mydhemmillé kausilla efektiivisen koron menetelméllé joksotettuun
hankintamenoon ja uudelleenarvioidaan [vastaavalla muutok-
sella vuokrattuun kéytidomaisuushyddykkeeseen) kun tulevai-
suuden vuokramaksuissa on muutoksia uudelleenneuvottelun,
indeksimuutoksen tai hintatason tai optioiden uudelleenarvioinnin
seurauksena.

Konsemi on paattanyt erottaa muut kuin vuokrasopimuskom-
ponentit, kuten palvelukomponentit sekd muut muuttuvat kompo-
nenfif, ja kirjata némd tulosvaikutteisesti, mikéli ne voidaan
erofella sopimuksen vuokratusta kéytidomaisuushyddykkeestd.
Konserni ei kuitenkaan erota muita vuokrasopimuskomponentteja
yritysautojen vuokrasopimuksilta.

Konsemi ei sovella salkkumenetelmad ominaispiirteilidan
samankaltaisiin vuokrasopimuksiin.

Konserni vuokranantajana

Vuokrasopimuksen alkamisajankohtana konserni arvioi, mikdli
vuokrasopimus on rahoitusleasingsopimus fai operatiivinen vuok-
rasopimus. Mikali vuokrasopimus siirtéé kohdeomaisuuserdn
omistamiselle ominaiset riskit ja edut kaikilla olennaisilta osin,
vuokrasopimus luokitelloan rahoitusleasingsopimukseksi; mikéli
ei, vuokrasopimus luokitellaan operatiiviseksi vuokrasopimukseksi.
Konsernilla on vain véhdinen maérd operatiivisia vuokrasopi-
muksia, joissa vuokra-aikana saatavat vuokrat tuloutetaan
tasaerind.

IFRS 16 kéyttoonotto
Konsemi on offanut IFRS 16 -standardin kayttéén soveltamalla
yksinkertaisteftua takautuvaa I&hestymistapaa, jolloin vertailukau-
sia ei oikaista. IFRS 16 mukaan taseeseen kirjataan kayttdoikeus-
omaisuuserd [vuokratiu kayttbomaisuushyddyke), joka koskee
oikeutta kayttaa vuokralle oteftua omaisuuserad, sekd vuokrasopi-
musvelka, joka koskee velvoitetia maksaa tulevia vuokramaksuja.
IFRS 16 kayttédnoton yhteydessa 1.1.2019 konserni kirjasi
vuokrattuja kayttdomaisuushyddykkeitd 489 miljoonaa euroa ja
vuokrasopimusvelkoja 488 miljoonaa euroa. Suurimmat vuokra-
sopimukset, jotka kirjattiin taseeseen koostuvat maa-alueista,
voimalaitoksista ja kiinteistdista. UPM madritti jélielld olevan
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vuokra-ajan 1.1.2019 alkaen ja arvioi jélielld olevat vuokra-
maksut vuokra-ajan mukaisesti. Vuokrasopimusten perusteella
kirjattava velka arvostettiin nykyarvoon kéyttamalld liséluoton
korkoa kayttdsnottopdivand 1.1.2019. Vuokramaksut liittyen
mahdollisuuteen jatkaa vuokrakautta ofettiin huomioon vuokra-
sopimusvelassa, mikdli oli kohtuullisen varmaa, ettd konserni
tulee hyddyntamédn vuokrasopimuksen jatkamisoption. Konserni
sovelsi IAS 36 standardia vuokrasopimuksen kohteena olevan
kohdeomaisuusercin arvonalentumisen arviointiin kéyttdon-
offopdivand ja vastaavasti kirjasi vaikutuksen, veroilla véhen-
nettynd, kertyneiden voittovarojen alkusaldon oikaisuksi.

UPM sovelsi siirtymahetkelld ja sen jélkeen lyhytaikaisio
vuokrasopimuksia koskevaa helpotusta kaikkiin omaisuuserien
luokkiin.

Kéytannén apukeinoa soveltaen UPM ei soveltamisen
aloittamisajankohtana uudelleenarvoinut aiemmin tehtyjc
padtsksid siitd, onko voimassa oleva sopimus vuokrasopimus fai
sisaltyykd siihen vuokrasopimus. Liséksi konserni jatti alkuvaiheen
vélittemat menot ulkopuolelle aiemmin muiksi vuokrasopimuksiksi
luokitelluissa vuokrasopimuksissa. Konsemi ei soveltanut kéytan-
nén apukeinoa koskevaa helpotusta liittyen lyhytaikaisiin vuokra-
sopimuksiin, joiden mukainen vuokra-aika padattyy 12 kuukauden
kuluessa soveltamisen aloittamisajankohdasta.

Konsemi on padattanyt késitelld muut kuin vuokrasopimus-
komponentit erilldén vuokrasopimuskomponenteista kaikissa
muissa omaisuuserdluokissa paitsi yritysautoissa.

Siirtymisajankohtana UPM ei tehnyt oikaisuja jo olemassa
oleviin rahoitusleasingsopimusten kirjanpitoarvoihin, jotka ovat
kasitelty IAS 17 mukaisesti. Siirtymdhetken jélkeen konsemi kirjaa
vuokratun kéyttdomaisuushyddykkeen sekd vuokrasopimusvelan
IFRS 16 vaatimusten mukaisesti.

Alla kuvataan IFRS 16 vaikutus tase-eriin joihin kayttdsnotolla
on ollut vaikutusta siirtyméihetkelld. Tasevaikutus siscltéd myds
31.12.2018 IAS 17 mukaiset rahoitusleasingsopimukset, jotka
ovat uudelleenluokiteltu vuokrattuihin kayttdomaisuushyddykkeisiin
ia vuokravelkaan. Lisdksi, tietyt pitkdaikaiset
maakéaytdoikeussopimukset on uudelleenluokiteltu aineettomista
oikeuksista vuokrattuihin kayttdomaisuushyddykkeisiin. Vastaava
vuokravelka on maksettu aikaisemmilla filikausilla. Muiden
vuokrasopimusten ennakkomaksut jotka olivat raportoitu
myyntisaamisiin ja muihin saamisiin 31.12.2018 on
uudelleenluokiteltu vuokrattuihin kaytidomaisuushyddykkeisiin.
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Oikaisut alkusaldoihin

VARAT

Liikearvo 236 - 236
Muut aineettomat hyddykkeet 295 -16 279
Aineelliset kéyttsomaisuushyddykkeet 4186 -92 4094
Vuokratut kdyttsomaisuushyddykkeet - 598 598
Metsavarat 1945 — 1945
Energiaosakkeet 2159 — 2159
Muut pitkdaikaiset rahoitusvarat 178 — 178
Laskennalliset verosaamiset 397 — 397
Etuuspohiaiset eldkevarat, netto 38 — 38
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissd 32 — 32
Muut pitkdaikaiset varat 34 — 34
Pitk&aikaiset varat 9 501 489 9 991
Vaihto-omaisuus 1 642 — 1642
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1833 -8 1825
Muut lyhytaikaiset rahoitusvarat 107 — 107
Tuloverosaamiset 24 — 24
Rahavarat 888 — 888
Lyhytaikaiset varat 4 496 -8 4 488
Varat 13 996 482 14 479
OMA PAAOMA JA VELAT

Osakepdisoma 890 — 890
Omat osakkeet -2 — -2
Muuntoerorchasto 232 — 232
Muut rahastot 1778 — 1778
Sijoifetun vapaan oman pédoman rahasto 1273 — 1273
Kertyneet voittovarat 5623 -6 5617
Emoyhtion omistajille kuuluva oma péddoma 9792 6 9786
Médrdysvallattomien omistajien osuus 5 — 5
Oma pddoma 9797 -6 9791
Laskennalliset verovelat 535 — 535
Etuuspohjaiset elékevelat, netto 679 — 679
Varaukset 126 — 126
Pitkéaikaiset korolliset velat 753 420 1173
Muut pitkdaikaiset rahoitusvelat 101 — 101
Pitkéaikaiset velat 2194 420 2614
Lyhytaikaiset korolliset velat 25 68 93
Ostovelat ja muut velat 1881 — 1881
Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 78 — 78
Tuloverovelat 22 — 22
Lyhytaikaiset velat 2 005 68 2073
Velat 4199 488 4687
Oma pédioma ja velat 13 996 482 14 479

Alla oleva tasmaytyslaskelma vuokrasopimusvelkojen alkusaldoista 1.1.2019 perustuu muihin vuokrasopimusten vastuusitoumuksiin

31.12.2018:

Muut vuokrasopimusvastuut 31.12.2018 554
Lyhytaikaisten vuokrasopimusten téisméytysvapautus -7
Kohtuullisen varmat jatko- tai pééitymisoptiot 53
Muut kuin vuokrasopimuskomponentit (palvelukomponentit) -27
Muut -1
Bruttomdérdinen vuokrasopimusvelka 1.1.2019 572
Diskonttaus -84
Vuokrasopimusvelka 1.1.2019 488
Rahoitusleasingvelan nykyarvo 31.12.2018 98
Vuokrasopimusvelka yhteensé 1.1.2019 586

1 Vuokrasopimusvelka on diskontattu liséluoton korkoa kéiyttéen 1.1.2019.
Painotettu keskimé&drdinen liséluoton korko on 1,4 %.
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Muutos metsdanuudistuskustannusten
laskentaperiaatteissa

UPM muutti metsavarojensa laskentaperiaatetta 1.1.2019
alkaen niin, ettd konsernin metsien uudistuskustannukset akti-
voidaan faseeseen kasvukauden aikana ja metsavaroihin liitty-
vét rahavirrat raportoidaan investointien rahavirrassa. Ennen
muutosta UPM kirjasi metsénuudistuskustannukset tuloslaskel-
maan ja raportoi metsévaroihin lityvét rahavirrat, mukaan
lukien metscinuudistuskustannukset sekd metsévarojen ostot ja
myynnit, liketoiminnan rahavirrassa. Kaytantoéa padtettiin muut-
taa, koska efeldiselld pallonpucliskolla sijaitsevien puuvilielmien
painoarvo UPM:n metsGomaisuudessa on kasvanut koko ajan.
Eteldiselld pallonpuoliskolla kiertoaika istutuksesta hakkuuseen

UPM konserni

on huomattavasti lyhyempi ja siten mefsanuudistuskustannusten
merkitys huomattavasti suurempi kuin pohjoisella pallonpuolis-
kolla. Valtaosa UPM:n metsanuudistuskustannuksista tulee
eteldisisté puuvilielmistd. Laskentaperiaatteen muutos anfaa
ndin enfista tarkemman kuvan konsemin tuloksesta ja raho-
virroista.

Muutos vaikuttaa seuraaviin tunnuslukuihin UPM konsernissa,
UPM Biorefining iiketoiminta-alueella seké Muussa toimin-
nassa: EBITDA, EBITDA:n osuus likevaihdosta, liketoiminnan ja
investointien rahavirrat, liikefoiminnan rahavirta per osake seké
nettovelan ja EBITDA:n suhde. Muutoksella ei ole vaikutusta
liikevoitioon, vertailukelpoiseen likevoittoon fai faseeseen.
Vertailukausien tiedot on oikaistu uusien laskentaperiaatteiden
mukaisesti.

Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 461 487 425 449 1823
% liikevaihdosta 16,9 18,4 16,4 17,9 17,4
Liiketoiminnan rahavirta, milj. euroa 420 434 329 208 1391
Liiketoiminnan rahavirta per osake, euroa 0,79 0,81 0,62 0,39 2,61
Investointien rahavirta, milj. euroa -83 -61 -62 -54 -260
Nettovelka/EBITDA (viim. 12 kk) -0,17 0,00 0,23 0,02 -0,17
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 473 497 442 456 1868
% liikevaihdosta 17,3 18,7 17,1 18,2 17,8
Liiketoiminnan rahavirta, milj. euroa 384 405 328 214 1330
Liiketoiminnan rahavirta per osake, euroa 0,72 0,76 0,61 0,40 2,49
Investointien rahavirta, milj. euroa -46 -33 -61 -59 -199
Nettovelka/EBITDA (viim. 12 kk) -0,17 0,00 0,22 0,02 -0,17
Vertailukelpoinen EBITDA liiketoiminta-alueittain
Milj. euroa
UPM Biorefining 271 288 185 227 970
UPM Energy 34 31 23 44 132
UPM Raflatac 35 4] 44 36 156
UPM Specialty Papers 23 34 53 56 167
UPM Communication Papers 99 97 101 84 381
UPM Plywood 15 13 22 24 75
Muu toiminta -14 2 -2 -13 -31
Eliminoinnit ja tésméytykset 2 15 0 9 26
Yhteensd 461 487 425 449 1823
Milj. euroa
UPM Biorefining 282 297 199 233 1011
UPM Energy 34 31 23 44 132
UPM Raflatac 35 41 44 36 156
UPM Specialty Papers 23 34 53 56 167
UPM Communication Papers 99 97 101 84 381
UPM Plywood 15 13 22 24 75
Muu toiminta -14 2 1 -13 -28
Eliminoinnit ja tésmaytykset 2 15 0 -9 26
Yhteensé 473 497 442 456 1868
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Ne t&méin katsauksen kannanotot, jotka eivéit koske jo toteutuneita
tosiasioita, ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Tdllaisia arvioita ovat
esimerkiksi odotukset, jotka koskevat markkinoiden kasvua ja kehitystd,
kasvua ja kannattavuutta koskevat odotukset sekd lausumat, joissa
esiintyy sana “uskoa”, “odottaa”, “ennakoida”, “aavistaa” tai muu
vastaava iimaisu. Koska némé arviot perustuvat téménhetkisiin
suunnitelmiin ja arvioihin, ne sisdltévéit riskejd ja epdvarmuus tekijsitd,
jotka saattavat johtaa siihen, eftd todelliset tulokset poikkeavat
olennaisesti niitd koskevista kannanotoista. Téllaisia tekijsité ovat mm.
(1) toimintaedellytykset, kuten esim. tuotannon jatkuva onnistuminen ja
siitd saatava tehokkuushydty, tuotantopanosten saatavuus ja
kustannukset, tuotekehityksen jatkuva onnistuminen, uusien tuotteiden
kysyntd, nykyisten ja tulevien yhteistydjdrjestelyiden onnistuminen,
liiketoimintastrategian tai kehityssuunnitelmien tai -kohteiden
muuttuminen, konsernin patenttien ja muiden immateriaalioikeuksien
tuottaman suojan muuttuminen, edellytysten muuttuminen koskien
pddoman saantia hyvaksyttavillé ehdoilla; (2) alan olosuhteet, kuten
esim. tuotteiden kysynnén voimakkuus, kilpailutilanne, konsernin
tuotteiden maailmanlaajuiset vallitsevat ja tulevat markkinahinnat ja
niité koskevat hinnoittelupaineet, konsernin asiakkaiden ja kilpailijoiden
taloudellinen tilanne, kilpaili joiden mahdolliset uudet kilpailevat tuotteet
ja teknologia; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten esim. konsernin
maantieteellisten p&idmarkkina-alueiden taloudellinen kasvuaste tai
valuuttakurssien ja korkotason muutokset. Keskeiset tulokseen
vaikuttavat tekijét jo konsernin kustannusrakenne esitelléén vuoden
2018 vuosikertomuksen sivuilla 135-136. Riskit ja mahdollisuudet
esitelléiéin vuosikertomuksen sivuilla 30-31 seka riskit ja riskienhallinta
sivuilla 106-109.

UPM-Kymmene Oyj
Alvar Aallon katu 1

PL 380

00101 Helsinki, Finland
Puh. 02041 5111

Faksi 02041 5110

ir@upm.com
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