UPM-KYMMENE

OSAVUOSIKATSAUS

1.1.-30.6.2001

®  Tulos osaketta kohti ilman myyntivoittoja parani 1,91 euroon (1-6/2000: 1,80).

® Voitto ennen satunnaisia erid ja myyntivoittoja oli 627 miljoonaa euroa (659).

® Lliikevaihto oli 5 024 miljoonaa euroa, kasvua 10 %.

®  Toukokuun lopussa yhtié sopi saksalaisen Haindlin ostosta.

Tammi-kesdkuun tulos

Liikevoitto ilman osakkeiden ja liiketoimintojen myyntivoittoja
kasvoi viime vuoden 685 milj. eurosta 10 prosenttia 753 milj.
euroon. Myyntivoitot mukaan lukien liikevoitto oli 755 milj. euroa
(1-6/2000: 1 021 milj. euroa). Viime vuoden vertailulukuun
sisdltyy 336 milj. euroa myyntivoittoja, joita katsauskaudella oli
2 milj. euroa. Tulokseen vaikuttivat myOnteisesti padtuotteiden
korkeammat hinnat. Alempi tuotantokapasiteetin kiyttoaste sen
sijaan heikensi tuloskehitysté. Liikevoitto ilman nettomyynti-
voittoja oli 15,0 % liikevaihdosta eli sama kuin viime vuonna.

Sanoma- ja aikakauslehtipaperit -toimialan liikevoitto parani
viime vuoteen verrattuna 1dhinnd korkeampien myyntihintojen
ansiosta. Myo0s valuuttakurssit sekd alemmat sellukustannukset
edesauttoivat tuloskehitystd. Hienopapereiden liikevoitto puoles-
taan laski johtuen ldhinni alentuneesta kapasiteetin kdyttdastees-
ta. Jalostusmateriaalien litkevoitto parani hieman, mutta Puuteol-
lisuuden liikevoitto laski alentuneiden sahatavaran hintojen joh-
dosta. Lahinna sisdiseen kdyttoon tarkoitetun sellun kannattavuus
oli viime vuoden tammi—kesdkuuhun ndhden samalla tasolla,
mutta energialiiketoiminnan kannattavuus parani selvisti johtuen
ulkopuolisille myydyn sédhkon korkeammista hinnoista.

Voitto ennen satunnaisia erid ja myyntivoittoja oli 627 (659)
milj. euroa ja myyntivoitot mukaan lukien 629 (995) milj. euroa.
Rahoitustuottoihin ja -kuluihin, —126 (-26) milj. euroa, sisdltyy
osinkotuottoja 32 (49) milj. euroa.

Tulos osaketta kohden oli 1,91 (2,72) euroa, oman pddoman
tuotto 16,1 (25,9) % ja sijoitetun pddoman tuotto 15,1 (24,4) %.
Ilman myyntivoittoja osakekohtainen tulos oli 1,91 (1,80) euroa,
oman pidoman tuotto 16,0 (17,1) % ja sijoitetun pddoman tuotto
15,0 (16,9) %.

Toisen nelj@nneksen tulos

Toisen neljanneksen myyntivoitoista puhdistettu liikevoitto oli
353 miljoonaa euroa, 13,9 % liikevaihdosta (4—6/2000: 328 mil;.
euroa, 14,2 %). Tulokseen vaikuttivat myonteisesti padtuotteiden
keskiméddrin korkeammat myyntihinnat, kun taas alemmat kaynti-
asteet heikensivit tulosta. Viime vuoden toisen neljanneksen
tulosta heikensi n. 60 milj. eurolla huhtikuussa 2000 ollut suoma-
laisten paperityontekijoiden lakko.

Toisen neljanneksen liikevoitto aleni 12 % vuoden ensimmdi-
seen neljdnnekseen verrattuna, jolloin litkevoitto oli 400 miljoo-
naa euroa (16,1 % liikevaihdosta).

Tulos osaketta kohti ilman myyntivoittoja oli toisella neljén-
nekselld 0,81 (0,88) euroa. Vaikka liikevoitto kasvoi, Miramichin
ja Changshun tehtaiden ostoista aiheutuneet korkeammat rahoi-

tuskulut rasittivat osakekohtaista tulosta. Ensimmaéisen neljannek-
sen osakekohtainen tulos oli vastaavasti 1,10 (0,92) euroa.

Tuotanto, toimitukset ja liikevaihto

Konsernin paperin tuotanto kasvoi 7 % ja oli tammi—kesdkuussa
4166 000 (3 900 000) tonnia. Kasvu johtui viime vuonna hanki-
tuista Miramichin ja Changshun tehtaista. Kapasiteetin kdyttdaste
oli keskiméérin 89 (94) %. Toisen neljanneksen kéyntiasteet oli-
vat alempia kuin ensimmaéisen neljanneksen. Heikosta kysynnéstd
johtuneet tuotannon supistukset olivat yhteensi 410 000 tonnia,
mistd huhti—kesékuun osuus oli 290 000 tonnia. Tdstd huolimatta
varastot ovat vuodenvaihteesta kasvaneet.

Sahatavaran tuotanto lisddntyi katsauskaudella 1 149 000
kuutiometriin (1 053 000 m?®). Kasvu johtui viime vuoden elo-
kuussa hankitusta Aureskosken sahasta. Vanerin tuotanto oli
418 000 (410 000) kuutiometria.

Sanoma- ja aikakauslehtipapereiden toimitukset olivat
2 730 000 tonnia, 5 % enemmaéin kuin viime vuonna. Hieno-
paperin toimitukset vahenivit 1 % ja olivat 901 000 tonnia.

Konsernin liikevaihto oli 5 024 (4 553) milj. euroa, kasvua
viime vuoteen 10 %.

Haindlin hankinta
Toukokuun lopussa UPM-Kymmene sopi saksalaisen G.
Haindl’sche Papierfabriken KGaA:n (“Haindl”) koko osake-
kannan ostosta 3,64 miljardilla eurolla. Haindlin korolliset
nettovelat, arviolta noin 210 milj. euroa, huomioiden hankinnan
kokonaisarvoksi muodostuu 3,85 mrd. euroa. UPM-Kymmene
myy erilliselld sopimuksella edelleen kaksi Haindlin kuudesta
tehtaasta, Walsumin ja Parencon, norjalaiselle Norske Skog AS:lle
1,1 miljardin euron kauppahintaan. Sopimukset edellyttivit
kilpailuviranomaisten hyvaksyntdi. Heindkuussa sopimukset
siirtyivdt EU:n komission kilpailuviranomaiskésittelyssa toiseen,
yksityiskohtaisempaan vaiheeseen. Osapuolet odottavat, ettd
yrityskaupat saadaan padtokseen kuluvan vuoden aikana.

UPM-Kymmenelle ostossa siirtyvit nelji tehdasta sijaitsevat
Augsburgissa, Schongaussa ja Schwedtissd Saksassa, sekd
Steyrermiihlissa Itdvallassa. Yhteenlaskettu tuotantokapasiteetti
on 1,9 milj. tonnia, josta 930 000 tonnia sanomalehtipaperia,
590 000 tonnia SC- ja 380 000 tonnia LW C-aikakauslehtipaperia.
Tehtaat ovat kilpailukykyisid ja erinomaisessa kunnossa, noin
60 % kapasiteetista on rakennettu tai uusittu vuosina 1999-2001.
UPM-Kymmenelle tulevien tehtaiden liikevaihto oli vuonna 2000
noin 970 milj. euroa ja henkiloméaira noin 2 370.

Yritysoston jdlkeen UPM-Kymmenen paperintuotantokapa-



siteetti nousee 11,6 milj. tonniin, josta 5,5 milj. tonnia aikakaus-
lehtipapereita, 2,7 milj. tonnia sanomalehtipaperia, 2,4 milj.
tonnia hienopapereita ja 0,9 milj. tonnia erikoispapereita.

Toimintojen yhdistdmiselld odotetaan saatavan noin 70 milj.
euron vuosittaiset synergiaedut, joiden odotetaan toteutuvan
tdysimaardisind vuoden 2003 lopussa. Hankinnan arvioidaan
parantavan osakekohtaista liiketoiminnan kassavirtaa ja tulosta
ennen goodwill-poistoja vélittomasti, ja osakekohtaista tulosta
vuonna 2003.

Ylimaarainen yhtiokokous

Yliméardinen yhtiokokous pidetddn 2.8.2001. Yhtickokous paattad
hallituksen esityksestd korottaa osakepiddomaa 20 910 000 eurolla
suuntaamalla 12,3 miljoonaa uutta osaketta erdille Haindlin osak-
keenomistajille 34,071 euron merkintdhinnalla. Uusien osakkei-
den merkintdhinta on Helsingin Porssissd 30.3.-16.5.2001 vaih-
dettujen UPM-Kymmenen osakkeiden keskihinta. Hallitukselle
annettava valtuutus olisi voimassa 2.8.2001-30.6.2002 edellyt-
téen, ettd Haindlin yrityskauppa toteutuu.

Investoinnit
Bruttoinvestoinnit ilman yritysostoja olivat 433 (273) milj. euroa.
Osake- ja yritysostot olivat 162 (30) milj. euroa.

Merkittavin meneillddn oleva investointi on Kymin hieno-
paperikone 8:n uusinta ja paillystyslinjan rakentaminen. Syksylla
valmistuvan hankkeen kustannusarvio on noin 280 milj. euroa.

Jalostusmateriaalit-toimialaan kuuluva Loparex (ent. Lohjan
Paperi) osti ensimmadiselld neljannekselld Rexam PLC:n siliko-
nointiliiketoiminnan, Rexam Releasen, joka siséltyy konserniin
1.3.2001 alkaen. Kauppaan kuului kolme tuotantolaitosta Yhdys-
valloissa ja yksi Alankomaissa. Rexam Releasen liikevaihto oli
vuonna 2000 noin 180 milj. US-dollaria ja se ty6llisti 600 henki-
164. Ostohinta oli 123 milj. US-dollaria.

Ensimmaiselld neljanneksellda UPM-Kymmene osti myos
sahan Kanadan New Brunswickin osavaltiosta. Sahan kapasiteetti
on noin 72 000 kuutiometrid. Sahaustoiminta ja siithen kuuluvat
metsien hakkuuoikeudet palvelevat Miramichin tehtaan puun-
hankintaa

Rahoitus
Konsernin omavaraisuusaste oli katsauskauden lopussa 44,3
(49,1) % ja velkaantumisaste 82 (49) %.

Korolliset nettovelat, 4 806 (2 762) milj. euroa, kasvoivat
2 044 milj. euroa. Nettovelkojen kasvu johtuu tehdyisté yritys-
ostoista. Lainojen keskikorko oli 5,5 (5,3) %. Liiketoiminnan
nettokassavirta ennen investointeja ja rahoitusta oli 589 (728)
milj. euroa.

Henkilosto
Konsernissa oli henkilostod keskiméirin 34 087 (32 076).
Katsauskauden lopussa henkildston méérd oli 36 563 (34 298).

Osakkeet

UPM-Kymmenen osakkeiden vaihto oli Helsingin porssissa
tammi—kesdkuussa 3 527 (3 825) milj. euroa ja New Yorkin
porssissd 63 (94) milj. euroa. Osakkeen korkein noteeraus oli
38,50 euroa toukokuussa ja alin 27,99 euroa maaliskuussa.
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Vuodelta 1994 olevaa 960 Mmk:n vaihtovelkakirjalainaa
vaihdettiin katsauskauden aikana 415 896 osakkeeseen. Osak-
keiden miard kesdkuun lopussa oli 247 489 015 kappaletta.
Liikkeeseen lasketun vaihtovelkakirjalainan ja johdon optioiden
perusteella tehtdvilld merkinn6illd osakkeiden médérd voi kasvaa
enintddn 256 833 109 osakkeeseen.

Varsinainen yhtiokokous 22.3.2001 péétti alentaa osakepai-
omaa mitdtoimalld aiemman paitdksen nojalla ajalla 21.6.2000—
27.2.2001 hankitut 12,9 miljoonaa omaa osaketta.

Yhtickokouksen uudella 12,3 miljoonan osakkeen takaisinosto-
paatokselld omia osakkeita hankittiin katsauskaudella yhteensé
1 175 398 kappaletta. Hankittujen osakkeiden kokonaishinta oli
37,6 milj. euroa ja keskihinta 32,03 euroa/osake.

Yhtion vuoden 1998 optio-oikeuksiin liittyvét A-optiot,
yhteensd 1 897 500 kappaletta, ovat olleet kaupankédynnin koh-
teena Helsingin Porssissd 2.4.2001 alkaen.

Hallituksella ei ollut katsauskauden péittyessd osakeantival-
tuuksia eikd vaihtovelkakirja- tai optio-oikeuksien liikkeeseen-
laskuvaltuuksia.

Osinko
Osinko vuodelta 2000, 1,50 euroa osakkeelta eli yhteensd 371
milj. euroa, maksettiin 3.4.2001.

Yhtion hallitus

Katsauskauden jéilkeen heindkuun alussa hallituksen jédsen,
Thomesto-yhtididen toimeenpaneva osakas L.J. Jouhki, erosi
yhtion hallituksesta vaikean sairauden johdosta.

Riita-asiat
Maaliskuussa 1999 EU:n komissio antoi yhtidlle viitetiedoksi-
annon (Statement of Objection), jonka mukaan mm. UPM-
Kymmenen edeltdjdyhtiot olisivat osallistuneet sanomalehtipape-
rin hintakartelliin vuosien 1989-1995 vilisend aikana. Yhtion
vastine hintakartelliepdilyyn on komission késittelyssd. Varausta
ei ole tehty.

Yhti6lld ei ole muita merkittavid riita-asioita.

Lahiajan nakymat

Talouskasvu on hidastunut yhtion merkittdvimmilld markkina-
alueilla. Yhdysvaltojen taloudellinen kehitys on jatkunut vai-
meana my0s toisella neljdnnekselld samalla kun merkit Euroopan
talouskasvun hidastumisesta ovat lisddntyneet. Yleistaloudelli-
sesta tilanteesta johtuen paperin kysynnén ei arvioida ldhiaikoina
paranevan.

Sanoma- ja aikakauslehtipaperien hinnat nousivat vuoden-
vaihteessa Lansi-Euroopassa. Sanomalehtipapereiden hinnat ovat
sdilyneet vakaina, mutta padllystetyn aikakauslehtipaperin ja
varsinkin hienopapereiden hintoihin on kohdistunut paineita,
joskin hintataso on vield ollut tyydyttiva.

Jalostusmateriaalien toimitusten ja myyntihintojen ennakoi-
daan sdilyvan tyydyttdvind. Sahatavaran markkinatilanne Euroo-
passa on edelleen heikko ylitarjonnasta johtuen. Vanerimarkki-
noiden ennakoidaan pysyvén vakaina.



Liikevaihto ja litkevoitto toimialoittain

Liikevaihto
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Liikevoitto®

1-6/2001 1-6/2000 Muutos 1-12/2000 1-6/2001  1-6/2000 Muutos 1-12/2000
M€ M€ % M€ M€ % M€ % M€ M€ %
Sanoma- ja aikakauslehtipaperit 2191 1876 16,8 4132 338 154 252 134 86 560 136
Hienopaperit 820 761 7.8 1617 81 99 103 149 =22 201 13,4
Jalostusmateriaalit 1028 960 7.1 1940 73 71 68 71 5 132 68
Puuteollisuus 776 749 3,6 1 490 31 40 53 7. -22 75 50
Resurssit
Sellu 337 329 2,4 731 200 409 201 389 -1 480 423
Metsa 610 572 6,6 1148 17 28 22 38 -5 55 48
Energia 199 172 15,7 352 57 2846 28 163 29 69 19,6
Muu 195 189 3,2 354 -44 -42 -2 -12
Konsernin sisdinen liikevaihto -1132 -1 055 7.3 -2 181
Yhteensd 5024 4553 10,3 9 583 753 150 685 150 68 1560 163
Myyntivoitot, netto 2 336 -334 300
Liikevoitto yhteensa 755 150 1021 224 -266 1860 194
Sisdisen myynnin osuus
Sellu 266 239 539
Metsa 509 476 955
Energia 156 141 290

) Toimialojen liikevoittoprosentit on laskettu ilman osakkuusyhtidtuloksia.

TOIMIALAKATSAUKSET

Publication Papers

Sanoma- ja aikakauslehtipaperit

Toimialan litkevaihto kasvoi tammi-kesdkuussa 17 %. Toimi-
tukset kasvoivat 5 %, ja kapasiteetin kdyttoaste oli 91 (93) %.

Liikevoitto kasvoi 34 % viime vuoden tammi-kesdkuuhun
verrattuna. Toisen neljdnneksen tulos oli myds parempi kuin
ensimmdisen neljdnneksen. Liikevoittoon myonteisesti vaikutti-
vat ennen kaikkea vuodenvaihteen hinnankorotukset sekd alempi
sellun hinta. Toisaalta tulosta heikensivit alemmat kdyntiasteet
padllystetyn aikakauslehtipaperin tuotannossa.

Paillystetyn aikakauslehtipaperin kysynté laski alkuvuonna
Lénsi-Euroopassa 3 %, mutta pdallystimattomén aikakauslehti-
paperin kysyntd kasvoi 4 %. Yhdysvalloissa sen sijaan péillys-
tetyn aikakauslehtipaperin kysyntd vdheni 5 % ja pééllystdmétto-
mén 6 %. Sanomalehtipaperin kysyntd kasvoi Lansi-Euroopassa
noin 1 %.

Vuoden takaisiin tammi-kesdkuun hintoihin verrattuina toi-
mialan tuotteiden keskimédérdiset myyntihinnat olivat Lénsi-
Euroopassa lahes 10 % korkeammat ja aikakauslehtipaperien
hinnat Yhdysvalloissa 3 % korkeammat. Euroopan sanoma- ja
aikakauslehtipapereiden hinnat on sovittu padosin nykyiselle
tasolle vuoden loppuun asti.

Fine Papers
Hienopaperit
Toimialan liikevaihto kasvoi tammi-kesdkuussa 8 %. Toimi-
tukset vahenivit 1 %, ja kapasiteetin kédyttdaste oli 85 (96) %.
Liikevoitto heikkeni viime vuoteen verrattuna johtuen padasi-
assa alemmista kéyntiasteista ja toimitusméaristi. Toisaalta alem-
pi sellun hinta sekd Kiinan tehtaan tayskaynti vaikuttivat tulok-
seen myonteisesti. My0s ensimmdiseen neljannekseen verrattuna
kannattavuus heikentyi hieman.
Paallystaimattoman hienopaperin kysynti viheni Lansi-Eu-
roopassa katsauskaudella 4 % ja péillystetyn hienopaperin 8 %.
Katsauskauden aikana hienopaperin hinnat ovat laskeneet
lievasti Lansi-Euroopassa. Aasiassa sitd vastoin hinnat vahvistui-
vat hieman toisella neljdnnekselld. Viime vuoden ensimmaiiseen
puoliskoon verrattuna pééllystdiméttomien hienopapereiden hin-
nat olivat edelleen Lénsi-Euroopassa keskimdérin 12 % ja péal-
lystettyjen hienopapereiden 4 % korkeampia.
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Converting Materials

Jalostusmateriaalit

Toimialan liikevaihto ja litkevoitto kasvoivat katsauskaudella 7 %.
Tédmin vuoden ensimmdiseen neljannekseen verrattuna kannatta-
vuus pysyi ennallaan.

Tarrapapereiden kysynta jatkui katsauskaudella vakaana. Sen
sijaan tarralaminaattien kysyntd oli odotettua heikompaa Lénsi-
Euroopassa ja Yhdysvalloissa. Aasiassa, Kiinaa lukuun ottamatta,
tarralaminaattien markkinatilanne oli niinikdén vaimea. Siliko-
noitujen papereiden kysynté on heikentynyt kaikilla padmarkkina-
alueilla, ja tuotantoa on markkinasyistd jouduttu rajoittamaan.
Pakkauspapereiden ja -materiaalien markkinatilanne on jatkunut
edelleen hyvéna. Kirjekuoripapereiden tuotantokapasiteetti ei ole
ollut tdydessa kaytossa.

Wood Products
Puuteollisuus
Toimialan liikevaihto kasvoi 1dhinni yritysostojen seurauksena
4 %. Liikevoitto laski kuitenkin viime vuoden tammi—kesdkuuhun
verrattuna 42 %. Kannattavuuden heikkeneminen johtui saha-
tavaran hintojen laskusta ja tukkipuun korkeammasta hinnasta.
Vanerin markkinatilanne pysyi edelleen vakaana ja kannatta-
vuus hyvind. Puupohjaisten rakennustarvikkeiden kysynti oli
katsauskaudella tyydyttavaa.
Sahatavaran toimitukset tehtailta kasvoivat 9 %. Vanerin
toimitusmaérd oli sama kuin viime vuonna.

UPM-KYMMENE OSAVUOSIKATSAUS 1-6/2001

Resources

Sellu, Metsd, Energia

Pitkédkuituisen markkinasellun keskihinta laski viime vuoden
tammi—kesdkuun 650 US-dollarista 605 US-dollariin tonnilta eli
7 %. Katsauskauden jélkeen pitkdkuituisen sellun hinta on laske-
nut alle 500 US-dollariin tonnilta. Sellun kysynti on ollut heik-
koa ja tuottajien varastot ovat keskiméaaraistd korkeammalla
tasolla tuotannon viahenemisesti huolimatta.

Sellun tuotanto oli 1 045 000 (914 000) tonnia ja kapasiteetin
kayttoaste katsauskaudella keskiméadrin 90 (91) %. Tuotannon
lisdys johtui Miramichin tehtaasta. Miramichin osuus eli 100 000
tonnia sisdltyy Sanoma- ja aikakauslehtipaperit-toimialaan.
Hienopaperit-toimialaan siséltyy sellusta 224 000 (226 000)
tonnia ja Jalostusmateriaalit-toimialaan 186 000 (172 000) tonnia.
Toimialoille kohdistamattoman sellun liikevoitto oli 200 (201)
milj. euroa, johon sisdltyy osuus osakkuusyhtion tuloksesta 62
(74) milj. euroa. Oma ja osakkuusyhtiosté saatava sellu kdytetdén
lahes kokonaan konsernin paperitehtaiden raaka-aineena mark-
kinahintaan.

Puun ostomaéri yksityismetsistd Suomessa oli viime vuoden
tasolla. Kuitupuun ostohinnat olivat hieman viime vuotta alem-
mat. Tukkipuun ostohinnat laskivat katsauskauden loppua kohden
sahojen heikentyneen markkinatilanteen seurauksena, joskin
hinnat olivat alkuvuonna keskiméirin edelleen korkeammat kuin
vuotta aikaisemmin.

Puun toimitukset tehtaille nousivat Suomessa edelliseen
vuoteen verrattuna 4 % ja olivat tammi—kesdkuussa 11,3 miljoo-
naa kuutiometrié.

Konsernin sdhkon kédyttd Suomessa kasvoi 4 %. Ajoittainen
yliméériisen sdhkon myynti pohjoismaisessa sahkoporssissi
hintahuippujen aikana vaikutti mydnteisesti kannattavuuteen.

Helsingissi, elokuun 2. paivand 2001

Hallitus

Tietyt tamdn katsauksen kannanotot, jotka eiviit koske jo toteutuneita fosiasioita, ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Tllaisia arvioita ovat esimerkiksi odotukset koskien markkinoiden kasvua ja

kehitystd; kasvua jo kannattavuutta koskevat odotukset sekd lausumat, joissa esiintyy sana “uskoa
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odottaa”, “ennakoida”, “aavistaa” tai muut vastaavat iimaisut. Koska ndmd arviot perustuvat

timinhetkisiin suunnitelmiin ja arvioihin, ne sisltivit riskej ja eptvarmuustekijditd, jotka saattavat johtaa siihen, ett todelliset tulokset poikkeavat olennaisesti niiti koskevista kannanotoista.
Tilloisia tekijoitd ovat mm. (1) toimintaedellytykset kuten esim. tuotannon jatkuva onnistuminen ja siitd saatava tehokkuushydty, tuotekehityksen jatkuva onnistuminen, uusien tuotteiden kysyntd, nykyis-
ten jo tulevien yhteistydidrjestelyiden onnistuminen, liketoimintastrategian tai kehityssuunnitelmien tai kohteiden muuttuminen, konsernin patenttien jo muiden immateriaalioikeuksien fuottaman
suojan muuttuminen, edellytysten muuttuminen koskien padoman saantia hyvksyttavilld ehdoilla; (2) alan olosuhteet kuten esim. tuotteiden kysynnin voimakkuus, kilpailutilanne, konsemin
tuotteiden maailmanlagjuiset vallitsevat ja tulevat markkinahinnat ja niita koskevat hinnoittelupaineet, konsemin asiakkaiden ja kilpailijoiden taloudellinen tilanne, kilpailijoiden mahdolliset vudet
kilpailevat tuotteet ja teknologia; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne kuten esim. konsernin maantieteellisten padmarkkina-olueiden taloudellinen kasvuaste tai valuuttakurssien ja korkotason

muutokset.
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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.

Tulos
ME 1-6/2001 1-6/2000 Muutos 1-12/2000
LAKEVAINTO ..t 5024 4553 471 9 583
Liiketoiminnan muut tUOtOt .........ccevevererereeireeieeeeeeeeens 14 356 -342 539
KUIUL ot -3 988 -3 652 -336 -7 741
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista ..........cccceeererererieenenns 66 63 3 153
Suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset ............. =361 -299 —62 -674
LIKEVOIO «vvvieieeiieieieceeee ettt 755 1021 -266 1860
% 1iikevaihdoSta .........coceeivieirrireee e 15,0 22,4 -7.4 19,4
% litkevaihdosta, ilman nettomyyntivoittoja..................... 15,0 15,0 0,0 16,3
Rahoitustuotot ja -Kulut .........ccoecvviririninieeeeeeee -126 -26 -100 —-143
Voitto ennen satunnaisia erifl ..........cceeeveeeeevenienveseenieeneennes 629 995 -366 1717
% liTkevaihdoSta ...........ccveieiviiiiiieiecece e 12,5 21,9 -94 17,9
SAtUNNAISEt TUOLOL ..ottt - 230 =230 230
Satunnaiset kulut - =30 30 =30
Tuloverot satunnaisista erista ..........ccocvevververerenereeeeieienens - —58 58 -58
Voitto satunnaisten erien jAIKEenN ..........cocevveveriereneneriennnns 629 1137 -508 1859
TULOVETOT 1.ttt -156 -289 133 -494
VAhemMmiStOn OSUUS .....c.eeveeeierieririieeenieieeeieeeeeeeeeseseeseenns - - - 1
Tilikauden VOO ........cveveieieirieieere e 473 848 =375 1366
Tase
Me 30.6.2001 30.6.2000 Muutos  31.12.2000
Aineettomat hyOdykKeet ...........coovvieieirieiniiieieieeeeean 193 105 88 156
Konserniliitkearvo ........cccoeeeveeriiienienieieieseeiese e 579 210 369 548
Aineelliset hyOdyKKeet ..........cocceeivieieiinieieieieieeieeee 7 874 6555 1319 7 561
STJOTUKSEL ...ttt 1624 1657 -33 1619
Omat 0SAKKEEL ......eevereieiieiieiieie e 38 25 13 279
Pysyvit vastaavat Yhteensa ........cccceevevereeriecienieneneneeeeeenes 10 308 8552 1756 10 163
Vailto-0maiSUUS ......ccooeviiriirierienieieieieeeeeeeee e 1301 1048 253 1184
SAAMUISEE ...vveeeveieieieieeetei ettt 1627 1488 139 1538
Rahat ja pankKisaamiset ...........ccccceerirenirenieenieeeeeeceene 106 349 —243 228
VaStAAVAQ ...eivviiiiiiiiiieieeese et 13 342 11437 1905 13113
Osakepddoma ja muu oma paAA0MA ........cceevereeevereenienerennens 5894 5602 292 6156
VAhemMMIStOOSUUS .....eoveveienierieeieieeieeienierieeeeeeeee e saeneens 18 19 -1 19
Pakolliset VaraukSet .........c.ccvevvevievierierierieeeieieeeeeeeeeeenenea 141 123 18 130
Laskennallinen verovelka ...........cccceeveveieieieienieieieseeienns 721 838 -117 732
Pitkdaikainen vieras pAA0MAa .........cccceeveveierierienienieneseeeeeneas 4226 2 839 1387 3702
Lyhytaikainen vieras paaoma .........c..cccceeveevevvevuenenencnenennne. 2342 2016 326 2374
VASATTAVAR ...ttt 13 342 11437 1905 13113
Tunnuslukuja "
1-6/2001 1-6/2000 Muutos 1-12/2000
Tulos per 0Sake, CUI0A ........ceeueuirieririeienieieieie e 1,91 2,72 -0,81 4,77
Laimennettu tulos per osake, euroa............ 1,89 2,68 -0,79 4,70
Liiketoiminnan kassavirta per osake, euroa .. 2,38 2,81 -0,43 6,38
Oman pddoman tuotto, %o .......ccecevvevenneee 16,1 259 -9.8 21,9
Sijoitetun pddoman tuotto, % .......... 15,1 24,4 -9,3 20,2
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % . 443 49,1 -4.8 46,0
Velkaantumisaste kauden lopussa, % ........... 82 49 33 69
Oma padoma per osake kauden lopussa, euroa.... 23,78 21,57 2,21 23,45
Korolliset nettovelat kauden lopussa, milj. euroa .. 4 806 2762 2 044 4071
Bruttoinvestoinnit, ml. yritysostot, milj. euroa.... 595 303 292 2175
% litkevaihdosta ...........cccoeveveviiiiiieineen, 11,8 6,7 5,1 22,7
Bruttoinvestoinnit, pl. yritysostot, milj. euroa.. 433 273 160 571
% liikevaihdosta ......... 8,6 6,0 2,6 6,0
Henkildsto kauden lopussa .............. 36 563 34298 2265 32755
Osakemaéré keskimdérin (1000 kpl) ... . 247 306 259 445 -12 139 256 817
Osakemaéri kauden lopussa (1000 Kpl) ......ccceovrererenieinennns 246 314 258 613 -12 299 250 647

D" Tunnuslukujen laskennassa omat osakkeet on eliminoitu omasta pddomasta ja osakemadrista.
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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.

Kassavirta
M€ 1-6/2001 1-6/2000 Muutos 1-12/2000
LATKEVOITO .vvieieiiiiieieicicieieeie et 755 1021 —266 1860
Suunnitelman mukaiset poistot ja muut oikaisut ................. 297 -96 393 153
Kayttopaaoman MuULoS ........cceevverierieneeiienieneee s -208 -132 -76 -13
Nettorahoituskulut ja maksetut verot ............ccceeveevecruencane. 255 —65 -190 -361
Liiketoiminnan Kassavirta ..........coceeveveeerereeeneneeeeeenenes 589 728 —-139 1639
YTIEYSOSOL vttt ettt -132 -9 -123 -281
Muun kiyttdomaisuuden 0Stot .........cccceceverererenirenenennns —455 —294 —-161 -592
Kéyttdomaisuuden myynnit ja sijoitusten vihennys ........... 19 242 -223 401
Champion-sopimuksen purkautuminen .............ccocceeeveeenene - 201 -201 143
Investointien Kassavirta ..........cccoeeeveeerieeneeeneeeecneceeeseenes -568 140 —708 -329
Kassavirta ennen rahoitusta ..........cceceveverereneneneeeeeeeene 21 868 —847 1310
MaKSetut OSINZOL ....cueviieiiiieiieiieiereereeeeeeeeee et -371 —544 173 —557
Omien osakkeiden 0StOt.........cc.evveieieieieininecceeresceee —-152 —-12 —140 -279
Lainojen muutos ja muut rahoituserat...........ccoeeverveeennnne. 371 -284 655 -562
Rahoituksen Kassavirta .........cccccceeereeneenineineieeeee —-152 -840 688 —1398
Likvidien varojen muutos ...........coeceeereeererenienereneenieneenees —-131 28 -159 —88
Vastuusitoumukset
Me 30.6.2001 30.6.2000 Muutos  31.12.2000
Omasta PUOLESLA .....eovrevereriiieieieieeee et 812 555 257 1073
Osakkuusyhtioiden puolesta .........cccovevereneeereneiriecseees 75 76 -1 73
Muiden PUOIESA ...c..ueuereiiiriiicieeeteiecre e 7 6 1 8
EIEKEVASTUUL ..ottt 3 7 —4
LeasingVastuurl ..........cceeevereeieiiirieieeeeeeeeeee e 71 73 -2 80
Avoinna olevat johdannaissopimukset

Markkina-arvo  Markkina-arvo  Nimellisarvo ~ Nimellisarvo
M€ 30.6.2001 30.6.2000 30.6.2001 30.6.2000
Valuuttajohdannaiset
TermiiniSOPIMUKSEL .....c.coveuiiiiriiiiiiinieieceecre e -21 =27 2 461 1345
OptiosopimuKSet, OSTELUL ......ccveverveieieieieieieieieie e - - 25 -
Optiosopimukset, aSEtetUL ........everveveeeieieieieieeeeeeieans - - 63 -
VaihtoSOPIMUKSEL .......coeriereriiniinienieieieiceeeeeee e - 19 312 258
Korkojohdannaiset
TermiiniSOPIMUKSEL ......covveveririeieirerieieeseee e -2 1 5737 2975
OptiosopimuKset, OSTELUL ......ccveverveieieieieieieeeeeeeienne - - - -
Optiosopimukset, aSEtetUrl ........ccueveveierienieieieicieieieiens - - - -
VaihtoSOPIMUKSEL ......cvevieirieiiiiiieiecieseesieese e 15 -81 2319 2 806
Muut johdannaiset »
TermiiniSOPIMUKSEL ......cevveveririeieirerieieere e -2 -1 10 11

D Muihin johdannaisiin siséltyy sellu-, paperi- ja sihkdjohdannaisia.
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UPM-KYMMENE OSAVUOSIKATSAUS 1-6/2001

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.

M€ 11/2001 /2001 1V/2000 111/2000 11/2000 /2000
Liikevaihto
Sanoma- ja aikakauslehtipaperit...........cocovveeierierieneneeieens 1120 1071 1234 1022 960 916
HiICNOPAPEIIt ..o 396 424 426 430 371 390
Jalostusmateriaalit.........c.co.eoevueerieoinrerinreineincenceeceneeeaens 522 506 485 495 485 475
PUULEOLLISUUS ..ottt 396 380 390 351 395 354
Resurssit
SEIU et 153 184 204 198 166 163
IMIEESH ..ottt 276 334 309 267 264 308
ENETEIA vttt 93 106 96 84 80 92
MU ittt et st 107 88 74 91 95 94
Konsernin sisdinen liikevaihto ...........ccccoeevevvviiiiiieienenee, -527 —605 -586 -540 -500 —555
Liikevaihto Yhteensa .......ccoevirinieinieiiieeieieieeeieceeceiees 2 536 2488 2 632 2398 2316 2237
Liikevoitto
Sanoma- ja aikakauslehtipaperit..........cocooeverieverencneniecnennee 174 164 145V 163 126 126
HiICNOPAPETI ..ot 38 43 340 64 47 56
Jalostusmateriaalit..........ccceeerieieerinirineneneceeeeee e 37 36 19 45 31 37
PUULEOLIISUUS ..ot 15 16 o 11 29 24
Resurssit
SEIIU D e 70 130 139 140 96 105
Metsa ..... . 8 9 16 17 11 11
Energia .. . 27 30 23 18 14 14
MUU it . -16 -28 20 10 -26 -16
Yhteensi ilman myyntivoittoja 353 400 407 468 328 357
% litkevaihdosta . 13,9 16,1 15,5 19,5 14,2 16,0
Myyntivoitot, netto . 2 - -7 -29 -8 344
Liikevoitto yhteensé . 355 400 400 439 320 701
Osinkotuotot ........c.eeueeernenene. . 11 21 1 - 34 15
Muut rahoitustuotot ja -kulut... —88 =70 =79 -39 -34 —41
Voitto ennen satunnaisia erié 278 351 322 400 320 675
Satunnaiset erat ..........coceeunee . - - - - 142 -
Voitto satunnaisten erien jélkeen . 278 351 322 400 462 675
TuloVerot .......cocevvereneeencnienne . =79 =77 —-108 -97 -97 -192
Vihemmiston osuus - 0 1 0 0 0
Kauden voitto .......... 199 274 215 303 365 483
D Sisiltad kertaluonteisia kuluja Sanoma- ja aikakauslehti-
papereissa 13 milj. euroa, Hienopapereissa 14 milj. euroa
ja Puuteollisuudessa 9 milj. euroa.
2 Sisiltda osuuden osakkuusyhtididen tuloksista ................. 20 42 46 52 28 45
Tulos per osake, €UI0a ........ccoeveverireerreeennnn 0,81 1,10 0,88 1,17 0,86 1,86
Tulos per osake ilman myyntivoittoja, euroa ....................... 0,81 1,10 1,03 1,25 0,88 0,92
Toimitus- ja tuotantolukuja
11/2001 /2001 1V/2000 1lI/2000 11/2000 1/2000
Toimitukset
Sanoma- ja aikakauslehtipaperit (1000 t) .......ccccooereirenennne 1402 1328 1584 1363 1299 1299
Hienopaperit (1000 t) ......ccceereeueiriieeeeeeeeeeeee e 445 456 456 466 438 470
Tuotantolukuja
Paperi ml. erikoispaperit (1000 t) ......ccccevevieierierienereeienen 1990 2176 2222 2163 1897 2 003
Sahatavara (1000 m®) . . 595 554 594 470 530 523
Vaneri (1000 m%)..... . 207 211 218 165 202 208
Sellt (1000 ) .o.ooviieiiieieiirieiriciricceteceter et 490 555 527 524 415 499
Keskeisia euron kursseja kauden lopussa
11/2001 /2001 1V/2000 1lI/2000 11/2000 1/2000
0,8480 0,8832 0,9305 0,8765 0,9556 0,9553
1,2927 1,3904 1,3965 1,3198 1,4157 1,3879
105,37 110,74 106,92 94,94 100,57 98,53
0,6031 0,6192 0,6241 0,5967 0,6323 0,5985
9,2125 9,1570 8,8313 8,5265 8,4210 8,2825
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