Teleste Oyj
Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2001

e Teleste saavutti tavoitteensa kolmannella neljanneksella ja koko vuoden liikevaihto ja liiketulos
paranevat edellisvuodesta

e Ydinliiketoiminnan Access Systemsin liiketulos kasvoi 32 prosenttia liikevaihdon kasvaessa 30
prosenttia edellisvuodesta

e Konsernin vertailukelpoinen liikevaihto kasvoi 23 prosenttia 76 miljoonaan euroon, liiketulos 12
prosenttia 9,4 miljoonaan euroon

e Telesten historian suurin 33 miljoonan euron kauppa British Telecomin kanssa

e Tilauskanta edelleen vahvalla tasolla 21,6 miljoonassa eurossa

Mikali muuta ei mainita, niin katsauksessa esitetyt vuoden 2000 vertailuluvut eivat sisalla vuoden 2000
lokakuussa myytyd Home Networks-liiketoimintaa.

Liikevaihto ja tulos

Teleste konsernin liikevaihto kasvoi 23,2 prosenttia 76,1 miljoonaan euroon viime vuoden 61,8
miljoonasta eurosta. Liiketulos parani 9,4 miljoonaan euroon, jossa oli kasvua 11,8 prosenttia.
Strategiansa mukaisesti Teleste ei tinkinyt panostuksistaan tulevaisuuden menestyksen kannalta
olennaisiin tekijéihin. Tama rasitti vime kuukausien hitaamman kasvun aikana liiketulosta. Esimerkiksi
henkildston lisdyksesta johtuen kulut kasvoivat kolmannella neljdnnekselld edellisvuoteen nahden 1,0
miljoonaa euroa. Alkuvuoden tulos ennen veroja nousi 13,6 prosenttia 8,6 miljoonaan euroon.
Rahoituskuluja kasvatti kolmannella vuosineljanneksella valuuttakurssisuojauksen kulut. Osakekohtainen
tulos kasvoi 1,5 prosenttia 0,35 euroon. Kayttépaaoman hallintaan kiinnitettiin erityistd huomiota ja se
olikin selvéasti vuoden takaista alhaisemmalla tasolla.

Konsernin saadut tilaukset olivat 3,1 prosenttia viime vuotta suuremmat ja tilauskanta oli 21,6 miljoonaa
euroa. Teleste on onnistunut strategiavalinnassaan ja on maailman heikossa taloussuhdanteessa
vahvistanut edelleen markkina-asemaansa. Tilauskannasta kohdistuu suurin osa kuluvalle vuodelle.
Liikevaihdosta kertyi Suomen ulkopuolelta 87 prosenttia.

Teleste Access Systems

Konsernin ydinliiketoiminnan Access Systemsin liikevaihto oli 68,6 miljoonaa euroa, missa oli kasvua
viime vuoteen verrattuna 30,2 prosenttia eli 15,9 miljoonaa euroa. Liiketulos parani 32,0 prosenttia 9,9
miljoonaan euroon. Teleste Access Systemsin saatujen tilausten maara kasvoi 0,8 prosenttia
edellisvuoden 65,5 miljoonasta eurosta 66,0 miljoonaan euroon.

Kuluneen vuosineljanneksen myynnin tuotemix painottui normaalia enemman matalampikatteisempiin
kuitulinkkeihin ja vahvistimiin (HFC-tuoteperhe). Kolmannella vuosineljanneksella Teleste sai useita
merkittavia kauppoja. Englantilaisen British Telecomin kanssa solmittiin heindkuun alussa kolmevuotinen
33 miljoonan euron arvoinen sopimus valvontaverkkotuotteista. Norjalainen Telenor tilasi 2,9 miljoonan
euron arvosta tuotteita verkkojensa uudistamiseen. Espanjalaiselle Retecalille toimitetaan arvoltaan 0,8
miljoonan euron digitaalinen runkoverkon signaalinsiirtojarjestelma. Ranskalainen Noos tilasi 2,8
miljoonan euron arvosta kuitulinkkeja. Ranskassa Teleste on saanut kuluvan vuoden aikana kaikki
merkittavét projektit. Suomen osuus myynnista on kuluneen vuoden aikana kasvanut, silla Teleste on
saanut kaikki tdhdn mennessé péatetyt digitalisointitilaukset Suomen kaapeliverkkoihin.

Telesten kdytdnnén mukaan isoista useiden vuosien toimituksia kasittavistd sopimuksista kirjataan
saatuihin tilauksiin ja tilauskantaan tilauksia sitd mukaa, kun asiakas antaa tarkat toimitusajat.



Teleste Educational

Liikevaihto oli 7,5 miljoonaa euroa, mika jai 20,0 prosenttia viime vuoden 9,4 miljoonasta eurosta.
Liiketulos jai 1,2 miljoonaan euroon viime vuoden 2,2 miljoonasta eurosta johtuen Iahinnd alemmasta
liikevaihdosta. Teleste Educationalin saadut tilaukset puolestaan kasvoivat 21,5 prosenttia 8,1
miljoonaan euroon 6,7 miljoonasta eurosta.

Kulunut vuosineljédnnes oli toinen perdkkainen, jolloin saatujen tilausten maara oli selvdsti korkeampi kuin
parin viime vuoden aikana. Haastavassa teknologiamurroksessa ja nykyisessa vaikeassa
suhdannevaiheessa Teleste Educational on edennyt tavoitteiden mukaisesti ja ohjelmistotuotteiden
osuus oli 67 prosenttia myynnista.

Henkilosto

Konsernin henkiléston méara oli syyskuun lopussa 602 (2000: 535), joista 508 (2000 : 458) Suomessa.
Padpanostukset kohdistuivat Access Systems —liiketoiminnan myyntiin ja tuotekehitykseen, joiden osalta
henkiléstomaara jatkoi kasvuaan, kun taas maaraaikaisten tyésuhteiden vdhennyksesta johtuen
tuotannon henkildmaara pieneni vuosineljdnneksen aikana.

Tuotekehitys ja investoinnit

Tarkastelujakson tuotekehitysmenot olivat 6,7 miljoonaa euroa eli 8,8 prosenttia lilkkevaihdosta (2000 :
5,8 miljoonaa euroa). Suurin osa kuluista kohdistuu Teleste Access Systemsiin. Tuotekehityksen
paapainopistealueena oli edelleen digitaaliset tuoteperheet. Tuotekehitysmenot on kirjattu kuluiksi.

Konsernin investoinnit olivat 2,4 miljoonaa euroa (2000: 1,8 miljoonaa euroa). Kauden investoinnit
kohdistuivat 18hinna tietotekniikkaan seka tuotannon koneisiin ja mittalaitteisiin.

Rahoitus

Konsernin korollinen velka oli syyskuun lopussa 20,0 miljoonaa euroa. Kassavarat olivat 8,7 miljoonaa
euroa. Konsernin velkaantumisaste oli 43,7 prosenttia (2000 : 81,9 prosenttia) ja omavaraisuusaste 38,7
prosenttia (2000 : 34,0 prosenttia) syyskuun lopun taseella (siséltden myydyn liikketoiminnan) mitattuna.
Tunnuslukuja rasitti omien osakkeiden hankinta. Kdytanténsid mukaisesti Teleste suojaa ennakoidut
valuuttakurssiriskit olennaisilta osin vahintaan kuusi kuukautta eteenpain. Tastd aiheutuneet
kustannukset nostivat rahoituskuluja kolmannella vuosineljdnneksella.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Osakkeen kaupantekokurssi on kuluneen vuoden aikana vaihdellut 24,00 ja 7,80 euron vélilla. Syyskuun
lopun paatdskurssi oli 9,38 euroa. Arvo-osuusjarjestelmén mukaan osakkaiden lukumaara kauden
lopussa oli 4.368. Ulkomaalaisomistuksen mééara oli 39,1 prosenttia. Telesten osakkeen vaihto Helsingin
Arvopaperipérssissa oli 223 miljoonaa euroa ja 16,0 miljoonaa kappaletta.

Telesten vuoden 1997 optiolainan perusteella merkittiin kolmannen neljanneksen aikana 1.040 osaketta,
jonka jalkeen yhtion osakepddoma oli 6.727.016 euroa jakautuen 16.817.540 osakkeeseen.

Telesten vuoden 1997 optio-ohjelman optiotodistuksilla aloitettiin kaupankaynti Helsingin Porssissa
3.9.2001 alkaen.

Teleste aloitti varsinaisen yhtitkokouksen hallitukselle antaman valtuutuksen mukaiset omien osakkeiden
ostot kesdkuussa. Syyskuun lopussa yhtién hallussa oli 400.000 omaa osaketta.

Yhtiokokouksen hallitukselle antamia valtuutuksia omien osakkeiden luovutuksesta ja osakeannista ei ole
kaytetty.



Osuuspankkikeskus ilmoitti 16.7.2001, ettd sen omistus oli noussut 5,1 prosenttiin Telesten
osakepddomasta.

Katsauskauden jdlkeiset tapahtumat

Lokakuussa Teleste sai Ven4jaltad 1,2 miljoonan euron kaupan digitaalisesta paavahvistimesta ja
runkoverkon signaalinsiirtojarjestelmésta. Tele Columbus Saksasta tilasi 2,5 miljoonan euron arvosta
laajakaistavahvistimia.

Teleste on jatkanut strategiansa mukaista maantieteellista laajentumista ja avannut edellisen
tarkastelujakson jalkeen toimipisteet Puolaan seka kasvaville valvontaverkkomarkkinoille Yhdysvaltoihin.
Teleste perusti omat toimipisteet vuoden vaihteessa Intiaan ja huhtikuussa Brasiliaan.

Telesten vuoden 1997 optiolainan perusteella merkittiin 30.10.2001 11.540 osaketta, jonka jalkeen yhtion
osakepddoma oli 6.731.632 euroa jakautuen 16.829.080 osakkeeseen.

Tulevaisuuden nakymat

Kotien nopeiden internet-yhteyksien ja interaktiivisen digitaalisen television kysynta kasvaa voimakkaasti
lahivuosina. Kaapelioperaattoreiden on valttdméatonta investoida verkkoihinsa pysydkseen mukana
kilpailussa. Nykyndkymien valossa markkinoiden uskotaan alkavan elpya ensi vuonna, kun
investointipatoutuma léhtee liikkeelle. Sitd seuraavalla viisvuotisjaksolla Teleste arvioi markkinoiden
keskimaaraiseksi vuosikasvuksi 30 prosenttia. Telesten tavoite on jatkossakin kasvaa kannattavasti
markkinoita nopeammin. Saavuttaakseen entistd vahvemman kilpailuaseman ldhivuosina kasvavilla
markkinoilla, Teleste on valinnut strategian, jonka mukaisesti se panostaa myds heikon suhdanteen
aikana tuotekehitykseen sekd oman myyntiverkkonsa laajentamiseen ja vahvistamiseen.

Yhtio arvioi liikevaihtonsa kasvun jatkuvan myés kuluvana vuonna. Kannattavuus séilyy hyvalla tasolla ja
liiketulos paranee viime vuodesta.

Vuonna 2002 liikevaihdon ennakoidaan edelleen kasvavan ja liiketuloksen olevan vahintaan vuoden
2001 tasolla.

Telesten tilinpaatdstiedote vuodelta 2001 julkaistaan 5.2.2002.
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(1) ei sisalld myytya Home Networks liiketoimintaa

Konsernituloslaskelma (tEUR) 1-9/2001 1-9/2000 Muutos % 1-9/2000 1-12/2000
Q)
Liikevaihto 76 089 61 766 23,2 % 68 577 99 448
Valmistevarastojen muutos 2 329 3815 -39,0 % 4043 3 245
Liiketoiminnan muut tuotot 913 410 122,7 % 410 1145
Materiaalit ja palvelut -36 355 -30 688 18,5 % -34 559 -46 575
Henkilostokulut -18 666 -14 996 24,5 % -17 412 -23 570
Muut liiketoiminnan kulut -12 671 -9 894 28,1 % -12 033 -18 216
Poistot -2 199 -1 973 11,5 % -2 555 -3 269
Liiketulos 9 440 8 440 11,8 % 6 471 12 208
Rahoitustuotot ja -kulut -833 -866 -3,8 % -866 -1 268
Tulos rahoituserien jalkeen 8 607 7 574 13,6 % 5605 10 940
Satunnaiset erat 0 0 0 1377
Tulos ennen veroja 8 607 7 574 13,6 % 5605 12 317
Valittomat verot -2 855 -2 011 42,0 % -1 788 -3 682
Kauden tulos 5752 5563 3,4 % 3817 8 635
Konsernituloslaskelma (tEUR) 7-9/2001  7-9/2000 Muutos % 7-9/2000
Q)
Liikevaihto 26 374 24 768 6,5 % 27 472
Valmistevarastojen muutos 358 898 -60,1 % 721
Liiketoiminnan muut tuotot 728 248 193,5 % 248
Materiaalit ja palvelut -12 803 -12 922 -0,9 % -14 401
Henkilostokulut -5 817 -4 829 20,5 % -5 581
Muut liiketoiminnan kulut -3 858 -2 935 31,4 % -3 721
Poistot -754 -760 -0,8 % -932
Liiketulos 4228 4 468 -5,4 % 3 806
Rahoitustuotot ja -kulut -490 -328 49.4 % -328
Tulos rahoituserien jalkeen 3738 4 140 -9.7 % 3478
Satunnaiset erat 0 0 0
Tulos ennen veroja 3738 4 140 -9.7 % 3478
Valittomat verot -1 213 -892 36,0 % -1 032
Kauden tulos 2525 3248 -22.3 % 2 446




Konsernitase (tEUR) 30.9.2001 30.9.2000 31.12.2000

Pysyvét vastaavat

Aineettomat oikeudet 6 091 6 855 6716
Aineelliset oikeudet 8 487 8 403 7 799
Pitkdaikaiset saatavat 3772 0 3324
Sijoitukset 4 791 43 58
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 14 633 17 345 13 450
Muut vaihtuvat vastaavat 20 891 27 107 24 905
Rahat ja pankkisaamiset 8 686 5063 7 353
Vastaavaa 67 351 64 816 63 605
Osakepddoma ja muu oma pddoma 30 660 21 973 26 806
Pakolliset varaukset 2 300 1513 1822
Pitkdaikainen vieras paaoma 20 159 6 240 6 038
Lyhytaikainen vieraspddoma 14 232 35 090 28 939
Vastattavaa 67 351 64 816 63 605
Liikevaihto liiketoiminnoittain ((EUR) 1-9/2001 1-9/2000 Muutos %  1-9/2000 1-12/2000
Access Systems 68 559 52 673 30,2 % 52 673 79 476
Educational 7 530 9 407 -20,0 % 9407 12 608
Muut ja konsernierét 0 -314  -100,0 % -314 -336
Yhteenséa 76 089 61 766 23,2 % 61 766 91 748
Myydyt liiketoiminnot 6 811 7 700
Yhteensa 68 577 99 448
Liiketulos liiketoiminnoittain (tEUR) 1-9/2001 1-9/2000 Muutos %  1-9/2000 1-12/2000
Access Systems 9 866 7 475 32,0 % 7 475 13 106
Educational 1163 2239 -48,1 % 2239 2772
Muut ja konsernierat -1 589 -1 274 -24,7 % -1 274 -1 749
Yhteensé 9 440 8 440 11,8 % 8 440 14 129
Myydyt liiketoiminnot -1 969 -1 921
Yhteensa 6 471 12 208

Saadut tilaukset liiketoiminnoittain (tEUR) 1-9/2001 1-9/2000 Muutos %  1-9/2000 1-12/2000

Access Systems 65 962 65 468 0,8 % 65 468 91 908
Educational 8125 6 689 21,5 % 6 689 8 786
Muut ja konsernierét 0 -305 -100,0 % -305 -316
Yhteensa 74 087 71 852 3,1 % 71 852 100 378
Myydyt liiketoiminnot 7 350 8 569

Yhteensa 79 202 108 947



Tunnusluvut 1-9/2001 1-9/2000 Muutos % 1-9/2000 1-12/2000
Osakekohtainen tulos, EUR 0,35 0,34 1,5% 0,23 0,44
Osakekohtainen tulos ilman liikearvopoistoja, EUR 0,38 0,38 1,1 % 0,27 0,49
Osakekohtainen oma pddoma, EUR 1,58 1,33 18,7 % 1,35 1,61
Oman pddoman tuotto, % 29,1 % 35,8 % 31,4 %
Sijoitetun pddoman tuotto, % 26,4 % 29,9 % 31,4 %
Omavaraisuusaste, % 38,7 % 34,0 % 427 %
Velkaantumisaste, % 43,7 % 81,9 % 511 %
Investoinnit, tEUR 2379 1789 33,0% 3102
Tilauskanta, tEUR 21 609 27342 -21,0% 26 394
Henkilostd keskimaarin 597 505 18,2 % 625 616
Osakkeiden lukumaara (tuhansia) 16 610 16 302 16 360
Kauden ylin kurssi, EUR 24,00 39,00 39,00
Kauden alin kurssi, EUR 7,80 12,90 12,90
Kauden keskikurssi, EUR 13,93 23,19 24,06
Osakevaihto, 1000 kpl 15 981 21 404 25670
Osakevaihto, MEUR 223 496 617
Vastuusitoumukset (Te)

Omasta velasta

Yrityskiinnitykset 20 000 0 0
Kiinteistokiinnitykset 2 985 2985 2985
Takaukset 1 554 713 537
Vuokra- ja leasingvastuut 1516 1516 1389
Yhteensa 26 055 5214 4 911
Johdannaissopimukset (Te)

Valuuttatermiinit, kohdearvo 27 715 24 116 22 515
Valuuttatermiinit, kdypa arvo -322 319 -803

Veroina otettu huomioon kauden tulosta vastaavat vero

Luvut tilintarkastamattomia



Euroa

10/2000 -

1-3/2001 4-6/2001 7-9/2001 7-9/200010-12/2000 1-12/2000
Liikevaihto 24 532 25183 26 374 24 768 29 982 91 748
Liiketulos 2571 2 641 4 228 4 468 5689 14 129
Liiketulos ilman liikearvopoistoja 2784 2854 4 440 4 681 5902 14 981
Rahoituserat -134 -209 -490 -328 -402 -1 268
Tulos rahoituserien jalkeen 2 437 2432 3738 4140 5287 12 861
Satunnaiset erat 0 0 0 0 1377 1377
Tulos ennen veroja 2 437 2432 3738 4140 6 664 14 238
Suurimmat omistajat 28.9.2001
Kpl Osuus
osakkeista
Keskindinen eldkevakuutusyhtid limarinen 840 350 5,0 %
OP-rahastot 835 380 5,0%
Keskindinen eldkevakuutusyhtié Varma-Sampo 789 150 4,7 %
Nordea rahastot 751 100 45 %
Kuntien elakevakuutus 553 500 3,3%
Alfred Berg rahastot 496 950 3,0 %
Teleste Oyj 400 000 2,4 %
Sampo 303 750 1,8 %
FIM rahastot 277 550 1,7%
Valtion elakerahasto 263 200 1,6 %
Hallintarekisterdidyt 6 468 430 38,5 %
Muut 4 838 180 28,8 %
Yhteensa 16 817 540 100,0 %
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40 30.3.1999-2.11.2001
38
36
34
32
30 |
28 ¥
25 A I
24 l- m
: ' Wy
20
18 \~
16
14
12
10
: ’ W

9/2001

106 071
15129
15980
-1 235
13 894

1377
15271



