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TELESTEN OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-ELOKUU 1999

Telesten liikevaihto kehittyi edellisessä osavuosikatsauksessa
ennakoidulla tavalla ja oli viime vuoden tasolla 39,5 miljoonassa
eurossa. Liiketulos kasvoi 12 % 4,7 miljoonaan euroon. Konsernin
tilauskanta oli 43 % korkeampi kuin vuotta aiemmin. Konsernin
ydinliiketoiminta Teleste Access Systems jatkoi kasvu-uralla. Koko
vuoden liikevaihdon ja tuloksen ennakoidaan paranevan viime vuodesta.

Osavuosikatsaus 1.1.-31.8.1999

- Konsernin liiketulos kasvoi 12 prosenttia
- Konsernin liikevaihto oli viime vuoden tasolla
- Konsernin tilauskanta kasvoi 43 prosenttia viime vuoden vastaavaan
aikaan verrattuna
- Konsernin ydinliiketoiminnan Teleste Access Systemsin liikevaihto
kasvoi 9 prosenttia
- Saksan, Hollannin ja Kiinan markkinoilta saatiin tärkeät tilaukset

Liikevaihto ja tulos

Konsernin liikevaihto kehittyi edellisessä osavuosikatsauksessa
ennakoidulla tavalla ja oli 39,5 miljoonaa euroa eli viime vuoden
tasolla. Liiketulos kasvoi 12,2 prosenttia 4,7 miljoonaan euroon viime
vuoden 4,2 miljoonasta eurosta. Kesäkuun lopussa saadun
välimiesoikeudenpäätöksen johdosta purkautui 1,0 miljoonan euron
verran vuonna 1997 tehtyä varausta. Liiketulosta rasittivat
erityisesti voimakkaina jatkuneet tuotekehityspanostukset.
Edellisvuoteen verrattuna liikearvopoistot kasvoivat 471 tuhatta
euroa.

Saadut tilaukset olivat hieman viime vuotta paremmat eli 45,4
miljoonaa euroa. Tilauskanta kasvoi kauden lopussa 15,0 miljoonaan
euroon, mikä oli 43 prosenttia viime vuoden vastaavaa ajankohtaa
suurempi. Telesten liiketoimintojen voimakkaasta kausiluonteisuudesta
johtuen kahden ensimmäisen vuosikolmanneksen tulos on aina ollut
loppuvuotta heikompi. Viime vuonna kahdeksan ensimmäisen kuukauden
liiketulos oli 45 prosenttia koko vuoden 1998 liiketuloksesta.

Henkilöstö

Konsernin henkilöstön määrä oli elokuun lopussa 585 (568 vuotta
aiemmin), joista 392 (366 vuotta aiemmin) Suomessa. Teleste Access
Systemsiin tuli lisää tuotekehityksen ja markkinoinnin ammattilaisia.
Teleste Home Networksin tuotanto-organisaation henkilöstömäärä pieneni
merkittävästi.

Tuotekehitys ja investoinnit

Teleste Access Systems jatkoi voimakasta panostusta tuotekehitykseen.
Tarkastelujakson tuotekehitysmenot kohosivat 4,2 miljoonaan euroon eli
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10,7 prosenttiin liikevaihdosta (2,4 miljoonaa euroa ja 6,1 prosenttia
viime vuonna). Konsernin tuotekehityshenkilöstö on kasvanut vuoden
alusta 21 hengellä käsittäen nyt 101 asiantuntijaa. Lisäys on
muodostunut pääosin software-suunnittelijoista. Tuotekehityksessä on
keskitytty lähinnä digitaalisiin valokuiturunkoverkon tuotteisiin ja
tuotesovelluksiin sekä tuotteiden sovittamiseen saksalaiseen
standardiin sopiviksi. Tuotekehitysmenot on kirjattu kuluiksi.

Konsernin investoinnit olivat 1,6 miljoonaa euroa (viime vuonna 1,0
miljoonaa euroa). Alkuvuoden suurin yksittäinen investointi oli
Teleste Access Systemsin uusi tuotekehityskeskus Turkuun. Toisen
kolmanneksen investoinnit kohdistuivat lähinnä tietotekniikkaan ja
tuotannon mittalaitteisiin.

Rahoitus

Konsernin likviditeetti säilyi kaudella hyvänä. Konsernilla oli
korollista velkaa elokuun lopussa 14,6 miljoonaa euroa. Kassavarat
olivat 3,0 miljoonaa euroa. Tunnusluvut paranivat alkuvuoden luvuista.
Konsernin velkaantumisaste oli 73,3 prosenttia ja oma-varaisuus-aste
37,7 prosenttia elokuun lopun taseella mitattuna. Telestellä oli
nostamattomia lainalimiittejä 4,2 miljoonaa euroa.

Vuosi 2000

Konsernin vuosi 2000 projekti on edennyt suunnitelman mukaisesti.
Konsernin kaikki kriittiset järjestelmät ovat saavuttaneet vuosi 2000
valmiuden. Projektista ei uskota syntyvän konsernille merkittäviä
kustannuksia.

Teleste Access Systems

Liikevaihto oli 27,4 miljoonaa euroa, missä oli kasvua 9,3 prosenttia
eli 2,3 miljoonaa euroa. Liiketulos oli 3,6 miljoonaa euroa, mikä oli
viime vuotta huonompi. Kannattavuutta rasittivat tulevaisuuden kasvun
varmistamiseksi tehdyt panostukset myyntiin ja tuotekehitykseen.
Teleste Access Systemsin saatujen tilausten määrä kasvoi 32,5
miljoonaan euroon edellisvuoden 29,4 miljoonasta eurosta.

Kauden liikevaihdon kehitystä heikensivät edelleen kansainvälisten
asiakkaiden keskinäiset rakennejärjestelyt. Nämä ovat hidastaneet
ennustettujen projektien etenemistä mm. Skandinaviassa.
Tärkeitä tilauksia saatiin Deutsche Telekomilta Saksasta ja Castelilta
Hollannista sekä ensimmäinen tilaus Kiinan markkinoilta. Kesällä
solmittiin myös rakennejärjestelyjen jälkeen Englannin suurimman
kaapelioperaattorin NTL:n kanssa puitesopimus, jonka uskotaan jatkossa
vahvistavan Telesten asemia perinteisesti vahvalla markkinalla
Englannissa. Kauden aikana vahvistettiin edelleen omaa kansainvälistä
myyntiorganisaatiota Latviaan ja USA:han. Koko vuoden liikevaihdon
uskotaan kehittyvän myönteisesti ja kannattavuuden säilyvän hyvänä.

Teleste Educational

Liikevaihto oli 6,1 miljoonaa euroa, missä oli laskua 12,3 prosenttia
eli 0,9 miljoonaa euroa. Liiketulos oli 0,5 miljoonaa euroa, mikä oli
viime vuoden tasolla. Teleste Educationalin saadut tilaukset olivat
6,3 miljoonaa euroa, edellisvuonna 7,4 miljoonaa euroa.

Kielenoppimisympäristöjen  teknologiamurroksesta johtuen vanhojen
tuotteiden kysyntä on laskenut ennustettua nopeammin eikä kehitettyjen
uusien software-pohjaisten tuotteiden kysyntä ole lähtenyt vielä
odotettuun nousuun. Toimitettujen oppilaspaikkojen määrällä mitattuna
volyymi oli kaksi prosenttia viime vuotta alhaisempi; puolet Telesten
toimittamista oppilaspaikoista on jo nyt puhtaasti software-pohjaisia.
Tällä on ollut merkittävä vaikutus liikevaihdon kehitykseen. Kuitenkin
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yksikköhinnaltaan edullisemmat software-tuotteet ovat parantaneet
katetasoa ja tulostaso on vain hieman viime vuotta jäljessä
liikevaihdon laskusta huolimatta. Uuden teknologian läpimurron tuoman
kysynnän kasvun uskottiin alkavan jo tämän vuoden puolella. Kuitenkin
näin merkittävässä teknologian muutosvaiheessa asiakkaat näyttävät
siirtävän päätöksiään eikä koko vuoden kannattavuus yllä viime vuoden
tasolle.

Teleste Home Networks

Liikevaihto oli 6,5 miljoonaa euroa, missä oli laskua 16,8 prosenttia
eli 1,3 miljoonaa euroa. Liiketulos oli tappiolla 0,6 miljoonaa euroa
ja edellisvuotta huonompi. Teleste Home Networksin saadut tilaukset
olivat 7,2 miljoonaa euroa, edellisvuonna 8,6 miljoonaa euroa.

Teleste Home Networksin toiseksi suurimman asiakkaan menetystä ei jo
käynnissä olevista toimenpiteistä huolimatta pystytä tämän vuoden
aikana kompensoimaan. Tuotteiden kokonaiskysyntä toisella
kolmanneksella pysyi Englannissa edelleen alhaisella tasolla. Kauko-
Idän tuonnin aiheuttama hintakilpailu tuo lisää haasteita
liiketoiminnan kannattavuuden nopealle parantamiselle. Koko vuoden
liikevaihdon ja kannattavuuden odotetaan jäävän selvästi viime
vuodesta.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Osakkeen kaupantekokurssi toisen kolmanneksen aikana vaihteli 7,90 ja
10,00 euron välillä. Elokuun lopun päätöskurssi oli 8,30 euroa. Arvo-
osuusjärjestelmän mukaan osakkaiden lukumäärä kauden lopussa oli 4319.
Ulkomaalaisomistuksen määrä oli 26,8 prosenttia. Toukokuun alun ja
elokuun lopun välillä Telesten osakkeen vaihto Helsingin
Arvopaperipörssissä oli 28,3 miljoonaa euroa ja 3,1 miljoonaa
kappaletta.

Loppuvuoden näkymät

Konserni tulee jatkamaan voimakkaasti panostuksiaan konsernin
ydinliiketoiminnan Teleste Access Systemsin tuotekehitykseen sekä
myyntiin ja markkinointiin. Tämä on välttämätöntä jo nykyistenkin
markkina-alueiden markkinapotentiaalin hyödyntämiseksi, mutta ennen
kaikkea tulevien vuosien kasvutavoitteiden saavuttamisen
turvaamiseksi. Teleste Access Systemsin liikevaihdon ja kannattavuuden
uskotaan kehittyvän koko vuoden osalta myönteisesti ja olevan viime
vuotta paremmat. Teleste Educationalin ja Teleste Home Networksin
edelleen epäselvä markkinatilanne vaikeuttaa loppuvuoden kehityksen
arviointia. Huolimatta Teleste Educationalin ja Home Networksin
markkinoilta tulleista pettymyksistä, konsernin koko vuoden
liikevaihdon ja liiketuloksen arvioidaan näillä näkymin kuitenkin
paranevan viime vuodesta.

Vuonna 2000 Teleste Access Systemsin uskotaan jatkavan kasvu-uralla.
Tänä vuonna hyvin kehittyneen valvontaverkkojärjestelmien myynnin
uskotaan tukevan liiketoiminnan kasvua. Kahden muun liiketoiminnan
voimakas kasvu edellyttää markkinatilanteen paranemista. Tämän vuoden
pettymyksestä huolimatta Teleste Educational on ohjelmistotuotteineen
hyvissä asemissa hyödyntääkseen markkinoiden teknologiamurroksen.
Teleste Home Networksissa jo tehtyjen ja käynnissä olevien korjaavien
toimenpiteiden uskotaan tuottavan tulosta ensi vuonna.

Konsernituloslaskelma        1-8/1999  1-8/1998  Muutos %  1-12/1998
(Te = 1000 euroa)
Liikevaihto                  39 503    39 366    0,3 %     66 106
Liiketoiminnan muut tuotot   691       212       225,9 %   325
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Kulut                        -33 195   -33 712   -1,5 %    -54 390
Poistot                      -2 268    -1 648    37,6 %    -2 667

Liiketulos                   4 731     4 218     12,2 %    9 374

Rahoitustuotot ja kulut      -649      -409      58,9 %    -548

Tulos rahoituserien jälkeen  4 082     3 809     7,2 %     8 826

Satunnaiset erät             0         0                   925

Tulos ennen veroja           4 082     3 809     7,2 %     9 751

Välittömät verot             -1 240    -1 388    -10,6 %   -2 725

Kauden tulos                 2 842     2 422     17,3 %    7 026

Veroina otettu huomioon kauden tulosta vastaavat vero

Konsernitase  (Te)           31.8.1999 31.8.1998      31.12.1998

Pysyvät vastaavat            16 897    14 197         17 483
Vaihtuvat vastaavat
    Vaihto-omaisuus          8 171     8 088          7 318
    Muut vaihtuvat vastaavat 14 132    10 284         12 515
    Rahat ja pankkisaamiset  3 028     7 034          2 442

Vastaavaa                    42 228    39 603         39 758

Osakepääoma ja muu oma pääoma15 781    9 022          13 561
Pakolliset varaukset         1 698     3 357          3 379
Pitkäaikainen vieras pääoma  7 100     12 196         8 078
Lyhytaikainen vieraspääoma   17 649    15 029         14 740

Vastattavaa                  42 228    39 603         39 758

Liikevaihto liiketoiminnoittain  (Te)
                              1-8/1999  1-8/1998  Muutos %  1-12/1998

    Access Systems           27 400    25 061    9,3 %     41 335
    Educational              6 120     6 980     -12,3 %   11 847
    Home Networks            6 549     7 868     -16,8 %   13 693
    Muut ja konsernierät     -566      -543      4,2 %     -769
    Yhteensä                 39 503    39 366    0,3 %     66 106

Liiketulos liiketoiminnoittain  (Te)
                              1-8/1999  1-8/1998  Muutos %  1-12/1998

    Access Systems           3 632     4 408     -17,6 %   7 392
    Educational              507       521       -2,7 %    1 144
    Home Networks            -645      -65       -892,3 %  800
    Muut ja konsernierät     1 237     -646      291,5 %   38
    Yhteensä                 4 731     4 218     12,2 %    9 374

Tunnusluvut                  1-8/1999  1-8/1998  Muutos %  1-12/1998
    Osakekohtainen tulos     0,18      0,15                0,38
    Osakekohtainen tulos
    ilman liikearvopoistoja  0,23      0,17                0,42
    Oman pääoman tuotto      29,1 %    46,3 %              60,3 %
    Sijoitetun pääoman tuotto26,0 %    25,2 %              37,8 %
    Omavaraisuusaste         37,7 %    23,0 %              34,2 %
    Velkaantumisaste         73,3 %    106,0 %             65,9 %

    Investoinnit             1 588     1 043               10 596*
    Saadut tilaukset         45 441    45 090              70 158
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    Tilauskanta              14 992    10 452              9 250
    Henkilöstö keskimäärin   574       555                 563

* Sisältää Teleste Oy:n osakkeiden lisäkauppahintaa 8 544 tuhatta
euroa

Vastuusitoumukset  (Te)

Omasta velasta
    Annetut pantit           0         16 557              0
    Kiinnitykset             2 985     4 886               2 985
    Takaukset                310       167                 205
Vuokra- ja leasingvastuut    1 990     1 719               1 710
Eläkevastuut                 0         89                  0

Yhteensä                     5 285     23 418              4 900

Johdannaissopimukset  (Te)
    Valuuttatermiinit        12 558    13 264              10 459

Luvut tilintarkastamattomia

Liiketoiminnan kehitys vuosikolmanneksittain

                                                            9/1998 -
                    1-4/1999  5-8/1999  9-12/1998 1-12/1998  8/1999

Liikevaihto        18 939    20 564    26 740    66 106    66 243
Liiketulos         1 359     2 723     5 156     9 374     9 238
Liiketulos ilman
liikearvopoistoja  1 797     3 502     5 507     10 033    10 806
Rahoituserät       -399      -250      -139      -548      -788
Tulos ennen veroja 960       3 122     5 942     9 751     10 024

Suurimmat omistajat 31.8.1999

Sponsor Fund I Ky                           41,5 %
Hallintarekisteröidyt                       26,8 %
Keskinäinen eläkevakuutusyhtiö Ilmarinen    3,2 %
Keskinäinen eläkevakuutusyhtiö Varma-Sampo  2,9 %
Kuntien eläkevakuutus                       1,9 %
Vakuutusosakeyhtiö Henki-Sampo              1,7 %
Keskinäinen vakuutusyhtiö Eläke- Fennia     0,9 %
Evli Nordic Small Co Sijoitusrahasto        0,9 %
Timo Toivila                                0,8 %
Keskinäinen Henkivakuutusyhtiö Suomi        0,7 %
Muut                                        18,7 %

13.10.1999

Teleste Oyj     Timo Toivila
Hallitus       Toimitusjohtaja

Teleste on vuonna 1954 perustettu kansainvälinen teknologiakonserni,
joka on erikoistunut tietoliikenteen laajakaistajärjestelmiin ja
kieltenoppimisen multimediaympäristöihin. Kaikki konsernin
liiketoiminnat kuuluvat toimialojensa johtaviin yrityksiin markkina-
alueillaan. Vuonna 1998 konsernin liikevaihto oli  66,1 miljoonaa
euroa, liiketulos 9,4 miljoonaa euroa ja tilikauden voitto 7,0
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miljoonaa euroa sekä sijoitetun pääoman tuotto 37,8 %. Konsernin
palveluksessa oli vuoden 1998 lopussa 581 henkilöä. Yhtiön osakkeet on
listattu Helsingin Pörssin päälistalla.
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