STORAENSO)

osavuosikatsaus — 2. neljannes

tammi-kesdkuu 2010



Stora Enso lyhyest

Stora Enso on maailmanlaajuinen paperi-,
pakkaus- ja puutuotealalla toimiva yhtio,
jonka paatuotteet ovat sanomalehti- ja kir-
japaperi, aikakauslehti- ja hienopaperi,
kuluttajapakkauskartonki, teollisuuspakka-
ukset sekd puutuotteet. Konsernin palve-
luksessa on noin 27 000 henkilda, ja silla on
88 tehdasta ja tuotantolaitosta. Toimintaa
on yli 35 maassa. Stora Enson osakkeet
noteerataan Helsingin ja Tukholman arvo-
paperipdrsseissa. Stora Enson vuosittainen
tuotantokapasiteetti on 12,7 miljoonaa ton-
nia paperia ja kartonkia, 1,5 miljardia nelio-
metria aaltopahvia ja 6,9 miljoonaa kuutio-
metrid puutuotteita, josta 3,1 miljoonaa
kuutiometria on jatkojalosteita. Konsernin
likevaihto vuonna 2009 oli 8,9 miljardia eu-

roa.
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Stora Enson osavuosikatsaus tammi-kesakuulta 2010
Paras vuosineljannes sitten vuoden 2007 toisen neljanneksen — ajoissa aloitetut toimenpiteet tuottavat tulosta ja
myynti kasvoi

e Liikevoitto 213 milj. euroa ilman kertaluonteisia erid ja kdyvan arvon muutoksia, kasvua vuoden takaiseen
verrattuna 164 milj. euroa — taustalla myynnin elpyminen, alentunut kustannustaso, valuuttakurssivaikutukset ja
sellun hinnan nousu

e Liikevoittoprosentti toisella neljignnekselld iiman kertaluonteisia eria ja k&yvan arvon muutoksia kasvoi 7,9
prosenttiin (2,2 % Q2 2009), sijoitetun padoman tuotto (ROCE) iiman kertaluonteisia erié ja kayvan arvon
muutoksia 10,5 (2,3) prosenttia

e Tulos/osake (EPS) toisella neljanneksella iiman kertaluonteisia eria parani 0,22 (0,06) euroon ja kassatulos/osake
(CEPS) iiman kertaluonteisia eria parani vuoden takaiseen verrattuna 0,38 (0,24) euroon

e Vahva liiketoiminnan rahavirta 305 milj. euroa ja kassatilanne 856 milj. euroa

e Hinnat nousivat edelliseen neljdnnekseen verrattuna useimpien tuotteiden osalta

e Rakenteellinen ylikapasiteetti jatkuu Euroopassa erityisesti painopapereissa

4-6/10 1-3/10 4-6/09
Liikevaihto Milj. EUR 2692,2 22959 2184,8
EBITDA iiman kertaluonteisia erid ja kdyvan arvon muutoksia Milj. EUR 329,8 2321 190,4
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria ja kdyvan arvon
muutoksia Milj. EUR 212,9 119,4 48,5
Liiketulos (IFRS) Milj. EUR 215,6 123,4 -209,4
Tulos ennen veroja ja ilman kertaluonteisia eria Milj. EUR 201,5 136,8 47,2
Tulos ennen veroja Milj. EUR 193,0 117,9 -370,6
Tilikauden tulos ilman kertaluonteisia eria Milj. EUR 168,4 121,0 449
Tilikauden tulos Milj. EUR 159,9 102,1 -368,3
Tulos/osake (EPS) ilman kertaluonteisia eria EUR 0,22 0,15 0,06
Tulos/osake (EPS) EUR 0,20 0,13 -0,46
Kassatulos/osake (CEPS) ilman kertaluonteisia eria EUR 0,38 0,31 0,24
ROCE ilman kertaluonteisia eria % 11,0 7,2 2,8
ROCE ilman kertaluonteisia erié ja kéyvan arvon muutoksia % 10,5 6,0 2,3

Kéyvan arvon muutokset siséltévat synteettiset optiot ilman toteutuneita ja avoimia suojauksia, hiilidioksidin paastdoikeuksien arvostuksen seka osakkuusyritysten biologisen,
etupaassa metsdomaisuuteen liittyvan omaisuuden uudelleenarvostuksen. Kertaluonteiset erat ovat poikkeuksellisia erig, jotka eivat liity normaaliin liiketoimintaan.
Tyypillisimpia kertaluonteisia eria ovat omaisuuden myyntivoitot, ylimaaraiset omaisuusarvojen alaskirjaukset, toiminnan uudelleenjarjestelyista johtuvat varaukset seka sakot

ja korvaukset. Yksittaisen kertaluonteisen eran tulosvaikutus on normaalisti yli sentin osakkeelta.

Tuote Markkina Kysynta Hinta
Sanomalehtipaperi Eurooppa vakaa huomattavasti alhaisempi
Paallystetty aikakauslehtipaperi Eurooppa huomattavasti vahvempi jonkin verran alhaisempi

Paallystetty aikakauslehtipaperi

Latinalainen Amerikka

huomattavasti vahvempi

huomattavasti alhaisempi

Paallystamaton aikakauslehtipaperi Eurooppa jonkin verran heikompi alhaisempi
Paallystaméaton aikakauslehtipaperi Kiina huomattavasti vahvempi korkeampi
Péaallystetty hienopaperi Eurooppa huomattavasti vahvempi jonkin verran alhaisempi
Paallystetty hienopaperi Kiina vakaa huomattavasti korkeampi
Paallystamatdn hienopaperi Eurooppa huomattavasti vahvempi jonkin verran korkeampi
Kuluttajapakkauskartonki Eurooppa vahvempi vakaa
Teollisuuspakkaukset Eurooppa vahvempi korkeampi

Puutuotteet

Eurooppa

jonkin verran vahvempi

huomattavasti korkeampi



Sanomalehtipaperin, paallystamattoman aikakauslehtipaperin ja aikakauslehtipaperin varastot kasvoivat. Puutuotteiden teollisuuden

paallystamattéman hienopaperin teollisuuden varastot pienenivat. varastot kasvoivat jonkin verran edellisvuoden erittéin alhaisesta

Paallystetyn hienopaperin varastot pysyivat ennallaan ja paallystetyn tasosta.

Tuote Markkina Kysynta Hinta
Sanomalehtipaperi Eurooppa jonkin verran vahvempi vakaa
Paéllystetty aikakauslehtipaperi Eurooppa vahvempi vakaa

Paallystetty aikakauslehtipaperi

Latinalainen Amerikka

huomattavasti vahvempi

jonkin verran alhaisempi

Paallystamaton aikakauslehtipaperi Eurooppa vakaa vakaa
Paallystamaton aikakauslehtipaperi Kiina jonkin verran vahvempi jonkin verran korkeampi
kausiluonteisesti jonkin
Péaallystetty hienopaperi Eurooppa verran heikompi jonkin verran korkeampi
Paallystetty hienopaperi Kiina vakaa huomattavasti korkeampi
Paallystamaton hienopaperi Eurooppa vakaa korkeampi
Kuluttajapakkauskartonki Eurooppa vahvempi jonkin verran korkeampi
Teollisuuspakkaukset Eurooppa kausiluonteisesti vahvempi korkeampi
Puutuotteet Eurooppa kausiluonteisesti vahvempi korkeampi

Teollisuuden varastot pienenivat sanomalehtipaperin ja hieno-
paperin osalta ja kasvoivat selvasti aikakauslehtipaperin osalta.
Puutuotteiden varastot pysyivat ennallaan.

Muutos % Muutos % Muutos %

4-6/10- 4-6/10- 1-6/10-

4-6/10 1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 1-6/09

Paperin ja kartongin toimitukset (1 000 tonnia) 2798 2519 2500 10174 5317 4843 11,9 11,1 9,8
Paperi- ja kartonkituotanto (1 000 tonnia) 2786 2675 2460 10036 5461 4823 13,3 4.1 18,2
Puutuotetoimitukset (1 000 m?) 1457 1149 1301 4902 2606 2414 12,0 26,8 8,0
Aaltopahvitoimitukset (milj. m?) 256 250 238 966 506 466 7,6 2,4 8,6

Liikevaihto 2 692 milj. euroa oli 507 milj. euroa suurempi kuin
vuoden 2009 toisella neljanneksella paéasiassa toimitusten
merkittavan lisdantymisen ja valuuttakurssien suotuisan
kehityksen seurauksena. Konsernin tuotteiden hinnat olivat
yleisesti korkeammat, mutta sanomalehtipaperin ja aikakaus-
lehtipaperin hinnat paikallisissa valuutoissa laskivat. Sellun
toimitusmaarat kasvoivat ja hinnat nousivat merkittavasti.



Muutos % Muutos % Muutos %
4-6/10-  4-6/10- 1-6/10-
Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 1-6/10  1-6/09 2009 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Liikevaihto 2692,2 22959 21848 49881 43153 89451 23,2 17,3 15,6
EBITDA ilman kertaluonteisia eria ja
kéyvan arvon muutoksia 329,8 232,1 190,4 561,9 324,7 807,8' 73,2 421 73,1
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria ja
kayvan arvon muutoksia 212,9 119,4 48,5 332,3 51,5 320,5 n/m 78,3 n/m
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria 2241 142,3 59,9 366,4 25,0 324,9 2741 57,5 n/m
Liiketulos ilman kertaluonteisia erid, % 8,3 6,2 2,7 73 0,6 3,6 207,4 33,9 n/m
Liiketulos (IFRS) 215,6 123,4 -209,4 339,0 -210,3 -607,6 203,0 74,7 261,2
Liiketulos, % liikevaihdosta 8,0 54 -9,6 6,8 -4,9 -6,8 183,3 48,1 238,8
Tulos ennen veroja ilman kertaluonteisia
eria 201,5 136,8 47,2 338,3 -34,9 194,2 n/m 47,3 n/m
Tulos ennen veroja 193,0 17,9 -370,6 310,9 -418,7 -886,8 1521 63,7 174,3
Tilikauden tulos iiman kertaluonteisia
eria 168,4 121,0 44,9 289,4 -15,3 153,2 2751 39,2 n/m
Tilikauden tulos 159,9 102,1 -368,3 262,0 -404,4 -878,2 143,4 56,6 164,8
Investoinnit 75,3 112,8 108,3 188,1 212,5 423,8 -30,5 -33,2 -1,5
Poistot ja arvonalentumiset ilman
kertaluonteisia eria 1274 126,8 144,6 254,2 288,8 548,7 -1,9 0,5 -12,0
ROCE ilman kertaluonteisia eria ja
kayvan arvon muutoksia, % 10,5 6,0 2,3 8,3 1,2 3,9 n/m 75,0 n/m
ROCE ilman kertaluonteisia eria, % 11,0 7,2 2,8 9,2 0,6 3,9 292,9 52,8 n/m
Tulos/osake (EPS) ilman kertaluonteisia
erid, EUR 0,22 0,15 0,06 0,37 -0,02 0,19 266,7 46,7 n/m
Tulos/osake, EUR 0,20 0,13 -0,46 0,33 -0,51 -1,12 143,5 53,8 164,7
Kassatulos/osake (CEPS) iiman
kertaluonteisia eria, EUR 0,38 0,31 0,24 0,69 0,34 0,92 58,3 22,6 102,9
CEPS, EUR 0,33 0,30 -0,29 0,63 -0,17 0,35 213,8 10,0 n/m
Oman padoman tuotto (ROE), % 1,9 78 -26,8 9,8 -14,4 -16,2 144,4 52,6 168,1
Velkaantumisaste 0,49 0,54 0,53 0,49 0,53 0,51 -7,5 -9,3 -7.5
Oma padoma/osake, EUR 6,92 6,60 7,00 6,92 7,00 6,50 1,1 4,8 -1,1
Omavaraisuusaste, % 44,8 43,6 47,0 44,8 47,0 447 -4,7 2,8 -47
Henkilostd keskimaarin 28 040 27 245 29 116 27670 29305 28696 -3,7 2,9 -5,6
Osakkeiden keskimaardinen maara
(mil;.)
kausittainen 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6 0,0 0,0 0,0
kumulatiivinen 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6 0,0 0,0 0,0
kumulatiivinen, laimennettu 788,6 788,6 788.,6 788,6 788,6 788,6 0,0 0,0 0,0

1) Oikaistu (vahennetty 14,9 milj. euroa), ei vaikutusta muihin raportoituihin tuloslukuihin

Kertaluonteiset erat ovat poikkeuksellisia erid, jotka eivat lity normaaliin liiketoimintaan. Tyypillisimpi& kertaluonteisia eria ovat omaisuuden myyntivoitot, ylimaaraiset

omaisuusarvojen alaskirjaukset, toiminnan uudelleenjarjestelyista johtuvat varaukset seka sakot ja korvaukset. Yksittdisen kertaluonteisen eran tulosvaikutus on normaalisti yli

sentin osakkeelta. Kayvan arvon muutokset sisaltavat synteettiset optiot ilman toteutuneita ja avoimia suojauksia, hiilidioksidin paastdoikeuksien arvostuksen seka

osakkuusyritysten biologisen, etupddssa metsdomaisuuteen liittyvan omaisuuden uudelleenarvostuksen.



Muutos % Muutos % Muutos %
4-6/10- 4-6/10- 1-6/10-
Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Toiminnan tulos ilman kertaluonteisia eria 202,4 105,2 42,2 259,1 307,6 31,9 n/m 92,4 n/m
Osakkuusyritykset, operatiivinen, ilman kéyvan
arvon muutoksia 10,5 14,2 6,3 61,4 247 19,6 66,7 -26,1 26,0
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria ja
kayvan arvon muutoksia 212,9 119,4 48,5 320,5 332,3 51,5 n/m 78,3 n/m
Kayvan arvon muutokset 1,2 22,9 11,4 4,4 34,1 -26,5 -1,8 -51,1 228,7
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria 2241 142,3 59,9 324,9 366,4 25,0 2741 57,5 n/m
Kertaluonteiset erat -8,5 -189  -2693 -932,5 -274  -235,3 96,8 55,0 88,4
Liiketulos (IFRS) 215,6 123,4 -209,4 -6076 339,0 -210,3 203,0 74,7 261,2

Liikevoitto 213 milj. euroa ilman kertaluonteisia erid ja kayvan
arvon muutoksia oli 164 milj. euroa suurempi kuin edellisvuonna.
Liiketulosprosentti on néin ollen 8. Toimitusten merkittava kasvu
paransi liikevoittoa noin 148 milj. euroa. Konserni rajoitti paperin
ja kartongin tuotantoa 8 prosenttia ja sahauskapasiteettia
5 prosenttia.

Konsernin tuotteiden hinnat olivat yleisesti korkeammat, mutta
sanomalehtipaperin ja aikakauslehtipaperin hinnat olivat edellis-
vuotta alhaisemmat. Huomattavasti korkeampi sellun hinta ja
suuremmat toimitusmaarat paransivat liikevoittoa p&a&osin
kuluttajapakkauskartongin ja aikakauslehtipaperin osalta,
kaikkiaan yhteensa 26 milj. euroa.

Valuuttakurssikehityksen epasuotuisa vaikutus kustannuksiin
kumosi osittain valuuttakurssikehityksen suotuisan vaikutuksen
lilkevaihtoon nettovaikutuksen ollessa noin 48 milj. euroa
suojausten jalkeen. Muuttuvat kustannukset kasvoivat erityisesti
sellun, raakapuun ja kerdyspaperin osalta. Puuta toimitettiin
konsernin tehtaille 9,4 milj. kuutiometrid, joka on 27 prosenttia
enemman kuin vuoden 2009 toisella neljanneksella.

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta oli 11 (6) milj. euroa.
Liikevoitto sisaltda 11 (11) milj. euron nettovaikutuksen, joka
koostuu kayvan arvon muutoksista liittyen osakeperusteisten
maksujen kirjaamiseen, optio-ohjelmien suojausinstrumentteihin,
hiilidioksidin paastéoikeuksiin ja osakkuusyritysten IAS 41:n

mukaisen metsdomaisuuden arvostamiseen.

Stora Enso kirjasi vuoden 2010 toisella neljanneksella negatiiviset
kertaluonteiset erat nettona 9 milj. euroa, joihin siséltyy Varkauden
sanomalehti- ja luettelopaperin tuotannon pysyvaan sulkemiseen
liittyva noin 23 milj. euron kertaluonteinen negatiivinen
kassavaikutteinen varaus. Stora Enso on saanut paatokseen
Kotkan tehtaiden ja Malesian laminaattipaperiliiketoiminnan
myynnin 1. heindkuuta ilmoitetun mukaisesti, minka seurauksena
kirjattiin viela 5 milj. euron arvonalennus, joka liittyy
kayttépadomaan seka aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin.
Kotkan tehtaiden myynnista saatava lopullinen kauppahinta

riippuu kayvan arvon muutoksista, joten myynnin lopullinen tulos
voi muuttua. Positiiviset kertaluonteiset eréat sisaltavat arvon-
alentumisten palautuksen, josta 11 milj. euroa liittyy aineellisten
ja aineettomien hyddykkeiden myyntiin ja 8 milj. euroa Sunilan
tehtaaseen. Kertaluonteisilla erilla ei ollut merkittavaa vero-
vaikutusta.

Nettorahoituserat olivat -23 (-161) milj. euroa. Stora Enso kirjasi
vuoden 2009 toisen neljanneksen tulokseensa NewPagen lainaan
littyvan 149 milj. euron alaskirjauksen. Nettokorkokustannukset
nousivat jonkin verran 23 milj. eurosta 24 milj. euroon.

Konsernin sijoitettu paddoma 30.6.2010 oli 8 203 milj. euroa, jossa
on nettomé&araista vahennysta 290 milj. euroa. Tama johtui aineel-
listen ja aineettomien hyddykkeiden arvonalennuksista ja
konsernin uudelleenjarjestelysté seka aktiivisesta kayttdpaddoman
hallinnasta, jota Ruotsin kruunun ja Brasilian realin vahvistumisen
vaikutukset osittain tasoittivat.

Liikevaihto oli 673 milj. euroa suurempi kuin vuoden 2009 ensim-
maisella puoliskolla, mika johtui huomattavasti suuremmista
toimitusméaarista ja valuuttakurssien suotuisasta kehityksesta.
Useimpien konsernin tuotteiden myyntihinnat olivat korkeammat,
mutta sanomalehtipaperin ja aikakauslehtipaperin hintakehitys oli
epasuotuisa. Sellun toimitukset ja hinnat nousivat. Liikevoitto
ilman kertaluonteisia eria ja kdyvan arvon muutoksia oli 281 milj.
euroa suurempi kuin vuoden 2009 ensimmaisella puoliskolla eli
332 milj. euroa, silla myynnin kasvu ja valuuttakurssien suotuisan
kehityksen vaikutus liikevaihtoon ylittivat vertailuajanjaksoon
nahden korkeampien kustannusten seka valuuttakurssien
epasuotuisan kehityksen vaikutukset.

Liikevaihto oli 396 milj. euroa suurempi kuin edellisella
neljannekselld, mika johtui yleisesti suuremmista myyntimaarista
ja korkeammista hinnoista sek& valuuttakurssien suotuisasta
kehityksesta. Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria ja kdyvan arvon
muutoksia oli 94 milj. euroa suurempi kuin edellisella neljanneksella



eli 213 milj. euroa, silla yleisesti suurempien myyntimaarien ja
korkeampien hintojen vaikutus ylitti vertailuajankohtaan néhden
korkeampien kustannusten vaikutuksen. Valuuttakurssien
epasuotuisan kehityksen vaikutus ostoihin kumosi osittain niiden

suotuisan vaikutuksen liikkevaihtoon. Konsernin sijoitettu padoma
30.6.2010 oli 8 203 milj. euroa, sisaltden Ruotsin kruunun ja
Brasilian realin vahvistumisesta johtuneen 141 milj. euron

nettomaéraisen lisédyksen.

Milj. EUR 30.6.2010 31.3.2010 31.12.2009 30.6.2009
Operatiiviset aineelliset ja aineettomat hyddykkeet 6 068,4 6 084,6 5936,2 6 593,7
Osakkuusyritykset 16871 15720 1481,3 1117,9
Kayttdpadoma 1323,2 1256,2 1171,2 1540,6
Pitkaaikaiset korottomat erét, netto -519,2 -499,6 -4981 -482,6
Sidottu padoma 8 559,5 8413,2 8090,6 8769,6
Verovelat, netto -356,4 -350,9 -314,3 -276,2
Sijoitettu padoma 8203,1 8 062,3 7776,3 8493,4
Emoyhtién omistajille kuuluva oma pédoma 54571 5206,6 5124,3 5518,8
Vahemmiston osuudet 52,7 58,8 58,2 57,0
Korolliset nettovelat 2 698,0 2811,9 2593,8 29176
Myytavana olevat omaisuuserat, netto -4,7 -15,0 - -
Rahoitus yhteensa 8 203,1 8 062,3 7776,3 8493,4

Liiketoiminnan rahavirta oli 305 (119) milj. euroa ja rahavirta
investointien jalkeen 229 (6) milj. euroa. Investoinnit olivat 75 milj.
euroa toisella neljannekselld. Jakson paattyessa konsernin
korolliset nettovelat olivat 2 698 milj. euroa, jossa on vahennysta
114 milj. euroa. Konserni maksoi vuoden 2010 toisella neljan-
neksellda pddoman palautusta 158 milj. euroa 31.3.2010 pidetyn
varsinaisen yhtiokokouksen paatdksen mukaisesti. Kesakuussa
2010 eréantyi 500 milj. euron laina liittyen Stora Enson Euro
Medium Term Note -lainaohjelmaan.

Kayttamattomat luotot yhteensa pysyivat muuttumattomina 1 400
milj. eurossa, ja rahavarat ilman luottolimiitteja pysyivat vahvana
856 milj. eurossa ollen 9 milj. euroa véhemman kuin edellisella
nelianneksella. Lisaksi Stora Ensolla on kaytettavissa erilaisia
pitk&aikaisia rahoituslahteitd 750 milj. euroon saakka. Kesékuussa
2010 Stora Enso laski liikkeelle kaksi yhteensa 50 milj. euron
pidennettavissa olevaa vaihtuvakorkoista velkakirjaa osana
(Euro Medium Term Note) lainaohjelmaansa. Stora Ensolla on
vuosittain mahdollisuus pidentaa takaisinmaksuaikaa enintdan
kahdeksalla vuodella. Rahoituskustannus on muuttuva, ja
ensimmainen kuponkikorko on 2,96 prosenttia. Uuteen velkaan
ei lity kovenantteja.

Velkaantumisaste 30.6.2010 oli 0,49 (0,54). Valuuttojen netto-
vaikutus omaan pagomaan oli 118 milj. euroa positiivinen muunto-
erojen suojausten jalkeen. Myytavissa olevaan omaisuuteen
sisaltyvat paaasiassa noteeraamattomaan energiayhtioon
Pohjolan Voimaan liittyvéat, operatiivisten osakeinstrumenttien
arvostuserat, jotka vahensivat omaa padomaa 27 milj. eurolla.

Vuoden 2010 toisen neljanneksen lopussa Stora Ensolla oli 1 004
milj. euroa lyhytaikaisia lainoja vuoden 2009 toisen neljanneksen
lopun 1 450 milj. euroon verrattuna. Rahavaroja ilman luotto-
limiitteja oli vuoden 2010 toisen neljanneksen lopussa 856 milj.
euroa verrattuna vuoden 2009 toisen neljanneksen lopun 645

milj. euroon.



Muutos % Muutos % Muutos %

4-6/10- 4-6/10- 1-6/10-

Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Liiketulos 215,6 123,4 -2094 -6076 3390 -210,3 203,0 74,7 261,2
Poistot ja muut ei-kassavaikutteiset eréat 101,3 101,2  366,8 12620 2025 467,7 -72,4 0,1 -56,7
Kayttdpadoman muutos -12,4 -105,4 31,9 6065 -1178 195,5 -138,9 88,2 -160,3
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat 304,5 119,2 189,3 1 260,9 423,7 452,9 60,9 155,5 -6,4
Investoinnit -75,3 -112,8 -108,3  -423,7 -1881  -212)5 30,5 33,2 11,5
Rahavirta investointien jalkeen 229,2 6,4 81,0 837,2 235,6 240,4 183,0 n/m -2,0

Vuoden 2010 ensimmaisen vuosipuoliskon investoinnit olivat
yhteensa 188 milj. euroa, joka on 74 prosenttia ensimmaisen
vuosipuoliskon poistoista. Stora Enson vuotuiset poistot ovat noin
530 milj. euroa vuonna 2010. Konsernin koko vuoden 2010
investoinnit ovat noin 400 milj. euroa.

Vuoden 2010 ensimmaéisen puoliskon tarkeimpié hankkeita olivat
voimalaitokset ja energiaan liittyvat projektit nykyisilla tehtailla
(95 milj. euroa) seka nykyisen tuotannon kehittaminen (47 milj.
euroa).

Paaasialliset lyhyen aikavalin riskit ja epavarmuustekijat liittyvat
maailmantalouden elpymiseen, raaka-ainekustannusten mahdol-
lisen nousun vaikutuksiin erityisesti puun osalta seka sellun
markkinahintojen mahdolliseen laskuun.

Energiaherkkyysanalyysi vuodelle 2010: s&dhkon, 6ljyn ja muiden
fossiilisten polttoaineiden markkinahintojen 10 prosentin
muutoksen valitén vaikutus vuoden 2010 liikevoittoon olisi noin
28 milj. euron vuotuinen vaikutus suojausvaikutuksen jalkeen.

Puuraaka-aineen herkkyysanalyysi vuodelle 2010: puun hintojen
10 prosentin muutoksen valitdn vaikutus vuoden 2010 likevoittoon
olisi noin 215 milj. euroa.

Selluherkkyysanalyysi vuodelle 2010: sellun vuotuisten keski-
hintojen 10 prosentin muutoksen valitén vaikutus vuoden 2010
likevoittoon olisi noin 57 milj. euroa.

Valuuttakurssien herkkyysanalyysi vuodelle 2010: euron arvon 10
prosentin muutos suhteessa Yhdysvaltain dollariin, Ruotsin
kruunuun ja Englannin puntaan vaikuttaisi valittémasti vuoden
2010 liikevoittoon noin 110 milj. euroa, -105 milj. euroa ja 50 milj.
euroa ennen suojausvaikutusta ja olettaen, ettd ainoastaan
yksittaisissa valuuttakursseissa tapahtuu muutoksia.

Kolmannen vuosineljanneksen nakymat ovat kaksijakoiset ja
edelleen epavarmat. Kysynnan arvioidaan jatkuvan kaikissa
paperilaaduissa selkeasti talouskriisia edeltdneen vuoden 2008
tason alapuolella. Hintojen ennustetaan olevan monissa tuotteissa
jonkin verran korkeammat tai korkeammat kuin vuoden 2010
toisella neljannekselld. Muuttuvien kustannusten nousu, erityisesti
puuraaka-aineen osalta, kuormittaa kolmatta neljannesta selvasti
toista neljannesta enemman. Liséksi merkittavat huoltoseisokit
vaikuttavat negatiivisesti kolmannen neljdnneksen tulokseen,
kuten segmenttiraportoinnissa on eritelty. Keskittyminen kustan-
nuksiin ja kapasiteetin hallintaan on valttamatoénta riittavan
kannattavuustason saavuttamiseksi. Puutuotteiden kannatta-
vuuteen kohdistuu paineita nopeasti kasvavien tukkipuu-
kustannusten vuoksi.

Sanomalehtipaperin kysynnan odotetaan olevan Euroopassa
vuoden 2009 kolmannen neljanneksen ja vuoden 2010 toisen
neljdnneksen tasolla. Paallystetyn aikakauslehtipaperin kysynnan
ennakoidaan olevan vahvempaa kuin edellisvuonna ja kausi-
luonteisesti vahvempaa kuin vuoden 2010 toisella neljanneksella.
Paallystamattoman aikakauslehtipaperin kysynn&n odotetaan
pysyvan muuttumattomana vuoden 2009 kolmanteen neljannek-
seen verrattuna, mutta parantuvan vuoden 2010 toisesta
neljanneksesta kausiluonteisten tekijéiden vuoksi.

Hienopaperin kysynnan odotetaan vahvistuvan vuoden 2009
kolmannesta neljanneksestd, mutta olevan kausiluonteisesi
heikompaa kuin vuoden 2010 toisella neljanneksella. Kuluttaja-
pakkauskartongissa ja teollisuuspakkauksissa kysynnéan
ennakoidaan olevan vahvempaa kuin vuoden 2009 kolmannella
neljanneksella ja pysyvan vuoden 2010 toisen neljanneksen
tasolla. Puutuotteiden kysynnan odotetaan olevan vahvempaa
kuin edellisvuonna, mutta kausiluonteisesti heikompaa kuin
vuoden 2010 toisella neljdnnekselld ja selvasti normaalitason
alapuolella. Euroopan ulkopuolisilla markkinoilla sanomalehti-
paperin kysynnan arvioidaan hieman nousevan.



Euroopassa sanomalehtipaperin hintojen ennakoidaan elpyvan
jonkin verran kolmannesta neljanneksesta eteenpéin. Hintojen
kuitenkin odotetaan pysyvan edelleen selvasti vuoden 2009 tasoa
alempana. Sanomalehtipaperin hintojen odotetaan nousevan
entisestdan Euroopan ulkopuolisilla markkinoilla. Aikakauslehti-
paperin hintojen odotetaan olevan korkeammat kuin vuoden 2010
toisella neljannekselld. Hienopaperin hintojen odotetaan nousevan
vuoden 2010 kolmannella neljanneksellda. Kuluttajapakkaus-
kartongin hintojen ennakoidaan nousevan muiden kuin sopimus-
hintojen osalta. Teollisuuspakkauslaatujen ja puutuotteiden
hintojen odotetaan nousevan tietyilté osin.

Kiinassa paallystamattéman aikakauslehtipaperin kysynnan
odotetaan laskevan kausiluonteisesti edellisvuoden tasolle, mutta
hintojen ennakoidaan nousevan jonkin verran. Paallystetyn
hienopaperin kysynnan ennustetaan vahvistuvan edellisvuodesta,
mutta pysyvan vuoden 2010 toisen neljanneksen tasolla. Uuden
kapasiteetin kaynnistykset rasittavat kuitenkin edelleen kysynnan
ja tarjonnan valista tasapainoa, ja paallystetyn hienopaperin
hintojen odotetaan laskevan.

Latinalaisessa Amerikassa paallystetyn aikakauslehtipaperin
kysynnan odotetaan olevan jonkin verran heikompaa kuin
edellisvuonna varastojen kasvun vuoksi, mutta vahvempaa kuin
vuoden 2010 toisella neljannekselld. Hintojen ennakoidaan

nousevan jonkin verran.

Konserni ennakoi nyt vuoden 2010 kustannusinflaation ilman
siséisia toimenpiteita olevan 2 prosenttia huhtikuussa ennustetun
1 prosentin sijaan. Ennuste sisaltda ostetun sellun hinnannousun
vaikutuksen. Konserni myy markkinasellua enemman kuin ostaa,
joten markkinasellun tulosvaikutus on positiivinen.

Stora Enso ilmoitti 22.4.2010 allekirjoittaneensa sopimuksen
Kotkan tehtaiden ja Malesian laminaattipaperiliiketoiminnan
myynnista pd&domasijoittaja OpenGate Capitalille.

Stora Enso iimoitti 22.4.2010 my&s jatkavansa sellun, hienopaperin
ja sahatavaran tuotantoa Varkaudessa, mutta suunnittelevansa
sanomalehtipaperituotannon lopettamista pysyvasti.

Stora Enso ilmoitti 3.5.2010, etté johtaja Mats Nordlander on
nimitetty Ruotsin maajohtajaksi metsatieteiden maisteri Elisabet
Salander Bjorklundin Bergvik Skog AB:n toimitusjohtajanimityksen
seurauksena 1.9.2010 alkaen.

Stora Enso ilmoitti 7.5.2010 allekirjoittaneensa Euroopan
investointipankin (EIP) kanssa 165 milj. euron tutkimus- ja
kehityslainan. Lainasopimus on osa EIP:n sitoutumista myéntaa

yhteens& 230 milj. euron laina Stora Ensolle, mista 65 miljoonan
euron laina julkistettiin 10.2.2010.

Stora Enso ilmoitti 18.5.2010 vahvistavansa Puutuotteet-liike-
toiminta-alueen tuotevalikoimaa hankkimalla 19,46 prosentin
omistusosuuden kotimaisesta puunjalostustoimintaa harjoittavasta
Arktos Groupista.

Stora Enso iimoitti 15.6.2010 aloittavansa yhteistoimintaneuvottelut
koskien mahdollisia lomautuksia Kiteen, Uimaharjun, Varkauden
ja Honkalahden sahoilla. Suunnitelluilla lomautuksilla varaudutaan
kotimaisen raaka-aineen hintakilpailukyvyn heikentymiseen
entisestédan nykyisen hintakehityksen jatkuessa. Yhteistoiminta-
neuvottelut koskevat noin 500 henkil6&. Neuvotteluissa kasitelldan
suunnitelmaa rajoittaa tuotantoa tarvittaessa lomautuksilla
sahakohtaisesti syyskuusta joulukuuhun 2010 kestavalla
jaksolla.

Stora Enso ilmoitti 23.4.2009 organisoivansa toimintonsa
uudelleen tavoitteena 250 milj. euron vuotuinen kiinteiden
kustannusten s&astd, joka saavutetaan lahinn& hallinnossa
tehtavilla sdastétoimenpiteilld. Suurin osa kustannussééastoista
saavutettiin vuonna 2009. Jaljella olevien hallinnollisten kiinteiden
kustannusten sdé&stbohjelmien toteutus jatkuu aikataulun
mukaisesti. Kokonaisvaikutus nakyy konsernin liikevoitossa
vuodesta 2011 eteenpain.

Stora Enso ilmoitti 11.7.2008, etta liittovaltion tuomari Brasiliassa
oli antanut paatdksen, jonka mukaan Bahian osavaltion Stora
Enson Veracel-osakkuusyrityksen toiminnalle mydntamat luvat
eivat olleet laillisia. Liséksi tuomari maarasi Veracelin ryhtyméaan
tiettyihin toimenpiteisiin, kuten luonnonmetsén istuttamiseen
osaan Veracelin puuviljelmista. Yhtidlle maaréattiin myos
mahdollinen 20 milj. Brasilian realin (8 milj. euron) sakko. Veracel
kiistaa paatdksen ja on tehnyt siita valituksen. Veracel toimii taysin
kaikkien Brasilian lakien mukaisesti ja on saanut toimivaltaisilta
viranomaisilta kaikki tarvittavat ymparisto- ja liikketoimintaluvat
teollisuustoiminnoille ja puuviljelmille. Marraskuussa 2008
tuomioistuin lykkasi paatdksen taytantédnpanoa véliaikaisena
toimenpiteend. Veracel ei ole kirjannut varauksia uudelleen-
metsittamisen tai mahdollisten sakkojen varalle.

Bahian osavaltion tuomari antoi 30.9.2009 véliaikaisen paatdksen,
joka m&araa Bahian hallintoa olemaan myoéntamattéa Veracelille
uusia istutuslupia Eunapolisin kunnassa. Paatds on vastaus
valtionsyyttajan vaitteille, joiden mukaan Veracelin istutukset
ylittavat lainmukaiset rajat. Veracel torjuu véitteet. Osavaltion
ymparistéviranomaisen laatima dokumentaatio tukee Veracelin

asemaa.



Yhdysvaltain liittovaltion alueellisessa alioikeudessa pidetyn
valamiesoikeudenkaynnin jalkeen vuonna 2007 todettiin, etta
Stora Enso ei ollut syyllistynyt toimintaan, josta Yhdysvaltain
oikeusministeri¢ syytti sitéd Yhdysvalloissa 2002 ja 2003
tapahtuneen paallystetyn aikakauslehtipaperin myynnin osalta.
Samanaikaisesti tdman oikeusjutun kanssa Stora Enso on
joutunut Yhdysvalloissa useiden vield vireilla olevien joukko-
kanteiden kohteeksi. Kaikki selvitykset kyseisissa joukkokanteissa
on saatu paatdkseen, ja Stora Enso on vaatinut pikaista ns.
summary judgement -paatdsta kaikkien kantajien vaateiden
hylkdamiseksi. Oikeuden odotetaan ké&sittelevan Stora Enson
vaatimuksen syksylla 2010. Jos oikeus hylkda Stora Enson
vaatimuksen, oikeudenkaynti pidetdan vuonna 2011. Stora Enso
ei ole tehnyt kyseisille kanteille kirjanpidollisia varauksia.

Vuosineljanneksen aikana ei kirjattu muuntoja.

30.6.2010 Stora Enson liikkeeseen laskettuja A-sarjan osakkeita
oli 177 150 084 kappaletta ja R-sarjan osakkeita 612 388 415
kappaletta. Yhtion omistuksessa ei ollut A-sarjan osakkeita.
Yhtion omistuksessa oli 918 512 R-sarjan osaketta, joiden
nimellisarvo oli 1,6 milj. euroa. Omistusosuus vastaa 0,12 % yhtidn
osakepddomasta ja 0,04 % danimaarasta.

Stora Enso ilmoitti 1.7.2010 saaneensa paatdkseen 22. huhtikuuta
2010 ilmoitetun Kotkan tehtaiden ja Malesian laminaatti-
paperiliiketoiminnan myynnin yksityiselle padomasijoittajalle,
OpenGate Capitalille. Kauppahinta siséltaa jaettavan voiton, ja se
on korkeintaan 24 miljoonaa euroa.

Stora Enso ilmoitti 7.7.2010 lopettavansa Varkauden sanomalehti-
ja luettelopaperituotannon vuoden 2010 kolmannen neljanneksen
loppuun mennessa. Yhteistoimintaneuvottelut Varkauden tehtailla
paattyivat kesdkuun lopussa. Perusteet 22. huhtikuuta 2010
julkaistuille suunnitelmille Varkauden sanomalehtipaperituotannon
lopettamisesta eivat ole muuttuneet. Euroopan sanomalehti- ja
luettelopaperimarkkinoilla vallitsee edelleen vahva rakenteellinen
ylitarjonta ja tuotteiden hinnat ovat laskeneet merkittavéasti.
Varkauden sanomalehtipaperituotannon arvioidaan olevan pitkalla
aikavalilla kannattamatonta.

Taté katsausta ei ole tilintarkastettu.
Helsingissa 22. paivana heindkuuta 2010

Stora Enso Oyj
Hallitus



Segmentit vuoden 2010 toisella neljanneksella verrattuna vuoden 2009 toiseen neljdnnekseen

Muutos % Muutos %  Muutos %

4-6/10- 4-6/10- 1-6/10-

Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Liikevaihto 325,1 2874 3275 13258 612,5 636,2 -0,7 13,1 -3,7
Liiketulos ennen poistoja (EBITDA)* 16,1 20,3 57,9 228,2 36,4 106,3 -72,2 -20,7 -65,8
Liiketulos* -6,6 -1,6 31,1 128,7 -8,2 52,6 -121,2 n/m -115,6
% liikevaihdosta -2,0 -0,6 9,5 9,7 -1,3 8,3 -1211 -233,3 -115,7
ROOC, %** -2,5 -0,6 10,9 1,9 -1,6 9,2 -122,9 n/m -117,4
Toimitukset, 1 000 t 676 593 610 24583 1269 1156 10,8 14,0 9,8
Tuotantomadarat, 1 000 t 648 634 600 2451 1282 1173 8,0 2,2 9,3

*liman kertaluonteisia eria “*ROOC = liikevoitto/sidottu padoma x 100 %

Sanomalehtipaperin likevaihto 325 milj. euroa oli samalla tasolla
kuin vuoden 2009 toisella neljannekselld. Toimitusméaéarat olivat
11 prosenttia suuremmat ja valuuttakurssien kehitys suotuisaa,
mutta hinnat olivat merkittavasti alhaisemmat. Liiketappio oli 7
milj. euroa, joka on 38 milj. euroa vahemman kuin edellisvuoden
31 milj. euron liikevoitto. Taustalla on toimitusten lisdantyminen ja

valuuttakurssien suotuisa kehitys, jotka eivat kumonneet
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alhaisempia hintoja ja korkeampia kerayspaperikustannuksia.

Varkauden kahden sanomalehtipaperikoneen PK2:n ja PK4:n
pysyva sulkeminen vuoden 2010 kolmannen neljanneksen lopussa
vahentéa sanomalehti- ja luettelopaperin vuosittaista tuotanto-
kapasiteettia 290 000 tonnilla.

Kysyntéa 4-6/10 Hinta 4-6/10 Hinta 4-6/10

Tuote Markkina verrattuna 4-6/09 verrattuna 1-3/10 verrattuna 4-6/09 verrattuna 1-3/10
jonkin verran huomattavasti
Sanomalehtipaperi Eurooppa vakaa vahvempi alhaisempi vakaa
selvasti vahvempi
lahinna Aasian jonkin verran

Sanomalehtipaperi Globaali markkinoiden johdosta vahvempi vakaa korkeampi

Teollisuuden varastot saavuttivat vuoden 2010 toisella neljan-

nekselld alimmat tasonsa vuosiin.

Muutos % Muutos % Muutos %
4-6/10- 4-6/10- 1-6/10-
Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Liikevaihto 530,2 435,5 396,0 1676,0 965,7 776,8 33,9 21,7 24,3
Liiketulos ennen poistoja (EBITDA)* 46,0 27,3 33,9 145,3 73,3 61,2 35,7 68,5 19,8
Liiketulos* 22,0 3,9 57 40,3 25,9 5,6 286,0 n/m n/m
% liikevaihdosta 41 0,9 1,4 2,4 2,7 0,7 192,9 n/m 285,7
ROOC, %** 71 1,3 1,6 3,1 41 0,8 n/m n/m n/m
Toimitukset, 1 000 t*** 598 526 512 2150 1124 999 16,8 13,7 12,5
Tuotantomé&arat, 1 000 t*** 614 550 503 2110 1164 1004 221 1,6 15,9

*llman kertaluonteisia eria **ROOC = liikevoitto/sidottu pddoma x 100 % ***Sellua lukuun ottamatta

Aikakauslehtipaperin liikevaihto oli 530 milj. euroa eli 134 milj. euroa
suurempi kuin vuoden 2009 toisella neljannekselld. Liikevaihdon
kasvun taustalla olivat 17 prosenttia suuremmat toimitukset ja
valuuttakurssien suotuisa kehitys, jotka ylittivat paallystetyn ja
paallystamattéman aikakauslehtipaperin hintojen jyrkan laskun

vaikutuksen. Sellun toimitukset lisdantyivat merkittavasti, silla Sunilan
sellutehdas toimi taydella kapasiteetilla vuoden 2010 toisella
neljannekselld, ja sellun hinnat nousivat. Liikevoitto 22 milj. euroa oli
16 milj. euroa suurempi kuin edellisvuonna. Toimitusten lisdantyminen,
valuuttakurssien suotuisa kehitys ja jonkin verran alhaisemmat



energiakustannukset ylittivat alhaisempien myyntihintojen ja
kasvaneiden kerdyspaperikustannusten vaikutuksen. Myynnin
voimakas elpyminen vahensi tuotannonrajoituksia ja lomautuksia
miké taas osaltaan kasvatti henkildstékustannuksia. Sellutehtaiden

osuus liikevoitosta on merkittava.
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Kotkan tehtaan myynti saatiin paétdkseen 1.7.2010. Myynti vahensi

Stora Enson konepaéllystetyn paperin (MFC) vuotuista kapasiteettia

180 000 tonnilla.

Kysynta 4-6/10

Hinta 4-6/10

Hinta 4-6/10

Tuote Markkina verrattuna 4-6/09 verrattuna 1-3/10 verrattuna 4-6/09 verrattuna 1-3/10
Paallystetty aikakauslehti- huomattavasti jonkin verran

paperi Eurooppa vahvempi vahvempi alhaisempi vakaa
Paallystetty aikakauslehti- Latinalainen huomattavasti huomattavasti huomattavasti jonkin verran
paperi Amerikka vahvempi vahvempi alhaisempi alhaisempi
Paallystamaton jonkin verran

aikakauslehtipaperi Eurooppa heikompi vakaa alhaisempi vakaa
Paallystamaton huomattavasti jonkin verran jonkin verran
aikakauslehtipaperi Kiina vahvempi vahvempi korkeampi korkeampi

Teollisuuden varastot olivat vuoden 2009 toiseen neljannekseen
verrattuna péaallystetyssa aikakauslehtipaperissa suuremmat ja
paallystamattdmassa aikakauslehtipaperissa pienemmaét.

Edelliseen neljannekseen verrattuna teollisuuden varastot
kasvoivat selvasti molemmissa laaduissa, mutta olivat
historiallisesti edelleen alhaiset.

Muutos %  Muutos % Muutos %

4-6/10- 4-6/10- 1-6/10-

Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Liikevaihto 554,4 474,5 450,4 18239 1028,9 882,3 23,1 16,8 16,6
Liiketulos ennen poistoja (EBITDA)* 101,0 62,1 25,2 134,5 1631 47,8 n/m 62,6 241,2
Liiketulos* 79,4 41,5 -4.1 32,7 120,9 -9,8 n/m 91,3 n/m
% liikevaihdosta 14,3 8,7 -0,9 1,8 11,8 -1,1 n/m 64,4 n/m
ROOC, %** 33,5 177 -1,3 2,8 25,6 -1,5 n/m 89,3 n/m
Toimitukset, 1 000 t 687 623 638 2538 1310 1228 77 10,3 6,7
Tuotantomadrét, 1 000 t 694 648 625 2507 1342 1216 11,0 7.1 10,4

*liman kertaluonteisia eria **ROOC = liikevoitto/sidottu pddoma x 100 %

Hienopaperin liikevaihto oli 554 milj. euroa eli 104 milj. euroa
suurempi kuin vuoden 2009 toisella neljannekselld. Toimitukset
lisdéntyivat 8 prosenttia. Hinnat paikallisvaluutassa olivat
keskimé&arin jonkin verran alhaisemmat, mutta valuuttakurssien
vaikutus lilkkevaihtoon oli selvasti positiivinen. Liikevoitto 79 milj.
euroa parani 84 milj. euroa edellisvuodesta. Tama johtui
paallystetyn ja paallystamattéman hienopaperin kysynnan
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elpymisestd, paremmasta tuotevalikoimasta p&éallystamattdman
hienopaperin uudelleenjarjestelyn seurauksena, muuttumattomista
kiinteista kustannuksista toimitusméaarien kasvusta huolimatta

seké jonkin verran alhaisemmista muuttuvista kustannuksista.

Vuoden 2010 kolmannen neljdnneksen aikana eri tehtailla
toteutetaan vuotuisia huoltoseisokkeja.

Kysynta 4-6/10 Hinta 4-6/10 Hinta 4-6/10

Tuote Markkina verrattuna 4-6/09 verrattuna 1-3/10 verrattuna 4-6/09 verrattuna 1-3/10

huomattavasti kausiluonteisesti jonkin verran jonkin verran

Paallystetty hienopaperi Eurooppa vahvempi jonkin verran heikompi alhaisempi korkeampi

huomattavasti huomattavasti

Paallystetty hienopaperi Kiina vakaa vakaa korkeampi korkeampi
Paallystamaton huomattavasti jonkin verran

hienopaperi Eurooppa vahvempi vakaa korkeampi korkeampi



Vuoden 2009 toiseen neljannekseen verrattuna teollisuuden
varastot pysyivat ennallaan paéllystetyssé hienopaperissa, mutta

pienenivat paallystamattémasséa hienopaperissa. Teollisuuden
varastot pysyivat edellisen neljdnneksen tapaan alhaisina.

Muutos % Muutos % Muutos %

4-6/10- 4-6/10- 1-6/10-

Milj. EUR 4-6/10  1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Lilkevaihto 586,3 5231 460,3 18959 11094 9202 274 12,1 20,6
Lilketulos ennen poistoja (EBITDA)* 108,9 101,6 71,9 28483 2105 116,5 51,5 72 80,7
Lilketulos* 76,9 70,5 4.6 1649 147,4 571 84,9 9,1 158,1
% likevaihdosta 13,1 13,5 9,0 8,7 13,3 6,2 45,6 -3,0 14,5
ROOC, %™ 24,7 23,8 13,5 13,7 24,5 9,2 83,0 3,8 166,3
Toimitukset, 1 000 t*** 590 551 545 2201 1141 1074 8,3 71 6,2
Tuotantomé&arat, 1 000 t* 591 602 551 2161 1193 1060 7,3 -1,8 12,5

*lliman kertaluonteisia erid **ROOC = liikevoitto/sidottu pddoma x 100 % ***Sellua lukuun ottamatta

Kuluttajapakkauskartongin likevaihto oli 586 milj. euroa eli 126 milj.
euroa suurempi kuin vuoden 2009 toisella neljannekselld, mika
johtui 8 prosenttia suuremmista kartonkitoimituksista ja jonkin
verran korkeammista kartonkihinnoista, joita tuotevalikoimaan
tehdyt muutokset tukivat. Sellutase oli positiivinen, ja toimitusmaaréat
kasvoivat ja hinnat nousivat merkittavasti. Liikevoitto 77 milj. euroa
oli 35 milj. euroa suurempi kuin edellisvuonna, kun liséantyneet
toimitukset, uudistettu tuotevalikoima ja jonkin verran korkeammat
hinnat ylittivat korkeampien muuttuvien kustannusten vaikutuksen
reilusti. Kiinteat kulut pysyivat muuttumattomina siitd huolimatta,

Kysynta 4-6/10

etté henkildstokulut kasvoivat tuotannonrajoitusten ja véliaikaisten
lomautusten véhentyessa.

Imatran tehtaan vuotuinen huoltoseisokki tulee olemaan tana
vuonna kolmannella neljannekselld, kun se viime vuonna oli
viimeisella neljannekselld. Taman vuoden huoltoseisokki on
kartonkikone 4:lla laadun parantamiseen tahtaavan investoinnin
viimeinen vaihe, ja sen vuoksi tavallista pidempi. Enocellin
sellutehtaan vuotuinen huoltoseisokki tulee myds olemaan vuoden
2010 kolmannella neljanneksella.

Kysynta 4-6/10 Hinta 4-6/10 Hinta 4-6/10

Tuote Markkina verrattuna 4-6/09 verrattuna 1-3/10 verrattuna 4-6/09 verrattuna 1-3/10
Kuluttajapakkauskartonki Eurooppa vahvempi vahvempi vakaa  jonkin verran korkeampi
Muutos % Muutos % Muutos %

4-6/10- 4-6/10- 1-6/10-

Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Liikevaihto 259,2 223,2 194,0 815,5 482,4 391,2 33,6 16,1 23,3
Liiketulos ennen poistoja (EBITDA)* 29,5 20,0 12,9 65,4 49,5 28,1 128,7 47,5 76,2
Liiketulos* 171 7.7 0,9 17,6 24.8 4.4 n/m 122,1 n/m
% liikevaihdosta 6,6 3,4 0,5 2,2 51 11 n/m 941 n/m
ROOC, %** 10,9 52 0,6 3,0 8,3 1,5 n/m 109,6 n/m
Paperin ja kartongin toimitukset, 1 000 t 247 226 195 832 473 386 26,7 9,3 22,5
Paperin ja kartongin tuotantoméaarat, 1 000 t 239 241 181 807 480 370 32,0 -0,8 29,7
Aaltopahvin toimitukset, milj. m? 256 250 238 966 506 466 7,6 2,4 8,6
Aaltopahvin tuotantomaarat, milj. m? 258 250 239 962 508 465 7,9 3,2 9,2

*liman kertaluonteisia eria **ROOC = liikevoitto/sidottu pddoma x 100 %

Teollisuuspakkausten liikevaihto oli 259 milj. euroa eli 65 mil].
suurempi kuin vuoden 2009 toisella neljannekselld, miké johtui
lisdéntyneista toimituksista ja korkeammista myyntihinnoista.
Liikevoitto 17 milj. euroa oli 16 milj. suurempi kuin edellisvuonna,

"

kun lisdantyneet toimitukset ja korkeammat hinnat ylittivat
erityisesti kerdyspaperin muuttuvien kustannusten kasvun.
Kiinteat kustannukset liséantyivat jonkin verran volyymien kasvun
myota.



Kotkan tehtaan myynti saatiin paatdkseen 1.7.2010. Myynti
vahensi Stora Enson laminaattipaperin vuotuista kapasiteettia
200 000 tonnilla ja Imprex-tuotteiden vuotuista kapasiteettia

Kysynta 4-6/10

40 000 tonnilla. Heinolan tehtaan vuotuinen huoltoseisokki tulee
olemaan vuoden 2010 kolmannella neljanneksella.

Kysynta 4-6/10 Hinta 4-6/10 Hinta 4-6/10

Tuote Markkina verrattuna 4-6/09 verrattuna 1-3/10 verrattuna 4-6/09 verrattuna 1-3/10
kausiluonteisesti

Teollisuuspakkaukset Eurooppa vahvempi vahvempi korkeampi korkeampi

Muutos % Muutos %  Muutos %

4-6/10- 4-6/10- 1-6/10-

Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 1-6/09

Liikevaihto 422,7 331,6 3158 1239,6 754,3 587,8 33,9 27,5 28,3

Liiketulos ennen poistoja (EBITDA)* 39,5 14,9 11 25,6 54,4 -15,4 n/m 1651 n/m

Liiketulos* 30,1 54 -8,7 -8,0 35,5 -32,4 n/m n/m 209,6

% likevaihdosta 71 1,6 -2,8 -0,6 4,7 -5,5 n/m n/m 185,5

ROOC, %** 20,5 3,8 -5,9 -1,4 12,3 -10,8 n/m n/m 213,9

Toimitukset, 1 000 m?® 1457 1149 1301 4902 2 606 2 414 12,0 26,8 8,0

*llman kertaluonteisia erid **ROOC = liikevoitto/sidottu padoma x 100 %

Puutuotteiden liikevaihto oli 423 milj. euroa eli 107 milj. euroa
suurempi kuin vuoden 2009 toisella neljanneksella. Taustalla on
toimitusten 12 prosentin kasvu, myyntihintojen merkittava nousu
ja valuuttakurssien suotuisa kehitys. Liikevoitto 30 milj. euroa
parani 39 milj. euroa edellisvuodesta, kun korkeammat
myyntihinnat ja lisd&ntyneet toimitukset ylittivat korkeampien
raaka-ainehintojen ja kiinteiden kustannusten vaikutuksen reilusti.
Kiintedt kustannukset sisaltden henkildstokulut kasvoivat
paédasiassa valiaikaisten tuotantorajoitusten ja lomautusten

Suomen sahojen suunniteltuja valiaikaisia tuotannonrajoituksia
koskevat yhteistoimintaneuvottelut alkoivat kesédkuussa 2010.
Suunnitelluilla lomautuksilla varaudutaan kotimaisen raaka-aineen
hintakilpailukyvyn heikentymiseen entisestaan. Myds muissa
maissa suunnitellaan véliaikaisia tuotannonrajoituksia. Kotkan
sahan myynti saatiin paatdkseen 1.7.2010. Myynti vahensi Stora
Enson vuotuista sahatavarakapasiteettia 230 000 m3.

véhentyessa.
Kysynta 4-6/10 Kysynta 4-6/10 Hinta 4-6/10 Hinta 4-6/10
Tuote Markkina verrattuna 4-6/09 verrattuna 1-3/10 verrattuna 4-6/09 verrattuna 1-3/10
jonkin verran kausiluonteisesti huomattavasti
Puutuotteet Eurooppa vahvempi vahvempi korkeampi korkeampi
Aasia, Lahi-ité ja kausiluonteisesti huomattavasti
Puutuotteet Pohjois-Afrikka vahvempi vahvempi korkeampi korkeampi

Kysynt& ja tarjonta olivat tasapainossa, joten varastot kasvoivat
jonkin verran normaalille tasolle koko toimitusketjussa
edellisvuoden hyvin alhaisista tasoista. Varastot olivat samalla
tasolla verrattuna edelliseen vuosineljanneksekseen.
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Seuraavassa kuvattua lukuun ottamatta tdma tilintarkastamaton
osavuosikatsaus on laadittu osavuosikatsauksia koskevan IAS 34
-standardin laskentaperiaatteiden ja konsernin vuoden 2009

vuosikertomuksen mukaisesti:

Osavuosikatsauksen tuloverot on laskettu kayttamalla arvioitua
keskim&araista vuotuista efektiivistd veroasteprosenttia, jota on
sovellettu osavuosijakson tuloihin ennen veroja.

Kotkan tehtaiden ja Malesian laminaattipaperiliketoiminnan myynti
on kirjattu IFRS 5:n (myytavana olevat pitkaaikaiset omaisuuserat)
mukaan. Omaisuus luokitellaan myytavana olevaksi, kun on erittéin
todennakdista, ettd omaisuuserdstd saatava tuotto tulee
kertymaan myynnistd eiké sen jatkuvasta kaytosta. Nama
omaisuudet ja velat on arvostettu kdypaan arvoon vahennettyna
myynnista aiheutuvilla menoilla. Myynnista saatava lopullinen
vastike riippuu kayvan arvon muutoksista, joten myynnin lopullinen
tulos voi muuttua.

Seuraavat standardien ja tulkintojen muutokset otettiin kayttéon
1.1.2010 lahtien, mutta niilld ei ollut vaikutusta konsernin
tilinpaatdkseen:

¢ I[FRS 1 (Muutos) Ensimmainen IFRS-standardien kayttdénotto
- lis&poikkeukset takautuvasta soveltamisesta.

e |[FRS 2 Osakeperusteiset maksut — kateisvaroina maksettavat
konsernin osakeperusteiset liiketoimet selventdd konsernin
kateisvaroina maksettavien osakeperusteisten liiketoimien
vaikutusaluetta ja kirjaamista.

e |AS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen —
Suojauskohteiksi hyvaksyttavat erat. Standardin mukaan
yhteis6n on sallittua mééarittdd suojattavaksi jokin muu kuin
rahoitusinstrumentin kayvan arvon kokonaismuutos tai
rahavirtojen kokonaisvaihtelu. Standardi sdatelee myoés inflaation
maarittamista suojattavaksi riskiksi tai rahoitusinstrumentin
osaksi tietyissa tilanteissa.

IFRIC 17 Muiden kuin kateisvarojen jakaminen omistajille sisaltaa
ohjeita siitd, miten yhteisén omistajilleen osinkoina jakamia muita
varoja kuin kéateisvaroja kasitellaan kirjanpidossa.

Muutos %  Muutos %  Muutos %
4-6/10- 4-6/10- 1-6/10-
Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 1-6/10 1-6/09 2009 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Liikevaihto 26922 22959 21848 49881 43153 8945/ 23,2 17,3 15,6
Liiketoiminnan muut tuotot 31,9 34,3 31,4 66,2 83,2 172,8 1,6 -7,0 -20,4
Materiaalit ja palvelut -1641,3 -14281 -13634 -3069,4 -27350 -5668,1 -20,4 -14,9 -12,2
Toimituskulut ja komissiot -263,9 -2252  -196,9  -4891  -408,0 -833,6 -34,0 -17,2 -19,9
Henkildstokulut -361,8 -3290 -3256 -690,8 -701,6 -1349,6 -11.1 -10,0 1,5
Liiketoiminnan muut kulut -148,2 -112,0  -4011  -260,2 -5158  -833/1 63,1 -32,3 49,6
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 14,9 19,1 6,0 34,0 25,4 111,8 148,3 -22,0 33,9
Poistot ja arvonalentumiset -108,2 -131,6 1446  -239,8 -273,8 -1152,9 25,2 17,8 12,4
Liiketulos 215,6 123,4 -209,4 339,0 -210,3 -607,6 203,0 74,7 261,2
Nettorahoituserat -22,6 -5,5 -161,2 -28,1 -208,4  -279,2 86,0 n/m 86,5
Tulos ennen veroja 193,0 117,9 -370,6 310,9 -418,7 -886,8 1521 63,7 174,3
Tuloverot -33,1 -15,8 2,3 -48,9 14,3 8,6 n/m -109,5 n/m
Tilikauden tulos 159,9 102,1 -368,3 262,0 -404,4 -878,2 143,4 56,6 164,8
Jakaantuminen:

Emoyhtién omistajille 159,1 101,56 -367,9 260,6  -406,1 -879,7 143,2 56,7 164,2
Vahemmiston osuudet 0,8 0,6 -0,4 1,4 17 1,5 300,0 33,3 -17,6
159,9 102,1 -368,3 262,0 -404,4 -878,2 143,4 56,6 164,8

Osakekohtainen tulos
Tulos/osake, EUR 0,20 0,13 -0,46 0,33 -0,51 -1,12 143,5 53,8 164,7
Tulos/osake (laimennettu), EUR 0,20 0,13 -0,46 0,33 -0,51 -1,12 143,5 53,8 164,7



Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 1-6/10 1-6/09 2009
Tilikauden tulos 159,9 102,1 -368,3 262,0 -404,4 -878,2
Muut laajan tuloksen erat
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot - - - - - -20,4
Vaiheittaisen hankinnan omaisuuseran uudelleenarvostus - - 3,9 - 3,9 3,9
Myytavissa olevat rahoitusvarat -28,5 -16,6 334,3 -451 150,9 180,3
Valuutta- ja hyddykesuojaukset -4,8 23,9 103,4 19,1 105,6 2241
Osakkuusyritysten muiden laajan tuloksen erien osuus -11 -0,3 2,2 -1,4 -10,4 -8,5
Oman padoman nettoinvestointien valuuttamuunnon muutokset 112,8 1443 67,4 2571 91,7 252,6
Vahemmistdosuuksien valuuttamuunnon muutokset 5,0 11 -1,7 6,1 -1,2 59
Nettosijoituksen suojaukset 6,9 -8,1 25,5 -1,2 25,5 0,7
Muihin laajan tuloksen eriin liittyva tulovero 0,0 -47 -32,3 -47 -36,3 -65,0
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen 90,3 139,6 502,7 229,9 329,7 573,6
Laaja tulos yhteensa 250,2 2417 134,4 491,9 -74,7 -304,6
Laajan tuloksen jakaantuminen:
Emoyhtion omistajille 244.4 240,0 136,5 484,4 -75,2 -312,0
Vahemmistdn osuudet 5,8 1,7 -2,1 7,5 0,5 7,4
250,2 2417 134,4 491,9 -74,7 -304,6
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Milj. EUR 1-6/10 1-6/09

Liiketoiminnan rahavirta

Liiketulos 339,0 -210,3
Suojaustulos laajasta tuloksesta 16,9 113,4
Ei-kassavaikutteisten erien oikaisut 202,5 467,7
Nettokayttdpadoman muutos -181,3 255,9
Liiketoiminnan rahavirrat 3771 626,7
Saadut/maksetut nettorahoituserat 48,5 -91,6
Maksetut tuloverot -21,0 -4,2
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat 404,6 530,9

Investointien rahavirta

Konserniyritysten hankinta -5,6 -8,3
Osakkuusyritysten hankinta -13,2 -0,1
Tuotot aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden ja osakkeiden myynnista 13,2 62,5
Investoinnit -188,1 -212,5
Pitk&aaikaisten saamisten nettomuutos 5,2 -36,4
Investointeihin kdytetyt nettorahavarat -188,5 -194,8

Rahoituksen rahavirta

Pitk&aikaisten lainojen nostot 350,5 223,0
Pitk&aikaisten lainojen lyhennykset -708,2 -98,8
Lyhytaikaisten lainojen muutos 270,2 -178,7
Padoman palautus -157,7 -
Vahemmistdosuuksien osinko -1,3 -6,0
Rahoitukseen kaytetyt nettorahavarat -246,5 -60,5
Rahavarojen nettomuutos -30,4 275,6
Rahavarat myydyissa yrityksissa -0,1 -
Rahavarat hankituissa yrityksissa - 4,4
Muuntoerot 9,0 -8,1
Rahavarat tilikauden alussa 877,0 372,6
Nettorahavarat tilikauden lopussa 855,5 644,5
Rahavarat tilikauden lopussa 857,5 647,8
Pankkitililuotot tilikauden lopussa -2,0 -3,3
Nettorahavarat tilikauden lopussa 855,5 644,5

Konserniyritysten hankinta

Rahavarat - 4.4
Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet - 14,4
Kayttopaaoma - 20,4
Verosaamiset ja verovelat - 151
Korolliset velat - -40,0
Vahemmistdn osuudet 5,6 2,1
Omaisuuden kaypa arvo 5,6 12,2
Voitto suoraan omaan padomaan toteutetusta vaiheittaisesta hankinnasta - -3,9
Yritysostot yhteensa 5,6 8,3

Konserniyritysten myynnit

Rahavarat 0,1 -
Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet 0,5 0,1
Kayttopaaoma - 0,2
Korolliset velat -0,1 -
Verovelat -0,1 -

Vahemmistdn osuudet - -

Myytyjen yhtididen nettovarat 0,4 0,3
Laajan tuloslaskelman myyntivoitot/tappiot - -

Yritysmyynnit yhteensi 0,4 0,3




Milj. EUR 1-6/10 2009 1-6/09
Tilanne kauden alussa 51577 5899,4 5899,4
Konserniyritysten hankinta - 17,6 14,4
Investoinnit 1774 394,4 192,9
Liséykset biologisiin hyddykkeisiin 10,7 35,5 19,6
Paastdoikeuksien muutos 85,3 -417 -26,5
Vahennykset -19,9 -27,9 =241
Konserniyritysten myynnit -0,5 -92,6 -01
Poistot ja arvonalentumiset -239,8 -1152,9 -273,8
Muuntoero ja muut 210,2 125,9 10,3

Yhteensa 5331,1 5157,7 5812,1

Milj. EUR 30.6.2010 31.12.2009 30.6.2009
Pitkaaikaiset lainat 3042,6 28984 2500,9
Lyhytaikaiset lainat 1003,8 1038,3 14497

4046,4 3936,7 3950,6

Q1-Q2/10 2009 Q1-Q2/09

Tilanne kauden alussa 3936,7 40761 40761
Uusien tytéryritysten velat - 441 40,0
Myytyjen tytaryritysten velat -0,1 - -
Lainojen nostot / (lyhennykset) (netto) -39,3 -2565,1 -1561,2
Muuntoero ja muut 1491 71,6 -14,3
Yhteensa 4046,4 3936,7 3950,6




Milj. EUR 30.6.2010 31.12.2009 30.6.2009
Varat
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet (0] 5081,5 4979,9 5617,6
Biologiset hyddykkeet (6] 189,0 152,5 154,0
Paastooikeudet (0] 60,6 25,3 40,5
Osuudet osakkuusyrityksissa O 16871 1481,3 1117,9
Myytévissa olevat julkisesti noteeratut osakkeet | 72,9 71,7 58,0
Myytévissa olevat muut osakkeet O 737,3 778,5 781,6
Pitkdaikaiset lainasaamiset | 160,5 159,6 1671
Laskennalliset verosaamiset T 150,1 155,8 1431
Muut pitkaaikaiset varat O 38,8 30,4 19,6
8177,8 7 835,0 8099,4
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus O 1363,3 1281,6 14915
Verosaamiset T 9,2 2,4 35,0
Korottomat saamiset O 1597,4 1362,6 14374
Korolliset saamiset | 257,5 221,2 160,1
Rahavarat | 857,5 890,4 647,8
4084,9 3758,2 3771,8
Luovutettavat, myytaviksi tarkoitetut varat* 33,3 - -
4118,2 3758,2 3771,8
Varat yhteensa 12 296,0 11 593,2 11 871,2
Oma paaoma ja velat
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma 54571 5124,3 5518,8
Vahemmistdn osuudet 52,7 58,2 57,0
Oma paaoma yhteensa 5509,8 5182,5 5575,8
Pitkaaikaiset velat
Tydsuhteen paattymisen jalkeisiin etuuksiin liittyvat varaukset (0] 329,5 305,0 300,9
Muut varaukset O 206,6 180,4 179,3
Laskennalliset verovelat T 376,7 364,4 318,0
Korollinen pitkaaikainen velka | 3042,6 28984 2500,9
Muut pitkaaikaiset velat O 21,9 43,1 22,0
3977,3 37913 33211
Lyhytaikaiset velat
Korollisten velkojen lyhennyseréat | 588,8 814,8 1067,0
Korolliset velat | 415,0 223,5 382,7
Lyhytaikaiset korottomat velat (0] 168375 1473,0 1388,3
Verovelat T 139,0 108,1 136,3
2780,3 26194 2974,3
Myytaviksi luokiteltuihin varoihin suoraan liittyvat velat* 28,6 - -
2808,9 2619,4 2974,3
Velat yhteensa 6 786,2 6 410,7 6 295,4
Oma paaoma ja velat yhteensa 12 296,0 11 593,2 11 871,2

* Stora Enso sai paatokseen Kotkan tehtaiden ja Malesian laminaattipaperiliiketoiminnan myynnin yksityiselle pddomasijoittajalle OpenGate Capitalille 1.7.2010. 30.6.2010

asianomaiset omaisuuserat luokiteltiin myytaviksi.
O-kirjaimella merkityt erat siséltyvat sidottuun padomaan.
|-kirjaimella merkityt erat siséltyvat korollisiin nettovelkoihin.
T-kirjaimella merkityt erét sisaltyvéat verovelkaan.
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Milj. EUR 30.6.2010 31.12.2009 30.6.2009
Omasta puolesta annetut vakuudet
Pantit - - 0,8
Kiinnitykset 11,2 16,2 72,5
Osakkuusyritysten puolesta annetut vakuudet
Takaukset 182,1 180,2 193,0
Muiden puolesta annetut vakuudet
Takaukset 121,4 121,7 1279
Muut omat vastuut
Leasing-vastuut seuraavien 12 kk:n aikana 26,8 27,2 25,2
Leasing-vastuut seuraavien 12 kk:n jéalkeen 73,3 79,3 84,8
Elékevastuut 0,1 0,3 0,2
Muut vastuut 32,7 36,4 160,7
Yhteensa 447,6 461,3 665,1
Pantit - - 0,8
Kiinnitykset 11,2 16,2 72,5
Takaukset 303,5 301,9 320,9
Leasing-vastuut 1001 106,5 110,0
Elékevastuut 0,1 0,3 0,2
Muut vastuut 32,7 36,4 160,7
Yhteensa 447,6 461,3 665,1
Milj. EUR Suunnitellut sopimusmaksut
Sopimuksia
Toimitustyyppi yhteensd 7-12/2010 2011-2012 2013-2014 2015+
Kuitu 1728,5 120,0 4541 4281 726,3
Energia 1700,3 282,4 476,3 334,3 607,3
Kuljetus 407,7 32,7 99,1 81,9 194,0
Muut tuotantokustannukset 7375 74,8 115,5 51,5 495,7
4574,0 509,9 1145,0 895,8 20233
Investoinnit 57,2 37,6 19,6 - -
Sitoumukset yhteensa 30.6.2010 4631,2 547,5 1164,6 895,8 2023,3
Milj. EUR 30.6.2010 31.12.2009 30.6.2009
Kayvan Kayvan Kayvat Kéayvat Kayvat
arvon arvon arvot, arvot, arvot,
ylittavat alittavat netto netto netto
Koronvaihtosopimukset 167,3 17,7 149,6 156,6 1791
Korko-optiot - -42,8 -42,8 -26,7 -26,9
Termiinisopimukset 120,6 -22,5 98,1 20,5 -124,2
Valuuttaoptiot 13,8 -441 -30,3 13,9 7,0
Hyddykesopimukset 21,8 -27,3 -5,5 -21,8 -49,3
Synteettiset osakevaihtosopimukset (TRS) 9,5 -11,8 -2,3 141 -30,5
Yhteensa 333,0 -166,2 166,8 128,4 -44,8




Milj. EUR 30.6.2010 31.12.2009 30.6.2009
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset

Eréantyy alle 1 vuodessa 866,1 666,38 1262,5

Erdantyy 2-5 vuodessa 16654 2384,0 24125

Erdantyy 6-10 vuodessa 10061 861,8 874,3

3537,6 3912,6 45493

Korko-optiot 541,7 387,4 343,4
Yhteensa 4079,3 4.300,0 4892,7
Valuuttajohdannaiset

Termiinisopimukset 25575 2935,7 27217

Valuuttaoptiot 2 555,2 1590,7 2 025,3
Yhteensa 5112,7 4526,4 4747,0
Hyddykejohdannaiset

Hyodykesopimukset 310,8 396,7 4825
Yhteensa 310,8 396,7 482,5
Optio-ohjelmiin liittyvéat suojausinstrumentit

Synteettiset osakevaihtosopimukset (TRS) 12,7 104,7 104,7
Yhteensa 112,7 104,7 104,7
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Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 2009 10-12/09 7-9/09 4-6/09 1-3/09
Sanomalehti- ja kirjapaperi 325,1 2874 1325,8 359,6 330,0 327,5 308,7
Aikakauslehtipaperi 530,2 435,5 1676,0 430,2 469,0 396,0 380,8
Hienopaperi 554,4 474,5 1823,9 492,0 449,6 450,4 431,9
Kuluttajapakkauskartonki 586,3 5231 1895,9 505,0 470,7 460,3 459,9
Teollisuuspakkaukset 259,2 223,2 815,5 220,6 203,7 194,0 197,2
Puutuotteet 422,7 331,6 1239,6 344,9 306,9 315,8 272,0
Muut 648,6 625,3 2175,2 619,4 450,1 507,8 597,9
Segmenttien valinen liikevaihto -634,3 -604,7 -2 006,8 -572,9 -449,0 -467,0 -517,9
Yhteensa 2692,2 22959 8 945,1 2398,8 2231,0 2184,8 2130,5
Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 2009 10-12/09 7-9/09 4-6/09 1-3/09
Sanomalehti- ja kirjapaperi -6,6 -1,6 128,7 41,3 34,8 311 21,5
Aikakauslehtipaperi 22,0 3,9 40,3 41 30,6 57 -01
Hienopaperi 79,4 41,5 32,7 221 20,4 -4.1 -5,7
Kuluttajapakkauskartonki 76,9 70,5 164,9 42,9 64,9 41,6 15,5
Teollisuuspakkaukset 171 7.7 17,6 2,9 10,3 0,9 3,5
Puutuotteet 30,1 54 -8,0 15,0 9,4 -8,7 -23,7
Muut -16,5 -22,2 -117,1 -26,6 -44.9 -24,3 -21,3
Liiketulos segmenteittéin ilman
kertaluonteisia eria 202,4 105,2 259,1 101,7 125,5 42,2 -10,3

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta ilman

kayvan arvon muutoksia 10,5 14,2 61,4 35,8 6,0 6,3 13,3
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erié ja
kayvéan arvon muutoksia* 212,9 119,4 320,5 137,5 131,5 48,5 3,0

Kayvan arvon muutokset* 11,2 22,9 4.4 9,9 21,0 1,4 -37,9
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria 2241 142,3 324,9 147,4 152,5 59,9 -34,9
Kertaluonteiset erat -8,5 -18,9 -932,5 -42.1 -655,1 -269,3 34,0
Liiketulos (IFRS) 215,6 123,4 -607,6 105,3 -502,6 -209,4 -0,9
Nettorahoituserét -22,6 -5,5 -279,2 -24,7 -46,1 -161,2 -47,2
Tulos ennen veroja ja vihemmistén osuuksia 193,0 117,9 -886,8 80,6 -548,7 -370,6 -48,1
Tuloverot -33,1 -15,8 8,6 -34,7 29,0 2,3 12,0
Tilikauden tulos 159,9 102,1 -878,2 45,9 -519,7 -368,3 -36,1

* Kayvan arvon muutokset sisaltavat synteettiset optiot ilman toteutuneita ja avoimia suojauksia, hiilidioksidin paastooikeuksien arvostuksen seké osakkuusyritysten biologisen,

etupéassa metsdomaisuuteen liittyvan omaisuuden uudelleenarvostuksen.
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Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 2009 10-12/09 7-9/09 4-6/09 1-3/09
Sanomalehti- ja kirjapaperi -13,0 - -52,2 -11 -80,1 - 29,0
Aikakauslehtipaperi 9,2 -5,7 -163,5 -11,4 -152,1 - -
Hienopaperi 8,5 - -314,2 -0,6 -313,6 - -
Kuluttajapakkauskartonki - - -34,2 1,6 -35,8 - -
Teollisuuspakkaukset -3,3 -13,2 -28,7 -0,5 -28,2 - -
Puutuotteet 0,5 1,6 -1,7 1,0 -8,7 - -
Muut -10,4 -1,6 -332,0 -31,1 -36,6 -269,3 5,0
Liikevoiton kertaluonteiset erat -8,5 -18,9 -932,5 -42,1 -655,1 -269,3 34,0
Rahoituserien kertaluonteiset erat - - -148,5 - - -148,5 -
Verojen kertaluonteiset erat - - 49,6 12,0 42,9 4,6 -9,9
Nettovoiton kertaluonteiset erat -8,5 -18,9 -1031,4 -30,1 -612,2 -413,2 241
Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 2009 10-12/09 7-9/09 4-6/09 1-3/09
Sanomalehti- ja kirjapaperi -19,6 -1,6 76,5 40,2 -45,3 31,1 50,5
Aikakauslehtipaperi 31,2 -1,8 -123,2 -7,3 -121,5 5,7 -01
Hienopaperi 87,9 41,5 -281,5 21,5 -293,2 -4.1 -5,7
Kuluttajapakkauskartonki 76,9 70,5 130,7 44,5 291 41,6 15,5
Teollisuuspakkaukset 13,8 -5,5 -111 2,4 -17,9 0,9 3,5
Puutuotteet 30,6 7,0 -15,7 16,0 0,7 -8,7 -23,7
Muut -20,1 -5,8 -495,1 -89,6 -63,3 -281,9 -60,3
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 14,9 191 111,8 776 8,8 6,0 19,4
Liiketulos (IFRS) 215,6 123,4 -607,6 105,3 -502,6 -209,4 -0,9
Nettorahoituserét -22,6 -5,5 -279,2 -24.7 -46,1 -161,2 -47,2
Tulos ennen veroja ja vahemmistén osuuksia 193,0 117,9 -886,8 80,6 -548,7 -370,6 -48,1
Tuloverot -33,1 -15,8 8,6 -34,7 29,0 2,3 12,0
Tilikauden tulos 159,9 102,1 -878,2 45,9 -519,7 -368,3 -36,1
Paatdskurssi Keskikurssi
1 euro on 30.6.2010 31.12.2009 30.6.2010 31.12.2009
SEK 9,5259 10,2520 9,7963 10,6180
uUsD 1,2271 1,4406 1,3284 1,3941
GBP 0,8175 0,8881 0,8698 0,8909
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Milj. EUR UsD GBP SEK
Arvioitu vuosittainen liiketoiminnan nettorahavirta 1100 500 -1 050
Transaktioriskin suojaukset 30.6.2010 -670 -260 600
Suojausprosentti 30.6.2010 seuraavalle 12 kuukaudelle 61 % 52 % 57 %
Liikevoitto: valuuttakurssivaikutus +/- 10 % Milj. EUR
uUSsD 110
SEK -105
GBP 50

Herkkyys perustuu vuoden 2010 oletettuun liiketoiminnan nettorahavirtaan. Laskelmassa ei ole huomioitu valuuttasuojauksia ja siiné oletetaan, etta ainoastaan yksittaisissa

valuuttakursseissa tapahtuu muutoksia.

Vaihtomaara

Huhtikuu
Toukokuu
Kesékuu

Yhteensa

Paatoskurssi

Huhtikuu
Toukokuu

Kesékuu
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Helsinki Tukholma
A-osake R-osake A-osake R-osake
185 032 98 826 364 358 405 28 165 093
200 582 124 052 824 337 911 28 429 295
186 148 97 028 071 290 604 25 002 587
571762 319907 259 986 920 81 596 975
Helsinki, EUR Tukholma, SEK

A-osake R-osake A-osake R-osake
6,29 6,31 60,00 60,00
6,10 6,08 58,50 58,25
6,15 5,98 58,45 56,90




Sijoitetun padoman tuotto, Liikevoitto

100 x —— —
ROCE (%) Sijoitettu padoma 2
Sidotun padoman tuotto, 100 Liikevoitto
X —
ROOC (%) Sidottu pddoma?
Oman p&aoman tuotto, 100 Tulos ennen veroja ja vahemmistdosuutta — verot
X
ROE (%) Oma paaoma yhteensa?
Omavaraisuusaste (%) 100 Oma p&aoma yhteenséa
X
Taseen loppusumma
Korolliset nettovelat Korolliset velat — korolliset saamiset
Velkaantumisaste Korolliset nettovelat
Oma pdadoma
Kassatulos/osake Tilikauden tulos — poistot ja arvonalentumiset
Osakkeiden keskiméaaréinen lukuméaara
Tulos/osake Tilikauden tulos

Osakkeiden keskiméaarainen lukumaara

1) Sijoitettu padoma = sidottu padoma — nettoverovelka
2) Tilikauden keskiarvo

Graafinen suunnittelu:  Philips Design

Valokuva: Stora Enson kuvapankki
Painatus: Lénnberg Print

Kannet: Performa Alto 200 g/m?
Sisasivut: TerraPrint Silk 90 g /m?

Tietyt tassa esitetyt lausumat, jotka eivat ole historiallisia tosiasioita, kuten markkinoiden oletettuun kasvuun ja kehitykseen littyvat lausumat ja muut kasvu- ja tuottavuusolettamat seka
lausumat, jotka alkavat iimaisuilla “uskoo’, “olettaa”, “odottaa”, “ennustaa” tai muilla vastaavilla iimaisuilla, ovat tulevaisuudennakymiin littyvia kannanottoja Yhdysvaltain vuoden 1995 Arvopa-
pereita Koskevien Oikeudenkayntien Uudistamisesta annetun lain (The United States Private Securities Litigation Reform Act of 1995) tarkoittamalla tavalla. Koska ndmé lausumat
perustuvat nykyisiin suunnitelmiin, arvioinin ja ennusteisiin, ne sisaltavat riskeja ja epavarmuustekijoita, jotka saattavat johtaa siihen, etta tulokset poikkeavat merkittavasti niita koskevista
arvioista. Tallaisia tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyja tekijoita, jotka saattavat merkittavasti muuttaa tuloksia, voivat muuan muassa olla: (1) toiminnalliset tekijat, kuten jatkuva
menestys tuotannollisessa toiminnassa ja siind saavutettava tehokkuus, jatkuvat saavutukset tuotekehityksesséa, konsernin tavoittelemien asiakkaiden kyky hyvéksyéa uusia tuotteita ja
palveluita, voimassaolevien ja uusien yhteistydsopimusten mukanaan tuoma menestys, muutokset liketoiminnan strategioissa, kehityssuunnitelmissa tai tavoitteissa, muutokset konsernin
patenttien tai muiden tekijanoikeuksien antamassa suojassa seka padoman saatavuus hyvaksyttavilla ehdoilla; (2) teollisuuden yleiset olosuhteet, kuten tuotteiden kysynnan voimakkuus,
kilpailun kovuus, konsernin tuotteiden markkinahinnat maailmalla nyt ja tulevaisuudessa seka niihin littyvat hintapaineet, raaka-aineiden hintavaihtelut, konsernin asiakkaiden ja kilpailjoiden
taloudellinen tilanne seké& mahdollisten uusien kilpailevien tuotteiden ja teknologioiden kehittaminen kilpailijoiden toimesta; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten talouskasvu konsernin
tarkeimmilla markkina-alueilla seké valuuttakurssi- ja korkotasovaihtelut.
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