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Osavuosikatsaus

Tammi-Maaliskuu 2002
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Avainluvut

1701 11/01  11l/01  1v/01 2001 1/02

Tulos/osake, EUR

Tulos/osake ilman kertaluonteisia erid, EUR
Kassatulos/osake (CEPS), EUR

CEPS ilman kertaluonteisia eria, EUR

0,31 0,17 0,24 0,31 1,03 0,18
0,31 0,18 0,23 0,22 0,94 0,18
0,65 0,53 0,59 0,67 2,43 0,55
0,65 0,54 0,58 0,58 2,34 0,55

Sijoitetun padoman tuotto (ROCE), %
ROCE ilman kertaluonteisia eria, %
Oman padoman tuotto (ROE), %
Velkaantumisaste

Oma padoma/osake, EUR
Omavaraisuusaste, %

15,2 9,7 10,3 7,9 10,7 7,8
15,2 9,9 9,8 8,4 10,8 7,8
13,1 7,2 9,7 12,2 10,4 7,2

0,59 0,62 0,55 0,53 0,53 0,59
9,30 9,54 9,62 10,03 10,03 9,81
39,9 41,0 42,5 44,0 44,0 42,7

Liikevoitto, % liikevaihdosta

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid, % liikevaihdosta
Investoinnit kdyttdomaisuuteen, milj. EUR
Investoinnit kayttdomaisuuteen, % liikevaihdosta
Sijoitettu padoma, milj. EUR

Korolliset nettovelat, milj. EUR

14,4 9,9 11,2 8,2 11,0 8,5
14,4 10,2 10,6 8,7 11,1 8,5
176 215 182 284 857 155
4,8 6,4 57 8,7 6,3 4,9
13611 14245 13556 13859 13859 14110
5040 5450 4799 4820 4820 5263

Henkilostd keskiméaéarin

Osakkeiden keskimaarainen maara (milj.)
- kausittainen
- kumulatiivinen
- kumulatiivinen, laimennettu

42 570 45222 44754 44554 44275 42572

906,2 903,2 901,1 897,3 901,5 896,9
906,2 904,7 9035 9015 9015 896,9
9085 906,7 9058 902,3 902,3 8978

Tammi - maaliskuu tulos

Konsernin tuotteiden hinnat olivat vaihtelevat ensim-
maisen neljanneksen aikana. Paallystetyn hienopaperin,
paallystetyn aikakauslehtipaperin ja SC-paperin hinnat
laskivat keskimaarin 7 %. Sanomalehtipaperin hinnat
laskivat hieman alle 10 %. Toimistopaperin kysynta oli
hyva ja keskimaarin 5 %:n hinnankorotuksista ilmoitet-
tiin neljanneksen lopulla. Pakkauskartongin hinnat
pysyivat ennallaan. Konsernin tuotteiden markkinati-
lanne Pohjois-Amerikassa oli selvasti huonompi kuin
Euroopassa.

Alhaisen painetun mainonnan maéran vuoksi paino-
paperin kysynta oli heikkoa ja markkinoilla oli ylitarjon-
taa. Bruttokansantuotteen muutoksiin liittyvien paperi-

laatujen, kuten toimistopapereiden ja kuluttajapakkaus-
kartonkien, tilauskanta oli painopapereita parempi.
Erityisesti graafisten papereiden heikentyneen kysyn-
nan vuoksi tuotantoseisokit Pohjois-Amerikassa olivat
86 000 tonnia ja Euroopassa noin 249 000 tonnia, edel-
lisella neljannekselld 110 000 tonnia Pohjois-Amerikassa
ja 376 000 tonnia Euroopassa.
Paperin ja kartongin toimitukset olivat yhteensa
3 250 000 tonnia, mikd on 50 000 tonnia enemman
kuin edelliselld neljannekselld. Puutuotteiden toimituk-
set olivat yhteensd 1 203 000 m?, edellisella neljannek-
sella 1 260 000 m®.

Milj. EUR 2001 1/2001 1V/2001 1/2002
Liikevaihto 13 508,8 3637,0 32829 3228,9
EBITDAY 2762,8 825,8 609,4 602,9
Liikevoitto? 1 495,2 523,0 286,8 274,0
Liikevoitto?, % 11,1 14,4 8,7 8,5
Liikevoitto 1486,9 523,0 270,1 274,0
Tulos ennen veroja ja vdhemmistdosuutta® 12313 429,5 265,9 240,5
Tulos ennen veroja ja vihemmistdosuutta 1223,0 429,5 249,2 240,5
Tilikauden voitto 926,3 283,3 274,5 161,0
Tulos/osake?, EUR 0,94 0,31 0,22 0,18
Tulos/osake, EUR 1,03 0,31 0,31 0,18
Kassatulos/osake?, EUR 2,34 0,65 0,58 0,55
Sijoitetun padoman tuotto?, % 10,8 15,2 8,4 7,8

» EBITDA = liikevoitto ennen poistoja

2 |lman kertaluonteisia erié -8,3 milj. euroa vuonna 2001 ja -16,7 milj. euroa vuoden 2001 viimeisella neljannekselld.



Tammi-maaliskuun tulos

(edelliseen neljannekseen verrattuna)
Tammi-maaliskuun liikevaihto 3 228,9 milj. euroa oli
54,0 milj. euroa vahemman kuin edellisen neljanneksen
3 282,9 milj. euroa, mikéa johtui aikakauslehti- ja sano-
malehtipaperin pienentyneistd myyntimaarista ja alhai-
semmista hinnoista. Tatd kompensoivat kuitenkin pak-
kauskartonkien lisddntyneet myyntimaaréat. Valuutta-
kurssimuutokset eivét vaikuttaneet tilikauden tulokseen.
Tuotantomadarat olivat hieman suuremmat kuin edelli-
sella neljannekselld. Vuoden 2002 ensimméisella neljan-
nekselld ei ollut kertaluonteisia eria.

Osakekohtainen tulos oli 0,18 euroa, edelliselld nel-
jannekselld 0,22 euroa. Tuotteiden hintojen aleneminen
vaikutti osakekohtaiseen tulokseen -0,04 euroa. Osake-
kohtaiseen tulokseen vaikuttivat myos energiakustan-
nukset -0,01 euroa, rahoituserat -0,01 euroa ja verot
-0,03 euroa, jota suuremmat myyntimaarat +0,02 euroa
ja alhaisemmat tuotantokustannukset +0,03 euroa kom-
pensoivat.

Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta oli 11,7 milj.
euroa (11,7 milj. euroa), josta 3,7 milj. euroa kertyi
Sunila Oy:sté ja 8,1 milj. euroa Billerud AB:st&, mikéa
paransi osakekohtaista tulosta 0,01 euroa.

Tammi-maaliskuun nettorahoituserat olivat 45,2
milj. euroa. Nettokorkokulut olivat 72,5 milj. euroa
(78,0 milj. euroa), mika on 5,3 % korollisista nettove-
loista. Nettovaluuttakurssivoitto oli 20,4 milj. euroa.

Tulos ennen veroja ja vdhemmistoosuutta oli
240,5 milj. euroa (249,2 milj. euroa). Verot olivat 79,4
milj. euroa (edellisellé neljanneksella -64,1 milj. euroa
ilman +86,6 milj. euron suuruista Saksassa tehtyihin
konsernin uudelleenjérjestelyihin liittyvaa kertaluonteis-
ta oikaisua), mika vastaa 33,0 %:n veroastetta (25,7 %).
Verot pienensivat osakekohtaista tulosta 0,09 euroa.
Védhemmistdosuus tuloksesta oli -0,1 milj. euroa
(2,8 milj. euroa). Tilikauden tulos oli 161,0 milj. euroa
(274,5 milj. euroa).

Sijoitetun pddoman tuotto oli 7,8 % (8,4 %).
Sijoitettu padoma oli 14 109,5 milj. euroa tilikauden
lopussa, mika on 250,4 milj. euroa enemman kuin vuo-
den alussa.

Ensimmaisen neljanneksen tulos

(vuoden 2001 vastaavaan neljannekseen verrattuna)
Liikevaihto pieneni 408,1 milj. euroa eli 11,2 % vuoden
2001 ensimmaiseen neljannekseen verrattuna erityisesti
aikakauslehti-, sanomalehti- ja hienopaperin alhaisem-
pien hintojen ja tuontantomaarien vuoksi.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid pieneni 249,0
milj. euroa eli 47,6 %. Useimpien paperi- ja kartonki-
tuotealueiden liikevoitto pieneni, eniten sanomalehti-
paperin. Puutuotteiden liikevoitto kasvoi ja tukkuritoi-
minnan ja metsan liikevoitto pysyi entisella tasolla.

Voitto ennen veroja ja vahemmistdosuutta ilman
kertaluonteisia erid pieneni 189,0 milj. euroa eli 44,0 %.
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Padomarakenne, Milj. EUR 31.12.2001 31.3.2001 31.3.2002
Kayttdomaisuus 14 882,2 15 061,9 14 892,3
Kayttopaaoma 1224,2 1092,1 1426,8
Sidottu pddoma 16 106,4 16 154,0 16 319,1
Verovastuut -2 247,3 -2542,9 -2 209,6
Sijoitettu paaoma 13 859,1 13 611,1 14 109,5
Oma paaoma 8 989,0 8 430,5 8 795,8
Vahemmistéosuus 50,2 140,3 50,6
Korolliset nettovelat 4 819,9 5 040,3 5263,1
Rahoitus yhteensa 13 859,1 13 611,1 14 109,5

Rahoitus

Liiketoiminnan kassavirta oli 403,1 milj. euroa (829,3
milj. euroa edelliselld vuosineljannekselld). Liiketoimin-
nan kassavirta investoinneilla vahennettyna oli 211,5
milj. euroa, mikd on 235,7 milj. euroa vdhemman kuin
edellisella neljanneksella kayttépddoman kasvusta joh-
tuen. Ensimmaisen neljanneksen lopussa korolliset net-
tovelat olivat 5 263,1 milj. euroa, 443,2 milj. euroa
enemman kuin vuoden 2001 lopussa. Liikkeessa olevien
osakkeiden vuoden 2001 osinko 403,6 milj. euroa
véhennettiin omasta pddomasta ja kirjattiin lyhytaikai-

Korollisten nettovelkojen muutos

seen korolliseen vieraaseen padomaan. Osingonmaksu-
paiva oli 5.4.2002.

Kateisvarat ja kayttamattomat luottolimiitit olivat
2,8 mrd. euroa ensimmaisen neljanneksen lopussa.

Velkaantumisaste neljanneksen lopussa oli 0,59
(0,53). Osakekohtainen oma paaoma oli 9,81 euroa
(10,03 euroa). Omasta padomasta velkoihin siirretty
osinko vaikutti molempiin ensimmaisen neljanneksen
tunnuslukuihin.

Konsernin
Milj. EUR kassavirta Muuntoerot Tasevaikutus
Liikevoitto 274,0 274,0
Poistot 324,9 324,9
Kayttdpadoman muutokset -195,8 -6,8 -202,6
Liiketoiminnan kassavirta 403,1 -6,8 396,3
Investoinnit kayttdomaisuuteen -155,0 -155,0
Yritysostot -29,0 -29,0
Kayttdomaisuuden myynnit 4,0 4,0
Muut muutokset kayttbomaisuudessa -11,6 -143,4 -155,0
Liiketoiminnan nettokassavirta 211,5 -150,2 61,3
Nettorahoituserét (sis. osakkuusyhtitt) -33,5 -33,5
Maksetut verot -146,1 29,7 -116,4
Osingot -403,6 -403,6
Omien osakkeiden osto -5,3 -5,3
Muut oman pddoman ja véhemmistdosuuksien muutokset 16,6 37,7 54,3
Korollisten nettovelkojen muutokset -360,4 -82,8 -443,2




Investoinnit

Kayttdomaisuusinvestoinnit olivat 155,0 milj. euroa.
Tammi-maaliskuun aikana merkittdvimmat investoinnit
olivat Belgian Langerbruggen paperikone 4 -projekti
(23,9 milj. euroa) ja Oulun paperikone 6:n uusiminen
(10,1 milj. euroa). Yhtion tavoitteena on, ettd vuosittai-
set kayttdomaisuusinvestoinnit eivat ylita kayttdomai-
suuden poistoja.

Konsernirakenteen muutokset
Yhti6 paatti helmikuussa lopettaa kartonkipakkausten
ja lilmalaminoidun uusiokuitukartongin tuotannon
Yhdysvaltojen Wisconsin Rapidsin tehtaalla ja sulkea
paallystettya aikakauslehtipaperia valmistavan paperi-
koneen Yhdysvaltojen Bironin tehtaalla. Samalla paa-
tettiin Bironin ja Whitingin tehtaiden paallystettya
aikakauslehtipaperia valmistavien paperikoneiden
uudistusinvestoinnista sekd Kanadan Port Hawkesburyn
tehtaan kuumahiertamoén laajennuksesta. Naiden kaksi-
vuotiseen tuotannon kehittdmisohjelmaan kuuluvien
investointien arvo on noin 50 milj. Yhdysvaltain dollaria.
Maaliskuussa yhti6 paatti myydéa Ruotsin Mdlndalin
tehtaansa ruotsalaiselle erikoispaperia valmistavalle
porssiyhtitlle Klippan AB:lle. Hienopaperitulosryhmén
tuotannon kehittdmisohjelman mukaisesti toiminta
pyritdén keskittdmaén suuriin, kustannustehokkaisiin
tehtaisiin. Noin 25 milj. euron kauppahinta sisaltaa
8 milj. euron arvosta Stora Enso Mélndal AB:n osakkei-
ta seka yhtioon liittyvat velat. Kauppaan sisaltyy myos
maa-alueita. Kaupalla ei ole tulosvaikutusta ja se saatiin
paatokseen 2.4.2002.

Johtajiston muutokset

Keith B Russell nimitettiin sijoittajasuhteista vastaavaksi
johtajaksi. Han aloitti yhtion palveluksessa maaliskuussa
ja raportoi toimitusjohtajalle.

Osakepdadoma ja omistukset
Yhtitkokous paatti 19.3.2002 alentaa yhtién osakepaa-
omaa 13,8 milj. euroa mitatdimaélla yhtién hallussa ole-
vat 813 200 A-osaketta ja 7 319 800 R-osaketta.
Osakkeet oli hankittu vuoden 2001 yhtiokokouksen
myontaman valtuutuksen perusteella. Osakepdadoman
alentaminen merkittiin kaupparekisteriin 3.4.2002.

Liséksi yhtiokokous valtuutti yhtion hallituksen
hankkimaan ja luovuttamaan enintdédn 9 100 000
A-osaketta ja 35 500 000 R-osaketta. Maaliskuun 2002
loppuun mennessé uuden valtuutuksen perusteella ei
oltu hankittu osakkeita.

Stora Enson liikkeeseen laskettuja A-osakkeita oli
183 460 385 kappaletta ja R-osakkeita 716 317 914 kap-
paletta 3.4.2002. Yhtion hallussa oli 2 967 358

R-osaketta, joiden vasta-arvo on 5,0 milj. euroa. Omien
osakkeiden osuus yhtion osakepddomasta oli 0,3 % ja
aanimaarasta 0,1 %. Yhtion rekisteroity osakepaaoma oli
1 529,6 milj. euroa 3.4.2002. Stora Enson tytaryhtiolla
Merivienti Oy:lla on 5 591 R-osaketta, joiden vasta-arvo
on 9 504,7 euroa. Osakkeiden osuus yhtion osakepaa-
omasta ja danimaarasta on 0,0 %.

Oma paédoma oli 8 795,8 milj. euroa ja osakkeiden
markkina-arvo Helsingin Porssissa 13,2 mrd. euroa
31.3.2002.

Tilikauden aikana merkittiin yhteensa 1 158 000
uutta R-osaketta vuonna 1997 liikkeeseen lasketun
optiolainen perusteella. Optiolainan perusteella voidaan
merkité vield yhteensd 867 000 uutta R-osaketta.

Suomen valtio ilmoitti 10.4.2002 myyneensa
3 235,5 milj. eurolla 23 miljoonaa R-osaketta 4.4.2002.
Suomen valtio on edelleen yhtién suurin osakkeenomis-
taja, jolla on 12,7 % osakkeista ja 24,1 % &&nimaarasta
3.4.2002 rekisterdidyn osakepddoman mukaisesti.

Muut yhtiokokouksen paatokset 19.3.2002
Ehdotettu 0,45 euron osakekohtainen osinko hyvéksyttiin.
Kaikki hallituksen jasenet jatkavat tehtévassaan.

Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Huhtikuussa yhti6 ilmoitti lopettavansa tukkuritoimin-
tansa Isossa-Britanniassa lakkauttamalla Papyrus GB
Limitedin toiminnan vuoden toisen neljanneksen aikana.

Markkinakatsaus

Makrotaloudellisten ennusteiden mukaan lansimaiden
talouskasvun arvioidaan lahtevdn nousuun vuoden
2002 aikana. Painetun mainonnan mééaré on kuitenkin
edelleen alhainen eika graafisten papereiden markkinoilla
ole havaittavissa pysyvia kohentumisen merkkeja.
Yhdysvaltojen markkinatilanne on haastavampi kuin
Euroopassa lisadntyvan paallystetyn paperin tuonnin
VUOKSiI.

Toimistopaperin ja pakkauskartongin markkinat ovat
suhteellisen vakaat ja kayntiasteet historiallisen, keski-
maaréisen tuotannon tasolla. Sahatavaramarkkinat ovat
parantumassa, mutta alhaiselta tasolta. Vaikka markki-
noilla on nakyvissa elpymisen merkkeja, kysynnan on
lahdettava selkedsti nousuun ennen kuin yhtion tulos
paranee.

Tata katsausta ei ole tilintarkastettu.
Helsingissa 23.4.2002

Stora Enso Oyj
Hallitus
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TUOTEALUEET

(edelliseen neljannekseen verrattuna)

Aikakauslehtipaperi
Muutos
Milj. EUR 2001 1701 11701 111701 1V/01 1702 1/1V %
Liikevaihto 3449,0 910,2 847,6 831,7 859,5 767,3 -10,7
Liikevoitto 346,9 113,6 72,3 83,9 77,1 31,6 -59,0
% liikevaihdosta 10,1 12,5 8,5 10,1 9,0 4,1
ROOC, %* 10,1 12,7 8,0 9,6 9,2 3,8
Toimitukset, 1 000 t 3871 994 920 967 990 932 -5,9

* ROOC = 100 % x liikevoitto / sidottu padoma

Liikevaihto oli 767,3 milj. euroa. Liikevoitto laski 59,0 %
31,6 milj. euroon edelliseen neljannekseen verrattuna.
Markkinatilanteesta johtuvat tuotantoseisokit olivat
110 000 tonnia Euroopassa ja 62 000 Pohjois-Amerikassa.
Ensimmaisen neljanneksen aikana SC-paperin
kysyntda pysyi Lansi-Euroopassa vakaana. Stora Enson
toimitukset L&nsi-Eurooppaan ovat kasvaneet enemman
kuin paperiteollisuuden toimitukset keskimaarin.
Paallystetyn aikakauslehtipaperin kysynta on pysynyt
heikkona, mutta aikakauslehtipaperin kysynnan heikke-
neminen Pohjois-Amerikassa lienee paattymassé. Lansi-
Euroopassa seké paallystetyn aikakauslehti- etta

Sanomalehtipaperi

SC-paperin hinnat laskivat keskimaarin 7 %. Pohjois-
Amerikassa pééllystetyn aikakauslehtipaperin hinnat
alenivat keskimaaraisesti vdhemman ja SC-paperin
enemman.

Tuotannonrajoitukset ovat pitaneet tuottajien varas-
tot pienin&. Varastojen kausiluonteinen kasvu on ollut
vahéisté. Asiakkaiden varastojen arvioidaan olevan pienet.

Lyhyella tdhtaimella kysynta ei muuttune olennai-
sesti. Kysynnén kasvu on hidasta ja se riippuu koko
talouden kehityksesta seka markkinoille tulevasta uudes-
ta kapasiteetista. Kysynnan odotetaan kuitenkin parane-
van vuoden 2002 toisella puoliskolla.

Muutos

Milj. EUR 2001 1701 11701 111701 1vV/01 1/02 1/1V %

Liikevainto 1933,9 501,7 490,7 471,9 469,6 412,8 -12,1

Liikevoitto 508,8 134,1 125,6 128,7 120,4 72,8 -39,5
% liikkevaihdosta 26,3 26,7 25,6 27,3 25,6 17,6
ROOC, %* 41,4 43,0 41,2 43,3 40,6 24,3

Toimitukset, 1 000 t 3031 780 755 740 756 733 -3,0

* ROOC = 100 % x liikevoitto / sidottu pddoma

Liikevaihto oli 412,8 milj. euroa. Liikevoitto laski 39,5 %
72,8 milj. euroon alentuneiden hintojen ja tuotanto-
madrien vuoksi. Tuotantoa rajoitettiin 77 000 tonnia
heikkoa kysyntéa vastaavaksi.

Sanomalehtipaperin kysynté pysyi alhaisena ja tuo-
tannonrajoitusten vuoksi varastot eivat kasvaneet. Lansi-
Euroopassa vuoden 2002 sopimusneuvottelut on saatu
paatokseen ja keskimaarainen hinnanlasku oli alle 10 %.

Pohjois-Amerikassa hinnat olivat noin 10 % alhaisem-
mat kuin edellisella neljanneksella.

Lansi-Euroopassa varastot ovat pysyneet keskimaarai-
selld tasolla, mutta Pohjois-Amerikassa ne ovat keski-
maaraistad pienemmat.

Nopeaa kysynnan kasvua ei ole nékyvissa. Markkinat
vilkastunevat myéhemmin vuoden 2002 aikana edellyt-
taen, ettd maailmantalous olennaisesti paranee.



TUOTEALUEET

Hienopaperi Mubtos

Milj. EUR 2001 1701 11701 111/01 1V/01 1/02 1/1V %

Liikevaihto 36175 1021,3 904,1 838,6 853,5 827,1 -3,1

Liikevoitto 394,5 167,6 81,9 70,6 74,4 93,1 25,1
% liikevaihdosta 10,9 16.4 9,1 8,4 8,7 11,3

ROOC, %* 9,1 14,9 7,5 6,7 7,2 10,0

Toimitukset, 1 000 t 3191 857 773 760 801 807 0,7

* ROOC = 100 % x liikevoitto / sidottu pddoma

Liikevaihto oli 827,1 milj. euroa. Liikevoitto kasvoi 25,1 %
93,1 milj. euroon. Markkinatilanteesta johtuvat tuotan-
nonrajoitukset olivat Euroopassa 20 000 tonnia ja
Pohjois-Amerikassa 24 000 tonnia.

Lansi-Euroopassa paallystetyn hienopaperin tilaukset
ovat lisdéntyneet hieman alhaiselta tasoltaan ja péaallys-
taméattoman hienopaperin kysyntd on pysynyt vahvana.
Pohjois-Amerikassa paallystaméattéman hienopaperin
markkinat ovat olleet vakaat paikallisten toimittajien
tuotannonrajoitusten vuoksi, mutta paallystetyn hieno-
paperin kysynté on edelleen laskenut. Aasiassa paallysta-

mattdéméan hienopaperin kysynta on kasvanut. limoite-
tun hinnankorotuksen mukaisesti paallystimattoman
hienopaperin hinnat nousevat huhtikuun aikana L&nsi-
Euroopassa noin 5 %. Hintoja korotettiin vastaavasti
Pohjois-Amerikassa ensimmaisen neljanneksen aikana.

Euroopassa ostajien varastot ovat pysyneet pienind
ja tuottajien varastot ovat normaalilla tasolla.

Jos maailmantalous ennusteiden mukaisesti paranee,
hienopaperin kysynté vilkastuu vuoden 2002 toisella
puoliskolla.

Pakkauskartongit
Muutos
Milj. EUR 2001 1/01 11701 111/01 1V/01 1/02 1/IV %
Liikevaihto 2724,0 701,9** 704,2 672,8 645,1 766,2 18,8
Liikevoitto 346,2 115,1 90,2 97,5 43,4 100,6 132,8
% liikevaihdosta 12,7 16,4 12,8 14,5 6,7 13,1
ROOC, %* 12,8 17,5 13,8 14,6 6,5 12,7
Toimitukset, 1 000 t 2 765 706 728 678 653 778 19,1

* ROOC = 100 % x liikevoitto / sidottu padoma

** Ensimmadisen neljanneksen liikevaihtoa on muutettu 50,1 milj. euroa konsernin eliminointeja vastaan.

Liikevaihto oli 766,2 milj. euroa, kasvua 18,8 % edelli-
seen neljannekseen verrattuna. Liikevoitto oli 100,6
milj. euroa, nousua 132,8 %. Markkinatilanteesta johtu-
vat seisokit olivat 42 000 tonnia.

Taivekartongin ja nestepakkauskartongin tilauskanta
oli hyvé. Aaltopahvin kysyntéa kasvoi, erityisesti Vené-
jalla ja Baltian alueella. Laminaattipaperimarkkinat
pysyivat hyvina, kun taas hylsy- ja hylsykartonkimarkki-

noilla seka kysynté etta hinnat olivat alhaiset. Erikois-
paperit-tulosalueessa teknisen paperin kysynté oli heik-
koa, etikettipaperin kysynta vilkasta ja joustopaperin
tilauskanta hyvé sek& hinnat vakaat.

Toisella neljannekselld ei tapahtune suuria muutok-
sia, mutta tavanomaiset juhannusseisokit vaikuttavat
tulokseen jonkun verran.
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Puutuotteet
Muutos
Milj. EUR 2001 1701 11701 111701 IvV/01 1702 171V %
Liikevaihto 1180,5 307,3 311,8 266,2 295,2 286,1 -3,1
Liikevoitto 12,6 5,6 7,9 2,5 -3,4 11,2 N/A
% liikevaihdosta 1,1 1,8 2,5 0,9 -1,2 3,9
ROOC, %* 3,1 57 7,7 2,4 -3,3 10,2
Toimitukset, 1 000 m? 4 860 1242 1276 1082 1260 1203 -4,5

* ROOC = 100 % x liikevoitto / sidottu padoma

Liikevaihto oli 286,1 milj. euroa, laskua 3,1 % edelliseen
neljannekseen verrattuna. Liikevoitto oli 11,2 milj.
euroa, missa on huomioitu Itévallan Ybbsin tehtaan
12,9 milj. euron vakuutuskorvaus tulipalon vuoksi
menetetysta tuotannosta. Suomalaiset ja ruotsalaiset
sahat kannattivat huonosti.

Pohjoismaiset toimitukset véhenivét vuoden 2001
viimeiseen neljannekseen verrattuna, minka seurauksena

Tukkuritoiminta

Liikevaihto kasvoi 3,2 % 211,7 milj. euroon. Liiketappio
oli 1,0 milj. euroa. Kysynta pysynee heikkona.

Huhtikuun alussa yhti¢ ilmoitti lopettavansa tukku-
ritoimintansa Isossa-Britanniassa lakkauttamalla Papyrus
GB Limitedin vuoden 2002 toisen neljanneksen aikana.
Viime vuosien rationalisointitoimenpiteistéd huolimatta
Papyrus GB:ta ei ole saatu kannattavaksi. Vuonna 2001
Papyrus GB toimitti 100 000 tonnia hienopaperia ja kar-
tonkia. Noin puolet liikevaihdosta tuli Stora Enson teh-
taiden tuotteiden myynnista. Lopettamissuunnitelmien
mukaan pieni osa liiketoiminnasta myydaan toiselle
tukkurille, jonka palvelukseen siirtyy myds muutamia
tyontekijoitd. Henkildstdon kanssa tehtéviin sopimuksiin
perustuvat irtisanomiskorvaukset kirjataan vuoden 2002
toiselle neljannekselle.

markkinat paranivat. Tarkeimpien loppukéyttéjien
kysynta pysyi vakaana. Rakentaminen on edelleen
véhaista Yhdysvaltoja lukuunottamatta.

Kysynta ei riitd koko kapasiteetin kaytt6on
Euroopassa sekd Pohjois-Amerikassa ja hinnat pysyvat
alhaisina vuoden 2002 ensimmaisella puoliskolla.
Markkinat elpyvat vasta, kun maailmantalous olennai-
sesti paranee.

Metsa

Liikevaihto kasvoi 497,9 milj. euroon padasiassa puun
suuremman kausiluonteisen kysynnan vuoksi. Liike-
voitto kasvoi 16 % 23,4 milj. euroon.

Suomessa puun markkinahinnat pysyivat vakaina.
Ruotsissa kuitupuun hinnat laskivat 1.1.2002 alkaen.
Toimitukset pohjoismaisille sahoille olivat 10,6 milj. m?
(kuoretonta kiintokuutiometrid), mika on 6 % edellista
neljannestd enemman. Tuontipuun toimitukset kasvoi-
vat 18 % eli 2,5 milj. m®iin. Yhtidn omien metsien
hakkuut olivat 1,2 milj. m?, mika on 20 % edellista nel-
jannestd vdhemman.



TILINPAATOSTIEDOT

Laadintaperiaatteet
Tama osavuosikatsaus on laadittu osavuosiraportointia koskevan IAS 34 -standardin mukaisesti. Raportissa on kay-
tetty samoja laskentaperiaatteita kuin viimeisimmassa vuosikertomuksessa.

Lyhennetty konsernin tuloslaskelma

Milj. EUR 2001 1/2001 1/2002
Liikevaihto 13 508,8 3637,0 3228,9
Kulut ja liiketoiminnan muut tuotot -8 519,9 -2 251,9 -2 049,2
Henkildstokulut -2234,4 -559,3 -576,8
Poistot ja arvonalennukset -1 267,6 -302,8 -328,9
Liikevoitto 1486,9 523,0 274,0
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 79,6 28,3 11,7
Nettorahoituserat -343,5 -121,8 -45,2
Tulos ennen veroja ja vahemmistdosuutta 1223,0 429,5 240,5
Verot -299,6 -146,0 -79,4
Tulos verojen jalkeen 923,4 283,5 161,1
Vahemmistoosuus 2,9 -0,2 -0,1
Tilikauden voitto 926,3 283,3 161,0
Avainluvut

Tulos/osake, EUR 1,03 0,31 0,18
Tulos/osake (laimennettu), EUR 1,03 0,31 0,18

Euron vaihtokurssit

Yksi euro on Paatoskurssi Keskikurssi

31.12.2001 31.3.2002 31.12.2001 31.3.2002
SEK 9,3012 9,0304 9,2481 9,1558
usD 0,8813 0,8724 0,8959 0,8766
GBP 0,6085 0,6130 0,6217 0,6142
CAD 1,4077 1,3923 1,3875 1,3971
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Lyhennetty konsernin rahoituslaskelma

Milj. EUR 2001 1/2001 1/2002
Liiketoiminta
Liikevoitto 1486,9 523,0 274,0
Oikaisut liikevoittoon 1219,2 298,8 324,9
Kayttdpadoman muutos 51,4 -232,2 -195,8
Lyhytaikaisten korollisten saatavien muutos -222,6 -284,9 -53,1
Liiketoiminnan kassavirta 25349 304,7 350,0
Kassavirtaperusteiset nettorahoituserat -306,8 -224,9 -66,5
Maksetut verot -699,6 -246,2 -146,1
Liiketoiminnan nettokassavirta 1528,5 -166,4 137,4
Osakeostot -376,2 -10,3 -29,0
Kayttdomaisuuden myynnit 155,0 20,6 4,0
Kayttdomaisuuden ostot -857,1 -175,7 -155,0
Pitkaaikaisten saamisten muutos, netto 193,6 47,0 13,1
Kassavirta ennen rahoitusta -884,7 -118,4 -166,9
Rahoituksen kassavirta
Pitk&aikaisten lainojen muutos -351,3 -178,7 -150,8
Lyhytaikaisten lainojen muutos -216,1 2171 40,2
Maksetut osingot -407,4 - -
Osakeanti 31,9 11,9 -
Omien osakkeiden osto -199,8 -81,6 -5,3
Muu oman paéoman muutos 0,0 7,2 -
Muu véhemmistdosuuden muutos - -9,2 -
Rahoituksen kassavirta -1142,7 -33,3 -115,9
Likvidien varojen muutos -498,9 -318,1 -145,4
Likvidien varojen muuntoerot 1,5 25 1,5
Likvidit varat kauden alussa 744.,4 7444 247,0
Likvidit varat kauden lopussa 247,0 428,8 103,1
Kayttbomaisuuden ja lainojen muutokset
Milj. EUR 2001 1/2001 1/2002
Kirjanpitoarvo kauden alussa 15 103,4 15 103,4 14 701,2
Konserniyhtididen hankinta 148,5 10,3 29,0
Lisaykset 857,1 175,7 155,0
Vahennykset -288,5 -300,6 -
Poistot, arvonalennukset ja muuntoerot -1119,3 -106,1 -176,4
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 14 701,2 14 882,7 14 708,8
Konserniyhtididen hankinta
Maa-alueet, rakennukset, koneet ja kalusto 25,1 10,3 6,4
Lainat - - -
Muu omaisuus, netto 98,5 - -
Omaisuuden markkina-arvo 123,6 10,3 6,4
Liikearvo 123,4 - 22,6
Hankintahinta yhteensa 247,0 10,3 29,0
Pitkaaikaiset lainat 5182,0 5 358,6 5 057,6
Lyhytaikaiset lainat 12275 1623,7 17125
6 409,5 6 982,3 6 770,1
Tilanne kauden alussa 6 855,5 6 855,5 6 409,5
Konserniyhtididen hankinta - - -
Lainojen nostot ja lyhennykset -582,2 106,5 -110,6
Muuntoero 136,2 20,3 471,2
Tilanne kauden lopussa 6 409,5 6 982,3 6 770,1




Lyhennetty konsernin tase

Vastaavaa
Milj. EUR 31.12.2001 31.3.2001 31.3.2002

Kayttdomaisuus ja muut pitkaaikaiset sijoitukset
Maa-alueet, rakennukset, koneet, kalusto, aineeton

kayttdomaisuus ja konserniaktiiva (@] 14 701,2 14 882,7 14 708,8
Muut yhtiot (0] 181,0 179,2 183,5
Osakkuusyhtiot I 306,7 354,6 314,1
Rahoitusomaisuusosakkeet | 197,4 204,7 212,4
Pitk&aikaiset lainasaatavat | 505,4 484,2 504,2
Laskennallinen verosaatava T 28,1 17,0 29,5
Muut pitk&aikaiset sijoitukset (6] 257,9 256,1 262,3
16 177,7 16 378,5 16 214,8
Rahoitus- ja vaihto-omaisuus
Vaihto-omaisuus (0] 1 600,0 1676,4 17145
Verosaatava T 224,3 149,9 2445
Saatavat (6] 1976,3 23711 2 066,6
Lainasaatavien lyhennyserét | 333,1 469,7 373,2
Rahat ja pankkisaamiset | 247,0 428,8 103,1
4 380,7 5095,9 4501,9
Vastaavaa yhteensa 20 558,4 21 474,4 20 716,7
Vastattavaa
Milj. EUR 31.12.2001 31.3.2001 31.3.2002
Oma paaoma 8 989,0 8 430,5 8 795,8
Vahemmistdosuus 50,2 140,3 50,6
Pitkéaikainen vieras pddoma
Eldkevaraukset (o] 774,0 777,8 791,5
Laskennallinen verovelka T 2011,0 2 256,0 1971,8
Muut varaukset (0] 153,6 150,2 139,2
Korollinen pitkaaikainen vieras padoma | 5182,0 5 358,6 5057,6
Koroton pitkaaikainen vieras padoma (0] 51,4 51,9 44,9
8172,0 8 594,5 8 005,0
Lyhytaikainen vieras padgoma
Lyhytaikaiset korolliset velat | 12275 1623,7 17125
Verovelka T 488,7 453,8 511,8
Muu lyhytaikainen vieras padoma (0] 1631,0 2231,6 1641,0
3347,2 4 309,1 3 865,3
Vieras pagoma yhteensa 11 519,2 13 043,9 11 870,3
Vastattavaa yhteensa 20 558,4 21 474,4 20 716,7

”0”:lla merkityt kohdat sisaltyvat sidottuun pddomaan.
”1”:11a merkityt kohdat sisdltyvét korollisiin nettovelkoihin.
”T:11a merkityt kohdat sisaltyvat verovelkaan.
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Laskelma oman paaoman

muutoksista

Muut Kumula-
Osake- Ylikurssi- Omat tulot tiivinen Kertyneet

Milj. EUR padoma rahastot osakkeet yhteensd  kurssiero  voittovarat  Yhteensa
Oma paaoma 1.1.2001 1576,3 1823,2 -173,7 - -69,6 5414,6 8 570,8
IAS 39:n vaikutus - - - 75,7 - -8,5 67,2
Omien osakkeiden osto - - -199,8 - - - -199,8
Osakepadoman alentaminen -39,4 -208,6 248,0 - - - 0,0
Maksetut osingot (0,45 euroa/osake) - - - - - -407,4 -407,4
Osakeanti 4,6 31,1 - - - - 35,7
Kaytetyt optiot (Consolidated Papers, Inc.) - -6,2 - - - - -6,2
Tilikauden voitto - - - - - 926,3 926,3
Muutos muissa tulonlahteissa - - - -17,1 - - -17,1
Muuntoerot - - - - 19,5 - 19,5
Oma paaoma 31.12.2001 15415 1639,5 -125,5 58,6 -50,1 5925,0 8 989,0
Omien osakkeiden osto - - -5,3 - - - -5,3
Osingot (0,45 euroa/osake) - - - - - -403,6 -403,6
Osakeanti 1,9 -1,9 - - - - 0,0
Tilikauden voitto - - - - - 161,0 161,0
Muutos muissa tulonldhteissa - - - 1,4 - - 1,4
Muuntoerot - - - - 53,3 - 53,3
Oma paaoma 31.3.2002 15434 1637,6 -130,8 60,0 3,2 5 682,4 8 795,8
Muut tulot siséltavéat 51,9 milj. euroa realisoitumattomien, sopivan tilaisuuden tullen myytévissé olevien rahoitusvarojen
kurssivoittoja.
Vastuusitoumukset
Milj. EUR 31.12.2001 31.3.2001 31.3.2002
Omasta velasta

Pantit 18,7 22,0 18,8

Kiinnitykset 396,6 407,1 315,6
Osakkuusyhtididen puolesta

Kiinnitykset 1,0 1,0 1,0

Takaukset 68,3 14,4 68,9
Muiden puolesta

Pantit 0,6 0,4 0,4

Takaukset 98,0 1011 97,3
Muut omat vastuut

Leasingvastuut seuraavien 12 kk:n aikana 43,4 31,3 38,0

Leasingvastuut seuraavien 12 kk:n jalkeen 257,3 148,0 247,8

Elékevastuut 21 2,7 2,2

Muut vastuut 92,5 100,4 96,2
Yhteensa 978,5 828,4 886,2

Pantit 19,3 22,4 19,2

Kiinnitykset 397,6 408,1 316,6

Takaukset 166,3 115,5 166,2

Leasingvastuut 300,7 179,3 285,8

Elakevastuut 2,1 2,7 2,2

Muut vastuut 92,5 100,4 96,2
Yhteensa 978,5 828,4 886,2




Johdannaisten kayvat arvot

Milj. EUR 31.12.2001 31.3.2001 31.3.2002
Kaypa Kaypa Kayvan arvon Kayvan arvon Kaypa arvo
arvo arvo ylittavat alittavat netto
Koronvaihtosopimukset 27,6 4,1 34,4 -15,9 18,6
Korko-optiot 0,03 0,02 0,0 -1,8 -1,8
Valuutanvaihtosopimukset -50,6 -42,5 0,4 -48,1 -47,8
Termiinisopimukset 23,2 -82,1 56,1 -49,5 6,6
Valuuttaoptiot - -0,4 0,1 -0,1 0,0
Hyo6dykejohdannaiset 33,1 18,9 111 -5,2 59
Oman padoman suojausinstrumentit 23,0 -15,8 24,3 -7,0 17,3
Yhteensa 56,3 -117,7 126,4 -127,6 -1,2
Johdannaisten nimellisarvot
Milj. EUR 31.12.2001 31.3.2001 31.3.2002
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset
erdantyy alle 1 vuodessa 16,1 41,9 105,2
erdéntyy 2-5 vuodessa 766,5 717,8 1623,0
erééntyy 6-10 vuodessa 947,5 97,0 416,6
1730,1 856,7 21448
Korko-optiot 500,0 500,0 200,0
Yhteensa 2230,1 1 356,7 2 344,8
Valuuttajohdannaiset
- Valuutanvaihtosopimukset 243,7 193,1 245,4
- Termiinisopimukset 7 526,2 4791,4 6 894,2
- Valuuttaoptiot - 150,0 10,3
Yhteensa 7 769,9 5134,5 7 149,9
Hyddykejohdannaiset
Hyodykevaihtosopimukset 270,1 211,0 341,4
Yhteensa 270,1 211,0 341,4
Oman paaoman suojausinstrumentit
Oman padoman suojausinstrumentit 131,0 73,8 216,5
Yhteensa 131,0 73,8 216,5
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Liikevaihto tuotealueittain

Milj. EUR 2000 1/01 11/01 111/01 1V/01 2001 1/2002
Aikakauslehtipaperi 2 818,8 910,2 847,6 831,7 859,5 3449,0 767,3
Sanomalehtipaperi 1766,7 501,7 490,7 471,9 469,6 19339 412,8
Hienopaperi 3473,2 10213 904,1 838,6 853,5 3617,5 827,1
Pakkauskartongit 2 975,0 701,9 704,2 672,8 645,1 2724,0 766,2
Puutuotteet 12421 307,3 311,8 266,2 295,2 1180,5 286,1
Tukkuritoiminta 890,6 231,4 211,5 188,9 208,5 840,3 211,7
Metsa 1877,4 511,5 442.3 410,3 461,5 1825,6 497,9
Muut -2 066,5 -548,3 -523,8 -479,9 -510,0 -2 062,0 -540,2
Jatkuvat toiminnot yhteensa 12 977,3 3637,0 33884 3200,5 3282,9 13508,8 3 228,9
paattyvat toiminnot, energia 70,3 - - - - - -
Siséiset myynnit, energia -30,6 - - - - - -
Yhteensa 13 017,0 36370 33884 3 200,5 3282,9 13508,8 3228,9
Oikaistu liikevoitto tuotealueittain

Milj. EUR 2000 1/01 11/01 111701 1V/01 2001 1/02
Aikakauslehtipaperi 399,4 113,6 72,3 83,9 77,1 346,9 31,6
Sanomalehtipaperi 268,3 134,1 125,6 128,7 120,4 508,8 72,8
Hienopaperi 688,8 167,6 81,9 70,6 74,4 394,5 93,1
Pakkauskartongit 441,3 115,1 90,2 97,5 43,4 346,2 100,6
Puutuotteet 73,3 5,6 7,9 2,5 -3,4 12,6 11,2
Tukkuritoiminta 9,9 0,2 -1,3 -1,6 -4,5 -7,2 -1,0
Metsa 115,3 25,3 26,8 15,9 20,1 88,1 23,4
Muut -35,1 -1,9 -17,7 -21,9 -1,7 -43,2 -16,6
Jatkuvat toiminnot yhteensa 1961,2 559,6 385,7 375,6 325,8 1646,7 315,1
Paattyvat toiminnot, energia 52,7 - - - - - -
Goodwill-poistot -88,3 -36,6 -39,3 -36,6 -39,0 -151,5 -41,1
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria 1925,6 523,0 346,4 339,0 286,8 14952 274,0
Kertaluonteiset erat 445,7 - -9,6 18,0 -16,7 -8,3 -
Oikaistu liikevoitto yhteensa (1AS) 23713 523,0 336,8 357,0 270,1 1486,9 274,0
Nettorahoituserat -292,9 -121,8 -121,4 -67,7 -32,6 -343,5 -45,2
Osakkuusyhtiot 20,6 28,3 23,3 16,3 11,7 79,6 11,7
Tulos ennen veroja ja vahemmistdosuutta 2099,0 429,5 238,7 305,6 249,2 1223,0 240,5
Verot -650,3 -146,0 -82,2 -93,9 22,5 -299,6 -79,4
Tulos verojen jalkeen 1 448,7 283,5 156,5 211,7 271,7 923,4 161,1
Vahemmistoosuus -13,7 -0,2 -1,7 2,0 2,8 2,9 -0,1
Tilikauden nettovoitto 1435,0 283,3 154,8 213,7 274,5 926,3 161,0
Liikevoitto tuotealueittain

Milj. EUR 2000 1/01 11/01 111/01 1V/01 2001 1/02
Aikakauslehtipaperi 357,8 98,1 55,1 68,6 60,9 282,7 14,1
Sanomalehtipaperi 263,5 132,5 124,0 127,7 118,9 503,1 71,4
Hienopaperi 628,9 152,7 57,3 55,9 58,8 324,7 80,1
Pakkauskartongit 352,2 113,5 88,5 95,8 41,7 339,5 96,4
Puutuotteet 69,1 41 6,3 1,0 -6,2 5,2 9,9
Tukkuritoiminta 8,3 -0,5 -2,0 -2,3 -5,2 -10,0 -1,7
Metsa 118,7 25,3 26,8 15,9 20,1 88,1 23,4
Muut -4,7 -2,7 -19,2 -5,6 -18,9 -46,4 -19,6
Jatkuvat toiminnot yhteensa 1793,8 523,0 336,8 357,0 270,1 1486,9 274,0
Paattyvat toiminnot, energia 577,5 - - - - - -
Liikevoitto yhteensa 23713 523,0 336,8 357,0 270,1  1486,9 274,0
Nettorahoituserat -292,9 -121,8 -121,4 -67,7 -32,6 -343,5 -45,2
Osakkuusyhtiot 20,6 28,3 23,3 16,3 11,7 79,6 11,7
Tulos ennen veroja ja vahemmistdosuutta 2099,0 429,5 238,7 305,6 249,2 1 223,0 240,5
Verot -650,3 -146,0 -82,2 -93,9 22,5 -299,6 -79,4
Tulos verojen jalkeen 1 448,7 283,5 156,5 211,7 271,7 923,4 161,1
Vahemmistoosuus -13,7 -0,2 -1,7 2,0 2,8 2,9 -0,1
Tilikauden nettovoitto 1435,0 283,3 154,8 213,7 274,5 926,3 161,0




STORA ENSON OSAKKEET

Paatoskurssi Helsinki, EUR Tukholma, SEK New York, USD

A-osake R-osake A-osake R-osake ADR
Tammikuu 14,70 14,75 134,00 136,00 12,73
Helmikuu 14,70 15,00 133,50 135,50 12,84
Maaliskuu 14,65 14,50 130,00 133,50 12,87
Vaihtomaara Helsinki Tukholma New York

A-osake R-osake A-osake R-osake ADR
Tammikuu 251 038 53 914 517 126 981 37 116 201 2 280 100
Helmikuu 94 054 56 997 138 63 840 26 798 736 1688 400
Maaliskuu 84 350 86 862 164 120 570 45 349 424 2 632 400
Yhteensa 429 442 197 773 819 311 391 109 264 361 6 600 900

Tietyt téssé esitetyt lausumat, jotka eivét ole historiallisia tosiasioita, kuten markkinoiden oletettuun kasvuun ja kehitykseen liittyvét lausumat ja muut
kasvu- ja tuottavuusolettamat seké lausumat, jotka alkavat ilmaisuilla “uskoo”, “olettaa”, “odottaa”, “ennustaa” tai muilla vastaavilla ilmaisuilla, ovat tule-
vaisuudennékymiin liittyvia kannanottoja Yhdysvaltain vuoden 1995 Arvopapereita Koskevien Oikeudenkayntien Uudistamisesta annetun lain (The
United States Private Securities Litigation Reform Act of 1995) tarkoittamalla tavalla. Koska ndma lausumat perustuvat nykyisiin suunnitelmiin, arvioihin
ja ennusteisiin, ne siséltavat riskeja ja epavarmuustekijoité, jotka saattavat johtaa siihen, etté tulokset poikkeavat merkittavasti niitd koskevista arvioista.
Tallaisia tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyja tekijoita, jotka saattavat merkittavasti muuttaa tuloksia, voivat muun muassa olla: (1) toiminnalli-
set tekijat, kuten jatkuva menestys tuotannollisessa toiminnassa ja siina saavutettava tehokkuus, jatkuvat saavutukset tuotekehityksessa, Konsernin tavoit-
telemien asiakkaiden kyky hyvéksya uusia tuotteita ja palveluita, voimassaolevien ja uusien yhteistydsopimusten mukanaan tuoma menestys, muutokset
liiketoiminnan strategioissa, kehityssuunnitelmissa tai tavoitteissa, muutokset Konsernin patenttien tai muiden tekijanoikeuksien antamassa suojassa seka
padoman saatavuus hyvaksyttavilla ehdoilla; (2) teollisuuden yleiset olosuhteet, kuten tuotteiden kysynnan voimakkuus, kilpailun kovuus, Konsernin tuot-
teiden markkinahinnat maailmalla nyt ja tulevaisuudessa seké& niihin liittyvat hintapaineet, raaka-aineiden hintavaihtelut, Konsernin asiakkaiden ja kilpai-
lijoiden taloudellinen tilanne sekd mahdollisten uusien kilpailevien tuotteiden ja teknologioiden kehittdminen kilpailijoiden toimesta; ja (3) yleinen talou-
dellinen tilanne, kuten talouskasvu Konsernin tarkeimmilla markkina-alueilla seka valuuttakurssi- ja korkotasovaihtelut.

Taloudellisen informaation julkaisuajat:
Osavuosikatsaus tammi-kesakuulta 2002 24.7.2002
Osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2002 22.10.2002
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