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STOCKMANN Oyj Abp, Puolivuotiskatsaus 16.8.2017 klo 8.00 EET

Stockmann Retailin ja Real Estaten liiketulokset paranivat,
Lindexilla haastava vuosineljannes

Huhti-kesdkuu 2017, jatkuvat toiminnot:
- Konsernin liikevaihto oli 281,3 miljoonaa euroa (320,7).
- Vertailukelpoisen likketoiminnan liikevaihto laski 4,0 %.
- Suhteellinen myyntikate oli 56,1 % (57,3).
- Liiketulos oli 14,6 miljoonaa euroa (17,5).

Tammi—kesdkuu 2017, jatkuvat toiminnot:

- Konsernin liikevaihto oli 498,1 miljoonaa euroa (563,9).
- Vertailukelpoisen liikketoiminnan liikevaihto laski 2,9 %.
- Suhteellinen myyntikate oli 54,9 % (55,4).

- Liiketulos oli -10,5 miljoonaa euroa (-8,9).

- Osakekohtainen tulos oli -0,42 euroa (-0,36).

- Stockmann allekirjoitti kesakuussa sopimuksen Stockmann Herkun Suomen liiketoiminnan myymisesta S-ryhmén osuuskaupoille.
Mikali Kilpailu- ja kuluttajaviraston hyvaksynta saadaan vuoden 2017 aikana, kauppa voi toteutua vuoden 2017 lopussa.

- Suomen ruokaliiketoiminta on luokiteltu myytavina oleviin varoihin ja raportoidaan ns. lopetettuna toimintona. Konsernin

ja Stockmann Retail -segmentin tuloslaskelman ja siihen liittyvien erien vertailutiedot on muutettu vastaavasti. Kommentit
puolivuotiskatsauksessa viittaavat vain jatkuviin toimintoihin.

- Stockmann jatkaa itse Herkkujen liiketoimintaa Baltian maissa, ja tdma toiminta raportoidaan osana Stockmann Retailin jatkuvaa
toimintaa.

Tulosennuste vuodelle 2017 pysyy ennallaan:
Stockmann arvioi konsernin vuoden 2017 liikevaihdon laskevan myymaléverkoston ja tuotevalikoiman muutosten takia. Oikaistun
liilkevoiton odotetaan paranevan vuoteen 2016 verrattuna.

AVAINLUVUT

Oikaistu Oikaistu Oikaistu Oikaistu
Jatkuvat toiminnot L4-6/2017 Lu-6/2016 1-6/2017 1-6/2016 1-12/2016
Liikevaihto, milj. euroa 281,3 320,7 498,1 563,9 1175,7
Suhteellinen myyntikate, % 56,1 57,3 54,9 55,4 55,8
Kayttdkate (EBITDA), milj. euroa 29,5 32,0 19,4 19,1 85,6
Oikaistu kayttdkate (EBITDA)*, milj. euroa 29,5 32,0 19,4 19,1 88,2
Liiketulos (EBIT), milj. euroa 14,6 17,5 -10,5 -8,9 28,3
Oikaistu liiketulos (EBIT)*, milj. euroa 14,6 17,5 -10,5 -8,9 30,9
Nettorahoituserat, milj. euroa -10,8 -u,7 -15,4 -8,9 -23,1
Tulos ennen veroja, milj. euroa 3,8 12,8 -25,9 -17,8 5,2
Katsauskauden tulos, milj. euroa -1,1 4,6 -28,0 -23,0 -7,5
Osakekohtainen tulos, laimentamaton ja laimennettu, euroa -0,03 0,05 -0,42 -0,36 -0,18
Henkil6sto, keskimaarin 7 224 8 273 7 217 8 343 8151
Jatkuvat ja lopetetut toiminnot*** 4-6/2017 4-6/2016 1-6/2017 1-6/2016 1-12/2016
Osakekohtainen nettotulos, laimentamaton ja laimennettu, -0,09 -0,04 -0,52 -0,35 -0,12
euroa
Liiketoiminnan rahavirta, milj. euroa 48,2 54,4 -29,9 -20,9 41,5
Investoinnit, milj. euroa 7,9 13,6 15,7 19,5 Ly,2
Oma padoma/osake, euroa 14,32 14,19 14,99
Nettovelkaantumisaste, % 76,5 76,2 68,3
Omavaraisuusaste, % 46,9 u6,0 u8,3
Osakkeiden méaara, laimentamaton ja laimennettu, 72 049 72049 72 049
painotettu keskiarvo, 1000 kpl
Sijoitetun padoman tuotto, liukuva 12 kk, % 1,3 -4,6 1,8

* Vuoden 2017 ja 2016 toisen neljdnneksen aikana ei tehty oikaisuja. Koko vuoden 2016 osalta liiketulokseen vaikuttavat oikaisut olivat 2,6 miljoonaa
euroa, ja ne liittyivat paaasiassa ICT-toimintojen ulkoistamiseen.

** Siséaltaa 3,8 miljoonan euron alaskirjauksen liittyen Stockmannin sijoitukseen Tuko Logistics -osuuskunnassa.

*** | opetetut toiminnot sisaltavat Venajan-tavaratalot, jotka myytiin vuoden 2016 ensimmaisell neljannekselld, ja Stockmann Herkun Suomen ruoka-
toiminnot, joiden myynti toteutuu arviolta vuoden 2017 lopussa.

Stockmann kaytt&a raportoinnissaan Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) antamien ohjeiden mukaisesti vaihtoehtoisia tunnuslukuja,
jotka kuvaavat paremmin toiminnallista tulosta ja helpottavat tilikausien valista vertailua. Myyntikate lasketaan vahentamalla liikevaihdosta aineiden ja
tarvikkeiden kayttd. Suhteellinen myyntikate lasketaan ilmoittamalla myyntikatteen suhde liikevaihtoon prosentteina. Kayttdkate (EBITDA) on laskettu
liiketuloksesta ilman poistoja. Oikaistu kayttokate (EBITDA) ja oikaistu liiketulos (EBIT) ovat tunnuslukuja, jotka eivét sisalla raportoituun kéyttokattee-
seen (EBITDA) ja raportoituun liiketulokseen (EBIT) kuuluvia kertaluonteisia, vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid. Stockmann kayttda myds termia
"vertailukelpoisen liiketoiminnan liikevaihto”, joka viittaa liikevaihtoon ilman 31.12.2016 myytya Hobby Hallia, 31.1.2017 suljettua Oulun tavarataloa ja
Lindexin Venajan-myymalsita, jotka suljettiin vuonna 2076.
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TOIMITUSJOHTAJA LAURI VEIJALAINEN:

Stockmannin strategian toteutus eteni toisella vuosineljanneksella. Nakyvimpana askeleena kerroimme Stockmann Herkun Suomen
liiketoiminnan myynnistd S-ryhmalle. Talla vuosineljannekselld erityisen tyytyvainen olen Stockmann Retailin ja Real Estaten liiketu-
losten selvasta parantumisesta, yhteensa yli 10 miljoonalla eurolla. Lindexin heikentynyt kannattavuus Ruotsissa vei kuitenkin koko
konsernin liiketuloksen edellisvuotta alhaisemmalle tasolle.

Stockmann Retailin toinen vuosineljannes oli hyva. Vertailukelpoisen liikevaihdon kehitys on nyt saatu vakaalle tasolle, ja myynti kas-
voi hiukan niin muodissa kuin kosmetiikassa. Tehdyt paatokset ja toimenpiteet alkavat nakya tuloksissamme, ja naiden seurauksena
Stockmann Retailin liiketulos kasvoi merkittavasti. Paljon on edelleen tehtavaa, mutta suuntamme on ehdottomasti oikea.

Real Estate jatkoi tasaista tuloskehitystaan, jota tukivat vahvistuneen Venajan ruplan ansiosta kasvaneet vuokratulot Nevsky Centre
-kauppakeskuksesta. Kiinteiston mahdollisen myynnin selvitys etenee suunnitelman mukaisesti.

Lindexin liikevaihto ja sen seurauksena liiketulos karsivat Ruotsin muotimarkkinoiden heikentymisesta ja intensiivisesta hintakampan-
joinnista. Pohjoismaiden ulkopuolella Lindexin liikevaihto jatkoi kasvua, mutta tdma ei riittényt sailyttdmaan edellisvuoden ennétys-
korkeaa tulostasoa. Toimenpiteet myynnin ja tuloksen parantamiseksi kdynnistyvat. Panostamme jatkossakin digitaaliseen liiketoi-
mintaan seka vahvoihin kampanjoihin, jotta menestymme tarkean syyssesongin aikana.

Kaikissa kolmessa liiketoimintayksikssa jatkamme keskittymista ydinliiketoimintoihimme ja kannattavuuden parantamiseen. Luo-
tan, ettad meilld on nyt kaikki valmiudet saada Stockmann Retailin liiketoiminta uudelleen kasvuun ja kdantaa toiminta kannattavaksi
vuonna 2018.

STRATEGIA

Stockmann-konserni keskittyy kehittamé&an vahittaiskauppaa ja kiinteistoliiketoimintaa tavaratalokiinteistoissdéan Suomessa ja
Baltiassa seka Lindex-muotiketjun kehittdmiseen ja laajentamiseen. Nevsky Centre -kiinteiston mahdollisen myynnin selvitys etenee
suunnitelman mukaisesti. Strategiansa mukaisesti Stockmann on luopunut kannattamattomista liilketoiminnoista ja tuotealueista.
Stockmann Herkun Suomen liiketoiminnan suunnitellun myynnin jalkeen Stockmann Retail keskittyy omassa tuotevalikoimassaan
erityisesti muotiin, kauneuteen ja kodintuotteisiin.

Stockmann tiedotti 30.6.2017 sopineensa Stockmann Herkun Suomen liiketoiminnan myymisestd S-ryhmén osuuskaupoille.
Stockmann jatkaa itse Herkkujen liiketoimintaa Baltian maiden tavarataloissaan. Stockmann Herkut tarjoavat jatkossakin asiakkaille
ensiluokkaista palvelua ja ainutlaatuisen laadukkaan valikoiman kaikissa Stockmannin tavarataloissa. Kauppaan siséltyy Stockmann
Herkun koko liiketoiminta Suomessa eli kuusi myymalaa, ketjutoiminnot, Stockmann Meals -ruokia valmistava Herkkukeittic ja Her-
kun koko Suomen henkil6std, noin 800 tyontekijaa. S-ryhman osuuskaupat aloittavat vuokralaisena Stockmannin omistamissa kiin-
teistoissa ja alivuokralaisina vuokratuissa tiloissa. Kaupan toteutuminen vaatii Kilpailu- ja kuluttajaviraston hyvaksynnan. Kauppahinta
27 miljoonaa euroa maksetaan kateiselld kaupan toteutumisen yhteydessa, ja kaupalla on Stockmannille noin 20 miljoonan euron
positiivinen kassavirtavaikutus. Kaupasta kirjataan arviolta 3 miljoonan euron kertaluonteinen myyntivoitto. (Pérssitiedote 30.6.2017.)

Stockmann teki kesdkuussa Reviva Holding Limitedin tytaryhtion AO Stockmannin kanssa laajennetun lisenssisopimuksen Stock-
mann-brandin kaytosta Venajalla vuosiksi 2018 - 2023. Sopimuksen seurauksena Reviva jatkaa toimintaa nykyisissa ja uusissa toimi-
pisteissaan Venajalla Stockmann-tavaramerkin alla. Lisenssitulolla ei arvioida olevan merkittavaa taloudellista vaikutusta Stockmann
Oyj Abp:n vuoden 2017 tai 2018 tulokseen. Vuodesta 2019 alkaen lisenssimaksu perustuu Stockmann-brandin mukaiseen liikevaih-
toon Revivan Venajan vahittaiskaupoissa. (Lehdistétiedote 30.6.2017.)

TOIMINTAYMPARISTO
Yleinen taloudellinen tilanne on alkanut elpyd Suomessa. Kuluttajien luottamus jatkoi paranemistaan toisen vuosineljanneksen aika-
na. Stockmannin suurimman tuotealueen muodin markkinat olivat kuitenkin Suomessa edelleen laskussa, yhteensa 2,9 % tammi-

kesdkuussa (lahde: Tekstiili- ja Muotialat TMA).

Vaikka yleinen taloudellinen tilanne on kasvanut Ruotsissa vahvasti, muotimarkkinat laskivat tammi-kesékuussa 2,1 %, kun vuosi
sitten vastaavalla kaudella muotimarkkinat kasvoivat 1,5 % (Iahde: Svensk Handel, Stilindex).

Vahittaiskaupan markkinat Baltian maissa jatkoivat hyvaa kehitystaan.

LIIKEVAIHTO JA TULOS JATKUVISSA TOIMINNOISSA

Huhti-kesdkuu 2017

Stockmann-konsernin toisen vuosineljgnneksen liikevaihto oli 281,3 miljoonaa euroa (4-6/2016: 320,7). Vuoden 2016 vertailulukuun
siséltyy suljettujen ja myytyjen yksikaiden liikevaihto (Hobby Hall, Oulun tavaratalo, Ven&jén Lindex-myymalat). Vertailukelpoisen

liiketoiminnan liikevaihto laski 4,0 %.

Liilkevaihto Suomessa oli 108,1 miljoonaa euroa (137,1). Vertailukelpoisen liiketoiminnan liikevaihto laski 1,4 %. Liikevaihto ulkomailla oli
173,2 miljoonaa euroa (183,6). Vertailukelpoisen liketoiminnan liikevaihto laski 5,6 %.

Myyntikate oli 157,9 miljoonaa euroa (183,8) ja suhteellinen myyntikate oli 56,1 % (57,3). Suhteellinen myyntikate nousi Stockmann
Retail -yksikdssé johtuen sekd Hobby Hallin myynnista etta tavarataloliiketoiminnan parannuksesta. Lindexin suhteellinen myyntikate
laski.
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Toiminnan kulut laskivat 23,4 miljoonaa euroa ja olivat 128,4 miljoonaa euroa (151,8). Sek& henkiléstdkulut ett liiketoiminnan muut
kulut pienenivat vuonna 2016 tehtyjen tehostamistoimenpiteiden takia.

Konsernin kayttdkate (EBITDA) oli 29,5 miljoonaa euroa (32,0). Poistot olivat 14,9 miljoonaa euroa (14,5).

Vuosineljanneksen liiketulos oli 14,6 miljoonaa euroa (17,5). Lindexin liikevoitto pieneni, kun taas Stockmann Retailin ja Real Estaten
liiketulokset parantuivat.

Tammi-kesakuu 2017

Stockmann-konsernin katsauskauden likevaihto oli 498,1 miljoonaa euroa (1-6/2016: 563,9). Vuoden 2016 vertailulukuun siséltyvat
suljettujen ja myytyjen yksikoiden liikevaihto. Vertailukelpoisen liiketoiminnan liikevaihto laski 2,9 %.

Likevaihto Suomessa oli 189,4 miljoonaa euroa (240,0). Vertailukelpoisen liiketoiminnan liikevaihto laski 0,4 %. Liikevaihto ulkomailla
oli 308,7 miljoonaa euroa (323,9). Vertailukelpoisen liiketoiminnan liikevaihto laski 4,4 %.

Liketoiminnan myyntikate oli 273,6 miljoonaa euroa (312,2) ja suhteellinen myyntikate oli 54,9 % (55,4).

Toiminnan kulut laskivat 38,9 miljoonaa euroa ja olivat 254,2 miljoonaa euroa (293,0).

Konsernin kayttokate (EBITDA) oli 19,4 miljoonaa euroa (19,1). Poistot olivat 29,9 miljoonaa euroa (28,0).

Katsauskauden liiketulos oli -10,5 miljoonaa euroa (-8,9). Stockmann Retail ja Real Estate -yksikdiden liiketulokset kasvoivat.
Nettorahoituskulut olivat 15,4 miljoonaa euroa (8,9). Kulut sisaltévat 3,8 miljoonan euron alaskirjauksen, joka liittyi Stockmannin
sijoitukseen Tuko Logistics -osuuskunnassa. Valuuttakurssitappiot olivat 1,0 miljoonaa euroa (1,0). Katsauskauden tulos ennen veroja

oli -25,9 miljoonaa euroa (-17,8).

Katsauskauden tulos oli -28,0 miljoonaa euroa (-23,0). Nettotulos, joka sisélta& lopetetut toiminnot, oli -35,0 miljoonaa euroa (-22,9
siséltden lopetettuina toimintoina Stockmann Herkun Suomen toiminnan ja Ven&jén tavaratalot).

Katsauskauden osakekohtainen tulos oli -0,42 euroa tai -0,52 euroa siséltéden lopetetut toiminnot (-0,36 tai -0,35 siséltden lopetetut
toiminnot). Oma pddoma osaketta kohti oli 14,32 euroa (14,19).

RAHOITUS JA SITOUTUNUT PAAOMA

Liketoiminnan rahavirta oli 48,2 miljoonaa euroa (54,4) toisella vuosineljannekselld ja -29,9 miljoonaa euroa (-20,9) koko katsaus-
kaudella. Rahavarat olivat kesakuun lopussa 11,3 miljoonaa euroa, kun ne vuotta aiemmin olivat 18,0 miljoonaa euroa.

Varastojen arvo laski hieman edellisvuoden tasosta ja oli 166,2 miljoonaa euroa (169,6).

Korollisen vieraan padoman maaré oli kesdkuun lopussa 803,9 miljoonaa euroa (805,9), josta 387,0 miljoonaa euroa (522,9) ol pit-
kaaikaista velkaa. Stockmannilla on 150 miljoonan euron joukkovelkakirjalaina, joka erdaantyy maaliskuussa 2018 ja joka raportoitiin
osana pitkaaikaista velkaa vuoden 2016 loppuun asti. Padosa muusta lyhytaikaisesta velasta on hankittu yritystodistusmarkkinoilta.
Lisaksi konsernilla oli 280,3 miljoonaa euroa nostamattomia pitkaaikaisia komittoituja lainalimiitteja ja 353,8 miljoonaa euroa komit-
toimattomia lyhytaikaisia lainalimiitteja. Stockmannilla on myds 84,3 miljoonan euron hybridilaina, jota kasitellaan yhtion omana
padomana.

Omavaraisuusaste oli kesdkuun lopussa 46,9 % (46,0) ja nettovelkaantumisaste oli 76,5 % (76,2).

Konsernin sijoitettu paédoma oli kesdkuun lopussa 1835,8 miljoonaa euroa (1828,5). Sijoitetun pddoman tuotto viimeisten 12 kuukau-
den aikana oli 1,3 % (-4,6).

INVESTOINNIT
Investoinnit olivat huhti-kesékuussa 7,9 miljoonaa euroa (13,6) ja 15,7 miljoonaa euroa (19,5) koko katsauskaudella. Suurin osa toisen
neljanneksen investoinneista kaytettiin Lindexin myymalauudistuksiin ja digitalisointihankkeisiin. Poistot olivat 29,9 miljoonaa euroa

(28,0).

Vuoden 2017 investointien arvioidaan olevan noin 45-50 miljoonaa euroa, mikd on vahemmaén kuin vuoden arvioidut poistot.
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LIKEVAIHTO JA TULOS LIIKETOIMINTAYKSIKOITTAIN

Stockmannin liiketoimintayksikét ja raportoitavat segmentit ovat Lindex (aiemmin Muotiketjut), Stockmann Retail ja Real Estate.
Stockmann Retail sisaltaa kayttotavaroihin liittyvén lilketoiminnan Suomessa ja kéyttétavaroiden seké ruuan liiketoiminnat Baltian
maissa.

LINDEX

Lindex L-6/2017 L-6/2016 1-6/2017 1-6/2016
Liikevaihto, milj. euroa 162,1 175,6 285,3 305,8
Suhteellinen myyntikate, % 60,6 65,8 59,1 63,1
Liiketulos, milj. euroa 12,6 28,1 -2,1 19,6
Investoinnit, milj. euroa 4,9 L,7 9,3 8,2

Huhti-kesdkuu 2017
Lindexin vuosineljanneksen liikevaihto laski 7,7 % ja oli 162,1 miljoonaa euroa (175,6). lIman Ven&jan myymaloita lasku oli 7,6 %. Vertai-
lukelpoisin valuuttakurssein liikevaihto laski vertailukelpoisissa omissa myymaldissa 5,1 %. Vertailukelpoinen liikevaihto laski Pohjois-

maissa, mutta kasvoi kaikilla muilla markkinoilla ja verkkokaupassa.

Suhteellinen myyntikate oli 60,6 % (65,8). Suhteellinen myyntikate laski pé&asiassa edellisvuodesta kasvaneiden hinnanalennusten
takia. Varastojen vanhentumiseen liittyneelld uudelleenmaérittelylla oli positiivinen vaikutus vuoden 2016 vertailulukuun.

Toiminnan kulut laskivat 1,9 miljoonaa euroa valuuttakurssivaikutusten takia. Toimenpiteet kustannussaastdjen saavuttamiseksi
loppuvuonna 2017 on aloitettu.

Vuosineljanneksen liikevoitto oli 12,6 miljoonaa euroa (28,1). Lasku johtui pienentyneestd myynnista ja matalammasta myyntikatteesta
edellisvuoteen verrattuna.

Tammi-kesakuu 2017

Lindexin katsauskauden liikevaihto laski 6,7 % ja oli 285,3 miljoonaa euroa (305,8). lIman Ven&jan myymaldita lasku oli 6,4 %. Vertailu-
kelpoisin valuuttakurssein liikkevaihto laski vertailukelpoisissa omissa myymaldissa 3,6 %.

Suhteellinen myyntikate oli 59,1 % (63,1).

Toiminnan kulut laskivat 2,7 miljoonaa euroa. Katsauskauden liiketulos oli -2,1 miljoonaa euroa (19,6).

Myymalaverkosto

Lindex avasi nelja ja sulki kaksi myymal&a toisen vuosineljanneksen aikana. Lindex jatkaa laajentumistaan avaamalla yli 15 uutta myy-

mélaa vuonna 2017. Myymaldiden nettomaara ei kuitenkaan kasva yhta paljon, silld Lindex suunnittelee sulkevansa eraita tappiollisia
myymaloitaan. Lindex aloittaa myos toiminnan kahdella uudella franchising-markkinalla, Qatarissa ja Tunisiassa, vuonna 2017.

Lindex myymalaverkosto Yhteensa Yhteensd| Suljetut myymalat|  Uudet myymalat Yhteensa

31.12.2016 31.3.2017 L-6/2017 L4-6/2017 30.6.2017
Suomi 58 59 0 1 60
Ruotsi 209 210 0 0 210
Norja 102 100 1 1 100
Viro 10 10 0 0 10
Latvia 9 9 0 0 9
Liettua 8 8 0 0 8
TSekki 25 26 0 0 26
Slovakia 9 9 0 0 9
Puola I I 1 0 3
Iso-Britannia 2 2 0 0 2
Islanti* L 4 0 1 5
Bosnia-Hertsegovina* 7 7 0 0 7
Serbia* 3 3 0 1 L
Kosovo* 2 2 0 0 2
Albania* 1 1 0 0 1
Saudi-Arabia* 22 22 0 0 22
Yhteensa 475 Lu76 2 [ u78
Omat myymalat 436 u37 2 2 u37
Franchising-myymalat (*) 39 39 0 2 41
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STOCKMANN RETAIL

Oikaistu Oikaistu Oikaistu
Stockmann Retail 4-6/2017 4-6/2016 1-6/2017 1-6/2016
Liikevaihto, milj. euroa 109,1 136,7 192,8 241,9
Suhteellinen myyntikate, % 45,8 433 un,2 L2,4
Liiketulos, milj. euroa -2,6 -14,2 -17,3 -35,5
Liiketulos ilman Hobby Hallia, milj. euroa -2,6 -11,8 -17,3 -31,8
Investoinnit, milj. euroa 0,8 6,8 3,3 8,8

Huhti-kesdkuu 2017

Stockmann Retailin vuosineljanneksen liikevaihto oli 109,1 miljoonaa euroa (136,7). Vertailuluku siséltda myytyjen ja suljettujen yksi-
kéiden (Hobby Hall, Oulu) liikevaihdon. Vertailukelpoisen liiketoiminnan liikevaihto oli edellisvuoden tasolla.

Liikevaihto Suomessa oli 86,2 miljoonaa euroa (114,6). Vertailukelpoisen liiketoiminnan liikevaihto laski 1,0 %. Itiksen tavaratalon
liikevaihto kasvoi eniten. Sen sijaan Tapiolan tavaratalon myynti oli arvioitua heikompi alueen edelleen jatkuvien rakennustdiden
vaikuttaessa kavijamaariin. Liikevaihto ulkomailla kasvoi 3,6 % ja oli 22,9 miljoonaa euroa (22,1). Liikevaihto kasvoi seké Tallinnan etta
Riian tavarataloissa.

Suhteellinen myyntikate oli vuosineljgnneksella 45,8 % (45,3 tai 43,3 siséltden Hobby Hallin). Myyntikate kasvoi p&&osin Hobby Hallin
myynnin takia, mutta myyntikate kasvoi myos tavaratalotoiminnoissa.

Toiminnan kulut laskivat 15,8 miljoonaa euroa ilman Hobby Hallia ja olivat 43,6 miljoonaa euroa (59,4 tai 66,0 sisaltden Hobby Hallin).
Lasku johtui tehokkuusohjelmasta, joka véhensi erityisesti henkilostokuluja.

Kayttdkate (EBITDA) oli 1,0 miljoonaa euroa (-8,4 tai -10,7 siséltden Hobby Hallin). Vuosineljanneksen liiketulos oli -2,6 miljoonaa
euroa (-11,8 tai -14,2 siséltden Hobby Hallin).

Tammi-kesdkuu 2017

Stockmann Retailin katsauskauden liikevaihto oli 192,8 miljoonaa euroa (241,9). Vertailukelpoisen liiketoiminnan liikevaihto nousi 0,4
%. Vertailuluku sisaltada my6s suljettujen yksikodiden liikevaihdon.

Likevaihto Suomessa oli 150,3 miljoonaa euroa (200,6). Vertailukelpoisen liiketoiminnan liikevaihto laski 0,3 %. Liikevaihto ulkomailla
kasvoi 2,8 % ja oli 42,4 miljoonaa euroa (41,3).

Suhteellinen myyntikate oli 44,2 % (44,2 tai 42,4 siséltden Hobby Hallin).
Toiminnan kulut laskivat 25,2 miljoonaa euroa ilman Hobby Hallia ja olivat 84,9 miljoonaa euroa (110,1 tai 121,8 siséltden Hobby Hallin).

Kayttdkate (EBITDA) oli -10,1 miljoonaa euroa (-25,4 tai -28,9 siséltden Hobby Hallin). Katsauskauden liiketulos oli -17,3 miljoonaa
euroa (-31,8 tai -35,5 sisaltden Hobby Hallin).
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REAL ESTATE

Real Estate 4-6/2017 4-6/2016 1-6/2017 1-6/2016
Likevaihto, milj. euroa 16,8 14,7 33,8 29,6
Nettotuotto, omat kiinteistot, milj. euroa 12,9 10,2 25,9 22,3
Liiketulos, milj. euroa 6,6 5,4 13,0 11,4
Investoinnit, milj. euroa 1,7 2,1 2,4 2,5

Huhti-kesdkuu 2017

Real Estaten vuosineljanneksen liikevaihto oli 16,8 miljoonaa euroa (14,7). Suurin syy kasvuun oli korkeammat vuokratulot erityisesti
Nevsky Centressa.

Stockmannin omien kiinteistdjen nettotuotot olivat 12,9 miljoonaa euroa (10,2). Keskimé&éaréinen kuukausivuokra omissa kiinteistdissa
oli 37,39 euroa nelidmetrilta (33,26).

Toiminnan kulut olivat edellisvuoden tasolla. Vuosineljanneksen liikevoitto oli 6,6 miljoonaa euroa (5,4), mika johtui liikevaihdon
kasvusta.

Tammi-kesikuu 2017
Real Estaten katsauskauden liikevaihto oli 33,8 miljoonaa euroa (29,6).

Stockmannin omien kiinteistéjen nettotuotot olivat 25,9 miljoonaa euroa (22,3). Keskiméaéarainen kuukausivuokra omissa kiinteistdis-
s oli 37,48 euroa nelidmetrilta (33,35).

Toiminnan kulut kasvoivat pddosin Vené&jén toimintojen muutosten takia. Katsauskauden liikevoitto oli 13,0 miljoonaa euroa (11,4).
Kiinteistot

Stockmannin omistamien viiden kiinteiston vuokrattava kokonaispinta-ala on yhteensé 142 000 nelidmetria. Kesdkuun lopussa
Stockmann Retailin kaytdssé vuokrattavasta kokonaispinta-alasta oli 52 % (53) eli yhta paljon kuin vuoden 2016 lopussa. llman Ne-
vsky Centred 76 % (77) pinta-alasta oli Stockmannin Retailin kaytdssa. Kiinteistdjen vuokrausaste pysyi korkealla tasolla ja oli 99,6 %
(96,7). Katsauskauden nettotuottoaste oli 5,5 % (4,9).

Uudet kesaravintolaterassit avautuivat tavaratalojen katoille Helsingissa kesadkuussa ja Tallinnassa heindkuussa.

Stockmannin kiinteistojen kédypa arvo oli 950,1 miljoonaa euroa 1.1.2017. Tavaratalokiinteistdjen arvo oli 769,1 miljoonaa euroa ja Nevs-
ky Centren arvo oli 181,0 miljoonaa euroa. Kdyvén arvon maérittelyssa kaytetty keskimaarainen painotettu markkinatuottovaatimus oli
5,7 % (6,0).

Vuoden aikana tavaratalokiinteistéjen poistot véhennet&an kiinteistdjen kdyvasta arvosta. Nevsky Centre -kauppakeskuksesta, joka
on luokiteltu myytavissa oleviin varoihin 31.3.2017 alkaen, ei tehda poistoja. Katsauskauden lopussa kiinteistojen uudelleenarvostettu
arvo oli 940,1 miljoonaa euroa, mika on kdypa arvo véahennettyna alkuvuoden aikana kertyneillé tavaratalokiinteistéjen poistoilla.
Nevsky Centren mahdollisen myynnin selvitys etenee suunnitelman mukaisesti.

Kiinteisto Vuokrattava kokonais- Vuokrausaste, Stockmann Retailin
pinta-ala, m2 % kaytossa, %

30.6.2017 30.6.2017 30.6.2017

Helsingin tavaratalokiinteistd 51000 99,8 77
Kirjatalo, Helsinki 9000 100,0 30
Tallinnan tavaratalokiinteistd 22 000 99,8 84
Riian tavaratalokiinteisto 15 000 100,0 86
Kaikki omat tavaratalokiinteistot 97 000 99,8 76
Nevsky Centre, Pietari 46 000 99,0 0
Kaikki omat kiinteist6t yhteensa 142 000 99,6 52

Stockmann Herkun suunnitellun yritysmyynnin jalkeen Stockmann Retail kdyttaa noin 69 % vuokrattavasta kokonaispinta-alasta
Stockmannin omistamissa tavaratalokiinteistdissa.



8 | STOCKMANNIN PUOLIVUOTISKATSAUS 2017

HENKILOSTO

Stockmann-konsernin keskiméaarainen tydntekijamaéara jatkuvissa toiminnoissa oli katsauskauden aikana 7 217 (8 343). Lasku johtui
paaosin Stockmann Retailin henkilostévahennyksista ja Hobby Hallin myynnista. Kokoaikaiseksi muutettu keskimaaréinen henkil6-
maéara oli 5 378 (6 050).

Kesékuun lopussa konsernin palveluksessa oli 7 371 henkil6a (8 253), joista 2 373 (3 124) tydskenteli Suomessa. Ulkomailla tyésken-
teli 4 998 (5 129) henkilda ja heidan osuutensa koko henkiléstdsta oli 68 % (62). Lisaksi 797 henkilda tydskenteli Stockmann Herkun

toiminnoissa Suomessa.

Konsernin palkkakulut olivat 88,4 miljoonaa euroa, kun vuotta aiemmin kulut olivat 107,2 miljoonaa euroa. Tydsuhde-etuuksista
aiheutuneet kokonaiskulut olivat 117,5 miljoonaa euroa (141,4) eli 23,6 % (25,1) likevaihdosta.

MUUTOKSET JOHDOSSA
Kai Laitinen (s.1970), KTM, aloitti Stockmannin talousjohtajana (CFO) ja johtoryhmén jasenené 1.8.2017.
OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Stockmannilla on kaksi osakesarjaa. A-sarjan osakkeilla on 10 danta osaketta kohden ja B-sarjan osakkeilla yksi &&ni osaketta koh-
den. Osakkeilla on yhtélainen oikeus osinkoihin. Osakkeiden nimellisarvo on 2,00 euroa osakkeelta.

Katsauskauden lopussa Stockmannilla oli 30 530 868 A-sarjan osaketta ja 41517 815 B-sarjan osaketta eli yhteensa 72 048 683 osa-
ketta. Yhtion osakkeiden tuottama danimaara oli 346 826 495.

Osakepadoma oli katsauskauden ajan edelleen 144,1 miljoonaa euroa. Osakekannan markkina-arvo oli katsauskauden lopussa 545,7
miljoonaa euroa (387,8).

Kesdkuun lopussa Stockmannin A-osakkeen kurssi oli 7,51 euroa, kun se vuoden 2016 lopussa oli 7,09 euroa, ja B-osakkeen kurssi oli
7,62 euroa, kun se vuoden 2016 lopussa oli 7,06 euroa.

Osakkeita vaihdettiin katsauskauden aikana Nasdaq Helsingissa yhteensa 0,4 miljoonaa (2,4) A-osaketta ja 5,5 miljoonaa (6,7) B-
osaketta. T&mé vastaa 1,3 % (7,7) keskimé&araisests A-osakkeiden maéarasta ja 13,3 % (16,2) keskiméaéraisests B-osakkeiden maarésta.

Yhtiolla ei ole hallussaan omia osakkeita, eika hallituksella ole voimassaolevia valtuuksia yhtidn osakkeiden ostamiseen tai osakean-
teihin.

Stockmannilla oli 48 210 osakkeenomistajaa katsauskauden lopussa, kun vuotta aiemmin osakkeenomistajia oli 51454.
RISKITEKIJAT

Stockmann on altis toimintaymparistostd, yhtion omasta toiminnasta ja taloudellisista riskitekijoista aiheutuville riskeille.

Yleinen taloustilanne vaikuttaa kuluttajien ostokayttaytymiseen ja ostovoimaan kaikilla konsernin markkina-alueilla. Kuluttajien osto-
kayttaytymiseen vaikuttavat myos digitalisaatio, lisdantyva kilpailu ja muuttuvat kulutustavat. Nopeat ja odottamattomat muutokset
markkinoilla voivat vaikuttaa niin rahoitusmarkkinoiden kuin kuluttajienkin kayttaytymiseen. Kuluttajien ostovoimaan ja kayttaytymi-
seen liittyvat epavarmuustekijat nahdaan ensisijaisina riskeind, jotka voivat vaikuttaa Stockmannin toimintaan vuonna 2017.

Heikko toimintaymparisto voi my0s vaikuttaa Stockmannin vuokralaisten toimintaan ja tdmén myota silla voi olla negatiivinen vaiku-
tus vuokratuloihin ja Stockmannin kiinteistojen vuokrausasteeseen. Nailla tekijoilla, erityisesti jos ne liittyvat kiinteistojen suurimpiin
vuokralaisiin, voi olla vaikutusta kiinteistéjen kaypaan arvoon.

Rahoitusriskit, jotka aiheutuvat erityisesti korkotasojen vaihteluista, voivat konsernin velkojen suuren maaran takia vaikuttaa rahoi-
tuskuluihin ja yhtion taloudelliseen asemaan. Korkotason vaihtelut voivat vaikuttaa mys tuottovaatimuksiin, jotka liittyvat konsernin

omistamiin kiinteistoihin ja ndiden kaypiin arvoihin. Rahoitusriskeja hallinnoidaan hallituksen vahvistaman riskipolitiikkan mukaisesti.

Muita Stockmann-konsernin liiketoimintaan vaikuttavia riskitekijoita esitetdan vuoden 2016 hallituksen toimintakertomuksessa.
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VUODEN 2017 NAKYMAT

Stockmann-konsernin suurimmassa toimintamaassa Suomessa talous on alkanut elpya. Bruttokansantuotteen ja vahittaiskaupan
odotetaan kasvavan vuonna 2017. Kuluttajien ostovoiman ei kuitenkaan odoteta kasvavan, ja ostokayttaytyminen muuttuu digitali-
saation ja kiristyvan kilpailun takia.

Ruotsin talouskehitys jatkui vakaana vuonna 2016 ja bruttokansantuotteen kasvuennuste vuodelle 2017 on edelleen korkeammalla
tasolla kuin Suomessa. Muotimarkkinoiden tasainen kasvu pyséhtyi vuonna 2016, ja markkinoiden kehityksen arvioidaan laskevan

vuonna 2017.

Baltian maissa bruttokansantuotteen kasvun arvioidaan jatkuvan. Naiden markkinoiden nadkymien odotetaan olevan paremmat kuin
konsernin muilla markkinoilla.

Venajan talouden arvioidaan elpyvén vahitellen, mutta Venajan kuluttajien ostovoima on edelleen matalalla tasolla.

Stockmann jatkaa konsernin pitkéan aikavalin kilpailukyvyn ja kannattavuuden parantamista. Vuoden 2016 kesalla kdynnistettyjen
tehostamistoimien vaikutukset nakyvat kokonaisuudessaan toiminnan kuluissa vuonna 2017. Liiketuloksen parannuksen arvioidaan
vuonna 2017 tulevan padosin Stockmann Retail -liiketoimintayksikosta, joka on vield tappiollinen. Real Estaten odotetaan jatkavan
vakaata voitollista tuloskehitystaan. Lindexin liikevoitto vuonna 2017 tulee jd&maan selvasti edellisvuoden ennétystulosta alhaisem-
maksi. Suomen Stockmann Herkun suunnittelun myynnin arvioidaan parantavan konsernin kannattavuutta vuodesta 2018 alkaen.
Vuoden 2017 investointien arvioidaan olevan noin 45-50 miljoonaa euroa, mikd on vahemman kuin vuoden arvioidut poistot.
TULOSENNUSTE VUODELLE 2017

Stockmann arvioi konsernin vuoden 2017 liikevaihdon laskevan myymaléaverkoston ja tuotevalikoiman muutosten takia. Oikaistun
liikevoiton odotetaan paranevan vuoteen 2016 verrattuna.

Helsingissa 15.8.2017

STOCKMANN Oyj Abp
Hallitus
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TILINPAATOSLYHENNELMA JA LITETIEDOT

Tama puolivuotiskatsaus on laadittu IAS 34 -standardia noudattaen. Sovelletut laadinta- ja laskentaperiaatteet ovat samat kuin vuo-
den 2016 tilinpaatoksessa. Stockmann Herkun ruokaliiketoiminta Suomessa on luokiteltu myytavina oleviksi varoiksi ja raportoidaan
lopetettuina toimintoina. Muutos astuu voimaan puolivuotiskatsauksesta 2017 lahtien, ja silla on vaikutusta ainoastaan Stockmann
Retailin segmenttiin. Tuloslaskelman jatkuvien toimintojen vertailuluvut ja niihin liittyvat erdt on esitetty uudelleen tdman mukaisesti.

Luvut ovat tilintarkastamattomia.

KONSERNIN TULOSLASKELMA

Oikaistu Oikaistu
Milj. euroa 1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2016 1.1.-31.12.2016
Jatkuvat toiminnot
LIIKEVAIHTO 498,1 563,9 1175,7
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,6 1,2
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -224,6 -252,3 -520,4
Palkat ja tydsuhde-etuuksista aiheutuneet kulut -117,5 -141,4 -270,4
Poistot ja arvonalentumiset -29,9 -28,0 -57,3
Liiketoiminnan muut kulut -136,7 -151,6 -300,6
Kulut yhteensa -508,7 -573,4 -1148,7
LIIKEVOITTO/-TAPPIO -10,5 -8,9 28,3
Rahoitustuotot 0,3 0,7 0,8
Rahoituskulut -15,7 -9,6 -23,9
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -15,4 -8,9 -23,1
VOITTO/TAPPIO ENNEN VEROJA -25,9 -17,8 5,2
Tuloverot -2,1 =52 =327
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO, JATKUVAT TOIMINNOT -28,0 -23,0 -7,5
Voitto/tappio lopetuista toiminnoista -7,0 0,1 3
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -35,0 -22,9 -3,2
Tilikauden voiton/tappion jakautuminen:
Emoyhtion osakkeenomistajille -35,0 -22,9 =3,2
Osakekohtainen tulos, EUR:
Jatkuvista toiminnoista (laimentamaton ja laimennettu) -0,42 -0,36 -0,18
Lopetetuista toiminnoista (laimentamaton ja laimennettu) -0,10 0,00 0,06
Tilikauden tuloksesta (laimennettu ja laimentamaton) -0,52 -0,35 -0,12
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
Milj. euroa 1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2016 1.1.-31.12.2016
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -35,0 -22,9 -3,2
Muut laajan tuloksen erat:
Ert, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Aineellisten kdyttdomaisuushyddykkeiden uudelleenarvostus (IAS 16) 48,3
ennen veroja
Aineellisten kdyttdomaisuushyddykkeiden uudelleenarvostus (IAS -9,7
16), verovaikutus
Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden uudelleenarvostus (IAS 16) 38,6
verojen jalkeen
Erét, jotka saatetaan myohemmin siirtda tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot ulkomaisista yksikoista ennen veroja -3,0 -1,5 =2,9
Muuntoerot ulkomaisista yksikoista verojen jalkeen -3,0 -1,5 -2,9
Rahavirran suojaus ennen veroja -3,8 0,1 1,1
Rahavirran suojaus, verovaikutus 0,8 0,0 -0,2
Rahavirran suojaus verojen jalkeen -3,0 0,1 0,8
Muut laajan tuloksen erét, netto -5,9 -1,4 36,6
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA -40,9 -24,3 33,4
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion osakkeenomistajille, jatkuvat toiminnot -33,9 -34,7 18,3
Emoyhtion osakkeenomistajille, lopetetut toiminnot -7,0 10,4 15,0
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KONSERNITASE

Milj. euroa 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
VARAT

PITKAAIKAISET VARAT

Aineettomat hyédykkeet

Liikearvo 729,0 745,6 735,6
Tavaramerkki ou,3 96,5 95,2
Aineettomat oikeudet u6,7 44,8 45,3
Muut aineettomat hyddykkeet 3,0 3,5 3,2
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat 1,2 4,6 3,7
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 874,2 895,0 883,1
Aineelliset kdyttomaisuushyodykkeet

Maa- ja vesialueet 114,3 109,4 114,3
Rakennukset ja rakennelmat 644,8 619,0 654,8
Koneet ja kalusto 78,7 8u,7 81,0
Vuokrahuoneiston perusparannusmenot 4,6 4,3 6,1
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat 1,7 5,2 8,7
Aineelliset kdyttoomaisuushyodykkeet yhteensa 8ul,1 822,6 864,9
Sijoituskiinteistot 181,0 181,0
Pitkaaikaiset saamiset 6,8 10,0 7,2
Myytévissa olevat sijoitukset 0,3 5,6 5,5
Laskennalliset verosaamiset 37,8 41,8 38,3
PITKAAIKAISET VARAT YHTEENSA 1763,1 1956,1 1980,0
LYHYTAIKAISET VARAT

Vaihto-omaisuus 166,2 169,6 180,7
Lyhytaikaiset saamiset

Korolliset saamiset 1,4 1,1 1,6
Tuloverosaamiset 3,4 0,1 0,0
Korottomat saamiset 59,2 69,5 58,7
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 64,0 70,6 60,3
Rahavarat 11,3 18,0 20,2
LYHYTAIKAISET VARAT YHTEENSA 241,5 258,1 261,2
MYYTAVANA OLEVAT VARAT 195,0 15,7

VARAT YHTEENSA 2 199,5 2 230,0 2241,2
Milj. euroa 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
OMA PAAOMA JA VELAT

OMA PAAOMA

Osakepaaoma 144,1 1lau,1 1la4,1
Ylikurssirahasto 186,1 186,1 186,1
Uudelleenarvostusrahasto 398,3 368,9 398,3
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 250,4 250,4 250,4
Muut rahastot 42,4 Lu,6 45,4
Muuntoerot -10,2 -5,8 -7,2
Kertyneet voittovarat -63,5 -50,0 -21,1
Hybridilaina 84,3 84,3 84,3
Emoyhtién omistajien oman pddoman osuus 1031,9 1022,6 1080,3
OMA PAAOMA YHTEENSA 1031,9 1022,6 1080,3
PITKAAIKAISET VELAT

Laskennalliset verovelat 164,3 159,6 163,6
Pitk&aikaiset korolliset rahoitusvelat 387,0 522,9 525,3
Pitk&aikainen koroton vieras paddoma ja pitkdaikaiset varaukset 4,1 3,9 3,1
PITKAAIKAISET VELAT YHTEENSA 555,14 686,L 691,9
LYHYTAIKAISET VELAT

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 416,9 283,0 236,5
Lyhytaikaiset korottomat velat

Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 164,8 187,6 203,3
Tuloverovelat 22,9 20,4 24,9
Lyhytaikaiset varaukset 1,1 7,7 L,L
Lyhytaikaiset korottomat velat yhteensa 188,8 215,7 232,6
LYHYTAIKAISET VELAT YHTEENSA 605,7 u98,7 469,0
MYYTAVANA OLEVIIN VAROIHIN LITTYVAT VELAT 6,5 22,3

VELAT YHTEENSA 1167,6 1207,4 1161,0
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 2 199,5 2 230,0 2241,2

Sisaltaa jatkuvat ja lopetetut toiminnot
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

Milj. euroa 1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2016 1.1.-31.12.2016
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA

Tilikauden voitto/tappio -35,0 -22,9 -3,2
Oikaisut:

Poistot ja arvonalentumiset 29,9 29,2 59,2
Pysyvien vastaavien myyntivoitot (-) ja -tappiot (+) 0,1 -0,5 -1,1
Korkokulut ja muut rahoituskulut 15,7 9,6 23,9
Korkotuotot -0,3 -0,7 -0,8
Tuloverot 2,1 5,2 12,7
Muut oikaisut -2,2 -7,2 0,7
Kayttopadoman muutokset:

Vaihto-omaisuuden liséys (-) / véhennys (+) 9,7 -2,7 -2,8
Lyhytaikaisten liikesaamisten liséys (-) / véhennys (+) -0,6 -20,5 -4,1
Lyhytaikaisten korottomien velkojen liséys (+) / vdhennys (-) -31,4 6,6 -15,5
Maksetut korot -12,5 -10,6 -16,6
Saadut korot liiketoiminnasta 0,3 0,5 0,8
Muut rahoituserat liilketoiminnasta 0,0 -1,4 -1,4
Maksetut verot liilketoiminnasta -5,5 -5,4 -10,3
Liiketoiminnan nettorahavirta -29,9 -20,9 41,5
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -16,6 -17,4 -40,2
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden luovutustulot 0,0 5,7 7,0
Luovutustulot muista sijoituksista 0,0

Saadut osingot investoinneista 0,0 0,1 0,1
Investointien nettorahavirta -16,6 -11,6 -33,2
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA

Lyhytaikaisten lainojen nostot 260,2 2L7,3 230,5
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -230,5 -217,9 -217,9
Pitkaaikaisten lainojen nostot 69,4 105,7
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -55,1 -0,5 -127,1
Rahoitusleasingvelkojen takaisinmaksut -0,2 -0,2
Hybridilainan korko -7,4

Rahoituksen nettorahavirta 36,6 28,8 -8,9
RAHAVAROJEN MUUTOS -9,9 -3,6 -0,5
Rahavarat tilikauden alussa 20,2 19,1 19,1
Luotollinen shekkitili -5,7 -4,1 -4,1
Rahavarat tilikauden alussa 14,5 15,0 15,0
Rahavarojen muutos -9,9 -3,6 -0,5
Valuuttakurssien muutosten vaikutus 0,0 0,0 0,0
Rahavarat tilikauden lopussa 11,3 18,0 20,2
Luotollinen shekkitili -6,7 -6,5 -5,7
Rahavarat tilikauden lopussa 4,6 11,4 14,5

Sisaltaa jatkuvat ja lopetetut toiminnot
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA
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Muuntoerot ulkomaisista yksikdista -2,9 -2,9
Rahavirran suojaus 0,8 0,8
Laaja tulos yhteensé, netto 38,6 0,8 -2,9 -3,2 33,4
Muut muutokset -9,2 9,2 0,0
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa -9,2 9,2 0,0
OMA PAAOMA 31.12.2016 11| 186,1] 3983 15| 2504 w39 -7,2] -21,1] 8u,3] 1080,3
C
Y =
& Z o
©
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® <] £ |ciB £ @ B ® ‘
o1 @l @ o Bgo[l29ag9 = 2 2 35 c
g 2 Th awIch = c g 2 g
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Milj. euroa (@) > D8 »f%nol > > X I >
OMA PAAOMA 1.1.2017 1u4,1|  186,1| 398,3 1,5\ 2504 39| -72| -21,1| 843| 1080,3
Tilikauden voitto/tappio -35,0 -35,0
Muuntoerot ulkomaisista yksikoista -3,0 -3,0
Rahavirran suojaus -3,0 -3,0
Laaja tulos yhteens, netto -3,0 -3,0 -35,0 -40,9
Hybridilainan koron maksu -7,4 =7,4
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa -7,4 -7,4
OMA PAAOMA 30.6.2017 44,1 186,1| 398,3 -1,5| 250,4{ 439| -10,2 -63,5 84,3| 1031,9

Sisaltaa jatkuvat ja lopetetut toiminnot
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KONSERNIN TOIMINTASEGMENTIT

Oikaistu Oikaistu
Liikevaihto, milj. euroa 1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2016 1.1.-31.12.2016
Lindex 285,3 305,8 633,2
Stockmann Retail 192,8 241,9 508,3
Real Estate 33,8 29,6 60,1
_Segmentit yhteensd 511,9 577,3 1201,5
Jakamaton 0,0 0,0 0,0
Eliminoinnit -13,8 -13,4 -25,8
Konserni yhteensa 498,1 563,9 1175,7
Oikaistu Oikaistu
Liikevoitto/-tappio, milj. euroa 1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2016 1.1.-31.12.2016
Lindex -2,1 19,6 54,9
Stockmann Retail -17,3 -35,5 -39,1
Real Estate 13,0 11,4 21,1
_Segmentit yhteensd -6,4 -4l 36,9
Jakamaton -4,1 -4.,5 -8,6
Konserni yhteensa -10,5 -8,9 28,3
Rahoitustuotot 0,3 0,7 0,8
Rahoituskulut -15,7 -9,6 -23,9
Voitto/tappio ennen veroja, konserni yhteensa -25,9 -17,8 5,2
Oikaistu Oikaistu
Poistot, milj. euroa 1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2016 1.1.-31.12.2016
Lindex 10,1 10,0 19,9
Stockmann Retail 7,2 6,6 12,9
Real Estate 11,6 10,4 21,6
_Segmentit yhteensa 28,8 27,0 54,3
Jakamaton 1,1 1,1 3,0
Konserni yhteensa 29,9 28,0 57,3
Investoinnit, milj. euroa 1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2016 1.1.-31.12.2016
Lindex 9,3 8,2 17,7
Stockmann Retail 3,3 8,8 21,2
Real Estate 2,4 2,5 5,3
_Segmentit yhteensa 15,0 19,4 [
Jakamaton 0,7 0,1 0,1
Konserni yhteensd 15,7 19,5 L4 2
Varat, milj. euroa 1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2016 1.1.-31.12.2016
Lindex 993,6 1019,5 1008,9
Stockmann Retail 197,0 211,3 217,2
Real Estate 753,3 9232 947,9
Segmentit yhteensa 1943,9 2154,0 2174,0
Jakamaton 60,7 60,3 67,2
Myytévana olevat pitkaaikaiset varat 195,0 15,7
Konserni yhteensd 2199,5 2 230,0 22412




TIETOA MARKKINA-ALUEISTA
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Oikaistu Oikaistu
Liikevaihto, milj. euroa 1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2016 1.1.-31.12.2016
Suomi 189,14 240,0 504,4
Ruotsi*) ja Norja 225,0 2445 503,4
Baltia, Vendja ja muut maat 83,7 79,4 167,9
Konserni yhteensa 498,1 563,9 1175,7
Suomi % 38,0 % 42,6 % 42,9 %
Ulkomaat % 62,0 % 57,4 % 57,1%
Oikaistu Oikaistu
Liikevoitto/-tappio, milj. euroa 1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2016 1.1.-31.12.2016
Suomi -19,0 -33,5 -39,2
Ruotsi*) ja Norja 3,6 24,8 59,5
Baltia, Venaja ja muut maat 4,9 -0,2 7,9
Konserni yhteensa -10,5 -8,9 28,3
Pitkaaikaiset varat, milj. euroa 1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2016 1.1.-31.12.2016
Suomi 798,4 741,8 801,0
Ruotsi ja Norja 835,5 855,4 843,6
Baltia, Venaja ja muut maat 280,5 317,5 297,2
Konserni yhteensa 1914,4 1914,7 1941,7
Suomi % 41,7 % 38,7 % u1,3%
Ulkomaat % 58,3 % 61,3 % 58,7 %
*) Sisaltaa franchising-tuotot
MYYTAVANA OLEVAT OMAISUUSERAT JA LOPETETUT TOIMINNOT
Oikaistu Oikaistu
Milj. euroa 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
Lopetetut toiminnot
Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista
Tuotot 57,4 75,2 140,6
Kulut 64,5 85,0 150,9
Tulos ennen ja jélkeen verojen -7,0 -9,9 -10,3
Retail Venajan myyntiin liittyva tulos verojen jalkeen 10,0 14,6
Tulos lopetuista toiminnoista -7,0 0,1 4,3
Lopetettujen toimintojen rahavirrat
Liiketoiminnan rahavirrat -6,3 -9,2 -8,8
Investointien rahavirrat -0,9 2,9 1,8
Rahoituksen rahavirrat
Rahavirrat yhteensa -7,2 -6,3 -7,1
Lopetetut toiminnot, myytavaksi luokitellut varat ja velat
Aineettomat ja aineelliset kdyttdomaisuushyodykkeet 6,0
Vaihto-omaisuus 3,9
Lyhytaikaiset saamiset
Lyhytaikaiset velat 4,0
Nettovarat 9,9 -4,0
Muut myytavaksi luokitellut varat ja velat
Aineettomat ja aineelliset kdyttdomaisuushyodykkeet 183,1 0,4
Vaihto-omaisuus 12,3
Muut saamiset 0,7 2,9
Rahavarat 1,3 0,1
Muut velat 6,5 18,3
Nettovarat 178,5 -2,6
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KONSERNIN TUNNUSLUKUJA

30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
Omavaraisuusaste, % 46,9 46,0 48,3
Nettovelkaantumisaste, % 76,5 76,2 68,3
Liilketoiminnan rahavirta/osake, kauden alusta, euroa -0,41 -0,29 0,58
Korollinen nettovelka, milj. euroa 787,9 778,0 736,04
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa, 1000 kpl 72 049 72 049 72 049
Osakkeiden lukumaara, painotettu keskiarvo, laimentamaton ja 72 049 72049 72 049
laimennettu, 1000 kpl
Osakkeiden markkina-arvo, milj. euroa 545,7 387,8 509,6
Liikevoitto/-tappio, % liikevaihdosta *) =2,1 -1,6 2,4
Oma p&aoma/osake, euroa 14,32 14,19 14,99
Oman paaoman tuotto, liukuva 12 kk, % -1,5 -12,6 -0,3
Sijoitetun padoman tuotto, liukuva 12 kk, % 1,3 -4,6 1,8
Henkildstd keskimaarin kokoaikaiseksi muutettuna *) 5378 6 050 5955
Investoinnit, kauden alusta, milj. euroa 15,7 19,5 L4 2

*) Jatkuvat toiminnot, vertailutiedot oikaistu

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERIAATTEET:

Omavaraisuusaste, % =100 x

oma padoma yhteensa

taseen loppusumma - saadut ennakot

Nettovelkaantumisaste, % =100 x

korollinen vieras padoma - rahavarat - korolliset saamiset

oma padoma yhteensa

Korollinen nettovelka =

Osakkeiden markkina-arvo =

Tulos/osake =

korollinen vieras padoma - rahavarat - korolliset saamiset

emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos

- verovaikutuksella oikaistu hybridilainan korko

osakkeiden keskimaéarainen lukumaara

Oman padaoman tuotto, %, =100 x

tilikauden tulos (12 kk)

oma padoma yhteensa (keskimaarin 12 kk:n aikana)

Sijoitetun pddoman tuotto, % =100 x

tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut (12 kk)

sijoitettu pddoma (keskimaarin 12 kk:n aikana)

Sijoitettu pddoma =

(keskimaarin 12 kk:n aikana)

Oma padoma/osake

emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma

= osakkeiden lukumaara tilinpaatospaivana

Liiketoiminnan rahavirta/osake =

liiketoiminnan rahavirta

osakkeiden keskimaéarainen lukumaara

EURON VAIHTOKURSSIT

Kauden paatoskurssi
RUB

NOK

SEK

Kauden keskikurssi
RUB

NOK

SEK

30.6.2017
67,5449
9,5713

9,6398
1.1.-30.6.2017
62,7431
9,1783

9,5964

30.6.2016
71,5200
9,3008

9,42442
1.1.-30.6.2016
78,3784
9,4223

9,3007

osakkeiden lukumaaré kerrottuna tilinpaatospaivan porssikurssilla osakelajeittain

taseen loppusumma - laskennallinen verovelka ja muut korottamat velat

31.12.2016
64,3000

9,0863

9,5525
1.1.-31.12.2016
74,1780

9,2919

9,4674
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TIETOA VUOSINELJANNEKSITTAIN

Konsernin tuloslaskelma vuosineljénneksittéin Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu
Milj. euroa Q22017| Q12017| Q42016 Q32016 Q22016 Q12016| Q42015 Q32015
Jatkuvat toiminnot

Liikevaihto 281,3 216,9 348,0 263,9 320,7 2043,2 374,5 289,1
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 0,0 0,6 0,6 0,0 0,0 0,0
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -123,4 -101,2 -153,6 =114,4 -137,5 -114,8 -176,0 -133,5
Palkat ja tydsuhde-etuuksista aiheutuneet kulut -59,1 -58,4 -68,6 -60,4 -70,8 -70,6 -75,3 -66,2
Poistot ja arvonalentumiset -14,9 -15,0 -15,2 -14,1 -14,5 -13,5 -19,0 -17,0
Liiketoiminnan muut kulut -69,3 -67,4 -78,2 -70,8 -81,0 -70,6 -101,0 -79,6
Liikevoitto/-tappio 14,6 -25,1 32,3 14,8 17,5 -26,4 3,2 -7,3
Rahoitustuotot -0,3 0,6 -0,1 0,2 0,3 0,4 0,6 -0,2
Rahoituskulut -10,5 -5,2 -9,0 -5,3 -5,0 -1,7 -7,7 -14,7
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -10,8 -4,6 -9,1 -5,0 -4,7 -4,3 -7,2 -4,9
Voitto/tappio ennen veroja 3,8 -29,7 23,2 -0,2 12,8 -30,6 -3,9 -12,2
Tuloverot -4,9 2,8 -2,3 -5,2 -8,2 3,0 -16,3 51
Tilikauden voitto/tappio, jatkuvat toiminnot -1,1 -26,9 20,9 -5,4 4,6 -27,6 -20,2 -7,1
Voitto/tappio lopetuista toiminnoista -4,3 -2,7 6,0 -1,8 -6,3 6,4 -70,2 -9,5
Tilikauden voitto/tappio -5,4 -29,6 26,9 7,2 -1,7 -21,2 -90,4 -16,5
Osakekohtainen tulos vuosineljénneksittédin Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu
Euroa Q22017| Q12017| Q42016 Q32016 Q22016 Q12016| Q4 2015| Q32015
Jatkuvista toiminnoista (laimentamaton ja -0,03 -0,39 0,27 -0,09 0,05 -0,40 -0,28 -0,10
laimennettu)

Tilikauden tuloksesta (laimennettu ja laimentamaton) -0,09 -0,u3 0,36 -0,12 -0,04 -0,31 -1,26 -0,23
Segmenttitiedot vuosineljanneksittain Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu
Milj. euroa Q22017| Q12017| Qu42016| Q32016 Q22016| Q12016| Qu2015| Q3 2015
Liikevaihto

Lindex 162,1 123,2 171,3 156,1 175,6 130,2 184,6 166,4
Stockmann Retail 109,1 83,7 167,1 99,2 136,7 105,2 183,0 116,3
Real Estate 16,8 17,0 15,7 14,9 14,7 14,8 1h,4 15,0
Jakamaton 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Eliminoinnit -6,9 -7,0 -6,1 -6,3 -6,4 -7,1 -7,5 -8,7
Konserni yhteensa 281,3 216,9 348,0 263,9 320,7 2432 374,5 289,1
Liikevoitto/-tappio

Lindex 12,6 -14,7 19,6 15,7 28,1 -8,5 20,5 15,3
Stockmann Retail -2,6 -14,7 12,5 -16,1 -14,2 -21,3 -0,7 -25,5
Real Estate 6,6 6,4 4,6 51 54 6,0 1,7 4,5
Jakamaton -2,0 -2,1 -1, 0,2 -1,8 -2,6 -18,2 -1,6
Konserni yhteensa 14,6 -25,1 32,3 4.8 17,5 -26,4 3,3 -7,3
Tietoa markkina-alueista Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu  Oikaistu
Milj. euroa Q22017| Q12017| Qu42016| Q32016 Q22016| Q12016| Qu2015| Q3 2015
Liikevaihto

Suomi 108,1 81,3 161,1 103,3 137,1 102,9 178,3 119,2
Ruotsi*) ja Norja 127,7 97,4 136,2 122,8 140,6 103,9 145,8 129,8
Baltia, Vensija ja muut maat 45,5 38,2 50,7 37,8 43,0 36,4 50,4 40,0
Konserni yhteensa 281,3 216,9 348,0 263,9 320,7 243,2 374,5 289,1
Suomi % 384% 37,5% 46,3 % 39,2 % 42,8 % u2,3%| 47,6%| 412%
Ulkomaat % 61,6% 62,5% 53,7 % 60,8 % 57,2 % 57,7%|  52,4%| 588%
Liikevoitto/-tappio

Suomi -3,0 -16,0 6,7 -12,4 -12,0 -21,5 -20,2 -24,0
Ruotsi*) ja Norja 13,1 -9,5 18,7 16,0 27,4 -2,6 22,6 18,6
Baltia, Venaja ja muut maat L4 0,5 7,0 1,2 2,0 -2,2 1,0 -19
Konserni yhteensd 14,6 -25,1 32,3 4.8 17,5 -26,4 3,3 -7,3

*) Siséltaa franchising-tuotot
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KONSERNIN VASTUUT JA JOHDANNAISSOPIMUKSET

Konsernin ulkopuoliset vastuut, milj. euroa 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
Kiinnitykset maa-alueisiin ja rakennuksiin 1,7 1,7 1,7
Pantit ja takaukset 53 11,2 11,4
Kiinteistdinvestointien arvonliséveron tarkistusvastuu 12,4 14,9 15,4
Yhteensa 19,3 27,8 28,5
Hybridilaina

Stockmann on laskenut liikkeelle 85 milj. euron hybridilainan 2,7 35 6,8

17.12.2015. Lainan kertynyt korko kauden lopussa oli:

Konsernin liiketilojen vuokrasopimukset, milj. euroa 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
Sitovien liiketilojen vuokrasopimusten perusteella maksettavat
minimivuokrat

Yhden vuoden kuluessa 150,0 127,0 127,8
Yli vuoden kuluessa 573,2 617,9 581,2
Yhteensa 723,2 74,9 708,9
Konsernin leasingsopimusten maksut, milj. euroa 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
Yhden vuoden kuluessa 0,7 0,6 0,7
Yli vuoden kuluessa 0,9 1,1 0,9
Yhteensa 1,5 1,6 1,6
Konsernin johdannaissopimukset, milj. euroa 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
Nimellisarvo

Valuuttajohdannaiset 482,8 507,5 469,3
S&hkojohdannaiset 1,4 1,7 1,8
Yhteensa 48y,2 509,2 471,1

KONSERNIN VARAT JA LIIKEARVO

Varat, milj. euroa 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
Hankintameno kauden alussa 2 361,7 23318 23318
Kiinteistojen arvostus kdypaan arvoon 0,0 -0,1 47,9
Muuntoero +/- -11,1 -23,0 -34,3
Lisaykset kauden aikana 15,7 19,5 Lu,2
Vahennykset kauden aikana -4,1 -11,3 -27,9
Siirrot erien valilla kauden aikana 0,0 0,0 0,0
Siirto myytaviksi luokiteltuihin pitkaaikaisiin omaisuuseriin -216,5 1,0

Hankintameno kauden lopussa 2 145,8 2317,8 2 361,7
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden alussa -432,7 -397,6 -397,6
Muuntoero +/- 3,0 0,6 -0,3
Vahennysten poistot kauden aikana 3,2 7,8 24,4
Kertyneet poistot siirroista myytavaksi luokiteltuihin pitkaaikaisiin 28,9 -0,7

omaisuuseriin

Poistot ja arvonalentumiset kauden aikana -29,9 -29,2 -59,2
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden lopussa -427,5 -419,1 -432,7
Kirjanpitoarvo kauden alussa 1929,0 19341 19341
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 1718,2 1898,7 1929,0

Laskelma konsernin varojen muutoksesta sisiltda seuraavan
lilkearvon muutoksen:

Liikearvo, milj. euroa 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
Hankintameno kauden alussa 735,6 764,7 764,7
Muuntoero +/- -6,7 -19,0 -29,1
Hankintameno kauden lopussa 729,0 745,6 735,6
Kirjanpitoarvo kauden alussa 735,6 764,7 764,7
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 729,0 745,6 735,6
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MUKAISESTI RYHMITELTYNA SEKA KAYPIEN ARVOJEN HIERARKKINEN LUOKITTELU

Rahoitusvarat, milj. euroa Taso| Kirjanpitoarvo Kéypa arvo| Kirjanpitoarvo Kaypa arvo| Kirjanpitoarvo Kéypa arvo
30.6.2017 30.6.2017 30.6.2016 30.6.2016 31.12.2016 31.12.2016
Johdannaissopimukset, joihin sovelle- 2 0,0 0,0 1,3 1,3 2,0 2,0
taan suojauslaskentaa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteiset
kirjattavat rahoitusvarat
Johdannaissopimukset, joihin ei sovel-
leta suojauslaskentaa
Valuuttajohdannaiset 2 2,8 2,8 6,1 6,1 5,5 5,5
Sahkojohdannaiset 1
Jaksotettuun hankintamenoon kirjatut
rahoitusvarat
Pitkdaikaiset saamiset 6,8 6,8 10,0 10,0 7,2 7,2
Lyhytaikaiset saamiset, korolliset 1,4 1,4 1,1 1,1 1,6 1,6
Lyhytaikaiset saamiset, korottomat 56,4 56,4 62,0 62,0 51,1 51,1
Rahavarat 11,3 11,3 18,0 18,0 20,2 20,2
Myytévissa olevat rahoitusvarat 3 0,3 0,3 5,6 5,6 5,5 5,5
Rahoitusvarat yhteensa 79,0 79,0 104,1 04,1 93,2 93,2
Rahoitusvelat, milj. euroa Taso| Kirjanpitoarvo Kaypa arvo| Kirjanpitoarvo Kaypa arvo| Kirjanpitoarvo Kéypa arvo
31.3.2017 31.3.2017 31.3.2016 31.3.2016 31.12.2016 31.12.2016
Johdannaissopimukset, joihin sovelle- 2 0,3 0,3 0,1 (o}
taan suojauslaskentaa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteiset
kirjattavat rahoitusvelat
Johdannaissopimukset, joihin ei sovel-
leta suojauslaskentaa
Valuuttajohdannaiset 2 3,6 3,6 0,5 0,5 2,7 2,7
Sahkojohdannaiset 1 0,1 0,1 0,4 0,4 0,2 0,2
Jaksotettuun hankintamenoon kirjatut
rahoitusvelat
Pitkaaikaiset velat, korolliset 2 387,0 387,3 522,9 523,8 5725, 529,7
Lyhytaikaiset velat, korolliset 2 416,9 420,0 283,0 283,7 236,5 237,0
Lyhytaikaiset velat, korottomat 161,1 161,1 186,6 186,6 200,4 200,4
Rahoitusvelat yhteensa 968,7 972,2 993,9 995,5 965,1 970,1

Konserni kayttaa seuraavaa arvostusmenetelmien hierarkiaa kdyvan arvon maarittamisessa ja esittdmisessa:
Taso 1: Vastaavien omaisuuserien tai velkojen noteeratut (oikaisemattomat) hinnat toimivilla markkinoilla.
Taso 2: Menetelmat, joissa kaytetaan syottotietona markkinahintanoteerauksia, jotka ovat sdanndllisesti saatavissa porssista, valittajalta tai markki-
nahinnoittelun palveluntuottajalta. Tason 2 rahoitusinstrumentit ovat pérssinoteeraamattomia (OTC) johdannaisia, jotka on luokiteltu joko kédypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi tai suojauslaskettaviksi.
Taso 3: Menetelmét, jotka vaativat eniten johdon harkintaa.

Tilikauden aikana ei ole ollut siirtoja tasojen valilla.

Tason 3 rahoitusvarat ovat sijoituksia listaamattomien yhtididen osakkeisiin, joiden kaypéa arvo maaritellaan johdon harkintaan perustuvien menetel-
mien perusteella. Sijoitusten voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelmassa liilketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin, koska sijoitusten hankinta- ja
luovutuspaatokset tehdaan liiketoiminnallisin perustein. Seuraavassa laskelmassa on esitetty tason 3 kdypaan arvoon arvostettujen rahoitusvarojen

muutos raportointikauden aikana.

Myytévissé olevien rahoitusvarojen kdyvén arvon muutos, milj. euroa 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
Kirjanpitoarvo 1.1. 5,5 5,4 5,4
Muuntoero +/- -0,1 0,2 0,3
Osakkeiden myynti 0,0 0,0 -0,2
Osuuskunnan osuuksien alaskirjaus -3,8

Siirto myytaviksi luokiteltuihin pitkaaikaisiin omaisuuseriin -1,4 0,0

Yhteensa 0,3 5,6 5,5
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