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ARET | KORTHET

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

4 Arets resultat uppgick till -15,2 MSEK (-10,0); resultat per aktie -0,14 SEK
(-0,17).

¢ Investeringar under ret uppgick till 27,4 MSEK (13,2).
¢ Eget kapital uppgick per 31 december 2017 till 328,5 MSEK (287,9).
¢ Soliditeten uppgick till 96% (96%).

4 EuroMin tecknade ytterligare 1,35 miljoner akeier i januari 2017, vilket tillforde
Bolaget 4,7 MSEK.

4 En uppdaterad Teknisk rapport fardigstilldes som bland annat visar en
dterbetalningstid pd mindre 4n tva ar.

¢ Styrelsen beslot att flycea Blaikenverket fran Sorsele i Visterbotten till Finland.
4 Konstruktionen av anrikningsverkets byggnad bestilldes.

¢ Under augusti var det inlésenperiod for teckningsoptionen TO4. Inlésenpriset
var 4 SEK. Totalt tecknades 13 347 599 optioner. Bolaget tillfrdes totalt 53,7
MSEK fére emissionskostnader om 3,2 MSEK.

4 Analyserna fran kompletteringsborrningarna under maj och juni slutfordes
under augusti och stirker potentialen mot djupet. De visade goda resultat och
ger en god forutsittning f6r vidareutveckling av mineraltillgingarna i de djupare
delarna av fyndigheten.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS
UTGANG
¢ Kvarnkretsen till anrikningsverket bestalldes.

¢ Grundliggningsarbetet for anrikningsverket bestilldes och arbetet paborjas
med omedelbar verkan.

2017-12-31  2016-12-31

Arets resultat, MSEK -15,2 10,0
Resultat per aktie (vagt genomsnitt), SEK -0,14 -0,17
Kassalikviditet (%) 2644 2299
Likvida medel, MSEK 164,2 156,5
Balansomslutning, MSEK 3411 298,7
Eget kapital, MSEK 328,5 287,9

Eget kapital per aktie, SEK 2,75 2,79



VD HAR ORDET

Sotkamo Silver har under 2017 fort

fortsatta forhandlingar med finansidrer
for att kunna pabérja det egentliga
gruvbyggandet med en stark kassa och
full finansiering utan behov for pafyll-
nadsfinansiering. Under &ret 2017 och
fram till idag har Bolaget haft och har
flera pigaende diskussioner betrif-
fande finansiering. Vi arbetar med flera
méjligheter och f6r lingt framskridna
samtal med ett antal finansiirer. Detta
har tagit och tar lingte tid dn forvin-
tat. Jag dr optimistisk om att Sotkamo
Silver kan hitta en win-win-16sning
bland det flertal finansieringssamtal
som dr pagiende.

Samtidigt har vi fortsatt forberedel-
serna infor den definitiva byggstarten
med ingenjorsplanering samt redan
pabérjade infrastrukturinvesteringar
bide ovan och under jord. Byggnaden
till anrikningsverket ir bestilld. Mark-
arbeten och grundliggningsarbeten av
produktionsanliggningen har pabérjats
vid byggplatsen. Byggandet fortsitter
enligt plan under forsta halvaret 2018.

Viir i ging for att inleda produktion
under borjan av 2019. For att kunna

halla denna tidtabell triffade Bolaget

vid arsskiftet ett avtal med Outotec
(Finland) Oy om leverans av kvarnkret-
sen till Silvergruvan. Overenskommel-
sen innebir att de bida kvarnar som in-
gar i kvarnkretsen kommer att levereras
under hésten 2018. Till f6ljd av detta
avtal har foretaget redan beslutat att
investera mer 4n 8,5 miljoner euro i de
byggprojekt som pagar i Silvergruvan,
utéver de normala bolags- och utveck-
lingskostnaderna. Dessa investeringar

i Silvergruvegruvprojekten har bolaget
beslutat finansiera frin sin kassa.

Vi har nu startat Tekes-projektet som
en del av konstruktionen av gruvan och
utvecklingen av produktionsprocessen.
Med detta projekt kommer Sotkamo
Silver att introducera en produktions-
process och ett underhéllsprogram ba-
serade pd modern fjarrstyrd teknologi
som ett helhetssystem i produktions-
processen genom att anvinda Big Data,
ett industriellt intranet och fjarrstyrd
processkontroll. Tekes-projekeet dr en
del av konstruktionen av gruvan och
utvecklingen av produktionsproces-
sen. Det kommer att 6ka material- och
energieffektiviteten i gruvan och
dirmed reducera koldioxidutslapp och

vattenkonsumtion och dirmed stirka
framtiden av f6r Silvergruvan samt
forbittra méjligheten att mota metall-
prisflukcuationer.

Under kommande dren kommer
vi att aktivera vir prospektering
och forskningsarbete i nirheten av
Silvergruvan. Vi har flera intressanta
prospekteringsobjeke med goda utsik-
ter £6r brytbara silver-zink-bly-guld-
forekomster i Silvergruvans nirhet och
nedanfér de kinda mineraltillgingarna.

Vi kommer iven att aktivera var
prospektering i Sverige genom att un-
dersoka mojligheter att starta volfram-
prospektering. Vi har ansékt om sju
prospekeeringsstillstind i Bergslagen-
omrédet runt kinda mineraliseringar
och historiska gruvplatser. Dessa har
stor potential som volframfyndigheter
och fér framtida produktion. Volfram
(tungsten) forvintas bli en viktig
ingrediens i en hogteknologisk framtid
och Europeiska unionen menar att vol-
fram ir ett av de kritiska rimaterialen
for den europeiska marknaden. Dess
efterfrigan okar stadigt och en global
brist pa volfram forvintas leda till en
bestiende prisokning.



Bolaget underséker aven méjligheter
att aktivera prospekteringen i Mo i
Rana-omridet i Norge dir man har ett
antal undersékningstillgingar och fem
gruvlicenser i den tidigare Mofjellgru-
van. Omridet har en stor malmgeo-
logisk potential med 6ver 200 kinda
fyndigheter varav éver 90 ir inom
bolagets undersokningsomriaden. Det
finns nio stycken sulfidmineraliserade
zoner som vardera ir flera kilometer
langa. Omrédet ir gynnsamt £or rika
och stora massiva sulfidfyndigheter, sa
kallade VMS (Volcanic-hosted Massive
Sulfides) -forekomster.
Mineraltillgingsuppskattningen
ar fran den tidigare gruvverksamhe-
ten och det uppskattas finnas kvar
historiska mineraltillgingar pi 3,16
miljoner ton med 2,5% zink, 0,4% bly
och 0,3% koppar. I prover tagna i den
sulfidimpregnerade delen av gruvan har
hoga guldvirden pa mellan 5 till 10 g/
ton konstaterats. Ett annat lovande
mél i detta mycket intressanta omride
ir Selvberget (Silverberget) med hoga
silverhalter, ibland upp till 100-300 g/
ton i samband med adror som ir rika i
blyglans. Bolaget har totalt 20 under-

sokningsrittigheter i omridet. For
vidareutveckling av dessa fyndigheter
undersoker vi méjligheter att hitta en
samarbetspartner for eventuella "joint
venture”-finansieringar.

Arets viktigaste hindelse var
inlésenperioden fér Sotkamo Silvers
teckningsoptioner i augusti. Bolaget
tillfordes ca 53,7 MSEK (ca 5,6 M€)
nytt kapital. Det férbittrar Bolagets
méjlighet att finansiera Silvergruve-
projekeet. Detta viktiga stod frin vara
aktiedgare skapar goda forutsittningar
for Bolagets framtid.

Framfér oss har vi nu en mycket
stimulerande tid att tillsammans med
kompetenta medarbetare, aktiedgare
och samarbetspartners bygga gruvan,
starta och vidmakthilla gruvbrytning
och fortsitta att utveckla bolagets an-
dra projekt under minga ar framéver.

Stockholm den 20 februari 2018

Sotkamo Silver AB (publ)
Timo Lindborg, CEO



AFFARSIDE, MAL & VISION

MALSATTNINGAR

¢ Finansiering av Silvergruvan.

4 Utveckla Sotkamo Silver till ett
producerande gruvforetag med god
avkastning for sina dgare.

¢ Fortsitta att utveckla Sotkamo Silvers
vriga projekeportfol;.

4 Sotkamo Silvers évergripande finansiella
mal dr att hantera aktiedgarnas kapital
pa ett kostnadseffektivt och ansvars-
fullt site for att uppnd stdrsta mojliga
virdedkning.

4 Att betala aktieutdelning nir Bolaget
genererar vinst.



VERKSAMHETEN

Sotkamo Silver ager direkt och via dotterbolaget
Sotkamo Silver Oy mineralférekomster som innehaller
silver, guld och zink i Finland, Sverige och Norge.
Bolagets huvudprojekt finns vid Silvergruvan i Sotkamo
kommun. Verksamheten bedrivs med omfattande
hansyn till manniskor och miljo.

SOTKAMO SILVER 2017 5



SILVERGRUVANS HISTORIK | KORTHET

1980-tal

¢ De forsta indikationerna pa Ag-Au-
Zn-Pb mineraliseringen konstate-
rades ar 1980 nar en forskargrupp
frén Uledborgs universitet hittat
flera Ag-Au-Zn-anomala glaciala
stenblock langs den norra stran-
den av sjon Taivaljarvi.

4 Kajaani Oy sakrar mineralrattig-
heterna till Silvergruveforekom-
sten genom en inmutning. | januari
1982 beviljades tva inmutningar
som tacker den i dag kdanda
Sotkamo Silverforekomsten och
dess ndrmaste omgivning.
1981-1989 genomfdrdes ett
diamantborrprogram Den ovan-

jordiska borrkampanjenvar

framgangsrik och avgriansade en
40-100 meter bred mineralisering
~ .- “somharen l'&ingd av 550 meter och
fortsatter ner till minst 650, meter
under jordytans
4 Kajaani Oy och Outokumpu Oyj in-
gick ar 1988 ett joint-venture avtal
for utveckling av silverférekom-
sten samt pabérjade byggandet av
en tunnel ner till mineraliseringen.
En 2,6 kilometer lang tunnet'och
ett ca 350 meter langt ventilations-
schakt byggd€s mellan- 1988 ach

1990, vilketinnebar en invaste- 4. ..

+ring-pd.cirka 60 Mkr..Efter-att’ha
genom‘f'drt en-féasibility study och

- tekniska konstruktionsanalyser for

ruvdriftar 1991 lades projektet

83 grund av [3ga metallpriser.

o &
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2011

4 Ett pilottest genomfdrdes och gav
ett utmarkt utbyte av bade silver
och guld.

4 Bearbetningskoncession bevilja-
des och Bolaget erholl beslut om
att nagon ytterligare miljokon-
sekvensbeskrivning inte kravdes
for gruvprojektet i Sotkamo.

4 Sotkamo Silver Oy ingick ett avtal
om att forvarva 427 hektar mark
vid Silvergruvan. Forvarvet slut-
fordes under 2014.

2012
4 Silvergruvans forekomst visade
Sig fortsatta till ett sannolikt djup
“av minst 1 000 meter och med
atminstone tredubblad langd i
forhallande tilbvad som-tidigare
varitkant.

4 En feasibilitystudy fardigstalides. =

av-én‘oberoende exterh.part med

2013

¢ Okad prospekteringspotential
konstaterades ner till ett djup av
2 000 meter.

4 Kraftledningen till Silvergruvan
fardigstalldes

2014

# Gruvsikerhetstillstdnd erhélls
enligt de nya sakerhetskraven.
Bolaget blev det forsta gruvbolaget
i Finland att arbeta under det nya
gruvsikerhetstillstdndet.

¢ Kanda och indikerade mineral-
tillgdngar okade fran tidigare 3,5
miljoner ton till 6 miljoner ton vid
Silvergruvan.

+ Miljotil(standet vann laga kraft vid
Silvergruvan.

godaresultat. i

—



2015

4 Sotkamo Silver Oy lat genomfora
ett borrprogram for att ytterligare
utreda malmférekomstens gran-
ser, undersoka djupet och borra
for nya elkablar. Borresultaten
bekraftade att silverforekomsten
har en fortsattning mot djupet och
att malmbildande processer har
varit omfattande.

4 Anrikningsverket vid Blaiken-
gruvan forvarvades med avsikten
att flytta verket till Silvergruvan

4 Sotkamo Silver Oy erhéll ett lane-
l6fte fran innovationsfinansierings-
verket Tekes.

¢ Testbearbetning av malm fran
“WHS{Wergruvan med malmsorterare

okade malmkvalitet och metall-
halter i matningen till anriknings-
verket. Silverinnehall fran lag-
haltiga malmprover 6kade med ca
1,9.ganger.och genomsnittshaltiga
malmprover med 1,43.ganger.

< ¢ ArttuOhtonen utsags-tittny VD fér
det finska dotterbolaget, da Ilkka
Tuokko gick i‘pension.

2016

4 | mars erholls en uppdaterad fea-
sibility study (Bankable Feasibility-
studie).

4 Sotkamo Silver AB tillfordes ca
186 MSEK genom en foretrades-
emission.

4 Sotkamo Silver Oy erbjods ett stat-
ligt investeringsbidrag om 2 MEUR
som kan utbetalas under 2018.

4 Mining Associates dotterbolag
tecknade 1 398 573 aktier, vilket
tillforde Bolaget 4,9 MSEK.
Registrering hos Bolagsverket den
2 januari 2017.

+ Bade laneloftet fran Tekes och

_leverans-och finansieringsavtalet

med'ABBOy forlangdes till'och
med 30-juni 2017.

N

2017

4 En uppdaterad teknisk rapport
fardigstalldes som bland annat
visar en aterbetalningstid pa
mindre &n tva ar.

4 Styrelsen beslot att flytta Blaiken-
verket till Finland.

4 Bolaget tillfordes totalt 53,7 MSEK
vid nyemission i augusti fran
inldsen av teckningsoptioner.

4 Bestallning av en byggnad for
anrikningsverket gjordes, en
investering om drygt 60 MSEK

SOTKAMO SILVER 2017 7



FRAN IDE TILL GRUVA

FRAN IDE TILL GRUVA

Osakerheten minskar

Vardeokning

Geologisk . . Feasibility
analys Prospektering Borrning Study Gruva
Uppdatering Uppdatering
FOREKOMSTER

Sotkamo Silver dger mineralforekom-
ster i Finland, Sverige och Norge.
Forekomsterna innehiller i huvudsak
silver, guld samt zink och bly. Bolagets
huvudprojekt finns vid Silvergruvan i
Sotkamo kommun i Finland.
Borrningar och utvecklingsarbe-
ten vid Silvergruvan bekraftar saval
goda silver-, guld-, zink- och blyhalter
som malmens sannolika kontinuitet
mot djupet och dess limplighet for
traditionella brytnings- och anriknings-
metoder. Bolaget har med tester dven
kunnat visa att malmsortering r en
tillamplig metod, speciellt i laghaltiga
och marginella malmer f6r att 6ka de
ingdende silver- och metallhalterna
till anrikningsverket. Genomférda
tester samt Sotkamo Silvers databas av
analyser och borrhalsdata motsvarar de
krav som stipuleras for en tillforlitlig
berikning av mineraltillgingar enligt

JORC-koden.

I dagslaget finns sex kinda parallella
mineraliserade zoner vid Silvergruvan.
Avstindet mellan borrhilen i den 6vre
delen ér ca. tio till tjugo meter i alla
rikeningar. Totalt har 421 hal borrats,
vilket motsvarar 58 500 meter som
har anvints i redovisade tonnage- och
haltberakningar.

De kinda delarna av mineralise-
ringarna ir vil undersokta. Minera-
liseringarnas geologi, form och lige
samt de borrsektioner som évertvirar
silverférande zoner pa 900 meters djup,
gor det troligt att forekomsten dr mer
omfattande dn de 10,9 miljoner ton
mineraltillgingar som redovisas i Ta-
bell 1. Nya tolkningar av data 6ppnar
for potentialen att finna ytterligare
mineraliseringar i samband med befint-
liga férekomster, bade pa ytan och mot
djupet. Volymen pa djupet i prospekee-
ringsmalet uppskattas till 20-40 miljon
ton (silverhalten 40-80 g/t).

Undersokningarna styrker Sotkamo
Silvers uppfattning att silverforekom-
sten stricker sig d&tminstone ner till

1 500-2 000 meter under mark. Man
har tidigare bekriftat att den nér ner till
550-metersnivin. Geofysiska under-
sokningar (en EM-undersékning och
en Gefinex-undersokning) visar tydligt
att det anomala omridet sammanfaller
med den geologiska strukeuren dar sil-
verférekomsten ligger. Resultat av dessa
metoder visar att en elektromagnetisk
anomali ligger pa den direkta fortsitt-
ningen av férekomsten och stricker sig
ner till ett djup pa 1 500-2 000 meter.
Bolaget fortsitter att undersoka dessa
mojligheter ytterligare. Forutsittning-
arna for att 6ka omradets mineraltill-
gingar bedéms som goda.



For nirvarande uppgar Bolagets
klassificerade mineraltillgangar till sam-
manlagt 10,9 miljoner ton. Katego-
rierna Kénda och Indikerade tillgingar
uppgar till sammanlagt 6,6 miljoner
ton med en silverekvivalenthalt pa 83
gram/ton Ag, enligt JORC-kod 2012.
Bolaget genomférde yteerligare
kirnborrningar under sommaren 2017
och pa basen av detta uppdaterades den
geologiska modellen samt modellen
for mineraltillgingar. Interpolering och
modellering utférdes i enlighet med de
principer och den praxis som anvants i
uppskattningen av mineraltillgingarna
2014. Berikningen av mineraltillging-
arna i tabell 1 baseras p4 den informa-
tion som genererats eller sammanstilles

Kand 2968
Indikerad 3656
Summa 6624
Antagen 4298

Prospekterings- 20 000-40 000

potential

40-80

av Erkki Kuronen (MAusIMM) som ir
anstilld i Bolaget. Informationen har
granskats av Ilkka Tuokko, MAu-
sIMM, Chartered Professionell (CP).
Ilkka Tuokko ar styrelseordférande i
Sotkamo Silver Oy och styrelseleda-
mot i Sotkamo Silver AB. Bolaget har
anlitat ett oberoende konsultforetag,
Wardell Armstrong International, fr
att granska uppskattningen av mineral-
tillgingarna i slutet av 2017. Den
reviderade kalkylen 6ver mineraltill-
gangarna som visas i Tabell 1, beskriver
den idag bist kinda och titast borrade
delen av forekomsten, ner till ca. 450
meters djup. Kinda och Indikerade
tillgingar 6kade med ca 10%.

Bild 1 och tabell 2 beskriver

88 0,25 0,31 0,66
79 0,23 0,29 0,62
83 0,24 0,30 0,64
61 0,17 0,20 0,47

0,1-0,3 0,15-0,3 0,3-0,7

forekomstens idag kinda potential.
Uppskattningen i tabell 2 motsvarar
JORC-kodens "Reporting of Explora-
tion Results”-niva. Det betyder att
uppskattningen baseras pa glesare borr-
ning, lingre avstind mellan borrhilen
och geofysisk tolkning, varfor den
statistiska noggrannheten och palitlig-
heten ir ligre och en klassificerad upp-
skattning av mineraltillgingarna inte
ir mojlig. Prospekteringspotentialen

ir konceptuell och det ir osikert om
ytterligare karnborrningar och andra
underskningar kommer att resultera i
dkade mineraltillgingar. Bolaget plane-
rar att gora dessa ytterligare undersok-
ningar efter att gruvdriften paborjats.

TABELL 1

Silvergruvans mineraltillgdngar
enligt JORC (2012) per december
2017.

Tillampad Cut-off halt 30 g/t Ag,
top cut-halter 1200 g/t Ag,

12 g/t Au, 9% Pb och 6,6% Zn.

TABELL 2
Prospekteringspotential i
Silvergruvan exklusive det som
klassats som Mineraltillgangar i
tabell 1. Ag-halten 40-80 g/t.
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BILD 1
Mineraltillgéngar och
prospekteringspotential.
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MALMRESERVER
Bolaget har uppdaterat malmreserverna  brytningsplanen uppdaterades och
i den tekniska rapporten som publi- malmsorterare kommer att sittas in i
cerades i juli 2017. Uppdateringen tar malmberedningsprocessen. Malmre-
hinsyn till férindringarna i mineraltill-  serverna uppskattas infor varje planerat
gangarna och féljer samma principer malmuttag i samband med planering av
som den berikning som sammanstall- brytningen sa att de ridande ekonomis-
des och publicerades 2016. Uppda- ka forutsittningarna visar pa en [6nsam
teringen baserar sig pa de testresultat produktion. En sammanfattning av

som gjordes genom malmsorteringoch ~ malmreserverna redovisas i tabellen
dess effekter pa brytningsplanen. Aven nedan.

TABELL 3
Silvergruvans malmreserver.

Malmreserver Silver Guld Bly Zink

Kategori kt  Halt(g/t] Metall (koz)  Halt(g/t] Metall (koz) Halt (%) Metall (t) Halt (%) Metall (t)
Bevisad 1554 113 5647 0,37 18 0,35 5440 0,70 10 880
Sannolik 1193 132 5047 0,49 19 0,53 6320 1,14 13 600
Total (Bevisad + Sannolik] 2747 121 10 694 0,42 37 0,43 11760 0,89 24 480
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M Planerat dagbrott
Planerat bergrum

M Planerad ortdrivning

M Ventilationsschakt

M Snedbana

Jouni Kankkunen MSc (Mining),
MAusIMM har utarbetat brytningspla-
ner for uppskattningen av malmreser-
ver. Uppskattningen har kontrollerats
och undertecknats av Pekka Lovén,
MSc (Mining), MAusIMM (CP). Han
innehar en Chartered Professionell
status (CP), enligt JORC, 2012.
Malmreserverna i kategorierna
Bevisade och Sannolika uppgar till
sammanlagt 2,7 miljoner ton med en
silverhalt pd 121 gram/ton Ag.
Uppskattningen av malmreserverna
foljer den australasiska JORC-koden.
Berikningarna ir utférda med en “cut-
off” pi 30 EUR/ton f6r malm fran
dagbrott och underjordisk brytning for
malmsortering och 62 EUR/ton for
underjordisk gruvdrift for direkt ing-
ende malm till verket. Malmreserven
har ett brytningsutbyte pi 90 % och
gribergsutspadning pa 15 % vid under-
jordsbrytning och 10% vid dagbrott.
Malmreserver ir den del av en kind

och indikerad mineraltillging som ar
ckonomiskt brytbar vid en viss angiven
tidpunkt. For att definiera malmreser-
verna maste minst en Pre Feasibility-
studie ha gjorts eller goras samtidigt.
Den totala malmbrytningen be-
raknas till 4 050 kt genom att sortera
avlagsnar man stenar med ligre halter
och reducerar mingden till 2 075 kt
som ir de faktiska malmreserverna
(ingdende malm till verket). Sorterare
minskar ocksa anrikningskostnaden
per producerat uns silver och berik-
nas siledes ha en positiv inverkan pa
I6nsamheten. Silverhalten i malmen
under de fyra forsta produktionsiren
planeras uppga till 124144 g/t silver
iingdende malm och guldhalten till ca
0,40-0,45 g/t i ingdende malm. Under
det tredje produktionsiret planeras
kapaciteten att utdkas frin 350 000 ton
till 450 000 ton malm per &r. Planerad
produktionstid utifran de nu kinda
malmreserverna ir ca sju ar.

BILD 2

Brytnings- och ortdrivningsplaner
samt existerande snedbana och
ventilationsschakt.

UNDERJORDSGRUVAN

Gruvan har en snedbana f6r malmtran-
sport och ett ventilationsschakt ned
till ett djup pa 350 meter. Den har en
lingd pa ca 2 550 meter. Snedbanan
hélls torr genom kontinuerlig pump-
ning.

Under 2017 bolaget har gjort
fortsatta investeringar i underjords-
gruvan. Borstbultar har monterats
for att stabilisera snedbanans tak och
utrustningen, sivil som gruvelekerifie-
ring och vattenhantering har forbatt-
rats. Ventilationsschaktet har ocksa
renoverats for att uppfylla kraven under
produktionsfasen.

Bolaget har alla nédvindiga till-
stand for gruvdrift. Gruvsakerhetstill-
stand har beviljats 2014 och miljotill-
stand 2013. Miljotillstindet innefattar
108 detaljerade foreskrifter, villkor
och bestimmelser for att sikra en mil-
jovinlig och héllbar verksamhet.



TERMINOLOGI & MARKNAD

TERMINOLOGI AVSEENDE
MINERALTILLGANGAR
OCH MALMRESERVER

Sotkamo Silver tillimpar SveMin:s och
FinMin:s regler for rapportering for
publika gruv- och prospekteringsbolag.
Mineraltillgingar och malmreser-

ver rapporteras enligt Australienska
JORC 2012 koden som ir en av de
mest erkinda koderna. Anvindningen
av terminologin for kategorisering av
mineraltillgingar och malmreserver
ska enligt JORC koden redovisas med
uppdelning i Antagen, Indikerad och
Kind avseende mineraltillgingar samt
Sannolik och Bevisad avseende malm-
reserver. Denna terminologi giller for
CIM (Kanada), JORC (Australien),
IMMM (Storbritannien), SEC Indu-
stry Guide 7 (USA) och SAMREC
(Sydafrika).

FORTSATTA ARBETEN
Malsattningen ér att starta produk-
tion samtidigt bide i dagbrottet och i
underjordsbrytningen. Bolaget har for
avsike att genom prospektering 6ka mi-
neraltillgingarna och malmreserverna,
i forsta hand i anslutning till Silvergru-
van, men di kapacitet finns ska dven
andra forekomster bearbetas. Bolaget
har ans6kt om prospekteringstillstand
nira Silvergruvan fér omréden som har
potential for malmforekomster.
Sotkamo Silver har som mal har att
lopande uppratthalla en malmreserv
sd att den planerade gruvproduktio-
nen kan fortsitta ménga ar, utover de
som ligger till grund f6r nuvarande
genomférbarhetsstudie och gruvinves-
teringsbeslut.

FLERA PROSPEKTERINGSMAL |
MO | RANA-OMRADET | NORGE
Bolaget har fem bearbetningskoncessio-
ner och 20 inmutningar, vilka omfattar
7 500 hektar vid Mofjellets gruvomrade
i Mo i Rana, Norge. Den geologiska
miljén ir gynnsam for rika och stora
massiva sulfidférekomster, s.k. VMS-
forekomster (Volcanic-hosted Massive
Sulfides; vulkaniska massiva sulfidfore-
komster).

I omradet finns mer in 200 foérekom-
ster med betydande koncentrationer av
sulfidmineraler. 93 av de mest lovande
forekomsterna har valts ut for fortsatt
prospektering. Enligt genomforda
undersokningar finns det nio separata
sulfidmineraliserade zoner i omradet,
varav de flesta ir flera kilometer linga,
ibland med hoga guld- och silverhalter.
Killa: hteps://pubs.usgs.gov/of/1995/
0fr95 -0831/CHAP16.pdf.

Stora vulkaniska massiva och poten-
tiellt rika sulfidmalmer kan utgora en
betydande ckonomisk méjlighet for
Bolaget. Sotkamo Silver syftar darfor till
att fortsitta prospekteringen i omradet
genom att hitta samarbetsmojligheter
med malsittningen att starta gruvdrift.

Mofjellet uppskattas ha kvar histo-
riska mineraltillgingar pa 3 160 kt med
2,5 % zink, 0,4 % bly och 0,3 % koppar.
I prover tagna i den sulfidimpregnerade
delen av gruvan har hoga guldvirden
pa mellan 5 till 10 g/ton konstaterats.
Dessa delar har inte undersokes i detalj,
men erbjuder utmirkta mal for framtida
studier.

Under &ren 1928-1987 producerade
gruvan over 4 000 kt malm, med ett
medeltal pa 3,61% zink, 0,71 % bly och
0,31% koppar. Silverhalten var 10 g/ton
och guldhalten 0,3 g/ton.

Andra lovande prospekteringsmal i
detta omrade ir Selvberget (Silverber-

get) och Hellerfjellet. I Selvberget har
man konstaterat silverhalter upp till
300 g/ ton i samband med &dror som ir
rika i blyglans. Hellerfjellets sulfid-
mineraliserade zon ir ca 1,5 km ling.
Baserat pa den geofysiska undersok-
ningen och prover frin mineraliserade
omraden har man hittat hoga sulfidhal-
ter (Zn+Cu+Pb > 10 %) och silverhal-
ter 6ver 100 g/ton.

Killa: Sammanstillning frin: Report
2013.048, Norges geologiske under-
sokelse, 2013; NTNU Institutt for
geologi og bergteknikk, Department
of Geology and Mineral Resources
Engineering 2006.

HOPEAVUORIS GULDFOREKOMST
Nuvarande mineraltillgingar vid
Hopeavuoris guldférekomst i Tammer-
forsomradet uppskattas till 238 000
ton med en guldhalt pa 3,8 g/ton. Re-
sultaten visar, enligt Bolagets bedom-
ning, att forekomsten har potential f6r
okade mineraltillgingar. Resultaten
fran kirnborrningsprogrammet i no-
vember 2017 ir dnnu inte tillgingliga.
Bolaget borrade sex hil med en total
lingd pa 535 meter.

Ca 500 meter vister om huvudfére-
komsten finns den mindre forekomsten
Hopeavuori West. Mingden Antagen
mineraltillging berdknas uppga till ca
50 000 ton med en guldhalt pd 1,3 g/
ton. Omradet kommer att ingd i nista
prospekteringsfas tillsammans med
omridet mellan forekomsterna.

Mineraltillgingarna tillhor kategorin
Antagen, enligt JORC 2012. En "cut-
off” p3 0,5 g/t guld och ingen “top-
cut” har anvints vid berikningarna.
Uppskattningen av mineraltillgingen
baserar sig borrning, geofysiska under-
sokningar och tredimensionell model-
lering. Killa: Review Report of the



Hopeavuori Gold Prospect, Finland.
2014. Dr. Jyrki Parkkinen.

Hopeavuori-férekomstens anrik-
ningsegenskaper har undersokes vid
Mineral Technology Laboratory of
Geological Research Center. Provet var
pa 71 kg och har tagits med diamant-
borrkirnor och uppvisade en genom-
snittlig guldhalt pa 4,62 g/t.

De basta borrsektionerna inkluderar
genomskarningar pa 10,5 m med 20 g/t
Au, 17,5 m med 13,1 g/t Au, 4,2 m med
14 g/t Au och 4,4 m med 31,7 g/t Au.

Undersokningarna visar att detta
har potential att bli en betydande och
exploaterbar foreckomst.

VOLFRAM
Mineralbiltet i Bergslagen tros ha stor
potential fér Volframupptickter och
framtida produktion. Sotkamo Silver
har ans6kt om sju undersokningstill-
stand i Bergslagsomradet vilka ticker
flertalet mineraliseringar och historiska
gruvor. Hitintills har fem av dessa sju
undersokningstillstand beviljats av
Bergsstaten.

Sotkamo Silver ser lovande pa att
hitta en brytbar forekomst i dessa

omriden och att framtida finansiella
forutsittningar kommer att méta efter-
frigefakeorer for att kunna utveckla en
volframforekomst.EU ser volfram som
en kritisk ravara fér den europeiska
marknaden.

Volfram ir ett grundimne med
atomnummer 74 och den kemiska
beteckningen W och uppticktes pa
1700-talet av den svenska kemisten
Axel Fredrik Cronstedt vilken namngav
den till "tung sten”. Volfram upptrider
vanligtvis i tva olika typer av mineral,
volframit ([Fe,Mn]WO4) och scheelite
(CaWO4).

METALLMARKNAD

Virdet av Sotkamo Silvers mineraltill-

gangar piverkas mest av prisutveck-

lingen pa silver, guld och zink.

4 Den lingsiktiga efterfrigan pa
metaller drivs av makroekonomiska

forhallanden.

4 Den kontinuerliga tillvixten i vérlds-
ckonomin stodjer forutsittningarna
for att metallpriserna stabiliseras pa
historiskt hogre nivéer.

¢ Efterfrigan pa silver dverstiger gruv-
produktionen.

¢ Silverpriset ar mest beroende av in-
dustriell- och investeringsefterfrigan.

¢ Silverprisets riktning foljer ofta guld-
prisets utveckling, dven om guld till
storre del styrs av privat konsumtion
och silver av industriell efterfrigan.

4 Bolaget beddmer att det finns en
okande efterfrigan fran tillvaxe-
ekonomier i Asien, Latinamerika
och Mellanéstern, samt en generell
okning av industriell efterfrigan.

4 Bolaget bedomer att det sker en ling-
siktig 6kning av efterfrigan pa guld,
dé guld produceras i mindre miangd
in den globala efterfrigan.

¢ Stark zinkkonsumtion i Kina, Indien,
Syd- och Nordkorea, Thailand,
Sydafrika, Mexiko och Brasilien.
Efterfrigan pa zink forvintas, enligt
Bolagets bedomning 6ka tack vare
okad efterfragan frin tillvixtmark-
nader.

Kallor: World Silver Survey 2016, Silver
Institute; World Gold Council: http://www.
gold.org/




Den langsiktiga efterfragan pa metaller
drivs av makroekonomiska forhallanden.

ADELMETALLER - EN OVERSIKT
Priset pd ddelmetaller paverkas bide

av industriell efterfrigan och av privat
konsumtion. Priset p& guld och silver
okade starkt i borjan av 2000-talet

och trots att det foll under finanskri-
sen 2008-2009 dterhimtade det sig
snabbt for att nd nya toppnivier nigot
senare. I mitten av 2011 drog en cyklisk
nedging med sig marknaderna nedit.
Anledningen har diskuterats, men en
allmint negativ kinsla for adelmetaller
som investeringsobjekt och dé sirskilt
for guld med kraftiga utfloden av ET-
Fer har paverkat prisbilden.

SILVER

Silver (Ag) ir den vanligaste ddelmetal-
len. Det har anvints i tusentals ar till
prydnadsforemal och redskap, inom
handel och som grund for ménga
monetira system. Av alla metaller har
det rena silvret den vitaste firgen, den
hégsta optiska reflektionsformégan,
den hogsta termiska och elektriska
ledningsformagan, samt den hogsta
virmeledningsformagan. Dirutover ar
silverhalogenider ljuskinsliga.

Aven om silvret ir mest kint som
material till smycken och prydnads-
foremal, utgdr industriell anvindning
mer in hilften av all konsumtion. En
firdedel av konsumtionen gér till
elektrisk eller elektronisk anvind-
ning, som exempelvis till tangentbord,
kablar eller silveroxidbatterier. Ovriga
industriella anvindningsomréiden ir
till exempel som katalysator i kemiska
reaktioner, eller till optisk anvindning

som reflekterande material i speglar och
solpaneler. Silver anvinds ocksé tack
vare dess antibakeeriella egenskaper. I
takt med digitalkamerans utveckling
har efterfragan pa silver i filmbranschen
halverats under de senaste tio aren, vil-
ket har balanserats genom en starkare
efterfrigan frin andra anvindningsom-
riden.

En stor del av den okade efterfragan
kommer frin smyckemarknaden i
BRIC-landerna, dir silversmycken ar
mycket billigare och ofta mer mo-
derna 4n guldsmycken. En annan del
av efterfrigan som har okat kraftigt
sedan slutet av 2003 4r investeringar i
silver. Fordréjningen i forhallande till
guldinvesteringar ir ungefir tvd ir, men
orsaken till investeringar 4r densamma.

OVERSIKT AV
SILVERMARKNADEN

Virldens gruvproduktion av silver
uppskattas till 885,8 M oz. &r 2016, en
minskning med ca 0,6 % frén 2015. De
10 storsta silverproducerande landerna
stod for hela 82 % av den totala pro-
duktionen under &ret. De fem storsta
linderna som stod for 39 %. Mexiko ir
det land som har den storsta primira
produktionen i virlden 5 766 ton, eller
totalt 21 %. Killa: GFMS; Thomson
Reuters 2016

Ateranvindning och skrotsilver star
for 14 % och centralbankers forsilj-
ningar f6r ytterligare 2 %. Gruvpro-
duktion stir for 88 % (2016) av total
produktion och har 6kat under flera
ars tid.

Det mesta av silverproduktionen
kommer som biprodukt frin flerme-
tallgruvor och guldgruvor. Dirfér ar
silverutbudet beroende av priset pé bas-
metaller och guld, samt projekt inom
dessa omraden. Silvergruvorna stod

£6r 29 % av den totala produktionen i
virlden 2016. De flesta av de ledande
primira silvergruvorna ligger i México,
Peru, Kina, Australien och Ryssland.

Zink- och blygruvorna producerade
34,4% silvrets gruvproduktion, kop-
pargruvorna 22,1% och guldgruvorna
12,6.

Den globala gruvproduktionen har
okat senaste 15 aren. Den storsta an-
delen kom fran gruvdrift dir bly/zink
stod for 38 %, koppar 20 % och guld 13
%. Det primira silverutbudet utgjorde
29 % av totalt utbud 2016.

Under 2016 var den totala silveref-
terfragan 1 027 M oz. och gruvproduk-
tionen 886 M oz.

Efterfrigan Sverstiger gruvproduk-
tionen. Detta innebir att marknaden
ir mycket svér att studera. Det finns
silverfloden av betydande storlek i sam-
band med den inofficiella marknaden,
sasom smugglad eller stulen metall.
Det finns sektorer som inte kan mitas.
Dessa scktorer inkluderar investeringar
eller sa kallad tackhamstring. Over-
skottet aterspeglar inte heller linga
eller korta positioner som innehas av
hedgefonder, eller spekulationer under
slutet av aret.

Anvindningen av RFID (Radio-
frequency identification) for att spira
lager och transporter forvintas 6ka,
inklusive silverbaserade taggar med hég
datakapacitet, samt ldsare och data-
system.

Tack vare dess antibakteriella
egenskaper forvintas 6kad anvind-
ning av silver inom medicinska
tillimpningsomraden. Inom industriel-
la anvindningsomraden férvintas okad
anvindning av nanopartikelsilver och
antimikrobiell silverteknik till tangent-
bord, papper, pennor och telefoner.

Man foérvintar en storre anvind-



ning av silverbaserade biocider i en ny
generation av sikra och miljovinliga
anvindningsomraden, t ex vid kontroll
av baktericlla, virala och svampinfektio-
ner, pd harda ytor och som traskydds-

Gruvproduktion
Statlig nettofdrsaljning
Skrot

Producerad hedging
Totalt utbud

Smycken
Mynt och tackor
Silverbestick och artiklar
Industriell tillverkning
- elektronik
- l6dning och hardmetallegeringar
- fotografi
-solceller®
- etenoxid
- annatindustriellt*

Fysiskt utbud

Fysisk balans
ETF-efterfragan
Lageruppbyggnad
Nettobalans

Silverpris USD per oz.

medel. Aven efterfragan pa solcell-
stillimpningar vintas oka kraftigt i
framtiden, da teknologin forbittras och
solcellernas anvindningsomraden okar.

TABELL 3
Globalt utbud och efterfragan pa silver.

Marknadsbalans (M oz. Ag), Silver

Institute 2017.

753.0 758.3 791.7 823.7
44.2 12.0 7.4 7.9
226.4 260.1 253.8 191.0
50.4 12.2 -47.1 -34.8
1,074.1 1,042.7 1,005.8 987.8
190.0 191.5 187.4 221.8
147.7 208.4 159.2 240.6
51.6 47.2 43.7 58.8
633.8 661.4 600.0 604.5
301.2 290.8 266.7 266.0
61.2 63.2 61.1 63.7
67.5 61.2 54.2 50.5
= 75.8 58.2 55.9

8.7 6.2 4.7 7.7
195.2 164.1 155.0 160.8
1,023.1 1,108.5 990.2 1,125.8
50.9 -65.8 15.6 -137.9
129.5 -24.0 55.3 2.5
-7.4 12.2 62.2 8.8
-71.1 -54.0 -101.9 -149.2
20.19 35,12 31,15 23,79

* Efterfragan till solceller ingick i annat industriellt tom 2011
© GFMS, Thomson Reuters / The Silver Institute

868.6
165.3
16.8
1,050.7

227.9
234.0
60.7
595.7
263.4
66.7
48.5
51.8
5.0
160.5
1,118.3

-67.6
1.5
-5.3
-63.8
19.08

890.8
141.1
7.8
1,039.7

228.3
290.7
62.9
569.6
245.9
61.5
46.6
57.2
10.2
148.4
1,151.5

-111.8
=177
12.6
-106.7
15,68

885.8

139.7
-18.4
1,007.1

207.0
206.8
52.1
561.9
233.6
55.4
45.2
76.6
10.2
141.0
1,027.8

-20.7
47.0
79.8

-147.5

17.14



FORHALLANDET GULD/SILVER
Det finns troligen 15 eller 20 ginger
mer silver i jorden 4n vad som idag ar
kint, men mycket av detta kommer
aldrig under nigra omstindigheter att
bli ekonomiske lonsamt att bryta.

Andpra forhéllanden:
4 9:1 ir relationen mellan silver och

guld i drlig gruvproduktion

4 15:1 var bimetallkvoten i det forsta
amerikanska monetira systemet

4 1:6 ar den uppskattade relationen
mellan ekonomiske silver och guld i
marken

¢ 5:1 ir den uppskattade fysiska rela-
tionen mellan alla féremal, smycken
och andra férmogenhet tillverkade
av silver till motsvarande av guld

4 1:14r den érliga relationen i inves-
teringsefterfragan mellan silver och
guld

¢ 3:1 4r den fysiska relationen mellan
mynt och tackor i silver vs. i guld

GULD

Guld (Au) ir en idelmetall och en

av de kemiskt minst reaktiva metal-
lerna. Guldets unika kombination av
fysikaliska och kemiska egenskaper
gor det extremt formbart. Guld ir en
utmirke ledare av virme och el samt en
mycket reflekterande och genomskinlig
metall (som tunn film). Guld korrode-
rar, missfargas eller rostar inte nir det
utsitts for syre eller vatten.

Det mesta av allt guld som produce-
ras anvinds inom smyckesindustrin. En
hel del anvinds ocksi inom tandvar-
den och till halvledare, kretskort och
mikrochips.

Guld produceras i mindre mingd
in den globala efterfrigan. Cirka 65
% av efterfrigan ticks av produktion
i guldgruvor. Aterstaende 35 % ticks
av centralbankers guldforsiljning och
iviss utstriickning av dtervinning av
guldskrot fran smyckeindustri och
annan industri. En stor del av virldens
guld forvaras i centralbanker.

Global prospekteringstake har tidi-
gare varit lig till f6ljd av 1iga guldpriser.

Antalet nya gruvor med produktions-

start inom en nira framtid ir i och
kommer inte att kompensera for den
naturliga férlusten nir dldre gruvor
stangs.

I ete historiske perspektiv har
guldpriset stigit under perioder av
osikerhet. Under de senaste 20 dren har
priset varierat mellan 250-1 500 USD
per troy uns. Guldpriset ir negativt
korrelerat med virdet av den amerikan-
ska dollarn. Nir dollarn 6kar tenderar
guldpriset att falla.

For att fi en kinsla for framtida
forandringar i guldpriset ar det viktigt
att férstd sambandet mellan pris,
utbud och efterfrigan. Kortsiktiga
fluktuationer dr mindre visentliga fr
ett gruvforetag, det avgdrande ir det
genomsnittliga priset 6ver tid.

Guldpriset f6ll fran 1 897,46 USD i
slutet av augusti 2011 till 1 160 USD i
slutet av december 2016. Under 2017
har guldpriset stabiliserats ndgot och
har pd ménadssnittbasis legat mellan
1221 och 1284 USD/oz. Trenden
enligt Consensus Economics 4r att
priset kommer ligga mellan 1250-1300
USD/oz.2018 och 2019.
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BASMETALLER - EN OVERSIKT
Priset pd basmetaller var uppétgaende
frin 2002 fram till mitten av 2008,
varefter det foll kraftigt under finans-
krisen. Det aterhimtade sig dock rejalt
under 2009 och upplevde en kraftig
uppgang till mitten av 2011 da de flesta
ravarupriser foll igen. Sedan dess har
marknaden varit utan tydlig riktning.
Nir man blickar framdt ser efterfragan
pa zink och bly positiv ut, tack vare
okad efterfragan frin tillvixtmarknader
samt mojliga begrinsningar i utbud.

Utbudet av basmetaller 6kar med viss
fordrojning pa grund av langa ledtider
fran prospekteringstillstind till gruv-
drift och 4ven pé grund av de prospekte-
ringsbudgetar som reducerades kraftigt
i borjan av 2000-talet, d4 metallpriserna
var betydligt lagre 4n de ir idag.

ZINK

Zink (Zn) ir den fjirde mest anvinda
metallen i virlden efter jarn, aluminium
och koppar. Zink ir en relativt oddel
metall och anvinds dirfor i sin rena

Apr Jul Oct 2018

form, sirskilt som korrosionsbeskydda-
re i olika tillimpningar: galvaniserade
stilprodukter sisom plat, armeringsjirn
eller offeranoder pé fartyg eller broar,
vilket dr totalt cirka 50 procent av
zinkens anvindning. Zinklegeringar
inkluderar exempelvis missing, en le-
gering som bestar av upp till cirka 45 %
zink. Cirka 35 % av all zink anvinds i
legeringar. Ovriga industriella an-
vindningsomraden omfattar batterier
eller som gjutgods inom bilindustrin.
Dessutom anvinds zinkoxid som vitt
pigment i firger och som aktivator
inom gummiindustrin och 4ven i
solskyddsmedel.
Kalla: Sammanstallning fran:
International Lead & Zinc Study Group,
2014, 2015, 2016

Virlden ir naturligt rik pa zink.
Det uppskattas att den forsta milen
av jordskorpan under mark innehéller
224000 000 miljoner ton zink. Det
skulle dock varken vara ekonomiske el-
ler miljomissigt acceptabelt att utnyttja
alla dessa resurser.

ZINKPRIS OCH LAGER

Zinkpriset har pavisat en stigande trend
under 2017 och gatt fran 2 700 USD/
ton till drygt 3 500 i borjan av 2018
pristrenden hos Consensus economics
tros halla i sig och ligga runt 3 000 USD/
ton under 2018 och 2019.

Priserna har gatt upp och lagren sjunkit
enligt diagrammet.

Kalla: Westmetall.com LME Price and
Stock.

Zinkmalm miste koncentreras
eftersom den normalt endast innehaller
cirka 5 — 15 % zink. Koncentrationen
gors vanligen vid gruvan for att halla
transportkostnaderna nere. Koncentre-
rad malm innehaller cirka 55 % zink
med inslag av koppar, bly och jirn.

Asien stir f6r omkring hilften av
virldens zinkkonsumtion, dir Kina
svarar for cirka 1/3-del. USA och
Tyskland dr vdstvarldens storsta konsu-
menter.

De stérsta gruvproducerande lin-
derna av zink 4r Kina (36 %); Austra-
lien (12 %), Peru (11 %), Europa (7 %),
USA och Indien (6 %) (2011).

Kalla: International Lead & Zinc Study
Group, 2015
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BLY

Bly (Pb) finns oftast i malm tillsam-
mans med silver, zink och koppar. Bly
extraheras med dessa metaller.

Minniskor har anvint bly i minst
7 000 ar. Framst darfor att fyndigheter
som innehéller bly dr utbredda och
blyet ar litt att utvinna och att arbeta
med. Blyet nimns redan i Gamla testa-
mentet. Alkemister trodde att bly var
den ildsta metallen och kopplade det
till planeten Saturnus. Blyledningar,
birande insignier av romerska kejsare
anvindes som tjanstesymbol i vissa
lander. Blyets symbol, Pb ir en forkort-
ning av dess latinska namn plumbum.
Det engelska ordet for plumbing som
star for vattenror, rormokeri etc. hirror
ocks3 frin denna latinska rot.

Bly har en ljus lyster och ar en tit,
duktil, mycket mjuk, mycket form-
bar, bldaktig-vit metall som har dilig
elektrisk ledningsforméga. Det dr ocksé
mycket resistent mot korrosion och
tack vare denna egenskap anvinds det
for att inrymma fritande vitskor.

Oct 2018

Bly och zink ir de tvd mest anvinda
icke-jirnhaltiga metallerna efter alu-
minium och koppar och ir ett viktigt
material i vardagen. Den huvudsakliga
anvindningen ir idag till bly/syra- bat-
terier vilket anvinds i fordon, larmsys-
tem och till industriella batterier samt
ocksi till datorer. Tidigare fanns bly
i bade malarfirger, vattensystem och
bensin, men detta har mer eller mindre
forsvunnit numera.

Kina ar den storsta gruvproducenten
i virlden. Fem linder svarar for 78 % av
virldens produktion. Metallisk blypro-
duktion antas att vara 9,8 miljoner ton
under 2016. Produktionen och efterfri-
gan uppskattas att vara i balans.
Kalla: Sammanstallning fran:
International Lead & Zinc Study Group,
2016; Minerals Yearbook 2008-2015, U.S.
Geological Survey

BLYPRIS OCH LAGER

Blypriset har stigit under 2017 frén ca

2 200 USD/ton till drygt 2 600/USD/ton i
borjan av 2018. Prognosen ar att det ska
sjunka tillbaka till 2 200 USD/ton under
2018 och stabilisera sig dar.

Pris och lagersituationen ar liknande for
bly som for zink enligt diagrammet.
Kalla: Westmetall.com LME Price and
Stock.



AKTIEN

AKTIEDATA

Sotkamos aktie handlades den sista
transaktionsdagen, d.v.s. den 29 decem-
ber 2017 till 3,84 SEK. Aktickapitalet
uppgick till 163 679 896,48 SEK.
Kvotvirdet var 1,37 SEK. Antalet
aktier registrerade av Bolagsverket var
119 313 694. Bolagets borsvirde var pd
balansdagen 458 165 KSEK.

AKTIEAGARE

Bolagets storsta aktiedgare ar foljande:

4 Ilmarinen, Omsesidiga Pensionsforsikringsbolaget;

12 064 940 aktier och 10,1 % roster

4 Hexof Oy;
3610 599 aktier och 3,03% roster

4 Timo Lindborg genom bolag;
3 605 127aktier och 3,02 % roster

¢ Finlands Industriinvestering Oys;
2 685 888 aktier och 2,25 % roster.

Totalt representerade dessa aktieigare 18,4 % av aktie-
kapitalet. Sammanriknat fér bdde Sverige och Finland
har Bolaget 12 818 akticdgare, varav 9 660 i Finland.




FORVALTNINGSBERATTELSE

ARET 1 SAMMANDRAG

¢ Ovriga intikeer uppgick till 78 KSEK (52).
4 Arets resultat uppgick till -15 234 KSEK (-10 028); resultat per aktie -0,14 SEK

(-0,17).

¢ Likvida medel uppgick per 2017-12-31 till 164 171 KSEK (156 477).
¢ Investeringarna under aret uppgick till 27 425 KSEK (13 217).
¢ Eget kapital uppgick per bokslutsdagen till 328 519 KSEK (287 923), vilket

motsvarar 2,75 SEK (2,79) per aktie.

4 En uppdaterad Teknisk rapport firdigstilldes som bland annat visar en 4ter-

betalningstid p4 mindre 4n tvi ir.

¢ Styrelsen beslot att flycea Blaikenverket fran Sorsele i Visterbotten till Finland.

¢ Fortsatta forhandlingar med potentiella finansidrer — ett 8kat intresse har mirkes

efter den Tekniska rapporten firdigstillts.

4 Arto Suokas utsigs till gruvdirekeor.

4 Mark- och anldggningsarbeten vid gruvan fortsitter med bland annat vigbygge

och projektering f6r anrikningsverket.

PERIODEN JANUARI - MARS 2017
EuroMin tecknade nya aktier och
Traxys erbjod ett marknads- och
finansieringsavtal
Mining Associates dotterbolag, Euro-
Min tecknade 1 351 533 aktier, vilket
tillfdrde Bolaget 4,3 MSEK.
Bolagsledningen kom 6verens om
att diskutera ett marknadsforings- och
finansieringsavtal med Traxys Europe
SA, vilket fortfarande diskuteras. Par-
terna har dock ¢j annu kommit i mal
med férhandlingarna.

ARSSTAMMA DEN 23 MARS 2017
Foljande beslut fattades vid stimman:

Resultat- och balansrikningar for
moderbolaget och koncernen for
rikenskapséret 2016 faststilldes av
stimman. Stimman beslutade att ingen
utdelning skulle limnas. Styrelseleda-
moterna och verkstillande direktoren
beviljades ansvarsfrihet.

Stimman beslutade att styrelsen ska
bestd av fem ledaméter och att omvilja
Mauri Visuri, Teuvo Jurvansuu och
Jarmo Vesanto till styrelseledamoter
samt vilja Matti Rusanen och Ilkka

Tuokko till nya ledaméter. Mauri Visuri
omvaldes till styrelsens ordforande.
Stimman beslutade att omvilja revi-
sorsbolaget PwC som Bolagets revisor
intill slutet av drsstimman 2018 med
auktoriserade revisorn Anna Rosendal
som huvudansvarig tills vidare.
Rikelinjer for ersittning till ledande
befattningshavare samt riktlinjer for
valberedningens sammansittning fast-
stilldes enligt styrelsens forslag.
Stimman faststillde valberedningens
forslag om att styrelsens arvode skulle
utgd med sammanlagt SEK 850 000.



Staimman beslutade bemyndiga styrel-
sen att intill nista Arsstimma, vid ett
eller flera tillfallen, emittera nya aktier
eller andra finansiella instrument.
Bemyndigandet ér begrinsat till att
hégst motsvara en utspadning av det
antal aktier som vid tiden for det forsta
emissionsbeslutet, enligt bemyndigan-
det, motsvarar 10 procent av det totala
antalet utestiende akeier i Bolaget.

PERIODEN APRIL - JUNI 2017
Mark- och anldaggningsarbeten fort-
satter och konstruktionsplanering
har pabérijats
Sotkamo Silver har sedan hésten 2016
forberett Silvergruvan for produktion
genom att bygga en ny tillfartsvig
for tung trafik och andra vigar till
gruvomradet, totalt har tvi kilometer
tillkommit.

Man har genomfort nédvandiga
markarbeten for att avldgsna de Sversta

skikten frin marken och jimnat ut

sandmagasinets botten. Byggandet av
en anslutningsvig till sandmagasinet
har pabérjats och forberedelse for
produktion i den befintliga produk-
tionstunneln gir planenligt.

Dessutom har Bolaget tecknat ett av-
tal som avser grundliggningsplanering
av anrikningsverket tillsammans med
det lokala bolaget, Suunnittelutoimisto
Miaittd. Bolaget forbereder samtidigt
ett flertal andra viktiga maskinupp-
handlingar fér projektet.

Arto Suokas anstalldes som
gruvdirektor

Arto har en bred kompetens och lang
erfarenhet frin dagbrotts- och under-
jordsbrytning och produktion samt
frin utveckling, projektledning och
konstruktion av gruvor. Som gruvdi-
rektor kommer han att ta Sver ansvaret
att utveckla gruvorganisationen och

byggandet av Silvergruvan fram till pro-
duktionsstadiet, i nira samarbete med
ledningen for Sotkamo Silver.

Han har arbetat framgéngsrikt i mer
an 30 ar med metallbrytning pa flera
kontinenter. Hans uppdrag har innefat-
tat gruvplanering, byggande och drift av
béde underjords- och dagbrottsgruvor.
Han har ocks3 stor erfarenhet av att
utveckla gruvsikerhetsférfaranden.

Innovationsfinansieringsverket
Tekes andrar villkoren for projekt-
finansieringslanen

Villkoren har dven indrats si att den
externa projektfinansieringen inte be-
héver uppga till mer an 20 MEUR (193
MSEK) istillet for som tidigare antagits
26 MEUR (251 MSEK). I och med

att projektets totala finansieringsbehov
har justerats ner, justeras dven Tekes ut-
vecklingslin i motsvarande mén till att

istillet omfatta 6,1 MEUR (59 MSEK).



PERIODEN JULI - SEPTEMBER
2017
Den tekniska rapporten for Silver-
gruvan fardigstalldes och beslut att
flytta Blaikenverket till Sotkamo togs
Sotkamo Silver har sammanstillt en
Teknisk Rapport for Silvergruvepro-
jektet i Finland. Baserad pd ekonomisk
analys av denna genomforbarhets-
studie, 4r Silvergruveprojektet med
nuvarande antaganden och kunskap,
i hogsta grad I6nsamt. Rapporten har
sammanstillts i enlighet med JORC-
koden (2012).

Baserat pa positiva resultat frin
den Tekniska Rapporten har styrelsen
for Sotkamo Silver beslutat att flytta
Blaiken-anrikningsverket till Silver-
gruvan i Sotkamo som nista steg i

byggarbetet.

Samtal om finansiering av process-
utrustning fran Outotec

Sotkamo Silver for samtal med ett stort
internationellt finansinstitut och med
Svenska Exportkreditnimnden (EKN)
gillande en omfattande finansierings-
16sning, i syfte att finansiera teknik-
och processutrustning frin Outotec
samt mojliggdra gruvans produktions-
start.

Samtalen gillande villkoren beror
pa ett beslut om en garantiforbindelse
fran Svenska Exportkreditnimnden.
Samtalen utgdr inte ett dtagande eller
ett erbjudande om atagande till ndgon
transaktion eller finansiering.

Analyserna fran kompletterings-
borrningarna under majoch juni
slutfordes och starker potentialen
mot djupet

Analyserna av alla 12 kirnborrhal
(om totalt 1 457,45 meters) borrade

frin snedbanan i Silvergruvan under
maj och juni 2017 har nu slutforts.
Resultaten frin de forsta itta borrhilen
rapporterades den 31 juli 2017.

Héga silver-, guld- och basme-
tallkoncentrationer nedanfér den
nuvarande brytningsplanen stirker
uppfattningen att mineralfyndigheten
fortsitter mot djupet, vilket indike-
rar lovande prospekteringsmal for
utvecklingen av Silvergruvan och ékar
mineraltillgingarna. En uppdaterad
berikning av mineraltillgingar och
malmreserver kommer att goras de
kommande manaderna. Malmhal-
tiga kirnsektioner i forlingningen av
de planerade strossarna mot djupet
forvintas 6ka de nuvarande malmreser-
verna nagot.

PERIODEN OKTOBER -
DECEMBER 2017

Bolaget beslutade att starta planeringen
och byggandet av byggnaden till Silver-
gruvans anrikningsverk. Investerings-
storleken ir cirka 63 MSEK (6,5
MEUR). Byggnaden forvintas vara
firdig i slutet av juni 2018.

OVRIG INFORMATION

ANSTALLDA

Per den 31 december 2017 arbetade
10 personer inom koncernen. VD har
arbetat p3 konsultbasis, medan vriga
var anstillda. Av de anstillda var en
kvinna och sju min.

ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Det primira syftet med ersittning ir att
attrahera, behdlla och motivera perso-
ner samt att ge ett konkurrenskraftigt
ersittningspaket. For att sakerstilla att

ersattningarna ir i linje med aktie-
agarnas intressen, dr ersittningarna
baserade pd uppnédda individuella
mal. Bolagets ersittningsnivier ar
systematiskt jimforda med branschens
allménna ersittningspraxis, samt pa det
langsiktiga incitamentsprogram som
baseras pa utvecklingen av Bolagets
mal.

Genom att erbjuda sin lednings-
grupp en marknadsmaissig ersittning,
kan Bolaget rekrytera och behélla kvali-
ficerade medarbetare. Ersittningen kan
besta av foljande komponenter:

(i) en fast grundlon,

(i) en rérlig ersittning,

(iii) pensionsférmaner och

(iv) andra sedvanliga formaner.

Den rérliga ersittningen ska utgd,
dels enligt uppsatta resultatmal for
Bolaget som helhet och dels mal som
uppnatts av den enskilde medarbe-
taren. Den rorliga [onen ska kunna
uppga till maximalt 25 procent av den
fasta I6nen. Pensionsforméinerna ska
vara premiebaserade och kunna nd 20
procent av grundlénen.

FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
TILL ARSSTAMMAN 2018
Styrelsen foreslar att drsstimman den
15 mars 2018 faststiller oférindrade
principer for ersittning till ledande
befattningshavare.

Det foreslas oférindrade principer
for ersittning till bolagsledning.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet bestar i att
hantera koncerngemensamma funk-
tioner samt aktiemarknadsrelaterade
frﬁgor. Omsittningen, som utgors av
intern koncernfakturering, uppgick till



3 468KSEK (3 330). Resultatet for mo-
derbolaget for helaret 2017 uppgick till
-5 128 KSEK (-1 130). Likvida medel
per den 31 december 2017 uppgick till
104 067 KSEK (57 573) och det egna
kapitalet uppgick till 486 783 KSEK
(436 703). Investeringar i materiella
anliggningstillgingar i moderbolaget
uppgick till 1 824 KSEK (9 993) och
avyteringar till 3 658 KSEK (0).

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Da Bolaget inte har egna intikter och
omsittning som genererar kassafléde ar
Bolaget beroende av att annan finan-
siering genomfors for att kunna sitta
Silvergruvan i produktion.




Som aktiebolag i Sverige regleras
Sotkamo Silver AB av den svenska
aktiebolagslagen och enligt sin bolags-
ordning. Styrelsen har ansvaret for
kontroll och styrning av Bolaget, och
den verkstillande direktoren har det
dagliga ansvaret. Aktiedgarna deltar i
kontroll och férvaltning av Sotkamo
Silver genom étgirder som fastslas pa
bolagsstimmor.

Sotkamo Silver AB:s styrelse satter
standarden f6r Bolagets verksamhet.
Implicit i denna filosofi ir betydelsen
av god bolagsstyrning. Det ar styrelsens
plike att agera som en forsiktig fortro-
endeman fr aktiedgarna och att ver-
vaka ledningen. For att uppfylla sina
skyldigheter och fullgéra sin plike foljer
styrelsen de forfaranden och de normer
som anges i Svensk kod for bolagsstyr-
ning och de riktlinjer som utfirdats av
NGM Equity i Stockholm.

Den svenska koden f6r bolagsstyr-
ning bygger pa principen 'folj eller
forklara’ Det innebir att Sotkamo
Silver inte alltid maste folja varje regel
i koden. Om Bolaget finner att en
viss regel inte passar med hinsyn till
sirskilda omstindigheter, kan det vilja
en annan [8sning in den som finns i
koden. Bolaget maste dock tydligt ange
att det inte har foljt regeln, tillsam-
mans med en férklaring av Bolagets
foredragna lsning och anledningen till
detta. Bolaget maste ocksé redogdra for
hur det har tillimpat koden i en arlig
bolagsstyrningsrapport, inklusive alter-
nativa l6sningar och skilen for dem.

Bolaget tillimpar Svensk kod fér bo-
lagsstyrning, forutom att Bolaget inte
har revisions- eller ersittningsutskott,
dd styrelsen anser att dessa kommitté-
arbeten 4r s viktiga att hela styrelsen ir
engagerad i dessa frigor.

De frimsta mélen f6r bolagsstyrning

ar att frimja ect akeive och ansvarsfullt
dgande, att uppritthalla en 6ppen och
sund maktbalans mellan dgare, styrelse
och foretagsledning samt att sikerstilla
korrekt och tillginglig féretagsinforma-
tion till aktiedgarna, kapitalmarknaden
och samhiillet.

FINANSIERING OCH
RESURSRAPPORTERING

Styrelsen dr ansvarig att se till att
Bolagets organisation ir utformad

pa ett sidant sitt att Bolagets ckono-
miska férhillanden kan kontrolleras
pa ett tillfredsstillande sitt och att den
externa finansiella information si som
delarsrapporter och drsredovisningar
blir upprittade i enlighet med god
redovisningssed, tillimpliga lagar och
forordningar samt 6vriga krav p no-
terade bolag. Sotkamo Silver tillimpar
International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) sadana de antagits av EU.

Bolaget redovisar sina mineraltill-
gangar och malmreserver enligt JORC-
kod 2012.

Delarsrapporter framstills av VD
pa styrelsens uppdrag och de granskas
av styrelsen i sin helhet. VD ser till
att redovisningen i koncernens bolag
sker i 6verensstimmelse med lagar och
forordningar samt att den ekonomiska
forvaltningen sker pa ett betryggande
satt.

Styrelsen sakerstaller kvaliteten i
den finansiella rapporteringen och
behandlar inte bara Bolagets finan-
siella rapporter och viktiga redovis-
ningsfrigor, utan iven irenden som
giller intern kontroll, regelefterlevnad,
tillférlitlighet av redovisade virden,
hindelser efter balansdagen, dndringar
i uppskattningar, omdémen och andra

villkor som paverkar kvaliteten pé de
finansiella rapporterna.

RISKER OCH RISKHANTERING
Sotkamo Silver arbetar kontinuerligt
med att bedoma och virdera de risker
som koncernen har och eventuellt kan
utsittas for.

Verkstillande direktdren och
styrelsen har ansvaret for att ange och
genomfora dagliga riskhanteringsfor-
faranden och se till att riskerna beaktas
i koncernens strategiska planering.
Verkstillande direktoren samordnar
riskhanteringsaktiviteterna och risk-
rapporteringen.

Sotkamo Silver delar sina risker i tvi
huvudkategorier: affirs- och industri-
relaterade risker samt risker med aktier.
De risker som Sotkamo Silver har eller
kan utsittas for, beskrivs lingre fram i
arsredovisningen.

VALBEREDNING

Arsstimman beslutar om foljande
riktlinjer for utseende av valberedning,
Den dgare som héller det storsta antalet
aktier och roster, baserad pa statistik
frin Euroclear Sweden AB den 31 au-
gusti, ska efter samrdd med de tre nist
storsta aktiedgarna utse en valbered-
ning om tre personer. Valberedningen
infor arsstimman 2018 utgors av
ordférande Lena Siirala, Omsesidiga
Pensionsforsikringsbolaget Ilmarinen,
samt Mauri Visuri, Teknoventure Oy
och Anna Kilpi, Finlands Industri-
investering Oy. Advokat Bertil Brinck
ir valberedningens sekreterare. Bertil
Brinck tar emot motioner och forslag
och svarar pd aktiedgarnas frigor anga-
ende valberedningen. Valberedningens
uppgift ar att ligga fram forslag for

drsstamman om antal styrelseledamo-



ter, styrelsens sammansittning och
arvoden som ska betalas till ledaméter
samt méjliga sirskilda avgifter for
kommittéuppdrag. Valberedningen ska
limna forslag till styrelsens ordférande
och till drsstimmans ordférande samt,
i forekommande fall, om revisorer och
deras arvodering. Valberedningens
ordférande utses av valberedningen.
Valberedningens mandatperiod giller
tills ny valberedning har utsetts. Om
en ledamot av valberedningen limnar
valberedningen innan dess uppdrag dr
slutfort, eller om en visentlig forind-
ring sker i dgarandelen efter utnim-
ningen av valberedningen ska dess
sammansittning dndras i enlighet med
principerna ovan. Forandringarna i
sammansittningen av valberedningen
ska offentliggras pa Bolagets hemsida.

Valberedningens forslag ska of-
fentliggoras i samband med offentlig-
gorandet av kallelsen till drsstimman.
I samband med sitt uppdrag ska
valberedningen fullgéra de uppgifter
som enligt Svensk kod f6r bolags-
styrning ankommer pa Bolagets
nomineringsprocess och pd begiran
av valberedningen ska Sotkamo Silver
tillhandahalla personella resurser sdsom
sekreterarfunktion, for att underlitta
valberedningens arbete. Vid behov ska
Sotkamo Silver dven kunna svara for
skiliga kostnader for externa konsulter,
som av valberedningen bedoms vara
nddvindiga for att valberedningen ska
kunna fullgéra sitt uppdrag.

Valberedningen har sammantritt
fem ganger under aret och har diruts-
ver haft telefonkontakt. Information
om hur aktieigare kan limna forslag till
valberedningen har funnits pa Bolagets
webbsida.

I valberedningens arbete ligger det
att sikerstilla att styrelsen utgérs av

ledaméter som tillsammans har de
kunskaper och erfarenheter som aktiei-
garna stiller pi den hogsta ledningen.

I valberedningens arbete ingdr dven att
forbereda val av revisor.

STAMMA

Bolaget styrs av stimman, styrelsen och
verkstillande direktdren efter de regler
och forordningar som regleras i lag eller
annan forfattning.

Stimman ir Bolagets hogsta beslu-
tande organ. Stimman viljer styrel-
seledaméter, faststiller resultat- och
balansrikning, beslutar om vinstdispo-
sition och ansvarsfrihet for styrelsens
ledaméter, faststiller arvoden till sty-
relse och revisor samt ersittningsvillkor
for Bolagets ledande befattningshavare.
Stimman bemyndigar styrelsen att
fatta beslut i sadana fragor som inte
avser daglig verksamhet.

Det viktigaste inslaget for intern
kontroll och riskhantering utovas av
styrelsen.

Bolagets revisorer, granskar redovis-
ning samt styrelsens och den verk-
stillande direktorens forvaltning av
Bolaget.

BOLAGSORDNING

Bolagsordningen reglerar Bolagets
verksamhet, aktiekapital, tillsittande
och entledigande av styrelseledamorter.
Styrelsen ska besta av lagst tre och
hégst sju ledaméter. I bolagsordningen
ir det ocksd reglerat hur och inom
vilken tidsrymd kallelse till stimmor

ska ske.

STYRELSE

Bolagets styrelse bestar av fem ledamé-
ter. Styrelsens arbete leds av ordférande
Mauri Visuri. Teuvo Jurvansuu, Jarmo

Vesanto, Ilkka Tuokko och Matti
Rusanen ir ledamoter.

Styrelsen viljs vid &rsstimman for
tiden intill ndsta drsstimma. Styrelsen
ansvarar for Bolagets organisation och
forvaltning. Vid konstituerande styrel-
semote som foljer direke efter arsstim-
man antar styrelsen en arbetsordning
som nirmare reglerar det arbete och
ansvar som vilar pa styrelsens ordfé-
rande. Ordférande leder styrelsens
arbete och foljer verksamheten genom
kontinuerlig dialog med verkstillande
direktdren som handhar den [6pande
forvaltningen. Arbetsfordelning mellan
styrelse och verkstillande direktdren
framgr av VD-instruktion som fast-
stalls vid konstituerande styrelsemote.

Varje dr ska styrelsen hilla minst sex
moten, ett konstituerande och fem
ordinarie styrelseméten. De ordinarie
motena ska behandla verkstillande
direkedrens rapport om verksamheten
avseende ekonomisk och finansiell
stillning, dotterbolagsrapport och
verksamhetsrapport. Darutover ska
deldrsrapporter, bokslutskommunikéer
och godkinnande av drsredovisning
med férslag om resultatdisposition
faststillas. Styrelsen ska ocksd gora
dversyn av arbetsordningen, behandla
budget infér kommande r och besluta
om méten och rapportering for det
kommande aret.

I bérjan av varje ar faststiller sty-
relsen vissa teman som ska behandlas
forutom genomgang av verksamheten.
Dessa teman ar delarsrapportering och
budgetarbete, besok vid gruvan, méte
med revisor etc.

Styrelsen har under aret haft 22
styrelsemoten. Darutover har styrelsen
haft I6pande kontakt om Bolagets
verksamhet och utveckling.



UTVARDERING AV STYRELSENS
ARBETE

Ordférande sikerstiller att styrelsen
och dess arbete utvirderas arligen.
Utvirdering gors av styrelsen sjilv
under ordférandes ledning. Under &ret
besvarade styrelsen skriftligen ett antal

STYRELSENS LEDAMOTER

Mauri Visuri,

styrelsens ordforande sedan 2011 och
styrelseledamot sedan 2010. Senast
omvald vid arsstimman 2017.

Mauri Visuri, fodd 1957 har en magister-
examen i ekonomi fran Vasa Universitet
och en maskiningenjorsexamen frén Vasa
Yrkeshdgskola. Han har bred erfarenhet
inom gruv- och processindustrin. Mauri
Visuriar VD for Teknoventure Oy. Han har
darutover innehaft ett 20-tal styrelse-
uppdrag genom aren.

MauriVisuriinnehar 0 aktier.
Visuri stérioberoende bade i forhallande
till Bolaget och till bolagsledningen.

)& SOTKAMO SILVER 2017

frigor inom olika imnesomriden och
forde enskilda samtal med ordférande.
Valberedningen anser att styrelsen
fungerar bra i sin nuvarande samman-
sittning och har nédvindig kompetens
inom relevanta omriden.

Teuvo Jurvansuu,

styrelseledamot sedan 2010

Teuvo Jurvansuu, fodd 1948 har mer an 35
ars erfarenhet frén gruvindustrin. Han har
haft en l&ng karridrinom Outokumpu Oy,
dar han startande redan 1974 och slutande
2001. Teuvo Jurvansuu arbetade vid flera
olika gruvori Finland under denna period,
inklusive Vihanti, Keretti, Enonkoski och
Pyhasalmi. Han hade flera olika positioneri
dessa gruvor bland annat som underhalls-
ingenjdr, gruwvicevard, underhallschef,
gruvchef och direktor. Ar2001 anstlldes
han som VD hos Pyhasalmi Mine Oy och In-
met Finland Oy. Teuvo Jurvansuu pensione-
rades fran Inmet Finland Oy och Pyhasalmi
Mine Oy &r 2009.

Teuvo Jurvansuu innehar 0 aktier.
Jurvansuu stérioberoende stallning
till Bolaget, bolagsledningen och storre
aktiedgare.

-

CUL

Jarmo Vesanto,

styrelseledamot sedan 2013

Jarmo Vesanto, fodd 1954 har en magister-
examen i geologi och mineralogi frén
Uledborgs universitet. Han har ldng och
gedigen erfarenhet fran internationell
prospekterings- och gruvindustri, inklusive
25 arinom Outokumpu Group i Finland,
Australien och Kanada. Fore pensionering-
enimars 2017, var han under 9 &r VD for
Altona Mining Ltd’s finska verksamhet och
Business Development Director for Boliden
Kylylahti Oy i ytterligare 3 ar. Ar 2015 fick
Jarmo Vesanto den femte utmarkelsen
fran Fennoscandian Exploration and Mining
Special Award for enastdende bidrag till
den Fennoskandiviska ekonomiska geo-
logi- och gruvindustrin.

Jarmo Vesanto innehar 0 aktier.
Vesanto starioberoende stallning till Bola-
get, bolagsledningen och storre aktiedgare.



Ilkka Tuokko,

styrelseledamot sedan 2017

Ilkka Tuokko, fodd 1950 har en magis-
terexamen i geologi och mineralogi frén
Uledborgs universitet. Ilkka var fram till
pension 2011-2015VD i Sotkamo Silver

Oy. Itkka ar styrelseordférande i Sotkamo
Silver Oy. Ilkka har tidigare varit geologi-
och gruvchefvid Mondo Minerals BV; han
har mer an 35 ars erfarenhet av gruvprojekt
och internationella gruvbolag. Ar 1983 fick
han finska statens malmpris for arbetet
som ledde till "Silvergruva”-forekomstens
uppéckt. Ilkka har "Chartered Professio-
nal” status enligt Australian Institute

of Mining and Metallurgy.

Ilkka Tuokko innehar 0 aktier. Tuokko ar
beroende i forhallande Bolaget, men obe-
roende i forhallande till bolagsledningen
och till storre aktiedgare i Bolaget.

Matti Rusanen,

styrelseledamot sedan 2017

Matti Rusanen, fodd 1961 har en magister-
examen frén Helsingfors universitet (MSc.
Agriculture and Forestry) och en eMBA frén
Tammerfors universitet (Insurance and Fi-
nancial Services). Matti Rusanen har 30 &rs
erfarenhet frdn bank- och finanssektorn.
Han var tidigare direktor och ansvarig for
Equity Investments vid Ilmarinen Mutual
Pension Insurance Company, Finland.

Aktieinnehav (eget eller ndrstaendes): 0
Rusanen &r oberoende bade i forhallande
Bolaget, bolagsledningen och till storre
aktiedgare i Bolaget.
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Timo Lindborg,

CEO Sotkamo Silver AB

Timo Lindborg, fodd 1955 ar VD sedan den
1 maj2010. Timo Lindborg dr en avgrun-
darnatill Bolaget. Han ar teknologie doktor,
civilingenjoriteknik och har en kandidat-
examenigeologi. Timo Lindborg ar docent
vid Uledborgs universitet: Affarsprocesser
i gruvindustrin. Han har tidigare varit i VD

i Endomines AB, Endomines Oy och Kal-
vinit Oy. Timo Lindborg har bred och djup
kunskap inom gruvprojekt och nordiska
foretag.

Timo Lindborg &ger genom bolag 3 605 107
aktier.

78 SOTKAMO SILVER 2017

Arttu Ohtonen,

VD Sotkamo Silver Oy

Arttu Ohtonen, fodd 1983. VD i det finska
dotterbolaget Sotkamo Silver Oy. Arttu
Ohtonen har en civilingenjorsexameni
process- och miljoteknik fran Ule&borgs
universitet. Han har tidigare varit anstalld
i dotterbolaget som miljochef. Arttu ar
auktoriserad gruvsakerhetsansvarig for
Silvergruvan.

Arttu Ohtonen innehar 0 aktier.

Paul Johnsson,

CFO Sotkamo Silver AB

Paul Johnsson, fodd 1971, ekonomichef
sedan maj 2017. Civilekonomexamen frén
Handelshégskolan vid Umed Universitet.
Paul har mer &n 19 &rs erfarenhet som
revisor, controller och ekonomichef och
drygt sex ars av dessa med erfarenhet frén
gruvbranschen.

Paul Johnsson innehar 0 aktier.



KOMMITTEARBETE
Revisionsutskott

Revisionsutskottet utgors av hela sty-
relsen. Alla frigor som rér revision och
intern kontroll anses av styrelsen att
vara av storsta vikt. Darmed ir styrelsen
av den uppfattning att denna typ av
fragor bast behandlas av styrelsen som

helhet.

Ersattningsutskott
Ersattningsutskottet utgdrs av hela sty-
relsen. Alla frigor som rdr ersittningar
till medarbetare i koncernen anses vara
av storsta vikt. Dirmed ar styrelsen av
den uppfattning att denna typ av frigor
bist behandlas av styrelsen som helhet
tillsammans med den verkstillande
direkeoren.

Tekniskt utskott

Det tekniska utskottet utgors av hela
styrelsen. Alla frigor som rér pro-
spekterings- och gruvfrigor anses av
styrelsen vara av storsta vikt. Darmed
ir styrelsen av den uppfattning att
denna typ av frigor bist behandlas av
styrelsen som helhet.

INTERN KONTROLL

Beskrivningen ir begrinsad till hur den
interna kontrollen avseende den finan-
siella rapporteringen dr organiserad och
innehiller inte ndgot yttrande ver hur
vil den har fungerat.

Definition av intern kontroll

Intern kontroll 4r den process som
paverkas av styrelsen, foretagsledningen
och annan personal som utformats

for ate ge styrelsen en rimlig forsikran
om att foretagets mal uppnds inom
foljande omraden:

¢ Andamalsenlig och effektiv verksam-

het
¢+ Tillférlitlig finansiell rapportering

¢ Efterlevnad av tillimpliga lagar och
forordningar

Beskrivning av hur den interna kontrol-
len avseende den finansiella rapporte-
ringen ar organiserad.

Kontrollmiljo

Grunden for den interna kontrollen
avseende den finansiella rapporteringen
utgors av kontrollmiljén med orga-
nisation, beslutsvigar, befogenheter
och ansvar som dokumenterats och
kommunicerats i styrande dokument
s4 som interna riktlinjer, manualer och
koder, exempelvis arbetsférdelningen
mellan verkstillande direktoren och
de andra organ som styrelsen inrittar
samt instruktioner for attestritt samt
redovisnings- och rapporteringsin-
struktioner.

Riskbedémning och kontrollaktiviteter
Bolaget arbetar aktivt med riskbeddm-
ning och riskhantering for att sikerstil-
la att de risker som Bolaget ir utsatt for
hanteras inom de ramar som faststillts.
I riskbedomningen har exempelvis
visentliga balans- och resultatposter
beakeats, dir risken f6r visentliga fel
skulle kunna uppsta. Utifran denna
riskbeddmning sker kontrollakeiviteter
manatligen, bide i form av forebyg-
gande riktlinjer och upptickande

avstamningar.

Information och kommunikation
Lopande uppdateras och kommuni-
ceras riktlinjer och manualer internt
inom koncernen.

Uppfdljning

Styrelsen erhller manatliga ekono-
miska rapporter och vid varje styrelse-
sammantride behandlas Bolagets och
koncernens ekonomiska situation.

Utvardering och stallningstagande
betraffande sarskild internrevisions-
funktion

Med anledning av den begrinsade
verksamhet som bedrivs har styrelsen
gjort bedémningen att nagon sirskild
internrevisionsfunktion inte behovs,
utan den interna kontrollen kan upp-
ritthéllas genom den organisation och
de arbetsformer som beskrivits ovan.

REVISION
Revisorerna utses arligen av bolags-
stimman. Till revisor vid drsstimman
i mars 2017 valdes revisionsbolaget
PwC, med Anna Rosendal som huvud-
ansvarig revisor, for tiden intill slutet av
irsstimma 2018. Anna Rosendal inne-
har inga aktier i Sotkamo Silver AB.
Enligt beslut fran rsstimman ska re-
visionsarvode utgd med skiligt belopp
enligt rikning. Ersittning till revisor
uppgick under 2017 till 764 KSEK
(421), varav 76 KSEK (47) avsig
revisionsverksamhet utdver revisions-
uppdrag och 27 KSEK (0) Skatterid-
givning. Delarsrapporten for perioden
januari — september 2017 granskades
oversiktligt av Bolagets revisor.

RISKFAKTORER
Mineralprospektering och gruvverk-
samhet ir osikra till sin natur och
forenade med ekonomiske risktagande,
speciellt vad avser projekt som befinner
sig i utvecklings- och 16nsamhetsstudie-
stadium. Dessa verksamhets- och mark-



nadsrisker ir relaterade bland annat till:
framtida kapitalbehov, prospektering,
berikningar av mineraltillgingar och
malmreserver, metallpriser, miljéansvar,
personal, infrastrukeur, tekniska risker,
myndighets- och andra tillstand. Risker
i ett gruv- och prospekteringsforetag

ar fraimst kopplade till utfallet av sjilva
prospekteringsverksamheten samt
prisférindringar pd metallmarknaden.
Dessa faktorer paverkar resultatutveck-
ling och virdetillvixt bade positivt och
negativt.

Marknadsosikerhet och olika risker
kan ha inverkan pa Bolagets verksam-
het. Bdde interna och externa hindelser
kan paverka Bolagets verksamhet, bade
positivt och negativt. Bolagets verk-
samhet maste utvirderas mot bakgrund
av de risker, komplikationer och till-
kommande kostnader som bolag inom
gruvverksamhet och prospektering ar
utsatta for. Bolaget kan kontrollera och
motverka dessa risker i varierande grad.

Beskrivningar av Bolagets planerade
gruvbrytning och pigiende prospekee-
ring samt dessa verksamheters inverkan
pa Bolagets ekonomiska utsikeer 4r ba-
serade pa Bolagets egna bedémningar
och pé externa kallor. Sidana bedom-
ningar ir behiftade med ett stort mate
av osikerhet som Bolaget naturligt inte
kan rida 6ver.

Agande av aktier ir alltid forenat
med risk och dirfér bér man noggrant
beakta och bedéma dessa riskfaktorer.
Utéver den information som ges av
Bolaget, bor man gora sin egen bedém-
ning av nimnda och andra potentiella
riskfaktorer och deras betydelse for
den framtida utvecklingen av Bolagets
verksamhet och virde.

Sotkamo Silver arbetar med silver-
och mineralprospektering med fokus

pa att etablera gruvverksamhet. Bola-
gets verksamhet och prospektering ar
frimst koncentrerad till Silvergruvans
niromrade pé Tipas gronstensbalte i
Sotkamo kommun, Finland. Sotkamo
Silvers nirmaste huvudmal ir att starta
gruvdrift i Silvergruvan.

Sotkamo Silver arbetar som ett
prospekterings- och gruvforetag med
en komplex bild av olika risker. Dessa
risker utgdrs av osikerhet i utfallet av
prospekteringsverksamheten, kost-
nader for att bryta och féridla malm,
samt prisutveckling p4 marknaden.
Dirtill kommer tillstdndsfragor for
undersokningar, bearbetning och
miljé. Valutarisk finns dé silver noteras
i US-dollar och intikten omriknas till
svenska kronor eller euro, beroende pa
hur kommande avtal med képare ser ut.

Foérutom branschspecifika risker
maste dven mer generella riskfaktorer
beaktas, sésom kapitalbehov, konjunk-
turutveckling, konkurrenter, teknologi-
och marknadsutveckling, materialpriser
och valutarisker, foretagsférvir, till-
gang till kvalificerad personal, lagstift-
ning och regleringar.

Prospektering innebir att identifiera,
prioritera och underséka omriden for
att hitta mineralfyndigheter, vilket ar
en forutsitening fr gruvdrift. Risken,
som vid inledande undersokningar
kan vara betydande, har betydligt
reducerats i Silvergruvans férekomster,
di de ir definierade med en bety-
dande mingd borrning. Tonnage och
halter har bestimts och klassificerats
enligt NI 43 101-koden eller JORC
2012-koden. Anrikningsegenskaperna
har testats i tidigare pilottester och
feasibility-studier har fardigstalles
som visar pa god lonsamhet, dven om
silverpriset sjunker under dagens nivier.

Agande av aktier ir alltid forenat
med risk och darfér bor man noggrant
beakta och bedoma dessa riskfaktorer.
Utéver den information som ges av
Bolaget, bor man gora sin egen bedém-
ning av nimnda och andra potentiella
riskfaktorer och deras betydelse for
den framtida utvecklingen av Bolagets
verksamhet och virde.

En tinkbar investerare och 4gare i
Sotkamo Silver bor iaktta att en inves-
tering i Bolaget ar forknippad med hég
risk och att det inte kan forsikras att
aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling. Aktickursen paverkas dven
av utomstiende faktorer utanfoér Bola-
gets paverkan och kontroll. Aven om
Bolagets verksamhet utvecklas positivt
finns en risk att en investerare vid for-
saljningstillfillet gor en forlust pa sitt
aktieinnehav. Det finns iven risk for att
aktien inte kommer att handlas med
tillricklig likviditet for att en investe-
rare ska kunna avyttra sitt aktieinnehav
utan att paverka aktiekursen negativt.
Med otillricklig likviditet menas att
omsittningen/handeln i aktien kan
vara bristfillig, vilket i sin tur betyder
att en investerare kan fa svért ate silja
sina aktier under en kort tid och till
acceptabla nivier. Ovan nimnda risker
kan med andra ord var for sigleda till
att Bolagets aktic tappar hela eller del
av sitt virde.

Risk vid atagande vid kapitalanskaffning
Instabilitet hos finansiella institutio-
ner kan paverka Bolagets forméga att
genomfora nyemission eller erhlla 13-
nefinansiering i framtiden. Stérningar i
kapital- och kreditmarknaden pa grund
av osikerhet, forindrad eller 6kad
reglering av finansiella institutioner,
minskade alternativ eller misslyckande



fér betydande finansiella institutioner
kan negativt paverka Bolagets mojlig-
heter till tillging av externt kapital.
Om Bolaget misslyckas i detta avse-
ende kommer det att ha en visentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stillning
och virdet av redan genomférda inves-
teringar kan d& minska visentligt.

Risk for nedskrivning av vardet
Forindringar i framtida férhallanden
kan kriva nedskrivning av redovisade
varden for bide mineraltillgingar

och andra tillgingar. De medféljande
ckonomiska uttalandena har upprittats
enligt de redovisningsprinciper som
giller for en fortsatt drift, dir det anses
att taganden, realisera av tillgingar
och avveckling av skulder sker i den
normala verksamhetens ging och enligt
plan. Vid bedomningen av fortsatt
drift har ledningen tagit hinsyn till all
tillginglig information och antagan-
den om framtiden, som stricker sig
dtminstone till men inte 4r begrinsat
till 12 minader efter rapportperiodens
utgang.

Risker vid Feasibility studies/
genomforbarhetsstudier

Publicerade studier, uppdateringar av
dessa och Bolagets presentationer och
antaganden om framtiden innehéller
olika framtidsinriktade uttalanden som
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa
framtida hindelser samt finansiell, ope-
rativ och teknologisk utveckling. Dessa
bedémningar ir baserade pa feasibility
studier, resultat och beddmningar om
metallprisers utveckling. Varje utta-
lande som inte uteslutande ar historiska
fakea utgér sadan information.

Risker vid prospektering
Mineralprospektering och gruvverk-
samhet ir osiker till sin natur och for-
enad med ekonomiskt risktagande, spe-
ciellt vad avser projekt som befinner sig
i utvecklings- och Ionsamhetsstudiesta-
dier. Dessa verksamhets- och mark-
nadsrisker ir relaterade bland annat till:
framtida kapitalbehov, prospektering,
berakningar av mineraltillgingar och
malmreserver, metallpriser, miljéansvar,
personal, infrastrukeur, tekniska risker,
myndighets- och andra tillstand. Risker
i ett gruv- och prospekteringsforetag

ar frimst kopplade till utfallet av sjilva
prospekteringsverksamheten samt
prisférindringar pa metallmarknaden.
Dessa faktorer paverkar bide negativt
och positivt till en resultatutveckling
och virdetillvixt.

Beskrivningar av Bolagets planerade
gruvbrytning och pigiende prospekte-
ring samt dessa verksamheters inverkan
pa Bolagets ckonomiska utsikter ér ba-
serade pd Bolagets egna bedomningar
och pa externa killor. Sidana bedom-
ningar ir behiftade med ett stort mate
av osikerhet som Bolaget naturligt inte
kan rida 6ver.

Alla Bolagets projektomraden,
forutom sjilva Silvergruvegruvomradet
befinner sig i en tidig fas, varfor risken
att Bolaget inte nir kommersialisering
av dessa dr storre an om prospekte-
ringen hade kommit langre. Bolaget
bedriver vid tidpunkten for denna
irsredovisning inga storre aktiviteter
med vidareutveckling eller kommer-
sialisering av dessa projektomraden,
utan har tagit uppehall i det arbetet for
att koncentrera sig pa att Silvergruvan
kommer i drift.

Undersokningstillstind for gruvdrift
kan komma att forenas med villkor som

forsvarar, fordrojer eller i virsta fall
forhindrar kommersiell gruvdrift. Till-
standsprocessen kan vidare dra ut pd
tiden och tillstand som 4r nodvindiga
for Bolagets verksamhet kan komma
att inte beviljas.

Eter att Silvergruvan har startat
produktionen idr Bolaget beroende av
att finna mer tillgingar inom gruvom-
radet eller i dess nirhet och att kunna
omvirdera dessa till malmreserver. Nya
borrkampanjer och omvirderingar
sker kontinuerligt for att forbattra
lonsamheten och uppritthélla eller 6ka
mingden malmreserver.

Metallprisrisk och valutarisk

Sotkamo Silvers framtida intikter och
virdeutveckling kommer att paverkas
av priset p i férsta hand silver, zink,
guld och bly. Virldsmarknadspriser for
metaller har varierat kraftigt under aren
och prisfluktuationer har en direke pa-
verkan pa virdeutvecklingen. Potentiel-
la investerare bor vara uppmarksamma
pa denna direkta och omedelbara pa-
verkan pa Bolaget. I kombination med
metallpriset kommer Sotkamo Silvers
virdeutveckling dven att piverkas av va-
lutafluktuationer. Bolaget har de flesta
av sina operativa kostnader i EUR, vissa
administrativa kostnader i SEK, medan
intikeer av framtida produkter prissitts
i USD. Relationen mellan dessa tre
valutor kommer att paverka Bolagets
virdeutveckling. Bolaget har 4nnu inte
beslutat om man kommer att forsdka
valutasikra eller lata prisférindringarna
speglas i resultatet.

Miljorelaterad risk

Resultatet frin gruvbrytningsverksam-
het har direkt paverkan pa miljon.
Brytningsprocessen genererar avfall



som maste deponeras. Avfallet kan i
sig, beroende pa anrikningsprocesser,
innehélla kemikalier vilket ger upphov
till yteerligare miljokrav.

Miljopéverkan fran gruvverksamhet
sker genom utslapp i luft, i vatten och
genom fororening av mark. Gruvverk-
samhet medfér vanligen stora fysiska
ingrepp i naturen. Mingden restpro-
dukter ir betydande och innchaller ofta
metaller. Gruvverksamhet férbrukar
dven stora méingder energi. Utslipp i
luft sker frimst som stoft och avgaser
frin dieseldrivna fordon och annan
utrustning. Utsldpp i vatten kan vara i
form av restkemikalier frin vitanrik-
ning, lickage av vatten fran gruvgingar
som innchéller rester av springimnen,
sot, stoft och spillolja. Férorening av
mark kan vara i form av spillolja och
stoft som innehéller metaller. Lang-
siktig miljopaverkan frin gruvverksam-
het uppstir i huvudsak pa grund av
sulfidoxidation i anrikningssand och i
upplag av graberg. Sulfidoxidationen
kan ge upphov till surt och metallhalt-
igt lakvatten.

Om miljotillstind eller andra
miljorelaterade tillstind krivs for vissa
prospekteringsarbeten sisom provbryt-
ning, borrning pa eller i nirheten av
Natura 2000 omriden, kan tillstinden
komma att férenas med villkor som
forsvarar, fordrojer eller i virsta fall
forhindrar prospekteringsarbetens
genomforande. Tillstdndsprocesser av
sidana arbeten kan dra ut pa tiden och
tillstdind som ir nédvindiga for dessa
arbeten kan komma att inte beviljas.

Bolaget arbetar proaktivt med syfte
att minimera paverkan pi luft, vatten
och mark. En miljéchef ansvarar for att
eliminera dessa risker i mesta mojliga
man.

Hallbarhetspolicy
Vart mal 4r att driva var verksamhet pd
ett ansvarsfullt sitt, med vederbérlig
hansyn till miljo, till det samhalle vi ver-
kar i och till sakerheten for vir personal.
For att sikerstilla att vi uppfyller dessa
mal genomfor vi effektiva strukturer
och praxis som grundar sig pd goda
ledningsprinciper. Vi tror att vi genom
ansvarsfullt féretagande kan bidra till
en hallbar utveckling i de regioner dar
vi ir verksamma.
Sotkamo Silver har en miljépolicy
som syftar till att minimera paverkan
pa luft, vatten och mark. Detta ska ske
genom att:
Utbilda och engagera alla medarbe-
tare och underleverantérer i Sotkamo
Silvers miljoarbete

Minimera anvindning av energi och
vatten

Anvinda teknik som minskar an-
vindningen av kemikalier och ravaror

Miita och 6vervaka paverkan pa drab-
bade omraden

Minska bullret frin verksamheten
genom att placera bullerkillor under
jord

Folja lagar och forordningar

Striva efter kontinuerlig forbittring

Vir vision ir en "Zero Harm’-
arbetsplats, d.v.s. nolltolerans mot
skador. Vi efterstrivar att erbjuda en
god, siker och stimulerande arbets-
miljé f6r vira anstillda och entrepre-
norer. Vi utvecklar och underhiller
en positiv sakerhetskultur, beteenden
och medvetenhet bland vara anstillda
och entreprenérer, samt uppmuntrar
och frimjar deras vilbefinnande.

Vi identifierar och bedomer risker
och effekter pa miljon, sikerheten
och gemenskapen innan vi vidtar

nigra dtgarder och sikerstiller att de
identifierade riskerna och péverkan
forhindras, minimeras och nir s3 ir
oundvikligt, mildras.

Vi arbetar for att undvika nettofor-
lust eller forsimring av livsmiljoer,
biologisk mingfald och ekosystem-
tjanster.

Vi tar hiansyn till sociala och miljo-
missiga aspekeer vid projektens
planering och genomféranden.

Vi strivar kontinuerligt efter att
forbittra effektiviteten i anvindning
av rivaror, energi och naturresurser,
samt tillimpar bista tillgingliga
teknik i forekommande fall.

Vi kommunicerar proaktivt, 6ppet
och irligt med myndigheter, organi-
sationer och personer som berérs av
vara projekt samt tar hinsyn till deras
farhdgor i vart beslutsfattande.

Vi virdesitter kultur, seder, intres-
sen och rittigheter i det samhille vi
verkar i.

Vi anser att en diversifierad arbets-
kraft 4r en styrka och vi erbjuder
en arbetsmilj6 dar alla behandlas
rattvist och med respeke.

Vi arbetar med vir prospekterings-
verksamhet pé ett sdtt som tar
hinsyn till miljoaspekter, markdgare
och andra intresserade och berérda
parter.

Sotkamo Silver uppritthéller

etiska affirsmetoder som antingen
uppfyller legala och andra krav eller
overstiger dem, om vira egna normer
ar strangare.

Vi kommer att f6lja vara lednings-
system for sikerhet, hilsa, miljé och
gemenskap och vi kommer att stilla
upp mél och delmal for att sikerstilla
kontinuerlig forbittring.



Arbetsmiljo

Gruvhantering innebir en utsatt miljd
for dem som arbetar i den. I verk-
samheten ingdr hantering av tunga
maskiner, fordon och springningar
dir medarbetare kan komma till skada.
Olyckor kan intriffa och om s skulle
ske kommer det ha en direke paverkan
pa Bolagets mojligheter och virde.
Bolaget har satsat i utvecklingen av
sikerhetskultur och bade gruvforman
och HSE-expert ir anstillda av Bola-
get. VD i dotterbolaget dr dessutom
certifierad gruvsikerhetsansvarig. For
att minimera riskerna vid underjord-
gruvan gors systematiska sikerhetsrevi-
sioner. Dessutom gors en genomgang
med gruvférman dir dven arbetsmiljon
revideras kontinuerligt. Styrelsen har
ocks3 uppféljning vid sina méten om
eventuella risker och hur dessa ska
kunna elimineras.

Personal

Bolaget ar beroende av kvalificerad
personal i olika befattningar. Forméagan
att behalla nuvarande personal liksom
mojligheten att rekrytera ny, kan

vara avgorande for Bolagets framtida
utveckling. I Sotkamo kommun finns
det f6r nirvarande gott om personal att
rekrytera.

Infrastruktur

Infrastrukeuren ir mycket god i
Sotkamo kommun med vil utbyggda
vagar och nirhet till savil hamnar som
flygplatser. Elforsorjningen ar ocksa vl

tryggad.

Teknisk risk

Gruvverksamhet anvinder stora och
avancerade maskiner och utrustning
i sin verksamhet. Det finns risk for
haverier och skador p& maskiner och

utrustning som kan medfora produk-
tionsstérningar och avbrott i verk-
samheten. Detta kan i sin tur medfora
forseningar och att produktions- och
kostnadsmal inte kan uppnas. Stor vike
laggs pa utbildning och underhall for

att minimera dessa risker.

Tillstandsrisker

Sotkamo Silver har for nirvarande alla
nédvindiga tillstdnd pi plats, men be-
héver fornya och forindra olika statliga
och kommunala tillstind beroende pa
hur verksamheten kommer att bedrivas
framdver. Finland ir ett politiske
mycket stabilt land och Bolaget har
hela tiden kunnat ha en god kommu-
nikation med berérda myndigheter

for att uppfylla de krav som stills pa
Bolaget.

Kostnadsmassiga risker

Bolaget kan endast grovt uppskatta
faktiska framtida kostnader. Kostnader
for brytning, anrikning och fortsatt
prospektering kan bli hogre dn plane-
rat, trots alla forsiktighetsitgirder som
Bolaget vidtar och vidtagit.



5-ARSOVERSIKT

VASENTLIGA HANDELSER SOM RAPPORTERATS EFTER

RAKENSKAPSARETS UTGANG

4 Bolaget skrev avtal om leveranser av kvarnar till anrikningsverket med Outotec
Oy om ca 20 MSEK i bérjan av januari.

¢ Avtal skrevs med det lokala entreprenadforetaget RPK Rakennus Kemppainen

Oy om grundlaggningsarbeten for anrikningsverket om ca 21 MSEK.

5-ARSOVERSIKT

BELOPP | KSEK

Koncernen 2017 2016 2015 2014 2013
Ovriga intdkter 78 52 623 1046 1457
Arets resultat -15234 -10028 -11660 -5407 -5991
Balansomslutning 341101 298720 150 004 146 365 122490
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,14 -0,17 -0,56 -0,28 -0,42
Eget kapital per aktie, SEK 2,75 2,79 6,04 6,62 7,61
Soliditet, % 96 96 83 93 88
Kassalikviditet, % 2644 2299 247 736 161
Moderbolaget 2017 2016 2015 2014 2013
Soliditet, % 99,4 99,7 93,6 99,6 99,3

FORSLAG TILL DISPOSITION AV MODERBOLAGETS

RESULTAT, SEK

Overkursfond 437949 417

Balanserat resultat -125868 186

Arets resultat -5127526
306 953 705

Styrelsen féreslar att 6verkursfonden, det balanserade resultatet och arets resultat,

sammanlagt 306 953 705 kronor, balanseras i ny rakning.

3/, SOTKAMO SILVER 2017



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

Belopp i kKSEK Not 2017 2016
Ovriga intakter 2 78 52
Ovriga externa kostnader 3 -16 239 -9618
Personalkostnader 4 -5018 -4131
Avskrivningar 5 -137 -129
Ovriga rorelsekostnader -64 -276
Rorelseresultat -21380 -14101
Finansiella intakter 6 6213 5466
Finansiella kostnader 7 -67 -1393
Finansiella poster netto 6146 4073
Resultat fore skatt -15234 -10028
Skatt 8 - -
Arets resultat -15234 -10028

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

Omrakningsdifferens pa utldndsk verksamhet 621 592
Summa totalresultat for aret -14613 -9436
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 24 -0,14 -0,17

Da inga potentiella aktier forekommer finns ingen utspadningseffekt.



RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

Belopp i kKSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Immateriella tillgdngar 9 48956 48668
Materiella anldggningstillgangar 10 117933 91620
Uppskjutna skattefordringar 8 341 341
Ovriga l&ngfristiga fordringar 14 409 400
Summa anliggningstillgdngar 167 639 141028
Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 15 2372 967
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 6919 248
Likvida medel 21 164171 156 477
Summa omsattningstillgédngar 173 462 157 692
Summa tillgdngar 341101 298720
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 17 163 680 141596
Ovrigt tillskjutet kapital 171257 138133
Reserver -366 -987
Balanserat resultat 9182 19210
Arets resultat -15234 -10028
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 328519 287923
Skulder

Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 18 5063 3688
Avsattning for aterstallning av mark 960 250
Summa l&ngfristiga skulder 6022 3938
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 18 0 2067
Leverantérsskulder 3705 2291
Ovriga kortfristiga skulder 147 1610
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 2708 891
Summa kortfristiga skulder 6560 6859
Summa skulder 12582 10797
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 341101 298720



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

. Balanserat

Ovrigt Omraknings- resultat inkl. Totalt
Belopp i kSEK Aktiekapital tillskjutet kapital differenser arets resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2016-01-01 141596 -34470 -1579 19210 124757
Totalresultat
Arets resultat -10028 -10028
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 592 592
Summa totalresultat - - 592 -10028 -9436
Transaktioner med bolagets dgare
Nyemission 185789 185789
Pagéende nyemission " 4895 4895
Fondemission 95149 -95149 -
Nedsattning av aktiekapital -280938 280938 -
Emissionskostnader -18081 -18 081
Summa transaktioner med bolagets agare - 172 603 - - 172 603
Utgdende eget kapital 2016-12-31 141596 138133 -987 9182 287923
Totalresultat
Arets resultat -15234 -15234
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 621 621
Summa totalresultat - - 621 -15234 -14 613
Transaktioner med bolagets dgare
Registrering av nyemission 1919 -1919 -
Nyemission 20165 38221 58386
Emissionskostnader -3178 -3178
Summa transaktioner med bolagets dgare 22084 33124 - - 55208
Utgdende eget kapital 2017-12-31 163 680 171257 -366 -6 052 328519

Y Emissionen registrerades hos Bolagsverket den 2 januari 2017 vilket medférde en 6kning av aktiekapitalet med 1 919 KSEK.



KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODET

Belopp i kSEK Not 2017 2016

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -21381 -14101
Icke kassaflédespaverkande poster 20 2539 1780
Erhallna réntor mm 0 3
Betalda rantor mm -67 -1393
Kassafléde fran den lopande verksamheten -18 909 -1371

fore forandringar av rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -7885 -754
Okning (+)/Minskning (-] av rérelseskulder 1654 243
Kassaflode fran den lopande verksamheten -25140 -14222

Investeringsverksamheten

Forvéarv avimmateriella anlaggningstillgangar 10 -371 -
Forvarvav materiella anldaggningstillgéngar 10 -27054 -13217
Forsaljning av materiella anlaggningstillgéngar 10 3658 12272
Kassafléde fran investeringsverksamheten -23767 -945

Finansieringsverksamheten

Nyemission 58386 190 684
Betalda emissionskostnader -3178 -18 081
Amortering av l&n 18 -843 -15034
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 54 365 157569
Arets kassafléde 5458 142 402
Likvida medel vid arets bérjan 156 477 12741
Valutakursdifferens i likvida medel 2236 1334

Likvida medel vid arets slut 164171 156 477



Belopp i kKSEK Not 2017 2016
Nettoomsattning 2 3468 3330
Ovriga intakter 0 3
Summa intakter 3468 3333
Ovriga externa kostnader 3 -9 689 -5782
Personalkostnader 4 -4 248 -3483
Avskrivningar 5 -5 -
Ovriga rorelsekostnader -64 -5932
Rorelseresultat -10538 -5932
Finansiella intakter [ 5411 6138
Finansiella kostnader 7 -1 -1336
Finansiella poster netto 5410 4802
Resultat fore skatt -5128 -1130
Arets skatt 8 - 0
Arets resultat -5128 -1130

I moderbolaget finns inga transaktioner hanforliga till Ovrigt totalresultat varfor ndgon Rapport dver totalresultat inte uppréttats.



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i kSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anlidggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Gruvrattigheter 9 48 650 48280

48 650 48280

Materiella anlidggningstillgdngar

Maskiner och inventarier 1" 8155 9993

8155 9993

Finansiella tillgdngar

Andelarikoncernforetag 13 174913 155860
Fordringar pa koncernféretag 152 254 165409
Andra langfristiga fordringar 14 350 350

327517 321619
Summa anléggningstillgéngar 384322 379891

Omsittningstillgangar

Fordringar pa koncernféretag 1071 -
Ovriga fordringar 15 241 282
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 135 188
Kassa och bank 21 104067 57573
Summa omsittningstillgéngar 105515 58043

SUMMA TILLGANGAR 489836 437934



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING forts

Belopp i kSEK Not 2017-12-31 2016-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 17 163 680 141596

P&gaende nyemission - 1919

Reservfond 16150 16150
179 830 159 665

Fritt eget kapital

Overkursfond 437 949 402906

Balanserat resultat -125868 -124738

Arets resultat -5128 -1130
306 954 277038

Summa eget kapital 486783 436703

Avsdttningar

Avsattning for aterstallande av mark 960 250

960 250

Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 12 498

Ovriga skulder 45 -

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 2037 483

Summa kortfristiga skulder 2093 981

Summa skulder 3053 1231

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 489836 437934



MODERBOLAGETS FORANDRING AV EGET KAPITAL

.. Balanserat

Pagaende . resultatinkl. Totalt
Belopp i kSEK Aktiekapital  nyemission  Reservfond Overkursfond &rets resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2016-01-01 141595 - 16150 232222 -124737 265229
Totalresultat
Arets resultat -1130 -1130
Arets totalresultat 0 - 0 0 -1130 -1130
Nyemission 185789 185789
Pagdende nyemission” 1919 2976 4895
Fondemission 95149 -95149 -
Nedsattning av aktiekapital -280938 280938 -
Emissionskostnader -18081 -18081
Utgdende eget kapital 2016-12-31 141596 1919 16150 402906 -125868 436703
Totalresultat
Arets resultat -5128 -5128
Arets totalresultat 0 - 0 0 -5128 -5128
Nyemission 20166 38220 58386
Registrering av nyemission 1919 -1919 -
Emissionskostnader -3178 -3178
Utgdende eget kapital 2017-12-31 163 680 - 16150 437 949 -130996 486783

"Emissionen registrerades hos Bolagsverket den 2 januari 2017 vilket medférde en 6kning av aktiekapitalet med 1919 KSEK.



MODERBOLAGETS KASSAFLODE

Belopp i kSEK Not 2017 2016
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -10538 -5932
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 20 -2478 83
Erhallna rantor 0 2
Betalda rantor -1 -1336
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére férandringar av

rorelsekapital -13017 -7184
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 869 -291
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1112 -2834
Kassafléde fran den lopande verksamheten -11036 -10309
Investeringsverksamheten

Lan till dotterforetag 860 -102 631
Investering i immateriella tillgédngar -371

Investering i materiella tillgdngar 1" -1825 -
Avyttring av materiella tillgangar 3658

Kassaflode fran investeringsverksamheten 2322 -102 631
Finansieringsverksamheten

Nyemission 58386 190 684
Betalda emissionskostnader -3178 -18 081
Amorterat konvertibell&dn 18 - -14161
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 55208 158 443
Arets kassafléde 46 494 45503
Likvida medel vid &rets bérjan 57573 12070
Likvida medel vid &rets slut 21 104067 57573



NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

ALLMAN INFORMATION

Sotkamo Silver AB (publ) har som affarsidé att utveckla och utvinna
metallfyndigheter i Norden. Verksamheten bedrivs med langt
tagen hansyn till manniskor och miljo. Sotkamo Silver dger via dot-
terforetaget Sotkamo Silver Oy, mineralfyndigheter som inneh3l-
ler silver och guld i Finland. Darutover innehar Bolaget gruv- och
mineralrattigheteri Norge och i Sverige. Bolagets huvudprojekt ar
Silvergruveprojektet i Sotkamo kommun, Finland.

Moderbolaget ar ett publikt aktiebolag registrerat och med sate i
Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Hovslagargatan 5B, 111
48 Stockholm.

Arsredovisningen och koncernredovisning har av styrelsen
godkants for offentliggorande den 21 februari 2018.

Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
koncernredovisning uppréttats framgar nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat
anges.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen for Sotkamo-koncernen har upprattatsi
enlighet med Arsredovisningslagen, Radet for Finansiell Rap-
porterings rekommendation RFR 1 - Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner och International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av EU.

,&rsredovisningen for moderbolaget Sotkamo Silver AB (publ) &r
upprattad enligt Arsredovisningslagen med tillampning av R&det
for Finansiell Rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska perso-
ner. Detta innebar som huvudregel att de internationella redovis-
ningsreglerna IFRS/IAS som har antagits av EU tilldmpas sa langt
som méjligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med hansyn
tillsambandet mellan redovisning och beskattning.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
andamal. Vidare kravs att ledningen gér vissa bedémningar vid
tilldmpning av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hdg grad av bedomning, som ar komplexa eller
sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasent-
lig betydelse for koncernredovisningen anges i not.

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden
forutom biologiska tillgangar, som redovisas till verkliga varden i
enlighet med IAS 41 "Jord- och skogsbruk”.

ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER OCH UPPLYSNINGAR
(a) Nya och @ndrade standarder som tilldmpas av koncernen.

Nya standarder som tratt ikraft 2017 har inte medfort ndgon
vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapportering och har
inte haft ndgon paverkan pé koncernens resultat eller finansiella
stallning.

(b) Nya dndrade standarder, andringar och tolkningar av befint-
liga standarder som dnnu inte har tratt ikraft och sominte har
tillampats i fortid avkoncernen.

Andring - IFRS 9 “Financial instruments” hanterar klassificering,

vardering och redovisning av finansiella skulder och tillgdngar. Den

fullstandiga versionen av IFRS 9 gavs utijuli 2014. Den erséatter de
delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finan-
siellainstrument. Det kommer att finnas tre varderingskategorier
for finansiella tillgéngar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt
varde over ovrigt totalresultat och verkligt varde 6ver resultatrak-
ningen. Klassificering faststalls vid forsta redovisningstillfallet
utifran foretagets affarsmodell samt instrumentets karaktaristika.

IFRS 9 infér ocksa en ny modell fér berdkning av kreditforlust-

reserv som utgar fran férvantade kreditforluster. Fér finansiella

skulder dandras inte klassificeringen och varderingen forutomii

det fall da en skuld redovisas till verkligt virde dver resultatrak-

ningen baserat pa verkligt varde-alternativet. Vardeférandringar

hanforliga till ferandringari egen kreditrisk ska da redovisas i

ovrigt totalresultat. Standarden hanterar aven generella regler for

sakringsredovisning. Standarden ska tillampas f6r rakenskapsar
som pabarjas 1januari 2018. Tidigare tillampning &r tillaten. Den
initiala bedémningen ar att tilldmpningen inte kommer att medfora
n&gon vasentlig effekt p& redovisningen av koncernens finansiella
instrument.

Andring - IFRS 15 Intékter fr&n kundkontrakt (tillampas for ra-
kenskapsperioden som bérjar 1januari 2018 eller darefter): IFRS
15 skapar ett omfattande ramverk for att faststalla om, hur mycket
och nar omsattningen intéktsfors. Den nya standarden ersatter
de nuvarande intaktsforingsanvisningarna i IAS 18 Intakter, IAS 11
Entreprenadavtal och IFRIC 13 Kundlojalitetsprogram. Enligt IFRS
15 skall omsattningen intéktsféras till en grad som aterspeglar
den ersattning koncernen férvantar sig vara berattigad att fa mot
varor och service som den kommer att leverera. Bedomningen ar
atttilllampningen initialt inte kommer att medféra ndgon vasentlig
effekt pa redovisningen av koncernens intakter da Bolagets dnnu
ej paborjat forsaljning av sin huvudsakliga produkt. En fornyad be-
démning av standardens paverkan pa koncernens intaktsredovis-
ning kommer att géras nar gruvan tas i produktion och férsaljning
inleds.



Ny - IFRS 16 Leases (tillampas for réakenskapsperioden som
bérjar 1januari 2019 eller darefter): | januari 2016 publicerade
IASB en ny leasingstandard som kommer att ersatta IAS 17 Lea-
singavtal samt tillhorande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27.
Standarden kréver att tillgdngar och skulder hanférligattill alla
leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen.
Denna redovisning baseras pa synséttet att leasetagaren har en
rattighet att anvanda en tillgdng under en specifik tidsperiod och
samtidigt en skyldighet att betala fér denna rattighet. Redovisning-
en for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara oférandrad.
Standarden &r tillamplig for rakenskapsar som pabérjas den 1 ja-
nuari 2019 eller senare. Fortida tillampning &r tillaten férutsatt att
aven IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers tillampas.
EU har annu inte antagit standarden.

Koncernens nuvarande hyreskontrakt som kan komma att klas-
sificeras under IFRS 16 ligger redovisade i Not 22 underﬂtaganden
for operationell leasing. Detta kan dock komma att @ndras under
aret nar en taktokning i projektet planeras och olika finansierings-
losningar diskuteras.

Foretagsledningens bedomning ar att évriga nya och andrade
standarder och tolkningar inte kommer att f& ndgon véasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter den period de till-
lampas for forsta gangen.

KONCERNREDOVISNING
Dotterforetag &r alla de féretag (inklusive foretag for sarskilt
andamal) over vilka moderbolaget har kontroll, d v s ratt att styra
verksamheten, exponering for, eller ratt till, rorlig avkastning och
forméaga att pdverka denna avkastning genom sitt inflytande 6ver
dotterforetaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen
frén och med den dag da kontroll erhallits. De exkluderas ur kon-
cernredovisningen fran och med den dag da kontroll upphort.
Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag
utgérs av verkligt varde pd dverlatna tillgédngar, skulder och de
aktier som emitterats av koncernen. Férvarvsrelaterade kostnader
kostnadsfors nar de uppstar. Identifierbara forvarvade tillgdngar
och 6vertagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis
tillverkliga varden pa forvarvsdagen.
Det belopp varmed kdpeskilling, eventuellt innehav utan bestam-
mande inflytande samt verkligt varde pa forvarvsdagen pa tidigare
aktieinnehav éverstiger verkligt varde pa koncernens andel av
identifierbara férvarvade nettotillgangar, redovisas som goodwill.
Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster och férluster pa transaktioner mellan koncernforetag
elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i fore-
kommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillamp-
ning av koncernens principer.

SEGMENTRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett sitt som 6verensstammer
med den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstal-
lande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar
den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedom-
ning av rorelsesegmentens resultat.

I koncernen har Verkstallande direktdren identifierats som den
Hogste verkstallande beslutsfattaren. Sotkamo Silver verkar inom
en rorelsegren, prospektering och inom ett geografiskt omrade,
Finland.

OMRAKNING AV DOTTERBOLAG | UTLANDSK VALUTA

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enhe-
ternaiKoncernenarvarderade i den valuta som anvands i den eko-
nomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt,
funktionell valuta. Moderbolagets funktionella och koncernens
rapportvaluta ar SEK.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioneriutlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pd transaktionsdagen.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrékning av monetara tillgédngar
och skulderiutlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

(c) Koncernféretag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som har en

annan funktionell valuta an rapportvalutan, omraknas till koncer-

nens rapportvaluta enligt féljande:

1) tillgdngar och skulder i balansrakningen omraknas till balans-
dagskurs,

2) intdkter och kostnader i resultatrdkning omraknas till genom-
snittlig valutakurs, savida inte denna genomsnittliga kurs inte
arenrimlig approximation avden ackumulerade effekten av
de kurser som galler pa transaktionsdagen, i vilket fall intakter
och kostnader omraknas per transaktionsdagen, och

3) allavalutakursdifferenser som uppstar redovisas som en
separat del av totalresultatet i rapporten over totalresultat och
redovisas aven som en deli 6vrigt totalresultat i eget kapital.

Vid konsolideringen férs valutakursdifferenser, som uppstar till
foljd avomrakning av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter
till totalresultatet. Vid avyttring av en utlandsverksamhet redo-
visas sddana kursdifferenser i resultatrakningen som en del av
realisationsvinsten/-forlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid
forvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och
skulder hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens
kurs.

VALUTAKURSER
Valutakurs som anvinds i denna rapport for omrakning fran EUR
tillSEK ar foljande:

2017 2016
Balansdagskurs 9,8497 9,5669
Genomsnittskurs 9,6357 9,4400



IMMATERIELLA TILLGANGAR
Balanserade utvecklingsutgifter avseende prospektering och
utvarderingstillgangar

Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter redovisas
i enlighet med IFRS 6 Prospektering efter samt utvardering av
mineraltillgdngar. Inmutningar och aktiverade prospekteringsut-
gifter varderas till anskaffningsvarde och avser alla utgifter direkt
hanforliga till prospektering och utvérdering av mineraltillgdngar.
| balanserade prospekterings- och utvarderingstillgdngar ingar
utgifter for inmutningar, provborrningar, tunnelbrytning, laborato-
rieanalyser, anrikningsforsok samt geologiska studier.

Nar teknisk mojlighet och kommersiell genomforbarhet att
utvinna en mineraltillgdng kan pavisas, kommer balanserade
utvecklingsutgifter inte langre att klassificeras sdsom prospekte-
rings- och utvarderingstillgdng. Omklassificering kommer da att
ske, varpa redovisning sker i enlighet med IAS 16 respektive IAS 38,
beroende av hur tillgdngarna omklassificeras.

Underutvecklingsfasen sker ingen avskrivning pa balanserade
utvecklingsutgifter utan det gors forst dd anldggningarna tagits i
bruk.

Nedskrivningsbehov p& prospekterings- och utvarderingstill-
gangar provas, utifran kraven i IFRS 6, nar fakta och omstandighe-
ter tyder pa att det redovisade vardet for en prospekterings- och ut-
varderingstillgdng kan overstiga dess atervinningsvirde. Nar fakta
och omstdndigheter tyder pa att det redovisade vardet éverstiger
atervinningsvardet gors vardering, klassificering och upplysningar
lamnas utifran kraven i IAS 36, nedskrivningar.

Ovrigaimmateriella tillgdngar

Ovrigaimmateriella tillgdngar omfattar licenser och liknande
tillgdngar. Avskrivningen gérs utifran tillgangens bedémda nyttjan-
deperiod, vanligtvis fem till tio ar.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och inventarier

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar. Avskriv-
ningen gors utifran tillgdngens bedémda nyttjandeperiod och frén
och med det tillfalle da anlaggningen tas i bruk. Maskiner och
inventarier skrivs av med 20-35 % per ar.

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje
balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade varde
skrivs genast ner till dess dtervinningsvarde om tillgdngens redovi-
sade varde overstiger dess bedémda tervinningsvarde.

Biologiska tillgdngar

Den biologiska tillgdngen bestar av skog och mark. Tillgdngarna
har varderats till verkligt varde efter avdrag for uppskattade for-
saljningskostnader. Det marknadsnoterade priset for skogen och
marken utgor grunden for berdkningen av tillgdngarnas verkliga
varde. Vinster och forluster som uppkommer redovisas till verkligt
varde, efter avdrag for uppskattade forsaljningskostnader, inklude-
ras i resultatet fér den period ivilken den uppkommer. Intdkter fran
avverkad skog redovisas netto efter avdrag for beraknad andel av
anskaffningsvardet for mark inklusive avverkningsbar skog under
Ovriga intakter.

NEDSKRIVNINGAR

Tillgdngar bedéms med avseende pa vardeminskning narhelst
héndelser eller forandringariférhallanden indikerar att det
redovisade véardet kanske inte ar dtervinningsbart. En nedskrivning
gors med det belopp med vilket tillgdngens redovisade virde dver-
stiger dess dtervinningsvarde. ,&tervinningsv'érdet ardet hogre av
en tillgangs verkliga varde minskat med férsaljningskostnader och
nyttjandevardet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgdngarna pé de l4gsta nivaer dar det finns separata identifier-
bara kassafloden (kassagenererande enheter].

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i foljande
kategorier pd tillgdngssidan: l&nefordringar, kundfordringar och
likvida medel. P& skuldsidan klassificeras de i lAneskulder, leve-
rantorsskulder och dvriga skulder. Klassificeringen ar beroende
av for vilket syfte instrumenten forvarvades. Ledningen faststaller
klassificeringen av instrumenten vid den forsta redovisningen och
omprovar detta beslut vid varje rapporteringstillfalle.

Lanefordringar och Kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som
inte ar derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar
och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsatt-
ningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer an
12 ménader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anlaggningstillgdngar. Koncernens lanefordringar och kundford-
ringar utgors av Kundfordringar och andra fordringar samt Likvida
medel i balansrdkningen.

Lanefordringar redovisas till upplupet anskaffningsvérde och
ses over lopande vad avser indrivningsmajlighet och sakerheter.
Om en l@nefordran bedoms omojlig att driva in, gérs en avsattning
for underskottet mellan det bokférda vardet och nuvardet pa de
forvantade kassaflodena. Ranteintakter pa lanefordringar inklude-
rasifinansnettot.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effek-
tivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for varde-
minskning. En reservering for vardeminskning av kundfordringar
gors nar det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer
att kunna erhalla alla belopp som &r férfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgors av skillnaden
mellan tillgangens redovisade védrde och nuvardet av bedomda
framtida kassafloden, diskonterade med effektiv ranta. Det reser-
verade beloppet redovisas i resultatrakningen. Sotkamokoncernen
har for narvarande inga kundfordringar.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjans-
ter som har forvarvats i den lopande verksamheten fran leveran-
torer. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga skulder
om de forefaller inom ett ar eller tidigare (eller under normal
verksamhetscykel om denna &r langre). Om inte, tas de upp som
l@ngfristiga skulder. Leverantérsskulder redovisas inledningsvis
till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tilldmpning av effektivrantemetoden.



Rantebarande skulder

Rantebarande skulder redovisas inledningsvis till verkligt varde,
netto efter transaktionskostnader. Rantebarande skulder redovi-
sas darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad
mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och
dterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrdkningen fordelat over
laneperioden, med tilldmpning av effektivrantemetoden. Rante-
barande skulder som forfaller inom ett ar eller tidigare redovisas
normalt som Kortfristiga skulder.

Konvertibellan

Det verkliga vardet pa skulddelen i ett konvertibelt skuldebrev
berdaknas med en diskonteringsranta som utgors av marknadsran-
tan for en skuld med samma villkor men utan konverteringsratten
till aktier. Beloppet redovisas som skuld till upplupet anskaffnings-
varde fram tills att skulden konverteras eller forfaller. Konver-
teringsratten, redovisas inledningsvis som skillnaden mellan
verkligt varde for hela det sammansatta finansiella instrumentet
och skulddelens verkliga varde. Denna redovisas i eget kapital
netto efter skatt.

Redovisning och vardering

Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa af-

fars dagen - det datum d& koncernen forbinder sig att kopa eller
saljatillgdngen. Finansiella instrument redovisas férsta gangen
tillverkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla
finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen. Finansiella tillgéngar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt
varde, medan hanforliga transaktionskostnader redovisas i resul-
tatrakningen. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrékningen
nar ratten att erhalla kassafléden frén instrumentet har lopt ut
eller dverforts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker
och formaner som ar forknippade med &ganderatten. Finansiella
tillgdngar som kan siljas och finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen redovisas i forekommande fall
efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Lanefordringar och
kundfordringar redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplu-
pet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

VARULAGER

Varulager ska redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med an-
vandning av forstin-, férst ut-metoden (FIFU). Sotkamokoncernen
har fér narvarande inget lager.

LIKVIDA MEDEL

I likvida medelingar kassa och banktillgodohavanden och tillika
kortfristiga placeringar med l6ptid fran anskaffningstidpunkten till
hogst 90 dagar.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

UPPSKJUTEN SKATT
Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansraknings-
metoden, pa alla temporéara skillnader som uppkommer mellan
det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas
redovisade varden i koncernredovisningen. Om emellertid den
uppskjutna skatten uppstar till foljd av en transaktion som utgér
den férsta redovisning av en tillgéng eller skuld som inte &r ett
foretagsforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken
paverkar redovisat eller skatteméssigt resultat, redovisas den
inte. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av skattesatser
(och - lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas galla nar den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

ERSATTNING TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Det finns avgiftsbestamda pensionsplaneri dotterforetaget Sot-
kamo Silver Oy.

AVSATTNINGAR

Avséttningar for miljoaterstallande atgarder, omstrukture-
ringskostnader och réttsliga krav redovisas nar koncernen har

en befintlig legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare
handelser, det ar mer sannolikt att ett utflode av resurser kravs for
att reglera dtagande &n att sd inte sker, och beloppet har berdknats
pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar fér omstrukturering innefattar
kostnader for uppsagning av leasingavtal och fér avgdngsersétt-
ningar. Inga avsattningar gors for framtida rorelseforluster.

INTAKTER

Bolaget har &nnu inte haft ndgon intakt fran sin huvudsakliga
verksamhet som skall best& av gruvdrift. Hittillsvarande intakter
har bestatt i férséljning av anldggningstillgdngar samt rantor och
bidrag. Intakter redovisas enligt foljande:

Ranteintakter
Ranteintakter intdktsredovisas fordelat 6ver loptiden med tillamp-
ning av effektivrantemetoden.

Bidrag

Bidrag redovisas utifran karaktaren pa bidragets villkor antingen
som dvriga intakter eller som en minskning av den anlaggningstill-
gang bidraget avser. Statliga stéd och bidrag redovisas till verkligt
virde da det foreligger rimlig sdkerhet att koncernen uppfyllt de
villkor som &r forknippade med erhallna och redovisade bidrag.

LEASING

Leasing dar envasentlig del av riskerna och fordelarna med
dgandet behalls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gérs under leasingperioden kostnadsfors
iresultatrakningen linjart éver leasingsperioden.



FINANSIELL RISKHANTERING

En koncern utsatts vanligtvis genom sin verksamhet fér en mangd
olika finansiella risker: marknadsrisk (inklusive valutarisk, rante-
risk, och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflédesrisk.

For atti storsta mojliga man eliminera marknadsrisker har
Sotkamo Silver uppstallt visa mal, principer och metoder.

Malet &r att arbeta intensivt for att erhalla finansiering och
darmed kunna komma i produktion.

Principerna for hur risker ska elimineras ar att ha god kostnads-
kontroll.

Metoderna for hur detta ska kunna ske ar att noggrant félja
utvecklingen pé kostnadssida, metallpriser och valutakurser och
sattain atgarder snarast mojligt for att pé sa satt eliminera de
risker som kan uppsta i verksamheten. Dessa uppfoljningar sker
bade kort- och langsiktigt av bade ledning och styrelse.

(a) Marknadsrisk

(i) Valutarisk
| kombination med metallpriset kommer Bolagets vardeutveck-
ling att paverkas av valutafluktuationer. Bolaget har de flesta
av sina operativa kostnader i EUR, administrativa kostnader
i SEK, medan intakter av framtida produkter prissatts i USD.
Relationen mellan dessa valutor kommer att paverka Bolagets
vardeutveckling.

Dotterbolagets externa l&n ari Euro dar ocksa de stora kostna-
derna finns. Darmed minskar valutarisken. D3 Bolaget kom-
mer i produktion kommer styrelsen att 6vervaga om man ska
valutasakra.

Om den svenska kronan hade férsvagats/férstarkts med 10 % i
forhallande till EUR kurs per 31 december 2017 och alla andra
variabler varit konstanta, skulle arets resultat och effekten i
eget kapital ha varit 6 373 KSEK (10 048) higre/lagre.

(i) Prisrisk
Koncernens exponeras for prisrisk avseende utvecklingen av
ravarupriser. Ingen sikring sker for narvarande av révarupriser
utan detta kommer 6vervagas att ske da Bolaget kommer i
produktion.

(i) Ranterisk avseende kassafléden och verkliga varden

(iv) Sotkamo Silver Oy har lan i EUR till rorlig ranta. Bolaget &r
utsatt for ranterisk beroende pa férandringar i marknadsrantor.
Sotkamos Silvers Oys upplaning i EUR uppgar till 5 063 KSEK
(5 755). En rantehdjning pa 1 % skulle ge en 6kad réntekostnad
pé ca b1 KSEK (58).

(b) Kreditrisk

Kredit- och motpartsrisk ar risken for att motparten i en finan-
siell transaktion inte fullgér sina forpliktelser pd forfallodagen.
Kreditrisk hanteras pa koncernnivé och uppstar framst genom
banktillgodohavanden, sparrade bankmedel och l@nefordringar.
Koncernen accepterar endast banker och finansinstitut med hdg
kreditvardighet.

(c) Likviditetsrisk
Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebar att inneha
tillrackliga likvida medel och saljbara vardepapper for att mota

det likviditetsbehov som prospekteringsverksamheten skapar.
Koncernens stravan ar att i verksamhetens nuvarande fas saker-
stalla likviditeten genom agarfinansiering via nyemissioner och
l@nefinansiering. Ledningen foljer ocksa noga rullande prognoser
for koncernens likviditet.

(d) Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncer-
nens férmaga att fortsitta sin verksamhet sa att den kan generera
avkastning till aktiedgare och nytta for andra intressenter samt att
uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att hdlla kostnaderna
for kapitalet nere.

Da koncernen hittills till stérsta delen varit hdnvisad till finansie-
ring via emittering av aktier, har inga mal fér skulds&ttningsgrad
satts upp. Denna policy revideras l6pande allt eftersom verksam-
heten utvecklas.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har upprattat sin drsredovisning i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) och R&det fér finansiell rap-
porterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk
person. RFR 2 innebar att moderbolaget i drsredovisningen fér den
juridiska personen ska tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och
uttalanden sd l&ngt detta ar méjligt inom ramen for Arsredovis-
ningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg
som ska goras fran IFRS.

Andelaridotterforetag redovisas enligt anskaffningsvardemeto-
den. Biologiska tillgdngar redovisas i moderbolaget till ett belopp
motsvarande utgifterna for tillgéngarnas férvarv med avdrag fér
eventuell nedskrivning.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Uppskattningar och bedomningar utvarderas lopande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar
pa framtida handelser som anses rimliga under rédande forhal-
landen.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en
betydande risk for vasentliga justeringari redovisade varden for
tillgdngar och skulder under ndstkommande rakenskapsar disku-
teras nedan.

Provning av nedskrivningsbehov for immateriella rattigheter
avseende gruvrattigheter i Mo i Rana, Not 9 Inmutningsrattig-
heter samt balanserade utgifter avseende prospektering och
utvirderingstillgangar

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov
foreligger avseende de rattigheter som forvarvats i enlighet med
de redovisningsprinciper som beskrivs ovan avseende immate-
riella tillgdngar. N&r fakta och omstandigheter tyder pa att det
redovisade vardet 6verstiger atervinningsvardet gors vardering,



klassificering och upplysningar lamnas utifran kraven i IAS 36,
nedskrivningar. Nagra omsténdigheter eller fakta som tyder pa

att det redovisade vardet dverstiger atervinningsvardet har inte
framkommit avseende dessa rattigheter. Antagandet bygger his-
toriska rapporter avseende mineralrattigheternas storlek samt en
uppdaterad rapport utford under slutet av 2017 och borjan av 2018
dar marknadsvardet for forekomsterna beraknas ligga i paritet
med liknande férekomster som forsalts under den senaste tiden.

Provning av nedskrivningsbehov for balanserade utgifter
avseende gruvdrift for Silvergruvan i Sotkamo samt for andelar i
koncernforetag i moderbolaget, Not 10 Materiella anlaggnings-
tillgdngar, Not 13 Andelar i koncernforetag

Koncernen underséker varje ar om n&got nedskrivningsbehov
foreligger avseende de rattigheter som forvarvats i enlighet med
de redovisningsprinciper som beskrivs ovan avseende immate-
riella tillg&dngar. N&r fakta och omstandigheter tyder pd att det
redovisade vardet dverstiger atervinningsvardet gérs vardering,
klassificering och upplysningar ldmnas utifrén kraven i 1AS 36,
nedskrivningar. Féretagsledningen gor bedémningen av sddana
fakta. Med utgangspunkt i Silvergruvans mineralisering samt
mineraltillgdngar och malmreserver per den 31 december

2017 har styrelsen gjort bedomningen av atervinningsvardet for
anldggningstillgdngarna i verksamheten. Berdkningarna bygger
framst pa den Tekniska rapport som Bolaget publicerade i juli 2017
och som sedan dess uppdaterats kontinuerligt nar nya fakta och
omstandigheter funnits tillgangliga.

Detinkluderar vardet pa séval gruvtillgdngar som de materiella
anlaggningstillgdngar som har investerats i for att gruvbrytning
ska kunna pabérjas och dessutom det bokforda vardet av aktierna i
dotterbolaget Sotkamo Silver Oy dar mineralisering och anlagg-
ningstillgdngarna hanférliga till den &r bokforda i moderbolaget.

Atervinningsvérdet har bland annat faststallts som ett diskonte-
rat kassafléde frén den planerade verksamheten vid Silvergruvan.
Centrala bedomningaridenna berakning omfattar antaganden
kring silver-, guld-, zink- och blyhalter, metallpriser for de kom-
mande &ren fér namnda metaller och produktionskostnader.
Gallande forsaljningsavtal har sedan applicerats pa den berdknade
produktionen utifran de priser som antagits.

4 Ettavkastningskravom 10 % har applicerats pa nuvardes-
berakningen av de framtida kassaflodena.

4 Man har anvant silverpris 18,6-19,6 USD/0z Ag under
produktionsaren

4 Valutakurs USD/EUR 0,88 for berakning av intakterna som &r
iUsD

¢ Produktionskostnaderna &r baserade pa uppdaterade kostnader
for jamforbara projekt och visade pa en All-In Cash Cost om
8,8 USD/0zi medeltal 6ver produktionséren

4 Investeringarnas storlek har beraknats utifrdn antingen uppda-
terade offertforfragningar och anbud med en LOM (Life of Mine)
Capex (om 33 MEUR] och en initial Capex om 27 MEUR

4 Varderingen forutsatter att full finansiering erhélles av gruv-
starten och att utvinning pabdrjas

ATERSTALLANDE AV MARK

Sotkamo Silver dger bearbetningstillstdnd avseende Harnasgru-
vaniVarmland. | nuldget ar en avsattning upptagen om 960 KSEK i
moderbolaget, vilket enligt ledningens bedémning ar det maximala
belopp som koncernen kommer att behéva betala for att aterstilla
marken. Aterstétlningen av marken pabérjades under hosten 2017
och berdknas slutféras med tradplantering under varen 2018.
Forverksamheten i Finland har ledningen gjort bedomningen att
det kommer att kosta maximalt 1,4 MEUR for att aterstalla marken
vid Silvergruveprojektet. Bolaget har inte annu upptagit gruvdrift
varfor ndgon avsattning avseende aterstallandekostnader for mark
inte avsatts i balansrakningen. | not 22 under ,&taganden dterfinns
beloppet under rubriken Ataganden hanforliga till produktions-
start, da beloppet kommer avsattas i balansrakningen.



Ovriga intdkter

Belopp i kKSEK 2017 2016

Koncernen

Férsaljning av skog - 43

Ovrigt 78 10

Totala 6vriga intakter 78 52

Moderbolaget

Tjansteintakter frén koncernféretag 3468 3330

Ovrigt - 3

Totala intakter 3468 3333
Ovriga externa kostnader

Revisionsarvode

Belopp i kKSEK 2017 2016

Koncernen

PwC

Revisionsuppdrag 662 374

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 76 47

Skatteradgivning 27 -

Andra uppdrag - -

Summa 764 421

Moderbolaget

PwC

Revisionsuppdrag 487 203

Revisionsverksamhet utover revisionsuppdrag 63 47

Skatteradgivning 27 -

Andra uppdrag - -

Summa 577 250

Revisionsarvode for PwC i Sverige uppgick under aret till 550 KSEK och arvode for extra tjanster

uppgick till 27 KSEK.



Personal

Medelantal anstéllda 2017 2016
Moderbolaget

Man 2 1
Kvinnor 1 1
Totalti moderbolaget” 3 2
Dotterbolaget

Man 7 9
Kvinnor 1 1
Totalt i dotterforetag 8 10
Koncernen totalt 11 12

I moderbolaget har VD liksom den tidigare CFO ej varit anstéllda av Bolaget utan deras tjanster har faktu-
rerats l6pande under aret. Nuvarande CFO ar anstalld i bolaget sedan 1 maj 2017.

Léner, andra erséttningar och sociala kostnader (kKSEK) 2017 2016
Koncernen

Styrelse, VD och foretagsledning 4506 4108
(varav rérlig ersattning) - -
Ovriga anstallda 3531 2068
Avgar aktiverade lonekostnader -3626 -2112
Summa 4412 4063
Sociala kostnader 583 152
Pensionskostnader 829 325
Avgér aktiverade sociala kostnader och pensioner -870 -415
Summa 541 62
Moderbolaget

Styrelse, VD och foretagsledning 3862 3477
Summa 3862 3477
Sociala kostnader 206 -
Pensionskostnader 115 -
Summa 321 -

I moderbolaget har fakturerade arvoden avseende managementtjanster och CFO-tjanster ansetts

som personalkostnader, likasd har styrelsearvoden upptagits som personalkostnader.



Ersattning till ledande befattningshavare

2017

Grundlon/ Sociala Pensions- Total
BeloppikSEK Kon arvode kostnader kostnader  kostnad
Mauri Visuri, styrelseordforande Man 250 - - 250
Teuvo Jurvansuu, styrelseledamot Man 150 41 - 191
Jarmo Vesanto, styrelseledamot Man 150 - - 150
Matti Ruusanen, styrelseledamot Man 150 - - 150
Ilkka Tuokko, styrelseledamot Man 150 - - 150
Timo Lindborg, VD" Man 1969 - - 1969
Ovriga ledande befattningshavare, 3 st 1 kvinna/2 man 1687 223 282 2192
Summa 4506 264 282 5052
2016

Grundlon/ Sociala Pensions- Total
Belopp i kSEK Kon arvode kostnader kostnader  kostnad
Mauri Visuri, styrelseordforande Man 150 - - 150
Teuvo Jurvansuu, styrelseledamot Man 100 - - 100
Jarmo Vesanto, styrelseledamot Man 100 - - 100
Timo Lindborg, VD" Man 1956 - - 1956
Ovriga ledande befattningshavare, 2 st 1 kvinna/1 man 1801 88 118 2007
Summa 4107 88 118 4313

Verkstallande direktorens ersattning har fakturerats fran Arkkitekti Hentild & Lindborg enligt avtal.

Ledande befattningshavares formaner

Principer

Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelsens ordfdrande, faststélls av aktiedgarna vid rsstaimman

och géller perioden till ndsta drsstamma.

Erséttning och fsrmaner till styrelsen

Det totala styrelsearvodet for rakenskapséret 2017 uppgick till 850 KSEK (350). Arvode fér 2017

betalas ut under varen 2018.

Erséttning och fsrmaner till verkstéllande direktéren
Ersattning till den verkstallande direktéren uppgick for 2017 till 1 969 KSEK (1 956), bestaende av
fakturerat arvode enligt marknadsmassigt avtal. Ingen pension utbetalades under 2017.

Pensionsplaner

| sdval moder- som dotterbolaget Sotkamo Silver Oy finns avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Avgangsvederlag
Inga avgangsvederlag har utfasts.



Avskrivningar av materiella och immateriella anldaggningstillgdngar

Belopp i kSEK 2017 2016
Koncernen

Avskrivning immateriella tillgangar 92 90
Avskrivning materiella anldggningstillgangar 45 38
Summa avskrivningar 137 129
Moderbolaget

Avskrivning materiella anldggningstillgéngar 5 -
Summa av- och nedskrivningar 5 -

Finansiella intakter

Belopp i kKSEK 2017 2016
Koncernen

Valutakursvinster 6213 5462
Ranteintakter - 3
Summa finansiella intakter 6213 5466
Moderbolaget

Valutakursvinster 1345 3413
Ranteintakter, koncern 4066 2724
Ranteintakter, dvriga - 2
Summa finansiella intakter 5411 6138

Finansiella kostnader

Belopp i kKSEK 2017 2016

Koncernen

Valutakursforluster - -

Rantekostnader 67 1393
Summa finansiella kostnader 67 1393
Moderbolaget

Réntekostnader, évriga 1 1336

Valutakursforluster - -

Summa finansiella kostnader 1 1336



Inkomstskatt

Den 31 december 2016 fanns skatteméssiga underskott om ca 174 MSEK (82) i koncernen och 37 MSEK
(32)i moderbolaget. Uppskjutna skattefordringar hanférliga till skattemassiga underskott tas upp
endastiden utstrackning det &r troligt att de kommer att utnyttjas. D& koncernens och Bolagets framtida
mojligheter till utnyttjande av underskottsavdrag ar osékra har ndgon uppskjuten skattefordran ej re-
dovisats med undantag for uppskjuten skatt om 341 KSEK i koncernen avseende en temporar differens
som uppstod i samband med forsaljning av skogsmark under 2012.

Koncernen

Belopp i kKSEK % 2017 % 2016
Resultat fore skatt -15234 -10028
Skatt enligt gallande skattesats for koncernen 19% 2871 20% 1956
Skatteeffekt av

Ejavdragsgilla kostnader -61 -17
Ej skattepliktiga intakter 0 0
Skatteeffekt av skattemassiga underskott for

vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats 18% -2811 19% -1939
Redovisad inkomstskatt 0% 0 0% 0
Moderbolaget

Belopp i kSEK % 2017 % 2016
Resultat fore skatt -5128 -1130
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 22% 1128 22% 249
Skatteeffekt av

Ejavdragsgilla kostnader -36 -10
Ej skattepliktiga intakter 0 0

Utnyttjade underskottsavdrag -

Skatteeffekt av skattemassiga underskott for
vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -21% -1033 -239

Redovisad inkomstskatt 0% 0 0% 0

Underskottsavdragens forfalloar
Beloppi kSEK Koncernen Moderbolaget
Underskott utan redovisad uppskjuten skattefordran 174519 36 658

Underskottsavdrag per forfalloar

2018 148 -
2019 144 -
2020 5440 -
2021 7017 -
2022 eller senare 125112 -
Utan tidsbegransning 36 658 36658

Summa 174519 36 658



Inmutningsrattigheter samt balanserade utgifter avseende prospektering

och utvirderingstillgadngar

Belopp i kSEK 2017 2016
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid &rets borjan 49751 49 685
Forvarv under &retimoderbolaget 371 -
Omrakningsdifferens A 66
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden 49751 49751
Ackumulerade avskrivningar
Vid drets bérjan -1083 -947
Arets avskrivningar -90 -90
Omrakningsdifferens -34 -46
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1209 -1083
Redovisade varden 2016-12-31 48956 48668
De immateriella tillgdngarna utgors av féljande:
Belopp i kKSEK 2017 2016
Moderbolaget
Gruv- och mineralrattigheteri Mo iRana 48 280 48280
Gruv- och mineralrattigheteriVolfram 371 -
Dotterbolaget
Licenser och liknande rattigheter 305 388
Summa 48956 48668
Materiella anléggningstillgdngar - koncernen
2017
Mark och Summa
markan- Maskineroch  materiella
Belopp i kSEK laggningar Gruvdrift inventarier tillgdngar
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 9826 71770 10249 91845
Anskaffningar 25182 1862 27044
Avyttring och utrangering -3743 -3743
Omrakningsdifferens 292 2679 8 2979
Utgdende ackumulerade anskaffningsviarden 10118 99631 8376 118126
Ackumulerade avskrivningar
Vid &rets bérjan -15 - -210 -225
Arets avskrivningar -5 - -40 -45
Avyttring och utrangering - - 85 85
Omrakningsdifferens 0 - -5 -5
Utgdende ackumulerade avskrivningar -20 - -170 -189
Redovisade varden 2017-12-31 10098 99 631 8207 117936



2016

Mark och Summa
markan- Maskiner och materiella
Beloppi kSEK laggningar Gruvdrift inventarier tillgdngar
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 6547 58 657 22342 87546
Anskaffningar 2930 10205 63 13198
Avyttring och utrangering - - -12573 -12573
Omrakningsdifferens 349 2908 417 3674
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 9826 71770 10 249 91845
Ackumulerade avskrivningar
Vid rets borjan -9 - -194 -203
Arets avskrivningar -5 - -33 -38
Avyttring och utrangering - - 25 25
Omrakningsdifferens 0 - -8 -8
Utgdende ackumulerade avskrivningar -15 - -210 -225
Redovisade varden 2016-12-31 9811 71770 10039 91620
Materiella anlidggningstillgdngar - moderbolaget
Maskiner och inventarier
Belopp i kSEK 2017-12-31 2016-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 9993 10018
Anskaffningar 1825 -
Awyttring / Utrangering -3658 -25
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 8160 9993
Ackumulerade avskrivningar
Vid &rets borjan - -25
Arets avskrivningar -5 -
Utrangering - 25
Utgdende ackumulerade avskrivningar -5 -
Redovisade varden vid rets slut 8155 9993



Finansiella instrument - koncernen

Nedanstdende tabell visar finansiella instrument per kategori.

Finansiella tillgangar

Lanefordringar och kundfordringar

Belopp i kSEK 2017-12-31 2016-12-31
Depositioner och sparrade bankmedel 409 400
Ovriga fordringar 2373 967
Likvida medel 164171 156 477
Summa 166 953 157 844
Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder

Belopp i kSEK 2017-12-31 2016-12-31
Uppléning 5063 5755
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 3852 3901
Summa 9015 9656

Bolaget har ingen nettoskuld da de likvida tillgangarna 6verstiger lan med 159 108 KSEK (150 722)

Andelarikoncernforetag

Moderbolaget
Belopp i kSEK 2017-12-31 2016-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 155860 155860
Tillskott genom konvertering av lan 19053 -
Utgdende balans 174913 155860
Ackumulerade nedskrivningar
Vid &rets bérjan - -
Utgdende balans 0 0
Redovisat varde vid arets slut 174913 155860
Bolagets innehav av aktier och andelar i koncernforetag utgérs av:

Eget kapital Bokfort
Dotterforetag/ Org nr/Site Antalandelar Andeli% kSEK vérde kKSEK
Sotkamo Silver Oy
2029706-7, Uledborg, Finland 180000 100 17946 174913



Ovriga l&ngfristiga fordringar

Beloppi kSEK 2017-12-31 2016-12-31
Spéarrade bankmedel 409 400
Summa l&ngfristiga fordringar 409 400

Koncernen och moderbolaget

Av sparrade bankmedel &r 250 KSEK sparrade till fsrman for Lansstyrelsen i Varmlands lén avseende
aterstallande av mark. Bolaget har under hésten bérjat dterstallandet av Harnds och satt av ytterli-
gare 1000 KSEK varav 290 KSEK har anvants under 2017. Arbetet vantas vara slutfort under 2018.

Ovriga fordringar

Beloppi kSEK 2017-12-31 2016-12-31
Koncernen

Momsfordran 1165 945
Ovriga poster 1207 22
Summa 2372 967
Moderbolaget

Momsfordran 239 260
Ovriga poster 2 22
Summa 241 282

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Belopp i kSEK 2017-12-31 2016-12-31
Koncernen

Forutbetald forsakring 163 60
Forutbetald hyra 34 67
Férutbetalda borskostnader 36 36
Upplupet investeringsbidrag 6648 -
Ovriga poster 38 85
Summa 6919 248
Moderbolaget

Forutbetald forsakring 26 -
Forutbetald hyra 34 67
Forutbetalda borskostnader 36 36
Ovriga poster 38 85
Summa 135 188

Upplupet investeringsbidrag avser godkant men ej utbetalt investeringsbidrag fran N&rings-,
trafik- och Miljgcentralen (ELY) i Finland 6 648 KSEK (675 KEUR)



Aktiekapital

| tabellen nedan framgar férandringarna, i sammandrag per ar, i Sotkamo Silvers aktiekapital.
Bolaget har enbart stamaktier. Samtliga aktier ar fullt betalda. Varje aktie berattigar till en rost.

Okning av
Okning av Totalt aktiekapitalet Aktiekapital Kvotvarde
Ar Transaktion antalet aktier antal aktier SEK SEK SEK
IB 2004 56 683292 56 683292 1133666
2004 Fondemission 132 646 800 189 330092 2652935 3786601 0,02
2005 Nyemission 139 665 046 328995138 2793301 6579902 0,02
2006 Nyemission 102862770 431857908 2057256 8637158 0,02
2007 Nyemission 463541 641 895399 549 9270832 17907 990 0,02
2008 Sammanslagning 1:100 -886 445 554 8953995 0 17907 990
2009 Nyemission 8953995 17907990 17907 991 35815981 2,00
Ny-, apport- kvittningsemissioner
2010 och nedsattning av aktiekapital 210393995 228301985 55504814 91320795 0,40
2011 Nyemission 31179949 259 481934 12471979 103792774 0,40
2012 Nyemission och sammanslagning 1:25 -245329078 14152856 37735787 141528561 10,00
2013 Nyemission 3808 14156 664 38080 141566 641 10,00
Ny- och fondemission,
2014 nedsattning av aktiekapital 6486534 20643198 29700 141596 341 6,86
Ny- och fondemission,
2016 nedsattning av aktiekapital 82572792 103215990 0 141596 341 1,37
Nyemission och
2017 teckning av optioner 16097 704 119313 694 22083555 163679896 1,37
Summa per 2017-12-31 119313694 163679896 1,37

Styrelsen har féreslagit attingen utdelning ldmnas for ar 2017.



Rantebarande skulder

Belopp i kSEK 2017-12-31 2016-12-31

Langfristiga skulder, koncernen

Lan frén kreditinstitut 5063 5754
Avgar kortfristig del - -2067
Summa 5063 3688

Langfristiga skulder, dotterforetag

Lan fran kreditinstitut Réantesats Forfallodag BeloppikKEUR Belopp i KSEK
Tekes 1,00% 2019-06-30 514 5063
Summa 514 5063

Innovationsfinansieringsverket Tekes, beviljade Sotkamo Silver Oy ett utvecklingsldn om samman-
lagt 514 KEUR for att genomfora en uppdatering av Silvergruvans Feasibility studie med ekonomiska
siffror. Lanet anvandes till att utveckla en ekonomisk och effektiv anrikningsmetod, malmmodel-
lering samt for geofysik. Lanedelen kan motsvara hogst 70 % av godkénda kostnader. Den ranta som
utgdr ar 3 procentenheter under basranta, dock lagst 1,0 %. Laneperioden uppgar till sju ar, varav
de tre forsta aren normalt &r amorteringsfria. Sotkamo Silver Oy har dock fatt ytterligare amorte-
ringsfria ar och dérmed amorteras 128 KEUR fran och med juni 2019. Maximalt 67 % av lanet kan
efterskankas om projektet inte visar férvantat resultat. Tekes l&n beviljas vanligtvis till projekt som
banarvdg for utveckling av produkter och tjanster, samt ibland aven till projektrelaterade férstudier.
Per 2017-12-31 har hela beloppet om 514 KEUR utnyttjats.

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Belopp i kSEK 2017-12-31 2016-12-31
Koncernen

Upplupna personalkostnader,

inkl sociala avgifter och styrelsearvoden 1505 715
Upplupna revisionsarvoden 225 70
Tillaggskopeskilling Blaiken 800 -
Ovriga poster 178 106
Summa 2708 891
Moderbolaget

Upplupna styrelsearvoden 916 350
Upplupna revisionsarvoden 225 70
Tillaggskopeskilling Blaiken 800 -
Ovriga poster 96 63

Summa 2037 483



Poster som inte ingar i kassaflodet

Beloppi kSEK Not 2017 2016

Koncernen

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar pa immateriella tillgdngar 9 92 90

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 10 45 37

Realisationsresultat fran férsaljning av tillgdngar - 276

Ovrigt ej kassaflédespdverkande 2402 1377
2539 1780

Moderbolaget

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Okade l8ngfristiga fordringar pa dotterféretag -5485 -3330

Avskrivningar pd materiella anldggningstillgéngar 1" 5 -

Arets avsattning for aterstallande av mark 959

Arets upplosning for aterstéllande av mark -249

Ovriga ej kassaflodespéverkande poster 2292 3413
-2478 83

Ovriga ej kassaflodespéverkande poster utgérs framst av kursdifferenser.

Likvida medel

Posten likvida medel bestar av banktillgodohavanden.

Sparrade bankmedel r redovisade som Ovriga l&ngfristiga fordringar.



Stillda sakerheter, eventualférpliktelser och dtaganden

Belopp i kSEK 2017-12-31 2016-12-31
Koncernen

Stallda sakerheter

Sparrade bankmedel, SHB, stalld till forman for Lansstyrelsen i

Varmlands l&n avseende dtagande att aterstélla mark 250 250
Foretagsinteckning for lan fran Finnvera 0 4783
Sparrade bankmedel avseende kontokort 159 147
Summa stallda sékerheter 409 5180
Eventualférpliktelser Inga Inga
Ataganden

Investeringsataganden avseende materiella anlaggningtillgéngar 22 403 -
Ataganden hanforliga till produktionsstart 24 649 -
/&taganden avseende operationell leasing

-Inom 14ar 1665 1665
-Inom 1-53ar 7768 8606
-Meréan5ar 0 827
Summa ataganden 56 485 11098
Moderbolaget

Ansvarsforbindelser

Borgen avseende lan fran Finnvera 0 837
Stallda sakerheter

Sparrade bankmedel, SHB, stalld till fsrman for Lansstyrelsen i

Varmlands lan avseende atagande att aterstalla mark 250 250
Sparrade bankmedel avseende kontokort 100 100
Summa stéllda sékerheter 350 350

Investeringsatagandena avseende Materiella anldggningstillgdngar avser projekt- och byggnads-

kostnader for anrikningsverk och gruva.

Atagandena avseende produktionsstart avser avsattning for terstallandekostnader, samt betalning
till Silvergruvans tidigare agare och kommer att reserveras forst nar beslut om gruvstart gors elleri

samband med den faktiska produktionsstarten.



Transaktioner med nirstaende

2017-12-31 2016-12-31

Koncernen, Belopp i kSEK Fordran panirstdende  Skuldtillndrstdende  Fordran pd nirstdende  Skuld till nirstdende
Nérstdenderelation

Ovriga ledande befattningshavare - - - 108
Totalt - - - 108

2017 2016

Koncernen, Belopp i kKSEK Forsaljning av tjanster Inkop av tjanster Forsaljning av tjanster Inkop av tjanster
Nérstdenderelation

VD, genom bolag - 1969 - 1956
Ovriga ledande befattningshavare - 732 - 1170
Totalt - 2701 - 3126

Inkdp av tjinster avseende VD avser managementtjinster. Ovriga ledande befattningshavare avser

arvode for CFO-tjanster tom maj manad 2017 samt ersattning till ILkka Tuokko avseende arvode for
konsultuppdrag och for posten som styrelseordférande i dotterbolaget Sotkamo Silver Oy. Samtliga
transaktioner har skett pa marknadsméssiga villkor.

Ovriga ledandebefattningshavare se not 4.

Resultat per aktie, fore och efter utspadning

Resultat per aktie beraknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktie-
dgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden exklusive
aterkdpta aktier som innehas som egna aktier av moderforetaget. Fér berakning av resultat per aktie
efter utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet stamaktier for utspadningseffektenavi
forekommande fall utestdende optioner.

Belopp i kKSEK 2017-12-31 2016-12-31
Resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktiedgare, kKSEK -15234 -10028
Vagt genomsnittligt antal aktier 109918116 57868 637
Resultat per aktie, SEK -0,14 -0,17

Dainga potentiella aktier fsrekommer finns e] utspadningseffekt.



Forslag till disposition av moderbolagets resultat, SEK

Overkursfond 437949 417
Balanserat resultat -125868 186
Arets resultat -5127526

306 953 705

Styrelsen féreslr att 6verkursfonden, det balanserade resultatet och &rets resultat, sammanlagt
306 953 705 SEK, balanseras i ny rakning.

Visentliga hindelser som rapporterats efter rikenskapsarets utgang

BeloppikSEK 2017 2016
,&taganden
Investeringsataganden avseende materiella anlaggningtillgéngar 38300 -

Investeringsatagandena avser bestallning av kvarnkrets och grundlaggning av anrikningsverket.



Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet

med internationella redovisningsstandarder IFRS s&dana de antagits av EU och ger en réttvisande bild av
koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har upprattatsi enlighet med god redovisningssed och
ger en rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande oversikt over utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att féreldggas arsstaimman den 15 mars 2018 for faststallelse

Stockholm den 20 februari 2018

Timo Lindborg Matti Rusanen Mauri Visuri
VD Styrelseledamot Styrelseordférande
Teuvo Jurvansuu Ilkka Tuokko Jarmo Vesanto
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har avgivits 20 februari 2018.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rosendal
Huvudansvarig revisor



REVISIONSBERATTELSE

TILL BOLAGSSTAMMAN | SOTKAMO
SILVER AB (PUBL), ORG.NR 556224-1892

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av rsredovisningen och koncern-
redovisningen fér Sotkamo Silver AB (publ) for 4r 2017.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 20-65 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprittats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visent-
liga avseenden ritevisande bild av moderbolagets finansiella
stillning per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med érsre-
dovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden ritt-
visande bild av koncernens finansiella stallning per den 31
december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for dret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med drsredovisningens
och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resul-
tatrikningen och balansrikningen f6r moderbolaget och
koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen ér forenliga med innehéllet i den
kompletterande rapport som har éverlimnats till moder-
bolagets och koncernens revisionsutskott, som utgérs av
styrelsen i sin helhet, i enlighet med revisorsférordningens

(537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhillande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa vér bista kunskap och 6vertygelse,
inga forbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat 4r tillrickliga
och dndamalsenliga som grund for vira uttalanden.

Var revisionsansats
Oversikt
Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststilla visentlighetnivi
och bedéma risken for visentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna. Vi beaktade sirskilt de omraden dir verkstillan-
de direkedren och styrelsen gjort subjektiva bedémningar, till
exempel viktiga redovisningsmissiga uppskattningar som har
gjorts med utgangspunkt frin antaganden och prognoser om
framtida hindelser, vilka till sin natur 4r osikra. Liksom vid
alla revisioner har vi ocksd beaktat risken for att styrelsen och
verkstillande direktoren asidositter den interna kontrollen,
och bland annat évervigt om det finns beligg for systematiska
avvikelser som givit upphov till risk for vésentliga felaktigheter
till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfdra en indamélsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hinsyn tagen till koncernens
struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken koncernen verkar.

Sotkamo Silver har som affirsidé att utveckla och utvinna
metallfyndigheter i Norden. Bolagets huvudprojeke dr
Silvergruveprojektet i Sotkamo kommun. Silvergruvan ar
dnnu ¢j i produktion. Enligt bolagets nuvarande bedomning
dr ambitionen att alla byggnads- och anliggningsarbeten ska
vara firdigstillda mot slutet av 2018 och att gruvan ska in-
leda produktion under borjan av 2019. Utover detta innehar
bolaget gruv- och mineralrittigheter i Mo i Rana, Norge.
Koncernen bestir av moderbolaget Sotkamo Silver AB som
ar ett publike registrerat aktiebolag med site i Stockholm
samt dotterbolaget Sotkamo Silver Oy som éger tillgingarna
i Silvergruveprojektet i Sotkamo.

Var revision har omfattat bade moderbolaget och dotter-
bolaget i Finland. Vi har skickat instruktioner till dotterbo-
lagsrevisorerna, samt erhéllit rapportering i samband med
var oversiktliga granskning av delarsrapporten for det tredje
kvartalet samt vid granskningen av drsbokslutet.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av vir
beddmning av visentlighet. En revision utformas for att uppn
en rimlig grad av sikerhet om huruvida de finansiella rappor-
terna innehaller ndgra visentliga felaktigheter. Felaktigheter
kan uppsta till f6ljd av oegentligheter eller fel. De betraktas
som visentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
vintas paverka de ekonomiska beslut som anvindarna fattar
med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat p3 professionellt omdéme faststillde vi vissa kvan-
titativa visentlighetstal, diribland for den finansiella rappor-
tering som helhet (se tabellen nedan). Med hyjilp av dessa och
kvalitativa 6verviganden faststillde vi revisionens inriktning och
omfattning och vara granskningsitgirders karakeir, tidpunke
och omfattning, samt att bedoma effekten av enskilda och sam-
mantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.



Sarskilt betydelsefullt omrade

Bedomning av nedskrivningsbehov for balanserade utgifter
avseende gruvdrift for Silvergruvan i Sotkamo enligt kon-
cernredovisningen samt virdering av aktier i dotterbolag i
moderbolaget

Sotkamo Silver AB redovisar aktier i dotterbolag
uppgaende till 175 mkr per den 31 december 2017.

I koncernen redovisas balanserade utgifter avseende
gruvdrift for Silvergruveprojektet i Sotkamo kommun
uppgaende till 100 mkr.

Virdet av balanserade utgifter avseende gruvdrift ir av-
hingiga av att erforderliga tillstind finns for att bedriva
gruvdrift same att kalkylen f6r kommande gruvdrift visar
pa lonsamhet. Faktorer som ar av storsta vikt vad giller
lonsamheten ar silverprisets utveckling, valutakursfor-
hallandet mellan USD och EUR (kommande intikter
prissitts i USD medan kostnaderna uppstar i EUR), hal-
terna i marken samt bedomd effektivitet i produktionen.

Prospekterings- och utvirderingstillgingars nedskriv-
ningsbehov ska provas nir fakta och omstindigheter
tyder pa att det redovisade virdet kan Sverstiga dess
dtervinningsvirde enligt IFRS 6 Prospektering efter
samt utvirdering av mineraltillgingar. I IFRS 6 terfinns
ett antal omstindigheter som indikerar nedskrivnings-
behov och om négon av dessa bedoms uppfyllda ska
nedskrivningsbehovet provas enligt IAS 36 Nedskriv-
ningar. Att ta stillning till om indikationer foreligger
samt att samlat bedoma om ett nedskrivningsbehov av
tillgingarna anses foreligga, ar forenat med ledningens
uppskattningar och bedémningar om framtiden for
verksamheten. Detta i kombination med att virdena pa
ovan niamna tillgingar ir visentliga for moderbolaget
och for koncernen som helhet, gor att vi betraktat detta
som ett sarskilt betydelsefullt omrade i revisionen.

Hur var revision beaktade det sirskilt betydelsefulla
omradet

Vi har fokuserat véir granskning pé ett antal atgirder, va-
rav nigra lyfts fram nedan, for att beakta bed6mningen
av nedskrivningsbehov f6r balanserade utgifter avseende
gruvdrift;

Vi har f6ljt upp att nédvindiga tillstand finns for
planerad gruvdrift samt att dessa ¢j lopt ut;

Vi har tagit del av uppdaterad genomférbarhetsstudie
(Bankable Feasibility Study publicerad den 18 mars
2016) samt den " Technical report” som publicerades
den 28 juli 2017 och beddmt att dess slutsatser ir till-
lampliga pa arsbokslutet 2017 i férekommande fall;

Vi har gjort en genomgang av extern marknadsdata
och analyser av silverpriset;

Vi har tagit del av och bedémt bolagets egen kas-
saflodesvirdering av Silvergruveprojektet per den 31
december 2017;

Betraffande aktier i dotterbolag har vi gjort en jam-
forelse av bokfort virde pé aktierna mot det nuvirde
av framtida kassafldden som Silvergruveprojektet
forvintas generera utifrin bedomd rimlig niv pa sil-
verpriset, da Silvergruveprojektet redovisas i det finska
dotterbolaget.

Vi har dven tagit del av och bedomt bolagets egna
kinslighetsanalyser med tillimpning av olika diskonte-
ringsrantor.

Baserat pd var granskning har vi inte identifierat nagra
vasentliga observationer for revisionen som helhet
avseende Sotkamo Silver AB:s bedomning av nedskriv-
ningsbehov avseende balanserade utgifter for gruvdrift
for Silvergruvan i Sotkamo enligt koncernredovisningen
samt virdering av aktier i dotterbolag i moderbolaget.

Se forvaltningsberittelsen, not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper inklusive viktiga uppskattningar och bedomningar for
redovisningsindamal, not 10 Materiella anliggningstillgingar — koncernen.



Annan information @n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehiller iven annan information in
drsredovisningen och koncernredovisningen och iterfinns pa
sidorna 1-19 samt 70-73. Det ar styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med vér revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ar det virt ansvar att lisa den informa-
tion som identifieras ovan och 6verviga om informationen
i visentlig utstrickning dr oférenlig med rsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar
vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen
samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innchalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehéller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rittvisande bild enligt arsredo-
visningslagen och, vad giller koncernredovisningen, enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), s
som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedomer dr nodvindig for att uppratta en
drsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller
nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pi oegent-
ligheter eller p4 fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren
for beddmningen av bolagets och koncernens forméga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s ér tillimpligt,
om forhéllanden som kan paverka formagan att fortsitta
verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrel-
sen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nigot realistiske
alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar
Vara mél ar att uppné en rimlig grad av sikerhet om hu-
ruvida rsredovisningen och koncernredovisningen som

helhet inte innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att limna en
revisionsberittelse som innehéller vira uttalanden. Rimlig
sikerhet ar en hog grad av sikerhet, men ar ingen garanti f6r
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed

i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktig-
het om en sidan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund
av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
ckonomiska beslut som anvindare fattar med grund i arsre-
dovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa Revi-
sorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning r en del av revisionsbe-
rittelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av irsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfdrt en revision av styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning f6r Sotkamo Silver AB
(publ) for ar 2017 samt av férslaget till dispositioner betrif-
fande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for
rikenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ir oberoende i forhdllande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ir tillrickliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ér forsvarlig med hinsyn till de krav som bola-
gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stiller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens
ckonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation
ar utformad s att bokf6ringen, medelsforvaltningen och bo-



lagets ekonomiska angeligenheter i vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den
I6pande forvaltningen enlige styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de dtgirder som ar nédvindiga
for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstimmelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar
Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och
dirmed virt uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna
bedéma om nédgon styrelseledamot eller verkstallande direk-
toren i ndgot visentligt avseende:
foretagit nagon dtgird eller gjort sig skyldig till nigon
forsummelse som kan féranleda ersittningsskyldighet mot

bolaget

pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vért uttalande om
detta, 4r att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forsla-
get ir forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att uppticka dtgirder eller forsum-
melser som kan féranleda ersiteningsskyldighet mot bolaget,

eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte ir forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av virt ansvar for revisionen
av forvaltningen finns pd Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/ revisornsansvar. Denna be-
skrivning dr en del av revisionsberittelsen.

C)hrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stock-
holm, utsags till Sotkamo Silver AB (publ)s revisor av bo-
lagsstimman den 23 mars 2017 och har varit bolagets revisor
sedan 11 maj 2007.

Stockholm den 20 februari 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rosendal
Auktoriserad revisor



DEFINITIONER

NYCKELTALSDEFINITIONER

Anvandande av nyckeltal ej definierade i IFRS Bolagets redovis-
ning upprattas enligt IFRS. Se ovan for ytterligare information om
redovisningsprinciper. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal.
Frén och med det andra kvartalet 2016 har Bolaget tillampat ESMAs
(European Securities and Markets Authority - Den europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten) nya riktlinjer for alter-
nativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). Ett alternativt
nyckeltal &r ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultat-
utveckling, finansiell stallning eller kassafléde som inte ar definie-
rat eller specificerati IFRS. For att underlatta foretagsledningens
och andra intressenters analys av koncernens utveckling redovisar
Bolaget vissa alternativa nyckeltal som ej ar upprattade enligt IFRS.
De alternativa nyckeltalen ar tilldggsupplysningar och ersatter ej
nyckeltal definierade enligt IFRS. Bolagets definitioner av alterna-
tiva nyckeltal kan skilja sig fran definitionerna i andra foretag.

ORDLISTA

AG
Kemisk beteckning for silver.

AG/EQ

Beteckning for silvermetall-ekvivalent. Man kan ofta se rappor-
tering i metallekvivalenter av den primara metallen, t.ex AgEq.
De sekunddra mineralerna multipliceras med sina nuvarande
metallpriser och divideras sedan med nuvarande metallpriset pa
den primara metallen for att f& motsvarande metall-ekvivalent.

ALL IN CASH COST

Produktionskostnad per producerad troy uns silver, med hansyn
tagen till investeringar for att uppratthalla framtida produktion.
Intakter fran biprodukterna bly, zink och guld har reducerat
produktionskostnaden for silver.

ANRIKNING
Koncentration av mineral och/eller metaller frdn malmen till
metaller eller mineral/metallkoncentrat.

ANTAGEN MINERALTILLGANG

Mineraltillgdng uppskattad utifrén formodad haltkontinuitet,
extrapolering, bortom kand respektive indikerad mineraltillgang,
for vilket det finns geologisk grund. Antagen mineraltillgdng kan,
men behdver inte vara, belagd med stod av prov eller matningar.
Se dven Terminologi avseende mineraltillgdngar och malmreser-
ver sist i detta avsnitt.

ANVANDA MEDEL
Externa kostnader, personalkostnader, investeringar i prospekte-
ringstillgangar och utrustning.

AU
Kemisk beteckning for guld.

BANKABLE FEASIBILITY STYDY
Se Feasibility study

BASMETALL
Koppar, bly, tenn och zink.

BEARBETNINGSKONCESSION
Ratten att under vissa forutsattningar fa ett omrade faststallt for
gruvdrift.

BEVISAD MALMRESERV

Bevisad malmreserv ar den bevisat ekonomiskt brytvarda delen
av kdnd mineraltillgéng. De ekonomiska forhallandena skall vara
faststallda i en genomfdrbarhetsstudie minstien pre feasibility
studie. Malmreservens kvantitet ar berdknad utifran en utstréck-
ning som pavisats i hall, schakt eller borrhal. Halt/kvalitet &r
beradknade utifran resultat av en detaljerad provtagning. Observa-
tionerna, provtagningarna och métningarna &r av en sadan tathet
och de geologiska férhallandena sa vilkanda, att storlek, geome-
trisk form, djupgaende, metallhalt och haltsamband i malmen ar
sakert kdnda. Se dven Terminologi avseende mineraltillgdngar och
malmreserver sist i detta avsnitt.

BORRKARNA
Cylindriska prover fran diamantborrning som analyseras for
metallhalt.

CASH COST

Produktionskostnad per producerad troy uns silver, efter att
kostnaden reducerats med intikter fran biprodukterna bly, zink
och guld.

CUT-OFF

Gréansen fér den lagsta halt som tagits med i mineraltillgangs-
eller malmreserveruppskattning av mineral/malmférekomst,
beroende av metallhalt och metallpris.

DAGBROTT
Brytning ovan jord.

DIAMANTBORRNING (KARNBORRNING)
Borrning i berg d&r man far upp ett stavformat prov av berget.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.
Berdkning: Eget kapital dividerat med antal aktier.

ETF

| de allra flesta fall ar en ETF en indexfond. Den stora skillnaden
mellan en ETF och envanlig traditionell indexfond &r atten ETF
handlas 6ver borsen.

FEASIBILITY-STUDIE (BANKABLE FEASIBILITY STUDY)
Omfattande studie av mineralfyndigheten dar samtliga geologiska,
tekniska, juridiska och ekonomiska samt évriga relevanta faktorer
beaktas. Syftet med studien ar att ge underlag for beslut om
exploatering. Genomford Pre-feasibility studie ar nédvandig for

att verfora mineraltillgdngarna till malmreserver.



FINMIN
Féreningen for gruvor, mineral- och metallproducenteriFinland.

FLOTATION

Processteknisk metod dar man med hjalp av ytaktiva amnen
separerar och anrikar mineral och metaller frén en vattenblandad
slurry.

GENOMFORBARHETSSTUDIE
Se Feasibility-studie.

GRUVDRIFT
Produktion av metall-/mineralkoncentrat som foradlas vidare i
smaltverk.

GRONSTENSBALTE
Geografiskt omrade med metamorfa och sedimentéra bergarter,
vilket vanligtvis finns inom en prekambrisk skold.

GTK
Geologiska Forskningscentraleni Finland, vilket motsvarar
Sveriges Geologiska Undersokningar (SGU).

INDIKERAD MINERALTILLGANG

Mineraltillgéng vars kvantitet och kvalitet &r berdknad pa samma
satt som for kdnd mineraltillgdng, men avstdndet mellan observa-
tionspunkterna ar storre. Graden av sdkerhet, trots att den ar lagre
an for kand malm, ar dock tillrackligt hog for att formoda kontinui-
tet mellan observationspunkterna. Se dven Terminologi avseende
mineraltillgdngar och malmreserver sist i detta avsnitt.

INMUTNING
Aldre beteckning p& undersokningstillstand.

IRR
Internal Rate of Return, eller internranta. En investerings genom-
snittliga arliga avkastning.

JORC-KODEN
En australisk standard for hur mineraltillgangar och malmreser-
ver ska rapporteras till investerare och andra intressenter.

KASSALIKVIDITET

Omséttningstillgdngar exklusive lager i forhallande till kortfristiga
skulder. Berakning: Omsittningstillgdngar dividerat med kortfris-
tiga skulder.

KVALIFICERAD PERSON

Person som ar registrerad och godkand av gruvindustrins intres-
seorganisationer for redovisning av mineraltillgdngar. En Kvalifi-
cerad Person ska vara val fértrogen med mineralindustrin, inneha
universitetsexamen och minst fem ars relevant yrkeserfarenhet.

KAND MINERALTILLGANG
Mineraltillgédng &r berdknad frén en utstrackning som pavisats i
hall, schakt eller borrhal. Halt/kvalitet ar berdknad utifran resultat

av en detaljerad provtagning. Observationerna, provtagningarna
och méatningarna ar med en sadan tathet och de geologiska forhal-
landena sd val kanda, att storlek, geometrisk form, djupgdende och
mineralsammanséttning (halt) i mineraltillgdngen &r sikert kdnda.
Se dven Terminologi avseende mineraltillgdngar och malmreser-
ver sist i detta avsnitt.

KARNBORRNING (DIAMANTBORRNING)
Borrning i berg dar man far upp ett stavformigt prov av berget.

MALM
Metallisk mineralfyndighet som kan brytas med ekonomiskt.

MALMSORTERING

Malmsortering ar en process for att uppgradera mineralbarande
bergmaterial. Malmsorterare anvander en elektrisk bredbands-
réntgenkalla fér att identifiera malmkvalitet pd ett rorligt trans-
portband. Denna XRT-separationsteknik visar klart pa potential att
minska mangden icke-malmmaterial som matas inianriknings-
verket och samtidigt okar silverhalteniinmatningen. Malmsorte-
ring ar ett utmarkt forsta steg i det metallurgiska flodesschemat.

MINERAL
Ett naturligt bildat fast oorganiskt @mne ofta med bestamd kemisk
sammansattning och vanligen med en bestamd kristallform.

MINERALISERING
Naturlig anrikningiberg eller jord av ett eller flera ekonomiskt
vardefulla mineral, kan kallas aven till en fyndighet.

MALMRESERVER

Den ekonomiskt brytbara delen av Sannolika och Bevisade mine-
raltillgdngar som berdknats genom minst en inledande genomfér-
barhetsstudie.

MINERALTILLGANG

Den ekonomiskt brytbara delen av Kdnda och Indikerade mineral-
tillgdngar som berdknats genom minst en inledande genomférbar-
hetsstudie.

N143101-KODEN
En kanadensisk standard for hur mineraltillgdngar och malmre-
server ska rapporteras till investerare och andra intressenter.

NPV

Net Present Value eller nettonuvarde. Nuvardet ar det berdknade
vardet av en investerings framtida kassafléden, diskonterat med
hansyn till en given kalkylrénta (diskonteringsranta). Netto-
nuvardet ar differensen mellan nuvarde och diskonterad investe-
ringskostnad.

NUGGET-EFFEKT

Grovre metalliska guld- eller silverkorn som gér att resultat frén
karnborrning ger en lagre halt an faktisk guldhalt pa grund av att inte
alla guldkorn stannarikarnan eller forsvinneri hantering av karnan.



OUNCE (UNS, TR. 0Z.; 0Z; 02)
Troy ounce, 1troy ounce = 31,1035 gram, mattenhet for silver, guld
och andra adelmetaller.

PB
Kemisk beteckning for bly.

PRODUKTIONSTUNNEL (SNEDBANA)
Tunnelispiralform som foljer malmen och som huvudsakligen
anvands for transporter.

PROSPEKTERING
Sokande efter ekonomiskt brytvarda malmer.

PROVBORRNING

Provtagning i djupled for att samla information som kan anvandas
till geologisk modellering av fyndigheten avseende halter och
fyndighetens utbredning. Se aven karnborrning.

PROVDRIFT

Drifti liten skala i syfte att erhalla palitliga resultat avden valda
processlosningen och for att verifiera geologiska data som indika-
tion for framtida reguljar drift.

QUALIFIED PERSON
Se Kvalificerad Person.

RC-BORRNING

Reverse Circulation. En borrteknik dar man far ett krossat prov
frén jord eller berg spolad upp genom ettinre roriborrstrangen,
vilket ger ett okontaminerat prov.

RESULTAT PER AKTIE
Resultat efter skatt i férhallande till vagt genomsnittligt antal
aktier.

RFID

Radio-frequency identification (RFID) &r en teknik for att lasa
information pa avstand fran transpondrar och minnen som kallas
for taggar.

RANTABILITET PA EGET KAPITAL
Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i procent
avgenomsnittligt eget kapital.

RANTABILITET PA TOTALT KAPITAL
Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt totalt kapital.

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader dividerat med
rantekostnader.

SANNOLIK MALMRESERV
Den ekonomisk brytvarda delen avindikerad mineraltillgéng.
De ekonomiska forhallandena ar dven hir faststillda/ visade i

en fullstdndig lonsamhetsstudie. Malmreservens (malmens)
kvantitet &r berdknad p& samma s&tt som fér bevisad malmreserv,
men avstandet mellan observationspunkterna tillats vara stérre.
Graden avmalmreservkannedom, trots att den ar lagre an for kand
malmreserv, r anda tillrackligt hog for att bekrafta lonsamhet. Se
aven Terminologi avseende mineraltillgdngar och malmreserver
sistidetta avsnitt.

SGU
Sveriges Geologiska Undersokningar.

SNEDBANA (PRODUKTIONSTUNNEL)
Tunnelispiralform som foljer malmen och som huvudsakligen
anvands for transporter.

SOLIDITET
Eget kapitali procent av balansomslutning. Berakning: Eget
kapital dividerat med Summa Eget kapital och skulder.

SVEMIN
Foreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige.
Se www.mining.se.

TAIVALJARVI
OrtiSotkamo kommun dar Bolagets huvudsakliga tillgéng ar
belagen.

TEKES

Finsk statlig myndighet. Innovationsfinansieringsverket Tekes
finansierar och aktiverar foretags, hogskolors och forskningsinsti-
tuts ambitiosa forsknings- och utvecklingsprojekt.

TON

Viktenhet. | Sotkamo Silvers engelsksprakiga rapporter anges ton
i den metriska enheten dven om orden Tons alternative Tonnes
anvands.

UNDERJORDSGRUVA
Gruva dar brytning av malm sker frén tunnlar under jord, till skill-
nad frén dagbrott.

UNDERSOKNINGSTILLSTAND

En tidsbunden ensamratt att undersaka ett utvalt markomrade
som innehaller metallfsrekomster. Ger mojlighet att skydda de in-
vesteringar som gors. Atagandet omfattar aterstallande av marken
samt betalning tillmarkagaren.

UTBYTE
Den andel av en metall som kan utvinnas i anrikningsprocessen.

ZN
Kemisk beteckning for zink.

ADELMETALL
Guld, silver, platina och palladium.



ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

ARSSTAMMA
Arsstimma halls den 15 mars 2018 klockan 10.00 pa Jernkontoret, Kungstridgardsgatan 10, Stockholm.

KALENDARIUM

Sotkamo kommer att ge ekonomisk information vid foljande tillfallen:
¢ Delérsrapport for perioden januari — mars publiceras den 10 maj 2018.

4 Halvarsrapport f6r januari — juni presenteras den 23 augusti 2018.

¢ Delarsrapport f6r perioden januari — september publiceras den 15 november 2018
¢ Bokslutskommuniké f6r 2018 publiceras 22 februari 2019.

4 Arsstimma halls den 19 april 2019.

Foretagets pressreleaser distribueras via Cision och finns tillgingliga pd wwwsilver.fi.
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SOTKAMO

Sotkamo Silver AB Sotkamo Silver Oy
Hovslagargatan 5B Kidekuja 2

SE-111 48 Stockholm F1-88610 Vuokatti
Sverige Finland

Telefon +46 8 30 49 20 Telefon +358 40 415 68 57

Las mer om Sotkamo Silver p& www.silver.fi

Sotkamo Silvers tickerkod &r SOSI p& NGM Equity bérs respektive SOSI1 p& Nasdag OMX Helsinki.

ISIN-nummer for aktier ar SE0001057910.
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