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Sanoman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2017:

Operatiivinen liikevoitto
parani kaikissa
lilketoiminnoissa

Tulosta paransivat Learningin vahva liikevaihto koimannella
neljannekselld ja konsernissa jatkuneet kustannusinnovaatiot

Sanoma Oyj, Pérssitiedote, 25.10.2017 klo 8.30

Kolmas vuosineljdnnes

«  Konsernirakenteen muutoksilla oikaistu liikevaihto kasvoi 5,4 %. Raportoitu liikevaihto oli 405 milj. euroa (2016:
438). Kolmannen neljdnneksen luvut eivat endd sisallé Hollannin SBS-televisiotoimintoja, koska SBS:n
myyminen Talpalle saatiin pddtdkseen 19.7.2017.

«  Operatiivinen liikevoitto parani 89,3 milj. euroon (2016: 77,7; oikaistuna SBS:n myymisell& 70,2) Learningin
liikevaihdon kasvun ja kaikkien liiketoimintojen kustannusten laskun seurauksena.

- Liikevoitto nousi 86,3 milj. euroon (2016:75,1; oikaistuna SBS:n myymiselld 68,6)

« Liikevoittoon sisdltyi -3,0 milj. euroa vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eric (2016: -2,6). Ne koostuivat
pddasiassa rakennejdrjestelyihin liittyvistd kustannuksista.

«  Operatiivinen osakekohtainen tulos nousi 0,39 euroon (2016: 0,30) ja osakekohtainen tulos 0,37 euroon (2016:
0,29).

«  Liiketoiminnan rahavirta oli 85,6 milj. euroa (2016: 95,9). Vertailukautta pienempi rahavirta johtui pddasiassa
Learningin myyntisaamisten kasvusta. Kdyttdomaisuusinvestoinnit olivat 9,2 milj. euroa (2016:7,3).

Tammi-syyskuu

+  Konsernirakenteen muutoksilla oikaistu liikevaihto pysyi vakaana. Raportoitu liikevaihto oli 1 190 milj. euroa
(2016: 1 241).

< Operatiivinen liikevoitto parani 182,4 milj. euroon (2016: 166,5). Vertailukelpoinen operatiivinen liikevoitto
oikaistuna SBS:n myymiselld kasvoi 19,1 % 184,8 milj. euroon (2016: 155,1).

« Liikevoitto laski -252,0 milj. euroon (2016:219,8). Lasku johtui vertailukelpoisuuteen vaikuttavaksi erdksi
kirjatusta tappiosta, joka liittyi SBS:n myymiseen.

- Liikevoittoon sisdltyi -434,4 milj. euroa vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié (2016: 53,3). Ne koostuivat SBS:n
myymiseen liittyvastd tappiosta, arvonalentumisista ja rakennejdrjestelykustannuksista sekd Sanoma Balticsin
myynnistd saadusta voitosta. Vertailukaudella vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siséltyi Hollannin
etuusponhjaisten eldkejdrjestelyjen muutokseen liittyvé EUR 74,6 milj. euron oikaisu.

«  Operatiivinen osakekohtainen tulos oli 0,73 euroa (2016: 0,58). Osakekohtainen tulos oli -1,07 euroa (2016:
0,85) SBS:n myymiseen liittyvasta tappiosta johtuen.

«  Liiketoiminnan rahavirta oli 48,2 milj. euroa (2016:52,1). Kayttdomaisuusinvestoinnit olivat 28,0 milj. euroa
(2016:22,6).

«  SBS:n myymisen seurauksena Sanoma pystyi jatkamaan ulkoisen velan véhentémistd taseestaan. Korolliset
velat laskivat merkittdvdsti ja olivat 555,4 milj. euroa (2016: 799,8) syyskuun lopussa.

- Nettovelan suhde oikaistuun kdyttdkatteeseen oli syyskuun lopussa 2,2 (2016: 3,3).

- Omavaraisuusaste oli 34,2 % (2016: 43,7 %) syyskuun lopussa.

Sanoma Oyj — PL 60,00089 Sanoma
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Nakymat (24.10.2017 paivitetyn mukaisesti)

Vuonna 2017 Sanoma odottaa konsernin rakennemuutoksilla oikaistun liikevaihdon, mukaan lukien SBS-
yrityskauppa, pysyvdn vakaana ja operatiivisen liikevoittoprosentin olevan yli 12 %.

Vertailukelpoisia avainlukuja, oikaistuna SBS:n myymisella

3(33)

7-9/ 7-9/Muutos 1-9/ 1-9/ Muutos 1-12/

milj. euroa 2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Liikevaihto 404,6 387.8 4,3 1083,1 1079,1 0,4 1407,0
Kayttdkate 121,8 104,9 139 289,11 327,4 -11,7 3533
Operatiivinen liikevoitto 89,3 70,2 27,1 184,8 155,1 19,1 1526
% liikevaihdosta 22,1 18,1 17,1 14,4 10,8
Liikevoitto 86,5 68,6 26,0 174,9 2094 -16,5 1883
Tilikauden tulos 61,4 46,7 31,6 115,2 140,4 -180 110,2
Liiketoiminnan rahavirta 85,6 1025 -16,5 47,9 58,1 -17,6  141,2
Kayttdomaisuusinvestoinnit * 9,2 6,1 51,5 26,2 19,1 36,9 30,4
% liikevaihdosta 2,3 1,6 2,4 1,8 2,2
Henkildstd kauden lopussa kokoaikaisiksi muutettuna 4655 4894 -4,9 4847
Henkiléstd keskimdadrin kokoaikaisiksi muutettuna 4780 5059 -5,5 5006
Tulos/osake, euroa 0,38 0,28 36,3 0,70 083 -155 0,63
Operatiivinen tulos/osake, euroa 0,39 0,28 39,1 0,74 0,55 33,9 0,47
Liiketoiminnan rahavirta/osake, euroa 0,53 0,63 -16,6 0,29 0,36 -17,7 0,87

* Sis@ltden rahoitusleasingit.

Sanoma esittdd tiettyjd taloudellisia tunnuslukuja (vaihtoehtoiset tunnusluvut), jotka eivat perustu IFRS:&dn.
Sanoma julkaisee vaihtoehtoisia tunnuslukuja kuvaamaan liiketoimintojensa taloudellista kehitystd ja
parantaakseen vertailukelpoisuutta eri kausien vdlilld. Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi pité& korvaavina
mittareina verrattuna IFRS-tilinp&dtédsnormistossa mdadriteltyihin tunnuslukuihin. LisGtietoja on osoitteessa

Sanoma.com.
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Avainlukuja
7-9/ 7-9/ Muutos 1-9/ 1-9/ Muutos 1-12/
milj. euroa 2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Liikevaihto 404,6 438,1 -7,6 1189,9 1241,0 -4,1 1639,1
Kayttokate 121,7 1368 ~-11,1 -104,6 427,3 496,3
Operatiivinen liikevoitto 89,3 77,7 14,9 182,4 166,5 96 167,9
% liikevaihdosta 22,1 17,7 15,3 13,4 10,2
Liikevoitto 86,3 75,1 150 -252,0 2198 196,6
Tilikauden tulos 61,3 51,3 19,5 =-310,9 148,1 116,0
Liiketoiminnan rahavirta 85,6 95,9 -10,7 48,2 52,1 -7,5 158,1
Kayttdomaisuusinvestoinnit * 9,2 7.3 25,8 28,0 22,6 23,7 34,8
% liikevaihdosta 2,3 1,7 2,4 1,8 2,1
Oman pddoman tuotto (ROE), % ** -45,0 1,6 10,9
Sijoitetun p&ddoman tuotto (ROI), % ** -17,6 4,6 9.9
Omavaraisuusaste, % 34,2 437 41,0
Nettovelkaantumisaste, % 95,3 67,9 78,4
Henkildstd kauden lopussa kokoaikaisiksi muutettuna 4655 5269 -11,7 5227
Henkiléstd keskimdadrin kokoaikaisiksi muutettuna 5026 5437 -7,6 5384
Tulos/osake, euroa 0,37 0,29 28,5 -1,07 0,85 0,65
Operatiivinen tulos/osake, euroa 0,39 0,30 29,7 0,73 0,58 25,8 0,51
Liiketoiminnan rahavirta/osake, euroa 0,53 0,59 -10,8 0,30 0,32 -7,6 0,97
Oma pddoma/osake, euroa 3,33 516 -356 4,39

*Sis@ltden rahoitusleasingit.
**Liukuva 12 kk.

Liikevaihdon orgaaninen kasvu*, %

7-9/2017 vs.

1-9/2017 vs.

1-12/2016 vs.

7-9/2016 1-9/2016 1-12/2015
Media BeNe -4,6 -3,4 05
Media Finland -1,2 -1,0 0,7
Learning 22,5 9,7 -2,5
Konserni 5,4 0,3 0,1

*Qikaistuna konsernirakenteen muutoksilla.
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Toimitusjohtaja Susan Duinhoven:

"Sanoman tulos parani vahvasti kolmannella
neljdnnekselld. Tulosta paransivat Learningin hyva
lilkevaihto kausiluonteisesti merkittavalla
neljdnnekselld ja kaikissa liiketoiminnoissa
toteuttamamme kustannusinnovaatiot.
Rakennemuutoksilla oikaistu liikkevaintomme kasvoi
5,4 %, ja operatiivinen liikevoittomme parani 27,1 %.

Tammi-syyskuun operatiivinen liikevoittomme
kasvoi 19,1 %, ja liikevaihtomme pysyi vakaana,
molemmat oikaistuna SBS:n myymiselld.
Operatiivinen osakekohtainen tuloksemme parani
25,8 %. Parannus johtui pddasiassa merkittdvasti
alentuneen velkatason myétd laskeneista
rahoituskuluista. Liiketoimintamme hyvén kehityksen
perusteella pdivitimme 24.10.2017 koko vuoden
ndkymiéimme, ja odotamme operatiivisen
liikevoittoprosentin olevan yli 12%.

Keskitymme edelleen rahavirtamme parantamiseen.
Kolmannella neljdnnekselld liiketoiminnan rahavirta
0li 85,6 milj. euroa (2016: 95,9). Rahavirran lasku
johtui Learningin myyntisaatavien kasvusta.

Media BeNen vertailukelpoinen operatiivinen
liilkevoitto oikaistuna SBS:n myymisell& parani
edelleen kolmannella neljénnekselld ja oli 9,0 %
edellisvuotta suurempi. Saimme SBS:n myymisen
padtékseen heindkuussa. Printti- ja
verkkomediatoimintojemme kannattavuus parani
kustannusinnovaatioiden ja uudelleenorganisoinnin
seurauksena. Sanoman tuotemerkkien hyvé
menestys jatkui Hollannissa ja Belgiassa.

Media Finlandin liikevaihto pysyi vakaana
kolmannella neljénnekselld ja operatiivinen
liilkevoitto kasvoi 38,3 % kustannusinnovaatioiden
ansiosta. Nelosen televisiokanavat sdilyttivat
markkinajohtajuutensa, ja Ruutu-videopalvelumme
kasvatti tavoittavuuttaan ja vahvisti siten muun kuin
painetun median myyntiGmme. Liséksi Helsingin
Sanomien tilausmadrd ja digitaalisten tilausten

osuus jatkoivat kasvuaan kolmannella neljédnneksellé
nousten kaikkien aikojen korkeimmalle tasolleen
neljdnneksen aikana. Kykymme pitéd lilkevaihtomme
vakaana Suomen haastavilla mainosmarkkinoilla on
osoitus tuotevalikoimamme ja tiimiemme
vahvuudesta.

Learningin liikevaihto kasvoi 22,5 % ja operatiivinen
lilkevoitto 23,8 % kolmannella neljdnnekselld. Vuoden
2017 aikana markkinoiden kehitys on ollut
poikkeuksellisen mydnteisté Puolassa kahden
yhtdaikaisen opetussuunnitelmauudistuksen
johdosta. Koulutusuudistuksen seurauksena

Sanoma Oyj — PL 60,00089 Sanoma
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tekemd@mme panostukset 46 uuden menetelmdn
kehittémiseen ja markkinointiin kantoivat hedelmdad
ja markkinaosuutemme Puolassa kasvoi. Osa
kasvusta selittyy silld, etté toimimme Puolassa sekd
kustantajana ettd jakelijana. Jakeluliiketoiminnassa
valikoimaamme kuuluu téyden palvelun
konseptimme mukaisesti myds kolmansien
osapuolien tuotteita.

SBS:n myymisen seurauksena olemme lyhentdneet
velkojamme merkittévdasti ja taseemme suhdeluvut
ovat parantuneet. Syyskuun lopussa Sanoman
nettovelan suhde oikaistuun kdyttékatteeseen oli 2,2
ollen pitkdn ajan tavoitetasollamme, joka on alle 2,5.
Omavaraisuusaste oli 34,2 % eli ladhelld 35-45 %:n
tavoitettamme. Vahvemman taseen ansiosta meilld
on paremmat mahdollisuudet vahvistaa
liiketoimintaamme ja johtavista tuotemerkeistd
koostuvaa tuotevalikoimaamme sekd palvella
asiakkaitamme parhailla mahdollisilla tavoilla:
tarjoamalla kuluttajille informatiivista ja viihdyttavaa
sis@ltdd, ja mainostajille heiddn liiketoimintaansa
tukevaa tavoittavuuden ja kohdentamisen
yhdistelmda.”

SBS:n myymisen vaikutus raportoituihin
lukuihin

Sanoma ilmoitti 10.4.2017 myyvansa SBS-
televisiotoimintonsa Hollannissa. SBS luokiteltiin
talldin myytdvand olevaksi IFRS 5 -standardin
mukaisesti. Tasté seurasi tappio, jolla ei ole
vaikutusta Sanoman kassavirtaan ja joka vaikutti
I&hinnd ensimmadisen neljdnneksen tulokseen.

SBS sisdltyi Sanoman tuloslaskelmaan 30.6.2017
saakka. Siksi SBS on jétetty pois vasta kolmannen
neljénneksen alusta alkaen oikaistaessa liikevaihtoa
rakennemuutoksilla. IFRS 5 -standardin vaatimusten
mukaisesti myytéavand olevista pitkdaikaisista
varoista ei kuitenkaan tehty poistoja kaupasta
ilmoittamisen jélkeen.

Kauppa saatiin padtékseen 19.7.2017.Sen
vaikutuksia konserniin on havainnollistettu
esittdmalld tdssd katsauksessa joitakin
vertailukelpoisia oikaistuja tunnuslukuja. Myydyt
toiminnot on jétetty kokonaan pois
vertailukelpoisista oikaistuista luvuista, mutta
Veronica Uitgeverij sis@ltyy niihin kokonaan (100 %).
Muut tdssd osavuosikatsauksessa esitetyt luvut
perustuvat raportoituihin lukuihin ja sisé@ltédvéat SBS:n
kesdkuun loppuun saakka.
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SBS:n myymisen yhteydessd Sanoma muutti IFRS—
raportointisegmenttejadn. Niitd on nyt kolme, ja ne
ovat Sanoman strategiset liiketoimintayksikot.

Liikevaihto
Kolmas vuosineljdnnes

Sanoman liikevaihto heind-syyskuussa oli 404,6 milj.
euroa (2016: 438,1; oikaistuna SBS:n myymiselld
387,8). Rakennemuutoksilla oikaistu liikevaihto
kasvoi 5,4 %.

Muun kuin painetun median myynti oikaistuna SBS:n
myymiselld laski 2,6 % ja oli 82,8 milj. euroa (2016:
84,9) eli 20,5 % liikevaihdosta (2016: 21,2 %).

Mainosmyynti oikaistuna SBS:n myymiselld laski

7.9 % jaoli 76,8 milj. euroa (2016:83,4), kun
printtimainonta oli aiempaa vahdisempdd.
Levikkimyynti laski 3,4 % 132,5 milj. euroon (2016:
137,0) johtuen p&dasiassa irtonumeromyynnin
laskusta Hollannissa ja Suomessa. Learningin
liilkevaihto kasvoi 22,5 % ja oli 152,7 milj. euroa (2016:
124,7). Kasvu oli pddasiassa seurausta hyvdstda
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markkinakehityksesté Puolassa sekd toisen
neljéinneksen heikon myynnin osittaisesta
toipumisesta Hollannissa. Muu liikevaihto pysyi
vakaana ja oli 42,7 milj. euroa (2016: 42,7).

Tammi-syyskuu

Tammi-syyskuussa Sanoman raportoitu liikevaihto
oli 1 189,9 milj.euroa (2016: 1 241,0). SBS:n
myymiselld ja muilla rakennemuutoksilla oikaistu
liikevaihto pysyi vakaana.

Muun kuin painetun median myynti oikaistuna SBS:n
myymisellé pysyi vakaana ja oli 277,5 milj. euroa
(2016:273,7) eli 25,6 % liikevaihdosta (2016: 25,4 %).

Mainosmyynti oikaistuna SBS:n myymiselld laski 5,7
% ja oli 262,8 milj. euroa (2016: 278,6). Levikkimyynti
laski 3,1 % 397,9 milj. euroon (2016:410,8)

pddasiassa irtonumeromyynnin vhenemisestd
johtuen. Learningin liikevaihto kasvoi 11,8 % ja oli
284,7 milj. euroa (2016: 254,6). Muu liikevaihto pysyi
vakaanajaoli 137,7 milj. euroa (2016: 135,1).

Konsernin vertailukelpoinen liikevaihto maittain, oikaistuna SBS:n myymisella, %

7-9/2017 7-9/2016 1-9/2017 1-9/2016 1-12/2016
Hollanti 31,3 33,4 35,9 37,5 37,7
Suomi 35,0 37,9 42,9 43,3 44,4
Belgia 11,6 12,9 11,2 11,2 10,9
Muut 22,1 15,8 10,0 8,0 7.0
Yhteensd 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Konsernin liikevaihto maittain, %

7-9/2017 7-9/2016 1-9/2017 1-9/2016 1-12/2016
Hollanti 31,3 41,0 41,6 457 46,5
Suomi 35,0 336 39,1 37,7 38,1
Belgia 11,6 11,4 10,2 9,7 9.3
Muut 22,1 14,0 9,1 6.9 6,1
Yhteensd 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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Konsernin vertailukelpoinen liikevaihto myyntilajeittain, oikaistuna SBS:n myymiselld, %

7-9/2017 7-9/2016 1-9/2017 1-9/2016 1-12/2016
Mainosmyynti 19,0 21,5 24,3 25,8 27,4
Tilausmyynti 22,8 24,1 26,0 26,3 27,0
Irtonumeromyynti 92,9 11,3 10,7 11,8 11,9
Oppiminen 37,7 32,1 26,3 23,6 20,1
Muu 10,6 11,0 12,7 12,5 13,7
Yhteensda 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Muu liikevaihto koostuu p&dosin lehtijakelusta ja markkinointipalveluista, yritysjulkaisuista, tapahtumamarkkinoinnista, kirjoista ja
painopalveluista.
Konsernin liikkevaihto myyntilajeittain, %

7-9/2017 7-9/2016 1-9/2017 1-9/2016 1-12/2016
Mainosmyynti 19,0 28,6 29,6 335 35,7
Tilausmyynti 22,8 21,3 23,7 22,9 23,1
Irtonumeromyynti 9,9 10,0 9,7 10,2 10,2
Oppiminen 37,7 28,5 23,9 20,5 17,2
Muu 10,6 11,6 13,0 12,8 13,8
Yhteensd 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Muu liikevaihto koostuu pddosin lehtijakelusta ja markkinointipalveluista, yritysjulkaisuista, tapahtumamarkkinoinnista, kirjoista ja

painopalveluista.

Tulos
Kolmas vuosineljdnnes

Sanoman operatiivinen liikevoitto kasvoi heind-
syyskuussa 14,9 % ja oli 89,3 milj. euroa (2016:77,7,
oikaistuna SBS:n myymiselld 70,2). Tulos parani
kaikissa strategisissa liiketoimintayksikéissd. Kasvua
toivat pddsiassa Learningin vahva liikevaihto
kausiluonteisesti térkedlld kolmannella
neljdnnekselld sekd eri puolilla konsernia toteutetut
kustannusinnovaatiot.

Operatiivinen liikevoitto oli 22,1 % liikevaihdosta
(2016: 17,7 %; oikaistuna SBS:n myymiselld 18,1 %).

Konsernin kokonaiskulut ilman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erié oikaistuna SBS:n myymiselld pysyivat
arvossa mitattuina vakaina kolmannella
neljdnnekselld. Materiaali- ja palvelukulut kasvoivat
4,4 % ja kiintedt kulut laskivat 3,6 %. Paperikulut
pysyivat vakainag, kuljetus- ja jakelupalvelukulut
laskivat 5,7 % ja tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut
kasvoivat 2,0 %.

Sanoma Oyj — PL 60,00089 Sanoma

Heind-syyskuun liikevoitto sisdlsi -3,0 milj. euroa
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié (2016: -2,6).
Ne koostuivat rakennejdrjestelykustannuksista sekd
Suomen etuuspohjaisen eldkejdrjestelyn
muutoksesta. Vertailukaudella vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erdt koostuivat rakennejdrjestelykuluista
sekd etuuspohjaisten eldkejarjestelyjen
muuttamisesta maksuperusteisiksi eldkejdrjestelyiksi
Hollannissa.

Sanoman nettorahoituserdt olivat -4,6 milj. euroa
(2016:-6,1). Parannus liittyy velkasalkun
korkokulujen laskuun. Kolmannen neljdnneksen tulos
ennen veroja oli 82,0 milj. euroa (2016: 68,6).
Operatiivinen osakekohtainen tulos kasvoi 29,7 % ja
0li 0,39 euroa (2016: 0,30). Osakekohtainen tulos oli
0,37 euroa (2016:0,29).

Tammi-syyskuu

Tammi-syyskuussa Sanoman operatiivinen
liilkevoitto kasvoi 9,6 % ja oli 182,4 milj. euroa (2016:
166,5). Tulosparannus johtui
kustannusinnovaatioista kaikissa strategisissa
liiketoimintayksikdissd, ensimmadiselld neljénnekselld
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Kirjatuista 4,4 milj. euron kertaluonteisista
korjauksista liittyen muutoksiin kirjanpidossa
kdytetyissd estimaateissa, ja Learningin liikevaihdon
kasvusta. Learningin poistojen kasvu aiempien
investointien seurauksena ja uusien
oppimismenetelmien kehittdmiskustannukset
Puolassa heikensivét tulosta.

Operatiivinen liikevoitto oli 15,3 % liikevaihdosta
(2016: 13,4 %).

Vertailukelpoinen operatiivinen liikevoitto oikaistuna
SBS:n myymisell& oli 184,8 milj. euroa (2016: 155,1).
Vertailukelpoinen operatiivinen liikevoitto oli 17,1 %
liikevaihdosta (2016: 14,4 %).

Konsernin kokonaiskulut ilman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erid oikaistuna SBS:n myymiselld laskivat
tammi-syyskuussa 2,8 %. Materiaali- ja palvelukulut
kasvoivat 0,5 %, ja kiintedt kulut laskivat 5,2 %.
Paperikulut laskivat 2,3 %, kuljetus- ja
jakelupalvelukulut laskivat 6,5 % ja tyésuhde-
etuuksista aiheutuvat kulut laskivat 3,3 %.

Tammi-syyskuun liikevoitto sisélsi -434,4 milj. euroa
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid (2016:53,3).
Ne liittyivat pddasiassa SBS-kaupan yhteydessd
kirjattuun myyntitappioon. Edellisvuoden vastaavalla
jaksolla vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt
sisdlsivat EUR 74,6 miljoonan positiivisen erdn
Hollannin eldkejdrjestelyjen vuoksi.

Sanoman nettorahoituserdt olivat -15,6 milj. euroa
(2016:-23,8). Parannus johtuu korkokulujen laskusta
korollisten velkojen merkittévén pienenemisen
my&td. Tammi-syyskuun tulos ennen veroja oli -266,4
milj. euroa (2016: 195,6). Osakekohtainen tulos oli
-1,07 euroa (2016: 0,85). Lasku liittyy
vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin ja etenkin
SBS:n myymisestd aiheutuneeseen tappioon.
Operatiivinen osakekohtainen tulos oli 0,73 euroa
(2016:0,58).

Tase ja rahoitusasema

Syyskuun 2017 lopussa Sanoman konsernitase oli
1729,7 milj.euroa (2016: 2 728,0). Tasetta pienensi
pddasiassa SBS:n televisiotoimintojen poistuminen
taseesta.

Tammi-syyskuussa konsernin liiketoiminnan
rahavirta laski 48,2 milj. euroon (2016:52,1)
pddasiassa liikevaihdon kasvusta kolmannella
neljédnnekselld johtuneen kéyttépddoman kasvun
seurauksena. Maksetut verot nousivat, kun taas
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rahoituserdt pienenivatja TV:n ohjelmaoikeuksien
ostot vdhenivdt SBS:n myymisen seurauksena.

Sanoman nykyinen osinkopolitiikka perustuu
liiketoiminnan rahavirtaan véhennettynd
kdyttdomaisuusinvestoinneilla. Tammi-syyskuussa
liiketoiminnan osakekohtainen rahavirta oli 0,30
euroa (2016:0,32). Investointien rahavirta oli 217,1
milj. euroa. Myydyillé toiminnoilla (SBS, Sanoma
Baltics ja Kieskeurig.nl) oli yhteens& 237,8 milj. euron
positiivinen vaikutus investointien rahavirtaan.
Vertailukaudella myytyjen toimintojen vaikutus oli
42,2 milj. euroa. Myydyt toiminnot olivat Autotrader.nl,
AAC Global, jéljellé olleet Vendjdén
aikakauslehtitoiminnot ja Head Officen
asiakaslehtiliiketoiminta Suomessa.

Syyskuun lopussa nettovelan suhde oikaistuun
kayttokatteeseen oli 2,2 (2016: 3,3), ja saavutti pitkén
aikavdlin tavoitteen, alle 2,5. Suhdeluvun
laskennassa kdytetty oikaistu kéyttékate on 12
kuukauden rullaava operatiivinen kdyttdkate, joka
sisaltdd ostetut toiminnot mutta ei myytyjd toimintoja
jajossa ohjelmaoikeuksien ja sisdltdoikeuksien
poistot on siirretty kayttékatteen yldpuolelle. SBS:n
myymisell& oli positiivinen vaikutus nettovelan ja
kdyttdkatteen suhteeseen, kun kaupasta saatu 237
milj. euron kateismaksu kaytettiin Sanoman velkojen
vdhentdmiseen.

Sanoman oman p&ddoman tunnuslukuihin vaikutti
merkittdvasti SBS:n myymisen yhteydessd Kirjattu
tappio. Sen seurauksena Sanoman
omavaraisuusaste oli 27,4 % maaliskuun 2017
lopussa, kun SBS oli luokiteltu myytdvand olevaksi
omaisuuserdksi. Syyskuun 2017 lopussa
omavaraisuusaste oli noussut 34,2 %:iin (2016: 43,7
%) Sanoman pitkén aikavdalin tavoitetason ollessa
35-45 %. Oman p&ddoman tuotto (ROE) oli -45,0 %, ja
sijoitetun pddoman tuotto (ROI) oli-17,6 %.

Oma pddoma oli 544,5 milj. euroa (2016: 1 128,3).
Lasku johtui SBS:n myymisen yhteydessd kirjatusta
tappiosta. Osakekohtainen oma pddomaoli 3,33
euroa (2016:5,16). Korolliset velat olivat 555,4 milj.
euroa (2016:799,8). Korollinen nettovelka oli 518,7
milj. euroa (2016:766,4).

Investoinnit, yritysostot ja yritysmyynnit

Investoinnit aineelliseen ja aineettomaan
kayttdomaisuuteen (mukaan lukien
rahoitusleasingsopimukset) tammi-syyskuussa
2017 olivat 28,0 milj. euroa (2016: 22,6). Investoinnit
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liittyivat pddasiassa digitaaliseen liiketoimintaan,
tietojdrjestelmiin ja kunnossapitoon.

Heindkuussa 2017 Sanoma sai pdatékseen 67%:n
osuutensa myynnin hollantilaisesta TV-yhtié SBS:sté.
Sanoma sai yrityskaupasta maksuna 237 milj. euroa
sekd 100%:n omistusosuuden Veronica Uitgeverij
B.V.:sté. Sanoma Kirjasi tulokseensa kaupasta
yhteens& -308,1 milj. euron tappion, jolla ei ole
kassavirtavaikutusta. Yrityskaupan kokonaisvaikutus
Sanoman nettotulokseen oli -286,2 milj. euroa.

Kesdkuussa 2017 Sanoma myi Kieskeurig.nl-
hintavertailusivuston Hollannissa.

Kesdkuussa 2017 Sanoma nosti omistusosuutensa
suomalaisessa Mobiilimarkkinointi Routa -yhtiéssé
51 %:sta 80 %:iin.

Huhtikuussa 2017 Sanoma myi luokiteltuihin
verkkoilmoituksiin erikoistuneen Sanoma Baltics AS:n
jaKirjasi 9,9 milj. euron myyntivoiton.

Sanoma Oyj — PL 60,00089 Sanoma
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Tammikuussa 2016 Sanoma osti 80 %:n osuuden
suomalaisesta lisGopetuspalveluihin erikoistuneesta
Tutorhouse-yhtidstd.

Tammikuussa 2016 Sanoma myi suomalaisen AAC
Global -kielipalveluyhtién.

Helmikuussa 2016 Sanoma myi hollantilaisen
Autotrader.nl-kauppapaikan AutoScout24:lle.
Sanoma Kirjasi kaupasta 13,3 milj. euron
myyntivoiton.

Kesdkuussa 2016 Sanoma osti hollantilaiset
cashback- eli ostohyvitysmarkkinointiin erikoistuneet
yritykset; Scoupy-yrityksen jdljelld olleet osakkeet
sekd Kortingisleuk.nl-yrityksen.

Kesdkuussa 2016 Sanoma osti belgialaisen
oppimateriaalikustantajan De Boeckin
liiketoiminnan.

Syyskuussa 2016 Sanoma myi suomalaisen Head
Officen asiakaslehtiliiketoiminnan.
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Operatiivisen liikevoiton muodostuminen
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milj. euroa 7-9/2017 7-9/2016 1-9/2017 1-9/2016 1-12/2016
LIIKEVOITTO 86,3 75,1 -252,0 2198 196,6
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat ercit
Media BeNe
Arvonalentumiset 0,0 -8,1 -13,6
Myyntivoitot/ -tappiot * 0,2 -424,9 13,3 13,3
Rakennejdrjestelykulut -2,8 -2,5 -7,6 -15,5 -25,5
Muut
Etuuspohjaisen eldkejdrjestelyn 4,7 40,8 40,8
muutos
Media Finland
Myyntivoitot/ -tappiot 10,8 -0,2 0,5
Rakennejdrjestelykulut -0,7 -0,6 -2,9 -2,8 -7.5
Muut
Ylikatteen siirto Sanoman eldkesddtidssa -1,2
Learning
Arvonalentumiset -7,8 -4,4
Rakennejdrjestelykulut -2,3 -1,8 -4,2 -2,1 -10,9
Muut
Etuuspohjaisen eldkejdrjestelyn 2,4 0,0 2,4 22,9 22,9
muutos
Ylikatteen siirto Sanoman eldkesddtiéssa 3,0
Muut yhtiot
Myyntivoitot/ -tappiot -0,1 2,7 2,7
Rakennejdrjestelykulut 0,3 -1,7 -0,2 -8,6 -0,4
Muut
Ylikatteen siirto Sanoman eldkesddtiéssa -1,8
Etuuspohjaisen eldkejdrjestelyn -0,8 11,0 11,0
muutos
LIIKEVOITON VERTAILUKELPOISUUTEEN -3,0 -2,6 -434,4 53,3 28,7
VAIKUTTAVAT ERAT
OPERATIIVINEN LIIKEVOITTO 89,3 77,7 182,4 166,5 167,9
Lainan arvonalentuminen -4,6
RAHOITUSTUOTTOJEN JA -KULUJEN -4,6
VERTAILUKELPOISUUTEEN VAIKUTTAVAT
ERAT
MAARAYSVALLATTOMIEN OMISTAJIEN 0,0 0,3 138,4 03 25

OSUUTEEN SISALTYVAT VERTAILU-
KELPOISUUTEEN VAIKUTTAVAT ERAT *

* Liikevoittoon sisdltyvé -424,2 milj. euron tappio ja madrdysvallattomien omistajien osuuteen sisdltyvd 138,3 milj. euron oikaisu liittyvat

SBS:n myymiseen. Kokonaisvaikutus emoyhtién omistajille kuuluvaan tilikauden tulokseen on -286,2 milj. euroa.

Sanoma Oyj — PL 60,00089 Sanoma
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Operatiivisen osakekohtaisen tuloksen muodostuminen

milj. euroa 7-9/2017 7-9/2016 1-9/2017 1-9/2016 1-12/2016
EMOYHTION OMISTAJILLE KUULUVA 60,8 48,8 -174,5 142,5 110,8
TILIKAUDEN TULOS

Verovaikutuksella oikaistu hybridilainan korko -1,5 -4,3 -5,5
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt * 2,1 1,2 293,3 -43,9 -22,5
OPERATIIVINEN EMOYHTION OMISTAJILLE 63,0 48,5 118,8 94,3 82,8

KUULUVA TILIKAUDEN TULOS

Ulkona oleva osakeantioikaistu osakemddra 162 495574 162333596 162460568 162277604 162291679
keskimdadrin
OPERATIIVINEN OSAKEKOHTAINEN TULOS 0,39 0,30 0,73 0,58 0,51

* Operatiivista osakekohtaista tulosta laskettaessa on véhennetty verovaikutus sekd madréysvallattomien omistajien osuus
vertailukelpoisuuteen vaikuttavista eristd.

Korollisen nettovelan muodostuminen

milj. euroa 30.9.2017 30.9.2016 31.12.2016
Pitkdaikaiset rahoitusvelat 200,0 278,2 239,1
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 355,4 521,6 590,5
Rahavarat -36,7 -33,3 -43,4
Korollinen nettovelka 518,7 766,4 786,2

Sanoma Oyj — PL 60,00089 Sanoma
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Media BeNe

Sanoma Media BeNe sisdltdd Hollannin ja Belgian kuluttajamediatoiminnot sekd hollantilaisen Aldipress-
lehtijakeluyhtion. Sanomalla on yksi Hollannin vahvimmista monimediaisista tuotetarjoomista: yli 30 vahvaa
brdndid ja vankka markkina-asema aikakauslehdissd, tapahtumissa, yritysjulkaisuissa, sGhkoisissd
kauppapaikoissa sekd verkko- ja mobiilisovelluksissa. Belgiassa olemme monikanavainen, johtava mediayhtio,

Jonka korkealaatuiset aikakauslehdet ja digitaalinen media keskittyvdt erityisesti naisiin ja kodin sisustamiseen.
Kehitdmme menestyksekkditd markkinointiratkaisuja mainostajille yhdistdmdlld sisdltéd ja asiakastietoa.
Yhteensd Sanoma Media BeNe tavoittaa kuukausittain yli 13 miljoonaa kuluttajaa.

- Media BeNen rakennemuutoksilla oikaistu liikevaihto laski 4,6 % kolmannella neljéinnekselld padasiassa
mainonnan ja irtonumeromyynnin laskiessa markkinoiden mukaisesti.

- Liikevaihdon laskusta huolimatta printti- ja verkkomedialiiketoimintojen kannattavuus parani jatkuvien
kustannusinnovaatioiden ansiosta. Media BeNen operatiivinen liikevoitto oikaistuna SBS:n myymisellé parani
9,0 % kolmannella neljdnnekselld ja oli 15,6 milj. euroa (2016: 14,3).

+  Operatiivinen liikevoitto oikaistuna SBS:n myymisell& kasvoi 15,5 % tammi-syyskuussa, mutta raportoitu
liikevoitto pieneni, koska vertailukauden tulos sisdlsi 40,8 milj. euron oikaisuun liittyen Hollannin
etuusponhjaisten eldkejdrjestelyjen muutokseen.

* Sanomasai 19.7.2017 padtdkseen 67 %:n osuutensa myynnin hollantilaisesta TV-yhtié SBS:std pitkdaikaiselle
kumppanilleen ja SBS:n osaomistajalle Talpalle, seké TV-oppaisiin erikoistuneen Veronica-yhtién
loppuosuuden hankinnan. SBS sisdltyi Sanoman raportoituihin lukuihin 30.6.2017 saakka.

Vertailukelpoisia avainlukuja, oikaistuna SBS:n myymisella

7-9/ 7-9/ Muutos 1-9/ 1-9/ Muutos 1-12/
milj. euroa 2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Liikevaihto 120,8 129,3 -6,6 378,7 3960 -4,4 5438
Muu kuin painettu media 27,5 31,5 -12,5 94,3 96,8 -2,5 144,1
Painettu media 80,9 85,5 -5,4 249,3 264,7 -5,8 353,6
Muut 12,4 12,3 0,7 35,1 34,6 1,3 46,1
Kayttokate 15,0 20,7 -27,5 54,0 98,0 -44,9 118,9
Operatiivinen liikevoitto 15,6 14,3 9.0 54,8 47,4 15,5 70,3
% liikevaihdosta 12,9 11,1 14,5 12,0 12,9
Liikevoitto 12,7 17,5 -27,2 46,8 78,9 -40,7 92,2
Kayttdomaisuusinvestoinnit 0,2 0,0 2,8 1,2 1,4
Henkildstd kauden lopussa kokoaikaisiksi 1298 1400 1 388
muutettuna
Henkilostd keskimddrin kokoaikaisiksi 1325 1433 1421

muutettuna
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Avainlukuja
7-9/ 7-9/ Muutos 1-9/ 1-9/ Muutos 1-12/
milj. euroa 2017 2017 % 2017 2016 % 2016
Liikevaihto 120,8 179,7 -32,8  485,4 5579 -130 7759
Muu kuin painettu media 27,5 81,9 -66,4 201,1 258,7 -22,2 376,3
Painettu media 80,9 85,5 -5,4 249,2 264,6 -5,8 353,5
Muut 12,4 12,3 1,1 35,1 34,6 1,5 46,1
Kayttokate 15,0 50,6 -70,3 -334,4 197,9 261,9
Operatiivinen liikevoitto * 15,6 21,8 -28,4 52,4 58,8 -10,9 85,6
% liikevaihdosta 12,9 12,1 10,8 10,5 11,0
Liikevoitto 12,8 24,0 -46,7 -374,8 89,3 100,6
Kayttdomaisuusinvestoinnit 0,2 1,3 -84,6 4,6 4,7 -2,0 5,8
Henkildstd kauden lopussa kokoaikaisiksi 1298 1775 -26,9 1768
muutettuna
Henkildstd keskimdadrin kokoaikaisiksi 1571 1811 -13,3 1799

muutettuna

* Operatiivisen liikevoiton muodostuminen esitetty erillisessd taulukossa sivulla 10.

Media BeNen vertailukelpoinen liikevaihto myyntilajeittain, oikaistuna SBS:n

myymisella, %

7-9/2017 7-9/2016 1-9/2017 1-9/2016 1-12/2016
Mainonta 16,8 20,0 18,8 20,8 21,6
Tilaus 33,2 31,7 32,5 31,8 30,8
Irtonumerot 23,8 24,1 21,8 22,7 21,7
Muut 26,3 24,1 26,9 24,7 25,9
Liikevaihto yhteensa 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Muu liikevaihto koostuu p&dosin lehtijakelusta ja markkinointipalveluista, tapahtumamarkkinoinnista, yritysjulkaisuista ja kirjoista.

Media BeNen liikevaihto myyntilajeittain, %

7-9/2017 7-9/2016 1-9/2017 1-9/2016 1-12/2016
Mainonta 16,8 37,9 33,1 39,5 40,8
Tilaus 33,2 22,8 25,4 22,6 21,6
Irtonumerot 23,8 17,4 17,0 16,1 15,2
Muut 26,3 21,9 24,5 21,9 22,4
Liikevaihto yhteensa 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Muu liikevaihto koostuu pddosin lehtijakelusta ja markkinointipalveluista, tapahtumamarkkinoinnista, yritysjulkaisuista ja kirjoista.

Sanoma Oyj — PL 60,00089 Sanoma
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Media BeNen vertailukelpoinen liikevaihdon kasvu oikaistuna SBS:n myymisella, %

7-9/2017 vs.7-9/2016

1-9/2017 vs. 1-9/2016

Tilausmyynti
Irtonumeromyynti

Levikkimyynti yhteensa

Printtimainonnan myynti
Muun kuin printtimedian myynti

Mainosmyynti yhteensa

-2 -2
-8 -8
-5 -5
-12 -11
-27 -16
-22 -14

Media BeNen liikevaihdon kasvu, %

7-9/2017 vs.7-9/2016

1-9/2017 vs. 1-9/2016

Tilausmyynti
Irtonumeromyynti

Levikkimyynti yhteensd

Printtimainonnan myynti
Muun kuin printtimedian myynti

Mainosmyynti yhteensa

-2 -2
-8 -8
-5 -5
-12 -1
-80 -30
-70 -27

Kolmas vuosineljdnnes

Media BeNen liikevaihto heind-syyskuussa oli 120,8
milj. euroa (2016: 179,7; oikaistuna SBS:n myymisell&
129,3). Rakennemuutoksilla oikaistu liikevaihto laski

4,6 %. Muun kuin painetun median myynti oli 27,5 milj.

euroa (2016:81,9; oikaistuna SBS:n myymiselld 31,5)
eli 22,8 % liikevaihdosta (2016: 45,6 %; oikaistuna
SBS:n myymisell& 24,4 %). Liikevaihdon ja muun kuin
painetun median myynnin lasku johtui pddasiassa
SBS:n televisiotoimintojen myynnistd. Ne eivat sisdlly
vuoden 2017 kolmannen neljdnneksen raportoituihin
lukuihin.

Mainosmyynti oikaistuna SBS:n myymiselld laski

22 % Kieskeurig.nl:n myymisen ja printtimainonnan
heikentymisen seurauksena, ja oli 16,8 %
lilkevaihdosta. Levikkimyynti laski 4,8 % p&dasiassa
irtonumeromyynnin laskun myétd. Levikkimyynti oli
56,9 % liikevaihdosta. Muu liikevaihto pysyi vakaana.

Media BeNen operatiivinen liikevoitto heind-
syyskuussa oli 15,6 milj. euroa (2016: 21,8; oikaistuna
SBS:n myymiselld 14,3). Vertailukelpoisen tuloksen
paraneminen johtui toimintojen jatkuvasta
tehostamisesta Hollannin printti- ja
verkkomedialiiketoiminnoissa. Raportoitu

Sanoma Oyj — PL 60,00089 Sanoma

operatiivinen liikevoitto heikkeni, koska SBS:n myydyt
televisiotoiminnot sisdltyivat tulokseen vield
vertailukaudella.

Liikevoittoon sisdltyi -2,6 milj. euroa
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié (2016: 2,2). Ne
koostuivat pddasiassa
rakennejdrjestelykustannuksista, jotka liittyivéat
toimintojen tehostamiseen Hollannissa.
Vertailukaudella vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
er@t liittyivat etuuspohjaisten elékejdrjestelyjen
muutokseen Hollannissa sekd
rakennejdrjestelykustannuksiin.

Media BeNen investoinnit aineelliseen ja
aineettomaan kdyttéomaisuuteen heind-syyskuussa
olivat 0,2 milj. euroa (2016: 1,3). Ne liittyivat Idhinna
tietojdrjestelmiin ja kunnossapitoinvestointeihin.
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Sanoma Media Finland on Suomen johtava mediatalo. Tarjoamme tietoa, eldmyksid, inspiraatiota ja viihdettd niin
sanoma- ja aikakauslehdissd kuin televisiossa, radiossa, verkossa ja mobiilissa. Johtavia brdndejdmme ja
palvelujamme ovat muun muassa Aku Ankka, Me Naiset, Helsingin Sanomat, Oikotie, llta-Sanomat, Nelonen, Radio
Suomipop ja Ruutu. Tavoitamme pdivittdin IGhes kaikki suomalaiset. Mainostajille olemme luotettava kumppani,

Joka tarjoaa ndkemyksellisid, vaikuttavia ja tavoittavia ratkaisuja.

*  MediaFinlandin liikevaihto pysyi vakaana kolmannella neljdnnekselld. Muun kuin painetun median myynti

kasvoi 2,8 %. Sanomalehtien levikkimyynti ja maksu-TV:n tilausmdadrd sekd perinteisessd televisiossa ettd

videopalveluissa kasvoivat.

+  Operatiivinen liikevoitto kasvoi 38,3 % kolmannella neljdnnekselld kaikissa liiketoimintayksikdissé jatkuneiden

kustannusinnovaatioiden myété.

*  Nelonen Median kaupallinen katseluosuus pysyi vahvana myds kolmannella neljdnnekselld ja Ruutu-

videopalvelujen tavoittavuus kasvoi nopeasti.

* Helsingin Sanomien tilausmd&dard on kasvanut yhtdjaksoisesti viiden kuukauden ajan.

Avainlukuja
7-9/ 7-9/ Muutos 1-9/ 1-9/ Muutos 1-12/
milj. euroa 2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Liikevaihto 131,2 133,8 -20  420,0 4285 -20 5809
Muu kuin painettu media 55,2 53,4 3,3 183,2 176,9 3,6 242,0
Painettu media 76,0 80,4 -5,5 236,8 251,6 -5,9 338,9
Kayttokate 34,6 32,8 57 128,33 104,4 22,8 135,2
Operatiivinen liikevoitto * 14,1 10,2 38,3 55,7 40,3 38,8 49,5
% liikevaihdosta 10,8 7,6 13,3 9,4 8,5
Liikevoitto 13,4 9,6 38,8 63,6 37,2 70,7 41,3
Kayttdomaisuusinvestoinnit 2,0 1,0 98,4 5,7 3,8 49,0 52
Henkiléstd kauden lopussa kokoaikaisiksi 1691 1749 -3,3 1718
muutettuna
Henkilostd keskimddrin kokoaikaisiksi 1755 1823 -3,7 1797
muutettuna
* Operatiivisen liikevoiton muodostuminen on esitetty erillisessé taulukossa sivulla 10.
Media Finlandin liikevaihto myyntilajeittain, %
7-9/2017 7-9/2016 1-9/2017 1-9/2016 1-12/2016
Mainonta 43,1 42,9 45,7 45,8 46,1
Tilaus 39,8 39,1 37,8 36,8 36,5
Irtonumerot 8,7 9,3 8,0 8,7 8,4
Muut 8,4 8,7 8,5 8,7 9,0
Liikevaihto yhteensd 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Muu lilkevaihto koostuu p&adosin markkinointipalveluista, tapahtumamarkkinoinnista, yritysjulkaisuista, kirjoista ja

painopalveluista.
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7-9/2017 vs.7-9/2016
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1-9/2017 vs. 1-9/2016

Tilausmyynti 0 1

josta aikakauslehdet ml. verkko -9 -5

josta sanomalehdet ml. verkko 5 2

josta maksu-TV ja videopalvelu 10 15
Irtonumeromyynti -9 -11

josta aikakauslehdet ml. verkko -10 -5

josta sanomalehdet ml. verkko -7 -10
Levikkimyynti yhteensd -2 -2
Printtimainonnan myynti -10 -12
Muu kuin printtimainonnan myynti 3 3
Mainosmyynti yhteensa -2 -2
Toiminnalliset tunnusluvut, %

1-9/2017 1-9/2016 1-12/2016

Suomen TV-toiminnot
TV-kanavien osuus televisiomainonnasta 37.1 35,3 35,3
TV-kanavien kaupallinen katseluosuus (10-44 -vuotiaat) 36,8 37,3 36,9
TV-kanavien valtakunnallinen katseluosuus (10+-vuotiaat) 16,6 15,7 16,6

Lahde: Kantar TNS, Mediamainonnan muutosmittari 8/2017

Kolmas vuosineljdnnes

Media Finlandin liikevaihto oli 131,2 milj. euroa
(2016: 133,8) heind-syyskuussa.

Muun kuin printtimedian myynti kasvoi 55,2 milj.

euroon (2016:53,4) jaoli 42,1 % liikevaihdosta (2016:

39,9 %).

Printtimainonnan myynnin kehityksen seurauksena
Media Finlandin mainosmyynti laski 1,6 % ja oli
43,1 % liikevaihdosta (2016: 42,9 %). Levikkimyynti
laski 1,8 %. Tilausmyynti pysyi vakaana, mutta
irtonumeromyynti laski. Levikkimyynnin osuus
liikevaihdosta oli 48,5 % (2016: 48,4 %).

TNS Gallupin mukaan Suomen mainosmarkkina
pieneni nettomdadrdisesti 2 % kolmannella
neljdnnekselld. Aikakauslehtimainonta laski 9 %,
sanomalehtimainonta laski 12 % ja
televisiomainonta laski 4 %, kun taas radiomainonta
kasvoi 8 % ja verkkomainonta (ilman hakuja) 10 %.

Sanoma Oyj — PL 60,00089 Sanoma

Media Finlandin operatiivinen liikevoitto kasvoi
heind-syyskuussa 14,1 milj. euroon (2016: 10,2)
monissa kustannuskategorioissa jatkuneiden
kustannusinnovaatioiden seurauksena.

Vertailukauden tavoin kannattavuuteen vaikutti myés
6,4 milj. euron poisto (2016: 6,0), joka liittyi
jaddkiekkoliigan televisio-oikeuksiin.

Liikevoittoon sisdltyi -0,7 milj. euroa (2016:-0,6)
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid, jotka
koostuivat rakennejdrjestelykustannuksista.

Media Finlandin investoinnit aineelliseen ja
aineettomaan kdyttdomaisuuteen olivat heind-
syyskuussa 2,0 milj. euroa (2016: 1,0), ja ne liittyivat
pddasiassa kunnossapitoinvestointeihin muun
muassa kiinteistéissa.
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Learning

Sanoma Learning on Euroopan johtaviin lukeutuva oppimisen yhtid, jonka ratkaisuja kdyttdd noin 10 miljoonaa
oppilasta ja miljoona opettajaa. Monikanavaiset oppimisratkaisumme auttavat oppilaita saavuttamaan hyvid
oppimistuloksia ja tehostavat opettajien tyotd perusopetuksessa ja ammatillisessa koulutuksessa. Parkallisten
yhtiéidemme kautta tuemme joitakin maailman parhaista koulutusjdrjestelmistd Suomessa, Hollannissa, Belgiassa,
Puolassa ja Ruotsissa.

*  Learningin liikevaihto kasvoi 22,5 % kolmannella nelj@dnnekselld. Liikevaihto kasvoi etenkin Puolassa, jossa
markkinoiden kehitys on vuonna 2017 ollut poikkeuksellisen myo&nteistd kahden yhtdaikaisen
opetussuunnitelmauudistuksen johdosta.

- Operatiivinen liikevaihto kasvoi 23,8 % kolmannella neljénnekselld. Erityisesti aiemmin vuoden aikana
tekemd@mme Puolan koulutusuudistukseen liittyvdt panostukset 46 uuden menetelmdn kehittédmiseen ja
markkinointiin kantoivat hedelmdd.

« Learningin tammi-syyskuun operatiivinen liikevoitto oli edellisvuoden tasolla. Hallittujen
kustannusinnovaatioiden mydnteiset tulosvaikutukset sekd liikevaihdon kasvu kompensoivat Puolan
koulutusuudistukseen liittyneitd kustannuksia ja aiemmista investoinneista johtunutta poistojen kasvua.

Avainlukuja
7-9/ 7-9/ Muutos 1-9/ 1-9/ Muutos 1-12/
EUR million 2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Liikevaihto 152,7 124,7 22,5 284,7 254,6 11,8 282,6
Hollanti 28,2 25,8 9,3 84,1 87,9 -4,3 94,4
Puola 79,8 50,1 59,1 89,7 62,8 42,7 70,8
Suomi 10,6 14,5 -26,7 46,1 42,6 8,2 48,1
Belgia 24,0 24,1 -0,2 46,2 40,8 13,2 44,8
Ruotsi 10,2 10,2 -0,5 18,9 20,8 -9,1 25,1
Muut yhtiét ja eliminoinnit -0,1 0,0 -0,3 -0.4 -0,6
Kayttokate 72,6 59,4 22,2 109,9 129,7 -15,3 107,3
Operatiivinen liikevoitto * 62,5 50,5 23,8 81,5 80,6 1,1 56,8
% liikevaihdosta 40,9 40,5 28,6 31,7 20,1
Liikevoitto 62,6 48,8 28,3 72,0 101,4 -29,0 67,4
Kayttdomaisuusinvestoinnit 4,1 3,7 12,8 12,8 10,7 19,2 17,7
Henkildstd kauden lopussa kokoaikaisiksi 1379 1426 -3,3 1439
muutettuna
Henkilostd keskimddrin kokoaikaisiksi 1413 1406 0,5 1413
muutettuna

* Operatiivisen liikevoiton muodostuminen esitetty erillisessd taulukossa sivulla 10.
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Kolmas vuosineljdnnes

Learningin liikevaihto kasvoi heind-syyskuussa

22,5 % jaoli 152,7 milj.euroa (2016: 124,7). Suurin
osa kasvusta tuli Puolasta, jossa markkinoiden
kehitys on vuoden 2017 aikana ollut poikkeuksellisen
mydnteistd kahden samanaikaisen
opetussuunnitelmauudistuksen johdosta.
Hollannissa liikevaihto toipui osittain
oppimateriaalisesongin hitaasta alusta. Suomessa
lilkevaihto jdi vertailukaudesta toimitusten
ajoituserojen vuoksi.

Learning-liiketoiminnalla on luonteenomainen
vuotuinen sykili, johon liittyy vahva kausivaihtelu.
Suurin osa liikevaihdosta ja tuloksesta kertyy toisella
ja kolmannella neljdnnekselld, kun taas ensimmdinen
javiimeinen neljdnnes ovat yleensd tappiollisia.

Learningin operatiivinen liikevoitto kasvoi 62,5 milj.
euroon (2016:50,5). Kasvu johtui hyvdstda
lilkevaihdosta kausiluonteisesti tarkedlld
kolmannella neljénnekselld. Tulokseen vaikuttivat
mydnteisesti toisen neljéinneksen heikon myynnin
osittainen toipuminen Hollannissa, integraation
tuomat synergiat Belgiassa ja kustannusinnovaatiot.
Puolan uusiin menetelmiin ja ammatillisen oppimisen
hankkeen (SAM) organisaation rakentamiseen
liittyvat kustannukset heikensivat tulosta.

Liikevoittoon sisdltyi 0,1 milj. euroa
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié (2016:-1,7).
Ne koostuivat etuuspohjaisten eldkejdrjestelyjen
muutoksesta sekd rakennejdrjestelykustannuksista,
jotka liittyivét Puolan kansainvdélisten YDP—
toimintojen supistamiseen. Vertailukaudella
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt liittyivat
rakennejdrjestelykuluihin.

Learningin investoinnit aineelliseen ja aineettomaan
kayttdomaisuuteen heind-syyskuussa olivat 4,1 milj.
euroa (2016: 3,7). Ne liittyivat pddasiassa
digitaalisiin alustoihin ja tietojdrjestelmiin.

Konserni

Henkil6sto

Tammi-syyskuussa 2017 Sanoma-konsernin
henkiléstomdadrd kokoaikaisiksi tydntekijoiksi
muutettuna oli keskimd@drin 5026 (2016:5 437).
Syyskuun lopussa konsernin henkildéstoémaadra
kokoaikaisiksi tydntekijéiksi muutettuna oli 4 655
(2016: 5 269). Kokoaikaisiksi muutettuna Media
BeNen palveluksessa oli 1 298 tydntekijad (2016: 1
775) syyskuun lopussa ja Media Finlandin
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palveluksessaoli 1 691 tydntekijad (2016: 1749).
Learningin palveluksessa oli 1 379 tyontekijad (2016:
1 426) ja muissa toiminnoissa 287 tydntekijad (2016:
319) kokoaikaisiksi muutettuna syyskuun 2017
lopussa. Sanoman henkildstdlle maksettiin palkkoja
ja palkkioita osakepohjaisten maksujen
kulukirjaukset mukaan lukien yhteensd 219,4 milj.
euroa (2016:238,9).

Osinko

Sanoman 21.3.2017 pidetty varsinainen yhtiékokous
pddtti maksaa osinkoa 0,20 euroa osakkeelta
vuodelta 2016 (2015:0,10). Osingot maksettiin
30.3.2017.

Osakkeet ja omistus

Tammi-syyskuussa 2017 Nasdaq Helsingissé
vaihdettiin yhteensd 25 181 884 (2016: 38 079 459)
Sanoman osaketta. Osakkeen vaihto olinoin 16 %
keskimdadrdisestd osakekannasta (2016:23 %).
Nasdaq Helsingin osuus Sanoman osakkeen
kokonaisvaihdosta kaikissa pérsseissd olinoin 74 %
(2016:80 %).

Osakevaihdolla painotettu keskikurssi Nasdaq
Helsingissd tammi-syyskuussa oli 8,22 euroa (2016:
5,58) ja osakkeen hinta vaihteli 7,58 euron (2016:
3,51)ja 9,41 euron (2016:9,15) valilla. Syyskuun
lopussa Sanoman markkina-arvo oli 1 503 milj. euroa
(2016: 1 381) ja osakkeen padatdskurssioli 9,23 euroa
(2016: 8,48). Syyskuun lopussa Sanoman rekisteroity
osakepddoma oli71 258 986,82 euroa ja osakkeiden
lukumadré oli 162812 093.

Syyskuun lopussa yhtién hallussa oli 316 519
Sanoman osaketta eli 0,2 % yhtién osakkeista ja
Adnista.

Hallitus, tilintarkastajat ja johto

Varsinainen yhtiékokous vahvisti 21.3.2017 Sanoman
hallituksen jasenten lukumd&drdksi yhdekséan.
Hallitukseen valittiin uudelleen Pekka Ala-Pietild, Antti
Herlin, Anne Brunila, Mika lhamuotila, Nils Ittonen,
Denise Koopmans, Robin Langenskiéld, Rafaela
Seppaléd ja Kai Oistémé. Pekka Ala-Pietild valittiin
hallituksen puheenjohtajaksi ja Antti Herlin
varapuheenjohtajaksi. Yhtiékokous pddatti muuttaa
hallituksen jadsenten toimikauden pituudeksi yhden
vuoden.

Tilintarkastajaksi yhtiékokous valitsi KHT-yhteis®
PricewaterhouseCoopers Oy:n pddvastuullisena
tilintarkastajanaan KHT Samuli Perdlé.

Sanoman johtoryhmdn jdsenet ovat syyskuun 2017
lopussa Susan Duinhoven (Sanoma-konsernin
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toimitusjohtaja), Markus Holm (CFO ja COO), Kim
Ignatius (Executive Vice President), Pia Kalsta
(toimitusjohtaja, Sanoma Media Finland), John
Martin (toimitusjohtaja, Sanoma Learning) ja Peter
de Ménnink (toimitusjohtaja, Sanoma Media BeNe).
Sanoma tiedotti syyskuun alussa, ettd Peter de
Ménnink siirtyy Talpaan vuoden loppuun mennessa.
Sanoma Media BeNen uuden toimitusjohtajan
nimityksestd tiedotetaan myéhemmin.

Hallituksen valtuutukset

Yhtidkokous valtuutti 12.4.2016 Sanoman hallituksen
padttdmdadn enintddn 50 000 000 uuden osakkeen
antamisesta sekd enintdén 5 000 000 yhtidn hallussa
olevan oman osakkeen luovuttamisesta. Valtuutus on
voimassa 30.6.2019 saakka. Suunnatussa
osakeannissa voidaan osakkeita antaa tai luovuttaa
enintddn 41 000 000 kappaletta.

Yhtiékokous valtuutti 21.3.2017 Sanoman hallituksen
padttdmdadn enintddn 16 000 000 yhtién oman
osakkeen hankkimisesta. Valtuutus on voimassa
30.6.2018, saakka ja se pddtti varsinaisen
yhtidkokouksen 12.4.2016 antaman valtuutuksen.

Osakkeet hankitaan yhtién vapaaseen omaan
pddomaan kuuluvilla varoilla, jolloin hankinnat
v@hentdvat yhtidn voitonjakoon kdytettdvissd olevia
varoja. Osakkeet hankitaan yhtion pddomarakenteen
kehittmiseksi, mahdollisten yrityskauppojen tai
muiden liiketoimintajdrjestelyjen rahoittamiseksi tai
toteuttamiseksi, osana yhtién kannustinjérjestelmda
tai muutoin edelleen luovutettaviksi, yhtiélld
pidettéviksi tai mitatéitaviksi.

Osakkeita voidaan hankkia joko kaikille
osakkeenomistajille osoitetulla ostotarjouksella
yhtdldisin ehdoin tai muutoin kuin
osakkeenomistajien omistamien osakkeiden
suhteessa osakkeiden hankintahetken
markkinahintaan Nasdag Helsinki Oy:n
jarjestdmassa julkisessa kaupankdynnissd.

Liiketoiminnan kausiluonteisuus

Mainonnan kehitys vaikuttaa medialiiketoimintojen
liikevaihtoon ja tulokseen. Mainosmyynnin
kertymiseen vaikuttaa esimerkiksi lehtien
ilmestymiskertojen mdadrd, joka vaihtelee
neljdnnesten vdlilld vuosittain. Televisiomainonta on
Suomessa yleensd vilkkainta toisella ja neljénnelld
neljdnnekselld. Oppimisen liikevaihto ja tulos
kertyvat pddosin toisella ja kolmannella
neljdnnekselld. Liiketoimintojen kausivaihtelun vuoksi
konsernin liikevaihto ja liikevoitto ovat yleensd
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selvdsti pienimmdt vuoden ensimmaisell&
neljénnekselld.

Merkittavimmadat lahiajan riskit ja
epdvarmuustekijat

Riskienhallinnan p&dperiaatteita sekd Sanoman
kannalta merkittdvimpid riskejd ja
epdvarmuustekijéitd on kuvattu konsernin
tilinp&datdksessd ja verkkosivuilla osoitteessa
Sanoma.com.

Monet tunnistetut riskit liittyvat asiakkaiden
mieltymysten muutoksiin. Muutostekijéitd ovat
digitalisaation jatkuminen ja maksuttomien
televisiokanavien katsomiseen kéytetyn ajan
vdheneminen. Sanoma vastaa haasteeseen
toimenpiteillé kaikissa strategisissa
liiketoimintayksikdissdan. NGma
kuluttajakdyttytymisen muutokset luovat
mahdollisia riskejd, jotka liittyvat mainonnan madriin
jahintoihin, varsinkin kun mobiilikaytto lisddntyy.

Uudet tulokkaat saattavat kyetd hyédyntdmadn
asiakkaiden muuttuvia mieltymyksid ja median
digitalisoitumista paremmin kuin markkinoilla jo
olevat toimijat. Uudet toimijat voivat onnistua
valtaamaan markkinaosuuksia Sanoman
vakiintuneilta toimialoilta.

Yksityisyys ja tietosuoja ovat olennainen osa
Sanoman liiketoimintaa. Tietoturvaan liittyvien
riskien merkitys lisGdntyy digitaalisen liiketoiminnan
kasvaessa. Sanoma on investoinut tietoturvaan
liittyviin teknologioihin, ja yhtiéllé on
konserninlaajuinen ohjelma, jolla varmistetaan, ettd
tyéntekijat osaavat soveltaa tietoturvan ja
yksityisyyden kdytantéjd pdivittdisessd tydssadn.

Sanoma altistuu poliittisille riskeille etenkin Puolassa,
jossa lainsddddnndn muutoksilla voi olla merkittava
vaikutus oppimisliiketoimintaan. EU:ssa parhaillaan
harkittavilla telemarkkinointiin liittyvilld muutoksilla
voisi olla merkittdva vaikutus Sanoman
tilausmyyntiin Suomessa ja Hollannissa.

Toimialan tavanomaiset liiketoimintariskit liittyvéat
mediamainonnan ja yksityisen kulutuksen
kehitykseen. Mainonta reagoi herkdsti talouden
suhdanteisiin. Siksi yleinen taloudellinen tilanne ja
toimialan taloudelliset suhdanteet vaikuttavat
Sanoman liiketoimintaan ja tulokseen.

Sanoman rahoitusriskejd ovat korko-, valuutta-,
maksuvalmius- ja luottoriskit. Muita riskej& ovat
pddomaan ja arvonalentumisiin liittyvét riskit.
Sanoma laski vuoden ensimmaisellé puoliskolla
aktiivisesti liikkeelle yritystodistuksia, mutta niiden
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ulkona oleva mdadrd on laskenut huomattavasti SBS
kaupan jalkeen (294 milj. euroa syyskuun lopussa).
Mahdollisten markkinariskien varalta Sanomalla on
kayttdmattomid komittoituja pankkiluottoja
yritystodistusten tukena. Syyskuun lopussa
Sanomalla oli 475 milj. euroa kdyttdmattomid
komittoituja luottoja.

Sanoman konsernitaseeseen sisdltyi syyskuun
lopussa 1,2 mrd. euroa liikearvoa, aineettomia
oikeuksia ja muita aineettomia hyddykkeitd. Siité

suurin osa liittyy aikakauslehti- ja televisiotoimintaan.
Sanoma sai SBS-yrityskaupan pddtdkseen 19.7.2017.

Myynti pienensi liikearvoa, aineettomia oikeuksia ja
muita aineettomia hyédykkeité 0,9 mrd. euroa.
Kansainvdlisen tilinp&atéskaytdnndn (IFRS)
mukaisesti liikearvoa ei poisteta, vaan
arvonalentuminen testataan vahintddn vuosittain tai
ainag, kun siitd on viitteitd. Muutokset liiketoiminnan
perusedellytyksissd voisivat johtaa uusiin
arvonalentumisiin ja vaikuttaa Sanoman oman
p&ddoman tunnuslukuihin.

Osavuosikatsaus
(tilintarkastamaton)

Tilinpadtésperiaatteet

Sanoma-konsernin osavuosikatsaus on laadittu IAS
34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti ja
sitd laadittaessa on noudatettu EU:ssa
sovellettavaksi hyvdksyttyjd, 30.9.2017
voimassaolevia IFRS—standardeja ja tulkintoja.
Osavuosikatsauksen laadintaperiaatteet seka
keskeisten ja vaihtoehtoisten tunnuslukujen
mddritelmdt on esitetty Sanoman internetsivuilla
osoitteessa Sanoma.com. Kaikki luvut on pyoéristetty,
joten yksittdisten lukujen yhteenlaskettu summa
saattaa poiketa esitetystéd summaluvusta.
Tunnusluvut on laskettu kdyttden tarkkoja arvoja.
Tama osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.
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IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksistaja
tdsmennykset standardiin (sovellettava 1.1.2018
ja sen jalkeen alkavilla tilikausilla).

Standardin mukaan tuotot kirjataan médardadn, jonka
yhteis6 odottaa saavansa, kun tavara on toimitettu
tai palvelu suoritettu asiakkaalle. IFRS 15 tarjoaa
entistd jdsennellymmadn Idhestymistavan
myyntituottojen tunnistamiseen ja kirjaamiseen. Uusi
standardi koskee kaikkia yhtiéité ja korvaa nykyiset
standardit ja niiden tulkinnat. Sanoma kdynnisti
vuonna 2016 IFRS 15 -standardin vaikutusten
arvioinnin, joka jatkuu vuonna 2017. Arvioinnissa on
tunnistettu ja mdadritetty nykyisten
tuloutuskdyténtdjen ja IFRS 15 -standardin
vaatimusten vdliset erot. Merkittdvimmat tuotot
tulevat sanomalehtien ja aikakauslehtien
kustantamisesta (levikki- ja mainosmyynti), televisio-
jaradiotoiminnoista, verkko- ja mobiilitoiminnoista ja
oppimisratkaisuista. Keskeisié tuottosopimuksia
arvioidaan ja dokumentoidaan parhaillaan kaikkien
tuottovirtojen osalta. Aikakauslehtien ja
sanomalehtien kustantamisen osalta merkittdvin
havainto oli tarve tunnistaa lisGsuoritusvelvoitteet
tapauksissa, joissa uusille tilaajille annetaan
tilaajalahjoja. Televisio- ja radiotoimintojen tuottojen
kirjoaminen on jo nyt vahvasti sidoksissa yksittéisiin
suoritusvelvoitteisiin, joten IFRS 15 -standardin
vaikututusta pidetddn vahdisend.
Oppimisratkaisujen osalta merkittdvimmat
havainnot liittyivat yhdisteiIm&tuotteista eli
painettujen ja digitaalisten tuotteiden yhdistelmistda
saatuihin tuottoihin. Joissakin tapauksissa on
otettava huomioon useita suoritusvelvoitteita eri
aikoina (ajan mittaan tai tiettynd aikana)
velvoitteiden luonteen mukaisesti. IFRS 15 -
standardin vaikututusta Sanoman liikevaihtoon
vuositasolla pidetddn vahdisend, mutta standardi
saattaa vaikuttaa neljdnnesten valiseen
jaksotukseen. Tdyden vertailukelpoisuuden
varmistamiseksi Sanoma on pddattdnyt soveltaa
retrospektiivistd menetelmdd. Selvitysté
kéytettdvissd olevien kdytdnndn keinojen
soveltamistarpeesta jatketaan vuoden 2017
neljdnnelld neljannekselld. Sanoma varautuu
tarvittaessa muuttamaan jérjestelmiddan.
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milj. euroa 7-9/2017 7-9/2016 1-9/2017 1-9/2016 1-12/2016
LIIKEVAIHTO 404,6 438,1 1189,9 1241,0 1639,1
Liiketoiminnan muut tuotot 4,0 4,7 24,5 32,1 39,9
Materiaalitja palvelut -135,5 -136,9 -373,2 -378,2 -501,1
Tyésuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -81,9 -87,4 -267,6 -223,4 -325,5
Liiketoiminnan muut kulut * -70,6 -82,7 -681,5 -247,1 -356,1
Osuus yhteisyritysten tuloksista 1,0 0,9 3,3 2,9 0,1
Poistot ja arvonalentumiset -35,3 -61,7 -147,4 -207,5 -299,7
LIIKEVOITTO 86,3 75,1 -252,0 219,8 196,6
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 0,2 -0,4 1,2 -0,4 -2,4
Rahoitustuotot 0,8 1,0 11,1 10,6 10,5
Rahoituskulut -5,4 -7,1 -26,7 -34,4 -47,5
TULOS ENNEN VEROJA 82,0 68,6 -266,4 195,6 157,2
Tuloverot -20,7 -17,3 -44,6 -47.,5 -41,2
TILIKAUDEN TULOS 61,3 51,3 -310,9 148,1 116,0
Tilikauden tuloksen jakautuminen:

Emoyhtidn omistajille 60,8 48,8 -174,5 1425 110,8
Madardaysvallattomille omistajille * 0,4 25 -136,4 55 5,2
Emoyhtion omistqjille kuuluvasta tuloksesta

laskettu osakekohtainen tulos:

Osakekohtainen tulos, euroa 0,37 0,29 -1,07 0,85 0,65
Laimennettu osakekohtainen tulos, euroa 0,37 0,29 -1,07 0,85 0,65

* Liikevoittoon sisdltyvé -424,2 milj. euron tappio ja madrdysvallattomien omistajien osuuteen sis@ltyvd 138,3 milj. euron oikaisu liittyvéat

SBS:n myymiseen. Kokonaisvaikutus emoyhtién omistajille kuuluvaan tilikauden tulokseen on -286,2 milj. euroa.
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Konsernin laaja tuloslaskelma
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milj. euroa 7-9/2017 7-9/2016 1-9/2017 1-9/2016 1-12/2016
Tilikauden tulos 61,3 51,3 -310,9 148,1 116,0
Muut laajan tuloksen erat:

Erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa

tulosvaikutteisiksi

Muuntoerojen muutos -1,3 -0,3 1,3 -35 -4,5
Osuus pddomaosuusmenetelmallé kasiteltdvien

yritysten muista laajan tuloksen eristd 0,0 -0,1 0,0 -0,4 -0,3
Rahavirran suojaukset 0,2 0,5 0,6
Rahavirran suojauksiin liittyvat verot 0,0 -0,1 -0,1
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaiset eldkejdrjestelyt 3,0 -1,1 11,0 -36,0 -19,5
Etuuspohjaisista eldikkeistd kirjatut verot -0,6 0,4 -2,3 9.0 5,0
Tilikauden muut laajan tuloksen erdt verojen 1,2 -1,0 10,0 -30,5 -18,8
jalkeen

TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 62,4 50,3 -300,9 117,5 97,2
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtién omistajille 62,0 47,8 -164,5 112,0 92,0
Madardysvallattomille omistajille 0,4 2,5 -136,4 55 52

Sanoma Oyj — PL 60,00089 Sanoma

puh.0105 1999 —www.sanoma.com — Y-tunnus 152436 1-1 — Kotipaikka Helsinki



Osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2017

23(33)

Konsernitase
milj. euroa 30.9.2017 30.9.2016 31.12.2016
VARAT
Aineelliset hyddykkeet 51,5 59,9 57,8
Sijoituskiinteistét 23,9 31,1 24,5
Liikearvo 934,9 1 658,8 1 663,0
Muut aineettomat hyédykkeet 262,0 468,3 432,8
Paddomaosuusmenetelmadlld késiteltévat sijoitukset 18,2 28,6 21,3
Myytdvissa olevat sijoitukset 4,2 5,0 5,0
Laskennalliset verosaamiset 26,1 38,6 29,9
Myyntisaamiset ja muut saamiset 17,9 33,3 21,8
PITKAAIKAISET VARAT YHTEENSA 1338,6 23235 2 256,0
Vaihto-omaisuus 45,9 46,1 41,4
Verosaamiset 12,4 11,4 2,2
Myyntisaamiset ja muut saamiset 296,2 3137 255,8
Rahavarat 36,7 33,3 43,4
LYHYTAIKAISET VARAT YHTEENSA 391,1 404,5 342,9
Myytdvdénd olevat omaisuuserdt 6,8
VARAT YHTEENSA 1729,7 2728,0 2 605,6
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma
Osakepddoma 71,3 71,3 71,3
Omat osakkeet -1,4 -2,1 -2,1
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto 203,3 203,3 203,3
Muut rahastot -0,1
Muu oma pddoma 267,2 466,38 440,5
Hybridilaina 99,1

540,3 838,3 7130
Madardysvallattomien omistajien osuus 4,2 290,1 289,5
OMA PAAOMA YHTEENSA 544,5 11283 1002,5
Laskennalliset verovelat 39,2 63,0 60,1
Eldkevelvoitteet 2,8 34,8 13,7
Varaukset 6,6 3,4 7,6
Rahoitusvelat 200,0 278,2 239,1
Ostovelat ja muut velat 12,4 44,6 42,9
PITKAAIKAISET VELAT YHTEENSA 260,9 424,0 3634
Varaukset 18,3 20,4 18,1
Rahoitusvelat 355,4 521,6 590,5
Verovelat 41,3 38,4 8,8
Ostovelatja muut velat 509,3 595,3 622,1
LYHYTAIKAISET VELAT YHTEENSA 924,3 1175,7 12395
Myytévand oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 0,3
VELAT YHTEENSA 1185,2 1599,6 1 603,1
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 1729,7 2728,0 2 605,6

30.9.2017 ja 30.9.2016 konsernilla ei ollut myytédvénd olevia omaisuuserid.

Sanoma Oyj — PL 60,00089 Sanoma

puh.0105 1999 —www.sanoma.com — Y-tunnus 152436 1-1 — Kotipaikka Helsinki



Osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2017

Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

Emoyhtion omistajille kuuluva oma paéoma

24 (33)

Madardays
Oman vallat-
pddoman tomien
Osake- Omat SVOP- Muut Muuoma ehtoinen omistajien
milj. euroa pddoma osakkeet rahasto* rahastot pddoma laina Yht. osuus Yht.
OMA PAAOMA
1.1.2016 71,3 -3,2 203,3 -0,5 373,4 99,1 743,4 285,7 1029,1
Tilikauden lagja 0,4 111,6 112,0 55 117,5
tulos yhteensd
Osakepohjaisten 1,0 -0,3 0,8 0,8
kannustinjdrjes-
telmien
kulukirjaus
Osingonjako -16,3 -16,3 -1,1 -17.3
Muutokset -1,6 -1,6 -0,1 -1,8
mdardysvallatto-
mien omistajien
osuudessa
OMA PAAOMA
30.9.2016 71,3 -2,1 203,3 -0,1 466,8 99,1 838,3 290,1 1128,3
OMA PAAOMA 71,3 -2,1 203,3 440,5 713,0 289,5 10025
1.1.2017
Tilikauden lagja -164,5 -164,5 -136,4 -300,9
tulos yhteensd
Osakepohjaisten 0,7 0,6 1,3 1,3
kannustinjdrjes-
telmien
kulukirjaus
Osingonjako -32,5 -32,5 -1,0 -335
Muutokset 23,1 23,1 -147,9  -124,8
madrdysvallatto-
mien omistajien
osuudessa
OMA PAAOMA 71,3 -1,4 203,3 267,2 540,3 4,2 544,5
30.9.2017

* sijoitetun vapaan oman p&d&doman rahasto
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Konsernin rahavirtalaskelma

25 (33)

milj. euroa 1-9/2017 1-9/2016 1-12/2016
LIIKETOIMINTA
Tilikauden tulos -310,9 148,1 116,0
Oikaisut
Tuloverot 44,6 47,5 41,2
Rahoitustuotot ja -kulut 15,6 23,8 37,0
Osuus pddomaosuusmenetelmalld kdsiteltdvien yritysten tuloksista -4,6 -2,4 2,4
Poistot ja arvonalentumiset 147,4 207,5 2997
Kayttdomaisuuden ja muiden sijoitusten myyntivoitot ja -tappiot 446,2 -18,7 -19,5
Esitysoikeuksien ja sisdlléntuotannon hankinnat -144,5 -165,8 -207,2
Muut oikaisut 1,0 1,0 1,1
Oikaisut yhteensa 505,7 92,8 154,6
Kayttdépddoman muutos -116,2 -141,7 -47,9
Saadut osingot * 5,4 4,5 4,7
Maksetut korot ja muut rahoituserat -11,2 -36,0 -45,8
Maksetut verot -24,7 -15,6 -23,4
Liiketoiminnan rahavirta 48,2 52,1 158,1
INVESTOINNIT
Aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden hankinnat -27,0 -22,9 -34,5
Liiketoimintojen ja muiden sijoitusten hankinnat -3,0 -21,6 -21,8
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myynnit 9,0 2,6 3,0
Liiketoimintojen ja muiden sijoitusten myynnit ** 237,8 42,2 43,1
Myénnetyt lainat -0,1 -2,4 -1,7
Lainasaamisten takaisinmaksut 0,3 2,7 35
Saadut korot 0,2 0,3 0,4
Investointien rahavirta 217,1 0,9 -8,1
Rahavirta ennen rahoitusta 265,3 53,0 150,1
RAHOITUS
Oman pddoman ehtoisen joukkovelkakirjalainan takaisinlunastus -100,0
Madardysvallattomien omistajien pddomasijoitukset 0,0
Lyhytkiertoisten lainojen muutokset -72,8 -56,4 14,1
Muiden lainojen nostot 172,7 240,0 240,1
Muiden lainojen ja rahoitusleasingvelkojen takaisinmaksut -331,2 -269,6 -318,2
Hybridilainan koron maksu -7,3
Madardysvallattomien omistajien osuuksien hankinnat -7,4
Maksetut osingot -33,5 -17.3 -17,6
Rahoituksen rahavirta -272,2 -103,3 -188,9
RAHAVIRTALASKELMAN MUKAINEN RAHAVAROJEN MUUTOS -6,9 -50,3 -38,8
Rahavarojen kurssierot 0,5 -0,8 -0,7
Rahavarojen nettomuutos -6,4 -51,0 -39,5
Rahavarat kauden alussa 43,1 82,5 82,5
Rahavarat kauden lopussa 36,7 31,5 43,1

* Osinkotuotot siirretty investointien rahavirrasta liiketoiminnan rahavirtaan.

**Vuonna 2017 myytyjd liiketoimintoja olivat SBS, Sanoma Baltics ja Kieskeurig.nl.

Rahavirtalaskelman mukaiset rahavarat siséltévat rahat ja pankkisaamiset sekd luotolliset sekkitilit 0,0 milj. euroa (2016: 1,8).
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Tuloslaskelma vuosineljanneksittdin

26 (33)

1-3/ 4-6/ 7-9/ 1-3/ 4-6/ 7-9/10-12/ 1-12/
milj. euroa 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016
LIIKEVAIHTO 3438 4414 404,6 3531 449,7 4381 398,1 1639,
Liiketoiminnan muut tuotot 6,2 14,4 4,0 21,8 5,6 4,7 7.8 39,9
Materiaalitja palvelut -103,7 -134,0 -135,5 -104,3 -137,0 -136,9 -123,0 -501,1
Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut -929 -929 -81,9 -107,4 -28,6 -87,4 -102,1 -325,5
Liiketoiminnan muut kulut * -499.3 -111,6 -70,6 -895 -749 -82,7 -109,0 -356,1
Osuus yhteisyritysten tuloksista 1,0 1,3 1,0 1,0 0,9 0,9 -2,8 0,1
Poistot ja arvonalentumiset -71,0 -411 -353 -71,6 -742 -61,7 -92,2 -2997
LIIKEVOITTO -4159 77,6 86,3 3,1 1417 751 -232 1966
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 0,1 0,9 0,2 0,1 -0,2 -0,4 -2,0 -2,4
Rahoitustuotot 4,7 55 0,8 9,2 0,4 1,0 0,0 10,5
Rahoituskulut -11,3  -10,0 -5,4 -17,9 -9.4 -7,1  -13,2 -475
TULOS ENNEN VEROJA -422,4 740 82,0 -55 1325 68,6 -384 1572
Tuloverot -0,7 -232 -20,7 54 -356 -17,3 63 -41,2
TILIKAUDEN TULOS -423,0 50,8 61,3 -0,1 96,9 51,3 -32,1 116,0
Tilikauden tuloksen jakautuminen:
Emoyhtién omistajille -285,1 49,7 60,8 00 938 488 -31,8 1108
Madardaysvallattomille omistajille * -137,9 1,1 0,4 -0,1 3,1 2,5 -0,3 52
Emoyhtion omistqjille kuuluvasta tuloksesta-
laskettu osakekohtainen tulos:
Osakekohtainen tulos, euroa -1,76 0,31 0,37 -0,01 0,57 0,29 -0,20 0,65
Laimennettu osakekohtainen tulos, euroa -1,76 0,31 0,37 -0,01 0,57 0,29 -0,20 0,65

* Liikevoittoon sisdltyvé -424,2 milj. euron tappio ja méadrdysvallattomien omistajien osuuteen sis@ltyvd 138,3 milj. euron oikaisu liittyvéat

SBS:n myymiseen. Kokonaisvaikutus emoyhtién omistajille kuuluvaan tilikauden tulokseen on -286,2 milj. euroa.
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Liikevaihto liiketoimintayksikoittdin
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1-3/ 4-6/ 7-9/ 1-3/ 4-6/ 7-9/10-12/ 1-12/
milj. euroa 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016
MEDIA BENE
Non-print 764 972 275 778 990 81,9 1176 3763
Painettu media 80,9 874 809 87,1 92,1 855 889 3535
Muut 10,8 11,9 12,4 10,8 11,5 12,3 11,5 46,1
Yhteensda 168,1 196,5 120,8 175,6 202,6 179,7 218,0 775,9
MEDIA FINLAND
Non-print 63,6 64,4 552 592 643 534 652 2420
Painettu media 80,6 802 760 853 859 804 872 3389
Yhteensd 144,1 144,6 131,2 144,5 150,1 133,8 152,4 580,9
LEARNING
Hollanti 178 382 282 19,7 424 258 65 944
Puola 4,3 56 798 45 82 50,1 80 708
Suomi 37 318 10,6 32 249 14,5 55 48,1
Belgia 2,4 19,8 24,0 1,4 153 24,1 4,0 448
Ruotsi 35 5,2 10,2 4,1 6,5 10,2 4,3 251
Muut yhtiét ja eliminoinnit 0,0 -0,2 -0,1 -0,1 -0,3 0,0 -0,2 -0,6
Yhteensd 31,7 100,3 152,7 32,9 97,1 124,7 28,0 2826
Muut toiminnot ja eliminoinnit -0,1 -0,1 -0,1 0,1 -0,1 -0,1 -0,3 -0,3
Yhteensd 343,8 441,4 404,6 353,1 449,7 438,1 398,1 1639,1
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Liikevoitto liiketoimintayksikoittdin
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milj. euroa 1-3/ 4-6/ 7-9/ 1-3/ 4-6/ 7-9/10-12/ 1-12/

2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016
Media BeNe -4080 205 12,8 11,4 539 240 11,2 1006
Media Finland 196 306 13,4 10,1 175 9.6 40 413
Learning -155 250 62,6 -11,1 638 488 -340 674
Muut yhtiét ja eliminoinnit -11,8 15 24 -73 65 73 44 -126
Yhteensd -4159 77,6 86,3 3,1 1417 751 -232 1966
Operatiivinen liikevoitto liiketoimintayksikoéittain

1-3/ 4-6/ 7-9/ 1-3/ 4-6/ 7-9/10-12/ 1-12/
milj.euroa 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016
Media BeNe 93 275 156 7.4 296 218 268 856
Media Finland 190 225 141 11,0 190 102 93 495
Learning -150 340 62,5 -109 41,1 505 -238 568
Muut yhtiét ja eliminoinnit -9 24 <29 56 -28 -48 -108 -240
Yhteensd 1,4 817 893 19 869 777 1.4 1679
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Segmenttitiedot

Hollannin SBS-televisiotoimintojen myynnin yhteydessé@ Sanoma padtti muuttaa segmenttiraportointiaan. Sen
vuoksi Sanoma siirtyi raportoimaan kolme segmenttid, jotka ovat sen strategiset liiketoimintayksikét Sanoma
Media BeNe, Sanoma Media Finland ja Sanoma Learning. Tdma& on linjassa liiketoimintojen johtamisen kanssa.

Sanoma Media BeNe kdsittdd Sanoman Hollannin ja Belgian kuluttajamediatoiminnot (aikakauslehdet, tapahtumat,
yritysjulkaisut, verkkopalvelut ja sovellukset) sekd& hollantilaisen Aldipress-lehtijakeluyhtién. Sanoma Media Finland
on Suomen johtava mediatalo, jonka monikanavaiseen valikoimaan kuuluvat sanoma- ja aikakauslehdet, TV, radio
sekd verkko- ja mobiilipalvelut. Learning on monikanavaisten oppimisratkaisujen johtava tarjoaja Euroopassa. Sen
pddamarkkinat ovat Belgia, Hollanti, Puola, Ruotsi ja Suomi. Kohdistamattomat/eliminoinnit-sarakkeessa esitetddn
konsernieliminointien lisdksi ydintoimintaan kuulumattomat liiketoiminnot, konsernitoiminnot, kiinteistéyhtiét sekd
segmenteille kohdistamattomat erdt. Segmenttien varat eivdt siséllé rahavaroja, korollisia saamisia, verosaamisia
eivatkd laskennallisia verosaamisia. Segmenttien vdalinen hinnoittelu tapahtuu kéypddn markkinahintaan.

Sanoman segmentit 1.1.-30.9.2017

milj. euroa Kohdista-
Media Media mattomat/
BeNe Finland Learning eliminoinnit Konserni
Ulkoinen liikevaihto 485,4 4197 284,7 11899
Sis@inen liikevaihto 0,2 0,0 -0,2
Liikevaihto 485,4 420,0 284,7 -0,2 11899
Liikevoitto -374,8 63,6 72,0 -12,8 -252,0
Operatiivinen liikevoitto 52,4 55,7 81,5 -7,2 182,4
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 1,0 0,2 1,2
Rahoitustuotot 11,1 11,1
Rahoituskulut -26,7 -26,7
Tulos ennen veroja -266,4
Segmentin varat 744,8 264,0 590,9 52,4 1652,1

Sanoman segmentit 1.1.-30.9.2016

Kohdista-

Media Media mattomat/
milj. euroa BeNe Finland Learning eliminoinnit Konserni
Ulkoinen liikevaihto 557,9 428,2 254,6 0,2 1241,0

Sis@inen liikevaihto 0,3 0,0 -0,3
Liikevaihto 557,9 428,5 254,6 0,0 1241,0
Liikevoitto 89,3 37,2 101,4 -8,2 219,8
Operatiivinen liikevoitto 58,8 40,3 80,6 -13,2 166,5
Osuus osakkuusyritysten tuloksista -0,3 0,2 -0,4 -0,4
Rahoitustuotot 10,6 10,6
Rahoituskulut -34,4 -34,4
Tulos ennen veroja 195,6
Segmentin varat 1719,3 297,6 572,3 50,2 2 6394
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Aineellisten kayttéomaisuushyédykkeiden muutokset

milj. euroa 30.9.2017 30.9.2016 31.12.2016
Kirjanpitoarvo kauden alussa 57,8 69,4 69,4
Lisdykset 7,3 6,0 8,4
Liiketoimintojen hankinta 0,0 0,5 0,5
Véhennykset -1,0 -1,1 -1,3
Liiketoimintojen myynti -2,3 -2,6 -2,6
Tilikauden poistot -10,7 -12,6 -16,8
Tilikauden arvonalentumiset -0,6 0,0
Kurssierot ja muut muutokset 0,9 0,2 0,1
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 51,5 59,9 57,8

Konsernilla ei ollut aineellisten hyédykkeiden ostositoumuksia katsauskauden padttyessd eikd vertailukaudella.

Aineettomien hyddykkeiden ostositoumukset (ohjelmaoikeudet mukaan luettuna) olivat katsauskauden padttyessd

26,6 milj.euroa (2016:161,5).

Yritysostojen vaikutus konsernitaseeseen

milj. euroa 1-9/2017 1-12/2016
Hankintahinta 11,0 27,2
Madardysvallattomien omistajien osuus perustuen suhteelliseen osuuteen hankitun 0,0
omaisuuden nettovarallisuudesta

Aiempi omistusosuus kéyp&dn arvoon arvostettuna 2,2
Hankitun omaisuuden kdypdé arvo -3,6 -11,6
Kirjattu omaan pddomaan -6,6 -1,9
Yritysostoista syntynyt liikearvo 0,8 15,9

Tammi-syyskuussa 2017 Sanoma investoi 11,0 milj. euroa yritys- ja liiketoimintaostoihin. Yksittdisten hankintojen
vaikutukset konsernin varoihin ja velkoihin eivat olleet merkittévid. Yritys- ja lilketoimintaostoja on kuvattu

kappaleessa Investoinnit, yritysostot ja yritysmyynnit sivulla 8.
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SBS:n myynnin vaikutus konsernitaseeseen

milj. euroa 30.9.2017
Aineelliset hyddykkeet 2,6
Liikearvo 715,5
Muut aineettomat hyédykkeet 200,3
Myyntisaamiset ja muut saamiset 38,3
Rahavarat 25,8
Varat yhteensd 982,5
Laskennalliset verovelat 18,1
Rahoitusvelat 46,0
Ostovelatja muut velat 112,4
Velat yhteensa 176,6
Vdhemmistéosuuden muutos 117,2
Nettovarat 688,7
Myyntihinta 237,1
Myymiseen liittyvat kulut -5,6
Myyntitappio 457,2
SBS:n myynnin rahavirtavaikutus

milj. euroa

Myyntihinta 237,1
Myymiseen liittyvat kulut -5,6
Myytyjen toimintojen rahavarat -25,8
SBS:n myynnin rahavirtavaikutus 205,6

Muiden myytyjen liiketoimintojen rahavirtavaikutus 30.9.2017 oli 32,1 milj. euroa.
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30.9.2016 31.12.2016

Vastuusitoumukset

milj. euroa 30.9.2017
Omasta puolesta annetut vastuusitoumukset

Kiinnitykset

Pantit 1,5
Muut 24,8
Yhteensd 26,3
Muut vastuut

Vastuut muista vuokrasopimuksista 264,4
Rojaltit 8,9
Muut vastuut 50,3
Yhteensd 323,6
Yhteensd 349,8

9.7
2,4 2,4
25,0 25,0
37,1 27,4
294,3 298,2
17,6 14,6
42,5 71,2
354,5 384,0
391,6 411,4

Hybridilainan korot

Sanoma laski liikkeeseen 100 milj. euron hybridilainan 12.12.2013. Sanoma lunasti hybridilainan takaisin 12.
joulukuuta 2016 lainaehtojen mukaisesti koko pddoman osalta. Vertailukaudella hybridilainan maksamaton korko

oli 5,8 milj. euroa.

Johdannaissopimukset

milj. euroa 30.9.2017

30.9.2016 31.12.2016

Kdayvdat arvot

Korkojohdannaiset (sis. kertyneet korot)

Koronvaihtosopimukset -0,1
Valuuttajohdannaiset

Termiinisopimukset -0,3
Nimellisarvot

Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 100,0
Valuuttajohdannaiset

Termiinisopimukset 94,8

-0,8 -0,4
35 6,3
200,0 100,0
100,6 82,1

Termiinien kdypd arvo madardytyy niiden tilinp&atdshetken markkinahinnan mukaan. Koronvaihtosopimusten

ké@ypd arvo lasketaan arvioitujen tulevien rahavirtojen nykyarvona.
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Keskeiset valuuttakurssit

1-9/2017 1-9/2016 1-12/2016

Kauden keskikurssi

EUR/PLN (Puolan zloty) 4,27 4,36 4,36
EUR/SEK (Ruotsin kruunu) 9,58 9,37 9,47
EUR/USD (Yhdysvaltain dollari) 1,11 1,12 1,11
Kauden pdatéskurssi 30.9.2017 30.9.2016 31.12.2016
EUR/PLN (Puolan zloty) 4,30 4,32 4,41
EUR/SEK (Ruotsin kruunu) 9,65 9,62 9,55
EUR/USD (Yhdysvaltain dollari) 1,18 1,12 1,05

Tammi-syyskuun 2017 osavuosikatsauksen webcast-tilaisuus

Analyytikoille ja sijoittajille jarjestetddn englanninkielinen webcast-tilaisuus 25.10.2017 klo 11.00 Sanomatalossa,
Tdo6lénlahdenkatu 2, 9. krs. Konsernin tuloksen esittelevdt toimitusjohtaja Susan Duinhoven ja talousjohtaja ja
operatiivinen johtaja Markus Holm. Iimoittautuminen Sanomatalon tilaisuuteen osoitteeseen ir@sanoma.com.

Medialla on mahdollisuus haastatteluihin sijoittajatilaisuuden jédlkeen. Haastattelupyynnét pyydetddn Idhettdmdadn
viestintdjohtaja Marcus Wiklundille osoitteeseen marcus.wiklund@sanoma.com.

Tilaisuutta voi seurata Sanoman verkkosivuilla osoitteessa www.sanoma.com/fi/sijoittajat sekd suorana ettd
tilaisuuden jalkeen tallenteena. Esitysmateriaalit ovat saatavilla Sanoman verkkosivuilla tuloksen julkistamisen
jalkeen.

Sijoittajien webcastiin voi osallistua puhelimitse ilmoittautumalla osoitteeseen ir@sanoma.com. Puhelun tunnus ja
puhelinnumerot toimitetaan erikseen ilmoittautuneille.
Taloudellinen raportointi 2018

Sanoma julkistaa vuoden 2017 tilinp&datéstiedotteen 8.2.2018 noin klo 8:30. Osavuosikatsaukset ja
puolivuosiraportti julkistetaan vuonna 2018 seuraavasti:

-tammi-maaliskuun osavuosikatsaus 27.4.2018 noin kello 8:30
-tammi-kesdkuun puolivuotiskatsaus 24.7.2018 noin kello 8:30

-tammi-syyskuun osavuosikatsaus 24.10.2018 noin kello 8:30

Lisdtietoja
Sijoittajasuhteet, Kaisa Uurasmaa, puh. 040 560 5601

Sanoma.com

Sanoma

Sanoma on median ja oppimisen edelldkdvijd, jolla on pdivittdin vaikutus miljoonien ihmisten eldémdadn. Tarjoamme
kuluttajille merkityksellistd sisaltéd, yritysasiakkaillemme ainutlaatuisia markkinointiratkaisuja ja autamme
opettajia kehittdmdadn jokaisen lapsen taitoja.

Sanoma toimii Suomessa, Hollannissa, Belgiassa, Puolassa ja Ruotsissa. Vuonna 2016 liikevaihtomme oli 1,6
miljardia euroa ja tyéllistimme yli 5 000 ammattilaista. Sanoman osake on listattu Nasdaq Helsingissa.
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