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RAISIO PUOLIVUOSIKATSAUS tammi—kesakuu 2016

RAISION VERTAILUKELPOINEN LIIKETULOS PARANI
EDELLEEN JA OLI 15,0 MILJOONAA EUROA; NAKYMAA
VUODELLE 2016 TASMENNETTY

Huhti—kesakuu 2016

e Konsernin vertailukelpoinen liiketulos oli 15,0 (14,0) miljoonaa euroa, mika on 12,1 % (9,9 %)
likevaihdosta.

e Brandit-yksikon vertailukelpoinen liiketulos oli 14,2 (14,3) miljoonaa euroa eli 16,1 % (14,6 %)
likevaihdosta.

e Raisioagron liiketulos oli 1,4 (1,4) miljoonaa euroa eli 3,8 % (3,1 %) likevaihdosta.

¢ Konsernin liikevaihto oli 124,1 (141,5) miljoonaa euroa.

e Lausumaa nakymista vuodelle 2016 on tdsmennetty. Heikentyneesta nakyvyydestd ja
vaikeasta markkinatilanteesta huolimatta Raisio ennakoi vertailukelpoisen liiketuloksensa
paranevan vuonna 2016.

Tammi—kesakuu 2016

e Konsernin vertailukelpoinen liiketulos oli 24,7 (23,7) miljoonaa euroa, mika on 10,4 % (9,0 %)
likevaihdosta.

o Brandit-yksikon vertailukelpoinen liiketulos oli 25,6 (25,6) miljoonaa euroa eli 14,3 % (13,4 %)
likevaihdosta.

e Raisioagron liiketulos oli 1,4 (1,5) miljoonaa euroa eli 2,2 % (1,9 %) liikevaihdosta.

¢ Konsernin liikevaihto oli 238,1 (264,0) miljoonaa euroa.
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Raisio-konsernin keskeiset tunnusluvut

Tulos

4-6/ 4-6/
2016 2015

Liikevaihto

124,1

Liikevaihdon muutos

Liiketulos

Liiketulos-%

Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat eréat

Vertailukelpoinen liiketulos

Vertailukelpoinen liiketulos-%

-Poistot

-Arvonalennukset

Poistot ja arvonalentumiset
yht.

Vertailukelpoisiin poistoihin
ja arvonalennuksiin
vaikuttavat erét

Vertailukelpoiset poistot ja
arvonalennukset

Kayttokate (EBITDA)

Vertailukelpoiseen kaytto-
katteeseen vaikuttavat erat

Vertailukelpoinen kayttokate
(EBITDA)

Rahoituserat

Tulos/osake (EPS)

Vertailukelpoinen tulos/osake
(EPS)

Tase

Omavaraisuusaste

Nettovelkaantumisaste

Korollinen nettorahoitusvelka

Oma paaoma/osake

Investoinnit

1-6/
2015 2015

264,0 521,2
6,0 55
20,7 42,4
7,9 8,1
29 9,2
23,7 51,7
9,0 9,9
-7,1 -14,1
-3,3 -7,0
-10,5 -21,1
1,0 4,7
-9,5 -16,5
31,2 63,6
2,0 4,6
33,2 68,1
-0,8 -2,5
0,10 0,22
0,12 0,26
57,5 62,3
22,4 12,1
75,6 42,2
2,15 2,23
51 11,0
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Toimitusjohtaja Matti Rihkon katsaus

"Raisio jatkoi operatiivisen tuloksensa parantamista edelleen toisella vuosineljanneksella.
Vertailukelpoinen liiketuloksemme kasvoi 7 prosenttia ja oli 15 miljoonaa euroa. Suhteellinen
kannattavuutemme nousi noin 10 prosentista 12 prosenttiin liikevaihdosta.

Huhtikuussa lisensoimme Honey Monster -brandin brittilaiselle murovalmistajalle Brecksille.
Brecks vastaa Honey Monster -murojen valmistuksesta, myynnista ja markkinoinnista
heindkuusta 2016 alkaen. Katsauskauden jalkeen heindkuussa myimme lisaksi Newportin
valipalapatukkaliiketoimintamme hollantilaiselle padomasijoitusyhtié Nimbusille.

Seka Honey Monster ettda Newport olivat tappiollisia, joten niistd luopuminen parantaa operatiivista
kassavirtaamme. Meillda on edelleen omistuksessamme Lontoossa sijaitseva Southallin yli kolmen
hehtaarin maa-alue, joka sijaitsee yhdella Lontoon tarkeimmista kaupunkikehitysalueista.

Brexitin vaikutus nékyy lyhyella aikavalilla ennen kaikkea valuuttakurssien kautta, mutta
heikentyneendkin punta on talla hetkella kymmenen vuoden historiallisen valuuttaputkensa sisalla.
Keskeisté on siis hoitaa oma operatiivinen liiketoiminta hyvin. Pitkan aikavalin vaikutuksia on
vaikea ennakoida ja siksi on tarkeaa pitaa ylla kykya joustaa muuttuvissa tilanteissa. Iso-Britannia
on kaikissa skenaarioissa Euroopan toiseksi suurin kuluttajamarkkina myds jatkossa.

Benemilkin kansainvalisen lisensoinnin osalta paadyimme ottamaan aikalisan, koska nayttaa silta,
ettd maitomarkkinan kriisista johtuen asiakaskunta ei lAhimman parin vuoden aikana ole valmis
muuttamaan ruokintamallejaan. Vaikka Benemilk Oy muuttuu operatiivisesti lepaévéksi, sen
IP-portfolion konsolidointia jatketaan ja portfoliosta tehdaan valmis, vahva paketti. Rohkaisevana
osoituksena IP:n vahvuudesta on heindkuussa mydnnetty patentti Benemilk-rehulle ja siita
syntyvalle maidolle Australiassa. Suomessa Benemilk on lyényt itsensa 1api ja Raisioagro jatkaa
sen myyntia normaalisti.”

TOIMINTAYMPARISTO

Euroalueen talous kehittyi myonteisesti padasiassa yksityisen kulutuksen tukemana ja tdman
taustalla puolestaan ovat kohentuva tyollisyys ja edelleen matala korkotaso.

Ison-Britannian kansandanestyksen seurauksena maa tulee eroamaan Euroopan unionista.
Koska eron yksityiskohdat ovat viela avoinna, paatdksesta johtuvan epavarmuuden arvioidaan
heikentavan euroalueen kasvundkymia merkittéavasti. Monissa arvioissa Ison-Britannian talouden
ennustetaan ajautuvan taantumaan.

Suomen talous on alkuvuonna kasvanut maltillisesti yksityisen kulutuksen ja rakentamisen
tukemana.

Kilpailu Suomen vahittdiskaupassa jatkui katsauskaudella kire&na erityisesti niissa tuoteryhmissa,
joissa Raision markkinaosuus on vahva.

Valipalasyomisen rooli kasvaa edelleen ja samaan aikaan kuluttajat ovat kiinnostuneita
terveellisista ja helpoista valipaloista.

Isossa-Britanniassa vahittaiskauppaketjujen kilpailu jatkui ankarana ja perinteisen vahittaiskaupan
haastajien uudet tavat heijastuvat myos teollisuuden toimijoihin ensisijaisesti hintapaineena.
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Suomessa maatilojen maksuvalmius on heikentynyt tukimaksatusten viivastyksien seké
alentuneiden tuottajahintojen johdosta, minka seurauksena tuottajat lykk&avét ostojaan ja paatyvat
edullisempiin tuotteisiin.

TALOUDELLINEN RAPORTOINTI

Raision raportoitavat yksikot ovat Brandit ja Raisioagro. Brandit-yksikk6on kuuluvat Valipalat,
Benecol, Makeiset ja Benemilk. Valipalat-liketoiminnan markkina-alueet ovat Iso-Britannia,
Pohjois-Eurooppa ja Ita-Eurooppa. Benecol-liketoiminta siséltdd Benecol-ainesosan myynnin
lisenssipartnereille globaalisti sek& Benecol-kuluttajatuotteiden myynnin Raision kuudella
kotimarkkina-alueella. Makeisiin kuuluvat Ison-Britannian ja T$ekin toiminnot. Benemilk-
liketoiminta siséltaa innovaation kansainvélisen kaupallistamisen ja suojaamisen. Raisioagro-
yksikkd6n kuuluvat naudan- ja kalanrehut, tuotantopanokset ja -tarvikkeet seka viljakauppa.

Katsauksen luvut ovat keskenaan vertailukelpoisia. Sulkeissa olevat luvut viittaavat vastaavaan
ajankohtaan tai -jaksoon vuotta aiemmin, ellei toisin ole mainittu.

Raisio ottaa kayttoon vaihtoehtoisten tunnuslukujen esittdmista koskevan uuden
ohjeistuksen

Noudattaakseen Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets
Authority, ESMA) vaihtoehtoisia tunnuslukuja koskevaa uutta ohjeistusta Raisio muuttaa
taloudellisessa raportoinnissaan kayttamaansa terminologiaa.

Raisio esittdé jatkossa vaihtoehtoisia tunnuslukuja antaakseen selkedmman kuvan liikketoiminnan
operatiivisesta kehityksesté ja parantaakseen vertailukelpoisuutta raportointikausien valill&.
Vaihtoehtoiset tunnusluvut eivat korvaa IFRS:n mukaisia tunnuslukuja, vaan ne raportoidaan
IFRS-tunnuslukujen liséksi.

Vuoden 2016 toisesta vuosineljanneksesta alkaen Raision uusi maaritelma aiemmin kaytetylle
termille "ilman kertaeria” on termi "vertailukelpoinen”. "Liiketulos ilman kertaeria” on korvattu
termilla "Vertailukelpoinen liiketulos”, "Kayttokate (EBITDA) ilman kertaeria” on korvattu termilla
"Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA)” ja "Tulos/osake (EPS) ilman kertaeria” on korvattu termilla
"Vertailukelpoinen tulos /osake (EPS)”. Muissa Raision kayttamissa vaihtoehtoisissa

tunnusluvuissa ei ole muutoksia.

Terminologialtaan muutettujen vaihtoehtoisten tunnuslukujen maaritelma pysyy samana.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttava erad on tuotto tai kulu, joka syntyy kerran tai harvoin tapahtuvan
asian seurauksena. Raisio esittéda vertailukelpoisuuteen vaikuttavina erind muun muassa
merkittavat yrityskauppoihin ja liiketoiminnan laajentamiseen liittyvat ulkopuolisten asiantuntijoiden
kulut, liiketoiminnan uudelleenjarjestelemiseen liittyvat kulut ja omaisuuden arvonalentumisiin
liittyvat kulut. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat kirjataan tuloslaskelmaan
aiheuttamisperiaatteensa mukaiseen tuotto- tai kuluryhmaan.
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TALOUDELLINEN KATSAUS HUHTI-KESAKUULTA 2016
Liikevaihto

Raisio-konsernin liikevaihto oli huhti-kesékuussa 124,1 (141,5) miljoonaa euroa. Liikevaihto laski
erityisesti Raisioagron viljan viennin merkittavan vahenemisen ja Ison-Britannian Véalipalat-
liketoiminnan erittéin haastavan markkinatilanteen seurauksena. Brandit-yksikon liikevaihto oli
88,2 (97,8) miljoonaa euroa ja Raisioagron 37,7 (44,7) miljoonaa euroa. Muiden toimintojen
likevaihto oli 0,2 (2,6) miljoonaa euroa.

Tulos

Raisio-konsernin vertailukelpoinen liiketulos huhti—kesakuussa oli 15,0 (14,0) ja liiketulos -6,2
(11,1) miljoonaa euroa. Vertailukelpoinen liiketulos on 12,1 (9,9) ja liiketulos -5,0 (7,8) prosenttia
likevaihdosta. Merkittdvimmat liilketulosta rasittavat erét olivat Ison-Britannian
valipalapatukkaliiketoiminnan eli Halo Foodsin myynnista johtuva noin 19 miljoonan euron
arvostustappio seka noin yhden miljoonan euron kulu Ison-Britannian vélipalaliiketoiminnan
uudelleenjarjestelysta.

Brandit-yksikon vertailukelpoinen liiketulos oli 14,2 (14,3) ja liiketulos -5,4 (11,3) miljoonaa euroa.
Raisioagron liiketulos oli 1,4 (1,4) miljoonaa euroa. Muiden toimintojen vertailukelpoinen liiketulos
oli -0,7 (-1,6) ja liiketulos -2,2 (-1,6) miljoonaa euroa. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat on
esitetty jaljempéana olevassa taulukossa.

Liiketoiminnan vertailukelpoiset poistot ja arvonalennukset, jotka on tuloslaskelmassa jaettu
toiminnoille, olivat 3,1 (5,9) ja poistot ja arvonalennukset 20,0 (6,9) miljoonaa euroa. Konsernin
nettorahoituserat olivat -0,9 (-0,4) miljoonaa euroa.

Vertailukelpoinen tulos ennen veroja oli 14,1 (13,6) ja tulos ennen veroja -7,1 (10,7) miljoonaa
euroa.

Konsernin vertailukelpoinen tulos verojen jalkeen oli 11,3 (11,0) ja tulos verojen jalkeen -8,4 (8,4)
miljoonaa euroa. Konsernin vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 0,07 (0,07) ja
osakekohtainen tulos -0,05 (0,05) euroa.

Valuuttakurssien muutoksilla oli selva negatiivinen vaikutus Raision Brandit-yksikon liikkevaihtoon ja
liketulokseen huhti—kesékuussa 2016.

TALOUDELLINEN KATSAUS TAMMI-KESAKUULTA 2016

Liikevaihto

Konsernin liikevaihto tammi—kesakuussa oli 238,1 (264,0) miljoonaa euroa. Brandit-yksiktn
likevaihto oli 178,4 (191,6) miljoonaa euroa ja Raisioagron 64,8 (77,3) miljoonaa euroa. Muiden
toimintojen liikevaihto oli 0,4 (2,9) miljoonaa euroa.

Brandit-yksikdn osuus Raision liikkevaihdosta oli noin 75 prosenttia, Raisioagron noin 25 prosenttia.

Suomen ulkopuolisen liikevaihdon osuus koko konsernin liikevaihdosta oli tammi—keséakuussa 66,2
(65,2) prosenttia, mika on 157,6 (172,2) miljoonaa euroa.
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Tulos

Konsernin vertailukelpoinen liiketulos tammi—kesakuussa oli 24,7 (23,7) ja liiketulos 3,5 (20,7)
miljoonaa euroa. Vertailukelpoinen liiketulos on 10,4 (9,0) ja liiketulos 1,5 (7,9) prosenttia
likevaihdosta. Merkittdvimmat liiketulosta rasittavat erét olivat Halo Foodsin myynnista johtuva
noin 19 miljoonan euron arvostustappio seka noin yhden miljoonan euron kulu Ison-Britannian
valipalaliiketoiminnan uudelleenjarjestelysta.

Brandit-yksikon vertailukelpoinen liiketulos oli 25,6 (25,6) ja liiketulos 5,9 (22,7) miljoonaa euroa.
Raisioagron liiketulos oli 1,4 (1,5) miljoonaa euroa. Muiden toimintojen vertailukelpoinen liiketulos
oli -2,3 (-3,4) ja liiketulos -3,9 (-3,4) miljoonaa euroa.

Vertailukelpoiset liiketoiminnan poistot ja arvonalennukset, jotka on tuloslaskelmassa jaettu
toiminnoille, olivat 6,1 (9,5) ja poistot ja arvonalennukset 23,1 (10,5) miljoonaa euroa.
Nettorahoituseréat olivat -1,8 (-0,8) miljoonaa euroa.

Vertailukelpoinen tulos ennen veroja oli 22,9 (22,8) ja tulos ennen veroja 1,7 (19,9) miljoonaa
euroa. Vertailukelpoinen tulos verojen jalkeen oli 18,7 (18,5) ja tulos verojen jalkeen -1,0 (15,8)
miljoonaa euroa. Konsernin vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 0,12 (0,12) ja
osakekohtainen tulos -0,01 (0,10) euroa.

Valuuttakurssien muutoksilla oli selva negatiivinen vaikutus Raision Brandit-yksikon liikevaihtoon ja
liketulokseen tammi-kesakuussa 2016.

Vertailukelpoiseen liiketulokseen vaikuttavat erat, miljoonaa euroa

1-6/

4-6/  4-6/ 1-6/
2015 2015

2016 2015 2016
Brandit

Dormen ja Fruitus -brandien

3,9
arvonalennus

Halo Foods Ltd:n omaisuuden
arvostus kaypaan arvoon

Vélipalaliiketoiminnan
uudelleenjarjestelykulut,
Iso-Britannia

Southallin tehtaan

saneerauskulut, Iso-Britannia 113

Tehostamishankkeet,

Iso-Britannia 14 1,3

Luovutustappio Sulman

pastatehtaan myynnista 15 15

Carlshamn Mejeri -tavaramerkin
myynti

Raisioagro

Toiminnan uudelleenjarjestely

Yhteiset

Asianajokulut 15

Myytyyn liiketoimintaan liittyva
kertaluonteinen jalkikateinen
korvaus

-1,1

S
15
0
1

7
Vaikutus vertailukelpoiseen 212

liilketulokseen 29 9,2

]
1
1

L

]

]

-
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Tase, rahavirta ja rahoitus

Raisio-konsernin taseen loppusumma oli kesakuun lopussa 493,7 (31.12.2015: 563,6) miljoonaa
euroa. Oma padoma oli 302,5 (31.12.2015: 350,0) miljoonaa euroa. Osakekohtainen oma paaoma
oli 1,92 (31.12.2015: 2,23) euroa. Erittely oman padoman muutoksista on jaljempana katsauksen
taulukko-osassa.

Kayttopddoma oli katsauskauden paattyessa 46,8 (31.12.2015: 42,0 ja 30.6.2015: 50,6) miljoonaa
euroa. Kayttbpaédoma ei sisalla lainojen suojaamiseen liittyvia johdannaissaamisia ja -velkoja
1.1.2016 alkaen. Kayttopadoman kasvu katsauskautena johtuu ostovelkojen ja muiden velkojen
vahennyksesta, jota vaihto-omaisuuden ja myyntisaamisten vahentyminen ei riittanyt
kompensoimaan.

Liiketoiminnan rahavirta oli tammi—kesakuussa 14,0 (26,3) miljoonaa euroa. Merkittavin syy
rahavirran laskuun oli varojen sitoutuminen kayttopaaomaan.

Tammi-kesakuussa konsernin investoinnit olivat 8,3 (5,1) miljoonaa euroa, mika on 3,5 (2,0)
prosenttia liikevaihdosta. Brandit-yksikon investoinnit olivat 4,7 (4,2) miljoonaa euroa, Raisioagron
1,2 (0,5) miljoonaa euroa ja muiden toimintojen 2,3 (0,5) miljoonaa euroa. Merkittavin investointi oli
Raision tehdasalueelle rakennettava bioenergialaitos, joka otetaan kayttéon vuonna 2017.

Konsernin korolliset rahoitusvelat kesakuun lopussa olivat 104,3 (31.12.2015: 110,1) miljoonaa
euroa. Korollinen nettorahoitusvelka oli 59,6 (31.12.2015: 42,2) miljoonaa euroa. Muutos johtui
paaasiassa korollisten varojen vahenemisesta muun muassa osingonjaon seurauksena.

Konsernin omavaraisuusaste kesakuun lopussa oli 61,4 (31.12.2015: 62,3 ja 30.6.2015: 57,5)
prosenttia, ja nettovelkaantumisaste oli 19,7 (31.12.2015: 12,1) prosenttia.
Nettovelkaantumisasteen muutos johtuu seké korollisen nettorahoitusvelan kasvusta etta oman
paaoman pienenemisesta. Sijoitetun pddoman tuotto oli 1,1 (31.12.2015: 9,2) ja vertailukelpoinen
sijoitetun paddoman tuotto oli 10,9 (31.12.2015: 11,3) prosenttia.

Tavaramerkin lisensointi

Raisio-konserni ilmoitti lisensoivansa Honey Monster -brandin The Brecks Company Limitedille
13.4.2016 allekirjoitetulla ja 1.7.2016 voimaan tulleella lisenssisopimuksella. Siitéa alkaen Brecks
on vastannut Honey Monster -tuotteiden valmistuksesta, markkinoinnista ja myynnista Isossa-
Britanniassa. Lisenssisopimuksella ei ole merkittavaa tulosvaikutusta Raisio-konsernille.
Aamiaismurot eivat ole Raision strategian ytimessa, joten lisensointi mahdollistaa sen, etta
Honey Monster -murot ovat jatkossakin brittikuluttajien saatavilla.

RITA-ASIAT

Raisio voitti marraskuussa 2014 valimiesmenettelyn, jossa vastapuolena oli Oat Solutions LLC.
Oat Solutions LLC jatti alkuvuonna 2015 valitystuomion moitekanteen Varsinais-Suomen
karajaoikeuteen. Valitystuomio on lopullinen ja siita ei voida valittaa, mutta Oat Solutions LLC
jatti moitekanteen perustuen vaitettyihin menettelyvirheisiin. Oat Solutions LLC:n moitekanne
hylattiin marraskuussa 2015. Oat Solutions LLC teki tammikuussa 2016 valituksen moitekanteen
hylkdamistuomiosta Turun hovioikeuteen. P&&tos asiassa tullee loppuvuoden 2016 aikana.

Raisio pitda valitusta taysin perusteettomana.
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Oat Solutions LLC on nostanut samasta riita-asiasta siviilikanteen amerikkalaisessa
tuomioistuimessa ja vastaajina riita-asiassa ovat Raisio Oyj:n lisdksi toimitusjohtaja Matti Rihko ja
Benecol-liketoiminnasta seka lilkketoimintojen kehityksesta vastaava johtaja Vincent Poujardieu.
Haastehakemus on annettu tiedoksi kesakuussa 2016 ja Raisio on Rihkon ja Poujardieun kanssa
toimittanut vastauksensa kanteen tutkimatta jattamisesté ja hylkdamisesta elokuussa 2016.
Raisio pitaa esitettyja vaatimuksia ja vaitteita taysin perusteettomina seka jo kertaalleen
ratkaistuina valimiesoikeuden toimesta, minka lisaksi Raision kasityksen mukaan amerikkalaisella
tuomioistuimella ei ole toimivaltaa kasitella kyseisté asiaa.

TUTKIMUS JA KEHITYS
Konsernin tutkimuksen ja kehityksen kulut huhti-kesdkuussa olivat 1,2 (1,4) miljoonaa euroa.
Tammi—kesakuussa tutkimus- ja kehityskulut olivat 2,5 (2,6) miljoonaa euroa, mika on

1,0 (1,0) prosenttia liikevaihdosta. Benemilkin kehityskuluja aktivoitiin taseeseen huhti—kesakuussa
0,3 (0,5) ja tammi—kesakuussa 0,5 (0,8) miljoonaa euroa.

SEGMENTTI-INFORMAATIO

BRANDIT-YKSIKKO

4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/
2016 2015 2016 2015 2015

Liikevaihto M€ 88,2 178,4 191,6 385,1
Vélipalat M€ 29,4 59,4 70,2 138,9
Benecol M€ 32,2 66,6 70,5 140,3
Benemilk ME 0,2 0,4 0,0 0,0

| 00]
26,6 52,4 50,2 105,4

-5,4 5,9 22,7 45,4
-6,1 33 11,8 11,8

Makeiset M€
Liiketulos M€
Liiketulos -% %
Vertailukelpoisuuteen MéE

vaikuttavat erét
Vertailukelpoinen

M M€ 14,2 25,6 25,6 55,4
iiketulos

Vertailukelpoinen liiketulos-% % 16,1 14,3 13,4 14,4
Investoinnit M€ 2,4 4,7 4,2 9,1
Nettovarallisuus M€ -l 3166 377,3 360,3

Taloudellinen katsaus

Huhti—kesakuu

Brandit-yksikon liikevaihto oli huhti-kesakuussa 88,2 (97,8) miljoonaa euroa. Brandit-yksikk6on
kuuluvat Valipalat, Benecol, Makeiset ja Benemilk-innovaation kansainvéliseen kaupallistamiseen
liittyva toiminta. Valipalat-liketoiminnan liikevaihto oli 29,4 (36,3) miljoonaa euroa, Benecolin 32,2
(36,0) miljoonaa euroa, makeisten 26,6 (25,3) miljoonaa euroa ja Benemilkin 0,2 (0,0) miljoonaa
euroa.

Brandit-yksikon vertailukelpoinen liiketulos oli 14,2 (14,3) ja liiketulos -5,4 (11,3) miljoonaa euroa.
Vertailukelpoinen liiketulos on 16,1 (14,6) ja liiketulos -6,1 (11,6) prosenttia likevaihdosta.
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Valipalat-liiketoiminnan vertailukelpoinen liiketulos laski vertailukaudesta merkittavasti. Liiketulosta
heikensi ennen kaikkea Ison-Britannian Valipalat-liketoiminnan vaikea markkinatilanne. Raision
Valipalat-liiketoiminnan suurimmat markkina-alueet ovat Suomi, Iso-Britannia ja Vendja.

Pohjois-Euroopan Valipalat-liketoiminnan liiketulos laski vertailukaudesta alhaisemman myynnin ja
markkinointipanostusten seurauksena. Suomessa Elovena-tuotteiden vahittaiskauppamyynti
kehittyi hyvin. Erityisen hyvin kasvoi uusien Elovena-vélipalakeksien, -valipalapatukoiden ja
-pikapuurojen myynti.

Ison-Britannian Véalipalat-liiketoimintojen haasteet jatkuivat. Vahittaiskauppa jatkoi toimintansa
sopeuttamista markkinatilanteeseen ja kilpailu murojen ja valipalapatukoiden markkinoilla jatkui
tiukkana. Raision Ison-Britannian Valipalat-liiketoimintojen liikkevaihto laski ja liiketulos oli
edelleen tappiollinen. Katsauskauden jalkeen Raisio ilmoitti luopuvansa Ison-Britannian Valipalat-
liketoiminnasta.

Valipalat-liiketoiminnan Ita-Euroopan markkinoilla Venajalla ja Ukrainassa liiketulos oli voitollinen,
mutta laski vertailukaudesta. Euromaarainen lilkkevaihto oli vertailukauden tasolla ja
ruplamaarainen liikevaihto kasvoi merkittavasti hinnankorotusten ja suuremman myyntivolyymin
ansiosta. Itd-Euroopan liikevaihto on noin 10 prosenttia koko Valipalat-liketoiminnan liikevaihdosta.

Benecol-liiketoiminnan liikevaihto laski hieman vertailukaudesta paaasiassa
valuuttakurssimuutosten ja kotimarkkinoiden haastavan markkinatilanteen vuoksi.
Kuluttajatuotteiden suurimmalla kotimarkkinalla Isossa-Britanniassa liikevaihto sailyi vertailukauden
tasolla, jos valuuttakurssien vaikutusta ei oteta huomioon. Lisenssipartnereille myytavan Benecol-
tuotteiden ainesosan myynti kasvoi. Vertailukelpoinen liiketulos parani vertailukaudesta erityisesti
toiminnan tehostamisen seurauksena.

Makeisliiketoiminnan liikkevaihto ja liilketulos kasvoivat vertailukaudesta. Ison-Britannian ja TSekin
makeistoimintojen kannattavuus parani. Partnereiden brandeilla valmistettavien ja vahittaiskaupan
omien private label -tuotteiden myyntivolyymit jatkoivat kasvuaan. Makeisten vienti Aasian
markkinoille kehittyi hyvin.

Tammi—kesakuu

Tammi—kesékuussa Brandit-yksikon liikkevaihto oli 178,4 (191,6) miljoonaa euroa. Vélipalat-
liketoiminnan liikevaihto oli 59,4 (70,2) miljoonaa euroa, Benecolin 66,6 (70,5) miljoonaa euroa,
makeisten 52,4 (50,2) miljoonaa euroa ja Benemilkin 0,4 (0,0) miljoonaa euroa. Ison-Britannian
osuus Brandit-yksikon liikevaihdosta oli vajaa 50 prosenttia, Suomen alle 20 prosenttia ja muu
maailma yli 30 prosenttia.

Brandit-yksikon vertailukelpoinen liiketulos tammi—kesakuussa oli 25,6 (25,6) ja liiketulos 5,9 (22,7)
miljoonaa euroa. Vertailukelpoinen liiketulos on 14,3 (13,4) ja liiketulos 3,3 (11,8) prosenttia
likevaihdosta.

Valuuttakurssien muutoksilla oli selva negatiivinen vaikutus Brandit-yksikon liikevaihtoon ja
liketulokseen tammi—kesakuussa 2016.

Sivu 9



RAISIO PUOLIVUOSIKATSAUS tammi—kesakuu 2016

Liiketoimintakatsaus

Vélipalat

Iso-Britannia

Newportin valipalapatukoita valmistavan tehtaan liikevaihto pieneni ja vertailukelpoinen liiketulos oli
tappiollinen. Katsauskauden jalkeen heindkuussa Raisio myi Ison-Britannian
valipalapatukkaliiketoiminnan hollantilaiselle padomasijoitusyhtié Nimbusille. Samalla Raisio luopui
partnereiden brandeilla valmistettavien valipalapatukoiden valmistuksesta ja keskittyi omien
brandituotteidensa kehitykseen ja markkinointiin.

Pohjois-Eurooppa

Vélipalasyomisen kasvu on keskeinen Raision uutuustuotteiden kehitysté ohjaava tekija, silla jo yli
puolet sydmiskerroista on vélipaloja ja 40 prosenttia paivittdisesta energiasta saadaan valipaloista.
Raisio on vastannut kuluttajakysyntaan lisddmalla terveellisten ja vastuullisesti tuotettujen
valipalojen osuutta tuotevalikoimastaan jo vuosia. Erityisesti Elovena-tuotteiden valikoimaa on
laajennettu helppokayttdisilla ja terveellisilla uutuuksilla, jotka sopivat liikkuvaan elaméantapaan.
Kansainvaliseen kasvavaan gluteenittomaan trendiin puolestaan sopivat erinomaisesti Provena-
tuotteet, jotka ovat myynnissé useilla Raision markkina-alueilla.

Elovena-valipalakeksien ja -murojen myynti jatkoi kasvuaan tarkastelujaksolla. Uudet Elovena-
valipalapatukat ja -puurokupit on otettu markkinoilla hyvin vastaan. Toisella vuosineljanneksella
Raisio lanseerasi kaksi uutta Elovena-valipalapatukkaa ja nelja Elovena-puuroa.
Suurtaloustuotteiden myynti kasvoi vertailukaudesta. Leipomo- ja teollisuustuotteiden myynti oli
vertailukauden tasolla.

Kuluttajat pyrkivat entistd enemman valttamaan sokeria ruokavaliossaan. Raisio vastaa kuluttajien
toiveisiin ja tuo markkinoille vihemman lisattya sokeria sisaltavia tuotteita. Vahemman sokeria
siséltavia Elovena-pikapuuroja on ollut markkinoilla jo yli vuoden ja useissa tarkastelujakson
uutuustuotteissa ei ole lainkaan liséttya sokeria.

Katsauskaudella kilpailu Suomen véhittaiskaupassa jatkui kiredna erityisesti niissa tuoteryhmissa,
joissa Raision markkinaosuus on vahva.

ItA-Eurooppa

Venajan myyntivolyymit kasvoivat toisella vuosineljanneksella vertailukaudesta. Kuluttajakysynta
kohdistui edelleen selvasti edullisempiin tuotteisiin, silla kuluttajien ostovoima sailyi heikkona
talouden epavarmuuden jatkuessa. Markkinoilla olevien edullisten perustuotteiden valikoima on
kasvanut merkittavasti ja hintakilpailu on sailynyt kovana. Taman seurauksena edullisempien
tuotteiden osuus Raision tuotevalikoimasta jatkoi kasvuaan toisella vuosineljanneksella.

Benecol

Raision Benecol-kuluttajatuotteiden kotimarkkinoita ovat Iso-Britannia, Puola, Suomi, Irlanti, Belgia
ja Hong Kong. Benecol-tuotteiden ainesosan, kasvistanoliesterin, markkinat ovat globaalit.
Benecol-lisenssipartnerit valmistavat tai valmistuttavat, myyvét ja markkinoivat paikallisiin
makutottumuksiin kehitettyja tuotteita omilla markkina-alueillaan. Benecol-tuotteet ovat myynnisséa
noin 30 maassa ja markkinoilla on lahes 140 tuotetta.
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Isossa-Britanniassa osa suurista vahittaiskauppaketjuista teki ensimmaisella vuosineljanneksella
paatoksen vetaytya jogurttijuomien monipakkausten promootiomyynnista, mika vaikutti myyntiin
merkittavasti. Toisella vuosineljannekselld Raisio onnistui palauttamaan monipakkausten
promootiomyynnin useimpiin vahittaiskauppaketjuihin.

Huolimatta haastavasta markkinatilanteesta Benecol-tuotteiden liikevaihto paikallisessa valuutassa
séilyi vertailukauden tasolla Isossa-Britanniassa. Benecol-levitteiden volyymit kasvoivat, mutta
jogurttijuomien ja jogurttien laskivat. Benecol on kuitenkin edelleen selva markkinajohtaja
jogurttijuomissa.

Benecol-levitteiden myyntivolyymi Puolassa kasvoi vertailukaudesta. Kolesterolia alentavien
terveysvaikutteisten tuotteiden markkina on Puolassa edelleen tiukasti kilpailtu ja hintavetoinen,
mutta Raisio sailytti asemansa. Huhtikuussa Raisio lanseerasi onnistuneesti uuden Benecol
Buttery Taste -levitteen.

Myds Suomessa hintakilpailu kolesterolia alentavien terveysvaikutteisten elintarvikkeiden
markkinoilla jatkui tiukkana. Suomessa Benecol-levitteiden myynti kasvoi, mutta jogurttien ja
jogurttijuomien myynti jai vertailukautta pienemmaksi. Liiketoiminnan kannattavuus parani selvasti
ennen kaikkea kustannussaastojen ja toiminnan tehostamisen ansiosta.

Raision Benecol-lisenssipartnereiden myynti oli vertailukauden tasolla. Raisio tukee partnereitaan
uutuustuotteiden kehittamisessa ja lanseeraamisessa sekad kannustaa laajentamaan
tuotevalikoimaa my®s muihin kuin itse valmistamiinsa tuotteisiin.

Makeiset

Pehmeiden hedelmamakeisten kysynté jatkoi kasvuaan, minké& ansiosta kasvun mahdollisuudet
ovat hyvat. Raisio on aktiivisesti kehittdnyt osaamistaan ja kustannustehokkuuttaan erityisesti
TSekissa. Yhtio jatkaa brandituotteidensa valikoiman laajentamista uutuustuotteilla tarjoten
kuluttajille mielenkiintoisia vaihtoehtoja ja partnereilleen kustannustehokkuutta

Partnereiden brandeilla TSekissa valmistettavien makeisten myynti kehittyi hyvin. Raision oman
Pedro-brandin myynnin kasvu jatkui. Juicee Gummee -brandilla myytavien pehmeiden
hedelméamakeisten myynti séilyi vertailukauden tasolla.

Isossa-Britanniassa Raision oman Fox’s-brandin myynti kasvoi. Makeissekoitusten ja kuorrutteiden
likevaihto teollisuusasiakkaille oli vertailukauden tasolla. Teollisuuden kilpailu véahittaiskaupan
private label -makeisten valmistussopimuksista jatkui tiukkana.

Benemilk

Toiminnan painopiste katsauskaudella oli ingredienttiliketoiminnassa eli Primafat-ainesosan
myynnissa ja sen markkinoiden laajentamisessa. Myynti Kiinaan jatkui, mutta yhtion liiketulos ja
kassavirta jaivat edelleen negatiivisiksi. Lisensointiliketoiminnassa, joka sisaltdd Benemilk-
innovaatioon perustuvan IPR:n kehittdmisen, kaupallistamisen ja lisensioinnin, ei toistaiseksi ole
solmittu lisenssisopimuksia.

Kesédkuussa tiedotettiin Benemilk Oy:n paattaneen selvityksen rahoitusvaihtoehdoista. Selvityksen
kohteena olivat niin vieraan kuin oman paédoman ehtoiset vaihtoehdot samoin kuin uuden
rahoituksen hankkiminen Benemilk Oy:n yhdysvaltalaiseen tytaryhtioon. Toteutetun selvityksen
perusteella Benemilk Oy:n hallitus totesi, etta liiketoiminnan tassa vaiheessa oman paaoman
ehtoista rahoitusjarjestelya ei ole perusteltua toteuttaa, silla mahdollisesti kiinnostuneiden
sijoittajien indikoima yhtion arvostustaso ei ole tyydyttava nykyisten omistajien kannalta.

Benemilk Oy:n hallitus paétti lopettaa marraskuussa 2015 kaynnistamansa prosessin.
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Katsauskauden jalkeen heindkuussa on Australiassa saatu patentit Benemilk-rehulle ja siita
syntyvalle maidolle.

Benemilkin liiketoiminnan lyhyen aikavalin nakyma ei ole suotuisa, koska maitomarkkina on
kriisissa eika asiakaskunta siksi ole valmis muuttamaan ruokintamallejaan. Tasta syysta Raisio on
katsauskauden jalkeen paattanyt, ettd Benemilkin toimintaa tullaan supistamaan merkittavasti.
Panostus innovaation kansainvaliseen kaupallistamiseen minimoidaan ja toistaiseksi keskitytaan
vireilla olevien patenttiprosessien jatkamiseen seka IPR:n puolustamiseen mahdollisia loukkauksia
vastaan.

RAISIOAGRO-YKSIKKO

Raisioagro-yksikk66n kuuluvat naudan- ja kalanrehut, tuotantopanokset ja -tarvikkeet seka
viljakauppa.

4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/

2016 2015 2016 2015

37,7 64,8

Liikevaihto

Liiketulos M€ 1,4 1,4 1,5 2,4
Liiketulos-% % 3,8 2,2 1,9 16

Vertailukelpoisuuteen

vaikuttavat erat Me ] :00 0,0 0,4

Vertailukelpoinen liiketulos M€ 1,5 2,8

Vertailukelpoinen liiketulos-% % 1,9 1,9
Investoinnit M€ 0,5 0,7
Nettovarallisuus M€ 43,8 31,7

Taloudellinen katsaus

Huhti—kesakuu

Raisioagron liikkevaihto laski noin 16 prosenttia ja oli 37,7 (44,7) miljoonaa euroa. Liikevaihto laski
erityisesti viljan viennin merkittdvan vahenemisen ja lannoitteiden tiukan kilpailutilanteen
seurauksena.

Raisioagron liiketulos oli 1,4 (1,4) miljoonaa euroa. Liikevaihdon laskusta huolimatta Raisioagron
liketulos sailyi vertailukauden tasolla ennen kaikkea liiketoiminnan tehostamisen ja laajennetun,
eri asiakastarpeisiin optimoidun tuoteportfolion ansiosta.

Raisioagron kayttbpadoma oli noin 10 miljoonaa euroa vertailukautta pienempi erityisesti
Raisioaquan tehostuneen raaka-aine- ja muiden varastojen hallinnan ansiosta.

Tammi—kesakuu

Raisioagron liikevaihto oli 64,8 (77,3) miljoonaa euroa. Raisioagron alkuvuoden liikevaihdosta
Suomen osuus oli noin 85 prosenttia, Venajan noin 11 prosenttia ja muiden markkinoiden
noin 5 prosenttia.

Tammi—kesakuussa yksikon liiketulos oli 1,4 (1,5) miljoonaa euroa.
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Liiketoimintakatsaus
Naudanrehut

Suomessa naudanrehujen markkinat ja maidontuotanto olivat viime vuoden tasolla. Tilakokojen
kasvaessa lehmien kokonaismaara ei kuitenkaan oleellisesti vahene. Maitotilat kayttavat enemman
teollisia rehuja samalla kun ne tavoittelevat aiempaa korkeampaa tuottavuutta ja tehokkuutta.
Raisioagron asiakkailleen tarjoama reaaliaikainen tuotannonsuunnittelu, tilaseuranta ja yha
yleistyvaan seosrehuruokintaan sopivat, asiakkaille lisdarvoa tuottavat tuotteet ovat
avainasemassa eldinten hyvinvoinnin seka tilojen tuottavuuden ja kannattavuuden nakokulmasta.

Venajan asettaman meijerituotteiden tuontikiellon vaikutukset ovat paéasiassa valillisia ja
vaikuttavat yha koko suomalaiseen maitoketjuun. Benemilk-rehujen myynti Suomessa pieneni
tarkastelujaksolla, silla suomalaiset maitotilat jatkoivat vaikeassa taloudellisessa tilanteessa
siirtymista lisdarvorehuista edullisempiin, matalamman lisdarvon rehuihin. Raisioagron uudistetun
naudanrehujen tuotevalikoiman hintakilpailukyky oli hyva eiké yhtio lahtenyt mukaan hinta- ja
maksuaikakilpailuun.

Tilojen maksuvalmius on heikentynyt viimeisen vuoden aikana merkittavasti seka tuotannosta
saatavan alhaisen hinnan ettd tukimaksatuksien viiveiden vuoksi. Tama aiheuttaa merkittavaa
luottotappioriskia seka tulevaisuudessa myynnin vahentymista kiristyneen luottopolitikan johdosta.

Raision voimakas panostus digitaalisiin palveluihin ja niiden kehittamiseen jatkui. Aikaisemmin
Robottiseurantana tunnettu palvelu siirrettiin osaksi Tuotostutka-konseptia. Konsepti on saanut
hyvan vastaanoton asiakkaiden keskuudessa ja nyt mukana on jo yli sata maitotilaa.

Viennin osalta pakotteiden kohdistuminen seka valuutan merkittavat arvonmuutokset ovat riskind
seka kalan- ettd naudanrehun viennissa ja saatavien kotiuttamisessa.

Kalanrehut

Kalanrehukausi kaynnistyi hyvin Suomessa ja myyntivolyymit kasvoivat vertailukaudesta. Kasvun
taustalla on ennen kaikkea kalanviljelylle suotuisat olosuhteet seka asiakkaiden luottamus
Raisioaquan rehuihin. Viennin myyntivolyymit laskivat hieman.

Raisioaquan taman vuoden tavoitteena on kasvattaa markkinaosuuttaan kotimaassa ja Luoteis-
Venajalla seka laajentua uusille markkinoille. Benella-kirjolohen kasvattajia haetaan edelleen lisaa
hyvin sujuneen lanseerauksen ja odotusten mukaisen kuluttajakysynnan ansiosta. Raisioaquan
tavoitteena on avata Benella-kirjolohelle uusia myyntikanavia ja tuoda syksylla kaynnistyvalle
myyntikaudelle uusia Benella-tuotteita.

Raisioaqua otti kayttdon Itameri-rehukonseptin rekisteréimallaan Baltic Blend -tavaramerkilla.
Raisioaqua hyddynt&aa ItAmeresté kalastetusta silakasta ja kilohailista valmistettua kalajauhoa ja
-0ljya kalanrehuissaan. Baltic Blendin mydta Raisioaquan rehuasiakkaiden ymparistdvaikutus
pienenee merkittavasti, silla kalankasvatuksen fosforikuormitus muuttuu negatiiviseksi ja
typpikuormitus neutraaliksi. Tuotteiden lanseeraus onnistui erittéin hyvin ja vahvistaa edelleen
Raisioaquan roolia ymparistoystavallisen kalankasvatuksen edellakéavijana sekd Suomen etta
Venajan markkinoilla.

Toukokuun lopussa Raision kalanrehutehdas joutui Vengjan asettamaan vientikieltoon

aiheettomaksi osoittautuneen geenimuunteluepéilyn johdosta. Vientikielto purettiin nopeasti
eika silla ollut merkittavaa vaikutusta toisen vuosineljanneksen liiketoimintaan.
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Muu liiketoiminta

Lannoitteiden seka tiloilla kaytettavien muovien, verkkojen, nurmisiementen ja muiden
tuotantopanosten myynti laski edelliseen vuoteen verrattuna. Lasku johtui erityisesti pienemmastéa
lannoitemyynnistéa. Maataloustukien maksamisen viivastyminen yhdessa maidon matalan hinnan
kanssa johtivat siihen, ettd maidontuottajat lykkasivat kasvukaudella tarvittavien tuotantopanosten
hankintaa loppukevaaseen.

Tarkastelujaksolla Raisioagro osti viljaa vertailukautta vihemman. Yhtion tavoitteena on ostaa
kotimarkkinoilta mahdollisimman paljon omaan kaytté6n hankittavasta viljasta. Vientimarkkinoilla
viljan tarjonta ylittaa edelleen kysynnan, mik& vaikuttaa hintatasoon ja heikent&a viennin
kannattavuutta. Katsauskauden lopussa Raisioagro lanseerasi uuden viljan vientikaupan mallin.
Mallilla tehostetaan vientiin sidotun pddoman hallintaa ja haetaan parempaa markkinahintaa, josta
hyotyy myos Raisioagron sopimusviljelija.

HENKILOSTO JA JOHTO

Keséakuun lopussa Raisio-konsernin palveluksessa tydskenteli 1 753 (1 804) henkil6a.
Henkilostosta 80 (79) prosenttia tydskenteli yhtion ulkomaantoiminnoissa. Brandit-yksikossa
tyoskenteli katsauskauden lopussa 1 578 henkil6d, Raisioagro-yksikossa 113 ja palvelufunktioissa
62 henkil6d. Katsauskauden luvut sisaltavat myos kesatyontekijat.

Konsernin johtoryhma

Raisio yhdisti helmikuussa 2016 Vélipalat ja Benecolin HEM-yksikdksi (Healthy, Ecological Mobile
food.) Uusi yksikko tukee vahvasti konsernin terveellisiin ja ekologisiin valipaloihin painottuvaa
strategiaa. HEM-yksikon johtajana toimii konsernin toimitusjohtaja Matti Rihko. Samassa
yhteydessa konsernin johtoryhméan jasenet Mikko Laavainen ja Tomi Jarvenpaa jattivat yhtion.

OSAKKEET JA OMISTAJAT

Raisio Oyj:n vaihto-osakkeita vaihdettiin NASDAQ Helsinki Oy:ssa tammi-kesakuussa 14,1 (12,9)
miljoonaa kappaletta. Vaihdon arvo oli 57,9 (53,8) miljoonaa euroa ja keskikurssi 4,12 (4,19)
euroa. Viimeinen kaupantekokurssi 30.6.2016 oli 3,87 euroa.

Kantaosakkeita vaihdettiin tammi-kesékuussa 0,6 (0,7) miljoonaa kappaletta. Vaihdon arvo oli
2,3 (2,8) miljoonaa euroa ja keskikurssi 4,08 (4,13) euroa. Viimeinen kaupantekokurssi 30.6.2016
oli 3,85 euroa.

Yhtiolla oli 30.6.2016 yhteenséa 37 587 rekisterditya osakasta (36 562 osakasta 31.12.2015).
Ulkomaalaisten omistuksessa koko osakekannasta oli 17,6 prosenttia (15,9 % 31.12.2015).

Raisio Oyj:n osakkeiden markkina-arvo oli kesdkuun lopussa 638,5 miljoonaa euroa

(700,2 milj. euroa 31.12.2015) ja ilman yhtion hallussa olevia omia osakkeita 608,8 miljoonaa
euroa (666,4 milj. euroa 31.12.2015).

Katsauskauden aikana on 43 286 kappaletta kantaosakkeita muunnettu vaihto-osakkeiksi.
Yhtion likkeeseen laskemien vaihto-osakkeiden maara oli katsauskauden lopussa 132 451 899
kappaletta ja kantaosakkeiden maaré 32 697 131 kappaletta. Osakekanta tuotti 786 394 519
aanta.
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Katsauskauden aikana on luovutettu 4 476 kappaletta vaihto-osakkeita hallituksen
puheenjohtajalle ja jasenille osana heille tehtdviensa hoitamisesta suoritettavaa palkkiota
yhtiokokouksen 2016 tekeméan paattksen perusteella.

Raisio Oyj:n hallussa oli katsauskauden paattyessa 7 467 376 vaihto-osaketta ja 212 696
kantaosaketta, jotka toisaalta on hankittu vuosina 2005 - 2012 yhtiokokoukselta saatujen
valtuuksien nojalla ja toisaalta saatu tytaryhteis6 Reso Management Oy:n sulautumisessa
Raisio Oyj:hin elokuussa 2014 (4.482.740 vaihto-osaketta). Raisio Oyj:n hallussa olevien vaihto-
osakkeiden maara on 5,6 prosenttia vaihto-osakkeista ja niiden tuottamasta danimaarasta ja
kantaosakkeiden vastaavasti 0,7 prosenttia; yhteensa naiden omistus vastaa 4,7 prosenttia koko
osakekannasta ja 1,5 prosenttia sen tuottamasta danimaéarasta. Muilla konserniin kuuluvilla
yhti6illa ei ole Raisio Oyj:n osakkeita. Yhtidlle tai sen tytaryhteisélle kuuluvalla osakkeella ei voi
osallistua yhtiokokoukseen.

Raisio Oyj:lla ja sen tytaryhteisoilla ei ole eik& katsauskauden aikana ole ollut pantiksi otettuja
omia osakkeita.

Raisio Oyj:n Tutkimussaatio s.r. omistaa 150 510 kappaletta kantaosakkeita, mik& on
0,46 prosenttia kantaosakkeista ja niiden tuottamista aanisté ja vastaavasti 0,09 prosenttia
koko osakekannasta ja 0,38 prosenttia sen tuottamasta aanimaarasta.

Yhtidkokouksen vuonna 2015 myontaméat omien osakkeiden hankkimisvaltuutus ja
osakeantivaltuutus ovat lakanneet 23.3.2016.

Hallituksella on valtuus paattaa enintd&n 5 000 000 vaihto- ja 1 250 000 kantaosakkeen
hankkimisesta yhtiolle ja/tai pantiksi ottamisesta. Valtuutus on voimassa 30.4.2017 asti.

Samoin hallituksella on valtuus paattada osakeanneista luovuttamalla yhtion hallussa olevia vaihto-
osakkeita enintdén 14 200 000 kappaletta ja kanta-osakkeita enintdén 1 460 000 kappaletta seka
antamalla yhteensa enintaan 20 000 000 uutta vaihto-osaketta. Osakeantivaltuutus on voimassa
enintaan 23.3.2021 asti. Valtuutuksia ei toistaiseksi ole kaytetty ja niiden molempien yksityiskohdat
kayvat ilmi 15.2.2016 annetusta porssitiedotteesta.

SUUNNATTU OSAKEANTI

Raisio Oyj:n hallitus paéatti helmikuussa 2013 konsernin avainhenkildiden osakepohjaisesta
kannustinjarjestelmésta ansaintajaksolle, joka alkoi 1.1.2013 ja paattyi 31.12.2015.

Hallitus hyvaksyi 17.3.2016 osakepalkkiojarjestelmasta suoritettavat palkkiot sekéa
osakepalkkiojarjestelmasta osakkeina suoritettavan osuuden siirtdmiseksi avainhenkildille paatti
toteuttaa suunnatun maksuttoman osakeannin yhtitkokouksen 26.3.2015 hallitukselle myontdman
valtuuden nojalla.

Osakeannissa luovutettiin vastikkeetta 295.405 kappaletta yhtion hallussa olevia Raisio Oyj:n
vaihto-osakkeita osakepalkkiojarjestelman piirissa oleville avainhenkiltille poiketen
osakkeenomistajien etuoikeudesta osakemerkintaan. Luovutetut 295.405 vaihto-osaketta
vastaavat 0,18 prosenttia Raisio Oyj:n kaikista osakkeista ja 0,04 prosenttia kaikista aanista.
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Osakkeenomistajien etuoikeudesta poikkeamiselle suunnatussa maksuttomassa osakeannissa
yhtién hallussa olevia omia osakkeita luovuttamalla on yhtion kannalta ja sen kaikkien
osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen syy, koska
osakepalkkiojarjestelman tarkoituksena on yhdistaa omistajien ja avainhenkildiden tavoitteet yhtion
arvon nostamiseksi seka sitouttaa avainhenkilot yhtioon suoran osakeomistuksen kautta. Suora
osakeomistus on omiaan edelleen sitouttamaan avainhenkildita yhtiodn seka vahvistamaan yhtion
omistajien ja avainhenkildiden tavoitteiden ja intressien samansuuntaisuutta.

Osakkeet on luovutettu avainhenkildille 13.4.2016. Oikeus osinkoon ja muut osakkeenomistajan
oikeudet ovat alkaneet sina paivana, jona osakkeet on kirjattu saajan arvo-osuustilille.

Raisio Oyj:n hallitus suosittaa, etté osakepalkkiojarjestelman kohderyhméaan kuuluvat avainhenkilot
omistaisivat merkittavan osan kaikista jarjestelman perusteella saamistaan osakkeista niin kauan,
kunnes heiddn osakeomistustensa arvo vastaa heidan puolen vuoden bruttopalkkaansa.

YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

Raisio Oyj:n 23.3.2016 kokoontunut yhtibkokous vahvisti tilinpaattksen tilikaudelta
1.1. - 31.12.2015 ja myonsi hallituksen ja hallintoneuvoston jasenille seka toimitusjohtajalle
vastuuvapauden.

Yhtiokokous paétti hallituksen ehdotuksen mukaisesti jakaa osinkona 0,16 euroa jokaiselta
kantaosakkeelta ja vaihto-osakkeelta, ja tdma osinko maksettiin osakkeenomistajille 5.4.2016.

Hallituksen jasenmaaraksi vahvistettiin viisi ja hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen

Erkki Haavisto, Matti Perkonoja, Michael Ramm-Schmidt, Ann-Christine Sundell ja Antti Tiitola
yhtiokokouksesta alkaneeksi toimikaudeksi. Jarjestaytymiskokouksessaan hallitus valitsi
puheenjohtajakseen Perkonojan ja varapuheenjohtajakseen Ramm-Schmidtin.

Yhtiokokouksen paatoksista on julkaistu porssitiedote 23.3.2016, minka lisaksi paatoksia on
selostettu jakson tammikuu-maaliskuu osavuosikatsauksessa.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Raisio tiedotti 13.7.2016 myyneenséa Ison-Britannian vélipalapatukkaliiketoimintansa hollantilaiselle
paaomasijoitusyhtio Nimbusille. Halo Foods Ltd:n liiketoiminta, Newportissa ja Swindonissa
sijaitsevat tehtaat ja Dormen-brandi ovat siirtyneet uudelle omistajalle 12.7.2016 alkaen.

Myds koko henkiltstd, noin 300 henkil6a, siirtyi uuden omistajan palvelukseen. Lisatietoja
kaupasta I0ytyy Raision 13.7.2016 julkaisemasta porssitiedotteesta.

Raisio ilmoitti 10.8.2016 paattdneensa Benemilk Oy:n liiketoiminnan merkittdvasta supistamisesta.
Liséatietoja aiheesta Raision 10.8.2016 julkaisemasta porssitiedotteesta.
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LAHIAJAN RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Maailmantalouden arvioidaan kasvavan maltillisesti vuonna 2016 ja kasvua generoi ennen
muuta yksityinen kulutus. Euroalueen talouden arvioidaan kasvavan kohtuullisesti vuonna 2016 ja
tama perustuu edelleen yksityiseen kulutukseen, mita tukevat matala 6ljyn hinta ja korkotaso.

Ison-Britannian kansanaanestyksen tuloksena maa tulee eroamaan Euroopan unionista.

Koska kaikki eron yksityiskohdat ovat avoimia, paatoksesta johtuvan epavarmuuden arvioidaan
heikentavan euroalueen kasvunadkymia merkittavasti. Monissa arvioissa Ison-Britannian talouden
ennustetaan ajautuvan taantumaan. Ero vaikuttaa myos Raision paikalliseen liiketoimintaan,
vaikka p&dosa tuotannosta ja myynnista kohdistuukin paikallisille markkinoille.

Euroopan pakolaiskriisi jatkuu ja sen vaikutukset saattavat ulottua moninaisina paitsi politiikkaan
myd0s talouteen.

Suomen talous kasvaa vaisusti ja tamakin kasvuodotus perustuu kotimaiseen kysyntaan;
matala korkotaso ja matala inflaatio sek& alentunut energian hinta tukevat tata.
Tyo6ttémyysasteen arvioidaan pysyvan korkeana. Liiketoimintaymparisté Vengjalla ja Ukrainassa
pysynee vaikeana.

Valuuttakurssien muutokset saattavat vaikuttaa merkittavasti Raision liikevaihtoon ja -tulokseen
suoraan ja vdlillisesti, silla huomattava osa niin konsernin liikevaihdosta kuin tuloksesta kertyy
Isosta-Britanniasta. Punnan arvon voimakas lasku kansandanestyksen tuloksen seurauksena
vaikuttaa konsernin liikevaihtoon ja tulokseen kielteisesti. Ruplan ulkoisen arvon vaihtelu heijastuu
niin rehujen kuin kauratuotteiden vientiin Vengjalle ja saattaa vaikuttaa myds tuotantolaitosten
kayttdasteeseen.

Maatalouspohjaisten raaka-aineiden saatavuus ja hinta ovat Raision liiketoiminnoille merkittava
haaste. lImaston lampeneminen ja siitd seuraavat sdan aari-ilmiot vaikuttavat nopeasti naiden
hyodykkeiden sato-odotuksiin, tarjontaan, kysyntaan ja hintaan. Muutokset myos muiden
keskeisten raaka-aineiden tarjonnassa, kysynnassé, saatavuudessa ja hinnassa ovat mahdollisia.
Riskienhallinnan merkitys seka arvon etta volyymin suhteen on liiketoiminnan kannattavuuden
nakokulmasta olennaisen tarkeaa.

Raisio arvioi paivittaistavaramarkkinoiden pysyvan edelleen varsin vakaina verrattuna muihin
toimialoihin. Vahittaiskaupan toiminta luo painetta elintarviketeollisuudelle niin hintojen
kuin myyntiehtojen kautta.

Kotimaisen maa- ja kotieldintalouden kannattavuusongelmat heikentavat alan ostovoimaa ja luovat
painetta Raisioagron kannattavuudelle. Euroopan unionin Ukrainan ja Krimin kriisin johdosta
vuonna 2014 asettamat pakotteet ja Vendjan asettamat vastapakotteet, erityisesti meijerituotteiden
vientikielto, vaikeuttavat jatkuessaan edelleen suoraan ja valillisesti Raisioagron liiketoimintaan.

Liiketoimintansa kasvun ja kannattavuuden varmistamiseksi Raisio saattaa toteuttaa

yritysjarjestelyja, jotka samoin kuin rationalisointihankkeet, saattavat aiheuttaa merkittavia
kertaluontoisia kuluja.
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NAKYMAT 2016

Heikentyneesta nakyvyydesta ja vaikeasta markkinatilanteesta huolimatta Raisio ennakoi
vertailukelpoisen liiketuloksensa paranevan vuonna 2016.

Aiempi lausuma nakymista 15.2.2016:

Heikentyneestd nakyvyydesta ja vaikeasta markkinatilanteesta huolimatta Raisio ennakoi
liketuloksensa paranevan vuonna 2016.

Raisiossa 10.8.2016

RAISIO OYJ

Hallitus

Lisatietoja:
toimitusjohtaja Matti Rihko, p. 0400 830 727
talousjohtaja Antti Elevuori, p. 040 560 4148

Toimitusjohtajan englanninkielinen video julkaistaan Raision nettisivuilla osoitteessa
Www.raisio.com.

Puolivuosikatsausta ei ole tilintarkastettu.

Tama tiedote sisaltaa tulevaisuuteen suuntautuneita lausumia, jotka perustuvat talla hetkella
Raision ylimman johdon tiedossa oleviin oletuksiin, suunnitelmiin ja paatoksiin. Vaikka johto uskoo,
etta tulevaisuuteen suuntautuneet oletukset ovat perusteltuja, mitdan varmuutta ei ole siita, etta
kyseiset oletukset osoittautuvat oikeiksi. TAman vuoksi toteuma voi erota merkittavasti
tulevaisuuteen suuntautuneisiin lausumiin sisaltyneista oletuksista ja suunnitelmista johtuen mm.
ennakoimattomista muutoksista markkinoilla, kilpailuolosuhteissa, globaalissa taloudessa seka
laeissa ja sdadoksissa.
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TILINPAATOSLYHENNELMA JA LITETIEDOT

KONSERNIN TULOSLASKELMA (M€)

PUOLIVUOSIKATSAUS tammi—kesakuu 2016

Liikevaihto 124,1 141,5 238,1 264,0 521,2
Myytyja suoritteita vastaavat kulut -108,2 -108,6 -191,6 -201,3 -403,2
Bruttokate 15,8 32,9 46,5 62,7 118,0
Liiketoiminnan tuotot ja -kulut, netto -22,0 -21,8 -43,0 -42,0 -75,6
Liiketulos -6,2 11,1 3,5 20,7 42,4
Rahoitustuotot 0,4 0,4 0,9 0,8 1,0
Rahoituskulut -1,3 -0,8 -2,8 -1,6 -3,6
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tulos ennen veroja -7,1 10,7 1,7 19,9 39,9
Tuloverot -1,.4 -2,3 -2,7 -4,0 -4,9
TILIKAUDEN TULOS -8,4 8,4 -1,0 15,8 35,0
Jakautuminen:
Emoyrityksen omistajille -8,4 8,4 -1,0 15,8 35,0
Maaraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta
tuloksesta laskettu osakekohtainen
tulos (€)
Laimentamaton osakekohtainen tulos -0,05 0,05 -0,01 0,10 0,22
Laimennettu osakekohtainen tulos -0,05 0,05 -0,01 0,10 0,22
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA (M€)
Tilikauden tulos -8,4 8,4 -1,0 15,8 35,0
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen
Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtdaa
tulosvaikutteisiksi
Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Rahavirran suojaus -0,1 -1,9 -0,6 -0,4 -1,0
Muuntoerot -6,6 4,2 -21,0 18,2 11,9
Tilikauden laaja tulos -15,1 10,6 -22,5 33,7 45,9
Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyrityksen omistajille -15,1 10,6 -22,5 33,7 45,9
Maéraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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KONSERNIN TASE (M€)

VARAT
Pitk&aikaiset varat
Aineettomat hy6dykkeet 63,1 75,9 74,4
Liikearvo 159,4 184,3 178,9
Aineelliset kdyttbomaisuushyddykkeet 85,0 105,9 98,8
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 0,7 0,7 0,7
Myytévissé olevat rahoitusvarat 2,8 2,7 2,6
Laskennalliset verosaamiset 6,4 4,9 5,7
Pitkdaikaiset varat yhteensé 317,3 374,5 361,1
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 50,6 71,2 64,3
Myynti- ja muut saamiset 62,8 75,7 68,4
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 41,2 44,6 58,8
Rahat ja pankkisaamiset 12,2 21,7 11,0
Lyhytaikaiset varat yhteensa 166,8 213,2 202,5
Myytavana olevat pitkdaikaiset varat 9,6 0,0 0,0
Varat 493,7 587,7 563,6
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma
Osakepadoma 27,8 27,8 27,8
Omat osakkeet -19,9 -20,4 -20,4
Muu emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma 294.6 330,1 342,6
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma 302,5 337,4 350,0
Maaraysvallattomien omistajien osuus 0,0 0,0 0,0
Oma pddoma yhteensa 302,5 337,4 350,0
Pitkdaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 9,3 12,1 10,9
Varaukset 0,1 0,1 0,1
Pitk&aikaiset rahoitusvelat 57,3 107,2 91,6
Johdannaissopimukset 0,0 0,2 0,0
Muut pitkaaikaiset velat 0,0 0,1 0,1
Pitk&aikaiset velat yhteensa 66,7 119,6 102,6
Lyhytaikaiset velat
Ostovelat ja muut velat 67,4 88,9 89,8
Varaukset 2,1 2,1 2,1
Johdannaissopimukset 1,8 6,6 0,6
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 47,0 33,1 18,6
Lyhytaikaiset velat yhteensa 118,3 130,6 111,0
Myytavana oleviin pitkaaikaisiin omaisuuseriin liittyvét velat 6,2 0,0 0,0
Velat yhteensa 191,2 250,2 213,5
Oma p&doma ja velat 493,7 587,7 563,6
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA (M€)

Vara- Sijoi- Kerty- . Maa-
ra- tetun neet rays-
hasto = vapaan voitto- vallatto-

oman varat mien
paa- omis-
oman tajien
rahasto osuus
Oma pddoma 31.12.2014 27,8 2,9 88,6 8,0 2,9 -20,4 2,2 213,3 | 325,3 0,0 [ 3253

Tilikauden laaja tulos
Tilikauden tulos - - - - - - - 15,9 15,9 - 15,9
Muut laajan tuloksen
erat (verovaikutuksella

oikaistuna)
Myytévissé olevat
rahoitusvarat - - - - 0,0 - - - 0,0 - 0,0
Rahavirran suojaus - - - - -0,4 - - - -0,4 - -0,4
Muuntoerot - - - - - - 18,2 - 18,2 - 18,2
Tilikauden laaja tulos
yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3 0,0 18,2 15,9 33,7 0,0 33,7
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osingot - - - - - - - -22,0 | -22,0 - -22,0
Osakeperusteiset
maksut - - - - - 0,0 - 0,4 0,4 - 0,4
Liiketoimet omistajien
kanssa yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 216 | -21,6 0,0 -21,6
Oma paaoma 30.6.2015 27,8 2,9 88,6 8,0 26| -20,4 20,4 207,5 | 337,4 0,0 [ 3374
Oma paaoma 31.12.2015 27,8 2,9 88,6 8,8 20| -20,4 14,2 226,2 | 350,0 0,0 [ 350,0

Tilikauden laaja tulos
Tilikauden tulos - - - - - - - -1,0 -1,0 - -1,0
Muut laajan tuloksen
erat (verovaikutuksella

oikaistuna)
Myytévissé olevat
rahoitusvarat - - - - 0,1 - - - 0,1 - 0,1
Rahavirran
suojaus - - - - -0,6 - - - -0,6 - -0,6
Muuntoerot - - - - - - -21,0 - | -21,0 - -21,0
Tilikauden laaja tulos
yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,0 -21,0 -1,0 | -22,5 0,0 -22,5
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osingot - - - - - - - 25,1 | -25,1 - | 251
Nostamattomat osingot - - - - - - - - 0,0 - 0,0
Siirto voittovaroista
muihin rahastoihin - - - 0,1 - - - -0,1 0,0 - 0,0
Osakeperusteiset
maksut - - - - - 0,6 - -0,4 0,2 - 0,2
Liiketoimet omistajien
kanssa yhteensé 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,6 0,0 -25,6 | -25,0 0,0 -25,0
Oma padoma 30.6.2016 27,8 2,9 88,6 8,9 15| -19,9 -6,8 199,6 | 302,5 0,0 | 302,5
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA (M€)

Tulos ennen veroja 1,7 19,9 39,9

Oikaisut 25,9 11,3 20,9
Rahavirta ennen kayttdpddoman muutosta 27,6 31,2 60,8

Myynti- ja muiden saamisten muutos -1,9 -2,4 3,3

Vaihto-omaisuuden muutos 6,3 -5,1 1,2

Osto- ja muiden velkojen muutos -12,4 51 7,4
Kayttdpadoman muutos yhteensa -8,0 -2,4 11,9
Rahoituserat ja verot -5,6 -2,5 -7,6
Liiketoiminnan rahavirta 14,0 26,3 65,0
Investoinnit kayttbomaisuuteen -8,5 -5,7 -10,9
Kayttbomaisuuden myynti 0,2 0,2 5,8
Sijoitukset arvopapereihin 0,0 0,0 0,0
Lainasaamisten takaisinmaksut 0,0 0,0 0,0
Investointien rahavirta -8,3 -5,5 -5,1
Pitkaaikaisten lainojen muutos -2,0 -3,5 -14.4
Lyhytaikaisten lainojen muutos 0,0 16,0 -10,0
Emoyhtion omistajille maksetut osingot -25,0 -21,9 -21,9
Rahoituksen rahavirta -27,0 -9,4 -46,3
Rahavarojen muutos -21,3 11,4 13,7
Rahavarat kauden alussa 67,9 53,6 53,6
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -2,0 -0,4 0,5
Rahavarojen kdyvan arvon muutosten vaikutus 0,1 0,1 0,2
Rahavarat kauden lopussa 44,6 64,7 67,9
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PUOLIVUOSIKATSAUKSEN LIITETIEDOT

Tama puolivuosikatsaus on laadittu pddosin IAS 34 'Osavuosikatsaukset' -standardin mukaisesti noudattaen
samoja laadintaperiaatteita ja laskentamenetelmia kuin vuoden 2015 tilinpaatdksessa lukuun ottamatta
1.1.2016 kayttdéon otettuja EU:n hyvaksymia uusia ja uudistettuja IFRS-standardeja. Standardimuutoksilla ei
ole olennaista vaikutusta puolivuosikatsaukseen.

Tilinpaatdksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttaa, etté johto tekee arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat
raportoitujen varojen ja velkojen seka tuottojen ja kulujen madriin. Vaikka arviot perustuvat johdon
tdmanhetkiseen parhaaseen ndkemykseen, on mahdollista, etta toteumat poikkeavat arvioista.

Puolivuosikatsaus esitetdaédn miljoonina euroina.
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SEGMENTTI-INFORMAATIO

Raportoitavat segmentit ovat Brandit ja Raisioagro. Bréandit-segmenttiin kuuluvat Valipalat, Benecol,
Makeiset ja Benemilk. Raisioagro-segmenttiin kuuluvat naudan- ja kalanrehut, tuotantopanokset ja

-tarvikkeet seka viljakauppa.

LIIKEVAIHTO SEGMENTEITTAIN (M€)

4-6/2016  4-6/2015  1-6/2016  1-6/2015
Brandit 88,2 97,8 178,4 191,6 385,1
Raisioagro 37,7 44,7 64,8 77,3 145,9
Muut toiminnot 0,2 2,6 0,4 2,9 3,4
Toimialaryhmien valinen myynti -2,0 -3,7 -5,5 -7,8 -13,2
Liikevaihto yhteensa 124,1 141,5 238,1 264,0 521,2

LIIKETULOS SEGMENTEITTAIN (M€)

4-6/2016  4-6/2015  1-6/2016  1-6/2015
Brandit -5,4 11,3 5,9 22,7 45,4
Raisioagro 1,4 1,4 1,4 1,5 2,4
Muut toiminnot -2,2 -1,6 -3,9 -3,4 -5,3
Liiketulos yhteensa -6,2 11,1 3,5 20,7 42 4

NETTOVARALLISUUS SEGMENTEITTAIN (M€)

30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015
Brandit 316,6 377,3 360,3
Raisioagro 32,8 43,8 31,7
Muut toiminnot ja kohdistamattomat erat -46,8 -83,7 -42,0
Nettovarallisuus yhteensé 302,5 337,4 350,0

INVESTOINNIT SEGMENTEITTAIN (M€)

4-6/2016  4-6/2015  1-6/2016  1-6/2015
Brandit 2,4 2,5 4,7 4,2 9,1
Raisioagro 0,8 0,3 1,2 0,5 0,7
Muut toiminnot 11 0,2 2,3 0,5 1,2
Investoinnit yhteensa 4,3 3,0 8,3 51 11,0

LIIKEVAIHTO MARKKINA-ALUEITTAIN (M€)

4-6/2016  4-6/2015  1-6/2016  1-6/2015
Suomi 43,8 49,0 80,4 91,8 175,5
Iso-Britannia 42,5 48,4 85,8 93,5 192,5
Muu Eurooppa 34,8 41,9 65,8 73,1 142,4
Muu maailma 3,0 2,1 6,1 5,7 10,7
Yhteensa 124,1 141,5 238,1 264,0 521,2
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HANKITUT LIIKETOIMINNOT

Vuoden 2016 ensimmaiselld vuosipuoliskolla ja vuonna 2015 ei ollut hankittuja liilketoimintoja.

AINEELLISET KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEET (M€)

30.6.2016

30.6.2015

31.12.2015

Hankintameno tilikauden alussa 400,5 398,7 398,7
Muuntoerot -9,3 8,1 51
Lisaykset 6,7 3,9 8,6
Vahennykset -0,2 -9,1 -11,9
Hankintameno tilikauden lopussa 397,7 401,6 400,5
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset tilikauden alussa 301,7 289,6 289,6
Muuntoerot -5,9 4,0 2,2
Vahennykset ja siirrot -0,1 -7,7 -9,7
Tilikauden poistot ja arvonalentumiset 17,0 9,7 19,5
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset tilikauden lopussa 312,7 295,7 301,7
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 85,0 105,9 98,8

VARAUKSET (M€)

30.6.2016

30.6.2015

31.12.2015

Tilikauden alussa 2,1 2,4 2,4
Varausten lisédykset 0,0 0,0 0,0
Kaytetyt varaukset 0,0 -0,3 -0,3
Tilikauden lopussa 2,1 2,1 2,1

LIIKETOIMET LAHIPIIRIN KANSSA (M€)

30.6.2016

30.6.2015

31.12.2015

Myynti osakkuus- ja yhteisyrityksille 0,0 0,0 0,0
Ostot osakkuus- ja yhteisyrityksilta 0,1 0,0 0,0
Myynti johtoon kuuluville avainhenkildille 0,1 0,1 0,1
Ostot johtoon kuuluvilta avainhenkil6ilta 0,2 0,2 0,3
Velat osakkuus- ja yhteisyrityksille 0,0 0,0 0,0
Saamiset johtoon kuuluvilta avainhenkiléilta 0,0 0,0 0,0

VASTUUSITOUMUKSET (M€)

30.6.2016

30.6.2015

31.12.2015

Taseeseen sisaltymattdmat vastuusitoumukset ja vastuut

Ei-purettavissa olevat muut vuokrasopimukset

Vahimmaisvuokravastuut 7,6 14,4 8,3
Muut vastuut 1,4 2,5 2,3
Sitoutuminen investointimaksuihin 9,1 1,2 1,1

JOHDANNAISSOPIMUKSET (M€)

30.6.2016

30.6.2015

31.12.2015

Johdannaissopimusten nimellisarvot

Valuuttatermiinit

317,7

205,8

2425

Koronvaihtosopimukset

0,0

15,8

7,7
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RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KAYVAT ARVOT

Taulukossa esitetdan kunkin eran kirjanpitoarvot ja kayvat arvot. Kirjanpitoarvot vastaavat konsernitaseen
arvoja. Alla on esitetty konsernin kayttamat kayvan arvon maarittamisperiaatteet kaikista rahoitus-
instrumenteista.

Kirjanpito- Kaypéa Kirjanpito- Kaypa

arvo arvo arvo arvo
30.6.2016 30.6.2016  31.12.2015 31.12.2015

Rahoitusvarat

Myytavissa olevat rahoitusvarat®) 2,8 2,8 2,6 2,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 60,7 60,7 61,2 61,2
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

sijoitukset*) 32,4 32,4 56,9 56,9
Rahavarat 12,2 12,2 11,0 11,0
Johdannaiset*) 8,7 8,7 1,9 1,9

Rahoitusvelat

Pankkilainat 103,9 106,4 110,1 112,6
Rahoitusleasingvelat 0,2 0,2 0,0 0,0
Ostovelat ja muut velat 45,1 45,1 52,2 52,2
Johdannaiset*) 1,8 1,8 0,6 0,6

Kayvéan arvon hierarkia kdypaan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista ja veloista

Kéypaan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista ja veloista *) kaikki muut kuuluvat tasolle 2 paitsi myytéavissa
olevat rahoitusvarat. Tasolle 2 kuuluvien erien kdypa arvo maaritellaan arvostusmenetelmien avulla kayttaen
markkinahinnoittelun palveluntuottajan antamia arvostuksia. Myytavissé olevat rahoitusvarat kuuluvat
tasolle 3, koska niiden kaypa arvo ei perustu todettavissa olevaan markkinatietoon.

TULOS VUOSINELJANNEKSITTAIN (M€)

1-3/ | 10-12/

2016 2015
Liikevaihto segmenteittéin

Brandit 88,2 90,2 97,6 959 97,8 937
Raisioagro 37,7 27,1 28,3 40,3 | 44,7 32,6
Muut toiminnot 0,2 0,2 0,2 0,3 2,6 0,3
Toimialaryhmien valiset -2,0 -3,5 -3,3 -2,1 -3,7 -4,1
Liikevaihto yhteensa 124,1 114,0 122,7 1345 | 1415 | 1225
Liiketulos segmenteittain

Brandit -5,4 11,4 6,9 15,8 11,3 11,3
Raisioagro 1,4 0,0 -0,4 1,3 1,4 0,1
Muut toiminnot -2,2 -1,7 -0,8 -1,2 -1,6 -1,8
Liiketulos yhteensa -6,2 9,7 5,7 16,0 11,1 9,6
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -0,9 -0,9 -1,0 -0,7 -0,4 -0,5
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tulos ennen veroja -7,1 8,7 4,8 15,2 10,7 9,2
Tuloverot -1,4 -1,3 2,1 -2,9 -2,3 -1,7

Konsernin tulos -8,4 7,4 6,8 12,3 8,4 7,5
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TUNNUSLUKUJA

Liikevaihto, M€ 238,1 264,0 521,2
Liikevaihdon muutos, % -9,8 6,0 5,5
Kayttokate, M€ 26,6 31,2 63,6
Poistot ja arvonalennukset, M€ 23,1 10,5 21,1
Liiketulos, M€ 3,5 20,7 42,4
% liilkevaihdosta 1,5 7,9 8,1
Tulos ennen veroja, M€ 1,7 19,9 39,9
% liilkevaihdosta 0,7 7,5 7,6
Oman pdaoman tuotto, % -0,6 9,6 10,4
Sijoitetun pddoman tuotto, % 1,1 9,0 9,2
Korolliset rahoitusvelat kauden lopussa, M€ 104,3 140,3 110,1
Korollinen nettorahoitusvelka kauden lopussa, M€ 59,6 75,6 42,2
Omavaraisuusaste, % 61,4 57,5 62,3
Nettovelkaantumisaste, % 19,7 22,4 12,1
Bruttoinvestoinnit, M€ 8,3 51 11,0
% liikevaihdosta 3,5 2,0 2,1
Tutkimus- ja tuotekehityskulut, M€ 2,5 2,6 55
% liikevaihdosta 1,0 1,0 1,1
Henkildst6 keskim&éarin 1765 1829 1798
Tulos per osake, € -0,01 0,10 0,22
Liiketoiminnan rahavirta per osake, € 0,09 0,17 0,41
Oma paddoma per osake, € 1,92 2,15 2,23
Osakkeiden keskimaarainen lukumaara kauden aikana,
1 000 kpl
Vaihto-osakkeet 124 803 124 284 124 428
Kantaosakkeet 32 494 32 877 32735
Yhteensa 157 297 157 161 157 163
Osakkeiden lukumééra kauden lopussa, 1 000 kpl
Vaihto-osakkeet 124 984 124 440 124 641
Kantaosakkeet 32 485 32725 32 528
Yhteensa 157 469 157 165 157 169
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa, M€
Vaihto-osakkeet 483,7 502,7 528,5
Kantaosakkeet 125,1 130,2 137,9
Yhteensa 608,8 633,0 666,4
Osakkeen kurssi kauden lopussa
Vaihto-osakkeet 3,87 4,04 4,24
Kantaosakkeet 3,85 3,98 4,24
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Oman paaoman tuotto, % (ROE)

Tulos ennen veroja — tuloverot
x 100
Oma paaoma (keskimaarin vuoden aikana)

Tulos ennen veroja + rahoituskulut

- x 100
Sijoitetun padoman tuotto, % (RO) Oma paaoma + korolliset rahoitusvelat
(keskimaarin vuoden aikana)
Oma paaoma
Omavaraisuusaste, % x 100

Taseen loppusumma — saadut ennakot

Korolliset nettorahoitusvelat

Korolliset rahoitusvelat — rahavarat ja kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat likvidit rahoitusvarat

Nettovelkaantumisaste, %

Korolliset nettorahoitusvelat
x 100

Oma paaoma

Tulos per osake

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos

Tilikauden keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden lukumaara

Vertailukelpoinen tulos per osake

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos +/-
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Tilikauden keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden lukumaara

Liiketoiminnan rahavirta per osake

Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden
lukumaara

Oma padoma per osake

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa

Osakekannan markkina-arvo

Osakeantioikaistu, tilikauden viimeinen kaupantekokurssi
x osakkeiden lukuméaéara kauden lopussa ilman konsernin hallussa
olevia omia osakkeita

Vertailukelpoinen liiketulos

Liiketulos +/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Vertailukelpoinen liiketulos, %

Liiketulos +/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Liikevaihto

Kayttokate (EBITDA)

Liiketulos + poistot ja arvonalentumiset

Vertailukelpoinen kayttokate
(EBITDA)

Liiketulos +/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat + poistot ja
arvonalentumiset
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