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Outokummun puolivuosikatsaus

Hyva tulos epavarmassa toimintaymparistossa. Konsernin oikaistu kayttokate 136 miljoonaa
euroa ennatyskorkeiden ruostumattoman teraksen toimitusten vahvistamana.

Vuoden 2018 toinen neljannes lyhyesti

¢ Ruostumattoman teraksen toimitukset olivat
668 000 tonnia (625 000 tonnia)®.

¢ Oikaistu kayttdkate oli 136 milj. euroa (199 milj.
euroa).

¢ Kayttdkate oli 136 milj. euroa (209 milj. euroa).

¢ Liiketoiminnan rahavirta oli 71 milj. euroa (150 mil].

euroa).

« Nettovelka kasvoi 1 211 milj. euroon (31.3.2018:
1 086 milj. euroa).

* Velkaantumisaste oli 45,1 % (31.3.2018: 40,9 %).

« Sijoitetun paaoman tuotto oli 5,5 % (31.3.2018:
7,2 %).

Konsernin tunnusluvut

Tammi-kesdkuu 2018 lyhyesti

11/18

Ruostumattoman teréaksen toimitukset olivat

1 312 000 tonnia (1 264 000 tonnia).

Oikaistu kayttokate oli 269 milj. euroa (493 mil].
euroa).

Kayttdkate oli 276 milj. euroa (518 milj. euroa).
Liiketoiminnan rahavirta oli 110 milj. euroa (97 mil].
euroa).

Tilikauden tulos oli 74 milj. euroa (291 milj. euroa).

Liikevaihto Milj. EUR
Kayttokate Milj. EUR
Oikaistu kayttokate Milj. EUR
Liiketulos Milj. EUR
Oikaistu liiketulos ¥ Milj. EUR
Tulos ennen veroja Milj. EUR
Tilikauden tulos Milj. EUR
Osakekohtainen tulos EUR
Laimennusvaikutuksella oikaistu

osakekohtainen tulos EUR
Sijoitetun padoman tuotto %
Liiketoiminnan nettorahavirta Milj. EUR
Korollinen nettovelka kauden lopussa Milj. EUR
Velkaantumisaste kauden lopussa %
Investoinnit kayttdomaisuuteen Milj. EUR
Ruostumattoman teraksen toimitukset 1 000 tonnia

Henkilstd kauden lopussa 2

1883
136
136

86
86
49
25
0,06

0,06
15

71
1211
45,1
63

668

10 419

11/17 1/18 1-11/18 1-11/17 2017
oikaistu oikaistu oikaistu
1657 1671 3553 3413 6 356
209 140 276 518 663
199 133 269 493 631
154 90 176 407 445
145 83 169 382 414
127 70 119 351 327
109 49 74 291 392
0,26 0,12 0,18 0,71 0,95
0,25 0,12 0,18 0,67 0,90
13,2 7,2 53 13,2 11,3
150 39 110 97 328
1239 1 086 1211 1239 1091
48,4 40,9 45,1 48,4 40,1
31 37 100 50 174
625 644 1312 1264 2 448
10 254 10 111 10 419 10 254 10 141

Outokumpu on ottanut IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista -standardin kdyttoon takautuvasti. Vuoden 2017 taloudelliset vertailutiedot on oikaistu vastaavasti.

Lisatietoa muutoksista Outokummun laskentaperiaatteisiin ja tehdyisté oikaisuista on taméan osavuosiselvityksen taloudelliset tiedot -osiossa.

Y Oikaistu kayttokate tai liketulos = Kayttokate tai liketulos — oikaisuiksi luokitellut erat.

2 30.6.2018 konsernin palveluksessa oli liséksi noin 690 kesatyontekijaé (30.6.2017: noin 750).

1 Sulkeissa esitettavat vertailutiedot viittaavat vuoden 2017
vastaavaan ajanjaksoon, ellei toisin mainita.
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Toimitusjohtaja Roeland Baan

“Yhdysvaltain terastulleista johtuvasta markkinoiden
epavakaudesta ja globaalista epavarmuudesta
huolimatta yllapidimme markkina-asemamme ja
tulostasomme toisen neljanneksen aikana. Toisen
vuosineljanneksen oikaistu kayttokate oli 136 miljoonaa
euroa ennatyskorkeiden ruostumattoman teraksen
toimitusten vahvistamana. Americas-liiketoiminta-alueen
tulos parani odotetusti, ja Europe-liiketoiminta-alue
pystyi edelleen sailyttimaén hyvan suorituskykynsa
haastavassa markkinatilanteessa, jossa hintapaine on
ollut &arimmaisen kovaa.

Toukokuussa voimaantulleilla Amerikan teréstulleilla on
ollut kahdenlaisia vaikutuksia. Euroopassa vaikutukset
ovat olleet kielteisia voimakkaasti kasvaneen tuonnin
vuoksi, joka on johtanut kovaan hintapaineeseen.
Americas-liiketoiminta-alueella hinnat ovat puolestaan
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nousseet koko kevaan ajan, mika on tuonut kilpailuetua
paikallisille toimijoille, Outokumpu mukaan lukien.
Euroopan komission 19.7. voimaan tulleet ehdolliset
suojaustoimet ovat johdonmukainen reaktio Euroopan
terasmarkkinoiden tasapainon palauttamiseksi ja
Eurooppaan suuntautuvan teraksen halpatuonnin
estéamiseksi. Odotamme, etta ehdolliset suojaustoimet
muuttuvat pysyviksi tulevien 200 paivan aikana.

Matkamme ruostumattoman terdksen parhaaksi
arvontuottajaksi on puolivalissa. Viime kuukausien
markkinahaasteista huolimatta toisen neljanneksen tulos
oli yksi historiamme vahvimmista. Tamé on selkeé
todiste siitd merkittévasta kehitystydsta, jota olemme
tehneet vuodelle 2020 asettamiemme tavoitteiden
saavuttamiseksi.”

T
ot

Nakymat vuoden 2018 kolmannelle neljannekselle

Yleisen markkinatilanteen mukaisesti kolmannen
neljanneksen ruostumattoman teréksen toimitusten
arvioidaan olevan kausiluonteisesti matalampia Europe-
liiketoiminta-alueella ja pysyvan vakaina Americas-
liiketoiminta-alueella. Euroopassa perushintoihin
kohdistuu edelleen hintapaineita, mutta terastullien
tukemat korkeammat perushinnat Yhdysvalloissa
pienentavét niiden vaikutusta.

D)
outokumpu L )

Ferrokromiuunin onnistuneen suunnitellun
kunnossapitoseisokin jalkeen Outokumpu odottaa
ferrokromituotannon saavuttavan normaalin tason
kolmannella neljanneksella.

Outokumpu arvioi kolmannen neljanneksen oikaistun
kayttokatteen olevan alemmalla tasolla kuin toisella
neljanneksella (Q2/18: 136 milj. euroa), mutta
merkittavasti korkeampi kuin vuoden 2017 kolmannella
neljanneksella (Q3/17: 56 milj. euroa).
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Tulos
Q2/2018 verrattuna Q2/2017

Outokummun likkevaihto kasvoi 1 883 milj. euroon (1 657 milj. euroa).
Toisen neljanneksen oikaistu kayttokate 136 milj. euroa oli selvasti
heikompi kuin vuoden 2017 toisella neljanneksella (199 milj. euroa).
Alhaisemmat perushinnat Euroopassa seka tuotannon tarveaineiden
ja Amerikan maantierahtikuljetusten korkeammat kustannukset
heikensivat kannattavuutta. Tulosta rasitti myds matalampi
ferrokromin hinta. Ennéatyskorkeat ruostumattoman teraksen
toimitukset vaikuttivat mydnteisesti tulokseen, jota tuki myos
kustannustehokkuuden parantuminen kaikilla liiketoiminta-alueilla.
Raaka-aineisiin liittyvat varasto- ja metallijohdannaisvoitot olivat

1 milj. euroa (9 milj. euron tappio). Muun toiminnan ja konsernin
sisdisten erien oikaistu kayttokate kasvoi 5 milj. euroon (—11 mil].
euroa) padasiassa valuutta- ja muiden johdannaistuottojen ansiosta.

Q2/2018 verrattuna Q1/2018

Outokummun liikevaihto kasvoi 1 883 milj. euroon (1 671 milj. euroa
vuoden 2018 ensimmaisella neljannekselld). Outokummun oikaistu
kayttokate 136 milj. euroa pysyi lahes vuoden ensimmaisen
neljanneksen tasolla (133 milj. euroa). Tulokseen vaikuttivat
mydnteisesti ennatyskorkeat toimitusmadarat, perushintojen nousu
Amerikassa sekéa korkeampi ferrokromin hinta. My6nteisten
tekijéiden vaikutusta suurelta osin kumosivat perushintojen lasku
Euroopassa seka grafiittielektrodi- ja muiden tuotannon
tarveainekustannusten ja Amerikan maantierahtikuljetus-
kustannusten nousu. Raaka-aineisiin liittyvat varasto- ja
metallijohdannaisvoitot olivat 1 milj. euroa verrattuna vuoden 2018
ensimmaisen neljdnneksen 5 milj. euron tappioihin.

Tammikuu-kesadkuu 2018 verrattuna vuoden 2017
vastaavaan jaksoon

Vuoden 2018 ensimmaisen puoliskon aikana Outokummun liike-
vaihto kasvoi 3 553 milj. euroon (1-6/2017: 3 413 milj. euroa).
Oikaistu kayttokate laski 269 milj. euroon (1-6/2017: 493 milj. euroa)
johtuen paaasiassa huomattavasti matalammasta ferrokromin
hinnasta seka matalammista perushinnoista Euroopassa. Liséksi
tuotannon tarveaineisiin kohdistuva hintapaine on kasvanut
merkittéavasti edelliseen vuoteen verrattuna. N&ité suuria negatiivisia
tekijoita osittain tasapainottivat kustannustehokkuuden parantuminen
seka korkeammat ruostumattoman teréksen toimitukset. Raaka-
aineisiin liittyvat varasto- ja metallijohdannaisvoitot olivat 25 mil].
euroa verrattuna vuoden 2017 ensimmaisen vuosipuoliskon 4 mil].
euron tappioihin. Liiketulos oli 176 milj. euroa (1-6/17: 407 mil;.
euroa) ja tilikauden tulos oli 74 milj. euroa (1-6/17: 291 milj. euroa).

Outokummun puolivuosikatsaus tammikuu—kesakuu 2018| 5



Rahoitus ja rahavirta

Outokummun liiketoiminnan rahavirta oli toisella
neljanneksella 71 milj. euroa (150 milj. euroa).
Kayttbpddoma kasvoi 18 milj. eurolla (29 milj. euroa).

Kayttdomaisuusinvestoinnit kasvoivat 63 milj. euroon
toisella neljanneksella (37 milj. euroa) johtuen
padasiassa kaynnissa olevista investointihankkeista
Kemin kaivokseen seka digitalisaatioprojekti Chorukseen
ja siihen sisaltyvaan toiminnanohjausjarjestelman
uusimiseen sekéa Fagersta Stainless -yrityksen ostosta.

Korollinen nettovelka kasvoi 1 211 milj. euroon
30.6.2018 (31.3.2018: 1 086 milj. euroa) johtuen
paaasiassa 103 milj. euron osingonmaksusta, 17 mil].
euron suuruisesta omien osakkeiden hankinnasta seka
Fagersta Stainless -yrityskaupasta maksetusta 14 mil;.
eurosta. Velkaantumisaste nousi 45,1 %:iin (31.3.2018:
40,9 %).

Nettorahoituskulut olivat toisella neljanneksella 35 mil;.
euroa (31 milj. euroa). Korkokulut olivat 18 milj. euroa
(24 milj. euroa). Rahavarat vuoden 2018 kesakuun
lopussa olivat 124 milj. euroa (31.3.2018: 297 mil].
euroa). Kokonaisuudessaan rahavarat ja
maksuvalmiusreservit olivat noin 0,8 mrd. euroa
(31.3.2018: 0,9 mrd. euroa). Rahavarojen ja
maksuvalmiusreservien lasku johtui osinkojen maksusta,
omien osakkeiden hankinnasta, kayttdpadoman
kasvusta seka Fagersta Stainless -yrityskaupasta.

Kesakuussa Outokumpu laski liikkeeseen 250 milj.
euron vakuudellisen joukkovelkakirjalainan, joka
erdantyy vuonna 2024. Joukkovelkakirjalainasta
saaduista varoista suurin osa kaytettiin vapaaehtoiseen
vuonna 2021 erdantyvan joukkovelkakirjalainan
lunastukseen. Nain ollen vaikutus rahavaroihin ja
maksuvalmiusreserveihin oli erittiin pieni.

S
outokumpu )
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Markkinakehitys

SMR:n viimeisimpien arvioiden mukaan ruostumattoman
teréaksen kulutus kasvoi maailmanlaajuisesti 11,6 %
vuoden 2018 toisella neljanneksella edellisvuoden
vastaavasta ajanjaksosta. Aasian ja Tyynenmeren
alueella kulutus kasvoi 14,7 %, Amerikassa 4,9 % ja
EMEA-alueella 4,0 %. Maailmanlaajuinen
ruostumattoman teraksen reaalikysynta kasvoi 11,7 %
edellisvuoden toisesta neljanneksesta 10,9 milj. tonniin
(9,8 milj. tonnia).

Reaalikysynnan kasvu oli voimakkainta teollisuus-
tuotannossa ja raskaassa teollisuudessa, jossa kysynta
kasvoi 15,5 %. Kulutustavara- ja laéketeollisuudessa
kysynta kasvoi 13,0 %. Kemian-, petrokemian- ja
energiateollisuudessa kysynnan kasvu oli 10,9 %.
Arkkitehtuurissa, rakennusteollisuudessa ja
infrastruktuurissa kysynta kasvoi 10,7 % ja
autoteollisuudessa ja raskaassa liikenteessa 7,4 %.

Vuoden 2018 kolmannella neljannekselld maailman-
laajuisen reaalikysynnan odotetaan laskevan 0,9 %
vuoden toisesta neljanneksesta. EMEA-alueella
kysynnan arvioidaan laskevan 7,1 %, kun taas
Amerikassa kysynnan odotetaan kasvavan 3,9 % ja
Aasian ja Tyynenmeren alueella 0,2 %. Vuoden 2017
kolmanteen neljannekseen verrattuna kysynnén
odotetaan kasvavan 2,7 %, josta markkina-alueittain
EMEAn arvioidaan kasvavan 2,2 %, Amerikan 6,1 % ja
Aasian ja Tyynenmeren alueen 2,5 %.
Kokonaiskysynnan arvioidaan vuonna 2018 kasvavan
5,9 % vuoteen 2017 verrattuna.

Outokummun puolivuosikatsaus tammikuu—kesakuu 2018| 6



Europe

Europe-tunnuslukuja

Toimitukset 1 000 tonnia
Liikevaihto Milj. EUR
Oikaistu kayttokate Milj. EUR
Oikaisut

Kéayttdomaisuuden myyntivoitto ja

ympéristdvarauksen purku Ruotsissa Milj. EUR
Kayttokate Milj. EUR
Sidottu pagoma Milj. EUR

Ferrochrome on raportoitu erikseen 1.1.2018 alkaen. Vertailuluvut esitetdén muutoksen mukaisesti.

Vertailutiedot oikaistu IFRS 15 -standardin kayttoonotosta johtuen.

Tulos

Q2/2018 verrattuna Q2/2017

Liikevaihto kasvoi 1 174 milj. euroon (1 080 milj.
euroa).

Toisen neljanneksen oikaistu kayttdkate laski
73 milj. euroon (129 milj. euroa).

Perushinnat laskivat selvasti.

Grafiittielektrodien ja muiden tuotannon
tarveaineiden hinnat nousivat noin 17 milj. eurolla.
Raaka-aineisiin liittyvien varasto- ja metalli-
johdannaistappioiden vaikutus tulokseen oli —9 mil;.
euroa, kun niiden vaikutus oli vuotta aiemmin —8 milj.
euroa.

Korkeammat toimitukset sekd alhaisemmat
hallinnolliset kulut osittain tasapainottivat tulosta
heikentaneiden tekijdéiden vaikutusta.

Q2/2018 verrattuna Q1/2018

Toisen neljanneksen oikaistu kayttokate laski 73
milj. euroon (Q1/18: 83 milj. euroa).

outokumpu

Perushinnat laskivat selvéasti.

Raaka-aineisiin liittyvét varasto- ja metalli-
johdannaistappiot heikensivat tulosta 9 milj. eurolla
(Q1/2018: -5 milj. euroa).

Suuremmat toimitukset vaikuttivat myonteisesti.

@

high performance stainless steel \\\ }

11/18 /17 1-11/18 1-11/17 2017
oikaistu oikaistu oikaistu

425 398 412 837 813 1582

1174 1080 1087 2 262 2199 4 156

73 129 83 156 298 404

- - 8 8 - -

73 129 90 163 298 404

1877 1905 1894 1877 1905 1848
Markkinat

Reaalikysynta kasvoi 5,0 % vuoden 2017 toiseen
neljannekseen verrattuna.

Kylmavalssattujen tuotteiden tuonnin EU-alueelle
arvioidaan nousseen 31 %:iin vuoden 2018 toisella
neljanneksella (28 %). Vaikka tuonti kasvoi
kaikkialta, voimakkainta tuonnin kasvu oli Taiwanista
(lahde: EUROFER, heindkuu 2018).

Jakelijoiden varastot olivat hieman pitkan aikavalin
keskitason ylapuolella.

CRU:n mukaan EU:n keskimaarainen perushinta
laski vuoden 2018 toisella neljanneksella 153 euroa
tonnilta vuoden 2017 toisesta neljinneksesta ja oli
984 euroa tonnilta. Vuoden 2018 ensimmaiseen
neljannekseen verrattuna keskimaarainen perushinta
laski 116 euroa tonnilta.
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Americas

Americas-tunnuslukuja

Toimitukset 1 000 tonnia
Liikevaihto Milj. EUR
Oikaistu kayttokate Milj. EUR
Kayttokate Milj. EUR
Sidottu pagoma Milj. EUR

Vertailutiedot oikaistu IFRS 15 -standardin kayttoonotosta johtuen.

Tulos

Q2/2018 verrattuna Q2/2017

Liikevaihto kasvoi 483 milj. euroon (409 mil].

euroa).

Toisen neljanneksen oikaistu kayttdkate laski

10 milj. euroon (27 milj. euroa).

e Grafiittielektrodien ja muiden tuotannon tarve-
aineiden kustannukset nousivat merkittavasti.

¢ Lisaksi maantierahtikuljetuskustannusten huomat-
tava nousu heikensi tulosta noin 6 milj. eurolla.

« Toimitusten kasvu 24 000 tonnilla seké perushintojen
nousu tasapainottivat heikentavien tekijéiden
tulosvaikutusta.

« Raaka-aineisiin liittyvat varasto- ja metalli-
johdannaisvoitot paransivat tulosta 10 milj. eurolla
(0 milj. euroa).

¢ Vertailukauden tulokseen sisaltyi 6 milj. euron
suuruinen jaksotuksen purku.

Q2/2018 verrattuna Q1/2018

Toisen neljanneksen oikaistu kayttékate nousi

10 milj. euroon (Q1/18: —6 milj. euroa).

¢ Perushinnat nousivat selvasti.

¢ Tuotejakauma parani.

« Raaka-aineisiin liittyvat varasto- ja metalli-
johdannaisvoitot paransivat tulosta 10 milj. eurolla
(Q1/18: —1 milj. euroa). Mydnteisten tekijdiden
vaikutusta osittain kumosi maantierahtikuljetus-
kustannusten nousu.

¢ Grafiittielektrodien ja muiden tuotannon
tarveaineiden kustannukset nousivat.

a
outokumpu L )

1/17 1-11/18 1-11/17 2017

oikaistu oikaistu oikaistu
210 186 214 424 369 742
483 409 413 895 825 1546
10 27 -6 4 56 21
10 27 -6 4 56 21
1151 1139 1032 1151 1139 1072

Markkinat

¢ Reaalikysynta kasvoi 7,8 % verrattuna vuoden 2017
toiseen neljannekseen.

« Kylmavalssattujen tuotteiden tuonti Yhdysvaltoihin
laski noin 21 %:iin toisella neljanneksellda USA:n
terastullien johdosta, kun se vuoden 2017 toisella
neljanneksella oli 24 % (lahde: American Iron & Steel
Institute, kesékuu 2018).

« Jakelijoiden varastot olivat pitkan aikavalin
keskitasolla.

¢ CRU:n mukaan Yhdysvaltain keskimaarainen
perushinta nousi vuoden 2018 toisella neljanneksella
96 Yhdysvaltain dollaria tonnilta vuoden 2017
toiseen neljannekseen verrattuna ja oli 1 470 dollaria
tonnilta. Keskimaarainen perushinta nousi 74 dollaria
tonnilta vuoden 2018 ensimmaisesta neljanneksesta.
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Long Products

Long Products -tunnuslukuja

Toimitukset 1 000 tonnia
Liikevaihto Milj. EUR
Oikaistu kayttokate Milj. EUR
Kayttokate Milj. EUR
Sidottu pagoma Milj. EUR

Vertailutiedot oikaistu IFRS 15 -standardin kéyttdonotosta johtuen.

Tulos

Q2/2018 verrattuna Q2/2017

Liikevaihto kasvoi 196 milj. euroon (160 mil].

euroa).

Toisen neljanneksen oikaistu kayttokate kasvoi

9 milj. euroon (7 milj. euroa).

« Toimitukset kasvoivat 9 000 tonnia ja tuotejakauma
parani.

¢ Perushintojen nousu seka Euroopassa etta
Yhdysvalloissa paransi tulosta edelleen.

« Crafiittielektrodien ja muiden tuotannon
tarveaineiden kustannukset nousivat noin 5 mil].
eurolla.

* Raaka-aineisiin liittyvat varasto- ja metalli-
johdannaistappiot heikensivat tulosta 1 milj. eurolla,
kun vuoden 2017 toisella neljanneksella niiden
vaikutus oli 1 milj. euroa positiivinen.

Q2/2018 verrattuna Q1/2018

Toisen neljanneksen oikaistu kayttékate nousi

9 milj. euroon (Q1/18: 4 milj. euroa).

« Pitkien tuotteiden perushinnat jatkoivat nousua.

¢ Tuotejakauma parani kasvaneiden ulkoisten
toimitusten johdosta.

« Korkeammat grafiittielektrodi- ja
kuljetuskustannukset heikensivat tulosta.

e

11/18 1/17 1-11/18 1-11/17 2017
oikaistu oikaistu oikaistu

77 68 76 153 143 264

196 160 165 361 333 501

9 7 4 13 16 16

9 7 4 13 16 16

152 167 122 152 167 113
Markkinat

Pitkien tuotteiden kysynta jatkui vahvana toisella
neljanneksella seka Euroopassa etta Yhdysvalloissa.
Perushinnat nousivat seka Euroopassa etta
Yhdysvalloissa vahvan kysynnan ja pidempien
toimitusaikojen tukemana.
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Ferrochrome

Ferrochrome-tunnuslukuja

Ferrokromin tuotanto 1 000 tonnia
Liikevaihto Milj. EUR
Oikaistu kayttokate Milj. EUR
Kayttokate Milj. EUR
Sidottu pagoma Milj. EUR

Vertailutiedot oikaistu IFRS 15 -standardin kéyttdonotosta johtuen.

Tulos

Q2/2018 verrattuna Q2/2017

Liikevaihto laski 131 milj. euroon (149 milj. euroa).

Toisen neljanneksen oikaistu kayttdkate laski

39 milj. euroon (48 milj. euroa).

¢ Ferrokromin sopimushinta heikentyi 1,42 dollariin
naulalta, kun se oli vuotta aiemmin 1,54 dollaria
naulalta.

¢ Kannattavuutta heikensi ferrokromiuunin suunnitellun
kunnossapitoseisokin aiheuttama kunnossa-
pitokustannusten kasvu.

¢ Lisaksi heikentynyt Yhdysvaltain dollari seka koksin
hinnan nousu vaikuttivat tulokseen negatiivisesti.

* Ferrokromin tuotantoméaéaran kasvu tasapainotti
tulosta heikentévia vaikutuksia, silla vertailukauteen
vaikuttivat tekniset ongelmat.

Q2/2018 verrattuna Q1/2018

Toisen neljanneksen oikaistu kayttdkate laski

39 milj. euroon (Q1/18: 42 milj. euroa).

¢ Ferrokromin tuotantoméaéra laski kunnossa-
pitoseisokin vuoksi.

* Kunnossapitokustannusten nousu ja koksin hinnan
nousu rasittivat kannattavuutta.

¢ Ferrokromin korkeampi sopimushinta pienensi
suurelta osin negatiivisten tekijoiden tulosvaikutusta.

e

11/18 1/17 1-11/18 1-11/17 2017
oikaistu oikaistu oikaistu
110 86 124 234 191 415
131 149 131 262 347 610
39 48 42 81 145 217
39 48 42 81 145 217
649 656 655 649 656 648
Markkinat

* Ferrokromin sopimushinta Euroopassa nousi Kiinan
spot-hintojen myéta 1,42 Yhdysvaltain dollariin
naulalta vuoden ensimmaisen neljanneksen hinnasta
1,18 dollaria naulalta.

¢ Kolmannella neljanneksella ferrokromin hinta laski
1,38 Yhdysvaltain dollariin naulalta johtuen
ruostumattoman terdksen kysynnén hidastumisesta
Kiinassa.
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Turvallisuus ja henkilosto

Kaikkien tyétapaturmien taajuus (TRIFR) vuoden 2018
ensimmaisella vuosipuoliskolla oli 4,7 (H1/17: 4.6), kun
tavoite vuodelle 2018 on alle 4,0. Outokumpu on
jatkanut turvallisuusstrategiansa toteuttamista muun
muassa jatkuvalla jarjestelmien ja kaytantdjen
yhdenmukaistamisella.

Outokummun henkildstdmaéara kasvoi 165:11a verrattuna
vuoden 2017 toiseen neljannekseen, ja kesékuun 2018

lopussa yhtién palveluksessa oli 10 419 henkil6a

(10 254). Henkilostomaaran kasvu aiheutui padasiassa

Fagersta Stainlessin ostosta Ruotsissa.

Osakkeet

30.6.2018 Outokummun osakepadoma oli 311 milj.
euroa, ja osakkeiden kokonaismaéara oli 416 374 448.
Outokumpu osti toisella neljanneksllia 3 000 000 yhtidn
omaa osaketta, jotka on tarkoitus kayttaa paaosin
osakepohjaisten kannustinohjelmien mukaisten
osakemaksujen kattamiseen. Toisen vuosineljanneksen
lopussa yhtién hallussa oli 6 276 864 omaa osaketta.
Keskimaarainen ulkona olevien osakkeiden méaara
toisella neljanneksella oli 411 239 122.

Riskit ja epavarmuustekijat

Yhdysvaltain terastullit (Section 232) laajennettiin
kesékuussa koskemaan terastuotteita, jotka tuodaan
Yhdysvaltoihin Euroopan unionista, Kanadasta ja
Meksikosta. Tulleilla on seka mydnteisia etta kielteisia
vaikutuksia Outokummulle. Toisella neljanneksella taméa
johti alempiin maahantuontimaariin Yhdysvaltoihin seka
Yhdysvaltain sisaisten hintojen nousuun. Tuonti
Euroopan markkinoille kasvoi ja spot-hinnat laskivat,

mika vaikutti negatiivisesti Europe-liiketoiminta-alueen
kannattavuuteen. Metallihintojen ja valuuttakurssien
epavakaisuus jatkui toisella neljannekselld. Korkeampien
metallihintojen ja vahvemman Yhdysvaltain dollarin
odotetaan kasvattavan nettokdyttdpadomaa mutta
parantavan kannattavuutta.

Lyhyen aikavalin riskit ja epavarmuustekijat

Outokummun lyhyen aikavélin riskeja ja
epavarmuustekijéitd ovat: yhtion vision toteuttamiseen,
kuten uusien tietojarjestelmien ja prosessien
kayttéonottoon, tuotantovarmuuden parantamiseen,
kilpailukyvyn ja taloudellisen suorituskyvyn
parantamiseen liittyvat riskit; ruostumattoman teraksen
ja ferrokromin markkinoiden kehitykseen seké
kilpailijoiden toimiin liittyvat riskit; tiettyjen kriittisten
raaka-aineiden saatavuus ja hinta; riippuvuus tietyista
kriittisista toimittajista; merkittavien rahavarojen
sitoutuminen kayttdpadomaan metallien hinnannousun
seurauksena; séhkon, polttoaineiden, ferrokromin,
nikkelin, ferropiin, raudan ja molybdeenin
hinnanvaihtelut; euroon, Yhdysvaltain dollariin, Ruotsin
kruunuun ja Englannin puntaan vaikuttavat
valuuttakurssimuutokset; osakeomistuksien arvoon
liittyvat riskit; projektien toteuttamiseen liittyvat riskit;
riippuvuus informaatioteknologiasta ja tietoturvariskit;
hajanaiseen jarjestelmaympéristoon liittyvat riskit;
asiakkaisiin ja muihin likekumppaneihin (mukaan lukien
toimittajat ja rahoituslaitokset) liittyvat vastapuoliriskit.
Mahdolliset epésuotuisat muutokset maailman-
politikassa tai -taloudessa voivat haitata merkittavasti
Outokummun liiketoimintaa ja paasya
rahoitusmarkkinoille.

Helsingisséa 24. heindkuuta 2018

Outokumpu Oyj
Hallitus

S
outokumpu )

high performance stainless steel \
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Taloudelliset tiedot

Lyhennetty tuloslaskelma (Milj. EUR) 1.4.-30.6. 1.4— 30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2018 2017 2018 2017 2017
oikaistu oikaistu oikaistu
Liikevaihto 1883 1657 3553 3413 6 356
Hankinnan ja valmistuksen kulut -1727 -1 432 -3 243 -2 868 -5 627
Bruttokate 156 224 311 545 729
Liiketoiminnan muut tuotot 7 21 18 42 58
Myynnin ja hallinnon kulut -72 -84 -144 -171 -307
Liiketoiminnan muut kulut -5 -7 -9 -9 -35
Liiketulos 86 154 176 407 445
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista -1 4 1 7 9
Korkokulut -18 -24 -36 -47 -92
Muut nettorahoituskulut -18 -8 -22 -16 -34
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -35 -31 -58 -63 -127
Tulos ennen veroja 49 127 119 351 327
Tuloverot -24 -19 -44 -60 65
Tilikauden tulos 25 109 74 291 392
Emoyhtion omistajille kuuluvasta tuloksesta laskettu
osakekohtainen tulos
Osakekohtainen tulos, EUR 0,06 0,26 0,18 0,71 0,95
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, EUR 0,06 0,25 0,18 0,67 0,90

Laaja tuloslaskelma (Milj. EUR)

Tilikauden tulos
Muut laajan tuloksen erat

Erat jotka siirretddn mydhemmin tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot
Muuntoerojen muutos
Luokittelun muutoksesta johtuva siirtdminen
laajasta tuloksesta tulosvaikutteiseksi eraksi
Myytavissé olevat sijoitukset
Rahavirran suojaukset

Erat joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi:

Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleenanostus
Muutokset tilikauden aikana
Uudelleenarnvostukseen liittyvét verot

Kaypéan arvoon muun laajan tuloksen kautta arvostettavat
sijoitukset

Osuus osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten laajan tuloksen erista

Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen

Tilikauden laaja tulos

1.4.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2017 2017 2017

oikaistu oikaistu oikaistu
25 109 74 291 392
22 -45 9 -52 -83
- - - -7 -3
- -0 - -2 0
0 -1 -2 -1 -1
0 -6 0 -25 18
-0 0 -0 0 37
1 - 0 - -
0 0 -0 -1 -1
23 -52 7 -88 -32
48 56 82 203 359

Tilikauden tulos ja tilikauden laaja tulos kuuluvat kokonaisuudessaan emoyhtion omistajille.

7
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Lyhennetty tase (Milj. EUR) 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017

oikaistu oikaistu

VARAT

Pitkdaikaiset varat

Aineettomat hyddykkeet 585 489 535
Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet 2 616 2730 2633
Osuudet osakkuusyhtidissé ja yhteisyrityksissa 50 73 73
Muut rahoitusvarat 70 56 69
Laskennalliset verosaamiset 248 159 295
Etuuspohjaisiin jarjestelyihin kuuluvat varat 80 14 70
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1 2 1
Pitkdaikaiset varat yhteensa 3651 3523 3675

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 1496 1282 1380
Muut rahoitusvarat 60 73 60
Myyntisaamiset ja muut saamiset 926 841 660
Rahavarat 124 289 112
Lyhytaikaiset varat yhteensa 2 605 2484 2212
VARAT YHTEENSA 6 256 6 007 5 887
OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyhtion omistajille kuuluva oma p&déaoma 2 686 2561 2721

Pitkdaikaiset velat

Korolliset velat 740 996 698
Muut rahoitusvelat 0 4 3
Laskennalliset verowelat 11 22 10
Velwitteet etuuspohjaisista jarjestelyista seké

muista pitk&aikaisista tydsuhde-etuuksista 333 344 337
Varaukset 63 101 79
Ostowelat ja muut velat 33 35 34
Pitkdaikaiset velat yhteensa 1179 1502 1160

Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 595 532 505
Muut rahoituselat 58 22 37
Varaukset 16 12 14
Ostowelat ja muut velat 1721 1377 1449
Lyhytaikaiset velat yhteensa 2 392 1944 2005
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 6 256 6 007 5 887

outokumpu @
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Lyhennetty rahavirtalaskelma (Milj. EUR) . 1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

2018 2017 2017

Tilikauden tulos ¥ 25 109 74 291 392
Oikaisuerat

Poistot ja arnvonalentumiset 50 54 100 111 219

Muut ei-rahavirtavaikutteiset oikaisut ¥ 45 45 77 75 41
Kéayttopaaoman muutos -18 -29 -79 -310 -180
Kéytetyt varaukset ja maksetut velwitteet etuuspohjaisista
jarjestelyista ja muista pitk&aikaisista tydsuhde-etuuksista -16 -11 -34 -30 -60
Saadut osingot ja korot 2 2 2 3 3
Maksetut korot -17 -18 -28 -39 -78
Maksetut verot -1 -1 -3 -4 -8
Liiketoiminnan nettorahavirta 71 150 110 97 328
Liiketoimintojen hankinnat vahennettyiné hankintahetken rahavaroilla -10 - -10 - -
Investoinnit -63 -30 -99 -75 -186
Tytaryhtididen myynnit véhennettyina veroilla ja
luowitetuilla rahavaroilla - 2 - 64 90
Omaisuuden myynti 0 23 3 23 33
Muu investointien rahavirta 4 -4 4 0 0
Investointien nettorahavirta -69 -9 -102 12 -63
Rahavirta ennen rahoitusta 2 141 8 109 264
Maksetut osingot -103 - -103 -41 -41
Omien osakkeiden hankinta -17 - -17 -20 -20
Pitk&aikaisten lainojen nostot 249 20 249 70 190
Pitk&aikaisten lainojen lyhennykset -204 -49 -208 -134 -607
Lyhytaikaisten lainojen muutos -100 97 80 141 162
Muu rahoituksen rahavirta 2 0 4 -38 -37
Rahoituksen nettorahavirta -175 69 4 -22 -353
Rahavarojen nettomuutos -173 210 13 87 -89
Rahavarat tilikauden alussa 297 81 112 204 204
Rahavarojen nettomuutos -173 210 13 87 -89
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -0 -2 -1 -1 -3
Rahavarat tilikauden lopussa 124 289 124 289 112

1 Vertailutiedot oikaistu IFRS 15 -standardin kayttoonotosta johtuen.
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Laskelma oman paaoman

muutoksista (Milj. EUR) Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma
o £ 2
) @ -
© 0 @ o ' 4 o [} ko) <
£ & 8% s 8 8. 25¢ g @2 £
& < £ I 5 = o g = 28 S
‘@ = o < < = = 0 ) 1] = <
=3 a c g S E o 89 T O o ¢ g
92 = oS = S q S € D T = = B o
© = S @ 3 g 8 E 3 23 £ 3 E £
e) > S = I S 2 E S 3 o S8 o
Oma paadoma 31.12.2016 311 714 2103 2 1 3 -135 -19 -564 2416
IFRS 15 -oikaisut - - - - - - - - -0 -0
Oma paaoma 1.1.2017 311 714 2103 2 1 3 -135 -19 -564 2416
Tilikauden tulos - - - - - - - - 291 291
Muut laajan tuloksen erat - - - - -3 -60 -25 - -1 -88
Tilikauden laaja tulos - - - - -3 -60 -25 - 290 203
Liiketoimet omistajien kanssa
Sijoitetut ja jaetut varat
Maksetut osingot - - - - - - - - -41 -41
Osakeperusteiset maksut - - - - - - - 7 -4 4
Hankitut omat osakkeet - - - - - - - -20 - -20
Muutokset omistusosuuksissa
Kvarttolewtehtaan myynti - - - - - 3 6 - -8 -
Muut - - - 2 - - - - -2 -
Oma paaoma 30.6.2017 311 714 2103 5 -2 -55 -154 -31 -330 2561
Oma paadoma 31.12.2017 311 714 2103 3 0 -81 -72 -26 -232 2721
IFRS 2 -oikaisut - - - - - - - - 7 7
IFRS 9 -oikaisut - - - - - - - - -1 -1
Oma paaoma 1.1.2018 311 714 2103 3 0 -81 -72 -26 -225 2728
Tilikauden tulos - - - - - - - - 74 74
Muut laajan tuloksen erat - - - - -2 9 0 - -0 7
Tilikauden laaja tulos - - - - -2 9 0 - 74 82
Liiketoimet omistajien kanssa
Sijoitetut ja jaetut varat
Osingonjako - - - - - - - - -103 -103
Osakeperusteiset maksut - - - - - - - 1 -4 -3
Hankitut omat osakkeet - - - - - - - -17 - -17
Oma paaoma 30.6.2018 311 714 2103 3 -2 -71 -72 -41 -259 2686
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Kayttokatteen ja liiketuloksen oikaisut (Milj. EUR) 1-11/18 1-11/17
Kayttdomaisuuden myyntivoitto ja ymparistévarauksen purku

Ruotsissa - - 8 - -
Kvarttolewtehtaan myyntiwitto - - - 15 15
Sheffieldin maiden myyntivoitto - 9 - 9 9
Putkitehtaan myyntivoitto - - - - 7
Kéayttokatteen ja liiketuloksen oikaisut - 9 8 24 31

Konsernin tunnusluvut /17 1-11/18 1-11/17 2017

oikaistu oikaistu oikaistu

Toiminnan laajuus

Sijoitettu padoma kauden lopussa Milj. EUR 4023 3991 4023 3991 3929
Investoinnit kéyttbomaisuuteen Milj. EUR 63 31 100 50 174
Poistot Milj. EUR -50 -54 -100 -110 -216
Anonalentumiset Milj. EUR -0 - -0 -1 -2
Henkilstémaara kauden lopussa ¥ 10 419 10 254 10 419 10 254 10 141
- keskimé&arin kauden aikana 10 492 10 620 10 333 10 584 10 485
Kannattavuus

Oikaistu kayttokate Milj. EUR 136 199 269 493 631
Oikaisut Milj. EUR - 9 8 24 31
Kéayttokate Milj. EUR 136 209 276 518 663
Osakekohtainen tulos EUR 0,06 0,26 0,18 0,71 0,95
Laimennusvaikutuksella oikaistu

osakekohtainen tulos EUR 0,06 0,25 0,18 0,67 0,90
Osakkeiden keskimaarainen lukuméaara 2 1 000 kpl 411 289 412 165 412 047 412 514 412 363
Oman padoman tuotto % 6,7 21,1 6,7 21,1 15,4
Sijoitetun padoman tuotto % 5,5 13,2 5,5 13,2 11,3

Rabhoitus ja taloudellinen asema

Pitkaaikaiset korolliset velat Milj. EUR 740 996 740 996 698
Lyhytaikaiset korolliset velat Milj. EUR 595 532 595 532 505
Rahavarat Milj. EUR -124 -289 -124 -289 -112
Korollinen nettovelka kauden lopussa Milj. EUR 1211 1239 1211 1239 1091
Korollinen nettovelka/oikaistu kayttokate 3,0 1,8 3,0 1,8 1,7
Omavaraisuusaste kauden lopussa % 43,0 42,7 43,0 42,7 46,3
Velkaantumisaste kauden lopussa % 45,1 48,4 45,1 48,4 40,1
Oma paddoma/osake kauden lopussa EUR 6,55 6,21 6,55 6,21 6,59

1)30.6.2018 konsernin palveluksessa oli lisaksi noin 690 kesaty6ntekijaa (30.6.2017: noin 750).

2) g sisalla hankittuja omia osakkeita.
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Liikevaihto segmenteittéin (Milj. EUR) 11/17 1-11/17 2017

oikaistu oikaistu oikaistu

Europe yhteensa 1174 1080 2 262 2199 4 156
josta konsernin sisdinen 31 23 53 40 81
Americas yhteensa 483 409 895 825 1546
josta konsernin siséinen 22 10 28 19 33
Long Products yhteensé 196 160 361 333 591
josta konsernin sisdinen 58 43 123 99 186
Ferrochrome yhteenséa 131 149 262 347 610
josta konsernin sisainen 83 121 188 259 483
Muu toiminta yhteensé 158 120 297 260 503
josta konsernin sisdinen 65 63 131 134 266
1883 1657 3553 3413 6 356

Oikaistu kayttokate segmenteittain (Milj. EUR) 11/17 1-11/18 1-11/17 2017
oikaistu oikaistu oikaistu

Europe 73 129 156 298 404
Americas 10 27 4 56 21
Long Products 9 7 13 16 16
Ferrochrome 39 48 81 145 217
Muu toiminta ja siséiset erat 5 -11 15 -20 -27

136 199 269 493 631

Kayttokatteen ja liiketuloksen oikaisut sesgmenteitt ain

(Milj. EUR) 1-11/18
Europe - - 8 - -
Americas - - - - -

Long Products - - - - -
Ferrochrome - - - - -
Muu toiminta - 9 - 24 31

- 9 8 24 31

Kayttbkate segmenteittain (Milj. EUR) /17 1-11/17 2017
oikaistu oikaistu oikaistu

Europe 73 129 163 298 404
Americas 10 27 4 56 21
Long Products 9 7 13 16 16
Ferrochrome 39 48 81 145 217
Muu toiminta ja sisdiset erat 5 -2 15 4 5

136 209 276 518 663

Oikaistu liiketulos segmenteittain (Milj. EUR) 11/17 1-11/18 1-11/17 2017
oikaistu oikaistu oikaistu

Europe 46 98 101 236 281
Americas -2 14 -21 29 -31
Long Products 7 5 10 12 10
Ferrochrome 32 41 66 130 187
Muu toiminta ja siséiset erat 3 -13 12 -23 -33

86 145 169 382 414

outokum u@

high performance Stam'ess Steel Outokummun puolivuosikatsaus tammikuu—kesakuu 2018| 17



Liiketulos segmenteittéin (Milj. EUR)

Europe

Americas

Long Products

Ferrochrome

Muu toiminta ja sisdiset erat

Poistot segmenteittain (Milj. EUR)
Europe

Americas

Long Products

Ferrochrome

Muu toiminta

/17 1-11/17 2017

oikaistu oikaistu oikaistu
46 98 108 236 281
-2 14 -21 29 -31
7 5 10 12 10
32 41 66 130 187
3 -3 12 1 -2
86 154 176 407 445
11/18 1/17 1-11/18 1-11/17 2017
-27 -31 -55 -62 -123
-13 -13 -25 -27 -52
-1 -2 -3 -4 -7
-7 -7 -15 -14 -29
-2 -2 -3 -3 -6
-50 -54 -100 -110 -216

Investoinnit segmenteittain (Milj. EUR)
Europe
Americas

Long Products
Ferrochrome
Muu toiminta

Sidottu padoma segmenteittain (Milj. EUR)

Europe

Americas

Long Products

Ferrochrome

Muu toiminta ja sisdiset erat

11 8 20 15 70

3 6 5 7 18
19 1 20 8
17 5 33 8 34
12 11 21 16 44
63 31 100 50 174

/17 1-11/18 1-11/27 2017
oikaistu oikaistu oikaistu

1877 1905 1877 1905 1848
1151 1139 1151 1139 1072
152 167 152 167 113
649 656 649 656 648
-44 -13 -44 -13 -36
3786 3854 3786 3854 3 645

Henkildstd kauden lopussa segmenteittain
Europe

Americas
Long Products
Ferrochrome
Muu toiminta

30.6.2018 konsernin palveluksessa oli lisaksi noin 690 kesatyontekijaa (30.6.2017: noin 750).

outokumpu @
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6 794 6773 6794 6 773 6 748
2011 2112 2011 2112 2 094
853 672 853 672 584
447 417 447 417 437
314 280 314 280 278
10 419 10 254 10 419 10 254 10 141
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Maantieteelliset tiedot — Liikevaihto kohdemaan muk  aan (Milj. EUR) 1.1.-31.12.

Suomi 143 126 222
Saksa 809 821 1507
Ruotsi 118 98 174
Iso-Britannia 130 118 242
Muu Eurooppa 1 046 1058 1984
Pohjois-Amerikka 891 783 1458
Aasia ja Australia 193 248 434
Muut maat 224 160 336

3553 3413 6 356

Muut maat siséaltavat Outokumpu Oyj:n nikkeliw arranttien myynnin. Vuoden 2017 konsernitilinpaatoksessa era esitettiin myyntiné Isoon-Britanniaan koska vastapuolet
ovat Lontoossa sijaitsevia meklareita.

Ulkoinen liikevaihto segmenteittain

Europe 2 208 2159 4074
josta Suomi yhteensa 137 120 211
josta Saksa yhteensa 784 797 1463
josta Ruotsi yhteensa 81 62 119
josta Iso-Britannia yhteensa 123 114 233
josta Muu Eurooppa yhteensé 856 864 1655
josta Pohjois-Amerikka yhteens&a 39 31 58
josta Aasia ja Australia yhteenséa 159 152 301
josta muut maat yhteensa 30 18 33

Americas 868 806 1512
josta Muu Eurooppa yhteensé 70 97 173
josta Pohjois-Amerikka yhteens&a 758 646 1209
josta Aasia ja Australia yhteens&a 9 47 65
josta muut maat yhteensa 30 17 66

Long Products 238 234 405
josta Saksa yhteensa 19 17 32
josta Ruotsi yhteensa 25 23 33
josta Iso-Britannia yhteensa 6 3 8
josta Muu Eurooppa yhteensé 77 71 116
josta Pohjois-Amerikka yhteens&a 95 106 191
josta Aasia ja Australia yhteens&a 16 13 25

Ferrochrome 74 88 127
josta Suomi yhteensa 5 6 10
josta Saksa yhteensa 6 7 12
josta Ruotsi yhteensa 12 13 22
josta Muu Eurooppa yhteensé 42 26 40
josta Aasia ja Australia yhteenséa 9 35 43

Muu toiminta 165 126 237
josta muut maat yhteensa 165 126 237

3553 3413 6 356

Muu toiminta siséltd& Outokumpu Oyj:n nikkeliw arranttien myynnin.
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Aineelliset kayttdbomaisuushyddykkeet (Milj. EUR) . 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

2017
Kirjanpitoano tilikauden alussa 2633 2874 2874
Muuntoerot 9 -80 -130
Lisaykset 63 45 130
Hankitut tytatyritykset 9 - -
Véahennykset -1 -3 -7
Myydyt tytaryritykset - -0 -8
Uudelleenryhmittelyt -0 0 -17
Poistot ja arvonalentumiset -96 -108 -210
Kirjanpitoanvo tilikauden lopussa 2 616 2730 2633

Vastuusitoumukset (Milj. EUR) 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
Kiinnitykset 2 986 3400 2984
Muut pantit 13 13 13

Annetut takaukset

Tytaryhtididen puolesta kaupallisten ja muiden sitoumusten vakuudeksi 31 27 27
Muut vastuut 20 19 21
Vuokravastuut 82 85 88

Kiinnitykset liittyvat padosin konsernin rahoituksen vakuusjérjestelyihin. Merkittava osa Outokummun lainoista on vakuudellisia.
Vakuutena on konsernin merkittdvimpien tuotantolaitosten kiintedd omaisuutta.

Outokumpu on antanut AvestaPolarit-elakejarjestelyyn liittyen vakuuden, joka siséltdéd yhden tytéaryhtion osakkeiden panttauksen.

Muut pantit koskevat Outokummun omistamia Manga LNG Oy:n osakkeita, jotka on pantattu Manga LNG Oy:n tiettyjen vastuiden
vakuudeksi. Outokummun kokonaisvastuu 30.6.2018 oli 31 milj. euroa (30.6.2017: 29 milj. euroa, 31.12.2017: 31 milj. euroa), joka pantin
ylittavalta osalta esitetddn muissa vastuissa. Muut vastuut sisaltavat myds Outokummun osuuden Rapid Power Oy:n ja Tornion Voima
Oy:n nettovelasta.

Outokummun osuus Fennowima-investoinnista on noin 250 milj. euroa, josta 63 milj. euroa oli maksettu 30.6.2018 mennessa. Projektiin
liittyvéat tulevien wiosien kdyttbomaisuusinvestoinnit ovat noin 15-20 milj. euroa wuodessa, ja noin puolet Outokummun
kokonaisinvestoinnista toteutuu vasta rakentamisvaiheen lopussa.

Konsernin muut taseen ulkopuoliset investointisitoumukset 30.6.2018 olivat 116 milj. euroa (30.6.2017: 39 milj. euroa, 31.12.2017: 28
milj. euroa).
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Lahipiiritapahtumat (Milj. EUR) .1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

2017 2017
oikaistu oikaistu

Tapahtumat l&ahipiiriyhteisdjen kanssa

Myynnit 64 59 104
Ostot -2 -3 -5
Saadut osingot 1 - 2
Myyntisaamiset ja muut saamiset 23 32 25
Ostowelat ja muut velat 1 1 0

Vertailutiedot oikaistu IFRS 15 -standardin kayttdonotosta johtuen.

Johdannaissopimusten kayvat arvot 30.6.2018 31.12.201 7 30.6.2018 31.12.2017

ja nimellismaarat (Milj. EUR) Kayvat Kayvat Nimellis- Nimellis-
nettoarvot nettoarvot maaréat maarat

Valuutta- ja korkojohdannaiset

Valuuttatermiinit -23 11 2930 2994
Valuuttaoptiot, ostetut - 0 - 12
Koronvaihtosopimukset 1 -3 100 150
Tonnia Tonnia

Metallijohdannaiset
Nikkelitermiinit ja -futuurit 3 -6 10 064 18 581
Nikkelioptiot, ostetut 2 -1 10 810 9 800
Nikkelioptiot, myydyt -1 - 7 200 -
Paastooikeusjohdannaiset 9 3 3 600 000 2 400 000

-9 4

Hierarkia kdypaan arvoon arvostetuista rahoitusvaro ista

ja -veloista 30.6.2018 (Milj. EUR) Yhteensa

Varat

Kaypaan arvoon muun laajan tuloksen erien kautta

anostettavat sijoitukset 0 - 68 68

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti anvostettavat sijoitukset 12 - 0 12

Johdannaiset - 49 - 49
12 49 68 130

Velat

Johdannaiset - 58 - 58

Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavat sijoitukset hierarkia tasolla 3 siséltavat sijoituksia listaamattomiin osakkeisiin. Naihin
kuuluu 63 milj. euron sijoitus Voimaosakeyhtié SF:n osakkeisiin, joiden kautta Outokummulla on omistus Fennowima QOy:sta. Sijoituksen
kéypaa arvoa ei wida luotettavasti maaritta, joten kayvan arnvon olettama perustuu hankintamenoon.

Pitkaaikaisen korollisen velan kaypé arvo on 786 milj. euroa (kirjanpitoarvo 740 milj. euroa). Vaihtovelkakirjalainojen kaypéa ano pitaa
siséallaén vaihto-oikeuden arvon. Muiden rahoituserien kdypé arvo ei poikkea oleellisesti niiden tasearvosta.
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Taloudellisten tunnuslukujen laskentaperusteet

Liiketulos ennen poistoja ja arvonalentumisia

Kayttokate

Kayttokatteen tai liilketuloksen oikaisut Olennaiset tuotto- ja kuluerét, jotka vaikuttavat vertailukelpoisuuteen kausien
\alilla, koska ne ovat luonteeltaan, kooltaan tai esiintymistiheydeltaan
poikkeuksellisia, liittyen esimerkiksi konserninlaajuisiin uudelleenjarjestelyihin,

tai omaisuuden tai liiketoimintojen myynteihin.

Oikaistu kayttokate/liiketulos =  Kayttokate/liiketulos — oikaisuiksi luokitellut erat

Sijoitettu padoma = Oma paaoma + korollinen nettowvelka + velwitteet etuuspohjaisista jarjestelyista
sekd muista pitk&aikaisista tydsuhde-etuuksista (netto) + korkojohdannaisvelat
(netto) + korkowelat (netto) — myytavina olevat varat (netto) — lainasaamiset
— k&ypaan arvoon muun laajan tuloksen kautta anostettavat sijoitukset
— kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti arnvostettavat sijoitukset — osuudet
osakkuusyhtidissa ja yhteisyrityksissa

Sidottu paaoma =  Sijoitettu padoma — laskennallinen verosaaminen (netto)

Liiketulos (neljan wiosineljanneksen rullaava) x 100
Sijoitettu pddoma (neljan wosineljanneksen rullaava keskianvo)

Sijoitetun padoman tuotto (ROCE)

Oman pagoman tuotto (ROE) =  Tilikauden tulos (neljan wiosineljanneksen rullaava) x 100
Oma paaoma (neljan wuosineljanneksen rullaava keskiano)

Korollinen nettovelka =  Pitka- ja lyhytaikaiset korolliset velat — rahavarat

Omavaraisuusaste = Oma paagoma x 100
Taseen loppusumma — saadut ennakot

Velkaantumisaste =  Korollinen nettowelka x 100
Oma paaoma

Korollinen nettovelka

Korollinen nettowvelka/oikaistu kayttokate

Oikaistu kayttokate (neljan wosineljanneksen rullaava)

Osakekohtainen tulos =  Emoyhtidn omistajille kuuluva tilikauden tulos
Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara kauden aikana

Oma padoma/osake =  Emoyhtién omistajille kuuluva oma paddoma
Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa
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Fagersta Stainless AB:n hankinta

Kesakuussa 2018 Outokumpu hankki Ruotsissa
sijaitsevan Fagersta Stainless AB:n valssilankatehtaan
kokonaan omistukseensa. Ennen hankintaa Outokumpu
omisti 50 % Fagersta Stainlessin osakkeista, ja yhtio
yhdisteltiin Outokummun konsernitilinpaatokseen
paaomaosuusmenetelmalla. Outokumpu raportoi
Fagersta Stainlessin Long Products -segmentissa.

Kauppahinta oli 18 milj. euroa. 14 milj. euroa, joka
vastaa 80 % koko kauppahinnasta, maksettiin kaupan
yhteydessa4, jolloin Outokummun hallussa olevien
osakkeiden maara kasvoi 40 prosenttiyksikolla. Loput
20 % kauppahinnasta maksetaan vuoden 2019 lopussa,
jolloin Outokumpu saa loput 10 % osakkeista.
Outokumpu ei esitéd maaraysvallattomien omistajien
osuutta littyen 10 % osakeomistukseen Fagersta
Stainless AB:sta konsernitaseessaan, silla osakkeiden
siirtymisen ehdoista Outokummulle on jo sovittu.
Viimeisen 10 %:n osuus kauppahinnasta on raportoitu
pitkdaikaisissa ostoveloissa ja muissa veloissa.

Kauppahinta vahennettyna hankintahetken rahavaroilla
on 13 milj. euroa. Hankitut varat ja vastaanotetut velat
sisaltavat pitk&aikaisia varoja 9 milj. euroa, lyhytaikaisia
varoja 75 milj. euroa, pitkaaikaisia velkoja 2 milj. euroa ja
lyhytaikaisia velkoja 47 milj. euroa. Kaupasta ei
muodostunut liilkearvoa.

Osakepalkkiojarjestelmat

Outokummun osakepalkkiojarjestelmét ovat
suoritepohjainen osakeohjelma 2012 (ansaintajaksot
2016-2018, 2017-2019 ja 2018-2020), rajoitettuja
osakkeita koskeva ohjelma (ansaintajaksot 2016—2018,
2017-2019 ja 2018-2020) seka osakeosto-ohjelmat
toimitusjohtajalle ja johdolle.

Suoritepohjaisen osakepalkkio-ohjelman ansaintajakso
2015-2017 paattyi ja saavutettujen tulosten perusteella
osallistujille luovutettiin soveltuvien verojen
vahentamisen jalkeen yhteenséd 415 873 osaketta.
Rajoitettuja osakkeita koskevan ohjelman
ansaintajaksoon 2015-2017 liittyen osallistujille
luovutettiin ohjelman ehtojen perusteella soveltuvien
verojen vahentamisen jalkeen yhteensa 12 139

S
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osaketta. Outokumpu kaytti palkkioiden maksuun
hallussaan olevia omia osakkeita.

Hallitus vahvisti joulukuussa 2017 suoritepohjaisen
osakeohjelman ansaintakauden 2018-2020 aloittamisen
vuoden 2018 alusta lukien. Ansaintakaudelta
suoritettavien osakkeiden maksimimaara (verot mukaan
lukien) on 2 900 000 kappaletta. Ohjelman
osallistujamaara oli 144 henkiléa 30.6.2018.
Suoritepohjaisen osakeohjelman ansaintakauteen
sovelletut kriteerit olivat Outokummun kannattavuus ja
padoman kayton tehokkuus verrokkiryhmaan verrattuna.

Hallitus vahvisti joulukuussa 2017 rajoitettuja osakkeita
koskevan ohjelman uuden ansaintakauden 2018-2020
aloittamisen vuoden 2018 alusta lukien. Konsernin
toimitusjohtaja vahvistaa osakeohjelman osakepalkkiot
vuosittain hallituksen mydntaman valtuutuksen
perusteella kuitenkin siten, ettd mahdolliset
osakepalkkiot konsernin johtoryhmén jésenille hyvaksyy
hallitus. Jarjestelysta suoritettavien osakkeiden
maksimimaara on 150 000 (verot mukaan lukien), ja sen
piirissa oli 48 henkilé&a 30.6.2018.

Toukokuussa 2018 Outokumpu hankki omia osakkeitaan
17 milj. eurolla tarkoituksenaan kayttaa niita
osakepohjaisten kannustinohjelmien mukaisten
osakemaksujen kattamiseen.

Outokummun vuonna 2021 eraantyvan
luottoluokitetun kiintedkorkoisen
joukkovelkakirjalainan vapaaehtoinen
lunastus ja uuden 250 milj. euron
joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlasku

Katso tiedot raportin kohdasta Rahoitus ja rahavirta.

Kilpailuviranomaisen tutkinta Saksassa
paattynyt

Outokummun saksalainen tytaryhtié Outokumpu Nirosta
GmbH sai syyskuussa 2016 tiedon, jonka mukaan
Saksan kilpailuviranomainen, Bundeskartellamt tutkii
mahdollisia kilpailulainsdadénndn rikkomuksia useissa
yhtidissa mukaan lukien Outokumpu Nirosta.
Outokumpu aloitti vaitteista sisdiset tutkimukset, joiden
perusteella yhtio oli sitd mieltd, ettd viranomaisten
tutkimus on aiheeton.
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Toukokuussa 2018 Outokumpu kertoi saaneensa
Saksan kilpailuviranomaiselta virallisen vahvistuksen,
jonka mukaan Outokumpu Nirosta GmbH:a koskenut
tutkinta oli lopetettu.

Laatimisperiaatteet

Tama puolivuotiskatsaus on tilintarkastamaton, ja se on
laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin
mukaisesti. Selvityksessa on noudatettu samoja
laatimisperiaatteita kuin vuoden 2017 tilinpaatoksesséa
pois lukien 1.1.2018 kayttéonotettujen uusien ja
muutettujen IFRS-standardien osalta (IFRS 15
Myyntituotot asiakassopimuksista, IFRS 9
Rahoitusinstrumentit ja muutokset IFRS 2:een
Osakeperusteiset maksut — Classification and
Measurement of Share-based payment transactions).
Siirtymien vaikutukset ja niihin liittyvat muutokset
laatimisperiaatteissa on kuvattu myéhemmin tassa
kappaleessa.

Kaikki katsauksessa esitetyt luvut on pyoristetty, joten
yksittaisten lukujen yhteenlaskettu summa saattaa
poiketa esitetystd summaluvusta. Tunnusluvut on
laskettu kayttaen tarkkoja arvoja.

Outokummun liikevaihto, tulos ja kayttépadoma
vaihtelevat vuosineljannekselta toiselle riippuen
esimerkiksi teollisuuden kysynnasta, tydpaivien
lukumaarasta ja loma-ajoista.

Johdon harkintaan perustuvat ratkaisut ja
arvioiden kaytto

Tilinp&atoksen laadinta IFRS:n mukaan edellyttaa
johdon tekevéan harkintaan perustuvia ratkaisuja seka
sellaisten arvioiden ja oletusten kayttamista, jotka
vaikuttavat taseen laadintahetken varojen ja velkojen
maaériin, ehdollisten varojen ja velkojen raportointiin sek&
tuottojen ja kulujen maariin raportointikaudella. Arviot
perustuvat johdon parhaaseen ndkemykseen
raportointikauden paattymisajankohtana, mutta on
mahdollista, ettéd toteumat poikkeavat tilinpaatoksessa
kaytetyista arvioista ja oletuksista.
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IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

Outokumpu on ottanut IFRS 15 -standardin kayttéon
takautuvasti. Kayttddnotolla oli vain vahaisia vaikutuksia
Outokummun tuloutusperiaatteisiin ja tuottojen
esittdmiseen yhtidn konsernitilinpaatoksessa.

Outokumpu saa myyntituottoja pddasiassa
ruostumattoman teréksen ja ferrokromin myynnista.
Outokumpu toimittaa tuotteita asiakkaille erilaisilla
toimituslausekkeilla ja katsoo tuotteiden fyysisen
hallinnan ja omistukseen liittyvien riskien ja hyotyjen
siirtyvan niiden mukaisesti. Nain ollen ruostumattoman
teréksen ja ferrokromin myyntiin liittyvéat
suoritevelvoitteet taytetdan yhtena ajankohtana.

C-toimituslausekkeiden mukaisissa toimituksissa, joissa
maéraysvalta tuotteisiin siirtyy asiakkaalle ennen
kuljetusta, Outokummun vastuulla on jarjestaé tuotteiden
kuljetus asiakkaalle. Talldin kuljetuspalvelu on erillinen
suoritevelvoite, joka taytetddn ajan kuluessa kuljetuksen
etenemisen mukaisesti. Ennen IFRS 15 -standardin
kayttéonottoa myyntituotot kohdistettiin
kokonaisuudessaan myyadyille tuotteille ja tuloutettiin
yhtené ajankohtana. Laskentaperiaatemuutoksen
vaikutus on vahainen, silla tuotto ja siihen liittyva
kuljetuskustannus kirjataan samanaikaisesti. Liséksi
kuljetuspalvelulle kohdistettu myyntihinta ja muutos
rahtipalveluvelvoitteessa kausien valilla eivat ole
olennaisia. Outokumpu jarjestaa kuljetuspalvelua
paamiehend. Joissain tapauksissa Outokumpu on
kuitenkin aiemmin kirjannut asiakkailta laskutetun rahdin
kuljetuskustannusten vahennykseksi liikevaihdon sijaan.
Laskentaperiaate on muutettu, eikd muutoksesta
aiheutunut olennaista vaikutusta.

Ruostumattoman teréksen ja ferrokromin myyntihinnat
sovitaan ennen toimitusta, ja likevaihtoon jaksotetut
arvioidut volyymialennukset ovat ainoa muuttuva
komponentti hinnoittelussa. Volyymialennusten
jaksotuskaytént6 on jo aiemmin ollut IFRS 15
-standardin mukaista.

IFRS 15 -siirtyméssa Outokumpu on kirjannut 1.1.2017
konsernitaseeseensa seuraavat oikaisut: 1 milj. euron
sopimukseen perustuvan velan suorittamattomasta
rahtipalvelusta riville ostovelat ja muut velat ja 1 milj.
euron siirtosaamisen hankituista rahdeista riville
myyntisaamiset ja muut saamiset. Naiden erien
nettovaikutus on kirjattu kertyneisiin voittovaroihin
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verovaikutuksella vahennettynd. Muutos edella
mainituissa oikaisuerissa vaikutti seuraaviin eriin vuoden
2017 konsernin tuloslaskelmassa: liikevaihto (0 mil].
euron vaikutus), hankinnan ja valmistuksen kulut (-0
milj. euron vaikutus) ja tuloverot (O milj. euron vaikutus).
Laskutettujen rahtien oikaisu hankinnan ja valmistuksen
kuluista liikevaihtoon oli 1 milj. euroa vuonna 2017.

IFRS 15 -standardin kayttéénoton yhteydessa
Outokumpu tdsmensi tuottojen esittdmistapaa.
Outokummun toimintaan ruostumattoman teréksen ja
ferrokromin valmistajana liittyméattdmat tuottoerat, kuten
vuokratuotot, esitetdan jatkossa lilketoiminnan muissa
tuotoissa eika liikevaihdossa. Vuoden 2017 vertailutiedot
on oikaistu vastaavasti, ja vaikutus liikevaihtoon oli -8
milj. euroa ja liiketoiminnan muihin tuottoihin 8 mil;.
euroa.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

Rahoitusvarojen luokittelu:

IFRS 9 -luokittelu

Myyntisaamiset ja muut saamiset Jaksotettu hankintameno

Kaypaan arvoon muun laajan
tuloksen erien kautta /
Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

Osakesijoitukset

Kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat johdannaiset

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

Kéypaan arvoon muun laajan

Suojauslaskettavat johdannaiset tuloksen erien kautta

Rahat ja pankkisaamiset Jaksotettu hankintameno

IAS 39 -standardin mukaisesti myytavina oleviksi
sijoituksiksi ryhmitellyt varat on IFRS 9 -standardin
kayttoonoton yhteydessa 1.1.2018 luokiteltu kaypaan
arvoon muun laajan tuloksen erien kautta arvostettaviksi
sijoituksiksi. Tassa arvostusryhmassa varojen kayvan
arvon muutokset kirjataan oman padoman
arvonmuutosrahastoon. Myyntivoittoja tai -tappioita ei
siirretd omasta paaomasta tulosvaikutteisiksi eriksi.
Ryhma siséltaa lahinna sijoituksia energiayhtitihin kuten
Voimaosakeyhtio SF:dén. IAS 39:n mukaisesti
Outokumpu arvosti sijoituksensa Voimaosakeyhtio
SF:4an hankintamenoon, silla arvostus kayp&aéan arvoon
ei ollut luotettavaa Fennovoima-hankkeen aikaisesta
vaiheesta johtuen. Hankkeen edetessa Outokumpu
arvioi kdyvan arvon maarittelyn luotettavuutta.
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Kéaytetyista oletuksista riippuen johdon tdménhetkiset
arviot paatyvat merkittavasti erisuuruisiin kayvan arvon
arvioihin, ja ne voivat poiketa tamanhetkisesta
hankintamenoon perustuvasta kayvén arvon
olettamasta.

Outokumpu soveltaa yksinkertaistettua lahestymistapaa
analysoida ja kirjata myyntisaamisiin liittyvia
odotettavissa olevia luottotappioita. Laskentamalli
perustuu tietoihin erdantyneista saamisista ja
vastapuolikohtaiseen luottoluokitukseen liittyvasta
tappioiden todennékdisyydesta. Odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentamallin tuloksena
myyntisaamisiin on kirjattu 1 milj. euroa
arvonalentumistappioita, jotka on verovaikutuksella
vahennettyna kirjattu kertyneiden voittovarojen
vahennykseksi 1.1.2018. Vuoden 2017 vertailutietoja ei
ole oikaistu.

Suojauslaskentaan liittyvilla muutoksilla ei ollut
olennaista vaikutusta konsernin timénhetkiseen
suojauslaskentaohjelmaan. Outokumpu tulee kuitenkin
arvioimaan mahdollisuuksia soveltaa suojauslaskentaa
vastaisuudessa nykyista laajemmin.

Muutokset IFRS 2:een Osakeperusteiset
maksut - Classification and Measurement of
Share-based Payment Transactions

IFRS 2 -standardin muutokset selventdvat muun muassa
luokittelua sellaisissa osakeperusteisissa maksuissa,
jotka maksetaan verojen osuus vahennettyna.
Muutoksen jalkeen Outokummun osakepalkkiojarjestelyt
luokitellaan kokonaisuudessaan omana paaéomana
maksettaviksi, mink& seurauksena jarjestelyjen
kustannus syntymisjakson aikana maaritetaan
myontamispdivan kayvan arvon perustella. Aiemmin
jarjestelyt on jaettu osakkeina suoritettaviin ja rahana
suoritettaviin osuuksiin.

1.1.2018 tapahtuneessa siirtyméssa rahana
maksettavien palkkio-osuuksien jaksotetut 10 milj. euron
velat ja niihin liittyvat 3 milj. euron laskennalliset
verosaamiset on kirjattu kertyneisiin voittovaroihin.
Vuoden 2017 vertailutietoja ei ole oikaistu.
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IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin
kayttoonotto

IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardi tulee
sovellettavaksi 1.1.2019 tai sen jalkeen alkavilla
tilikausilla, ja se korvaa nykyisen IAS 17 -standardin ja
siihen liittyvat tulkinnat. IFRS 16 -standardi edellyttaa
vuokralle ottajien merkitsevan lahes kaikki
vuokrasopimukset taseeseen kayttdoikeus-
omaisuuserand ja vuokravelvoitteena. Kaytant6 on
samankaltainen kuin tdmanhetkinen IAS 17:n mukainen
rahoitusleasing-kirjanpitokasittely. Taseeseen
merkitsemiseen liittyy kaksi helpotusta koskien
lyhytaikaisia enintdan 12 kuukautta kestéavia
vuokrasopimuksia seka arvoltaan vahaisia hyddykkeita.

Standardin kayttdonotto kasvattaa Outokummun
pitkdaikaisia varoja seka pitka- ja lyhytaikaisia korollisia
velkoja vaikuttaen niiden konsernin vuokrasopimuksien
kirjanpitokasittelyyn, jotka on talla hetkella luokiteltu
operatiivisiksi vuokrasopimuksiksi. Liséksi Outokumpu
on tunnistanut joitakin logistiikan palvelusopimuksia,
joihin sisaltyy vuokraelementti. Muutos parantaa
oikaistua kayttokatetta, joka on Outokummun
paaasiallinen kannattavuuden mittari.
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