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OLVI-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2005 (6 KK)

Olvi-konsernin liikevaihto kasvoi 11,6 % 71,27 (63,84) milj. euroon.
Katsauskauden liikevoitto laski hieman eli 1,3 % 4,67(4,74) milj.
euroon. Konsernin bruttoinvestoinnit olivat 14,1 (13,3) milj. euroca ja
omavaraisuusaste 40,1 (40,0) %. Emoyhtidn tulos heikkeni. Baltian
yhtididen toiminta kehittyi mydnteisesti.

IFRS-raportointi

Olvi-konserni siirtyi raportoinnissaan 1.1.2005 IFRS-standardien
kayttoon. Osavuosikatsaus ajalta 1.1.- 30.6.2005 on laadittu IFRS-
standardien kirjaamis- ja arvostusperiaatteita noudattaen.
Siirtymista koskevat vertailuluvut on esitetty tilikauden
ensimmdiseltd neljdnnekseltda julkaistun osavuosikatsauksen liitteenéa.
Tamédn katsauksen vertailulukuina on kaytetty kyseisen liitteen
mukaisia vuoden 2004 IFRS-1lukuja.

Liikevaihto ja tulos

Konsernin liikevaihto oli tammi-kesdkuussa 71,27 (63,84) miljoonaa
euroa. Siind on kasvua edellisvuoteen 7,4 miljoonaa euroca eli 11,6
prosenttia.

Liikevaihto maantieteellisten segmenttien mukaan (miljoonaa euroa)

1-6/2005 1-6/2004
Suomi 36,72 36,16
Viro 23,73 20,14
Latvia 6,18 5,15
Liettua 6,83 5,68
Eliminoinnit -2,18 -3,30
Olvi-konserni yhteensa 71,27 63,84

Konsernin liikevoitto oli 4,67 (4,74) miljoonaa euroa Jja katsauskauden
tulos 2,98 (3,70) miljoonaa euroa.

Liikevoitto maantieteellisten segmenttien mukaan (miljoonaa euroa)

1-6/2005 1-6/2004
Suomi 0,99 1,97
Viro 3,78 3,33
Latvia -0,08 -0,20
Liettua 0,07 -0,25
Eliminoinnit -0,08 -0,12

Olvi-konserni yhteensa 4,67 4,74



Myyntivolyymit markkina-alueittain (miljoonaa litraa)

1-6/2005 1-6/2004
Suomi 53,0 50,4
Viro 53,6 48,7
Latvia 15,3 13,7
Liettua 16,4 13,7
Eliminoinnit -6, 06 -12,9
Olvi-konserni yhteensa 131,7 113,6

Emoyhtid Olvi Oyj:n kokonaismyynti oli 53,0 miljoonaa litraa, jossa on
kasvua edellisvuoteen 2,6 miljoonaa litraa, +5,1 prosenttia. Olvin
kotimaan myynti kasvoi 13,4 prosenttia 50,6 (44,7) miljoonaan litraan.
Olvin tammi-kesdkuun verovapaa myynti ja vienti oli 2,4 miljoonaa
litraa, jossa on laskua 3,4 miljoonaa litraa. Lasku johtuu konsernin
sisdisen rahtitydn mddrdn pienenemisestd Baltian tytdryhtididen oman
kapasiteetin lisdannyttyd Baltiassa tehtyjen investointien myodta.
Emoyhtid Olvi Oyj:n katsauskauden liikevoitto oli 0,99 (1,97)
miljoonaa euroa. Liikevoitto laski 0,99 miljoonaan euroon johtuen
erityisesti kovasta hintakilpailusta ja siihen liittyvista
markkinapanosten kasvusta sekd@ Iisalmen automaattisen
kerdilyjarjestelman kayttdonottoon liittyneiden ongelmien vuoksi.

Viron tytdryhtidn AS A. Le Cogq Tartu Olletehasin kokonaismyynti oli
53,6 (48,7) miljoonaa litraa. AS A Le Coq Tartu Olletehasin
liikevoitto katsauskaudella oli hyvd@ ja parani edellisvuodesta 21,9
prosenttia.

Latviassa toimivan A/S Cesu Alus -yhtidn kokonaismyynti oli tammi-
kesdkuussa 15,3 (13,7) miljoonaa litraa. Yhtidn katsauskauden
liiketulos oli lievdsti tappiollinen, mutta parani selvdsti
edellisvuodesta.

Liettuassa toimivan AB Ragutis -yhtiodn kokonaismyynti oli tammi-
kesdkuussa 16,4 (13,7) miljoonaa litraa. Oluen hintataso on Liettuassa
edelleen alhainen. Yhtidn liiketulos parani selvadsti edellisvuodesta
ja kdaantyi voitolliseksi.

Investoinnit

Katsauskaudella Olvi-konsernin bruttoinvestoinnit olivat 14,09 (13, 34)
miljoonaa euroa. Investoinneista 3,64 miljoonaa euroa kohdistuu
emoyhti® Olvi Oyj:hin ja 10,45 miljoonaa euroa Baltian tytaryhtidihin.
Suurimmat investoinnit olivat Latvian panimon keittohuone ja
pullotuslinja, sekd@ Iisalmeen hankittu automaattinen
kerdailyjarjestelma.

Henkil&std
Henkilostomaara oli katsauskaudella keskimddrin 1118 (1058), Jjosta

Suomessa oli 339 (340), Virossa 401 (368), Latviassa 191 (164) ja
Liettuassa 187 (186) henkiloa.



Osingonmaksu

Yhtidkokous pdatti 5.4.2005 hallituksen esityksen mukaisesti jakaa
sekd K- ettd A-sarjan osakkeille tilivuodelta 2004 osinkoa 0,65 euroa.
Maksettavaksi paddtetty osinko oli 110,7 prosenttia osakekohtaisesta
tuloksesta. Osinko maksettiin 15.4.2005 osakkaalle, joka viimeistdéan
tasmaytyspaivana 8.4.2005 oli merkitty Suomen arvopaperikeskus Oy:n
pitdmddn osakasluetteloon.

Olvi Oyj:n osake ja optiot

Olvi Oyj:n rekisterdity osakepddoma 30.6.2005 oli 10 379 404,00 euroa.
Osakepadaoma jakaantuu 933 064 K-osakkeeseen ja 4 256 638
A-osakkeeseen. Osakkeiden nimellisarvo on 2,00 euroa.

Olvi Oyj:n vuoden 1999 optiolainaan liittyvillad optio-oikeuksilla
merkittdvien osakkeiden merkintdaika paattyi 30.4.2005. Optio-oikeudet
0li suunnattu Olvi-konsernin henkilostodlle ja emoyhtidn hallituksen
jadsenille. Optioilla merkittiin huhtikuun loppuun mennessa 175 600
Olvin A-osaketta. Osakepddoman korotus, 351 200 euroa, on merkitty
kaupparekisteriin 6.6.2005. Uudet osakkeet ovat samanarvoisia ja
samanlajisia kuin Helsingin POrssin yllapitdmallad pddlistalla
noteerattavat Olvi Oyj:n A-osakkeet.

Olvi Oyj:n hallitus paddtti toukokuussa 2002 yhtidkokouksen 4.4.2002
liikkeeseen laskemien optio-oikeuksien jakamisesta kokonaisuudessaan
Olvi Oyj:n kokonaan omistamalle tytdryhtidlle Olvin Juomaa Oy:1lle.
Olvi Oyj:n hallitus pdattda Olvin Juomaa Oy:1lle jaettujen optio-
oikeuksien jakamisesta mydhemmin Olvi-konsernin nykyisille tai
tuleville avainhenkildille.

Optio-oikeuksilla voi merkita yhteensd enintdan 200 000 Olvi Oyj:n A-
osaketta. Osakkeen merkintdhinta optio-oikeuksilla on Olvi Oyj:n A-
osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi Helsingin P&rssissa 1.7.-
31.12.2002. Optio-oikeuksilla merkittd@vien osakkeiden merkintd&hintaa
alennetaan merkintdhinnan madrdytymisjakson alkamisen jdlkeen Jja ennen
osakemerkintdd Jjaettavien osinkojen mdadrdlla. Osakkeen merkintdhinnan
tulee olla vahintaan osakkeen nimellisarvo.

Osakkeiden merkintdaika alkoi optio-oikeudella 2002A 1.4.2005,
optio-oikeudella 2002B se alkaa 1.4.2007 ja paddttyy molemmilla optio-
oikeuksilla 30.4.2008.

Olvi Oyj:n osakkeiden vaihto oli tammi-kesdkuussa 2005 kaikkiaan

1 294 543 kappaletta ja vaihdon arvo 20,12 miljoonaa euroa. Vaihdon
osuus A-osakkeiden kokonaismdarasta oli 30,4 prosenttia. Osakkeiden
keskikurssi oli 15,55 euroa, kurssin ollessa alimmillaan tammikuussa
13,30 euroca ja ylimmill&dan kesdkuussa 18,00 euroa.

Yhtidn hallussa ei ole omia osakkeita eikd yhtidn hallitus ole
kdyttanyt myyntivaltuuksiaan.
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Henkildkunnan optiolainaan liittyvid optio-oikeuksia, Jjoiden
merkintdaika paattyi huhtikuun lopussa, vaihdettiin p&ddlistalla tammi-
huhtikuun 2005 aikana kaikkiaan 100 235 kappaletta ja vaihdon arvo oli
1,52 miljoonaa euroa. Optio-oikeuksien keskikurssi oli tammi-
huhtikuussa 15,20 euroa, kurssin ollessa alimmillaan 11,70 euroa ja
ylimmill&an 18,50 euroa.

Omistusrakenne

Katsauskauden lopussa Olvi Oyj:n omistuksesta suomalaisilla
omistajilla oli noin 94,9 prosenttia ja ulkomaisilla omistajilla 5,1
prosenttia. Olvi Oyj:118 oli 1.7.2005 arvo-osuusjdrjestelmdssa 4 456
osakkeenomistajaa.

Loppuvuoden nakymat

Olvi-konsernin markkina—-asema on vahvistunut pdatuoteryhmissa.
Oluiden hintatason arvioidaan pysyvan kotimaassa kovan hintakilpailun
ja sisdanvetotuoteroolin vuoksi edelleen alhaisella tasolla.
Kokonaiskulutuksen odotetaan lievdsti kasvavan vuonna 2005, Jjohtuen
ennen kaikkea lampimd@n kesdn vauhdittamasta kulutuksen kasvusta.

Arvioimme Olvi-konsernin koko wvuoden liikevoiton olevan edellisvuoden
tasolla tai hieman sitd@ paremman. Tdm& johtuu mydnteisestéa
volyymikehityksestd ja emoyhtidssa kevddlld aloitetusta kehittdmis- ja
kiinteiden kustannusten sddstdohjelmasta.

Lisatietoja:

toimitusjohtaja Lasse Aho
puh. 017 838 5200 tai 0400 203 600

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.

OLVI 0OYJ
Hallitus

LIITTEET

- tuloslaskelma

- tase

- tunnusluvut

- rahoituslaskelma

JAKELU

Hex Oy

Keskeiset tiedotusvdlineet
www.olvi.fi




OLVI-KONSERNI

OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-KESAKUU 2005

4-6/05

TULOSLASKELMA
Liikevaihto 41152
Liiketoiminnan
muut tuotot 57
Liiketoiminnan kulut -34767
Poistot Jja arvon-
alentumiset -2571
Liikevoitto 3871
Rahoitustuotot ja
—kulut =790
Tulos rahoitus-
erien jalkeen 3081
Tulos ennen
veroja 3081
Verot =370
Vahemmiston osuus -4
Katsauskauden tulos 2707
-  Voitto emoyhtidn

omistajille 2711

- Tulos vdhemmistdlle

TUNNUSLUVUT

Emoyhtidn omistajille
kuuluvasta voitosta
laskettu

- tulos/osake, EUR

— optiolainan laimenn
vaikutuksella oikaistu
tulos/Osake, EUR
Oma pddoma/osake, EUR
Omavaraisuusaste- %

Bruttoinvestoinnit

us—

4-6/04

38185

93
-31233

-2568
4476

-365
4111
4111
-541

26
3595

3569
26

1-6/05

71271

158
-61568

-5187
4674

-1266
3408
3408
-506

75
2977

2902
75

0,56

11,65
40,06

14093

1-6/04

63837

175
-54215

-5061
4735

-400
4335
4335
=781

148
3701

3553
148

0,69
11,49
39,098

13339

LITTE 1

1-12/04

128894

637
-109974

-10284
9274

-1996
7279
7279

-1535

225
5968

5743
225

1,13
11,89
45,10

18400



LIITE 2

OLVI-KONSERNTI

30.6.05 30.6.04 31.12.04
1000 EUR 1000 EUR 1000 EUR
TASE
VARAT
Pitkdaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 2583 3112 2844
Liikearvo 8706 8706 8706
Aineelliset hyddykkeet 76982 70811 70130
Muut sijoitukset 253 257 253
Myytadvanad olevat pitka- 86 93 88
aikaiset wvarat
Saamiset 44 108 39
Pitkdaikaiset varat yhteensda 88655 83087 82061
Lyhytaikaiset wvarat
Vaihto-omaisuus 24287 25645 21987
Saamiset 33248 29635 24267
Rahavarat 5154 4366 4436
Lyhytaikaiset varat
yhteensa 62689 59646 50690
VARAT YHTEENSA 151344 142733 132753
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtidn omistajille
kuuluva oma padoma
Osakepadoma 10379 9879 10028
Rahastot 11507 10383 10752
Kertyneet voittovarat 35581 32770 32859
Tilikauden voitto 2977 3701 5969
Oma paaoma ennen vah.osuutta 60443 56733 59607
Vahemmist&lle kuuluva osuus 185 337 260
Oma padoma yhteensa 60629 57070 59867
Pitkdaikaiset velat
Korolliset velat 27993 38509 35394
Laskennalliset verovelat 1669 1833 1668
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 26697 13379 8989
Korottomat velat 34357 31942 26835
Velat yhteensa 90716 85663 72886

OMA PAAOMA JA VELAT
YHTEENSA 151344 142733 132753



OLVI-KONSERNI

RAHOITUSLASKELMA 1000 euroa

1.1.-30.6.05

Liiketoiminnan rahavirta 4674
Poistot ja muut oikaisut 5180
Kayttopddoman muutos -1989
Nettorahoituskulut ja

maksetut verot -3518
Liiketoiminnan rahavirta (A) 4346
Investoinnit -11842
Kayttdomaisuuden myynnit 65
Investointien rahavirta(B) -11777

Lainapddaoman muutos Jja

muut rahoituserat 11408
Maksetut osingot -3259
Rahoituksen rahavirta (C) 8149

Rahavarojen lisdys (+)/

vahennys (-) (A+B+C) 718
Rahavarat 1.1. 4436
Rahavarat 30.6./31.12. 5154

1.1.-30.6.04

4735
4392
-5073

-1832
2222

=7244
20
=7224

9086
-3409
5677

675
3691
4366

LIITE 3

.—31.12.04

7279
11873
=754

-4276
14124

-12646
550
-12096

2124
-3409
-1285

745
3691
4436



LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

1000 eur

Oma
paaoma

Osak-
keiden

1.1.2004 merkinta

Osake-

paaoma 9873
Ylikurssi-
rahasto 10097
Vara-

rahasto 127
Muut

rahastot 143
Muunto-

erot

Voitto-

varat 36364
Vahemmisto-
osuus 496
Oma paaoma
yhteensa 57100

1000 eur

Oma
paaoma

+6

+16

+22

Osak-
keiden

1.1.2005 merkinta

Osake-

paaoma 10028
Ylikurssi-
rahasto 10481
Vara-

rahasto 127
Muut

rahastot 143
Muunto-

erot -155
Voitto-

varat 38983
Vahemmisto-
osuus 260

Oma paaoma
yhteensa 59867

+351

+755

+1106

Muunto-
eron
muutos

-185

-185

Muunto-

eron
muutos

+12

+12

Vahem—
misto—
osuuden
muutos

=159

-159

Vahem—
misto—
osuuden
muutos

=75

=75

-3409

-3409

-3259

-3259

LIITE 4

Osingon- Tili-
maksu

kauden
voitto

+3701

+3701

Osingon- Tili-
maksu

kauden
voitto

+2977

+2977

Oma
paaoma
30.6.2004

9879
10113
127
143
-185
36656
337

57070

Oma
paaoma
30.6.2005

10379
11236
127
143
-143
38701
185

60629



1.1.-30.6.05 1.1.-30.6.04 1.1.-31.12.04

Osakkeiden lukumaara
- keskimddrin 5102387 4937013 4958491
- Jjakson lopussa 5189702 4939602 5014102
— optiolainan laimennus-—

vaikutuksella oikaistu

osakkeiden keskimddrdi-

nen lukumddra 5152663 5129158 5105002
HENKILOMAARAT
Suomi
Kokopédivéaiset 266 271 270
Osa—aikaiset 73 69 04
Yhteensa 339 340 334
Viro 401 368 354
Latvia 191 164 164
Liettua 187 186 180
Yhteensa 779 718 698
OLVI-konserni yhteensa 1118 1058 1032

VASTUUSITOUMUKSET 1000 euroa

30.6.05 30.6.04 31.12.04
Annetut pantit ja
vastuusitoumukset
Omasta puolesta:
Kiinnitykset maa-alueisiin
ja rakennuksiin 1135 1135 1135
Leasingvastuut:
seuraava vuosi 1863 1805 1696
myohemmin maksettavat 2737 2043 1735
Leasingvastuut yhteensa 4600 3848 3431
Paallystevastuut 2786 5635 3676
Velat, Jjoiden wvakuudeksi
annettu kiinnityksia:
Rahalaitoslainat 7504 8021 12132

JOHDANNAISSOPIMUKSET

Johdannaisten merkitys liiketoiminnalle on vahdinen. Osa
johdannaissopimuksista padttyy wvuonna 2007 ja osa vuonna 2008.
Johdannaissopimukset on kirjattu osavuosikatsauksessa kdypdan arvoon.
Kirjauksen tulosvaikutus oli 0,38 miljoonaa euroa lisaa
rahoituskuluihin



LIITE 5

KONSERNIN TILIKAUDEN VOITON (TAPPION) TASMAYTYSLASKELMA

(1000 eur) FAS IFRS IFRS FAS FAS IFRS

4-6/04 oikai- 4-6/04 1-6/04 oikai- 1-6/04
sut sut

Liikevaihto 38185 38185 63837 63837

Liiketoiminnan

muut tuotot 93 93 175 175

Materiaalit ja

palvelut -12864 -12864 -21071 -21071

Henkildstokulut -5444 - 5444 -9857 -9857

Poistot Jja ar-

vonalentumiset -2933 366 -2567 -5791 730 -5061

Liiketoiminnan

muut kulut -12911 -13 -12924 -23287 -23287

Liikevoitto

(tappio) 4126 353 4479 4006 730 4735

Rahoitustuotot

ja —kulut -1063 698 -365 -1642 1242 -400

Tulos ennen

veroja 3063 1051 4114 2364 1971 4335

Tuloverot -541 -541 -781 -781

Vahemmiston

osuus 26 26 148 148

Tilikauden

voitto (tappio) 2548 1051 3599 1730 1971 3701

FAS IFRS

1-6,2004 1-6,2004

Osakekohtainen tulos -0, 35 0,75



LIITE 6

KONSERNITASEEN TASMAYTYS

2.1. Konsernitase 30.6.2004

(1000 eur) FAS IFRS IFRS
oikaisut

VARAT

Pitkdaikaiset wvarat

Aineettomat hyddykkeet 3112 3112

Liikearvo 8005 701 8706

Aineelliset hyddykkeet 71616 -806 70811

Muut sijoitukset 257 257

Myytavissa olevat pitkaaikaiset

varat 93 93

Saamiset 108 108

Pitkdaikaiset varat yhteensa 83098 -11 83087

Lyhytaikaiset wvarat

Vaihto-omaisuus 25870 -225 25645
Saamiset 29635 29635
Rahavarat 4366 4366

Lyhytaikaiset varat yhteensa 59871 -225 59646
VARAT YHTEENSA 142970 -237 142733

OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtidn omistajille kuuluva
oma paaoma

Osakepadaoma 9879 9879
Rahastot 10383 10383
Kertyneet voittovarat 35930 -3159 32770
Tilikauden voitto 1730 +1971 3701

Yhteensa 57922 -1188 56733
Vadhemmistdlle kuuluva osuus 337 337

Oma pdadoma yhteensa 58259 -1188 57070

Pitkdaikaiset velat
Korolliset wvelat 38509 38509
Laskennalliset verovelat 1790 42 1833

Lyhytaikaiset wvelat

Korolliset velat 13379 13379
Korottomat wvelat 31033 909 31942
Velat yhteensa 84711 952 85663

OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 142970 -237 142733



3.

(1000 eur

Oma
FAS
IAS
IAS
IAS
IAS

paaoma
:n mukaan
2

19

21

12

IFRS 1
IFRS 1
IFRS 3

Oma

IFRS:n mukaan

paaoma

1.1.04

60260
~797
-600
~1707
114
~243
73

57101

OMAN PAAOMAN TASMAYTYSLASKELMA

30.6.04

58259
~797
~600
~465
114
—243
102
701

57070

31.12.04

59970
-891
-600

114
-243
115
1402

59867

LITTE 7



